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Kursy walut (bid): Kalendarium najwazniejszych wydarzen:

EUR/PLN 40863 POLSKA (12:00)— Przetarg rocznych bonéw skarbowych za 0,7-

1,2 mid zt
USD/PLN  2.9831 POLSKA (12:00)- Informacja o wysoko$ci podazy na aukcje
CHF/PLN 2.7833 obligacji w $rode
GBP/PLN 4.6501 USA (16:00) — Wskaznik dot. trendéw w zatrudnieniu w styczniu
(poprz. 91,8)
Marek Rogalski EUR/USD 1.3696
Analityk GBP/USD 1.5585
Dom Maklerski BOS S.A. USD/IPY 89.35
ul. Marszatkowska 78/80 EUR/JPY 122.37
00-517 Warszawa USD/CHF 1.0720
tel. 022 5043 326 EUR/CHF 1.4680
m.rogalski@bossa.pl
www.bossa.pl 2rédto: BOSSA FX

Zrédta: Briefing, Bloomberg, Reuters

Najwazniejsze wydarzenia od piatkowego popotudnia:

KANADA: Stopa bezrobocia spadta w styczniu do 8,3 proc. (oczekiwano jej wzrostu do 8,5 proc.), a gospodarka stworzyta 43 tys.
nowych etatow

EUROSTREFA: Zdaniem Ewalda Nowotnego z ECB kurs euro spada obecnie na fali spekulacji i nie ma wiekszych powodéw do obaw
natury fundamentalnej

USA: Stopa bezrobocia nieoczekiwanie spadta w styczniu do 9,7 proc. z 10,0 proc. w grudniu (oczek. 10,1 proc.)

USA: Liczba etatow poza sektorem rolniczym spadta w styczniu o 20 tys. (oczek. 5 tys.). Dane za styczeh zrewidowano w dot z -85 tys.
do -150 tys.

USA: Warto$¢ kredytu konsumenckiego w grudniu spadfa o 1,7 mld USD (oczek. -10,0 mid USD)

USA: Indeksy na Wall Street zakonczyty handel na plusach

G7: Ministrowie finanséw i szefowie bankéw centralnych zobowigzali sie do kontynuowania dziatan na rzecz stabilizacji rynkow
finansowych i podtrzymania ozywienia gospodarczego. Wycofanie sie z tych dziatan zapowiedziano dopiero w sytuacji wyrazniejszej
poprawy sytuacji. Wyrazono nadzieje, iz Grecja samodzielnie poradzi sobie z problemami budzetowymi (MFW zapewnit jednak, iz jest
gotow udzielic pomocy)

SZWAJCARIA: Sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta o 4,7% r/r wobec 0,6% r/r w listopadzie

POLSKA: Zdaniem ministra finanséw Jacka Rostowskiego nie wida¢ powodéw, aby ztoty miat sie dalej umacniaé. Z kolei wicepremier
Waldemar Pawlak dodat, iz wazne jest unikanie nadmiernego wzrostu naszej waluty ze wzgledu na konkurencyjnos¢ naszych towaréw
eksportowych. Resort finanséw poinformowat takze, iz wysle dzisiaj do Brukseli aktualizacje planu konwergencji wraz z planowang
Sciezkg redukciji deficytu sektora finanséw publicznych

Trend zaczyna sie odwracacé?

W pigtek eurodolar zdotat wybroni¢ kluczowy poziom 1,3650, chociaz nie obyto sie bez emocji. W pewnym momencie kurs zanurkowat w
okolice 1,3585 i w zasadzie, gdyby nie pozytywne zakonczenie handlu na Wall Street, to mogtoby by¢ krucho. W kazdym razie weekend
dobrze zrobit tym inwestorom, ktérzy poddali sie swoistej ,euro-histerii”. Podczas spotkania ministréw finanséw i szeféw bankéw
centralnych panstw grupy G7 w kanadyjskim lgaluit, stwierdzono, iz sytuacja w Grecji jest uwaznie monitorowana i wyrazono przy tym
nadzieje, iz kraj ten samodzielnie poradzi sobie z trudnymi reformami. Optymizmu Jean-Claude Tricheta nie podzielili jednak wszyscy
(szef MFW wyrazit opinig, iz fundusz jest gotdw udzieli¢ finansowej pomocy temu krajowi, co zostato ,odrzucone” przez szefa Eurogrupy,
Jean-Claude Junckera). Niemniej dzisiaj rano spready pomiedzy 10-letnimi greckimi obligacjami, a ich niemieckimi odpowiednikami
nieznacznie sie zwezity, a kurs EUR/USD wzrdst powyzej 1,37. To jednak gtdwnie wynik ocieplenia sytuacji na gietdach — tak jak mozna
sie bylo tego spodziewaé, przedstawiciele G7, ab uspokoi¢ rynki, zapewnili o kontynuacji planéw stabilizacyjnych do momentu, kiedy nie
pojawig sie wyrazne sygnaty dtuzszego ozywienia w gospodarkach.

Na fali poprawy nastrojow na rynkach swiatowych zyskat takze ztoty, ktéry w pigtek p6znym popotudniem ostabit sie nawet w okolice 4,12
zt za euro. W poniedziatek rano byt to juz jednak tylko poziom 4,0770 zi, co pokazuje, iz strefa wsparcia w rejonie 4,10-4,11 zt spetnita
swojg role. Dos¢ ciekawe sygnaty wystat w poniedziatek rano polski rzad — pytanie, czy resort finanséw uczynit ukton w strone ludowcéw,
czy tez minister Rostowski dostrzegt, iz zbyt mocne euro nie jest w interesie Polski. W kazdym razie pytany o to, czy cieszy go, ze
londynskie banki grajg na umocnienie polskiej waluty, odpowiedziat ,nie widze powodu, aby zioty dalej sie umacniat’. Przeciwny
nadmiernej aprecjacji ztotéwki byt takze wicepremier Waldemar Pawlak, zwracajac uwage na mozliwy w tej sytuacji spadek
konkurencyjnosci polskich produktow. Wydaje sie jednak, iz inwestorzy stusznie odebrali te wypowiedzi, jako typowo polityczne. Lepiej
skoncentrowac sie na fakcie aktualizacji programu konwergenciji, ktory zostanie dzisiaj przestany do Brukseli.
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EUR/PLN: Po silnej zwyzce z czwartku i pigtku nadszedt czas na uspokojenie nastrojéw. ZejScie ponizej 4,10 daje szanse na test okolic
4,05-4,06. A w kolejnych dniach nawet 4,0350. Dzienne wskazniki sg jednak w trendach wzrostowych, co sugeruje, iz na koniec tygodnia
mozemy ponownie znalez¢ sie w okolicach 4,10-4,12. W ujeciu 4-godzinowym widaé¢ jednak przewage spadkéw EUR/PLN, a wiec szanse
na realizacje scenariusza z celem na 4,0350.
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USD/PLN: Kurs wrdcit ponizej 3 zt. Nie mozna wykluczy¢, iz dojdzie do proby testowania 2,95 w ciggu najblizszych dni, a nawet
naruszenia tego poziomu. Sytuacja na dziennych wskaznikach wyglada gorzej, niz w przypadku EUR/PLN, co moze oznaczaé, iz pigtkowe
maksima na 3,03 pozostang nimi na dtuzej, a srednioterminowym celem bedzie spadek ponizej 2,90 (jezeli EUR/USD zacznie realizowac
scenariusz wzrostu do 1,42)

Dom Maklerski ul. Marszatkowska 78/80
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

00-517 Warszawa
tel.: +48 22 504 30 00
www.bossa.pl fax: +48 22 629 71 50
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EUR/USD: Poziom 1,3600-1,3650 sprawdzit sie jako wsparcie. Teraz kluczowe bedzie sforsowanie oporu na 1,3725-42, co mogtoby
otworzy¢ droge do zwyzki w kierunku 1,3850. Dzienne wskazniki sg mocno wyprzedane, co daje mozliwos¢ pojawienia sie wiekszej
korekty wzrostowej. Takze wskazniki na wykresie H4 przemawiajg za takim scenariuszem.
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GBP/USD: Naruszenie wsparcia na 1,5705 w pigtek rano byto jednak negatywnym sygnatem. Trend spadkowy przyspieszyt, w efekcie
czego dzisiaj rano spadlismy w okolice 1,5533, ktére sg doktadnym szczytem z 25 listopada 2008 r. Dzienne wskazniki pokazujg spore
wyprzedanie, ale i tez site trendu znizkowego. Na ujeciu H4 wida¢ jednak pewng probe budowy korekty wzrostowej. Kluczowe bedzie
pokonanie poziomu 1,5650 i dalej 1,5705.

Dom Maklerski
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

www.bossa.pl

ul. Marszatkowska 78/80
00-517 Warszawa

tel.: +48 22 504 30 00
fax: +48 22 629 71 50
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Prezentowany raport zostat przygotowany w Wydziale Doradztwa i Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej ani
rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715)
oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.). Przedstawiony raport jest wyfgcznie wyrazem wiedzy i
pogladdéw autora wedfug stanu na dzien sporzgdzenia i w Zzadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatar inwestycyjnych Klienta. Przy
sporzadzaniu raportu DM BOS SA dziatat z nalezytg staranno$cig oraz rzetelnoscig. DM BOS SA i jego pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzgdzony na potrzeby klientow
DM BOS S.A. oraz innych o0séb zainteresowanych. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Regulaminy
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdélnym
dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych znajdujg sie na
stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Uzyte w raporcie wykresy sa integralna czescia platformy BOSSA FX, dostepnej dla Klientéw Domu Maklerskiego DM BOS S.A.
po podpisaniu stosownych uméw o zatozenie rachunku inwestycyjnego. Wiecejinformacji na stronach www.bossafx.pl.

Na wykresach wykorzystano schemat 4-godzinowy z uzyciem prostych $rednich kroczacych o okresach: 7, 15, 50 i 68. Poza tym
zastosowano wskaznik Parabolic SAR (0,02;0,20), a takze MACD (12,26,9), Stochastic (15,5,4) i RSI (9).

FOREX NA BANK

BOSSA FX — pierwsza platforma walutowa bankowego domu maklerskiego

BOSSA FX — waluty, surowce, indeksy on-line

BOSSA FX — wielokrotnie nagradzany standard obstugi transakgji

www.bossafx.pl Bagdz jednym z pierwszych zadowolonych! B@SSAOPL

Dom Maklerski ul. Marszatkowska 78/80
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