PROSPEKT EMISYJNY AKCJI SPOLKI
ELEKTROWNIA "KOZIENICE" SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Swierzach Gornych
adres: Swierze Gorne, gmina Kozienice, 26 — 900 Kozienice 1
http://www.elko.com.pl

Wprowadzajacym i Podmiotem Dominujacym jest:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa

Prospekt zostal przygotowany w zwiazku z wprowadzeniem do Publicznego Obrotu:
45.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda
oraz Oferta Publiczng:
15.749.999 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda

Prowizja subemitentow Rzeczywiste wplywy

Cena Sprzedazy

iinne koszty Wprowadzajacego
Na jednostke Akcji Oferowanych 1 * 0,198

Razem 15.749.999 * 3.115.000 K

" Dane zostanq podane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 81 Ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiegi Popytu (book building). Przed rozpoczeciem przyjmowania zlecen kupna i zaméwien na Akcje Oferowane Wprowadzajacy
moze podja¢ decyzje odno$nie zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych.

Przed rozpoczegciem budowy Ksiggi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow Wprowadzajacy okresli i poda do publicznej wiadomosci Przedziat Cenowy, w ktorym miesci¢ si¢ bedzie Cena
Sprzedazy Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow. W Deklaracjach zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w ramach TDI inwestorzy zobowiazani bgda wskazac liczbg
Akcji Oferowanych, ktora chea naby¢ oraz limit ceny, za jaka zadeklaruja naby¢ Akcje Oferowane.

Zamoéwienia na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow i zlecenia kupna Akcji w Transzy Matych Inwestorow beda przyjmowane po Cenie Sprzedazy, jaka zostanie ustalona przez
Wprowadzajacego z uwzglgdnieniem wynikow procesu budowania Ksiggi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow, przy czym w TMI moze zosta¢ ustalone dyskonto, zgodnie z pkt. 2.10.3.3
Rozdziatu I1I Prospektu.

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym w trakcie dokonywania przydziatlu Akcji Oferowanych moze dokonaé¢ przesunigcia Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy
Duzych Inwestorow i/lub do Transzy Matych Inwestorow, a takze moze dokona¢ przesunig¢ Akcji Oferowanych pomigdzy transzami (TMI i TDI) ), z zastrzezeniem sytuacji, iz w przypadku
gdy liczba Akcji Oferowanych w danej transzy zostanie zamowiona, przesunigcie nie nastapi. Decyzja o przesunigciu uzalezniona bedzie od wielkosci zgloszonego popytu w danej transzy, a
takze od koniecznosci uzyskania odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu.

Przesunigcie Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej moze takze nastapi¢ na etapie Wstgpnego Przydziatu.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w poszczegodlnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
— Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, nastgpnego dnia po dniu dokonania przydziatu.

W ramach Publicznej Oferty Akcje zostang zaoferowane w nastepujacych transzach:

- Transza Malych Inwestoréw (,TMI”) - 2.250.000 Akecji serii A,
- Transza Duzych Inwestorow (,TDI”) -9.000.000 Akcji serii A,
- Transza Dodatkowa (,,TD”) - 4.499.999 Akcji serii A.

Wprowadzajacy na etapie przydziatu lub Wstgpnego Przydziatu moze podjac¢ decyzjg o nieprzydzielaniu czgsci lub catosci Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej i w zwiazku z tym o
nieprzesuwaniu Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Matych Inwestorow lub Transzy Duzych Inwestorow.

Informacja o dokonaniu przesunig¢ i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegolnych transzach zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpdzniej nastgpnego dnia roboczego po dokonaniu przesunig¢.

Wprowadzajacy nie ma obowiazku zrownowazenia popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie, w poszczegdlnych transzach.
Cena Sprzedazy dla Akcji Oferowanych w TDI, TMI i TD bedzie stata i jednakowa dla wszystkich transz.

Informacja o Cenie Sprzedazy Akcji Oferowanych i o ewentualnym udzieleniu dyskonta zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpézniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczgcia Publicznej Oferty.

Zlecenia kupna Akcji Oferowanych w Transzy Malych Inwestoréw przyjmowane beda w dniach od 07 do 14 listopada 2005 roku (w ostatnim dniu do godziny 18.00). Termin sktada-
nia zlecenn w TMI jest podzielony na dwa okresy:

- OKkres Pierwszy w dniach: w dniach od 07 do 09 listopada 2005 roku,
- Okres Drugi w dniach: od 10 do 14 listopada 2005 roku.

Przydzial Akcji w TMI nastapi na specjalnej sesji GPW, ktorej termin zostanie okreslony przez Zarzad GPW. Informacja o terminie sesji gieldowej zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie pdzniej niz przed rozpoczgciem przyjmowania zlecef kupna Akcji Oferowanych w TMI. Przydziat Akcji
Oferowanych w TMI zostanie dokonany zgodnie z zasadami okreslonymi w § 16 Oddziatu III w Rozdziale I Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietldowego, zastrzezeniem zasad preferencyjnego
przydziatu, o ktorym mowa w pkt. 2.10.3.8 Rozdziatu III Prospektu.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych w TDI przyjmowane beda w dniach od 03 do 04 listopada (04 listopada — do godziny 14.00). Deklaracje sktadane w procesie
budowy Ksiggi Popytu w TDI maja dla inwestorow charakter wigzacy. W trakcie procesu tworzenia Ksiggi Popytu Oferujacy nie bedzie kierowac do potencjalnych inwestorow propozycji
udziatu w Publicznej Ofercie w TDI, jezeli podmioty te sa: bankami, domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zaktadami ubezpieczen. Inni inwesto-
rzy, aby moc uczestniczy¢ w budowie Ksiggi Popytu musza otrzymaé od Oferujacego stosowna propozycj¢ udzialu w budowaniu Ksiggi Popytu. Akcje oferowane w TDI, zostang wstgpnie
przydzielone przez Wprowadzajacego. Po zapoznaniu sig ze ztozonymi Deklaracjami, Wprowadzajacy na podstawie rekomendacji Oferujacego, dokona uznaniowego Wstgpnego Przydziatu
Akcji. Akcje zostang wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w Deklaracji wskazali ceng nie nizsza niz ustalona Cena Sprzedazy, w liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona w
tej Deklaracji. Laczny Wstepny Przydziat dla wszystkich inwestorow (Lista Wstgpnego Przydziatu) moze opiewa¢ na liczbg Akcji wigksza niz liczba Akcji pierwotnie oferowanych w Transzy
Duzych Inwestorow.

Zamowienia na Akcje w Transzy Duzych Inwestoréw beda mogly by¢ skladane w terminie od 16 do 18 listopada 2005 roku. Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych
Transzy Duzych Inwestoréw sa:

- osoby fizyczne i osoby prawne, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
- jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;



- zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktorych rachunkami zarzadzaja, i na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane:

ktorzy wezma udziat w procesie budowania Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.2 Rozdziatu IIT Prospektu i do ktorych zostanie skierowane wezwanie do optacenia
zamoOwienia na Akcje Oferowane.

Ponadto do zlozenia zaméwien na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow uprawnieni beda rowniez inwestorzy, ktorzy nie wzigli udzialu w procesie budowania Ksiggi Popytu,
jednakze pod warunkiem, Ze ztoza zaméwienie lub zaméwienia na nie mniej niz 5.001 i nie wigcej niz 9.000.000 Akcji Oferowanych.

W imieniu inwestorow, ktorzy zostali umieszczeni na Liscie Wstgpnego Przydziatu, zamowienia ztozy Oferujacy na podstawie udzielonych pelnomocnictw a nastgpnie inwestorzy zostang
wezwani do optacenia Akcji. Zamowienia w TDI bgda mogli rowniez ztozy¢ inwestorzy, ktorzy nie brali udziatu w budowie Ksiggi Popytu, a ktérzy w terminie przyjmowania zamowien na
Akcje w TDI ztoza zapis na nie mniej niz 5.001 Akcjg i nie wigeej niz liczba Akcji oferowanych w TDI.

Przydzial Akcji w TDI zostanie przeprowadzony zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.9 Rozdziatu III Prospektu.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany termindw realizacji Publicznej Oferty. Stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o
Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi najp6zniej przed uptywem pierwotnego terminu, a w przypadku skrocenia terminu nowy termin zostanie podany do wiadomosci najpdzniej na
jeden dzien przed planowanym nowym terminem.

Przeprowadzenie Publicznej Oferty nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisjg uslugowa i subemisj¢ inwestycyjna. W przypadku zawarcia ktorejkolwiek z umow w odniesieniu do
Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Zamiarem Wprowadzajacego i Spotki jest wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku urzgdowym GPW (z wylaczeniem Akcji przystugujacych uprawnionym pracownikom) w
terminie kilku dni roboczych po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Gléwne czynniki ryzyka (szczegélowy opis czynnikéw ryzyka znajduje si¢ w Rozdziale I Prospektu pkt. 2):

Ryzyka zwigzane 7 dziatalnosciq Emitenta: ryzyko nowych procesow produkcyjnych, ryzyko awarii, ryzyko kosztow dostaw paliwa, ryzyko zwiqzane ze zmiang 0sob zarzqdzajqcych Emiten-
tem, ryzyko utraty koncesji, ryzyko braku realizacji zamierzen strategicznych, ryzyko zwiqzane z mozliwym opoznieniem procesow decyzyjnych, ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w ktorym dziala
Emitent: ryzyko zmian makroekonomicznych i nieprzewidzianych zdarzen, ryzyko zwiqzane z przedterminowym rozwiqzaniem umow kredytowych, ryzyko polityki podatkowej, ryzyko kursu
walutowego, ryzyko braku stabilnosci politycznej w okresie prywatyzacji Spotki, ryzyko wystqpienia awarii systemu energetycznego, ryzyko rozwiqzania kontraktow diugoterminowych, ryzyko
zwiqzane z konsolidacjq sektora energetycznego, ryzyko zwiqzane z dzialalnosciq regulacyjnq URE, ryzyko zwiqzane ze spodziewanymi zmianami regulacji prawnych Rynku Bilansujqcego,
ryzyko zwiqzane z przydzialem praw do emisji dwutlenku wegla i innych gazow i substancji, ryzyko koniecznosci zakupu dodatkowych uprawnien do emisji dwutlenku wegla, ryzyko dalszych
zmian legislacyjnych w zakresie ochrony srodowiska, ryzyko niepowodzenia procesu poszukiwania inwestora strategicznego, ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu akcjonariuszy mniejszoscio-
wych na organy Spotki; ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitalowym: ryzyko odstqpienia przez Wprowadzajqcego od oferty Akcji Emitenta, ryzyko zmiany terminu zapisu na Akcje, ryzyko ksztal-
towania si¢ przysztego kursu Akcji i plynnosci obrotu, ryzyko zawieszenia notowan Akcji, ryzyko zwiqzane z wykluczeniem Akcji z obrotu gietdowego, ryzyko wykluczenia Akcji z publicznego
obrotu, ryzyko zwiqzane z konkurencyjnymi emisjami publicznymi w okresie sprzedazy Akcji Spotki, ryzyko zwiqzane z nowymi regulacjami prawnymi rynku kapitatowego.

Wprowadzenie Akcji Elektrowni ,,KOZIENICE” Spotka Akcyjna do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest
jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Spotce.

OSWIADCZENIE KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabywaniem papieréw wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.
Komisja podkre$la, ze odpowiedzialno$¢ za wybdr procedury oferty spoczywa na Emitencie oraz Wprowadzajacym, za$ odpowiedzialnos$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim,
pehiacym funkcjg oferujacego. Decyzja Nr DIF/E/4110/53/73/2005 z dnia 28 czerwca 2005 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartoscio-
we objgte tym prospektem emisyjnym.

Prospekt sporzadzono w Poznaniu w dniu 12 maja 2005 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ na dzien 22 czerwca 2005 roku. Termin wazno$ci niniejszego Prospektu uptywa z
dniem dokonania przydziatu Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami okre§lonymi w Prospekcie, nie pozniej jednak niz 31 grudnia 2005 roku.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami i aktualizujacymi go informacjami bedzie udostgpniony na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia Publicznej Oferty, a takze w jej trakcie w nastg-
pujacych miejscach:

- w siedzibie Spotki,

- w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, Plac Powstancow 1, Warszawa),

- na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (Dziat Promocji, ul. Ksigzgca 4),

- w Punktach Obstugi Klienta, ktorych wykaz zostat przedstawiony w Zatacznikach: nr 5 inr 6,

- w formie elektronicznej w sieci Internet na stronach: http://www.elko.com.pl oraz http://www.bdm.pkobp.pl

W zwiazku z faktem, Ze sprzedaz Akceji Oferowanych nie rozpocznie si¢ w terminie 3 miesiecy od dnia ud ia Prospektu do publicznej wiadomosci, ponowne jego
udostnienie nastapi zgodnie z par. 17 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Terminu Wazno$ci Prospektu Emisyjnego najpézniej na 1 dzien przed rozpoczeciem sprzedazy.

Skrocona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach ogdlnopolskich: Rzeczpospolita i Gazeta Gieldy ,,Parkiet” najpdzniej na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia Publicz-
nej Oferty.

Od dnia udostgpnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Spotka przekazywaé bedzie rownoczesnie Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie w terminie 24 godzin od zajscia zdarzen lub okolicznosci, ktore powodujq zmiang
tresci Prospektu lub po powzigciu o nich wiadomo$ci, za$ po uptywie 20 minut od chwili przekazania informacji tym podmiotom — takze Polskiej Agencji Prasowej S.A. W przypadku, gdy
zmiana danych zawartych w Prospekcie mogtaby w sposob znaczacy wptynac na ceng lub wartosé Akcji Oferowanych, Spotka opublikuje je w dziennikach: Rzeczpospolita i Gazeta Gietdy
,,Parkiet” w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji.

Ponadto w siedzibie Spotki do dnia zakonczenia Publicznej Oferty bgda udostgpniane do wgladu nastgpujace dokumenty: raporty biegtego rewidenta z badania sprawozdan finansowych
Emitenta za lata obrotowe: 2002, 2003 i 2004, Statut Spétki oraz aktualny odpis wyciagu z rejestru handlowego.

Powyzsze raporty sa dostgpne w Centrum Informacyjnym KPWiG (Centrum Informacji, ul. Plac Powstancow 1, Warszawa) oraz w siedzibie Spotki i w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta http://www.elko.com.pl

Oferujacy o$wiadcza, ze w zwiazku z wprowadzeniem do publicznego obrotu akcji objetych niniejszym Prospektem, nie bedzie podejmowaé dziatan w celu stabilizacji kursu akcji Spofki,
przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty..




Rozdziat I — Podsumowanie i czynniki ryzyka

ROZDZIAL I - PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

1. Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta

1.1. Specyfikacja i charakter dzialalnos$ci Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. jest elektrownia kondensacyjna, w ktdérej do produkcji energii elektrycznej
jako paliwo podstawowe wykorzystywany jest wegiel kamienny. Na dzien 31 grudnia 2004 r. Spétka po-
siadata dziesi¢¢ centralnie dysponowanych jednostek wytworczych o tacznej mocy osiagalnej brutto
2.880 MW, w tym osiem jednostek mocy nominalnej "200 — 225 MW" o lacznej mocy osiagalnej brutto
1.785 MW, przytaczonych do sieci 110 kV 1220 kV. Spétka posiada réwniez dwie najwigksze w Polsce
jednostki mocy nominalnej "500 MW" o tacznej mocy osiagalnej brutto 1.095 MW przytaczone do sieci
400 kV.

Podstawowa dziatalnoscia Emitenta jest wytwarzanie energii elektrycznej i1 ciepta skojarzonego
z wytwarzaniem energii elektrycznej. Dziatalno$¢ ta jest objeta koncesjami udzielanymi przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki. Spotka posiada nastgpujace koncesje:

— na wytwarzanie energii elektrycznej na okres do 30 pazdziernika 2008 r.,

— na wytwarzanie ciepla na okres do 30 pazdziernika 2008 r.,

— na przesytanie i dystrybucje ciepta na okres do 30 pazdziernika 2008 r.,

— naobrot energia elektryczna na okres do 1 stycznia 2013 r.

Poza sprzedaza energii elektrycznej oraz energii cieplnej, skojarzonej z wytwarzaniem energii elektrycz-
nej, Elektrownia ,,Kozienice” S.A. sprzedaje ustugi systemowe oraz rezerwy mocy.

1.2. Podstawowe produkty i rynki prowadzonej dzialalnoS$ci

Energia elektryczna jest podstawowym produktem Elektrowni ,,Kozienice” S.A.. Poza sprzedaza energii
elektrycznej oraz energii cieplnej, skojarzonej z wytwarzaniem energii elektrycznej, Elektrownia ,,Kozie-
nice” S.A. sprzedaje Regulacyjne Ustugi Systemowe (RUS), tj. ustugi systemowe oraz rezerwy mocy.

Sprzedaz produktow i ustug w latach 2001 — 2004 i I kw. 2005r. [tys. z1]

Wyszezegolnienie | I kw. 2005| % 2004 % 2003 % 2002 % 2001 %
SprzedaZ energii 27031,1]  952%| 1558 104,5| 93,4%|1573126,8] 92.4%| 1337653,2] 90,5%| 1 188 062,6| 92,6%
elektryczne;j

Sprzedaz ciepta 1699,8 0,4% 6307,1 0,4% 6207,3 0,4% 6361,6 0,4% 5986,5 0,5%

Ustlugi systemowe i

19 734,9 4,4%| 103 531,6 6,2%| 122246,8 7,2%| 134 210,0 9,1% 88 746,1 6,9%
rezerwy mocy

Razem 448 465,8| 100,0%| 1 667 943,2| 100,0%| 1 701 580,9| 100,0%|1 478 224,8 100,0%| 1 282 795,2| 100,0%

Zrédio: Sprawozdania G-10.2 Emitenta za lata 2001 — 2004 i I kw. 2005r.

Gtownymi odbiorcami energii elektrycznej wytwarzanej przez Emitenta sa:
— Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.,
— Spoélki dystrybucyjne (w tym gltownie: ENEA S.A., ZEL-T S.A., ZEORK S.A,,
LZE S.A)).
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Ponadto Spoétka sprzedaje energie elektryczna na potrzeby: rynku bilansujacego, gieldy energii, platformy
obrotu energia elektryczna, odbiorcow finalnych oraz przedsigbiorstw obrotu energia elektryczna.

1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wplywajacych na przyszle wyniki

Do gléwnych czynnikéw zewnetrznych wplywajacych na przyszite wyniki Emitenta nalezy zaliczy¢:

— uruchomienie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla,

— ksztaltowanie si¢ cen surowcow wykorzystywanych w energetyce (przede wszystkim cen
wegla kamiennego),

— ksztaltowanie si¢ kosztow transportu wegla kamiennego w Polsce,

— spodziewane rozwiazanie kontraktow dlugoterminowych (warto$¢ ewentualnych rekom-
pensat) oraz przewidywane w zwiazku z tym zmiany cen energii elektryczne;,

— oczekiwane zmiany regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Rynku
Bilansujacego,

— postepujace procesy konsolidacyjne w sektorze,

— rozszerzone kompetencje URE.

Planowane na 2005 r. wdrozenie zasad handlu uprawnieniami do emisji CO, oraz niejasna w chwili obec-
nej wielko$¢ limitdw emisji przyznawanych jednostkom wytworczym, moga spowodowacé, iz produkcja
oparta na weglu kamiennym bedzie wymagata zakupu datkowych praw do emisji, a w zwiazku z tym ob-
nizy optacalno$¢ produkecji i wptynie na ksztattowanie si¢ wyniku finansowego Spotki.

Rynek handlu emisjami, podobnie jak inne rynki towarowe (np. energetyczny, gazowy czy weglowy)
oferuje rézne instrumenty finansowe. Podstawowymi instrumentami sa transakcje biezace (rynek spot) lub
transakcje w przysztosci (kontrakty forward).

Transakcje biezqce (rynek spot)

— transakcja ma charakter natychmiastowy - uprawnienia do emisji bedace przedmiotem trans-
akcji przenoszone sa z konta sprzedajacego na konto kupujacego. Kupujacy ptaci w ciagu 5-
10 dni roboczych od ich otrzymania,

Transakcje w przysztosci (forward)

— warunki planowanej w przysztosci transakcji (cena, ilo§¢, waznos¢, termin dostawy) uzgad-
niane sa teraz; platnos¢ oraz realizacja warunkdw transakcji odbywa si¢ w przysztosci.

Z uwagi na brak aktow wykonawczych w postaci rozporzadzen do Ustawy o handlu uprawnieniami do
emisji nie jest mozliwe obecnie zawierania transakcji typu spot.

Punktem wyijscia dla uczestnictwa Emitenta w przyszlym rynku handlu emisjami jest oczekiwana nad-
wyzka przyznanego limitu nad faktyczne wykorzystanie. Wielkos¢ limitow CO2 okres$lona bgdzie w roz-
porzadzeniu Rady Ministréw, zgodnie z Ustawa o handlu emisjami. Limity uprawnien do emisji begda
podane w Krajowym Planie Alokacji Uprawnien, ktory bedzie wprowadzony w zycie rozporzadzeniem
Rady Ministrow w sprawie Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do emisji, na podstawie art.57 Ustawy
o handlu uprawnieniami do emisji.

Krajowy Program Rozdzialu Uprawnien do emisji jest w kompetencji Ministerstwa Srodowiska. Jest
przedmiotem konsultacji poszczeg6lnymi sektorami branzowymi gospodarki.
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Zmiany cen wegla kamiennego beda wynikac przede wszystkim z rosnacego zapotrzebowania na energi¢
elektryczna oraz niewystarczajacego rozwoju alternatywnych zrédet energii. Zgodnie z przewidywaniami
analitykow ma to spowodowaé w najblizszych latach wzrost cen tego surowca.

Jednostkowy koszt wytworzenia energii elektrycznej w Spoélce jest bardzo czuly na zmiany zwiazane
z kosztem transportu surowca stuzacego do jej wytwarzania. Nawet niewielkie zmiany zwiazane ze wzro-
stem kosztow transportu beda niekorzystnie przektadaé si¢ na wyniki generowane przez Spotke.

Zmiany cen energii elektrycznej beda nastepstwem przewidywanego rozwiazania kontraktow dlugotermi-
nowych. Wobec spodziewanego ich rozwigzania oraz wprowadzenia rekompensat, Srednie ceny sprzedazy
energii elektrycznej moga ulec zmniejszeniu.

Na dzien obecny zostal zatwierdzony przez Rade Ministrow projekt Ustawy z dnia 18.02.2005 r. o zasa-
dach pokrywania kosztow powstatych w przedsigbiorstwach w zwiazku z przedterminowym rozwiaza-
niem umow dhlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Projekt ten trafil nastgpnie do Sej-
mu, a wigc podlega okre§lonym procedurom legislacyjnym. Od przebiegu tego procesu i od ewentualnych
zmian w Projekcie zalezy przede wszystkim wejsScie w zycie przedmiotowej Ustawy, zgodnie z zapisami
ktoérej, na zasadach dobrowolnos$ci mogtyby si¢ rozpocza¢ procedury rozwiazywania poszczego6lnych
umoéw dtugoterminowych zawartych przez wytwoércow z PSE S.A.

Nalezy podkresli¢, ze w zwiazku z faktem, ze Komisja Europejska postrzega wspomniany projekt ustawy
jako program pomocowy, ktory powinien w petni odpowiada¢ wymogom prawa Unii Europejskiej doty-
czacych pomocy publicznej, zostat on przedstawiony roéwnocze$nie Komisji Europejskiej do zaakcepto-
wania.

Zakonczenie prac parlamentarnych begdzie mozliwe dopiero po wydaniu przez Komisj¢ Europejska decy-
zji aprobujacej projekt ustawy. W toku postepowania przed Komisja Europejska moga by¢ konieczne
korekty zapisow dla uzyskania aprobaty. Jezeli bgda one mialy miejsce, po podjeciu decyzji przez Komi-
sj¢ Europejska Rzad bedzie musial dokona¢ korekt w ustawie i zglosi¢ je Sejmowi w formie autopopraw-
ki.

Przygotowywane projekty regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Rynku Bilansujacego ograni-
cza mozliwos$ci generowania przychodéw z tytutu pracy wymuszonej jednostek wytworczych. W efekcie
tych zmian przychody Spotki zwiazane ze sprzedaza energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujacego
moga ulec obnizeniu.

Postgpujace procesy konsolidacyjne w sektorze sprawiaja, iz koncerny bgda w stanie dywersyfikowac
generowanie przychodoéw i zyskow na rozne etapy tancucha warto$ci. Umozliwi im to réwniez elastycz-
niejsze podejécie do ustalania ceny za wytworzona energi¢ elektryczna, co w konsekwencji bedzie ich
stawiatlo w korzystniejszej pozycji rynkowej wobec konkurencji, tj, podmiotéw ktdre nie uczestnicza
w procesie konsolidacji.

Nowelizacja prawa energetycznego rozszerzy kompetencja Prezesa URE, m.in. o mozliwos$¢ organizowa-
nia i przeprowadzania przetargdw na budowe¢ nowych mocy wytwoérczych, mozliwos¢ zatwierdzania
instrukcji ruchu i eksploatacji sieci w zakresie bilansowania systemu i zarzadzania ograniczeniami syste-
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mowymi (ograniczenie przychodow z tytutu pracy wymuszonej jednostek wytworczych). Zatwierdzanie
taryf zaktadow dystrybucji i obrotu energii elektrycznej uniemozliwia swobodne ksztattowanie si¢ cen w
obrocie pomigdzy wytworcami a zaktadami energetycznymi — ograniczenie mozliwos$ci uzyskania wyz-
szej ceny za energig elektryczna sprzedawana do zaktadow dystrybucyjnych.

Z czynnikow wewnetrznych majacych wplyw na przyszte wyniki Emitenta nalezy wymienic:

— dobrg sytuacje finansowa Emitenta oraz wzrost efektywnos$ci dziatalno$ci operacyjne;j, re-
alizowane przede wszystkim poprzez efektywne zarzadzanie kosztami Spotki,

— posiadane zdolno$ci produkcyjne, ktore w przysztosci, w obliczu wzrostu zapotrzebowa-
nia na energi¢ elektryczna, moga stanowi¢ przewage konkurencyjna Emitenta,

— wdrozenie Zintegrowanego Systemu Wspomagania Zarzadzania, ktoéry bedzie narzedziem
efektywnego zarzadzania kosztami oraz przychodami.

Wewngetrzne dzialania Emitenta beda miaty na celu:

— dostosowanie Elektrowni do standardow okreslonych w Dyrektywie UE oraz Traktacie
Akcesyjnym dotyczacych poziomu emisji dwutlenku siarki (SO,), tlenkow azotu (NOy)
oraz pylow. Bedzie to realizowane poprzez nowe inwestycje i modernizacj¢ posiadanych
instalacji,

— utrzymanie wysokiej sprawnos$ci 1 znacznych mocy produkcyjnych w celu sprostania
wzrastajacemu zapotrzebowaniu na energig elektryczna,

— dostosowanie do Dyrektywy 2001/77/EC okreslajacej poziom energii pozyskanej
ze zrodet odnawialnych. Cel ten zostanie zrealizowany m.in. poprzez rozpoczgcie wspot-
spalania biomasy.

1.4. Strategia rozwoju Emitenta

Podstawowym obszarem dziatalnos$ci Emitenta pozostanie produkcja oraz sprzedaz energii elektryczne;j.

Priorytetowym celem strategicznym Zarzadu Spotki bgdzie dostosowanie Elektrowni ,,Kozienice” S.A.
do regulacji prawnych wynikajacych z faktu przystapienia Polski do Unii Europejskiej oraz przyjetego
przez Rade Ministréw dokumentu ,,Polityka Energetyczna Polski do roku 2025”.

Realizacja tych celow bedzie si¢ odbywacé poprzez dostosowywanie Spotki do wymagan zwigzanych
z poziomami emisji dwutlenku siarki (SO,), tlenkow azotu (NOy) oraz pytow, okreslonych w Dyrektywie
UE 2001/80/WE i Traktacie Akcesyjnym, a takze utrzymywanie wysokiej sprawnosci i dyspozycyjnosci
urzadzen wytworczych w zwiazku ze spodziewanym wzrostem zapotrzebowania na energig elektryczna.

Celom tym beda podporzadkowane gltoéwne dziatania inwestycyjne, ktore w najblizszych latach maja
obejmowac:

— budowg instalacji odsiarczania spalin dla pigciu blokow energetycznych 200 MW,

— modernizacje¢ kanatow spalin kolejnych dwoch blokéw energetycznych w celu przytacze-
nia ich do instalacji odsiarczania spalin,

— modernizacjeg elektrofiltrow trzech blokéw energetycznych,

— wymiang elektrofiltrow czterech blokdw energetycznych,

— wdrozenie nowej technologii odazotowywania spalin,

— modernizacj¢ gldéwnych urzadzen wytworczych,

— realizacje kolejnego etapu modernizacji uktadéw automatyki.
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Ponadto budowa instalacji oczyszczania spalin umozliwi Spoétce zakup i wykorzystanie wegla o wyzszej
zawartosci siarki, co pozwoli na zmiang struktury dostaw tego paliwa i moze wplynac¢ na redukcjg warto-
$ci kosztéw zmiennych wytwarzania energii elektryczne;.

Dodatkowym celem w najblizszych latach bedzie pozyskanie technologii pozwalajacej na produkcje ener-
gii przy wykorzystaniu odnawialnych zrédet energii. Obecnie Elektrownia ,,Kozienice” S.A. prowadzi
badania nad wykorzystaniem do tego celu biomasy. Konieczno$¢ pozyskania odnawialnego zrédta energii
wynika z obecnych regulacji prawnych.

Spoétka pragnie rowniez poprawi¢ swoja sytuacje rynkowa. Gloéwnym dziataniem majacym na celu reali-
zacjg tego zamierzenia bgdzie dywersyfikacja odbiorcéw, oraz pozyskanie nowych rynkow zbytu.

1.5. Osoby zarzadzajace oraz akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% gloséw na Walnym Zgromadze-
niu

W chwili obecnej Zarzad Elektrowni sklada sig z czterech osob.

Osoby zarzadzajace Emitentem

Imig¢ i nazwisko Pelniona funkcja
Jan Wrona Prezes Zarzadu Spotki
Jan Pitat Cztonek Zarzadu Spoiki, Dyrektor ds. Technicznych
Mieczystawa Lewandowska Czlonek Zarzadu Spotki, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych
Zygmunt Musiat Cztonek Zarzadu Spotki, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju
Kamila Wtodarczyk Prokurent

Zrédlo: Emitent

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia prospektu akcjonariuszem posiadajacym wigcej niz 5% glosoéw
na Walnym Zgromadzeniu jest Skarb Panstwa bedacy w posiadaniu 45.000.000 akcji odpowiadajacych
100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

2. Czynniki ryzyka

2.1. Ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta

Ryzyko nowych proceséw produkcyjnych

Rozpoczgta w ostatnim okresie przez Emitenta sprzedaz energii elektrycznej bezposrednio odbiorcom
koncowym (w ramach TPA) oznacza konieczno$¢ wypetnienia tzw. obowiazku zakupu energii pochodza-
cej ze zrodet odnawialnych zgodnie z obowiazujacym prawem energetycznym, a tym samym:

— uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki §wiadectwa po-
twierdzajacego wytworzenie okreslonej ilosci energii elektrycznej (tzw. §wiadectwa pochodzenia
lub ,,zielonego certyfikatu”), uznanej jako energia wytworzona w odnawialnym Zrodle energii
(OZE),

albo

— uiszczania tzw. oplaty zastepczej w wysokosci okreslonej znowelizowang ustawa — Prawo energe-

tyczne.
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Z dniem 1 pazdziernika 2005r. zaczna obowiazywaé¢ nowe zasady w zakresie obowiazkowego zakupu
energii elektrycznej pochodzacej ze zrodet odnawialnych. W §wietle nowych przepisow znowelizowanego
Prawa Energetycznego przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej
lub jej obrotem i sprzedajace tg energi¢ odbiorcom koncowym, przytaczonym do sieci na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, jest obowiazane w zakresie okreslonym w przepisach wykonawczych:

1. Uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki §wiadectwo po-
chodzenia potwierdzajac wytworzenie okreslonej ilosci energii elektrycznej, uzyskanej jako
energia wytworzona w odnawialnym zrodle energii (OZE),

2. Uisci¢ optate zastepcza w przypadku braku realizacji pkt. 1.

Optata zastgpcza w 2005 roku wynosi 240 zlotych za 1 MWh. W 2005 roku dla Emitenta konieczno$¢
whiesienia oplaty zastgpczej ma marginalny charakter. Przy obowiazku zakupu w wysokosci 3,11% wiel-
kosci sprzedazy odbiorcy koncowemu, ktora to wielko§¢ wyniesie nie wigcej niz 1.200 MWh, ewentualna
opfata zastgpcza moze wyniesc:

240 PLN/MWh x 37,32 MWh = 8956,80PLN

Optata zastepcza jednostkowa podlega corocznej waloryzacji sredniorocznym wskaznikiem cen towardéw
i ustug konsumpcyjnych ogotem z roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, dla ktorego jest obliczana.
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki oglasza w Biuletynie Urzedu Regulacji Energetyki jednostkowa opta-
te zastepcza po jej waloryzacji, w terminie do dnia 31 marca kazdego roku. Optata zastepcza jest wnoszo-
na na konto Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.

W chwili obecnej Spétka prowadzi prace zwiazane z uruchomieniem procesu wspotspalania biomasy,
ktory uznawany jest za technologie OZE w zakresie proporcjonalnym do udziatu biomasy w paliwie ogo-
lem. Spoélka przeprowadzita testy wspotspalania biomasy na kottach energetycznych okreslajac tym sa-
mym udzial masowy biomasy drzewnej w mieszance doprowadzanej do procesu spalania. W chwili obec-
nej dobiega konca prowadzony przez instytucj¢ do tego celu uprawniong audyt instalacji nawegglania i
kotlowej oraz ustalanie ostatecznej koncepcji rozbudowy instalacji podawania do kottow mieszanki wegla
1 biomasy drzewne;j.

Planowany termin uruchomienia instalacji to IV kwartat 2005 roku.

W zwiazku z mozliwo$cia zwigkszenia przez Spotke skali sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom kon-
cowym, istotnym staje si¢ powodzenie procesu wdrozenia technologii wspotspalania biomasy, szczegolnie
w kontekscie duzego prawdopodobienstwa braku na rynku wystarczajacej ilosci energii elektrycznej
z ,,zielonymi certyfikatami” w przysztosci.

Ryzyko awarii

Kluczowym czynnikiem warunkujacym sprawne dziatanie Emitenta jest zapewnienie ciaglosci dostaw
energii elektrycznej i regulacyjnych ushug systemowych (RUS), zgodnie z warunkami zawartych umow
1 zapotrzebowaniem rynku. Sytuacja taka oznacza konieczno$¢ utrzymania niskiej awaryjnosci urzadzen
wytworczych w Spotce. Ze wzgledu jednak na prawdopodobienstwo wystapienia awarii urzadzen wy-
tworczych, zwlaszcza tych, ktore sa w czgsci wyeksploatowane, istnieje ryzyko niedotrzymania warun-
kow umow z kontrahentami a tym samym pogorszenia si¢ generowanych przez Emitenta wynikéw finan-
sowych, spowodowany gléwnie poprzez wymuszone koszty napraw, kary umowne, koszty awaryjnych
zakupow na rynku bilansujacym (bedace wynikajacym z zasad dzialania Rynku Bilansujacego mechani-
zmem pozwalajacym na uzupehienie brakujacej w wyniku awarii mocy wylacznie poprzez jej zakup na
tym wiasnie rynku), itp.
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Ryzyko kosztéw dostaw paliwa

Podstawowym surowcem koniecznym dla zapewnienia mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej

i ciepta przez Emitenta jest paliwo w postaci wegla kamiennego. W zwiazku z planowana znaczna dalsza
koncentracja zakupu tego paliwa od jednego z dostawcoéw, zwiazanym z tym obnizeniem kosztéw trans-
portu, jednakze w stopniu niepowodujacym uzaleznienia Emitenta od jednego dostawcy.

Ryzyko zwiazane ze zmiang osob zarzadzajacych Emitentem

Charakter oraz skala prowadzonej przez Emitenta dzialalnos$ci oznacza ponoszenie bardzo duzej odpowie-
dzialnosci przez osoby zarzadzajace Spotka. Zakladajac wige, ze obecna kondycja Spotki, a takze sprawny
przebieg procesu prywatyzacji jest w znacznym stopniu pochodna dziatan podejmowanych przez kadre
zarzadzajaca, kluczowym czynnikiem ryzyka wewngtrznego jest ryzyko utraty wykwalifikowanej kadry
zarzadzajacej 1 zachwianie ciaglosci prowadzonych proceséw sprzedazy akcji Spoiki.

Mozna spodziewac sig, iz w kontekscie prowadzonego procesu wprowadzenia akcji Spotki do publiczne-
go obrotu, a takze zblizajacych si¢ zmian w organizacji rynku energetycznego w Polsce, zmiany w Zarza-
dzie Spotki na osoby mniej doswiadczone moga zostaé negatywnie przyjete przez inwestorow zardéwno
gieldowych, jak i branzowych, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do obnizenia ceny akcji.

Ryzyko utraty koncesji

Dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta opiera si¢ na koncesji wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki. Przepisy prawa energetycznego przewiduja okreslone okoliczno$ci, ktére moga by¢ podstawa
do odebrania Emitentowi wspomnianej koncesji. Do sytuacji, ktére moga by¢ podstawa odebrania konce-
sji nalezy zaliczy¢: wydanie prawomocnego orzeczenia zakazujacego Emitentowi wykonywania dziatal-
nosci gospodarczej objetej koncesja, trwate zaprzestanie wykonywania dziatalnosci gospodarczej objgtej
koncesja przez Spotke, razace naruszenie warunkow okreslonych w koncesji lub innych warunkéw wyko-
nywania koncesjonowanej dziatalno$ci gospodarczej, okreslone przepisami prawa; nie usunigcie stanu
faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub z przepisami reguluja-
cymi dzialalno$¢ gospodarcza objgta koncesja, zagrozenie obronnos$ci i bezpieczenstwa panstwa lub bez-
pieczenstwa obywateli, a takze w razie ogloszenia upadtosci Spoftki.

Ze wzgledu na brak wydarzen w historii dzialalnosci Spotki, ktére mogltyby wskazywaé na takie zagroze-
nie, a takze strategiczny dla gospodarki kraju charakter dziatalnosci Spolki, ryzyko takie nalezy uznaé za
znikome.

Ryzyko braku realizacji zamierzen strategicznych

Zamierzenia strategiczne Emitenta skupiaja si¢ na podjeciu dziatan zmierzajacych do rozwoju potencjatu
wytwarzania energii elektrycznej oraz utrzymania sprawnosci posiadanych urzadzen wytworczych, w tym
w szczegolnosci w zakresie dostosowania urzadzen wytworczych do wymogoéw regulacji prawnych wyni-
kajacych z faktu przystapienia Polski do UE. Ze wzgledu na kapitatochtonny charakter planowanych dzia-
fan, kluczowym aspektem ich realizacji jest zapewnienie finansowania zaréwno ze $rodkéw wiasnych,
jak 1 w formie finansowania dtuznego. Oznacza to, ze w przypadku pogorszenia si¢ wynikow finansowych
Emitenta pojawia si¢ trudnos$ci w zakresie uzyskiwania finansowania, a co za tym idzie realizacji planow
strategicznych.
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Ryzyko zwigzane z mozliwym opo6znieniem procesow decyzyjnych

Zgodnie z zapisami Statutu Spotki limity kwot okreslajace prawo poszczegdlnych organdéw Spotki do
podejmowania samodzielnych decyzji w zakresie wydatkowania Srodkow pieni¢znych w zwiazku z pro-
wadzonymi remontami czy zadaniami inwestycyjnymi sa w chwili obecnej nieadekwatne do skali prowa-
dzonej przez Emitenta dziatalnos$ci.

Ciazace na Spolce obowiazki informacyjne moga wplyna¢ negatywnie na procesy decyzyjne w zwiazku z
mozliwa, relatywnie cz¢sta, konieczno$cia zwotywania Walnego Zgromadzenia. Juz samo zwolywanie
Walnego Zgromadzenia i oglaszanie porzadku obrad z odpowiednim wyprzedzeniem, gdzie bgda za-
mieszczane zagadnienia, co do ktérych musi by¢ przestrzegany bezwzgledny obowiazek informacyjny
zwiazany z dziatalno$cia Spotki dopuszczonej do publicznego obrotu spowoduje opdznienie dziatan ope-
racyjnych. Jednocze$nie zamiarem Wprowadzajacego jest jak najszybsze zwigkszenie warto$ci wspo-
mnianych limitow celem uelastycznienia dziatania Spotki.

2.2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w ktorym dziala Emitent

Ryzyko zmian makroekonomicznych i nieprzewidzianych zdarzen

Na dalsze funkcjonowanie i rozwoj planowany przez Emitenta wplywaja w istotny sposéb czynniki ma-
kroekonomiczne, niezalezne od dziatan Spolki. Do czynnikow tych zaliczy¢ mozna ogdlna kondycje pol-
skiej gospodarki, w szczegdlnosci tempo wzrostu produktu krajowego brutto, poziom inflacji i jego zmia-
ny, poziom bezrobocia, jak rowniez zmiany legislacyjne, a takze wahania kursu walut, zmiany ceny ropy
naftowej na $wiatowych rynkach, oraz zagrozenie terroryzmem w réznych czgsciach Europy.

Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych (w tym zapotrzebowanie na energig elektryczna)
moga wplyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodow Emitenta lub na zwigkszenie kosztow jego
dziatalnosci, a w konsekwencji na wyniki finansowe na poszczegolnych poziomach.

Istnieje réwniez niebezpieczenstwo wystapienia nieprzewidzianych zdarzen, do ktérych mozna zaliczy¢
np. kleski zywiolowe, wspomniane wyzej ataki terrorystyczne, zagrozenie dziataniami wojennymi, epi-
demie. Zdarzenia takie moga zaktéci¢ dziatalno§¢ Emitenta i spowodowac znaczace straty dotyczace np.:
kluczowych pracownikéw i majatku Spotki.

Prawdopodobienstwo negatywnych skutkow dla Emitenta z tego tytutu jest jednak znacznie nizsze w po-
réwnaniu do przedsigbiorstw spoza energetyki. W przypadku bowiem zagrozenia bezpieczenstwa energe-
tycznego panstwa, nalezy spodziewac si¢ podjecia przez Panstwo stosownych dziatan ochronnych.

Ryzyko zwiazane z przedterminowym rozwiazaniem umoéw kredytowych

W przypadku przedterminowego rozwiazania kontraktow dtugoterminowych, w ramach ktérego wyptaco-
ne zostana okre$lone wielkosci rekompensat istnieje ryzyko, ze instytucje finansujace (kredytujace) po-
stawia w stan natychmiastowej wymagalnosci kredyty zaciagnigte przez Emitenta. Spowodowane to moze
by¢ faktem, ze zabezpieczeniem tychze kredytdw jest cesja wierzytelnosci wynikajacych ze wspomnia-
nych kontraktow dtugoterminowych na sprzedaz mocy i energii elektrycznej zawartych z Polskimi Sie-
ciami Elektroenergetycznymi S.A.

Sytuacja taka moze mie¢ negatywne skutki dla Emitenta w szczegdlnosci w przypadku, gdy ewentualna
rekompensata bytaby wyptacona mu w kwocie nie gwarantujacej petnego pokrycia wszystkich zobowia-
zan wynikajacych z zaciagnigtych kredytow dlugoterminowych. Emitent musiatby skorzysta¢ w takim
przypadku réwniez z witasnych $rodkow, co z pewnoscia skutkowaloby koniecznos$cia ograniczenia in-
nych wydatkow w tym przede wszystkim wynikajacych =z zamierzen inwestycyjnych.
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Ryzyko polityki podatkowej

W Polsce nastgpuja czgste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodar-
czej. W zwiazku z tym faktem istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych w taki sposob, ze
nowe regulacje moga okaza¢ si¢ mniej korzystne dla Emitenta lub jego klientéw, co w konsekwencji mo-
ze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spoiki.

Ryzyko kursu walutowego

Prowadzona przez Emitenta dziatalnos$¢ jest w czesci finansowana kapitalem obcym denominowanym
w walutach obcych. Oznacza to, ze istnieje w tym przypadku ryzyko zwigzane ze zmiana kursu walut
w okresie korzystania z finansowania kredytami walutowymi. Nalezy podkresli¢, ze z tego tytulu w latach
ubiegtych Spotka zanotowala zaréwno istotne koszty, jak i przychody z rozliczania réznic kursowych.

Ryzyko braku stabilnosci politycznej w okresie prywatyzacji Spolki

Powodzenie procesu prywatyzacji Emitenta w znacznym stopniu zalezy od stabilnej sytuacji politycznej
polegajacej na konsekwentnym realizowaniu zaplanowanych dziatan w tym zakresie. Wobec niejasnej
sytuacji w kwestii terminu zblizajacych si¢ wyboréw parlamentarnych, a co za tym idzie nieznanej, praw-
dopodobnej daty ukonstytuowania si¢ nowego rzadu nalezy stwierdzié, iz istnieje znaczace ryzyko zwia-
zane z mozliwoscia zmiany polityki prywatyzacyjnej kolejnego gabinetu.

Ryzyko wystapienia awarii systemu energetycznego

Glownym medium, za posrednictwem ktorego odbywa si¢ sprzedaz produktow Spotki jest Krajowy Sys-
tem Elektroenergetyczny. Wobec mozliwo$ci wystapienia awarii powyzszego systemu, istnieje ryzyko
niemoznos$ci prowadzenia sprzedazy produktow Emitenta. Ponadto w wyniku takiej awarii istnieje ryzyko
uszkodzenia urzadzen wytworczych nalezacych do Spolki, a co za tym konieczno$¢ poniesienia dodatko-
wych kosztow zwiazanych z ich usunigciem. Nie jest to jednak ryzyko specyficzne dla Emitenta. Nie wy-
daje si¢ wigc, aby w dluzszej perspektywie taka awaria mogla istotnie wptywac na relatywne pogorszenie
warunkow dziatania Emitenta.
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Ryzyko negatywnych skutkéw rozwiazania kontraktéw dlugoterminowych

Funkcjonujace obecnie kontrakty dlugoterminowe mialy w zatozeniu umozliwi¢ pozyskanie finansowania
koniecznego dla przeprowadzenia niezbgdnych w sektorze energetycznym inwestycji. W chwili obecnej,
w zwiazku z planami ich rozwiazania, pojawia si¢ niebezpieczenstwo poniesienia przez Emitenta znacz-
nych kosztéw finansowych. Jest to $ci§le zwiazane z opracowanym obecnie projektem Ustawy o zasadach
pokrywania kosztéw powstalych w przedsigbiorstwach w zwiazku z przedterminowym rozwiazaniem
umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektryczne;j.

W szczegolnos$ci nalezy zwroci¢ uwage na szereg zwiazanych z tym ryzyk:

— niepewnos$¢ co do ostatecznej wysoko$ci rekompensaty wyptaconej w momencie rozwiazania
kontraktu (rownej bazowej wysokosci kosztow osieroconych — zalacznik nr 2 do projektu
Ustawy z dnia 18.02.2005t.);

— nieokres$lone jednoznacznie forma i proporcje (gotowka i restrukturyzacyjne papiery warto-
sciowe) wyplaty rekompensaty — moze mie¢ to istotne znaczenie z punktu widzenia zabezpie-
czenia obshugi zadluzenia, gdyz instytucje finansujace moga preferowac jako formg sptaty za-
dtuzenia jedynie gotdwke, a nie restrukturyzacyjne papiery wartosciowe;

— ryzyko postawienia przez instytucje finansujace (kredytujace) w stan natychmiastowej wyma-
galno$ci zadluzenia Emitenta w momencie rozwiazania kontraktow dlugoterminowych, co
wiazatoby si¢ to z konieczno$cia (w przypadku gdyby otrzymana rekompensata nie gwaran-
towata petnego pokrycia zadluzenia) wykorzystania wlasnych srodkéw finansowych na sptate
zadluzenia, a to z kolei oznaczatoby konieczno$¢ ograniczenia innych wydatkoéw Emitenta, w
tym przede wszystkim inwestycyjnych;

— ryzyko pogorszenia si¢ oceny zdolnosci kredytowej wytworcow energii przez sektor banko-
wy, co moze bezposrednio przetozy¢ si¢ na koszty pozyskiwania w przysztosci srodkow fi-
nansowych na planowane inwestycje, jak i sama mozliwos$¢ ich pozyskania;

Ze wzgledu na brak ostatecznych rozwiazan i kwot rekompensat przeprowadzenie prawidtowego oszaco-
wania kosztow zwiazanych z rozwiazaniem kontraktow nie jest mozliwe.

Niemniej jednak Spoétka na biezaco analizuje kolejne, zmieniajace si¢ wersje projektow ustaw dotycza-
cych rozwiazania kontraktow dtugoterminowych. Po przyjgciu przez Parlament ustawy oraz po zapozna-
niu si¢ z wielko$cia ewentualnych rekompensat oraz warunkow ich otrzymywania i ewentualnych zwro-
tow, Zarzad Spotki podejmie decyzje czy przystapi do programu okreslonego przedmiotowa ustawa i
rozwiaze kontrakt dlugoterminowy. Wynika to m.in. z faktu, ze zgodnie z obecnym projektem ustawy
decyzja w sprawie ich rozwiazania lezy w gestii Zarzadéw spotek, ktore podpisaly takie kontrakty. Jedno-
czes$nie Spotka przygotowuje si¢ do konkurowania na wolnym rynku energii elektrycznej poprzez podno-
szenie sprawnos$ci urzadzen oraz podnoszenie efektywnos$ci ekonomicznej produkcji energii elektryczne;.

Ryzyko zwigzane z konsolidacja sektora energetycznego

Obserwowane obecnie na rynku dazenia do integracji uczestnikdw sektora energetycznego (zaré6wno po-
ziomej, jak i pionowej) moga powodowaé w przysztosci pogorszenie pozycji konkurencyjnej Spotki.
Elektrownia ,,Kozienice” S.A. nie jest powigzana kapitalowo ani organizacyjnie z zadnym podmiotem
sektora. Oznacza to, ze konkurencyjne spotki wytworcze powiazane wstecznie z sektorem wydobywczym
maja mozliwo$¢ uzyskiwania korzystniejszych warunkow zakupu paliw, a takze wptywania na ceny
sprzedazy tych paliw dla konkurencji. Z drugiej strony konkurenci zintegrowani ze spotkami dystrybucyj-
nymi moga wptywac na rynek energii elektrycznej, zarowno w zakresie notowanych na nim cen, jak row-
niez dostepu do tego rynku.

Powyzsze uwarunkowania moga spowodowac¢ ostabienie sity przetargowej Emitenta na rynku, a w efekcie
wplynaé na oplacalnos$¢ prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko zwiazane z dzialalno$cia regulacyjng URE

Rynek cen energii elektrycznej dla odbiorcéw finalnych funkcjonuje w oparciu o system taryf zatwierdza-
nych przez Urzad Regulacji Energetyki. Oznacza to, ze jakkolwiek bezposrednio nie wptywa na realizo-
wane przez Emitenta przychody, to w sposéb posredni ma istotny wpltyw na osiagane ceny sprzedazy
produktow Spotki. Wynika to z faktu, ze taryfy dla wspomnianych odbiorcéw ustanawiaja gorng granice
mozliwych fluktuacji cenowych. Przewiduje sig, Ze te ograniczenia znikna po 1 lipca 2007 r. w zwiazku z
tym ryzyko to ma charakter czasowy. Pozostanie prawdopodobnie regulacja cen ciepta, co jednak dla
Emitenta nie ma tak istotnego znaczenia.

Ryzyko zwigzane ze spodziewanymi zmianami regulacji prawnych Rynku Bilansujacego

Wymuszona praca jednostek wytwoérczych wystepuje w przypadku tzw. wymuszen sieciowych a tym
samym potrzeb Krajowego Systemu Energetycznego (KSE). Dla zapewnienia okre$lonych przeptywéw
mocy i utrzymania poziomdéw napig¢ w poszczegolnych weztach KSE istnieje konieczno$¢ pracy konkret-
nych jednostek wytworczych. Za prace tych jednostek przyshuguja ceny energii elektrycznej okreslone w
Regulaminie Rynku Bilansujacego (wyzsze niz ceny kontraktowe). Energi¢ z pracy w wymuszeniu kupuje
PSE — Operator S.A. Planowane zmiany na Rynku Bilansujacym zmierzaja do tego aby wytworca byt
zobligowany w pierwszej kolejnosci do ,,obtozenia” swoimi kontraktami jednostek, ktore musza pracowac
w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Zniknie wigc dodatkowa wielko$¢ produkcji po korzystnej
cenie sprzedazy.

W chwili obecnej trudno jest jednak oceni¢ prawdopodobienstwo oraz czas i zakres ewentualnych, no-
wych rozwiazan w formule funkcjonowania rynku bilansujacego.

Ryzyko zwiazane z przydzialem praw do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw i substancji.

Ze wzgledu na fakt, iz w chwili obecnej trwaja prace zmierzajace do ustalenia ostatecznego poziomu limi-
tow emisji dwutlenku wegla, tlenkéw azotu i innych substancji, trudne do oszacowania sa ewentualne
nadwyzki praw do emisji pozwalajace na realizacj¢ dodatkowych przychodow z tytutu ich zbycia. Ponad-
to istnieje niebezpieczenstwo, iz przyznane w poszczegodlnych okresach rozliczeniowych kwoty limitow
beda nizsze od faktycznie emitowanych ilo§ci wymienionych wyzej substancji. Oznacza to ryzyko ko-
niecznos$ci poniesienia dodatkowych naktadéow finansowych na zakup dodatkowych praw do emisji lub
poniesienia kar z tytutu przekroczenia przyznanych limitéw, co moze zmieni¢ w znaczacy sposob pozycje
konkurencyjna Spotki.

Ryzyko konieczno$ci zakupu dodatkowych uprawnien do emisji dwutlenku wegla

Ze wzgledu na fakt, iz prace nad ostatecznym ksztaltem Krajowego Programu Rozdziatu Uprawnien
w ramach systemu handlu uprawnieniami do emisji zanieczyszczen sg ciagle w toku, a ostateczne limity
emisji dwutlenku wegla dla poszczegdlnych podmiotdw nie sa jeszcze znane, istnieje ryzyko zwiazane
z redukcja przyznanego pierwotnie wolumenu emisji CO,. Redukcja poziomu uprawnien do emisji moze
spowodowa¢ konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktadéw na modernizacje blokow wytworczych
w celu ograniczenia emisji dwutlenku wegla lub zakupu dodatkowych uprawnien na rynku, co w konse-
kwencji moze doprowadzi¢ do obnizenia optacalno$ci produkcji oraz wptyna¢ na ksztaltowanie si¢ wyni-
ku finansowego Spoétki. Ryzyko koniecznos¢ zakupu dodatkowych uprawnien do emisji dwutlenku wegla
wystapi rowniez w przypadku istotnego zwigkszenia produkcji energii elektrycznej, a tym samy zwigk-
szenia emisji CO, ponad limity emisji przyznane Spotce.
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Ryzyko dalszych zmian legislacyjnych w zakresie ochrony srodowiska

W zwiazku z faktem, iz uwarunkowania prawne Unii Europejskiej dotyczace ochrony srodowiska podle-
gaja czgstym zmianom, istnieje ryzyko stopniowego wzrostu wymagan w zakresie zanieczyszczenia §ro-
dowiska. Rosnace wymagania, co do poziomu emisji zanieczyszczen moga w przysztosci wplynac
na konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych na modernizacje blokéw i rozbudowe
instalacji likwidujacych zanieczyszczenia. Niedostosowanie si¢ do nowych przepisOw prawa w zakresie
ochrony $rodowiska moze skutkowaé natozeniem znacznych kar pieni¢znych za wprowadzanie do $rodo-
wiska okreslonych przepisami substancji w iloéciach przekraczajacych dopuszczone prawem wartosci.

Ryzyko niepowodzenia procesu poszukiwania inwestora strategicznego

Trwajacy proces prywatyzacji Emitenta przewiduje nabycie co najmniej 10% (lecz nie wigcej niz 85%)
akcji przez inwestora branzowego. Powodzenie tej czgsci procesu wptywa w sposdb znaczacy na prawdo-
podobienstwo przeprowadzenia z sukcesem emisji publicznej akcji Spotki. Jesli bowiem nie dojdzie do
sprzedazy czgsci akcji inwestorowi strategicznemu istnieje ryzyko utraty wiarygodnosci przez Emitenta w
oczach pozostatych inwestoréw, co moze w bardzo negatywny sposob wplynac na planowana emisj¢ pu-
bliczng oraz uzyskane w jej efekcie srodki finansowe.
Na licie podmiotow dopuszczonych przez MSP do drugiego etapu procesu prywatyzacji w ramach pu-
blicznego zaproszenia do rokowan znalazlo sig szes¢ spotek:

— CEZas.,

— Endesa Europa S.L.,

— EneaS.A.,

— Iberdrola S.A,

— PCCAG,

— Vattenfall AB.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu akcjonariuszy mniejszo$ciowych na organy Spolki

W zwiazku z faktem réwnolegtego prowadzenia sprzedazy czg$ci Akcji w ofercie publicznej oraz czg$ci
Akcji w trybie rokowan z inwestorem branzowym (Rozdziat I1I pkt. 3.8.1), ktoremu moze zosta¢ sprzeda-
na znaczna liczba Akcji (nie wigcej niz 85% Akcji) istnieje ryzyko, ze inwestor bedzie miat znaczny lub
decydujacy wptyw na uchwaly podejmowane przez Walne Zgromadzenie Spotki. W szczegdlnosci akcjo-
nariusze nabywajacy akcje w ofercie publicznej, uwzgledniajac takze uprawnienia do powotywania czg$ci
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki przez pracownikow (ustawowe) oraz jednego przez Skarb Panstwa
(prawo przyznane w Statucie) beda mieli niewielki wplyw na wybér cztonkow Rady Nadzorczej, ktora z
kolei powotuje Zarzad.

2.3. Ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko odstapienia przez Wprowadzajacego od oferty Akcji Emitenta

Do czasu rozpoczecia przyjmowania zapisoOw na Akcje, istnieje mozliwos¢ podjecia decyzji o odstapieniu
lub o przeprowadzeniu oferty akcji w innym terminie.

Ryzyko zmiany terminu zapisu na Akcje

Wprowadzajacy ma prawo do zmiany, w tym do przedtuzenia termindéw do skladania zlecen lub zamo-
wien na akcje, zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale III. W przypadku przedtuzenia przez Wpro-

12



Rozdziat I — Podsumowanie i czynniki ryzyka

wadzajacego terminu zakonczenia przyjmowania zamowien lub zlecen na akcje wydluzy si¢ rowniez
okres, w ktorym inwestorzy, ktorzy dokonali wplat, nie beda mieli mozliwos$ci dysponowania wptaconymi
srodkami, a w przypadku inwestoréw sktadajacych wiazace zamowienia na akcje, okres zwiazania ztozo-
nym zamdowieniem.

Ryzyko ksztaltowania si¢ przyszlego kursu Akcji i ptynnosci obrotu

Potencjalni inwestorzy nabywajacy Akcje Emitenta powinni uwzgledni¢ ryzyko zwiazane z mozliwos$cia
wystapienia wahan kursow Akcji. Nalezy liczy¢ si¢ z mozliwoscia spadku kursu Akcji ponizej ich ceny
emisyjnej. Wynika to z faktu, ze zmiany kursu Akcji nie zawsze odzwierciedlaja biezaca pozycje rynkowa
i finansowa Emitenta, a bardzo cz¢sto ma na nie wptyw biezaca koniunktura i nastroje inwestorow wyste-
pujace na rynku kapitalowym w danym momencie.

Ze wzgledu na fakt, iz do tej pory akcje Emitenta nie byly przedmiotem obrotu gietdowego, brak jest
pewnosci, ze akcje beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do publicznego obrotu
1 wprowadzeniu do obrotu gietdowego.

Ponadto, ze wzgledu na fakt, iz znaczna czg¢§¢ Akcji zostanie sprzedana inwestorowi branzowemu (50%
+1 akcja) oraz zostanie udostgpniona zgodnie z przepisami o komercjalizacji i prywatyzacji bylym
i obecnym pracownikom Emitenta (15%) nie mozna przewidzie¢ jaki wplyw na ceng rynkowa Akcji
w dtuzszej perspektywie bedzie mie¢ sprzedaz na rynku Akcji Pracowniczych oraz Akcji posiadanych
przez Inwestora. Nalezy doda¢, ze z mocy prawa Akcje Pracownicze nie moga by¢ przedmiotem obrotu
przed uplywem dwoch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na zasadach ogélnych.
Ponadto, nalezy oczekiwaé, ze umowa sprzedazy Akcji Inwestorowi Strategicznemu zawiera¢ bedzie
klauzule ograniczajaca mozliwo$¢ zbycia tych Akcji w okreslonym czasie.

Ryzyko zawieszenia notowan Akcji

W przypadku uznania, ze Emitent narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikoéw obrotu, Zarzad Gietdy ma pra-
wo zawiesi¢ obrot Akcjami na okres do trzech miesigcy. W chwili obecnej nie istniejg przestanki pozwa-
lajace przewidziec¢ zaistnienie takiej sytuacji w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem AKcji z obrotu gieldowego

Zgodnie z przypadkami opisanymi w § 26 Regulaminu Gietdy (m.in. w wypadku utraty statusu papierow
dopuszczonych do publicznego obrotu, ograniczenia ich zbywalnos$ci, uporczywych naruszen przez Emi-
tenta przepisow obowiazujacych na Gieldzie, w skutek upadiosci lub likwidacji Emitenta) Zarzad Gieldy
moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu gietldowego.
Zgodnie z § 29 ust. 2 Regulaminu GPW Zarzad moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu gietdo-
wego:
— Jezeli przestaly spetnia¢ pozostale warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego poza
okreslonymi w § 29 ust. 1 pkt 1) i 2) Regulaminu Gieldy,
— Jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,
— Na wniosek Emitenta,
—  Wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
— Jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczgstwo uczestnikoéw obrotu,
— Wskutek podjecia decyzji o zmianie formy prawnej Emitenta lub potaczeniu z innym
podmiotem,
— Jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na da-
nym papierze wartosciowym,
— Wskutek podjecia przez Emitenta dzialalnosci zakazanej prze obowiazujace przepisy
prawa.

13



Rozdziat I — Podsumowanie i czynniki ryzyka

W chwili obecnej nie istnieja przestanki pozwalajace przewidzie¢ zaistnienie takiej sytuacji w przysztosci.
Ryzyko wykluczenia Akcji Emitenta z publicznego obrotu

W przypadku, gdy spotka publiczna nie wykonuje obowiazkow, obowiazkow ktorych mowa w art. 76-81,
art. 81 ¢, art. 81 d ust. 51 6, art. 84 lub wynikajacych z przepiséw, o ktérych mowa w art. 63, art. 73, art.
82, art. 83, art. 83a, art. 148 i art. 161 e Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, albo wy-
konuje je nienalezycie — KPWiG moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych warto-
sciowych publicznego obrotu albo nalozy¢ karg pieni¢zna w wysokosci 500.000 PLN, albo zastosowac
lacznie wyzej wymienione sankcje. W przypadku wykluczenia akcji z publicznego obrotu ich zbycie mo-
ze napotkaé trudnos$ci 1 wiazaé si¢ zarowno zarowno koniecznoscia poniesienia dodatkowych kosztéw, jak
i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu akcji przed wyklucze-
niem ich z publicznego obrotu.

W chwili obecnej nie istnieja przestanki pozwalajace przewidzie¢ zaistnienie takiej sytuacji w przysztosci.
Ryzyko zwigzane z konkurencyjnymi emisjami publicznymi w okresie emisji akcji Spotki

W zwiazku z faktem, iz w czasie trwania emisji publicznej Spotki moga by¢ réwniez oferowane akcje
innych podmiotéw w ramach konkurencyjnych emisji, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania poten-
cjalnych inwestoréw akcjami Spoétki. Oznacza to zarowno ryzyko dla powodzenia emisji oraz pozyskania
pochodzacych z niej sSrodkéw finansowych, jak i ryzyko efektywnego uplasowania Akcji Spoiki.

Nowe przepisy regulujace zasady funkcjonowania polskiego rynku kapitalowego

Ze wzgledu na koniecznos$¢ dalszego dostosowania polskich regulacji dotyczacych organizacji i funkcjo-
nowania rynku kapitalowego do rozwiazan przyjetych w Unii Europejskiej, Rada Ministrow przyjeta pro-
jekty trzech nowych ustaw (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, ustawa o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spot-
kach publicznych, ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym) majacych zastapi¢ Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi. Projekty powyzszych ustaw przewiduja, iz ustawy te wejda w zycie z
dniem 1 lipca 2005 roku. Regulacje zawarte w przygotowanych przez Rad¢ Ministréw projektach nowych
ustaw w wielu przypadkach odbiegaja od analogicznych regulacji zawartych w przepisach Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Biorac jednakze pod uwage fakt, iz analiza nowych regula-
cji w zakresie organizacji i funkcjonowania rynku kapitatlowego w Polsce moze by¢ obecnie przeprowa-
dzona wylacznie w oparciu o tre$¢ udostgpnionych do publicznej wiadomos$ci projektow ustaw, a takze
niemozno$¢ przewidzenia zakresu zmian wprowadzonych podczas dalszego procesu legislacyjnego, okre-
slenie, chociazby ogolne, ostatecznego ksztattu nowych regulacji i ich wpltywu na organizacje i1 funkcjo-
nowanie polskiego rynku kapitalowego wydaje si¢ obecnie niemozliwe. Nalezy réwniez wzia¢ pod uwage
potencjalna mozliwos$¢ nieuchwalenia tych ustaw przez Sejm i Senat obecnej kadencji.

Dodatkowo w dniu 1 lipca 2005 roku przewidywane jest wejScie w zycie Rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w sprawie implementacji Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odno$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu
emisyjnego, zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpo-
wszechniania informacji o charakterze reklamowym. Przepisy powyzszego Rozporzadzenia beda mialy
bezposrednie zastosowanie w Polsce.

Ze wzgledu na mozliwe wejscie w zycie nowych regulacji w zakresie organizacji i funkcjonowania rynku
kapitalowego w Polsce, nalezy liczy¢ si¢ z potencjalnym wystapieniem licznych watpliwosci interpreta-
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cyjnych dotyczacych wyktadni nowych przepisow, w szczegolnosci tych, ktore odnosza si¢ do kwestii
dotychczas nieuregulowanych badz uregulowanych w sposéb odmienny niz w Prawie o Publicznym Ob-
rocie Papierami Warto$ciowymi i obowiazujacych obecnie aktach wykonawczych do tej ustawy. Ewentu-
alne nieuchwalenie nowych ustaw przygotowanych przez Rad¢ Ministréw moze z kolei rodzi¢ watpliwo-
$ci w zakresie mozliwosci bezposredniego stosowania rozwiazan przyjetych w dyrektywach, ktore miaty
zosta¢ wdrozone przez nowe regulacje, oraz ewentualnej rozbieznosci pomigdzy nieuchylonymi przepi-
sami prawa krajowego oraz majacymi zastosowanie wprost przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku.

Potencjalne watpliwosci i trudnosci interpretacyjne w zakresie nowych regulacji dotyczacych organizacji i
funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce jak réwniez mozliwe opoznienia we wprowadzeniu w zycie
takich nowych regulacji moga mie¢ niekorzystny wplyw na funkcjonowanie Spoétki jako spoiki publicznej
oraz sytuacj¢ prawng posiadaczy akcji Spotki.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Emitenta za ostatnie trzy pelne lata obrotowe oraz

I kwartat 2005 roku.

Wybrane dane finansowe Emitenta w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r. [w tys. z}]

Wyszczegolnienie I kw. 2005 2004 2003 2002
Przychody ze sprzedazy 464 722.8 1697 216,1 1706 567,7 1483 398,3
Zysk (strata) na dziatalnosci 23 698,0 65 649,6 141 562,9 127522,3
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 17 239,1 78 171,2 106 651,7 73 254,4
Zysk (strata) netto 91853 47 728,7 58 283,2 45 024,6
Aktywa razem 2 008 054,2 2001 483,5 1998 861,8 1 985903,9
Zobowiazania i rezerwy na zo- 1015 357,1 1017 971.,9 1051 726,4 1089 892,3
bowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe 565 518,6 565 525,6 662 613,5 718 730,1
Zobowigzania krotkoterminowe 293 187,3 292 8443 279 363,8 277 118,0
Kapital wlasny 992 697,0 983 511,7 947 1354 896 011,6
Kapital zaktadowy 450 000,0 450 000,0 450 000,0 450 000,0
Liczba akcji [w szt.] 4500 000 4500 000 4 500 000 4500 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwy- 2,04 10,61 12,95 10,01
kia [w zt]

Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje zwykla [w 1] 2,04 10,61 12,95 10,01
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcjg [w z1] 0,00 0,80 1.94 1,00

Zrédio: Emitent
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W dniu 29 czerwca 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Elektrownia "Kozienice" S.A. podjg-
to Uchwalg Nr 2 w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2004 obejmujacy okres od 01.01.2004 r.
do 31.12.2004 r. Zgodnie z powyzsza Uchwalg zysk netto za rok obrotowy 2004 obejmujacy okres
0d 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. w wysokosci 47.728.745,19 zt zostat podzielony w nastgpujacy sposob:

a)  na kapital rezerwowy — kwota 36.288.745,19 zt z przeznaczeniem:
- kwoty 16.500.000,00 zt na realizacj¢ zadania inwestycyjnego "Modernizacja — blok
Nr 7 — wymiana elektrofiltrow";
- kwoty 19.788.745,19 zl na realizacj¢ zadania inwestycyjnego "Instalacja Odsiarczania
Spalin dla blokow 200 MW Nr 4 — 8 (I0S 1I)";
b)  na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych — kwota 2.440.000,00 zt;
¢) nawyplate dywidendy dla akcjonariusza — kwota 9.000.000,00 zt.

4. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dzialania

Wybrane wskazniki finansowe Emitenta w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r.

Wyszczegolnienie Formutla obliczeniowa Ikw. 2005 | 2004 2003 2002
Stopa zwrotu z zainwestowane- . o o o o
00 kapitah — ROE zysk netto/kapitaty wlasne 0,9% 4,9% 6,2% 5,0%
Stopa zwrotu z aktywow — zysk netto/aktywa ogotem 0,5% 2,4% 2,9% 2,3%

ROA

zysk ze sprzedazy /przychody netto ze

Rentowno$¢ sprzedazy sprzedazy

4,7% 4,0% 8,0% 7,8%

kwota przeznaczona na wyplatg dywi-

Stopa wyptaty dywidendy dendy/zysk netto

0,00 0,08 | 015 | 0,1

(zobowiazania dtugoterminowe + krot-
koterminowe zobowiazania oprocento- 64,2% 65,1% | 77,9% | 92,0%
wane) /kapital wlasny

Wskaznik zadluzenia kapitatow
wiasnych

aktywa obrotowe /zobowiazania krétko-

Ptynnos$¢ I1I stopnia terminowe

3,01 2,88 2,87 2,45

Zrédlo: DGA na podstawie danych Emitenta (dane na koniec okreséw)

5. Informacja o ratingu

Do dnia sporzadzenia Prospektu, Emitent nie zlecal przeprowadzenia oceny ryzyka inwestycyjnego (ra-
ting) Spotki lub jakichkolwiek dluznych papieréw wartosciowych przez nia emitowanych (do dnia spo-
rzadzenia Prospektu Emitent nie dokonywat zadnych emisji dtuznych papierow wartoSciowych).

Pomimo powyzszego wyspecjalizowane agencje ratingowe moga dokonywac niezaleznych ocen ryzyka
inwestycyjnego z wiasnej inicjatywy lub na zlecenia innych zainteresowanych podmiotéw. Emitent nie
posiada informacji o tego typu ratingach.

6. Czynniki majace wplyw na ceng sprzedazy oferowanych akcji oraz zasady ustalania ceny

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Wprowadzajacego na podstawie rekomendacji Oferujacego
z uwzglednieniem wynikow procesu budowy Ksiggi Popytu.
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Przed procesem budowy Ksiggi Popytu, Wprowadzajacy ustali Przedzial Cenowy, w ramach ktorego in-
westorzy bioracy udziat w procesie budowy Ksiggi Popytu beda okreslaé oferowana przez siebie ceng
za jedna Akcje.

Na ustalenie ww. Przedziatu Cenowego wplyw beda mialy nastepujace czynniki:
— obecna warto$¢ Spoiki, okreslona wraz z DGA S.A. na podstawie wyceny,
— sytuacja na rynku kapitalowym,
— perspektywy rozwoju Emitenta,
— czynniki ryzyka przedstawione w niniejszym rozdziale.

7. Dane finansowe dotyczace wartos$ci ksieggowej i zobowigzan Emitenta

Dane finansowe dotyczace wartos$ci ksiggowej i zobowiazan Emitenta na dzien, ktéry przypada nie wcze-
$niej niz 60 dni od daty sporzadzenia prospektu (w tys. zt., na dzien 30.04.2005 r.)

- wartos$¢ kapitalow wlasnych 989.609,0
- wartos¢ zobowigzan 988.667,0
w tym:
- zobowiazania dlugoterminowe 678.293,0
- zobowiazania krotkoterminowe 310.374,0

Powyzsze dane nie zostaty zweryfikowane przez biegltego rewidenta.
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ROZDZIAL IT — OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Emitent

1.1. Informacje o Emitencie

Firma: Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna

Siedziba: Swierze Gorne

Adres: Swierze Gorne, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1
numer telefonu: (+48 48) 614 16 95, 614 16 27

numer telefaksu: (+48 48) 614 10 86

e-mail: biuro.zarzadu@elko.com.pl

adres internetowy: www.elko.com.pl

1.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta

Imig i nazwisko Stanowisko
Jan Wrona Prezes Zarzadu Spotki — Dyrektor Naczelny
Jan Pitat Cztonek Zarzadu Spotki — Dyrektor ds. Technicznych

Mieczystawa Lewandowska  Cztonek Zarzadu Spoétki — Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Zygmunt Musiat Cztonek Zarzadu Spotki — Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju

Informacje o miejscu zamieszkania 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostaly objgte wnio-
skiem o niepublikowanie.

1.3. Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Emitenta

Dzialajac w imieniu Elektrowni ,,Kozienice” S.A. niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte
w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa oraz wedlug naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Emitenta ani okoliczno$ci, ktore moglyby wywrzeé
znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki
finansowe.

Dziatajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za lata ob-
rotowe 2003 i 2002, zamieszczone w Prospekcie, zostaty sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi zasada-
mi rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w prawdziwy, rzetelny i1 jasny sposob sytuacje majatkowa
1 finansowa oraz wynik finansowy Emitenta.
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Dziatajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze podmioty uprawnione do badania sprawozdan finanso-
wych, w tym bedacych podstawa sporzadzenia danych poréwnywalnych, zamieszczonych w Prospekcie,
zostaly wybrane zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmioty te oraz biegli rewidenci dokonujacy bada-
nia spekniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi

przepisami prawa krajowego.

Jan Wrona
Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny

Mieczyslawa Lewandowska
Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Jan Pitat
Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds. Technicznych

Zygmunt Musiat
Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju

19



Rozdziat IT — Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

2. Wprowadzajacy

2.1. Informacje o Wprowadzajacym

Nazwa: Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra
Skarbu Panstwa

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-522 Warszawa, ul. Krucza 36 / Wspo6lna 6

numer telefonu: (+48 22) 695 80 00

numer telefaksu: (+48 22) 621 33 61

e-mail: msp@msp.gov.pl

adres internetowy: www.msp.gov.pl

2.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Wprowadzajacego

Imie i nazwisko Stanowisko

Jacek Socha Minister Skarbu Panstwa

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Wprowadzajacego zostala obje-
ta wnioskiem o niepublikowanie.

2.3. Powiazania Wprowadzajacego oraz oséb dzialajacych w imieniu Wprowadzajacego z Emitentem

Wprowadzajacy jest jednocze$nie podmiotem dominujacym wobec Emitenta — posiada 100% akcji Emi-
tenta.

W dniu 18 grudnia 2000 r. pomigdzy Wprowadzajacym a Emitentem zostata zawarta umowa — Zlecenie
udzielenia gwarancji nalezytego i terminowego wywiazania si¢ Emitenta ze zobowiazan ptatniczych wy-
nikajacych z umowy kredytowej z dnia 20 grudnia 2000 r., na podstawie ktorej Wprowadzajacy udzielit
gwarancji bankowi kredytujacemu Spotke. Umowa ta zostata opisana w pkt. 19.4.1 Rozdziatu V Prospek-
tu.

Hieronim Janicz — przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pawel Calski cztonek Rady Nadzor-
czej Emitenta sa zatrudnieni w Ministerstwie Skarbu Panstwa,

Poza wyzej wymienionym nie wystepuja inne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umow-
ne pomiedzy osoba fizyczng dziatajaca w imieniu Wprowadzajacego oraz Wprowadzajacym a Emitentem.
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2.4. Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Wprowadzajacego

Dzialajac w imieniu Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej jako Wprowadzajacego, niniejszym
oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw
ani okolicznos$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa oraz wedtug mojej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Emitenta ani oko-
licznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Emitenta
oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

Jacek Socha
Minister Skarbu Panstwa
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3. Podmiot Dominujacy

3.1. Informacje o Podmiocie Dominujacym

Nazwa: Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowany przez Ministra
Skarbu Panstwa

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-522 Warszawa, ul. Krucza 36 / Wspo6lna 6

numer telefonu: (+48 22) 695 80 00

numer telefaksu: (+48 22) 621 33 61

e-mail: msp@msp.gov.pl

adres internetowy: www.msp.gov.pl

3.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Podmiotu Dominujacego

Imie i nazwisko Stanowisko

Jacek Socha Minister Skarbu Panstwa

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Podmiotu Dominujacego zosta-
la obje¢ta wnioskiem o niepublikowanie.

3.3. Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Podmiotu Dominujacego

Dzialajac w imieniu Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej jako podmiotu dominujacego wobec Emi-
tenta niniejszym o$wiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie dotyczace Podmiotu Dominujacego sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie
jest wymagane przepisami prawa.

Jacek Socha
Minister Skarbu Panstwa
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4. Podmioty sporzadzajace prospekt

4.1. Emitent

4.1.1. Informacje o Emitencie

Firma: Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna

Siedziba: Swierze Gorne

Adres: Swierze Gorne, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1
numer telefonu: (+48 48) 61416 95,614 16 27

numer telefaksu: (+48 48) 614 10 86

e-mail: biuro.zarzadu@elko.com.pl

adres internetowy: www.elko.com.pl

4.1.2.  Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta

Imig i nazwisko Stanowisko
Jan Wrona Prezes Zarzadu Spotki — Dyrektor Naczelny
Jan Pitat Cztonek Zarzadu Spotki — Dyrektor ds. Technicznych

Mieczystawa Lewandowska Cztonek Zarzadu Spétki — Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Zygmunt Musial Cztonek Zarzadu Spotki — Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju

Informacja o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostata objgta wnio-
skiem o niepublikowanie.

Wyzej wymienione osoby, sa odpowiedzialne za sporzadzenie nastgpujacych czgsci prospektu: Rozdziat 1
pkt. 1.4, Rozdziat II pkt 1, 4.1, Rozdziat VI pkt. 6, Rozdziat VII z wylaczeniem pkt. 1, 2, 10 - 15, Rozdziat
VIII z wylaczeniem pkt. 1.1, Rozdziat IX, Rozdzial X — Zataczniki nr 1, 2.

4.1.3. Powiazania Emitenta z Wprowadzajacym

Wprowadzajacy posiadajac 100% akcji Emitenta jest jednocze$nie podmiotem dominujacym wobec Emi-
tenta.

W dniu 18 grudnia 2000 r. pomigdzy Wprowadzajacym a Emitentem zostata zawarta umowa — Zlecenie
udzielenia gwarancji nalezytego i terminowego wywiazania si¢ Emitenta ze zobowiazan platniczych wy-
nikajacych z umowy kredytowej z dnia 20 grudnia 2000 r., na podstawie ktorej Wprowadzajacy udzielit
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gwarancji bankowi kredytujacemu Spotke. Umowa ta zostata opisana w pkt. 19.4.1. Rozdziatu V Prospek-
tu.

Hieronim Janicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta oraz Pawet Calski — cztonek Rady Nadzor-
czej Emitenta sa zatrudnieni w Ministerstwie Skarbu Panstwa.

Poza wyzej wymienionym nie wystgpuja inne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umow-
ne pomiedzy Emitentem i Wprowadzajacym.

4.1.4. Powiazania osob dzialajacych w imieniu Emitenta z Emitentem i Wprowadzajacym

Poza umowami o pracg zawartymi pomigdzy Emitentem a osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu
Emitenta nie wystepuja inne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umowne pomigdzy oso-
bami fizycznymi dziatajacymi w imieniu Emitenta a Emitentem i Wprowadzajacym.

4.1.5. Oswiadczenia oséb dzialajacych w imieniu Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze Prospekt, w czgsciach, za ktore odpowiada Emitent, zostat
sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze informacje zawarte w Prospekcie,
w czg$ciach, za ktore odpowiada Emitent, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani oko-
licznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Jan Wrona Jan Pitat
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dyrektor Naczelny Dyrektor ds. Technicznych
Mieczyslawa Lewandowska Zygmunt Musiat
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju
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4.2. Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.

4.2.1. Informacje o DGA S.A.

Nazwa: Doradztwo Gospodarcze DGA S.A.
Siedziba: Poznan

Adres: 61-896 Poznan, ul. Towarowa 35
numer telefonu: (+48 61) 859 59 00

numer telefaksu: (+48 61) 859 59 01

e-mail: dgasa@dga.pl

adres internetowy: www.dga.pl

4.2.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu DGA S.A.

Imie i nazwisko Stanowisko

Andrzej Gltowacki Prezes Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu DGA S.A. zostala objgta
wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu sporzadzania Prospektu wyzej wymienionej osoby, dziatajacej w imieniu DGA
S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu: Wstep, Rozdziat 1 z wyt. pkt. 1.4, Rozdziat 11
pkt, 4.2, Rozdziat III pkt 2.2, Rozdziat V pkt 1-9 i 16-17, Rozdziat VI z wyt pkt. 6, Rozdziat VII pkt 11 2,
Zatacznik nr 7.

4.2.3. Powigzania Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. oraz osob dzialajacych w imieniu
DGA S.A. z Emitentem i Wprowadzajacym

Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. $§wiadczy ustugi doradztwa na rzecz Wprowadzajacego zwiazane
z procesem prywatyzacji Emitenta, na podstawie umowy nr MSP/DFSP/260/FFP/2001 z dnia 19 wrze$nia
2001 r. dotyczacej wykonania analiz przedprywatyzacyjnych, wycen oraz poprowadzenia procesu prywa-
tyzacji spotek: Zesp6t Elektrowni Dolna Odra S.A. w Nowym Czarnowie, Elektrownia ,,Kozienice” S.A.
w Swierzach Gornych, Zespot Elektrowni Ostroteka S.A. w Ostrotece.

Ponadto DGA S.A. $wiadczy ustugi doradztwa dla Wprowadzajacego zwiazane z procesem prywatyzacji
innych spotek oraz inne ustugi na rzecz podmiotéw, w ktorych Wprowadzajacy (bedacy jednoczesnie
podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta) posiada akcje.

Poza tym nie istnieja zadne inne powiazania Doradztwa Gospodarczego DGA S.A. i osoby dziatajacej
w jej imieniu z Wprowadzajacym (bedacym jednoczesnie podmiotem dominujacym w stosunku do Emi-
tenta) ani Emitentem.
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4.2.4. Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu DGA S.A.

Dzialajac w imieniu Doradztwo Gospodarcze DGA S.A. o$wiadczamy, ze Prospekt w czg$ciach, za ktore
odpowiada DGA S.A, zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze in-
formacje zawarte w cze$ciach Prospektu, za ktore odpowiada DGA S.A., sa prawdziwe i rzetelne i nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
prawa.

Andrzej Glowacki
Prezes Zarzadu
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4.3. Kancelaria Prawna Piszcz i Wspélnicy Spotka Komandytowa

4.3.1. Informacje o Kancelarii

Nazwa: Kancelaria Prawna Piszcz 1 Wspolnicy Spétka Komandytowa
Siedziba: Poznan

Adres: 61-896 Poznan, ul. Towarowa 35

numer telefonu: +(48 61) 859 44 44

numer telefaksu: +(48 61) 859 44 40

e-mail: kancelaria@piszcz.pl

adres internetowy: www.piszcz.pl

4.3.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Kancelarii

Imig i nazwisko Stanowisko

Dariusz Szymanski Prokurent, radca prawny

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Kancelarii Prawnej Piszcz i
Wspdlnicy Spotka Komandytowa zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialnosé¢ z tytulu sporzadzania Prospektu wyzej wymienionej osoby, dziatajacej w imieniu Kan-
celarii, jest ograniczona do nastgpujacych czgsci Prospektu: Rozdziat 11 pkt 4.3., Rozdziat III
z wylaczeniem punktow 2.2, 2.10 1 2.11, Rozdziat IV, Rozdziat V pkt 10-15 i 18-22, Rozdziat VII pkt 10-
15.

4.3.3. Powiazania Kancelarii oraz osob dzialajacych w imieniu Kancelarii z Emitentem, podmiotem
dominujacym wobec Emitenta i Wprowadzajacym

Kancelaria Prawna Piszcz 1 Wspdlnicy Spotka Komandytowa §wiadczy, jako podwykonawca DGA S.A.,
na rzecz Wprowadzajacego ustugi zwiazane z procesem prywatyzacji Emitenta. Ponadto Kancelaria
$wiadczy uslugi zwiazane z obshuga prawna m.in. w zakresie procesu prywatyzacji oraz potaczen innych
podmiotéw, w ktérych Wprowadzajacy (bedacy jednoczesnie podmiotem dominujacym w stosunku do
Emitenta) posiada akcje.

Poza wyzej wymienionymi nie wystgpuja inne powigzania personalne, organizacyjne, finansowe badz
umowne pomigdzy Kancelaria i osoba dziatajaca w jej imieniu a Emitentem i Wprowadzajacym (bgdacym
jednoczesnie podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta).
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4.3.4. Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Kancelarii

Niniejszym o§wiadczam w imieniu Kancelarii Prawnej Piszcz i Wspo6lnicy Spotka Komandytowa ze Pro-
spekt, w czesciach za ktore odpowiada Kancelaria zostat sporzadzony przez Kancelari¢ z zachowaniem
nalezytej staranno$ci zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze$ciach  Prospektu,
za ktore odpowiada Kancelaria jako podmiot sporzadzajacy Prospekt, sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
prawa.

Dariusz Szymanski
Prokurent, radca prawny
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4.4. Bankowy Dom Maklerski Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna

4.4.1. Informacje o Domu Maklerskim

Nazwa: Bankowy Dom Maklerski
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
numer telefonu: +(48 22) 521 80 00, 521 80 12
numer telefaksu: +(48 22) 521 79 46
e-mail: infobdm@pkobp.pl
adres internetowy: www.pkobp.pl/bdm

4.4.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Domu Maklerskiego

Imig¢ 1 nazwisko Stanowisko
Jan Kuzma Dyrektor Zarzadzajacy kierujacy BDM
Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk Zastepca Dyrektora BDM

Informacja o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajacych w imieniu Domu Maklerskiego zostala
objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialnos$¢ z tytulu sporzadzania Prospektu wyzej wymienionej osoby, dzialajacej w imieniu Do-
mu Maklerskiego, jest ograniczona do nast¢pujacych czesci Prospektu: Rozdziat II pkt 4.4 i 6 oraz Roz-
dziatu III pkt 2.10, 2.11, Zalaczniki nr 3, 4, 5, 6.

4.4.3. Powigzania Domu Maklerskiego oraz oséb dzialajacych w imieniu Domu Maklerskiego
z Emitentem, podmiotem dominujacym wobec Emitenta i Wprowadzajacym

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. na dzien sporzadzenia Prospektu jest zwigzany z Emitentem:
— Umowa o prowadzenie depozytu dla akcji Emitenta,
— Umowa o pehienie funkcji sponsora emisji papierow wartosciowych.

Bank PKO BP S.A. (bgdacy jednostka dominujaca wobec Domu Maklerskiego) na dzien sporzadzenia
Prospektu jest zwiazany z Emitentem:

— Umowami dotyczacymi prowadzenia dwoch rachunkéw bankowych,

— Umowa kredytowa.
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Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. na dzien sporzadzenia Prospektu jest zwigzany
z Wprowadzajacym:

— Umowa dotyczaca $wiadczenia ustug brokerskich i prowadzenia rachunku papierow warto-
$ciowych 1 rachunku pieni¢znego,

— Umowa zawarta z Doradztwem Gospodarczym DGA SA, na podstawie ktérej §wiadczy ja-
ko podwykonawca na rzecz Wprowadzajacego ustugi zwigzane z procesem prywatyzacji
Emitenta.

Bank PKO BP S.A. na dzien sporzadzenia Prospektu jest zwiazany z Wprowadzajacym:

— Umowa dotyczaca pehienia funkcji agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych (Skarb
Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow).

Ponadto Skarb Panstwa (reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa) jest wlascicielem 531.767.019
akcji Banku PKO BP S.A., reprezentujacych 53,18% glosow na Walnym Zgromadzeniu PKO BP S.A.
oraz 53,18% w kapitale zaktadowym PKO BP S.A.

Poza wyzej wymienionymi powiazaniami, pomigdzy podmiotem sporzadzajacym Prospekt i osobami
dziatajacymi w jego imieniu a Emitentem i Wprowadzajacym nie istnieja inne powigzania umowne, kapi-
tatowe i personalne.

4.4.4. Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Domu Maklerskiego

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Domu Maklerskiego, ze Prospekt, w czgs$ciach, za ktore odpowiada
Dom Maklerski, zostat sporzadzony przez Dom Maklerski z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodo-
wej oraz ze informacje zawarte w czg$ciach Prospektu, za ktére odpowiada Dom Maklerski, jako podmiot
sporzadzajacy Prospekt, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktérych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Dyrek{irrl ;(z:lrfat?zajaccy Katarzyna Iwaniuk - Michalczuk
Kierujacy BDM Zastepca Dyrektora BDM
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5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

5.1. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Nazwa: DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych
Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS

Nazwa skrocona DORADCA Spoétka z o.o.

Siedziba: Lublin

Adres: 20-011 Lublin, Al J. Pitsudskiego la

Podstawa uprawnien Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 232

numer telefonu: +(48 81) 53220 11

numer telefaksu: +(48 81) 532 08 37

e-mail: info@doradca.lublin.pl

adres internetowy: www.doradca.lublin.pl

5.2. Osoba fizyczna dzialajaca w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Imig i nazwisko Stanowisko, uprawnienia
Stefan Czerwinski Prezes Zarzadu
Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 9449/7400

Odpowiedzialnos$¢ z tytulu sporzadzania Prospektu wyzej wymienionych os6b jest ograniczona do naste-
pujacych czesci Prospektu: Rozdziat IT pkt 5 oraz Rozdziatu VIII pkt 1.1.

Adres zamieszkania os6b dziatajacych w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych zostat objety wnioskiem o niepublikowanie.

5.3. Osoba fizyczna posiadajaca uprawnienia bieglego rewidenta dokonujgca badania sprawozdania fi-

nansowego
Imig i nazwisko Stanowisko, uprawnienia
Ewa Ostrokulska Bieglty Rewident

Nr ewidencyjny 9823/7318

Adres zamieszkania osoby dokonujacej badania sprawozdania finansowego Emitenta, zamieszczonego
w Rozdziale VIII Prospektu, dziatajacej w imieniu Zespolu Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Doradca
sp. z 0.0. zostal objety wnioskiem o niepublikowanie.
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5.4. Powiazania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz oséb dzialajacych
W jego imieniu i na jego rzecz z Emitentem i Wprowadzajacym

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu, pomiedzy DORADCA Spoétka z 0.0. oraz osobami fi-
zycznymi dziatajacymi w imieniu i na rzecz DORADCA Spétka z 0.0. a Emitentem i Wprowadzajacym
nie istnieja zadne powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne za wyjatkiem umowy
o sporzadzenie cz¢sci Prospektu Emisyjnego z dnia 23 lutego 2005 roku zawartej z Emitentem.

5.5. Oswiadczenie osoby dzialajacej w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finan-
sowych w zakresie poprawno$ci wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finanso-
wych

Oswiadczam, ze DORADCA Spétka z o.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych zostala wybrana przez Emitenta zgodnie z przepisami prawa oraz ze DORADCA Spoika z o.0. spel-
nia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu.

Stefan Czerwinski
Prezes Zarzadu

Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 9449/7400

5.6. Oswiadczenie bieglego rewidenta dokonujacego badania sprawozdan finansowych

Os$wiadczam, ze spelniam warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu sprawozdan
finansowych Emitenta.

Ewa Ostrokulska

Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 9823/7318
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5.7. Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci os6b wskazanych w pkt 5.2 i 5.3

Oswiadczamy, ze sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz
porownywalne dane finansowe za lata obrotowe 2003 i 2002, zamieszczone w Prospekcie, podlegaty na-
szemu badaniu zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi. Na podstawie prze-
prowadzonego badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2004
roku oraz porownywalnych danych finansowych za lata obrotowe 2003 i 2002, wyraziliSmy opini¢ bez
zastrzezen. Pelna tre$¢ wyrazonej opinii jest przedstawiona w Rozdziale VIII niniejszego Prospektu.

Oswiadczamy, ze poréwnywalne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie, zostaly sporzadzone
W sposob zapewniajacy ich porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunko-
wosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowa-
nymi przez Emitenta za ostatni okres, oraz ze uzgodnienie danych poréwnywalnych, zamieszczonych
w prospekcie, do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane prze-
ksztatcenie, za§ dane porownywalne zamieszczone w prospekcie wynikaja ze zbadanych sprawozdan fi-
nansowych Emitenta, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do poréwnywalnosci z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci.

Oswiadczamy, ze sprawozdanie finansowe Emitenta oraz dane poréwnywalne zamieszczone w Rozdziale
VIII niniejszego Prospektu sporzadzone zostaly zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 186, poz. 1921, z p6zn. zm.).

Ewa Ostrokulska Stefan Czerwinski
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 9823/7318 Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 9449/7400
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6. Oferujacy

6.1. Informacje o Oferujacym

Nazwa: Bankowy Dom Maklerski
Powszechna Kasa Oszcze¢dnos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-515 Warszawa, ul. Pulawska 15
numer telefonu: +(48 22) 521 80 00, 521 80 12
numer telefaksu: +(48 22) 521 79 46
e-mail: infobdm@pkobp.pl
adres internetowy: www.pkobp.pl/bdm

6.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Oferujacego

Imie i nazwisko Stanowisko

Jan KuZma Dyrektor Zarzadzajacy kierujacy BDM
Katarzyna Iwaniuk Zastgpca Dyrektora BDM

Michalczuk

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Oferujacego zostata objgta
wnioskiem o niepublikowanie.

6.3. Powiazania Oferujacego oraz oséb dzialajacych w imieniu Oferujacego z Emitentem, podmiotem
dominujacym wobec Emitenta i Wprowadzajacym

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. na dzien sporzadzenia Prospektu jest zwiazany z Emitentem:
— Umowa o prowadzenie depozytu dla akcji Emitenta,
— Umowa o petnienie funkcji sponsora emisji papierow wartosciowych.

Bank PKO BP S.A. (bedacy jednostka dominujaca wobec Domu Maklerskiego) na dzien sporzadzenia
Prospektu jest zwiazany z Emitentem:

— Umowami dotyczacymi prowadzenia dwoch rachunkéw bankowych,
— Umowa kredytowa.

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. na dzien sporzadzenia Prospektu jest zwigzany
z Wprowadzajacym:

34



Rozdziat IT — Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

— Umowa dotyczaca $wiadczenia ushug brokerskich i prowadzenia rachunku papieréw warto-
sciowych i rachunku pieni¢znego,

— Umowa zawarta z Doradztwem Gospodarczym DGA SA, na podstawie ktorej swiadczy ja-
ko podwykonawca na rzecz Wprowadzajacego ustugi zwigzane z procesem prywatyzacji
Emitenta.

Bank PKO BP S.A. na dzien sporzadzenia Prospektu jest zwiazany z Wprowadzajacym:

— Umowa dotyczaca pehienia funkcji agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych (Skarb
Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow).

Ponadto Skarb Panstwa (reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa) jest wlascicielem 531.767.019
akcji Banku PKO BP SA, reprezentujacych 53,18% gloséw na Walnym Zgromadzeniu PKO BP SA oraz
53,18% % w kapitale zaktadowym PKO BP SA.

Poza wyzej wymienionym powiazaniem, pomi¢dzy podmiotem sporzadzajacym Prospekt i osobami dzia-

lajacymi w jego imieniu a Emitentem i Wprowadzajacym nie istnieja inne powiazania umowne, kapitato-
we 1 personalne.

6.4. Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu Oferujacego

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Domu Maklerskiego, ze Oferujacy dolozyt nalezytej zawodowej
staranno$ci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzania Akcji do publicznego obrotu.

Dyrek{?)rrl ;(aurizglzaja(cy Katarzyna Iwaniuk - Michalczuk
ieruj z Dyrek BDM
Kierujacy BDM astepca Dyrektora
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ROZDZIAL III — DANE O EMISJI

1. Akcje wprowadzane do publicznego obrotu

Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest 45.000.000 akcji zwyktych na okazi-
ciela serii A Emitenta o numerach od A 000 000 001 do A 045 000 000. Z dniem wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu Akcje staja si¢ akcjami na okaziciela. Akcje byly akcjami imiennymi i ulegty zamianie
na podstawie §7 ust. 2 Statutu Emitenta. Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat Akcji Serii A.

Informacje na temat Akcji Serii A

Wyszczegolnienie Liczba akcji Procent kapltz.nlu zakladowego
Emitenta
Akcje wprowadzane, w tym: 45000 000 100,0
Akcje Oferowane*, 7 tego: 15749 999 35,0
— Transza Duzych Inwestoréw 9 000 000 20,0
— Transza Matych Inwestorow 2250 000 5,0
— Transza Dodatkowa 4 499 999 10,0
Pozostale Akcje wprowadzane, w tym: 29250 001 65,0
— Akcje Pracownicze 6 750 000 15,0
— Akcje zbywane Inwestorowi Strategicznemu** 22500 001 50,0

* Liczba Akcji Oferowanych moze ulec zmianie, z zastrzezeniem, iz liczba Akcja Oferowanych nie przekroczy tqcznie
15.749.999 (35,0%) Akcji

**Liczba Akcji zbywanych Inwestorowi Strategicznemu moze ulec zmianie, z zastrzezeniem, iz liczba ta nie przekroczy tqcznie
38.250.000 (85,0%) Akcji

2. Akcje Oferowane

2.1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ Akcji Oferowanych

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ tacznie 15.749.999 Akcji. Warto$¢ nominalna kazdej Akcji Oferowa-
nej wynosi 10 zt (stownie: dziesig¢ ztotych). Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo zmiany liczby Akcji
Oferowanych, z zastrzezeniem, ze liczba Akcji Oferowanych nie przekroczy tacznie 15.749.999. Infor-
macja na temat ewentualnej korekty liczby Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i1 PAP nie p6zniej niz przed rozpocze-
ciem przyjmowania zlecen kupna Akcji Oferowanych. Decyzja Wprowadzajacego o zmianie liczby Akcji
Oferowanych moze by¢ podjeta w szczegdlnosci na podstawie przebiegu procedury rokowan w sprawie
sprzedazy Akcji w trybie zaproszenia do rokowan (pkt 3.8.1 Rozdziatu III Prospektu) oraz na podstawie
wynikow budowy Ksiggi Popytu (pkt. 2.10.4.2 Rozdziatu III Prospektu).

Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta wszystkie Akcje Oferowane stajq si¢ akcjami na okaziciela z dniem do-
puszczenia ich do publicznego obrotu.

Zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi przed wprowadzeniem do publicz-
nego obrotu papierami wartosciowymi wszystkie Akcje Oferowane zostaly ztozone do depozytu prowa-
dzonego przez Oferujacego, ktory utworzyt rejestr osob uprawnionych do tych akcji.
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Z Akcjami Oferowanymi nie sa zwiazane zadne uprzywilejowania ani zobowiazania do $wiadczen na
rzecz Emitenta, ani zadne zabezpieczenia. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen przenosze-
nia praw z Akcji Oferowanych.

Ponizsza tabela charakteryzuje Akcje Oferowane, z pominigciem ewentualnej zmiany liczby Akcji Ofe-
rowanych i ewentualnych przesunig¢ pomigdzy transzami, jakie moga by¢ dokonane przez Wprowadzaja-

cego zgodnie z pkt 2.10.2.1 Rozdziatu I1I Prospektu.

Charakterystyka Akcji Oferowanych

Pap’ie.ry . Wartosé Cena Nadwyik:a Ceny Szacun.k(.)we Wplywy
wartosciowe Liczba nominalna Sprze- Sprzedazy nad prowizje Emitenta
wg rodzajow dazy | warto$cia nominalng | i koszty Oferty

1 2 3 4 5 6 7=2x4)-6
élf‘ecrjswane b | 15749999 | 157499990 | 2 2 3 115 000 nie dotyczy
Na jednostke 1 10 2 2 0,198 nie dotyczy”’

T

Wprowadzajqcy zastrzega sobie prawo zmiany liczby Akcji Oferowanych, z zastrzeZeniem, ze liczba Akcji Oferowanych
nie przekroczy tqcznie 15.749.999 zgodnie z pkt 2.10.2.1 Rozdzialu 11l Prospektu

Cena Sprzedazy zostanie ustalona przez Wprowadzajqcego na podstawie rekomendacji Oferujqcego i DGA S.A. oraz na pod-
stawie wynikow budowy Ksiegi Popytu, i zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu przestanego
do KPWiG, GPW i PAP nie pozniej niz przed rozpoczeciem przyjmowania zlecen kupna Akcji

Emitent nie uzyska wplywow ze sprzedazy Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane sq sprzedawane przez Wprowadzajqcego

2

2.2. Szacunkowe koszty Oferty

Wprowadzajacy i Emitent szacuja, ze taczne koszty przeprowadzenia Oferty, bez prowizji od sprzedazy
Akcji, nie przekrocza okoto 3.115 tys. zt.

Koszty te obejmuja w szczegdlnosci:

— koszty sporzadzenia Prospektu z wyltaczeniem Rozdziatu VIII Prospektu, z uwzglednieniem
kosztu doradztwa — 1.040 tys. zl,

— koszty audytu sprawozdan zamieszczonych w Rozdziale VIII Prospektu z uwzglednieniem
kosztu doradztwa — 45 tys. zt,

— szacunkowe koszty promocji planowanej Oferty — 1.500 tys. zi,

— inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty, w tym: druk i dystrybucja Prospektu,
publikacja skrotu Prospektu, optaty na rzecz KPWiG, KDPW i GPW — 530 tys. zt.

Koszty analiz przedprywatyzacyjnych i opracowania strategii prywatyzacji oraz koszty prowizji od sprze-
dazy Akcji, a takze koszty sporzadzania Prospektu (w czesci realizowanej przez DGA S.A., Kancelari¢
oraz Dom Maklerski) poniost Wprowadzajacy na podstawie umowy nr MSP/DFSP/260/FFP/2001 z dnia
19 wrzesnia 2001 roku zawartej z DGA S.A.

Pozostate koszty, w tym: druk i dystrybucja Prospektu, publikacja skrotu Prospektu oraz koszty audytu
Prospektu zostana poniesione przez Spotke oraz zostang zaliczone w koszty biezacego zarzadu.
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2.3. Podstawa prawna emisji, wprowadzenia do publicznego obrotu oraz sprzedazy Akcji Oferowanych

2.3.1. Podstawa prawna emisji Akcji Oferowanych

Akcje Spotki zostaty objete przez Wprowadzajacego na podstawie ustawy z dnia 5 lutego 1993 r.
o przeksztatceniach wlasnosciowych niektorych przedsigbiorstw panstwowych o szczegdlnym znaczeniu
dla gospodarki panstwa (Dz.U. Nr 16, poz. 69, z p6zn. zm.) oraz ustawy z dnia 13 lipca 1990 r.
o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298, z p6éz. zm.) w wyniku przeksztat-
cenia przedsigbiorstwa panstwowego Elektrownia ,, Kozienice” z siedziba w Swierzach Gornych, wpisa-
nego do rejestru przedsigbiorstw panstwowych prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu V Wy-
dziat Gospodarczy, pod numerem PP-135/Centr 84.

Przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa zostato dokonane
przez Ministra Przemystu i Handlu aktem przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w formie aktu
notarialnego z dnia 24 wrzesnia 1996 r. sporzadzonego przez notariusza Pawta Btaszczaka, prowadzacego
kancelari¢ notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 16714/96). W akcie tym ustalone zostato rowniez
pierwotne brzmienie Statutu Spotki.

Zgodnie z Rozdzialem II pkt 1 powolanego aktu przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego:
~fundusz zatozycielski i fundusz przedsigbiorstwa w przeksztalcanym przedsigbiorstwie panstwowym
tworza kapitat wlasny Spotki, z tego kapital akcyjny wynosi 450.000.000 zt (stownie: czterysta pigcdzie-
siat milionow zt), za$ pozostata cze¢$¢ kapitatu wlasnego tworzy kapitat zapasowy Spotki.”

Zgodnie z § 9 ust. 2 i 3 Statutu Spo6tki w pierwotnym brzmieniu — ustalonym w powolanym akcie komer-
cjalizacji:

2. Kapitat akcyjny Spoétki dzieli si¢ na 4.500.000 (stownie: cztery miliony pigéset tysiecy) akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 100 ztotych (stownie 100 ztotych) kazda.

3. Wszystkie akcje, naleza do Skarbu Panstwa, w imieniu ktorego dziata Minister Przemystu i Handlu”.

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu Wydziat
V Gospodarczy pod numerem RHB 1629, na podstawie postanowienia tego Sadu z dnia 1 pazdziernika
1996 1.

W dniu 11 maja 2005 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwale zmieniajaca warto$¢ nominalng Akcji Serii
A oraz Statut Emitenta. Kapitat zakladowy Emitenta, ktorego wysoko$¢ nie ulegla zmianie, dzieli si¢ na
akcje o wartos$ci nominalnej 10 ztotych kazda akcja w miejsce dotychczasowych 100 ztotych. Oznacza to,
ze liczba Akcji z dniem rejestracji tej uchwaty wzrosta dziesigciokrotnie, ale ich taczna warto$¢ nominalna
pozostata bez zmian.

2.3.2. Podstawa wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu

Podstawa wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu jest uchwata nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
11 maja 2005 r., zgodnie z ktora:

S8 1

Walne Zgromadzenie wyraza zgodeg, w zwiazku z art. 68 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.), na
wprowadzenie do publicznego obrotu wszystkich istniejacych akcji Spotki.
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§2

Upowaznia si¢ Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbg¢dnych do

realizacji § 1 oraz do wprowadzenia akcji Spotki do obrotu gietdowego, a w szczegdlnosci do:

1) wystapienia z wnioskiem do Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield w Warszawie o wyrazenie
zgody na wprowadzenie akcji do publicznego obrotu,

2) wystapienia z wnioskami do Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o wyrazenie zgody
na dopuszczenie a nastepnie wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku urzedowym (podstawo-
wym) Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia”.

2.3.3. Podstawa sprzedazy Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 31a Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji Akcje w imieniu Skarbu Panstwa zbywa mi-
nister wtasciwy do spraw Skarbu Panstwa. Zbycie Akcji Oferowanych nast¢puje na podstawie Prospektu,
w trybie art. 33 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji.

2.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych

Akcje Oferowane zostaty objete przez Skarb Panstwa na podstawie aktu komercjalizacji przedsigbiorstwa
panstwowego (opisanego w pkt 2.3.1 Rozdziatu III Prospektu) i w zwiazku z tym nie przyshuguje prawo
pierwszenstwa do ich objgcia.

2.5. Data, od ktérej Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie

Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie od dnia ich utworzenia, tj. od dnia przeksztalcenia Emitenta
w spotke prawa handlowego, czyli od dnia 1 pazdziernika 1996 r.

2.6. Prawa i obowiazki, zwiagzane z Akcjami Oferowanymi

Prawa 1 obowiazki zwigzane z Akcjami wynikaja z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$§ciowymi, Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, Sta-
tutu Emitenta i innych regulacji prawnych. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych i wyczerpujacych
informacji niz wskazane nizej nalezy skorzysta¢ z porady osoéb profesjonalnie §wiadczacych ustugi do-
radztwa prawnego, finansowego lub podatkowego.
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2.6.1. Kodeks Spétek Handlowych i Statut Emitenta

Zgodnie ze Statutem Emitenta, akcjonariusze posiadajacy Akcje Oferowane nie sa zobowiazani do dodat-
kowych $wiadczen na rzecz Emitenta, z akcjami tymi sa natomiast zwiazane uprawnienia wskazane poni-
zej.

2.6.1.1. Uprawnienia majatkowe

1) Prawo dywidendy, tzn. prawo do udzialu w zysku wypracowanym przez Spotke w ciagu roku obroto-
wego w czgsci przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do podziatu (art. 347 ksh.). Posiadacze akcji
maja prawo do udziatu w zysku Spoéiki proporcjonalnie do posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie
moze w catosci lub w czgsci wylaczy¢ zysk od podziatu. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda akcje przypada dywidenda w takiej sa-
mej wysokosci.

2) Prawo objecia akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji w przypadku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki (prawo poboru). Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa na
mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia pozbawiajacej akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji
w czesci lub w catosci (art. 433 ksh.). Pozbawienie prawa poboru moze nastapi¢ w interesie Spoiki,
gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia i wymaga podjgcia uchwaty
wigkszos$cia 4/5 gltoséw oddanych. Przepisow o koniecznosci uzyskania przez uchwalg¢ co najmniej
4/5 glosd6w do pozbawienia prawa poboru nie stosuje si¢, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu za-
ktadowego stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte w calosci przez instytucjg finansowa (subemiten-
ta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom w celu umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja
by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym shuzy prawo poboru, nie obej-
ma cze¢sci lub wszystkich oferowanych im akcji.

3) Prawo do zbywania posiadanych akcji. Zbycie akcji Spotki na okaziciela nie podlega zadnym ograni-
czeniom z wyjatkiem wynikajacych z przepisow Prawa o publicznym obrocie papierami warto$cio-
wymi. Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, papiery warto§ciowe
dopuszczone do publicznego obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z takich papierow wartoscio-
wych powstaja z chwila zapisania tych papierdw po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$cio-
wych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowiazujaca do przeniesie-
nia papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu przenosi te papiery z chwila do-
konania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. Jak stanowi art. 11 Prawa o pu-
blicznym obrocie papierami wartoSciowymi, imienne $wiadectwo depozytowe jest dokumentem
uprawniajacym do wykonywania praw wynikajacych z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu.
Zgodnie z art. 89 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi wtorny obrot papie-
rami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokonywany co do zasady na rynku
regulowanym.

4) Prawo do udzialu w majatku Spélki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji, a nastgpnie rozwiazania Spoiki (art. 474 ksh.). Majatek Spolki dzieli si¢ mig-
dzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy (Sta-
tut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa).
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2.6.1.2. Uprawnienia korporacyjne

1) Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu osobiscie lub
przez pelnomocnika (art. 412 ksh.). Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu uprawnio-
nych z akcji, po dopuszczeniu ich do publicznego obrotu, jest ztozenie w Spolce imiennego $wiadec-
twa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych, na
ktorym sa zapisane akcje, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i dokona-
nie przez ten podmiot blokady akcji na okres trwania Walnego Zgromadzenia (art. 11 Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

W mysl art. 411 ksh., w zwiazku z art. 351 § 2 ksh., oraz zgodnie z § 40 ust. 2 Statutu Emitenta jedna
Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych wprowadzaja ograniczenia akcjonariuszy w wykonywaniu
prawa glosu. Regulacje takie zawiera art. 6 ksh., zgodnie z ktérym akcjonariusz bedacy spotka domi-
nujaca w stosunku do Emitenta, ktory nie powiadomit Emitenta o powstaniu stosunku dominacji
w terminie dwoéch tygodni od dnia powstania tego stosunku dominacji doznaje zawieszenia prawa
do glosowania z akcji reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zakladowego Emitenta. Ogranicze-
nia prawa glosu, wynikajace z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi zostaly opi-
sane w punkcie 2.6.2 Rozdziatu I1I Prospektu.

Co do zasady wszystkie uchwaly podejmowane przez Walne Zgromadzenie zapadaja bezwzgledna
wigkszoscia gloséw. Wérdd wyjatkéw nalezy wskaza¢ na uchwaty dotyczace:

— zmiany Statutu Emitenta, umorzenia akcji, emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia akcji, obnizenia kapitatu zakladowego, zbycia przedsigbiorstwa lub zor-
ganizowane] czg¢$ci przedsigbiorstwa Spotki oraz rozwigzania Spodtki do podjecia ktdrych nie-
zbedna jest wigkszo$¢ 3/4 glosow, z tym ze jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowa-
na co najmniej potowa kapitalu zaktadowego, umorzenie akcji nastapi¢ moze wskutek uchwaty
podjetej bezwzgledna wigkszoscia glosow;

— dokonania istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki, faczenia lub podziatu Spotki, zarza-
dzenie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia o podjecia ktorych wymagana jest wigk-
szo$¢ 2/3 glosow;

— zmiany Statutu Emitenta w zakresie wprowadzenia kapitalu docelowego (upowaznienia Zarza-
du Emitenta do podwyzszenia kapitalu zaktadowego) oraz w sprawie warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego, konieczna jest wigkszo$¢ 3/4 gloséw przy obecnosci akcjonariu-
szy reprezentujacych co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego; przy czym jezeli na poprzednim
WZ nie podjeto takiej uchwaty z powodu braku wymaganego kworum, kolejne WZ moze pod-
jac¢ powyzej wskazane uchwaty bez wzgledu na liczbg akcjonariuszy obecnych na tym WZ;

— zdjecia z porzadku obrad badz zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku ob-
rad na wniosek akcjonariuszy wymaga wigkszosci 3/4 gtoséw, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek;

— zmiany Statutu Emitenta, zwigkszajacej §wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajacej prawa
przyznane osobiscie poszczegodlnym Akcjonariuszom, zgodnie z art. 354 ksh., wymagana jest
zgoda wszystkich Akcjonariuszy, ktoérych zmiana dotyczy;

— jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sume kapitatdéw zapaso-
wego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zakladowego, Zarzad powinien niezwlocznie zwotad
Walne Zgromadzenie w celu powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Emitenta; w ta-
kim przypadku do powzigcia uchwaty o rozwiazaniu Emitenta wystarczy bezwzgledna wigk-
sz0$¢ glosow.
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2)

3)

4)

3)

6)

7)

Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajacym co
najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1 ksh.).
Prawo do zaskarzania uchwatl Walnego Zgromadzenia zgodnie z art. 422-424 ksh., w drodze po-
wodztwa o uchylenie uchwaly. Prawo to przyshuguje akcjonariuszowi, ktéry glosowal przeciwko
uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie nie-
dopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktoéry nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu (jedynie w przypadku wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez
powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad). Akcjonariusz moze wnies$¢ o uchylenie
uchwaty, jezeli jest ona sprzeczna ze Statutem Emitenta badZz dobrym obyczajem i godzi w interesy
Spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Powodztwo o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia spotki publicznej musi zosta¢ wniesione w terminie jednego miesiaca od otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesiace od dnia powzigcia uchwaly (art. 424§ 2
ksh.).
Prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Prawo to przystuguje akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko
uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie nie-
dopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu (jedynie w przypadku wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad). Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia sp6tki publicznej musi zosta¢ wniesione w terminie trzydziestu dni
od dnia jej ogloszenia, nie po6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly (art. 425 §
3 ksh.).
Wytoczy¢ powodztwa o uchylenie lub uniewaznienie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze akcjo-
nariusz:
— ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokolowania sprzeciwu albo
— ktérego bezzasadnie nie dopuszczono do udziatu w Walnym Zgromadzeniu albo
— ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Wal-
nego Zgromadzenia lub powzigcia uchwaty w sprawie nieobjgtej porzadkiem obrad.

Jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg, kazdy akcjonariusz moze wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzadzonej Spoice na zasadach okreslonych w art. 486 ksh.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 ksh. na wnio-
sek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata cze¢$¢ kapitalu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania od-
dzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnoscei art. 428 ksh. stanowiacego m.in., ze podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad
jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. W uzasadnionych przypadkach Za-
rzad Emitenta moze udzieli¢ odpowiedzi akcjonariuszowi réwniez na pismie, nie pdzniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz, ktoremu od-
moéwiono ujawnienia zadanych informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit
sprzeciw do protokotu, moze zltozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do
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udzielenia informacji (art. 429 ksh.). Udzielenie informacji przez Zarzad Emitenta jest ograniczone
szczegblnymi przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

8) Prawo do uzyskania informacji w procesach przeksztalceniowych, podzialowych i taczeniowych
realizowane poprzez uprawnienie do przegladania okre§lonych w przepisach dokumentow.

9) Prawo zadania, aby inna sp6tka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spot-
dzielni bedacej akcjonariuszem w tej spolce oraz prawo zadania ujawnienia liczby akcji lub glosow
albo liczby udziatow lub glosow, jakie spotka posiada w spotce handlowej albo spoétdzielni bedacej
akcjonariuszem w tej spotce (w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien
z innymi osobami) (art. 6 § 4 ksh.).

2.6.2. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi

Prawa i obowiazki, wynikajace z posiadania Akcji, nalezy rozpatrywac rowniez w konteks$cie uwarunko-
wan publicznego obrotu papierami wartosciowymi, ujgtych w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

Nalezy zwroci¢ uwage inwestorow na fakt, iz po dniu 1 lipca 2005 r. powyzsze przepisy moga ulec istot-
nej zmianie, jednakze w chwili obecnej, ze wzgledu na wstgpny etap prac Sejmu Rzeczypospolitej Pol-
skiej nad zlozonymi projektami nowych regulacji, nie jest mozliwe dokonanie analizy i kompleksowego
przedstawienia nowych przepisow. Z tego wzgledu, po ostatecznym uchwaleniu tych nowych regulacji,
inwestorzy powinni zasiggna¢ szczegdétowej porady, w szczegdlnosci porady prawnej w zakresie rzeczy-
wistego wplywu nowych regulacji na ich prawa i obowiazki zwiazane z inwestycja w akcje Emitenta.
Szczegbly dotyczace prac podjetych nad implementacja nowych przepisow w odniesieniu do obrotu pa-
pierami wartosciowymi w Polsce zostaly przedstawione w pkt 2.3 Rozdziatu 1.

2.6.2.1. Dematerializacja papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, papiery warto§ciowe dopusz-
czone do publicznego obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z tych papieréw wartosciowych powstaja
z chwila zapisania papieréw wartosciowych po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przy-
stuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku, a umowa zobowiazujaca do przeniesienia papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu przenosi te papiery z chwila dokonania odpowied-
niego zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych.

Akcjonariusz Spotki ma prawo otrzymania imiennego §wiadectwa depozytowego, potwierdzajacego pra-
wo do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z akcji wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie
moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartosciowych, a w szcze-
golnosci do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli przy uzyciu $wiadectwa ma nastapic realizacja
uprawnien wynikajacych z akcji, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie moga
by¢ przedmiotem obrotu od chwili wydania §wiadectwa do chwili utraty jego waznosci lub zwrotu §wia-
dectwa wystawcy. W tym okresie podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych dokonuje blo-
kady odpowiedniej liczby papierow warto$ciowych na tym rachunku.
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2.6.2.2. Wycofanie akcji z obrotu publicznego — obowiazek ogloszenia wezwania

KPWiG, na wniosek Emitenta, wydaje decyzje o wycofaniu jego akcji z publicznego obrotu, jezeli zostaly
spetnione warunki okreslone w art. 86 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 86 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi uchwata Walnego Zgromadze-
nia o wycofaniu akcji Spétki z obrotu publicznego wymaga dla swej skutecznosci wigkszosci 4/5 gltosow
w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spédtki. Umiesz-
czenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia sprawy podjgcia uchwaty o wycofaniu akcji Spolki z
obrotu publicznego moze by¢ dokonane wytacznie na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentu-
jacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego, przy czym zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do Za-
rzadu najpozniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Niezaleznie od powyzszych wymogow akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia sprawy podjgcia powyzszej uchwaly obowiazani sa do uprzedniego oglo-
szenia, w trybie 1 na warunkach okreslonych w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
$ciowymi, wezwania do zapisania si¢ na sprzedaz akcji Spoiki przez wszystkich pozostalych akcjonariu-
szy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio art. 151 — 153, 155 i 156 Prawa o Publicznym Obrocie Papie-
rami Warto§ciowymi oraz Rozporzadzenie w Sprawie Wzoréw Wezwan.

2.6.2.3. Obowiazki wynikajace z nabywania oraz zbywania znacznych pakietéow akcji

Zgodnie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie akcji Emitenta
powodujace osiagnigcie albo przekroczenie 5% lub 10% ogolnej liczby glosow, powoduje obowiazek
zawiadomienia o nabyciu lub zbyciu akcji KPWiG oraz Emitenta w ciagu czterech dni od dnia zmiany
stanu posiadania liczby glosow badz od dnia, w ktorym podmiot zobowiazany dowiedziat si¢ o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mdgt si¢ o niej dowiedzie¢. Podobny obowiazek po-
wstaje w przypadku posiadania akcji Emitenta w liczbie zapewniajacej co najmniej 5% albo co najmniej
10% ogolnej liczby glosow, jezeli w wyniku zbycia akcjonariusz stal si¢ posiadaczem akcji zapewniaja-
cych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow. W mysl art. 147 ust.
2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, z obowiazkiem zawiadomienia KPWiG oraz
Emitenta wiaze sig¢ rowniez nabycie lub zbycie, w jednej lub kilku transakcjach, akcji spotki publicznej,
ktérej akcje dopuszczone sa do obrotu na urzedowym rynku gietdowym, w liczbie przekraczajacej 2%
ogo6lnej liczby glosow przez akcjonariusza, ktory posiada juz akcje reprezentujace powyzej 10% glosow
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta. Na podstawie 147 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Pa-
pierami Wartosciowymi, obowiazek zawiadomienia KPWiG oraz Emitenta obciaza réwniez osobe, ktora
w wyniku nabycia akcji Emitenta osiagnegta albo przekroczyta 25%, 50% lub 75% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu albo w wyniku zbycia stata si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowied-
nio nie wigcej niz 25%, 50% lub 75% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zawiadomienia, o ktérych mowa wyzej, musza zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji,
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udzia-
le w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto, przy osiagni¢ciu badz przekroczeniu
10% ogolnej liczby glosow zawiadomienie winno zawiera¢ informacje o zamiarach dalszego zwigkszania
udziatu w Spélce w okresie dwunastu miesi¢cy od dnia zawiadomienia oraz celu zwigkszenia tego udzia-
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. Obowiazek powiadomienia istnieje rowniez w przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiarow lub
celu w okresie dwunastu miesigcy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pdzniejszym.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nabycie akcji lub wystawio-
nych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych w liczbie powodujacej osiagnigcie lub przekrocze-
nie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogo6lnej liczby glosd6w na Walnym Zgromadzeniu wymaga zezwole-
nia KPWiG wydanego na wniosek podmiotu nabywajacego. W terminie 14 dni od zlozenia wniosku
KPWiG moze udzieli¢ zezwolenia lub odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia na nabycie akcji, jezeli nabycie
spowodowatoby naruszenie przepisow prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospo-
darki narodowej. KPWiG moze ponadto odméwié udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie
ostatnich 24 miesigcy przed dniem zlozenia wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w
sposob nienalezyty przewidziane w art. 147 oraz art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto-
sciowymi. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem w jego tresci warunku, ze nieosiagnigcie lub
nieprzekroczenie okreslonego progu liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu w terminie wskazanym w
zezwoleniu powoduje wygasni¢cie decyzji udzielajacej zezwolenia.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi nabycia w obrocie wtérnym,
w okresie krotszym niz dziewigédziesiat dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub kwitow
depozytowych wystawionych w zwiazku z tymi akcjami, w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogol-
nej liczby glosow na WZ, dokonuje si¢ wytacznie w drodze publicznego ogloszenia wezwania do zapisy-
wania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji. Sposéb ogloszenia wezwania oraz warunki nabywania akcji na
GPW okresla Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi oraz Rozporzadzenie w sprawie
Wzoréw Wezwan.

Zgodnie z art. 156 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wykonywanie prawa glosu z
akcji nabytych z naruszeniem obowiazkoéw okre§lonych w art. 147, 149 i 151 Prawa o Publicznym Obro-
cie Papierami Wartosciowymi jest bezskuteczne.

Artykut 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi stanowi, ze kazdy, kto stat si¢ po-
siadaczem akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdéw depozytowych w
liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogoblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, jest zobowia-
zany do ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji spoiki,
badz do zbycia przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji takiej liczby akcji, ktore spowoduje
osiagnigcie nie wigeej niz 50% ogodlnej liczby gloséw na WZ. Niewykonanie tego obowiazku powoduje
bezskutecznos¢ wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych akcji.

Na podstawie art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, nabycie, zbycie lub po-
siadanie akcji badz wystawionych w zwiazku z nimi kwitdow depozytowych przez podmiot zalezny uwaza
si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot dominujacy, a kwity depozytowe wystawione w
zwiazku z akcjami spotki uwaza sig za papiery wartosciowe uprawniajace do wykonywania prawa glosu z
takiej liczby akcji spoiki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow
depozytowych na te akcje.

Obowiazki, opisane powyzej w niniejszym punkcie Prospektu, obciazaja rowniez:
1) tacznie wszystkie podmioty, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:
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2)

3)

— wspoélnego nabywania akcji Emitenta czy wystawionych w zwiazku z akcjami kwitéw depozyto-
wych Iub

— zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu spotki dotyczacego jej istotnych spraw Emitenta
lub

— prowadzenia trwalej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania Spotka Emitenta,

chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powsta-
nie tych obowiazkow, a takze podmioty, ktére zawieraja takie porozumienie, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby
glosow.

na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu

liczby gloséw ma miejsce w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw

depozytowych lacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot.

podmiot, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow okreslone-

go w wyzej powotanych przepisach ma miejsce w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiada-

niem akcji lub kwitéw depozytowych:

— przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu
(z wyltaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania ustug brokerskich);

— w ramach zarzadzania portfelem papierow wartoS§ciowych — w zakresie akcji wchodzacych
w skfad zarzadzanych portfeli, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zlece-
niodawcow wykonywaé prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu;

— przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Obowiazki, opisane wyzej w niniejszym punkcie Prospektu, powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sa zwiazane z:

— papierami wartoSciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu
1 deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gltosu uwaza si¢ za nale-
zace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie;

— akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

— papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowa¢ wedlug wtasnego uznania.

Akcjonariusz, ktory nie dokona zawiadomien, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym

Obrocie Papierami Warto§ciowymi, jak rowniez ktdry nie dopelni obowiazkow okreslonych w art. 149
1 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, podlega karze grzywny do 1.000.000 zi.
Takiej samej karze podlega kazdy, kto oglosi i przeprowadzi wezwania, o ktéorych mowa w art. 151 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, lub od nich odstapi bez zachowania warunkéw okre-
slonych w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
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Stosownie do art. 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, przepisow dotyczacych
koniecznosci uzyskania zezwolenia KPWiG na osiagnigcie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub
50% ogolnej liczby glosow na WZ (art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi)
oraz dotyczacych obowiazku oglaszania wezwan (art. 151-155 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi), nie stosuje si¢ m.in. w przypadku nabywania akcji bezposrednio od Skarbu Panstwa lub
w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Panstwa zobowiazujacej do
objecia akcji nowej emis;ji.

2.6.2.4. Prawo do Zadania powolania rewidenta do spraw szczegélnych

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, Walne Zgromadzenie moze na podstawie art. 158b Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi powzia¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego okreslonego
zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spolki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegol-
nych). Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni
od powzigcia uchwaly (art. 158c Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi). Po zakonczeniu
badania rewident do spraw szczego6lnych (niezaleznie od trybu jego powotania) przedstawia wyniki bada-
nia w formie pisemnego sprawozdania, ktore przedktada Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki. W
zwiazku z tym, ze inicjatywa powolania rewidenta jest prawem akcjonariuszy, dlatego tez to akcjonariu-
sze sa adresatami informacji dotyczacej wynikow badania a Zarzad Spotki ma obowiazek udostgpnié
sprawozdanie do wiadomosci zgodnie z art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$cio-
wymi (przekazanie KPWiG, GPW i PAP).

2.6.3. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodne z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw istnieje obowiazek zgloszenia Prezeso-
wi UOKiK zamiaru koncentracji przedsigbiorcow, jezeli faczny obrdt przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50 min EUR.
Obowiazek zgloszenia, dotyczy m.in. zamiaru:

— przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czgsci
majatku lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescia jednego lub wigcej przedsigbiorcow przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

— objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gto-
sOwW na walnym zgromadzeniu,

— objecia przez t¢ sama osobe funkcji czionka organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego
u konkurujacych ze soba przedsigbiorcow,

— rozpoczgcia wykonywania praw z akcji objetych badz nabytych bez uprzedniego zgloszenia
zgodnie z art. 13 pkt 3 1 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Na podstawie art. 14 i 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorcg dominujacego, a obrot stano-
wiagcy jeden z warunkéw powstania obowiazku zgloszenia zamiaru laczenia obejmuje obrét zaréwno
przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak réwniez pozostalych przedsigbiorcow
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nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji bezpo-
$rednio.

Do czasu wydania decyzji lub uptywu terminu do jej wydania, przedsigbiorcy powinni powstrzymac si¢
od zawarcia transakcji koncentracyjnych. Jezeli nabywca w trybie publicznej oferty, zawiadomiwszy
uprzednio Prezesa UOKiK o zamiarze koncentracji, nastgpnie nie korzysta z prawa glosu wynikajacego
z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania peinej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub
dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsigcbiorcow uczestniczacych
w koncentracji, nabycie akcji bez zgody Prezesa UOKIK nie bgdzie stanowi¢ naruszenia prawa.

Prezes UOKIiK moze, zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow:
— wyda¢ zgodg na koncentracje¢ przedsigbiorcow (art. 17),
— wyda¢ zgode na koncentracje po spelieniu przez przedsigbiorcow warunkéw okreslonych
w decyzji lub po zlozeniu przez nich okreslonych zobowiazan (art. 18) albo
— zakaza¢ koncentracji (art. 19).

W przypadku, gdy koncentracja zostata juz dokonana, Prezes UOKiK moze, na podstawie art. 20 ust. 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakaza¢ w szczego6lnosci:
— podzial przedsigbiorcy,
— zbycie catosci lub czgsci majatku przedsigbiorcey,
— zbycie cze¢sci akcji (udziatow) lub rozwiazanie kontrolowanej spoiki lub
— nakaza¢ odwotanie z funkcji cztonka os6b zajmujacych stanowiska w organach zarzadzajacych
lub kontrolnych przedsigbiorcy.

Prezes UOKIiK moze naklada¢ na przedsigbiorcéw i osoby uczestniczace w koncentracji kary pienigzne,
wskazane w art. art. 101-103 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku zaistnienia
zdarzen w nich okreslonych.

2.6.4. Rozporzadzenie Rady Europejskiej w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepisow Rozporzadzenia Rady Europejskiej
w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnoto-
wym, a wigc dotyczace przedsigbiorstw i powiazanych z nimi podmiotow, ktore przekraczaja okreslone
progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady Europejskiej w Sprawie Koncentracji obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktorych dochodzi do trwalej zmiany struktury whasnos$ci w przed-
sigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich osta-
tecznym dokonaniem, a po:
— zawarciu odpowiedniej umowy,
— ogloszeniu publicznej oferty lub
— przejeciu wigkszosciowego udziatu. Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez
miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania kon-
centracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji shuzy uzyskaniu jej zgody na do-
konanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku gdy:

— laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 5 mld EUR oraz
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— laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsieg-
biorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 mln EUR,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotow przypadajacych na Wspdlnotg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsigbiorstw posiada rowniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

— laczny $wiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 2.500 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mIin EUR, z czego laczny obrét co naj-
mniej dwodch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR,
oraz

— laczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsig-
biorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

2.6.5. Ograniczenia dotyczace inwestoréw zagranicznych

Zgodnie z art. 3¢ ust. 3 Ustawy z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcoOw
(Dz. U. z 1996 Nr 54, poz. 245 z p6zn. zm.) nabywanie Akcji po ich dopuszczeniu do publicznego obrotu
nie podlega obowiazkowi uzyskania zezwolenia Ministra Spraw Wewnegtrznych i Administracji.

Nabywanie i zbywanie papiero6w warto§ciowych przez nierezydentow (ktorymi sa w szczego6lnosci osoby
fizyczne majace miejsce zamieszkania za granica oraz osoby prawne majace siedzibg za granica, a takze
inne podmioty majace siedzibe za granica, posiadajace zdolnos$¢ zaciagania zobowiazan i nabywania praw
we wlasnym imieniu; nierezydentami sa rowniez znajdujace si¢ za granica oddzialy, przedstawicielstwa
i przedsigbiorstwa utworzone przez rezydentow), regulowane jest w Prawie Dewizowym. Zgodnie
z Prawem Dewizowym oraz § 3 pkt 2 lit. a oraz §3 pkt 4 lit. a Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
3 wrzesnia 2002 r. w sprawie ogdlnych zezwolen dewizowych (Dz. U. Nr 154, poz. 1273, z p6zn. zm.),
nabywanie i zbywanie w kraju papieréw warto§ciowych udziatowych, do ktorych zaliczaja si¢ Akcje oraz
dokonywanie rozliczen pienigznych zwiazanych z tymi transakcjami nie wiaze si¢ z koniecznos$cia uzy-
skiwania zezwolen dewizowych.

2.7. Opodatkowanie dochodow z Akcji

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogdlny, dlatego w zakresie zagadnien
szczegolowych inwestorom zaleca si¢ korzystanie z porad doradcéw prawnych, podatkowych
i finansowych.

2.7.1. Opodatkowanie dochod6éw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby fizyczne
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Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sig
wedtug nastgpujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fi-
zycznych:

podstawa opodatkowania jest caly przychod otrzymany z tytutu dywidendy,

przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslo-
nych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (art. 30 a ust. 7 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych),

podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30 a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o Podatku Do-
chodowym od Osoéb Fizycznych),

ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wplaca ja na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia
5 lutego 2002 roku, skierowanym do KDPW, platnikiem tym jest biuro maklerskie, prowadzace
rachunek papierow warto$ciowych osoby fizycznej, ktorej wyplacana jest dywidenda.

2.7.2.  Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym 0sob prawnych, majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, odbywa si¢ wedtug nastepujacych zasad okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych:

podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytulu dywidendy,

podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych),

kwotg podatku uiszczonego z tytulu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodow z tytulu
udzialu w zyskach osob prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwotg ta od-
licza si¢ w nastgpnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych),

zwalnia si¢ od podatku dochodowego spotki, wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskujace dochody od spotek tworzacych t¢ grupg (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od Oséb Prawnych),

platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidendg, ktora potraca kwote zryczattowanego po-
datku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca ja na rachunek wtasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

2.7.3. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji krajowych os6b fizycznych

Dochody osiagnigte przez osoby fizyczne z tytulu sprzedazy akcji sa opodatkowane na zasadach okreslo-
nych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod,
stanowiacy roznicg pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyska-
nia przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objgcie akcji. Dochdd ten podlega opodatkowaniu po-
datkiem wynoszacym 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawie o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych). Dochodéw ze zbycia akceji nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogo6lnych, ani tez z dochodami z pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej. Po zakonczeniu roku podatko-
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wego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatko-
wym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

2.7.4. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji krajowych oséb prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach ogdlnych
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest
dochéd stanowiacy roznicg pomiedzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objgcie lub nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy
akcji taczy si¢ z dochodami osiaganymi z innych zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.
Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowe-
go od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Osoby prawne, ktore sprzedaly akcje, zobowiazane sa zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Docho-
dowym od Os6b Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesiac de-
klaracji podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty), osiagnig¢tego od poczatku roku podatkowego oraz
do wplacania na rachunek urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomigdzy
podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaco-
nych za poprzednie miesiace.

2.7.5. Opodatkowanie podatkiem dochodowym zagranicznych osé6b fizycznych i prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym opisane powyzej stosuje si¢ co do zasady takze do inwe-
storow zagranicznych podlegajacych opodatkowaniu w Polsce, chyba ze umowa migdzynarodowa w
sprawie unikania podwodjnego opodatkowania stanowi inaczej. Stosownie do treéci art. 30a ust. 2 oraz art.
30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, zastosowanie w odniesieniu do powyzszych tytutéw stawki podatku
wynikajacej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa, jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatko-
wych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wlasciwy organ ad-
ministracji podatkowe;.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych od podatku dochodowego
zwolnione sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidendg oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w innym niz Rzeczypospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swo-
ich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spolka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorca dochodéw (przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:
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a) spotka, o ktorej mowa w pkt 2 albo

b) potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust.
13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, spotki, o ktérej mowa w pkt 2 powyzej,
jezeli osiagnigty dochod (przychod) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie powyzsze ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje)
w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokos$ci, o ktorej mowa w powyzszym pkt 3, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat. Opisywane zwolnienie nastgpuje z uwzglednieniem zatacznika nr 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

2.7.6. Podatek od czynnoS$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz papieréw wartoscio-
wych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno§¢ maklerska oraz sprzedaz papieréw warto-
sciowych dokonywana za posrednictwem domoéw maklerskich i bankéw prowadzacych dziatalno$¢ ma-
klerska zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Na podstawie przepiséw Prawa o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wtorny publiczny obrét papierami wartosciowymi odbywa
si¢ co do zasady na rynku regulowanym za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadza-
cych dziatalno$¢ maklerska i w zwiazku z tym na podstawie ww. art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czyn-
no$ci Cywilnoprawnych zwolniony jest od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. W przypadkach, gdy
sprzedaz papierow wartoSciowych jest dokonywana bez posrednictwa domu maklerskiego lub banku pro-
wadzacego dziatalno$¢ maklerska, co jest mozliwe w sytuacjach wyjatkowych okreslonych w art. 89 Pra-
wa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynno-
$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust.
1 pkt 1 lit. b w zw. z art. 6 ust. 1 pkt 1 lit. ¢ Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

2.8. Umowy o subemisj¢ inwestycyjna lub ustugowa

W przypadku zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna w odniesieniu do Akcji Oferowanych, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 76 i 81 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.

Zgodnie art. 78 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, zawarcie przez Emitenta
umowy o subemisj¢ inwestycyjna wymaga upowaznienia wynikajacego z uchwaty Walnego Zgromadze-
nia Spotki. Zawarcie tej umowy przez Emitenta nie jest przewidywane w zwiazku z tym, ze przedmiotem
Oferty nie sa akcje nowej emisji lecz akcje istniejace, sprzedawane przez Wprowadzajacego. Zawarcie
takiej umowy przez Wprowadzajacego nie jest uzaleznione od upowaznienia udzielonego w formie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki.

2.9. Zamiary Emitenta, co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papie-
rami Warto§ciowymi

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umowy, na podstawie ktdrej poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej wystawiane beda kwity depozytowe w zwiazku z  Akcjami  Oferowanymi.
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2.10. Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

2.10.1. Podmiot Oferujacy akcje w publicznym obrocie

Podmiotem Oferujacym akcje w publicznym obrocie jest:

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOﬁCI BANK POLSKI SPOLKA AKCYJNA
BANKOWY DOM MAKLERSKI
02-515 Warszawa, ul. Pulawska 15

2.10.2. Zasady ogoélne dotyczace Publicznej Oferty

W ramach Publicznej Oferty oferowanych jest 15.749.999 (stownie: pigtnascie milionéw siedemset czter-
dziesci dziewieé tysigcy dziewiglset dziewigédziesiat dziewigl) Akcji serii A (,,Akcje Oferowane”) o
wartos$ci nominalnej 10,00 zt kazda.

Akcje zostang zaoferowane inwestorom w nast¢pujacych transzach:

1. Transza Malych Inwestorow (,,TDI”’) - 2.250.000 Akcji Oferowanych,
2. Transza Duzych Inwestorow (,, TMI”) -9.000.000 Akcji Oferowanych,
3. Transza Dodatkowa (,, TD”) - 4.499.999 Akcji Oferowanych.

Publiczna Oferta zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiggi Popytu (book building). Przed rozpocze-
ciem przyjmowania zaméwien na Akcje Oferowane Wprowadzajacy moze podja¢ decyzje odnosnie
zmniejszenia liczby Akcji Oferowanych.

Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow Wprowadzajacy okresli i poda
do publicznej wiadomosci Przedzial Cenowy, w ktorym miesci¢ si¢ bgdzie Cena Sprzedazy Akcji Ofero-
wanych w Transzy Duzych Inwestoréw. W Deklaracjach zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych
w ramach TDI inwestorzy zobowiazani begda wskazaé liczbg Akcji Oferowanych, ktora chca naby¢ oraz
limit ceny, za jaka zadeklaruja naby¢ Akcje Oferowane.

Zamoéwienia na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow i zlecenia kupna Akcji w Transzy Ma-
lych Inwestorow beda przyjmowane po Cenie Sprzedazy, jaka zostanie ustalona przez Wprowadzajacego
z uwzglednieniem wynikow procesu budowania Ksiggi Popytu w Transzy Duzych Inwestorow.

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym w trakcie dokonywania przydziatu Akcji Oferowanych
moze dokona¢ przesunigcia Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Duzych Inwestorow
i/lub do Transzy Malych Inwestorow, a takze moze dokonac przesunige¢ Akcji Oferowanych pomiedzy
transzami (TMI i TDI). Decyzja o przesunigciu uzalezniona bedzie od wielkosci zgloszonego popytu w
danej transzy, a takze od koniecznoS$ci uzyskania odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu.

Wprowadzajacy na etapie przydziatu lub Wstgpnego Przydziatu moze podjac¢ decyzje o nieprzydzielaniu

czgsci lub catosci Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej i w zwiazku z tym o nieprzesuwaniu Akcji z
Transzy Dodatkowej do Transzy Matych Inwestorow lub Transzy Duzych Inwestorow.
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Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych przydzielonych w poszczegdlnych transzach zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, nast¢pnego dnia po dniu dokonania przydziahu.

2.10.2.1. Przesunigcia Akcji Oferowanych pomiedzy transzami

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym, w trakcie dokonywania przydziatu Akcji Oferowanych
moze dokonaé przesunigcia Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Duzych Inwestorow
i/lub do Transzy Malych Inwestoréw, a takze moze dokonaé przesunie¢ Akcji Oferowanych pomigdzy
transzami (TDI i TMI), z zastrzezeniem sytuacji, iz w przypadku gdy liczba Akcji Oferowanych w danej
transzy zostanie zamoOwiona, przesuni¢cie nie nastapi. Decyzja o przesunigciu uzalezniona bedzie od
wielkosci zgloszonego popytu w danej transzy, a takze od konieczno$ci uzyskania odpowiedniego rozpro-
szenia akcjonariatu.

Przesunigcie Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej moze takze nastapi¢ na etapie Wstgpnego Przy-
dziatu.

Wprowadzajacy na etapie przydziatu lub Wstepnego Przydzialu moze podja¢ decyzje o nieprzydzielaniu
czesci lub calosci Akcji Oferowanych z Transzy Dodatkowej i w zwiazku z tym o nieprzesuwaniu Akcji
Oferowanych z Transzy Dodatkowej do Transzy Matych Inwestoréw lub Transzy Duzych Inwestorow.
Informacja o dokonaniu przesunig¢ i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicz-
nym Obrocie Papierami Warto$ciowymi najpdzniej nastgpnego dnia roboczego po dokonaniu przesunig¢.
Wprowadzajacy nie ma obowigzku zrownowazenia popytu na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie
w poszczeg6lnych transzach.

2.10.2.2. Przedzial Cenowy

Przed rozpoczgciem Publicznej Oferty zostanie ustalony Przedziat Cenowy dla Akcji Oferowanych w
Transzy Duzych Inwestorow. Przedzial Cenowy zostanie ustalony przez Wprowadzajacego i podany do
publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia procesu budowania
Ksiggi Popytu (book-building) w TDI.

2.10.2.3. Cena Sprzedazy

Cena Sprzedazy Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Wprowadzajacego na podstawie rekomenda-
cji Oferujacego z uwzglednieniem wynikow procesu budowy Ksiggi Popytu na Akcje Oferowane.

W Transzy Matych Inwestorow inwestorzy beda sktada¢ zlecenia kupna na Akcje Oferowane po Cenie
Sprzedazy, jaka zostanie ustalona przez Wprowadzajacego z uwzglednieniem wynikow book-buildingu,

oraz z uwzglednieniem ewentualnego dyskonta opisanego w pkt. 2.10.3.3 Rozdziatu III Prospektu.

Cena Sprzedazy dla Akcji Oferowanych w TDI, TMI i TD bedzie stata i jednakowa dla wszystkich transz.
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Informacja o Cenie Sprzedazy Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie
art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi naj-
p6zniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczgcia Publicznej Oferty.

2.10.2.4. Miejsca i terminy Publicznej Oferty

02.11.2005 | Podanie do publicznej wiadomosci Przedzialu Cenowego dla TDI

03 -04.11.2005 | Book-building dla inwestorow w Transzy Duzych Inwestorow

04.11.2005 | Ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Sprzedazy
07.11.2005 |OTWARCIE PUBLICZNEJ OFERTY
07 -09.11.2005 | Przyjmowanie zaméwien na Akcje Oferowane w TMI — Okres Pierwszy

10 -14.11.2005 | Przyjmowanie zamowief na Akcje Oferowane w TMI — Okres Drugi

16 - 18.11.2005 | Przyjmowanie zamowien na Akcje Oferowane w TDI
24.11.2005 | Przydziat Akcji Oferowanych
25.11.2005 |ZAMKNIECIE PUBLICZNEJ OFERTY

Wprowadzajacy moze postanowi¢ o zmianie wszelkich termindéw dotyczacych procesu budowania Ksiggi
Popytu w szczego6lnosci terminu podania do publicznej wiadomosci Przedziatu Cenowego, terminow
przyjmowania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych oraz terminéw dotyczacych Pu-
blicznej Oferty, w szczegolnosci terminéw przyjmowania zlecen kupna i zamowien na Akcje Oferowane,
terminu przydzialu Akcji Oferowanych. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wia-
domos$ci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi najpozniej przed uptywem pierwotnego terminu.

Wprowadzajacy w porozumieniu z Oferujacym moze przedluzyé czas trwania Publicznej Oferty,
z zastrzezeniem, ze nie moze trwac ona dtuzej niz 3 miesiace.

Inwestorzy bgda mogli sktada¢ zamowienia i zlecenia kupna na Akcje Oferowane w Punktach Obstugi
Klientow wskazanych w zatacznikach nr 5 i nr 6 do Prospektu.

55



Rozdziat III — Dane o Emis;ji

2.10.2.5. Regulacje prawne dotyczace wplat

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowe-
go warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz.U. t.jedn.
2003 r. nr 153 poz. 1505 z pézn. zm.) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do prze-
prowadzenia transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EUR, zaréwno jezeli jest to transakcja
prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak tez w ramach kilku operacji, jezeli okoliczno$ci wskazu-
ja, ze sa one ze soba powiazane, ma obowiazek zarejestrowac taka czynnos¢. Obowiazek rejestracji doty-
czy rowniez transakcji, gdy jej okolicznos¢ wskazuje, ze $rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nie-
ujawnionych zrodel, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. W celu wykonania powyzszego
obowiazku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym przypadku ztoze-
nia pisemnej lub ustnej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa, obejmuje:

1. W przypadku os6b fizycznych 1 ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwier-
dzajacego na podstawie odrgbnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywa-
telstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsa-
mosci na podstawie dowodu osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu; w przypadku osoby, w
imieniu i na rzecz ktorej dokonywana jest transakcja — ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adre-
su;

2. W przypadku oséb prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub
innego dokumentu, wskazujacego nazwe (firmeg), forme organizacyjna osoby prawnej, siedzibe i jej adres
oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przeprowadzajacej transakcj¢ do repre-
zentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w ust. 1, dotyczacych osoby reprezentujace;j;

3. W przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowos$ci prawnej — zapisanie danych
z dokumentu, wskazujacego forme organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego
umocowanie 0so6b przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okre-
slonych w pkt. 1, dotyczacych osoby reprezentujace;j.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o zarejestrowanych zgodnie z powyzej okre§lonymi zasadami transakcjach.

Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakcji, przechowywany jest przez
okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nast¢pujacego po roku, w ktérym dokonano ostatecznego zapi-
su zwiazanego z ta transakcja.

W przypadku transakcji, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popeknie-
niem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego dom maklerski o powyzszym zdarzeniu
powiadamia Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;.

Przez pojgcie transakceji rozumie sig: wplaty 1 wyplaty gotowkowe, przeniesienie wlasnosci lub posiadania
warto$ci majatkowych, zamiang wierzytelnosci na akcje lub udziaty, a takze dokonywanie tych czynnosci

we wlasnym lub cudzym imieniu, na swoj lub cudzy rachunek.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72,
poz. 665) bank jest obowiazany przeciwdziala¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci do celow majacych
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zwiazek z przestgpstwem, o ktérych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks Karny
(Dz.U. Nr 88, poz. 553 i Nr 128, poz. 840), lub w celu ukrycia dziatan przestepczych. W razie uzasadnio-
nego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktorych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora.
Ponadto zgodnie z art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego, bank jest obowiazany do prowadzenia rejestru wptat
gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na ktorych rzecz
wplata zostata dokonana. Wysokos¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktorym mowa powyzej oraz
tryb postepowania bankdéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, ustala Komisja
Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w
art. 106 ust.1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno§¢ porzadkowa, co nie wyklucza odpowiedzial-
nos$ci karnej, jezeli czyn nosi znamiona przestgpstwa. Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie po-
nosi odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wynika¢ z wykonania w dobrej wierze obowiazkoéw okre-
slonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim wypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w
art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwiazku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestgp-
czych, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikta ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zgodnie z Uchwata Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/98 z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu
postgpowania bankow w przypadkach prania pienigdzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw pro-
wadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych
wplaty i na rzecz ktérych wptata zostata dokonana (Dziennik Urzedowy NBP nr 18/98), banki sa zobo-
wiazane do prowadzenia w oddziatach oddzielnych rejestrow wplat gotowkowych, ktorych wartos¢ prze-
kracza rownowarto$¢ 15.000 EUR.

Obowiazek opisany powyzej dotyczy takze zamiany papierow wartosciowych lub zagranicznych srodkow
ptatniczych na zlote, zamiany ztotych na papiery wartosciowe lub zagraniczne $rodki ptatnicze, w tym
posrednictwa w wymienionych transakcjach, a takze kazdego przypadku, gdy okolicznos$ci transakcji
wskazuja, iz srodki moga pochodzi¢ lub maja zwiazek z tzw. ,,praniem brudnych pieniedzy” bez wzgledu
na warto$¢ transakcji i jej charakter. Banki sa zobowiazane do przechowywania ww. rejestru transakcji
wraz z dokumentami zréodtowymi dotyczacymi zarejestrowanych transakcji przez okres co najmniej 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktorym dokonano ostatniego zamowienia zwia-
zanego z transakcja.

Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowe-
go warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych Iub nieujawnionych zrodet (Dz.U. t.jedn. 2003 r.
nr 153 poz. 1505 z pdézn. zm.) istnieje obowiazek rejestracji transakcji i 0os6b dokonujacych transakcji
przez banki, oddzialy bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$s¢ maklerska
i inne podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie Prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi oraz inne instytucje wymienione w ww. Ustawie jako instytucje obowigzane. Instytucja
obowiazana przyjmujaca dyspozycje (zlecenie) Klienta do przeprowadzenia transakcji, ma obowiazek
zarejestrowac:

— transakcje, ktorej rownowartos¢ przekracza 15.000 EUR, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona
w ramach operacji pojedynczej, jak 1 w ramach kilku operacji, jezeli okoliczno$ci wskazuja, ze sa one
ze sobg powiazane;

— transakcje, gdy jej okoliczno$ci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnio-
nych zrdédet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter.
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2.10.3. Zasady nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Malych Inwestorow

2.10.3.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji Oferowanych

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Matych Inwestorow sa osoby fi-
zyczne, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

2.10.3.2. Terminy i miejsce skladania zlecen kupna

Oferta Publiczna w TMI zostanie przeprowadzona w drodze sktadania zlecen kupna na Akcje Oferowane
z podaniem liczby Akcji Oferowanych objetych zleceniem oraz Ceny Sprzedazy. Przydzial Akcji Ofero-
wanych zostanie dokonany za posrednictwem Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie SA w opar-
ciu o stosowna umowg zawarta pomigdzy Spotka, Oferujacym i GPW. W zwiazku z powyzszym inwestor
zainteresowany nabyciem Akcji Oferowanych w TMI moze ztozy¢ zlecenie kupna w domu maklerskim,
ktory jest cztonkiem konsorcjum przyjmujacego zlecenia na Akcje Oferowane. List¢ domow maklerskich
przyjmujacych zlecenia na Akcje Oferowane stanowi zatacznik nr 5 do Prospektu.

Osoby zamierzajace naby¢ Akcje Oferowane a ktére nie posiadaja rachunku papieréw wartosciowych w
domu maklerskim przyjmujacym zlecenia kupna, powinny wczesniej otworzy¢ rachunek papierow warto-
sciowych. BDM PKO BP SA zobowiazuje si¢ do otwierania rachunkéw papieréow wartosciowych dla
0s0b zamierzajacych naby¢ Akcje Oferowane.

Zlecenia kupna Akcji Oferowanych w Transzy Matych Inwestoréw przyjmowane beda w dniach: od 07
do 14 listopada 2005 roku.

Termin sktadania przez inwestoréw zlecen kupna Akcji Oferowanych jest podzielony na dwa okresy:
—  Okres Pierwszy: od dnia 07 do dnia 09 listopada 2005 roku;
—  Okres Drugi: od dnia 10 do dnia 14 listopada 2005 roku.

Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu przyjmowania zlecen w Okresie Pierwszym lub
Okresie Drugim. Stosowna informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie
art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi naj-
pozniej przed pierwotnym terminem lub przed nowym terminem w zalezno$ci od tego, ktéry z nich przy-
pada wczes$niej.
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2.10.3.3. Preferencje dla inwestoréw nabywajacych Akcje Oferowane w Transzy Malych In-
westorow

Dyskonto od Ceny Sprzedazy

Wprowadzajacy moze postanowi¢, ze Cena Akcji Oferowanych w TMI dla zlecen ztozonych w Okresie
Pierwszym bedzie nizsza od Ceny Sprzedazy o warto$¢ dyskonta, ktore wynosi¢ bedzie od 2% do 4%
Ceny Sprzedazy.

Ewentualna decyzja o przyznaniu dyskonta i jego wysokosci zostanie podjgta przez Wprowadzajacego na
podstawie rekomendacji Oferujacego i podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi nie pdzniej niz przed rozpo-
czgciem przyjmowania zlecen kupna w TMI.

Cena Akcji Oferowanych uwzgledniajaca dyskonto zostanie zaokraglona zgodnie z zasadami obowiazuja-
cymi przy ustalaniu kursu akcji na GPW.

Preferencje przy przydziale Akcji

W przypadku, gdy po uwzglednieniu ewentualnych przesunig¢ pomigdzy transzami i zmian wielkosci
transz w Transzy Matych Inwestoréw wystapi nadwyzka popytu nad podaza, to $rednia stopa alokacji
Akcji Oferownych dla zlecen kupna ztozonych w Okresie Pierwszym begdzie dwukrotnie wyzsza niz $red-
nia stopa alokacji dla zlecen kupna ztozonych w Okresie Drugim, przy czym w sytuacji, gdy stopa aloka-
cji dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym miataby wynosi¢ wigcej niz 100%, wowczas zlecenia kup-
na zlozone w Okresie Pierwszym zostana zrealizowane w cato$ci, a pozostate Akcje Oferowane w Tran-
szy Matych Inwestorow zostang przydzielone, na zasadzie proporcjonalnej redukcji, inwestorom, ktorzy
ztozyli zlecenia kupna w Okresie Drugim. Stopa alokacji Akcji Oferowanych bedzie wyrazona w procen-
tach z doktadno$cia do dwoch miejsc po przecinku.

2.10.3.4. Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestor moze ztozy¢ zlecenie kupna Akcji Oferowanych przez pelnomocnika posiadajacego odpowied-
nie pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem papieréw warto§ciowych inwestora lub posiadajacego
pelnomocnictwo szczegodlne do ztozenia zlecenia kupna, sporzadzone w formie uzgodnionej z domem
maklerskim przyjmujacym zlecenie kupna Akcji Oferowanych

2.10.3.5. Zasady skladania zlecen kupna na Akcje Oferowane w TMI

Osoba uprawniona moze ztozy¢ zlecenie kupna na minimum 50 (pieédziesiat) i maksymalnie na 5.000
(pige tysigey) Akcji Oferowanych. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zlecenia kupna Akcji Oferowanych,
przy czym taczna liczba Akcji Oferowanych okre§lana w zleceniach ztozonych przez jednego inwestora
nie moze by¢ wigksza niz 5.000. Zlecenia kupna ztozone przez jednego inwestora opiewajace na wyzsza
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liczbe niz 5.000 beda traktowane jak zlecenia kupna na 5.000 Akcji Oferowanych. W zwiazku z powyz-
szym Oferujacy jest uprawniony do wystawienia dla domoéw maklerskich przyjmujacych zlecenia kupna
korekt zlecen kupna Akcji Oferowanych ztozonych przez inwestorow tak, aby laczne zlecenia kupna
inwestora nie przekroczyty 5.000 Akcji Oferowanych.

Zlecenia kupna powinny odpowiada¢ warunkom ustalonym przez GPW, w szczegdéInosci powinny zawie-
ra¢ termin waznosci zlecenia, a takze wskazanie, Ze sa one wazne tylko na jedna sesje, na ktérej sa reali-
zowane. Zlecenia kupna moga by¢ anulowane w okresie ich przyjmowania, tzn. odpowiednio w Okresie
Pierwszym (dla zlecen kupna ztozonych w tym okresie) i w Okresie Drugim (dla zlecen kupna ztozonych
w tym okresie).

Mozliwe jest sktadanie zlecen kupna Akcji Oferowanych za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunika-
cji, o ile forme taka dopuszcza dom maklerski przyjmujacy zlecenie.

Inwestor jest zwigzany ztozonym zleceniem kupna do momentu przydziatu Akcji Oferowanych na sesji
GPW. Inwestor przestaje by¢ zwiazany ztozonym zleceniem w przypadku, gdy Wprowadzajacy oglasza
odstapienie od Publicznej Oferty.

Zlecenia nie moga zawiera¢ zadnych dodatkowych warunkow realizacji.

Podpisanie przez inwestora zlecenia kupna jest réwnoznaczne z akceptacja przez inwestora tresci
Statutu Spolki i akceptacja warunkow Publicznej Oferty, jak réwniez potwierdza fakt zapoznania
si¢ przez inwestora z trescia Prospektu.

2.10.3.6. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Akcje w Transzy Malych Inwesto-
row

Ze wzgledu na fakt, ze przydziat Akcji Oferowanych w TMI bedzie dokony za posrednictwem GPW, w
chwili sktadania zlecenia kupna inwestor musi posiada¢ na rachunku papierow wartosciowych w domu
maklerskim, w ktorym sktada zlecenie kupna, $rodki pieni¢zne w kwocie stanowiacej iloczyn liczby Akcji
Oferowanych i Ceny Sprzedazy pomniejszonej o dyskonto (w przypadku, gdy zamowienie jest sktadane w
Okresie Pierwszym a Wprowadzajacy postanowi o przyznaniu dyskonta) powigkszony o prowizj¢ makler-
ska zgodnie z obowiazujacymi zasadami w danym domu maklerskim. Wptata na Akcje objgta zleceniem
kupna w TMI powigkszona o prowizje maklerska zostaje zablokowana w chwili sktadania zlecenia.

2.10.3.7. Skutki prawne nie dokonania wplat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty
niepelnej

Niedokonanie peinej wptaty na Akcje Oferowane powoduje niewazno$¢ zlecenia kupna. Wptlaty nie sa
oprocentowane.

2.10.3.8. Zasady przydzialu Akcji Oferowanych w TMI

Po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ Akcji pomigdzy transzami i zmian wielkosci transz, przydziat
Akcji Oferowanych w TMI nastapi na sesji GPW, ktorej termin zostanie okreSlony w umowie zawartej
pomigdzy Emitentem, Oferujacym oraz GPW. Sesja GPW planowana jest w dniu 24 listopada 2005 roku.
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W przypadku zmiany terminu sesji oraz terminu rozliczenia transakcji nowy termin zostanie podany do
publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi nie pdzniej niz przed rozpoczgciem przyjmowania zlecen w Transzy Matych
Inwestorow Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Matych Inwestorow zostanie dokonany zgodnie z
zasadami okre$lonymi w § 16 Oddziatu III w Rozdziale I Szczegdétowych Zasad Obrotu Gieldowego na
rynku podstawowym, odrgbnie dla zlecen kupna zlozonych w Okresie Pierwszym i Okresie Drugim, przy
zatozeniu, ze w przypadku, gdy popyt na Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestorow bedzie wigk-
szy od liczby Akcji przydzielanych w tej transzy, wowczas $rednia stopa alokacji dla zlecen ztozonych w
Okresie Pierwszym bedzie dwukrotnie wyzsza od $redniej stopy alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie
Drugim, przy czym w sytuacji, gdy stopa alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym miataby
wynosi¢ wigcej niz 100%, wowczas zlecenia ztozone w Okresie Pierwszym zostang zrealizowane w cato-
$ci, a pozostate Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestorow zostana przydzielone, na zasadzie pro-
porcjonalnej redukcji, inwestorom, ktorzy ztozyli zlecenia w Okresie Drugim.

Podstawe przydziatu Akcji w Transzy Matych Inwestoréw stanowia:
— prawidlowo zlozone zlecenie kupna,

— wplata pelnej kwoty na zamoéwiona liczbg Akcji Oferowanych, najp6zniej do momentu ztozenia zle-
cenia kupna,

— prawidlowo zlozone przez dom maklerski zlecenie.

Przydzial Akcji w Transzy Matych Inwestoréw zostanie dokonany na mocy postanowien umowy zawartej
pomigdzy Emitentem, Oferujacym oraz GPW odrebnie dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym i
Okresie Drugim, przy zatozeniu, ze w przypadku gdy popyt na Akcje w Transzy Malych Inwestorow,
bedzie wyzszy od liczby Akcji zaoferowanych w tej transzy, wowczas $rednia stopa alokacji Akcji dla
zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym bedzie dwukrotnie wyzsza niz §rednia stopa alokacji dla zlecen
ztozonych w Okresie Drugim, przy czym w sytuacji, gdy stopa alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie
Pierwszym mialaby wynosi¢ wigcej niz 100%, wowczas zlecenia ztozone w Okresie Pierwszym zostana
zrealizowane w calosci, a pozostale Akcje Oferowane w Transzy Matych Inwestoréw zostana przydzielo-
ne, na zasadzie proporcjonalnej redukcji, inwestorom, ktorzy zlozyli zlecenia w Okresie Drugim. Stopa
alokacji Akcji bedzie wyrazona w procentach z doktadno$ciag do dwoch miejsc po przecinku.

Na podstawie prawidlowo optaconych zlecen na Akcje Oferowane domy maklerskie wystawia do systemu
informatycznego GPW odpowiednie zlecenia kupna akcji. W dniu dokonania przydziatu Oferujacy wy-
stawi zlecenie sprzedazy.

Realizacja zlecen kupna nastapi oddzielnie dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym i zlecen ztozonych
w Okresie Drugim, zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

— w przypadku, gdy popyt na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw bedzie mniejszy lub réwny liczbie
Akcji w tej transzy — zlecenia kupna zostana zrealizowane w cato$ci;

— w przypadku, gdy popyt na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw bedzie wigkszy od liczby Akcji
oferowanych w tej transzy — $rednia stopa alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym bedzie
dwukrotnie wyzsza od $redniej stopy alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Drugim, przy czym w
sytuacji, gdy stopa alokacji dla zlecen ztozonych w Okresie Pierwszym miataby wynosi¢ wigcej niz
100%, zlecenia zlozone w Okresie Pierwszym zostana zrealizowane w catosci, a pozostate Akcje w
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Transzy Matych Inwestoré6w zostana przydzielone, na zasadzie proporcjonalnej redukcji, inwestorom,
ktorzy ztozyli zlecenia w Okresie Drugim;

— w przypadku, gdy w Okresie Pierwszym jak i Okresie Drugim pozostana Akcje nieprzydzielone w
wyniku zaokraglen, Akcje te zostang przydzielone kolejno (po jednej) poczawszy od zlecen ztozonych
o najwickszym wolumenie do zlecen o najmniejszym wolumenie az do calkowitego ich wyczerpania.
W sytuacji, gdy wystapia zlecenia o rownym wolumenie o przydziale Akcji decyduje Emitent.

Wszystkie przydzielone Akcje powinny zostaé zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwesto-
réw w domach maklerskich, w ktorych ztozone zostaty zlecenia na Akcje Oferowane, w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w pierwszym dniu, w ktérym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa w KDPW, na-
stepujacym po dniu, w ktorym nastapi przydziat Akcji Oferowanych.

2.10.3.9. Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

Wszystkie przydzielone w TMI Akcje Oferowane powinny zosta¢ zdeponowane na rachunkach papierow
wartosciowych inwestorow w domach maklerskich, w ktorych ztozone zostaly zlecenia na Akcje Ofero-
wane, w dniu rozliczenia transakcji, tj. w pierwszym dniu, w ktéorym zostanie przeprowadzona sesja rozli-
czeniowa w KDPW, nastepujacym po dniu, w ktérym nastapi przydziat Akcji Oferowanych.

2.10.3.10. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrot niewykorzystanych wplat na Akcje
Oferowane

W chwili sktadania zlecenia kwota stanowiaca iloczyn liczby Akcji i Ceny Sprzedazy, powigkszona o
kwote naleznej prowizji maklerskiej, zostanie zablokowana na rachunku papierow wartoSciowych inwe-
stora w domu maklerskim przyjmujacym zlecenie kupna.

Kwota stanowiaca iloczyn liczby przydzielonych Akcji i Ceny Sprzedazy, jako wptata za przydzielone
Akcje Oferowane, zostanie pobrana z powyzszego rachunku inwestora w dniu rozliczenia transakcji, tj. w
pierwszym dniu, w ktéorym zostanie przeprowadzona sesja rozliczeniowa w KDPW, nastgpujacym po
dniu, w ktérym nastapit przydziat Akcji w Transzy Matych Inwestoréw.

W przypadku, gdy inwestorom nie zostana przydzielone Akcji w Transzy Matych Inwestorow lub przy-
dzielona zostanie mniejsza liczba niz ta, na ktora ztozone zostaty zlecenia, niewykorzystane czesci wptat
na Akcje w Transzy Matych Inwestoréw zostana odblokowane na rachunku inwestora najp6zniej w dniu

pobrania wptaty na Akcje, o ktorym mowa powyzej.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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2.10.4. Zasady nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw

2.10.4.1. Osoby uprawnione do nabywania Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwesto-
réow

Osobami uprawnionymi do nabywania Akcji Oferowanych Transzy Duzych Inwestoréw sa:

— osoby fizyczne i osoby prawne, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizo-
wego;

— jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu Prawa Dewizowego;

— zarzadzajacy pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami
zarzadzaja i na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane,

ktorzy wezma udziat w procesie budowania Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 2.10.4.2

Rozdziatu IIT Prospektu i do ktérych zostanie skierowane wezwanie do oplacenia zamowienia na Akcje

Oferowane.

Ponadto do zlozenia zaméwien na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow uprawnieni beda
réwniez inwestorzy, ktorzy nie wzigli udzialu w procesie budowania Ksiggi Popytu, jednakze pod warun-
kiem, ze ztoza zamdéwienie lub zamowienia na nie mniej niz 5.001 i nie wigcej niz 9.000.000 Akcji Ofe-
rowanych.

Minimalna wielko$¢ zaméwienia nie dotyczy inwestorow, do ktorych skierowane zostalo wezwanie do
optacenia zamowienia na Akcje Oferowane. Udzial w budowaniu Ksiggi Popytu nie ogranicza prawa do
ztozenia zamowienia dodatkowego w Transzy Duzych Inwestorow. Zamowienia na Akcje Oferowane
sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wiasnym, odregbnie na rzecz poszczego6l-
nych zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu Prospektu za-
moéwienia odrgbnych inwestorow.

Zwraca si¢ uwage inwestorow skladajacych zamowienia w TDI, iz w przypadku wystapienia nadsub-
skrypcji pierwszenstwo w przydziale Akcji Oferowanych bedzie przystugiwaé tylko tym inwestorom,
ktorzy uczestniczyli w procesie tworzenia Ksiggi Popytu zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej, w
stosunku do liczby Akcji Oferowanych wskazanych w Liscie Wstgpnego Przydziatu.

2.10.4.2. Proces Budowy Ksiegi Popytu

Przed rozpoczgciem Publicznej Oferty Oferujacy przeprowadzi proces tworzenia Ksiggi Popytu na Akcje
w Transzy Duzych Inwestorow, majacy na celu:

— zdefiniowanie inwestorow zainteresowanych objeciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie w
Transzy Duzych Inwestorow,
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— okreslenie potencjalnego popytu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwe-
storow.

Budowa Ksiggi Popytu zostanie przeprowadzona w dniach od 03 do 04 listopada 2005 roku,
z zastrzezeniem, ze w dniu 04 listopada 2005 roku Deklaracje przyjmowane beda do godz. 14:00.

W procesie budowania Ksiggi Popytu moga wzia¢ udzial gléwnie instytucje finansowe dziatajace lub
inwestujace Srodki finansowe w Polsce oraz prowadzace dziatalno$¢ inwestycyjna na polskim rynku, tj.:

—  banki,

— domy maklerskie,

— fundusze emerytalne,
— fundusze inwestycyjne,

— zaktady ubezpieczen,
oraz inwestorzy, do ktorych BDM PKO BP S.A. skieruje taka propozycje.

Ww. podmioty moga by¢ zar6wno rezydentami jak i nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego.
W przypadku, gdy budowa Ksiegi Popytu w TDI nie dojdzie do skutku tj. nie zostanie ztozona przynajm-
niej jedna wazna Deklaracja zainteresowania, Ceng Sprzedazy ustali Wprowadzajacy w porozumieniu z
Oferujacym. Cena ta zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Pu-
blicznej Oferty. Na tym etapie Wprowadzajacy moze takze podja¢ decyzje o nieoferowaniu Akcji z Tran-
szy Dodatkowej, jak réwniez moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Akcii Oferowanych.

Nie przewiduje si¢ zmiany warunkéw przeprowadzenia procesu budowy Ksiggi Popytu w TDI, jednakze
Wprowadzajacy po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu zastrzega sobie prawo podjecia de-
cyzji o uniewaznieniu procesu budowy Ksiggi Popytu, jak rowniez o przetozeniu termindéw rozpoczgcia
Publicznej Oferty. Wprowadzajacy o$wiadcza, ze przetozenie terminéw Publicznej Oferty po przeprowa-
dzeniu procesu budowy Ksiggi Popytu automatycznie powoduje uniewaznienie procesu budowy Ksiggi
Popytu. Uniewaznienie procesu budowy Ksiggi Popytu skutkuje uniewaznieniem Deklaracji ztozonych
przez inwestoréw. W przypadku uniewaznienia procesu budowy Ksigegi Popytu Wprowadzajacy przed
rozpoczeciem Publicznej Oferty moze ponownie przeprowadzi¢ proces budowy Ksiggi Popytu. W przy-
padku podjecia wyzej wymienionych decyzji, informacja taka zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$cio-
wymi najpdzniej w dniu nastgpnym po dniu podjecia takiej decyzji.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji beda przyjmowane przez Punkty Obstugi Klientow Banko-
wego Domu Maklerskiego PKO BP S.A., ktorych listg stanowi Zalacznik nr 6 do Prospektu.

W trakcie procesu tworzenia Ksiggi Popytu Oferujacy nie bedzie kierowaé do potencjalnych inwestorow
propozycji udzialu w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestorow, jezeli podmioty te sa: bankami,
domami maklerskimi, funduszami emerytalnymi, funduszami inwestycyjnymi lub zaktadami ubezpieczen.
Inni inwestorzy, aby moc uczestniczy¢ w budowie Ksiegi Popytu muszg otrzymaé stosowna propozycje
od Oferujacego. Ww. propozycje kierowane beda do inwestorow w formie ustnej lub na prosbe inwestora
- w formie pisemne;j.

Wylacznie ww. inwestorzy (tj. banki, domy maklerskie, fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne,
zaktady ubezpieczen lub do ktorych skierowane zostang ww. propozycje), moga ztozy¢ Deklaracje zainte-

64



Rozdziat III — Dane o Emis;ji

resowania nabyciem Akcji. W Deklaracjach inwestorzy beda okresla¢ liczbe Akcji Oferowanych, ktora
chcieliby naby¢ oraz ceng, jaka gotowi sa za nie zaplaci¢. Proponowana cena musi zawiera¢ si¢ w Prze-
dziale Cenowym wyznaczonym przez Wprowadzajacego i podanym do publicznej wiadomosci najpozniej
w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia budowania Ksiggi Popytu. Deklaracje zawierajace ceng spoza
Przedziatu Cenowego beda niewazne.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych inwestorzy moga sktada¢ w nastgpujacych
formach:

— osobiscie w POK wymienionych w zalaczniku nr 6 do Prospektu,
— przesta¢ faksem na nastepujace numery Oferujacego: (+48 22) 521 78 35, (+48 22) 521 78 29;

w godzinach ich pracy z zastrzezeniem, ze w dniu 04 listopada 2005 roku Deklaracje beda przyjmo-
wane do godziny 14.00.

W przypadku przekazania Deklaracji faksem, inwestor zobowiazany jest do niezwlocznego przekazania
oryginatu dokumentu Oferujacemu. Jezeli Deklaracja sktadana jest za posrednictwem pelnomocnika, na-
lezy dodatkowo przesta¢ stosowne umocowanie do dziatania w imieniu inwestora. Oryginal nalezy prze-
sta¢ wraz z oryginalem Deklaracji.

Sktadajac Deklaracjg¢ w Transzy Duzych Inwestoréw, inwestor jednocze$nie o$wiadcza, ze:
— zapoznat si¢ z trescig Prospektu oraz akceptuje tre$¢ statutu Spotki i warunki Publicznej Oferty,

— wyraza zgode¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w Deklaracji
zainteresowania nabyciem lub nie przydzielenie ich wcale,

— zobowiazuje si¢ do zapewnienia srodkéw pienigeznych do oplacenia zaméwienia na Akcje Oferowane
ztozonego w jego imieniu przez BDM PKO BP S.A. przyjmujacego Deklaracje,

— udziela pelnomocnictwa Bankowemu Domowi Maklerskiemu PKO BP S.A., do zlozenia w jego
imieniu zamowienia na Akcje Oferowane (zamowienie jest bezwarunkowe, nie moze zawierac ja-
kichkolwiek zastrzezen i jest nicodwotalne w terminie zwigzania zamowieniem), po Cenie Sprzedazy
1 liczbie Akcji Oferowanych, nie wigkszej niz cena i liczba wskazana przez inwestora w Deklaracji za-
interesowania nabyciem.

Deklaracje moga by¢ sktadane na nie mniej niz 5.001 (stownie: pig¢ tysigcy jeden) Akcji Oferowanych i
nie wigcej niz liczba akcji oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw.

Zaproszony do udziatu w budowaniu Ksiggi Popytu Inwestor, ma prawo do zlozenia kilku Deklaracji za-
interesowania nabyciem, przy czym laczna liczba Akcji Oferowanych okreslona w Deklaracjach ztozo-
nych przez jednego inwestora z jednakowa proponowang cena za Akcje Oferowane nie moze by¢ wigksza
niz 9.000.000. Ztozenie przez jednego inwestora kilku Deklaracji z proponowana cena rowna ustalonej
przez Wprowadzajacego Cenie Sprzedazy lub cena wyzsza od Ceny Sprzedazy, na taczng liczbe wigksza
niz 9.000.000 Akcji Oferowanych powoduje niewaznos$¢ ztozonych Deklaracji w cze$ci przekraczajacej
9.000.000 Akcji Oferowanych.

Inwestor lub jego pelnomocnik sktadajacy Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych po-
winien okaza¢ w miejscu przyjmowania Deklaracji nastgpujace dokumenty:
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— aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu w imieniu ktérego sktadana jest Deklaracja,
— dokument potwierdzajacy tozsamos$¢ osoby sktadajacej Deklaracje,

— w przypadku jesli do ztozenia Deklaracji wymagana jest zgoda organu podmiotu w imieniu ktorego
sktadana jest Deklaracja — dokument potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ,

— pelomocnictwo do reprezentowania osoby prawnej,

— liste nabywcow Akcji Oferowanych (imi¢ i nazwisko) podpisana przez osobg/osoby do tego upowaz-
nione (dotyczy wytacznie zarzadzajacych pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie w imieniu
0s0b, ktorych rachunkami zarzadzaja i na rzecz ktorych zamierzaja naby¢ Akcje Oferowane).

Dokumenty przedstawione przez inwestora sporzadzone w jezyku obcym, za wyjatkiem dokumentow
tozsamosci, powinny by¢ przethumaczone na jezyk polski przez tlumacza przysigglego.

Ztozenie przez inwestora Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych z cena wyzsza lub
rowna Cenie Sprzedazy Akcji Oferowanych (ustalonej na podstawie wynikow budowy Ksiggi Popytu)
stanowi¢ bedzie podstawe do zlozenia przez Oferujacego zamowienia na Akcje Oferowane i skierowania
do niego wezwania do optacenia zamowienia na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow.

Oferujacy moze nie zlozy¢ zamoéwienia na Akcje Oferowane i nie skierowa¢ wezwania lub ztozy¢ zamo-
wienie na Akcje Oferowane i skierowa¢ wezwanie do optacenia zamowienia na liczbg akcji mniejsza niz
okreslona przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem.

Wezwanie do oplacenia zamowienia zostanie wystosowane przez Oferujacego najpdzniej do dnia 17 li-
stopada 2005 roku za posrednictwem faksu wskazanego przez inwestora w Deklaracji zainteresowania
nabyciem Akcji Oferowanych.

ZEOZENIE DEKLARACIJI ZAINTERESOWANIA NABYCIEM AKCJI OFEROWANYCH NIE STA-
NOWI ZOBOWIAZANIA DLA WPROWADZAJACEGO ANI OFERUJACEGO DO ZELOZENIA ZA-
MOWIENIA I WYSTOSOWANIA DO INWESTORA WEZWANIA DO OPLACENIA ZAMOWIENIA
NA AKCJE OFEROWANE.

Poprzez wypetnienie i ztozenie Deklaracji, inwestor zobowiazuje si¢, na wezwanie Oferujacego, do opta-
cenia Akcji wedtug nastepujacych zasad:

— w terminie okre$lonym w pkt. 2.10.4.6 Prospektu,

— w liczbie okreslonej w wezwaniu do optacenia Akcji Oferowanych, zgodnie z Lista Wstepnego Przy-
dziatu z zastrzezeniem, ze liczba Akcji Oferowanych moze by¢ mniejsza niz liczba zadeklarowana
przez inwestora w Deklaracji,

— po Cenie Sprzedazy Akcji Oferowanych nie wyzszej niz wskazana przez inwestora w Deklaracji.

Deklaracja moze by¢ podpisana wyltacznie przez osoby upowaznione do podpisywania si¢ w imieniu in-
westora, zgodnie ze statutem lub umowa spolki lub przez pelnomocnika ustanowionego zgodnie z pkt.
2.10.4.5 Rozdziatu IIT Prospektu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza Deklaracji ponosi inwestor.
W przypadku przedstawienia w Deklaracji niekompletnych informacji, a w szczegélnosci:

— danych o inwestorze (tj.: nazwie, siedzibie, nr. REGON lub nr. wlasciwego rejestru),
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— danych o petnomocniku (tj.: imieniu i nazwisku, nr. PESEL, nr. i serii dokumentu tozsamosci, nr.
telefonu i nr. faksu),

— liczbie zamawianych Akcji Oferowanych,

— deklarowanej Cenie Sprzedazy,

— warto$ci zamawianych Akcji Oferowanych,

— pelnym numerze rachunku papieréow wartosciowych,

— pelnej nazwie prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych bedzie niewazna.

Inwestor, ktéry zostat umieszczony na LiScie Wstepnego Przydziatu jest zwigzany ztozona Deklaracja (w
zakresie, w jakim na jej podstawie zostalo ztozone zamowienie) do momentu przydziatu Akcji Oferowa-
nych. Inwestor przestaje by¢ zwiazany ztozona Deklaracja w przypadku, gdy Wprowadzajacy oglasza
odstapienie od Publicznej Oferty lub gdy Wprowadzajacy podejmie decyzj¢ o uniewaznieniu procesu
budowy Ksiggi Popytu Iub o przesunigciu termindéw Publicznej Oferty.

Jednoczes$nie zwraca si¢ uwagg inwestorom skladajacym zamowienia na Akcje Oferowane w Transzy
Duzych Inwestoréw, iz udzial w procesie budowania Ksigegi Popytu bedzie podstawowym czynnikiem
branym pod uwage przez Wprowadzajacego przy przydziale Akcji Oferowanych.

Ksigga Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci, z zastrzezeniem sytuacji, iz Wprowadzaja-
cy moze poda¢ informacje o tacznej liczbie Akcji Oferowanych, na ktoére ztozono Deklaracje lub liczbie
Akcji Oferowanych, na ktora ztozono Deklaracje z cena nie mniejsza niz cena ustalona przez Wprowadza-
jacego jako Cena Sprzedazy.

2.10.4.3. Zasady skladania zamdéwien na Akcje Oferowane w imieniu inwestoréw bioracych
udzial w budowaniu Ksiegi Popytu

Na podstawie ztozonych Deklaracji oraz na podstawie rekomendacji Oferujacego Wprowadzajacy dokona
Wstepnego Przydziatu i sporzadzi Liste Wstepnego Przydziatu, ktora bedzie zawiera¢ wykaz inwestorow
uprawnionych do nabywania Akcji w Publicznej Ofercie w Transzy Duzych Inwestorow po Cenie Sprze-
dazy. Lista Wstepnego Przydziatu bedzie okreslata liczbe Akcji, jaka inwestor bedzie uprawniony naby¢ z
zastrzezeniem, ze liczba ta nie bgdzie wigksza niz wskazana przez inwestora w Deklaracji. Laczny
Wstepny Przydziat dla wszystkich inwestorow (Lista Wstepnego Przydzialu) moze opiewac na liczbe
Akcji Oferowanych wigksza niz liczba akcji pierwotnie oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow.

Na podstawie udzielonych w Deklaracji pelnomocnictw, Oferujacy zlozy zaméwienia w imieniu inwesto-
row, ktorzy zostali wpisani na Liste Wstepnego Przydziatu. Zamédwienia zlozone beda na taka liczbe Ak-
cji Oferowanych, jaka okreslona jest w Liscie Wstepnego Przydziahu.

W oparciu o dokonany uznaniowy Wstepny Przydziat Akcji Oferowanych, Oferujacy najpdzniej do dnia
17 listopada 2005 roku dostarczy inwestorom informacje o ztozeniu zaméwienia w ich imieniu oraz we-
zwanie do oplacenia zamdwienia. Informacja o ztozeniu zamdéwienia zawiera¢ bedzie liczbe Akcji Ofero-
wanych, na jaka opiewa zamoéwienie i Ceng Sprzedazy Akcji Oferowanych, natomiast wezwanie do opla-
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cenia zamoOwienia — kwote i termin, jaka i kiedy inwestor bedzie zobowiazany optaci¢ zamdéwienie oraz
numer konta, na ktére inwestor dokona wptaty za Akcje Oferowane.

Wykonaniem zobowiazania wynikajacego ze zlozenia Deklaracji jest optacenie Akcji Oferowanych
w liczbie okreslonej w wezwaniu do optacenia zamowienia i w terminie, o ktorym mowa w pkt. 2.10.4.6
Rozdziatu III Prospektu. Nieoplacenie zaméwienia zgodnie z wezwaniem skutkowa¢ moze dochodze-
niem roszczen. Roszczenia Wprowadzajacego lub subemitenta (w przypadku zawarcia umowy o
subemisj¢ inwestycyjng) z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania do zlo-
Zenia i oplacenia zamdéwienia na Akcje Oferowane w liczbie wskazanej w wezwaniu mogg by¢ do-
chodzone w stosunku do inwestora w trybie art. 471 i nastepnych Kodeksu Cywilnego.

Podstawa odpowiedzialno$ci inwestora sa zasady odpowiedzialno$ci kontraktowej. Termin przedawnienia
roszczenia o naprawie szkody wynosi dziesi¢¢ lat od daty powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania in-
westora do optacenia zamdwienia przystuguje Wprowadzajacemu lub Spoétce réwniez w przypadku, gdy
inwestor optacit zamowienie na mniejsza liczbe Akcji Oferowanych niz liczba podana w wezwaniu skie-
rowanym do inwestora.

Inwestor, ktory ztozyt Deklaracjg nabycia w procesie budowania Ksiggi Popytu moze ztozy¢, w dniach 16
— 18 listopada 2005 roku, dodatkowe zamodwienie lub kilka dodatkowych zaméwien na liczbg nie mniej-
sza niz 5.001 kazde zamowienie i nie wigksza niz 9.000.000 Akcji Oferowanych (tacznie), niezaleznie od
liczby Akcji Oferowanych, na jaka zlozyl Deklaracje zainteresowania nabyciem zgodnie z zasadami opi-
sanymi w pkt. 2.10.4.4 - Zasady sktadania zamowien poza procesem budowania Ksiggi Popytu.
Zamoéwienia sktadane przez inwestoréw (w tym przez Oferujacego w imieniu inwestorow) sa nicodwotal-
ne. Inwestor jest zwigzany ztozonym zaméwieniem do momentu przydziatu Akcji Oferowanych. Inwestor
przestaje by¢ zwiagzany ztozonym zamowieniem w przypadku, gdy Wprowadzajacy oglasza odstapienie
od Publicznej Oferty.

2.10.4.4. Zasady skladania zaméwien na Akcje Oferowane poza procesem budowania Ksiegi
Popytu

Zamoéwienia na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow poza procesem budowania Ksiegi Popy-
tu przyjmowane beda w terminach: od 16 do 18 listopada 2005 roku. Inwestorzy beda mogli zlozy¢
zamowienie na minimum 5.001 (stownie: pi¢¢ tysigcy jeden) i maksymalnie na 9.000.000 (stownie: dzie-
wig¢ miliondw) Akcji Oferowanych. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zamowienia na Akcje Oferowane,
przy czym taczna liczba Akcji Oferowanych okreslona w zamowieniach ztozonych przez jednego inwe-
stora nie moze by¢ wigksza niz 9.000.000, a kazde kolejne zamoéwienie musi opiewaé ma minimum 5.001
Akcji Oferowanych. Ztozenie przez jednego inwestora kilku zaméwien na liczbe wigksza niz 9.000.000
Akcji Oferowanych powoduje niewazno$¢ zlozonych zamoéwien w czgsci przekraczajacej liczbg Akcji
oferowanych w TDI.

ZAMOWIENIA ZEOZONE PRZEZ INWESTOROW NA AKCJE OFEROWANE POZA PROCESEM
BUDOWANIA KSIEGI POPYTU MOGA ZOSTAC PRZEZ WPROWADZAJACEGO PRZYDZIELO-
NE INWESTOROM W MNIEJSZEJ LICZBIE, BADZ NIEPRZYDZIELONE WCALE, Z UWAGI NA
BRAK PREFERENCII WYNIKAJACYCH Z UCZESTNICZENIA W PROCESIE BUDOWY KSIEGI
POPYTU.
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2.10.4.5. Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje Oferowane w ramach Publicznej Oferty uprawnieni sa do dziatania za po-
srednictwem wlasciwie umocowanego pelnomocnika. Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika
zobowiazana jest przedstawi¢ w Punkcie Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A., w ktorym sktada zamo-
wienie, pisemne pelnomocnictwo wystawione przez inwestora, zawierajace umocowanie pelnomocnika do
ztozenia zamoéwienia na Akcje Oferowane oraz zlozenia nieodwotalnej Dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych, z podpisem notarialnie poswiadczonym badz ztozonym w obecnosci pracownika Punktu
Obstugi Klientow BDM PKO BP S.A., badz w inny sposéb akceptowalny przez BDM PKO BP S.A.

Szczegodlna uwage nalezy zwrdci¢ na sytuacje, w ktdrej pelnomocnictwo jest udzielane poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku pelnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny chyba, Ze przepisy prawa lub umowy mig¢dzyna-
rodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowia inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé¢ przetltumaczony przez thuma-
cza przysigglego na jezyk polski.
Pelnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastgpujace informacje o pelnomocniku i inwestorze:

— gdy jest on osobg fizyczna: imi¢ i nazwisko, miejsce zamieszkania, seri¢ i numer dokumentu tozsamo-
$ci oraz numer PESEL;

— gdy jest on osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowos$ci prawnej: nazwe,
siedzibg, adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentéw — numer wlasciwego re-
jestru lub powotanie si¢ na dokument potwierdzajacy istnienie inwestora w danym kraju, dokument
ten winien zosta¢ przedtozony w momencie sktadania zaméwienia).

Liczba petnomocnictw udzielanych przez inwestora nie jest ograniczona. Od pelnomocnictwa winna zo-
sta¢ uiszczona optata skarbowa, zgodnie z przepisami Ustawy o Optacie Skarbowe;.

Pelnomocnik po$wiadcza w imieniu inwestora odbiér wiasciwych dokumentow.

2.10.4.6. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat na Akcje w Transzy Duzych Inwesto-
réow

Ptatnos¢ za Akcje Oferowane w przypadku inwestoréw, ktérzy zlozyli Deklaracje nabycia Akcji Ofero-
wanych musi by¢ dokonana w pelnej wysokosci najpdzniej w terminie wskazanym przez Oferujacego
w wezwaniu do optacenia Akcji Oferowanych. Petna wptata na Akcje Oferowane stanowi iloczyn liczby
Akcji Oferowanych wskazanych w LiScie Wstepnego Przydziatu i Ceny Sprzedazy.

Warunkiem skutecznego ztozenia zamodwienia na Akcje Oferowane poza procesem budowania Ksiggi
Popytu jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych, na jaka sktadane
jest zamowienie i Ceny Sprzedazy. Powyzsza kwota musi wplynaé¢ na rachunek Oferujacego najp6zniej
do momentu zloZenia zamdwienia.

Whplata na Akcje Oferowane w TDI moze by¢ dokonana w ztotych w nastgpujacej formie:

— gotowka lub,
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— przelewem na rachunek Oferujacego, z wydzielonym indywidualnie dla kazdego inwestora numerem
rachunku bankowego. Numer ww. rachunku bedzie podany inwestorowi w Punkcie Obstugi Klientéw
BDM PKO BP SA, w ktorym inwestor bedzie sktada¢ zamowienie na Akcje Oferowane.

2.10.4.7. Skutki prawne nie dokonania wplat w oznaczonym terminie lub wniesienia oplaty
niepelnej

Whplate uwaza si¢ za dokonana w momencie wplywu §rodkow pieni¢znych na rachunek Oferujacego.
Brak wplaty w terminie okreslonym w Prospekcie lub dokonanie niepetnej wptaty powoduje niewaznosé
catego zamodwienia.

2.10.4.8. Skladanie dyspozycji deponowania Akcji

Inwestor sktadajac Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych lub zamdéwienie na Akcje
Oferowane zobowiazany jest jednocze$nie zlozy¢ nieodwotalna Dyspozycj¢ deponowania Akcji Ofero-
wanych na swoim rachunku papieréw wartosciowych stanowiaca cz¢§¢ formularza Deklaracji lub zamo-
wienia.

Konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypehienia Dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych ponosi inwestor.

2.10.4.9. Zasady przydzialu Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow

Wstepny Przydzial

Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow, zostana wstegpnie przydzielone przez Wprowadzajacego
w oparciu o ztozone przez inwestorow Deklaracje. Po zapoznaniu si¢ ze ztozonymi Deklaracjami, Wpro-
wadzajacy na podstawie rekomendacji Oferujacego, dokona uznaniowego Wstgpnego Przydziatu Akcji
Oferowanych. Akcje Oferowane zostana wstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w Dekla-
racji wskazali cen¢ nie nizsza niz Cena Sprzedazy, w liczbie nie wigkszej niz liczba okreslona w Deklara-
cji. Laczny Wstepny Przydziat dla wszystkich inwestoréw (Lista Wstgpnego Przydziatu) moze opiewac na
liczbe Akcji Oferowanych wicksza niz liczba Akcji pierwotnie oferowanych w Transzy Duzych Inwesto-
row (a wiec przed dokonaniem ewentualnych przesuni¢¢ pomigdzy transzami).

Rekomendacja Oferujacego dotyczaca Wstepnego Przydziatlu Akcji Oferowanych bedzie uwzgledniaé
nastgpujace czynniki:

— pozycj¢ danego inwestora na rynku polskim lub rynkach, na ktorych dziata inwestor,
— udzial inwestora w rynku papieréw warto$ciowych w Polsce lub na innych rynkach, na ktérych dziata

dany inwestor.

Wprowadzajacy moze odméwi¢ dokonania przydzialu Akcji Oferowanych w przypadku, gdy zamowienie
zostanie ztozone przez lub w imieniu inwestora prowadzacego dziatalnos¢ konkurencyjna wobec Spotki.
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W oparciu o dokonany uznaniowy Wstepny Przydziat Akcji Oferowanych, Oferujacy najpozniej do dnia
17 listopada 2005 roku dostarczy (za posrednictwem faksu) inwestorom informacje o zlozeniu zamowie-
nia w ich imieniu oraz wezwanie do optacenia zaméwienia. Informacja o ztozeniu zamoéwienia zawieraé
bedzie liczbg Akcji Oferowanych, na jaka opiewa zamdwienie i Ceng Sprzedazy Akcji Oferowanych,
natomiast wezwanie do optacenia zamdwienia — kwotg i termin, jaka i kiedy inwestor bedzie zobowiaza-
ny oplaci¢ zamoéwienie oraz numer konta, na ktére inwestor dokona wptaty za Akcje Oferowane. Za sku-
teczne poinformowanie inwestora uwaza si¢ przestanie tej informacji (wezwania) faksem na numer wska-
zany w Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych.

Podstawa Wstepnego Przydziatu Akcji Oferowanych dla zarzadzajacego portfelem na zlecenie bedzie
faczna Deklaracja ztozona w imieniu osob, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktoérych zamierza na-
by¢ Akcje Oferowane. Osobom, w imieniu ktérych ztozono jedna taczng Deklaracje, przydziatu dokonana
zarzadzajacy z puli Akcji Oferowanych jemu przydzielonych. Zarzadzajacy dokona przydziatu Akcji Ofe-
rowanych zgodnie z obowiazujacymi w danej instytucji zasadami zarzadzania portfelem na zlecenie.

Ostateczny Przydzial

Po dokonaniu ewentualnych przesunige¢ pomigdzy transzami, o ktorych mowa w pkt. 2.10.2.1 Rozdziatu
IIT Prospektu, Wprowadzajacy w oparciu o optacone zamoéwienia, najpozniej do dnia 24 listopada 2005
roku, dokona ostatecznego przydziatu Akcji Oferowanych.

Ostateczny przydziat Akcji Oferowanych zostanie przeprowadzony w dwoch etapach.

— W pierwszym etapie zostana przydzielone Akcje Oferowane inwestorom, ktorzy zostali umieszczeni
na Liscie Wstepnego Przydziatu i ktérzy optacili zamowienie zgodnie z zasadami opisanymi w pkt.
2.10.4.2 Rozdziatu III Prospektu. Przydzial dla tych inwestoréw nastapi w liczbie zgodnej ze ztozo-
nymi zaméwieniami, pod warunkiem optacenia zaméwienia. W przypadku, gdy wszystkie Akcje Ofe-
rowane przeznaczone do nabycia w Transzy Duzych Inwestorow (z uwzglednieniem ewentualnych
przesunig¢) zostana nalezycie optacone ostateczny przydziat Akcji Oferowanych zakonczy si¢ na
pierwszym etapie.

Jezeli pierwszy etap przydziatu zostanie dokonany na liczbg Akcji Oferowanych mniejsza niz przezna-
czona do nabycia w Transzy Duzych Inwestorow (z uwzglednieniem ewentualnych przesunigc) — nastgpu-
je drugi etap ostatecznego przydzialu Akcji Oferowanych.

— W drugim etapie zostana przydzielone Akcje Oferowane inwestorom, ktérzy ztozyli 1 optacili zamo-
wienia w dniach: od 16 do 18 listopada 2005 roku. Liczba akcji, na ktorg Wprowadzajacy moze do-
kona¢ przydzialu w drugim etapie, stanowi réznicg pomigdzy liczba Akcji Oferowanych (po dokona-
niu ewentualnych przesuni¢¢) a liczba Akcji Oferowanych przydzielonych w pierwszym etapie osta-
tecznego przydziatu.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych, na ktére ztozono ww. zaméwienia bedzie nizsza lub réwna
liczbie Akcji Oferowanych, na ktora Wprowadzajacy moze dokona¢ przydziatu w drugim etapie — Akcje
Oferowane zostana przydzielone wszystkim inwestorom stosownie do ztozonych zamowien. Jezeli ztozo-
ne ww. zaméwienia opiewa¢ beda na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz ta, na ktéra Wprowadzajacy
moze dokonaé przydzialu w drugim etapie — Akcje Oferowane zostana przydzielone zgodnie z uznaniem
Wprowadzajacego.
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Utamkowe czes$ci Akcji Oferowanych nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje
Oferowane tacznie kilku inwestorom. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen zostana
przydzielone, po jednej Akcji Oferowanej, kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zamdwienia na najwicksza
liczbg Akcji Oferowanych. W przypadku zamowien na jednakowa liczbe Akcji Oferowanych o przydziale
zadecyduje Wprowadzajacy.

Preferencje przy przydziale Akcji Oferowanych beda miaty instytucje finansowe.
Wprowadzajacy moze odmowi¢ dokonania przydzialu Akcji oferowanych w przypadku, gdy zamowienie
zostanie ztozone przez lub w imieniu inwestora prowadzacego dziatalno$¢ konkurencyjna wobec Spotki.

2.10.4.10. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrot nadplaconych kwot

W przypadku dokonania nadplaty, nieprzyznania Akcji Oferowanych lub niewaznosci zlozonego zamo-
wienia, BDM PKO BP SA rozpocznie zwrot srodkéw pienigznych inwestorom najpdzniej w ciagu 7 dni
po dniu dokonania przez Wprowadzajacego przydziatu Akcji Oferowanych w sposob zadeklarowany
przez inwestora w momencie sktadania Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych lub
zamowienia.

Jako forme zwrotu $rodkow pienigznych inwestor moze wybraé:
— gotowke,
— przelew na rachunek inwestycyjny, ktoérego wlascicielem musi by¢ inwestor,

— przelew na rachunek bankowy, ktérego wlascicielem musi by¢ inwestor.

Whplaty na Akcje Oferowane nie sa oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez ja-
kichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.10.5. Odwolanie lub niedojscie Publicznej Oferty do skutku

Przedmiotem Publicznej Oferty sa akcje juz istniejace, w zwiazku z czym w kazdej sytuacji, gdy Akcje
Oferowane zostana nalezycie optacone i przydzielone, Akcje Oferowane zostang nabyte w sposob wazny,
niezaleznie od tego, jaka ich liczba zostanie nabyta w Publicznej Ofercie.

Do czasu przydzialu Akcji Oferowanych, Wprowadzajacy moze podja¢ decyzje o odwolaniu Publicznej
Oferty. Decyzja taka moze by¢ w szczego6lnosci podjeta po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Po-
pytu. W przypadku podjgcia takiej decyzji przed rozpoczgciem Publicznej Oferty nie rozpocznie sig
przyjmowanie zamdwien i zlecen kupna.

Odwotanie Publicznej Oferty po jej rozpoczeciu moze nastapic¢ jedynie z waznych powodow, a w szcze-
gblnosci:

— naglych i nieprzewidywanych wczesniej zmian w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata,
ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalsza dziatal-
nos$¢ Spokki,

— naglych i nieprzewidywanych zmian majacych bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Spoiki.
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W takich sytuacjach stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
Inwestorom, ktorzy ztozyli zlecenia na Akcje Oferowane w TMI zostang zwrocone niezwtocznie niewy-
korzystane $rodki pieniezne na rachunek pieni¢zny, z ktorego zostato zlozone niezrealizowane zlecenie
kupna, na zasadach obowiazujacych w danym domu maklerskim.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zamoéwienia na Akcje Oferowane w TDI zostana zwrdcone niezwlocznie nie-
wykorzystane $rodki pieni¢zne na rachunek inwestora wskazany w zamowieniu lub Deklaracji zaintere-
sowania nabyciem Akcji Oferowanych.

Zwrot niewykorzystanych wptat nastapi bez zadnych odsetek i odszkodowan.

2.11. Rynek regulowany, na ktory wprowadzone zostana Akcje Oferowane, planowany termin rozpocze-
cia obrotu oraz decyzji dopuszczenia ich do obrotu na wskazanym rynku

Zamiarem Wprowadzajacego 1 Spotki jest, aby wszystkie Akcje Oferowane zostaty wprowadzone do ob-
rotu na urzgdowym rynku gietdowym. W tym celu Spotka wystapi do wlasciwego organu Gietdy z wnio-
skiem o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu gieldowego, a nastepnie o ich wprowadzenie do ob-
rotu na rynku podstawowym GPW.

Intencja Wprowadzajacego i Spotki jest, by pierwsze notowanie Akcji Oferowanych na GPW miato miej-
sce w terminie kilku dni roboczych po dokonaniu przydziatu. Informacja o terminie wprowadzenia Akcji
Oferowanych do obrotu na GPW oraz dniu, w ktorym nastapi pierwsze notowanie Akcji na GPW, zosta-
nie podana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 81 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o Pu-
blicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

3. Pozostale Akcje wprowadzane do publicznego obrotu

3.1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ Akcji innych niz Akcje Oferowane

Poza Akcjami Oferowanymi, do publicznego obrotu wprowadzane jest 29.250.001 Akcji o warto$ci no-
minalnej 10 zt, w tym 6.750.000 akcji przystugujacych uprawnionym pracownikom (Akcje Pracownicze).
W zwiazku z zastrzezonym przez Wprowadzajacego prawem zmiany liczby Akcji Oferowanych liczba
Akcji wprowadzanych do publicznego obrotu innych niz Akcje Oferowane takze moze ulec zmianie, z
tym, Ze zmiana ta nie bgdzie miata wptywu na liczbg Akcji Pracowniczych.

Wszystkie Akcje inne niz Akcje Oferowane i Akcje Pracownicze, zgodnie z § 7 Statutu Spotki, sa akcjami
imiennymi i staja si¢ akcjami na okaziciela z dniem ich wprowadzenia do publicznego obrotu.

Z Akcjami innymi niz Akcje Oferowane nie sa zwiazane zadne uprzywilejowania ani zobowigzania do
$wiadczen na rzecz Emitenta, ani zadne zabezpieczenia.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen przenoszenia praw z Akcji innych niz Akcje Ofero-

wane, z wyjatkiem Akcji Pracowniczych, w ktorych to zakresie odwoluje si¢ do Ustawy o Komercjalizacji
1 Prywatyzacji.
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Akcje Pracownicze przeznaczone sa do nieodptatnego zbycia przez Wprowadzajacego uprawnionym pra-

cownikom w rozumieniu art. 2 pkt 5 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji i ich nastgpcom prawnym,

na podstawie art. 36 i 38 tej ustawy. Obrét tymi akcjami podlega ograniczeniom, zgodnie z art. 38 ust. 3 i

4 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, ktore stanowia:

23 Akcje nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikoéw [...] nie moga by¢ przedmiotem
obrotu przed uplywem dwoch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasa-
dach ogélnych, z tym ze akcje nabyte przez pracownikéw petiacych funkcje cztonkow zarzadu
spotki — przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasa-
dach ogolnych.

4. Umowa majaca za przedmiot zbycie akcji nabytych nieodptatnie, zawarta przed uptywem termi-
néw okreslonych w ust. 3, jest niewazna”.

Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta wszystkie Akcje w tym Akcje Pracownicze stana si¢ akcjami na okaziciela
z dniem dopuszczenia ich do publicznego obrotu. Regulacja Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji
zostata powtdrzona w § 12 ust. 2 Statutu Emitenta, zgodnie z ktorym: ,,Akcje nabyte przez uprawnionych
pracownikow na zasadach okreslonych w ust. 1, nie moga by¢ przedmiotem obrotu jak réwniez nie moga
by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, o ktorym mowa w art. 418 Kodeksu spotek handlowych przed
uplywem termindéw okreslonych w ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji”.

3.2. Podstawa prawna emisji i wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji innych niz Akcje Oferowane

Podstawa prawna emisji Akcji innych niz Akcje Oferowane jest tozsama z podstawa prawna emisji Akcji
Oferowanych i zostata opisana w pkt 2.3.1 Rozdziatu III Prospektu.

Podstawe prawna wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji innych niz Akcje Oferowane stanowi
uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki zacytowana w pkt 2.3.2 Rozdziatu III Prospektu.

3.3. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji innych niz Akcje Oferowane

Akcje inne niz Akcje Oferowane zostaly objgte przez Skarb Panstwa na podstawie aktu komercjalizacji
przedsigbiorstwa panstwowego (patrz pkt 2.3.1 Rozdziatu III Prospektu) i w zwiazku z tym nie przystugu-
je prawo pierwszenstwa do ich objgcia.

3.4. Data, od ktorej Akcje inne niz Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie

Akcje wprowadzane inne niz Akcje Oferowane uczestnicza w dywidendzie od dnia ich utworzenia, tj. od
dnia przeksztatcenia Emitenta w spotke prawa handlowego, czyli od dnia 1 pazdziernika 1996 r.

3.5. Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami inne niz Akcje Oferowane

Prawa i obowiazki wynikajace z Akcji innych niz Akcje Oferowane zostaty opisane w pkt 2.6 Rozdziatu 111
Prospektu z tym, ze Akcje Pracownicze podlegaja ograniczeniom obrotu oraz ograniczeniu zamiany na
akcje na okaziciela, opisanym w pkt 3.1 oraz 3.8 Rozdziatu III Prospektu.
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3.6. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami innymi niz Akcje Ofero-
wane

Opodatkowanie dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem akcjami zostato opisane w pkt 2.7 Roz-
dziatu III Prospektu.

3.7. Umowy dotyczace emisji kwitow depozytowych

Emitent nie zawarl i nie zamierza zawrze¢ umowy, na podstawie ktorej poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej wystawiane bedq kwity depozytowe w zwiazku z Akcjami innymi niz Akcje Oferowane.

3.8. Zamiary Spoélki i Wprowadzajacego dotyczace wprowadzenia Akcji innych niz Akcje Oferowane do
obrotu gieldowego

Zgodnie z art. 5 ust. 1 pkt 2 i art. 89 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢ wylacznie przedmiotem obrotu dokonywane-
go na rynku regulowanym. W zwiazku z tym, do czasu wprowadzenia Akcji innych niz Akcje Oferowane
do obrotu na GPW obrét Akcjami innymi niz Akcje Oferowane, zarowno objetymi zaproszeniem do ro-
kowan, o ktorym mowa w pkt. 3.8.1 Rozdziatu III Prospektu jak i Akcjami Pracowniczymi, moze wiazaé
si¢ z konieczno$cia uzyskania zezwolenia KPWiG, o ktorym mowa w art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

3.8.1. Zaproszenie do rokowan w sprawie zakupu Akcji

W dniu 1 marca 2005 r. Minister Skarbu Panstwa zaprosit do rokowan w sprawie zakupu nie mniej niz
450.000 Akgcji, tj. pakietu nie mniejszego niz 10% kapitatu zaktadowego Emitenta (ogloszenie ukazato si¢
w dzienniku ,,Rzeczpospolita”).

W dniu 8 czerwca 2005 r. zostata zarejestrowana zmiana Statutu Emitenta polegajaca m.in. na obnizeniu
warto$ci nominalnej Akcji serii A. Kapitat zaktadowy Emitenta, ktérego wysoko$¢ nie ulegla zmianie,
dzieli si¢ obecnie na akcje o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda Akcja w miejsce dotychczasowych 100
ztotych. Oznacza to, ze liczba Akcji objetych powotanym zaproszeniem do rokowan wrosta dziesigcio-
krotnie, ale ich taczna warto§¢ nominalna pozostata bez zmian.

W dniu 19 maja 2005 r. do rokowan w procesie prywatyzacji Elektrowni ,,Kozienice” S.A. dopuszczone
zostato sze§¢ podmiotow. Ogloszenie zawierajace zaproszenie do rokowan nie okresla maksymalnej licz-

by Akcji, ktora moze by¢ sprzedana Inwestorowi Strategicznemu.

Minister Skarbu Panstwa — Wprowadzajacy zastrzegl mozliwo$¢ wylaczenia z Akcji oferowanych w try-
bie zaproszenia do rokowan pakietu Akcji celem zaoferowania ich do sprzedazy w ofercie publiczne;.
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Minister Skarbu Panstwa zastrzegt rowniez mozliwo§¢ wyboru podmiotow, z ktérymi podejmie rokowa-
nia dotyczace zbycia Akcji, oraz mozliwo$¢ odstapienia od rokowan bez podania przyczyn.

Zamiarem Wprowadzajacego jest, aby wszystkie Akcje zaoferowane do sprzedazy w trybie zaproszenia
do rokowan zostaly dopuszczone, a nastepnie wprowadzone do obrotu na GPW na rynku urzgdowym
(podstawowym). W tym celu Emitent wystapi do Zarzadu Gieldy z wnioskiem o dopuszczenie tych Akcji
do obrotu gietdowego.

O terminach wprowadzenia Akcji zaoferowanych do sprzedazy w trybie zaproszenia do rokowan do obro-
tu na GPW Emitent bedzie informowa¢ w formie Raportéw Biezacych.

3.8.2. Akcje Pracownicze, ograniczenia zbywania Akcji Pracowniczych

Akcje Pracownicze przeznaczone sa do nieodptatnego zbycia przez Wprowadzajacego uprawnionym pra-
cownikom w rozumieniu art. 2 pkt 5 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji i ich nastgpcom prawnym,
na podstawie art. 36 i 38 tej Ustawy. Akcje zbywa si¢ nieodplatnie w grupach wyodrgbnionych ze wzglg-
du na okresy zatrudnienia uprawnionych pracownikow w przedsigbiorstwie panstwowym Elektrownia
,Kozienice” z siedziba w Swierzach Gornych oraz w Spotce.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji, prawo do nieodptatnego nabycia Akcji
Pracowniczych powstaje po uptywie trzech miesiecy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych
Akcji na zasadach ogélnych i wygasa z uplywem dwunastu miesigcy od dnia powstania tego prawa.
Szczegotowe zasady udostepniania Akcji Pracowniczych okresla Rozporzadzenie Ministra Skarbu Pan-
stwa z dnia 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegdtowych zasad podziatu uprawnionych pracownikéw na
grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez
uprawnionych pracownikow (Dz. U. Nr 35, poz. 303 z pdzniejszymi zmianami).

Obrot Akcjami Pracowniczymi podlega ograniczeniom, zgodnie z art. 38 ust. 3 i 4 Ustawy

o Komercjalizacji i Prywatyzacji, ktore stanowia:

»3. Akcje nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw [...] nie moga by¢ przedmiotem obrotu
przed uptywem dwoch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogol-
nych, z tym ze akcje nabyte przez pracownikéw petiacych funkcjg cztonkow zarzadu spotki — przed
uplywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogo6lnych.

4. Umowa majaca za przedmiot zbycie akcji nabytych nieodplatnie, zawarta przed uptywem terminow
okreslonych w ust. 3, jest niewazna”.

Powyzsza regulacja Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji zostata powtorzona w § 12 ust. 2 Statutu
Emitenta, zgodnie z ktérym: ,,Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikow na zasadach okreslonych w
ust. 1, nie moga by¢ przedmiotem obrotu jak réwniez nie moga by¢ przedmiotem przymusowego wykupu,
o ktérym mowa w art. 418 ksh. przed uptywem terminéw okreslonych w ustawie o komercjalizacji i pry-
watyzacji”. Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta wszystkie Akcje, w tym Akcje Pracownicze, stang si¢ akcjami
na okaziciela z dniem dopuszczenia ich do publicznego obrotu.

Akcje Pracownicze nabyte nieodptatnie przez osoby uprawnione na podstawie Ustawy o Komercjalizacji i
Prywatyzacji nie beda mogly by¢ zbywane do uptywu ustawowego okresu zakazu obrotu przewidzianego
w tej ustawie. W zwiazku z tym wniosek Emitenta o dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego, o ktérym
mowa w pkt 3.8.1 Rozdziatu III Prospektu nie obejmie Akcji Pracowniczych. Po uptywie terminow okre-
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Slonych w art. 38 ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji i Statucie Emitenta Spoétka podejmie
niezbe¢dne czynnosci celem wprowadzenia Akcji Pracowniczych do obrotu gietdowego na GPW na rynku
podstawowym.
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ROZDZIAL IV — DANE O EMITENCIE

1. Informacje podstawowe o Emitencie

Firma: Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna
Forma prawna Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba: Swierze Gorne

Adres: Swierze Gorne, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1
Numer telefonu: (+48 48) 614 16 95, 614 16 27

Numer telefaksu: (+48 48) 614 10 86

E-mail: biuro.zarzadu@elko.com.pl

Adres internetowy: www.elko.com.pl

REGON 670908367

NIP 812-00-05-470

Zrédlo: Emitent

2. Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nicograniczony.

3. Poprzednie formy prawne Emitenta

Poprzednikiem prawnym Emitenta bylo przedsigbiorstwo panstwowe o nazwie Przedsigbiorstwo Pan-
stwowe Elektrownia ,,Kozienice” z siedziba w Swierzach Gornych, wpisane do rejestru przedsigbiorstw
panstwowych, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu V Wydziat Gospodarczy, postanowieniem
czgsciowym Sadu Rejonowego w Radomiu I Wydzial Cywilny z dnia 10 marca 1989 r. (wpis uzupetniony
zostat postanowieniem Sadu Rejonowego w Radomiu V Wydziat Gospodarczy z dnia 25 pazdziernika
1989 r.) pod numerem PP-135/Centr 84.

Przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa zostato dokonane
przez Ministra Przemystu i Handlu na podstawie aktu przeksztatcenia, zawartego w akcie notarialnym
sporzadzonym w dniu 24 wrzes$nia 1996 r. przez notariusza Pawla Btlaszczaka, prowadzacego kancelarig
notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 16714/96). W dniu 1 pazdziernika 1996 r. spotka Elektrownia
»Kozienice” Spotka Akcyjna zostata wpisana do rejestru handlowego. Tego samego dnia wykre§lono
Elektrownig ,,Kozienice” z rejestru przedsigbiorstw panstwowych.

4. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie:
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ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51, poz.
298, z p6zn. zm.),

przepisow ustawy z dnia 5 lutego 1993 r. o przeksztalceniach wtasnosciowych niektorych przed-
sigbiorstw panstwowych o szczegolnym znaczeniu dla gospodarki panstwa (Dz.U. Nr 16, poz. 69,
z pdzn. zm.),

zarzadzenia Ministra Przemyshu i Handlu z dnia 23 wrzeénia 1996 r.

Organ rejestrowy Emitenta

Dnia 1 pazdziernika 1996 r. Elektrownia ,,Kozienice” S.A. zostata wpisana do rejestru handlowego, pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 1629.

Od dnia 12 listopada 2001 r. Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS 0000060541, na podstawie postanowienia z dnia 8 listopada 2001 r. Sadu Rejo-
nowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

6. Przedmiot dzialalnoSci Emitenta

Zgodnie z wpisem w rejestrze przedsigbiorcow KRS, przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

1
2
3
4.
5.
6
7
8

9

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.

19.
20.

wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.7),

przesylanie energii elektrycznej (PKD 40.12.7),

dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.13. Z),

produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A),

dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B),

transport ladowy pasazerski, pozostaly (PKD 60.23.7),

transport drogowy towar6w pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A),

wynajem samochodow cigzarowych z kierowca (PKD 60.24.C),

przetadunek towarow (PKD 63.11),

magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 63.12),

dzialalno$¢ wspomagajaca transport ladowy, pozostata (PKD 63.21.7),

telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64.20.A),

telefonia ruchoma (PKD 64.20.B),

rozbiorka i1 burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne (PKD 45.11.Z),

wykonywanie robo6t ogoélnobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 45.21.A),
wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie przesytowych obiektow liniowych: rurocia-
g6w, linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych (PKD 45.21.C),
wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurocia-
gow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych (PKD 45.21.D),

wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej
niesklasyfikowanych (PKD 45.21.F),

stawianie rusztowan (PKD 45.25.A),

wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych (PKD 45.25.C),
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21.
22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.

32.
33.
34,
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.

53.
54.

wykonywanie rob6t budowlanych murarskich (PKD 45.25.D),

wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli (PKD 45.31.A),

wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (PKD 45.31.B),

wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (PKD 45.31.D),

produkcja gipsu (PKD 26.53.7),

produkcja betonowych wyrobéw budowlanych (PKD 26.61.Z),

produkcja gipsowych wyrobéw dla budownictwa (PKD 26.62.7),

produkcja masy betonowej (PKD 26.63.7),

produkcja zaprawy murarskiej i suchego betonu (PKD 26.64.7),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych (PKD 28.11.C),
dziatalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji wytwornic pary z wylacze-
niem kottéw centralnego ogrzewania na goraca wode¢ (PKD 28.30.B),

dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i turbin,
z wylaczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29.11.B),
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego przezna-
czenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 29.24.B).

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i pozostatych
narz¢dzi mechanicznych do obrébki metalu (PKD 29.42.B),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przezwajania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatoréw (PKD 31.10.B),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury roz-
dzielczej i sterowniczej (PKD 31.20.B),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzgtu elektrycznego,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 31.62.B),

dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji nadajnikow telewizyjnych
i radiowych (PKD 32.20.B),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentoéw i przyrzadow
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych (PKD 33.20.B),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji, remontow lokomotyw kole-
jowych, tramwajowych oraz taboru kolejowego i tramwajowego (PKD 35.20.B),

gospodarowanie odpadami (PKD 90.02.7),

dziatalno$¢ sanitarna i pokrewna (PKD 90.03.7),

odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow (PKD 90.01.7),

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych (PKD 50.20.A),

sprzedaz detaliczna paliw (PKD 50.50.72),

sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych (PKD 51.51.7),
hotele (PKD 55.10.2),

restauracje (PKD 55.30.A),

miejsca krétkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 55.23.7),

ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane
(PKD 80.42.B),

wynajem samochodow osobowych (PKD 71.10.2),

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.20.72),

wynajem pozostatych srodkoéw transportu ladowego (PKD 71.21.7),

zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32.Z),
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55. doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (PKD 72.10.7),

56. dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (PKD 72.22.7),
57. przetwarzanie danych (PKD 72.30.7),

58. dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.Z),

59. dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata (PKD 72.60.Z),

60. prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i $rodowiska naturalnego
(PKD 73.10.D),

61. prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),

62. prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 73.10.H),

63. prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk ekonomicznych (PKD 73.20.A),

64. doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A),

65. dziatalno$¢ holdingow (PKD 74.15.7),

66. badania i analizy techniczne (PKD 74.30.Z),

67. leasing finansowy (PKD 65.21.7),

68. posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.7),

69. dziatalno$¢ maklerska i zarzadzanie funduszami (PKD 67.12),

70. dziatalno$¢ zwiazana z ochrona zdrowia ludzkiego pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 85.14.F).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Emitenta jest wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.11.7)
oraz produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A).
Przedmiot dzialalnoéci uregulowany jest w § 6 Statutu Emitenta.

7. Historia Emitenta

Historia Emitenta sigga 1968 r., kiedy to na podstawie zarzadzenia Dyrektora Zaktadéw Energetycznych
Okregu Wschodniego z dnia 16 kwietnia 1968 r. powstal Zaktad Elektrownia ,,Kozienice” w budowie
(petna nazwa zaktadu brzmiata: Zaklady Energetyczne Okrggu Wschodniego — Przedsigbiorstwo Pan-
stwowe, Elektrownia ,,Kozienice” w budowie).

Zaktad Elektrownia ,,Kozienice” w budowie podlegal bezposrednio przedsigbiorstwu panstwowemu Za-
ktady Energetyczne Okrggu Wschodniego (od dnia 14 lutego 1985 r.: Przedsigbiorstwo Panstwowe
Wschodni Okreg Energetyczny), utworzonemu zarzadzeniem Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia
25 listopada 1958 1.

Przedmiotem dziatalnos$ci Zaktadu Elektrownia ,,Kozienice” w budowie byla realizacja przedsiewzigcia
inwestycyjnego — budowa Elektrowni ,,Kozienice”.

W okresie pdzniejszym, przedmiotem dziatalnoséci zaktadu Elektrownia ,,Kozienice” bylo wytwarzanie
energii elektrycznej i energii cieplnej (zarzadzenie Dyrektora Zaktadow Energetycznych Okregu Wschod-
niego z dnia 19 grudnia 1978 r., zarzadzenie Dyrektora Zaktadow Energetycznych Okrggu Wschodniego z
dnia 14 maja 1984 r.).

Z dniem 1 stycznia 1989 r., wskutek podziatu przedsigbiorstwa panstwowego Wschodni Okreg Energe-
tyczny, na bazie zaktadu Elektrownia ,,Kozienice” w Swierzach Gornych utworzono przedsigbiorstwo
pafistwowe pod nazwa Elektrownia ,,Kozienice” w Swierzach Gornych. Operacja ta dokonata si¢ na pod-
stawie zarzadzenia Ministra Przemyshu z dnia 16 stycznia 1989 r., wydanego w trybie art. 9 ust. 1 pkt 1 i
ust. 3 oraz art. 57 ustawy z dnia 25 wrze$nia 1981 r. o przedsigbiorstwach panstwowych (tekst jednolity z
1987 r., Dz.U. Nr 35, poz. 201, z p6zn. zm.), § 1 ust. 2 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 30 listopada
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1981 r. w sprawie wykonania ustawy o przedsigbiorstwach panstwowych (Dz.U. Nr 31 poz. 170 z p6zn.
zm.) 1 § 3 pkt 5 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 30 maja 1988 r. w sprawie wykonania niektorych
przepisow ustawy o nadzwyczajnych uprawnieniach dla Rady Ministrow (Dz.U. Nr 18, poz. 122) oraz
zarzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 30 grudnia 1988 r. w sprawie podzialu niektorych przedsig-
biorstw panstwowych zgrupowanych we Wspolnocie Energetyki i Wegla Brunatnego.

Nowopowstatemu przedsigbiorstwu przydzielona zostata cz¢§¢ majatku dzielonego przedsigbiorstwa pan-
stwowego Wschodni Okreg Energetyczny.

Przedmiotem dziatania przedsigbiorstwa panstwowego Elektrownia ,,Kozienice” byto:

— wytwarzanie energii elektryczne;j,
— wytwarzanie energii cieplnej w skojarzeniu z wytwarzaniem energii elektrycznej,

— prowadzenie dziatalno$ci remontowej, inwestycyjnej i zapewnienie efektywnego wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych,

— ochrona §rodowiska naturalnego przed ujemnymi skutkami dziatalnoéci przedsigbiorstwa.

Postanowieniem cz¢$ciowym Sadu Rejonowego w Radomiu I Wydzial Cywilny z dnia 10 marca 1989 r.
przedsigbiorstwo panstwowe Elektrownia ,,Kozienice” w Swierzach Gornych zostalo wpisane do rejestru
przedsigbiorstw panstwowych prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu V Wydzial Gospodarczy,
pod numerem PP-135/Centr 84. Wpis uzupetniony zostat postanowieniem koncowym Sadu Rejonowego
w Radomiu V Wydziat Gospodarczy z dnia 25 pazdziernika 1989 r.

Z dniem 30 czerwca 1992 r. na podstawie zarzadzenia Ministra Przemystu 1 Handlu z dnia 29 maja
1992 r., Przedsigbiorstwo Panstwowe Elektrownia ,,Kozienice” uleglo podzialowi, poprzez wydzielenie
z jego struktury organizacyjnej Elektrocieptowni ,,Radom” w Radomiu.

W dniu 23 wrzesnia 1996 r. Minister Przemystu i Handlu, dzialajac na podstawie art. 2 ustawy z dnia
5lutego 1993 r. o przeksztalceniach wlasnosciowych niektérych przedsigbiorstw panstwowych
0 szczeg6lnym znaczeniu dla gospodarki panstwa (Dz.U. Nr 16, poz. 69, z pdzn. zm.) wydal zarzadzenie
o przeksztalceniu przedsigbiorstwa panstwowego o nazwie Elektrownia ,,Kozienice” w Swierzach Gor-
nych w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa o nazwie: Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna
w Swierzach Gornych.

Przeksztatcenie przedsigbiorstwa panstwowego Elektrownia ,,Kozienice” w jednoosobowa spotke Skarbu
Panstwa pod firma Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna, dokonane zostalo na podstawie aktu prze-
ksztatcenia, zawartego w akcie notarialnym o numerze repertorium Rep. A nr 16714/96, sporzadzonym w
dniu 24 wrzesnia 1996 r. przez notariusza Pawla Blaszczaka, prowadzacego kancelari¢ notarialng w War-
szawie. W akcie tym ustalone zostato zarazem brzmienie statutu Spotki.

Postanowieniem z dnia 1 pazdziernika 1996 r. spotka Elektrownia ,,Kozienice” Spdtka Akcyjna zostata
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Radomiu V Wydzial Gospodarczy
pod nr RHB 1629. Tego samego dnia postanowieniem Sadu Rejonowego w Radomiu V Wydzial Gospo-
darczy wykreslono Elektrownig ,,Kozienice” z rejestru przedsigbiorstw panstwowych.

Nastepnie, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XXI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 listopada 2001 r., Emitent wpisany zostat
do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000060541 z dniem
12 listopada 2001 r.

W dniu 11 maja 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgod¢ na wprowadzenie
do publicznego obrotu wszystkich istniejacych akcji Spoiki.
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8. Kapitaly wlasne Emitenta

8.1. Informacje ogélne

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitaty wiasne Emitenta wynosza (tys. zt):

Struktura kapitalow wlasnych Emitenta [tys. zl]

Wyszczegolnienie 31.12.2004 r.
Kapitat wlasny 983 512
Kapitat zaktadowy 450 000
Nalezne lecz nie wniesione wktady na kapitat podstawowy 0
Kapitat zapasowy 389 969
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 95 814
Zysk niepodzielony z lat ubiegtych 0
Zysk netto 47729

Zrédlo: Emitent

8.2. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem Emitenta. Kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 450.000.000 zl i zostat utworzony z funduszy wiasnych przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Elektrownia , Kozienice” z siedziba w Swierzach Gornych.

Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego wymaga zmiany statutu Spoiki.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany uchwala Walnego Zgromadzenia w drodze emisji nowych
akcji, albo przez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji. Podwyzszenie moze by¢ dokonane w drodze:

— zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
— podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze srodkdéw Spoiki,

— warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej moze by¢ podwyzszany takze w drodze uchwaly zarzadu w granicach
kapitatu docelowego, o ile takie upowaznienie zawarte jest w statucie spotki. Statut Emitenta nie przewi-
duje obecnie upowaznienia dla Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze zosta¢ dokonane po catkowitym wptaceniu co najmniej 9/10
kapitatu zaktadowego.

Uchwatly dotyczace podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego podejmuje Walne Zgromadzenie,
z zastrzezeniem sytuacji, gdy na podstawie przepisoéw ksh. uprawnienia w tym zakresie przyshuguja Za-
rzadowi Emitenta.
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8.3. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem Emitenta oraz
Ustawa o Rachunkowosci. Zgodnie z ksh. na pokrycie straty w Spotce musi by¢ utworzony kapitat zapa-
sowy, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osia-
gnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Do kapitalu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Do kapitatu zapasowego wplywaja rowniez doplaty, ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyzna-
nie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty nie bgda uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze zgodnie z ksh. czg$¢ kapitatu
zapasowego w wysokos$ci 1/3 kapitalu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilanso-
wych.

8.4. Pozostale kapitaly wlasne

Kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych i Statutem Emitenta oraz
Ustawa o Rachunkowosci. Statut Emitenta przewiduje istnienie: kapitatu rezerwowego z aktualizacji wy-
ceny oraz pozostatych kapitalow rezerwowych. Spotka moze ponadto tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego
Zgromadzenia inne kapitaly na pokrycie szczegolnych strat lub wydatkow.

9. Zasady polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy

9.1. Polityka Emitenta co do wyplaty dywidendy za lata 2001 — 2004
W ciagu poprzednich czterech lat obrotowych (2001-2004) wigkszos¢ zysku netto Emitenta przeznaczana
byta na kapitaty: zapasowy i1 rezerwowy. Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ uchwalonej 1 wyptacone;j

dywidendy za lata 2001-2004.

Wysokos$¢ dywidendy uchwalonej i wyplaconej w latach 2001 — 2004

Wyszczegolnienie 2004 2003 2002 2001

Zysk netto 47.728.745,19 7| 5828323240 zt| 45024 562,19 zt 38 800 400,10 zt
Zysk netto na jedna akcje 10,61 zt 12,95 zt 10,00 zt 8,62 zt
Data podjecia uchwaly 0 podziald g /o 002005 1| 4 czerwea 20041.| 24 czerwea 2003 1| 29 czerwea 2002 1.

zysku

Uchwalona i wyptacona dywi-

denda 9.000.000,00 zt 8 742 484,86 7zt 4502 456,00 zt 3 880 040,00 zt
Uchwalona i wyplacona dywi- 271 1,94 74 1,00 4 0.86 71
denda na jedna akcjg

Stopa wyptaty dywidendy (%) 18,856% 15% 10% 10%

Zrédlo: Emitent

" w odniesieniu do akcji o warto$ci nominalnej 100 zk, tj. przed jej zmniejszeniem do obecnych 10 zt.
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W dniu 29 czerwca 2005 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Elektrownia "Kozienice" S.A.
podjeto Uchwale Nr 2 w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2004 obejmujacy okres
od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. Zgodnie z przedmiotowa Uchwata akcjonariuszowi Spolki zostata
wyptacona dywidenda w wysokos$ci 9.000.000,00 zt. W zwiazku z powyzszym stopa wyptaty dywidendy
za rok obrotowy 2004 obejmujacy okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. wynosi 18,856%.

9.2. Polityka Emitenta co do wyplaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat

Organem podejmujacym decyzj¢ o podziale zysku Spoéiki za ubiegly rok obrotowy oraz o wyplacie dywi-
dendy jest, zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie. Do podjgcia
uchwaty o wyptacie dywidendy wymagana jest bezwzgledna wigkszos¢ glosow.

W okresie najblizszych 3 lat Zarzad Emitenta przewiduje wyplate dywidendy na poziomie zblizonym do
poziomu z lat ubiegtych (stopa wyplaty od 10% do 15%) ze wzgledu na planowane inwestycje zwiazane z
ochrong Srodowiska i modernizacja urzadzen wytworczych. Jednakze ostateczna decyzja dotyczaca wy-
ptacanej dywidendy bedzie podejmowana przez Walne Zgromadzenie.

9.3. Terminy podejmowania decyzji o wyplacie dywidendy

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych i Statutem Emitenta, Zwyczajne Walne Zgromadze-
nie, ktérego porzadek obrad obejmuje podjecie uchwaly o podziale zysku, powinno si¢ odby¢ w terminie
szesciu miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego Emitenta, tj. do dnia 30 czerwca kazdego roku.

9.4. Oglaszanie informacji o odbiorze dywidendy

Po dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu, informacje o decyzji dotyczacej wyptaty dywidendy prze-
kazywane beda przez Emitenta w postaci Raportéw Biezacych, na podstawie § 49 ust. 1 pkt 51 7 Rozpo-
rzadzenia w Sprawie Informacji Biezacych i Okresowych. Zgodnie z art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, Raporty Biezace przekazywane sa KPWiG oraz GPW, a po uplywie
20 minut od przekazania ich tym podmiotom, podawane beda réwniez do publicznej wiadomosci przez
Polska Agencje Prasowa S.A.

9.5. Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Zgodnie z postanowieniami art. 348 ksh., prawo do dywidendy za dany rok obrotowy przystuguje akcjo-
nariuszom, ktorym przystugiwatly akcje w dniu powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale
zysku za dany rok obrotowy. Jednoczesnie Kodeks Spotek Handlowych stanowi, iz statut moze upowaz-
ni¢ walne zgromadzenie do okreslenia innego dnia, wedtug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy upraw-
nionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

Zgodnie z § 41 ust. 1 pkt 4 Statutu Emitenta, ustalenie dnia dywidendy nalezy do kompetencji Zwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia.W przypadku spoétek publicznych, Kodeks Spotek Handlowych stanowi, iz
dzien dywidendy wyznaczany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zgodnie z § 91 Szczegoto-
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wych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zaréwno dzien dywidendy, jak i
termin wyptaty dywidendy ustalany jest w porozumieniu z KDPW. Emitent zobowiazany jest poinformo-
waé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcj¢ oraz dniu dywidendy i terminie wypta-
ty dywidendy, przesylajac niezwlocznie, lecz nie pozniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate
Walnego Zgromadzenia. Migdzy dniem dywidendy a dniem wyplaty dywidendy musi uptywaé co naj-
mniej 10 dni.

9.6. Warunki odbioru dywidendy

Po dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu, warunki odbioru dywidendy ustalane beda zgodnie
z zasadami obowiazujacymi spotki publiczne. Zgodnie z § 91 ust. 1 Szczegoétowych Zasad Dzialania Kra-
jowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Emitent bedzie obowiazany poinformowa¢ KDPW
o wysokos$ci uchwalonej dywidendy przypadajacej na jedna akcje, w dniu dywidendy, tj. dniu, wedlug
ktorego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy oraz terminie
wyptaty dywidendy. Spotka bedzie zobowigzana do uzgadniania tych terminéw z KDPW. Zgodnie
z § 91 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, migdzy
dniem dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy
nastgpowac bedzie za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Zgodnie z regula wyrazona w § 97
Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych, Emitent zobowiazany
jest do godziny 11.30 w dniu wyplaty dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone
na realizacj¢ praw do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub bankowym. Na-
stegpnie KDPW rozdziela otrzymane od Emitenta $rodki na rachunki pienigzne lub bankowe uczestnikdéw
bezposrednich.

Po dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego, Emitent zobowiazany bedzie ponadto, na podstawie § 23
Regulaminu GPW, do niezwlocznego informowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy, a takze do
uzgadniania z GPW decyzji w tym zakresie, o ile moga mie¢ one wplyw na organizacjg i sposob przepro-
wadzania transakcji gietdowych.

9.7. Uprzywilejowania co do dywidendy

Statut Spotki nie przewiduje uprzywilejowania Akcji co do dywidendy.
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9.8. Termin, w ktérym przystuguje prawo do dywidendy

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych terminu prawa do dywidendy oraz konsekwencji
niezrealizowania tego prawa w terminie. Zgodnie z og6Ina zasada dotyczaca roszczen pienigznych, wyra-
zona w art. 359 § 2 Kodeksu cywilnego., w przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy w terminie,
akcjonariuszom przystugiwac beda odsetki ustawowe.

10. Akcje tworzace kapital zakladowy oraz inne akcje

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 450.000.000 ztotych i dzieli si¢ na 45.000.000 (stownie: czterdziesci
pig¢ milionow) akcji imiennych serii A, o warto$ci nominalnej 10 zt (stownie: dziesig¢ ztotych) kazda
akcja. Z dniem wprowadzenia do publicznego obrotu akcje staja si¢ akcjami na okaziciela. Wszystkie
Akcje zostalty objgte przez Skarb Panstwa w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w
spolke akcyjna na podstawie przepisdw ustawy z dnia 5 lutego 1993 r. o przeksztatceniach wlasnoscio-
wych niektérych przedsigbiorstw panstwowych o szczegdlnym znaczeniu dla gospodarki panstwa
(Dz.U. Nr 16 poz. 69 z pdzn. zm.), Zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu z dnia 23 wrzesnia 1996 r.
oraz ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298
z p6dzn. zm.), w zwiazku z czym w odniesieniu do tych akcji nie mozna mowic o cenie emisyjne;j.

Spotka nie emitowata akcji innych niz wskazane powyze;j.

11. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spoltki zostal w petni pokryty funduszami wlasnymi przedsigbiorstwa panstwowego
Elektrownia ,,Kozienice”, bedacego poprzednikiem prawnym Emitenta.

12. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta w okresie ostatnich pieciu lat
Od dnia powstania Spotki, warto$¢ kapitat zaktadowego Emitenta nie ulegta zmianie.
13. Wkiady niepieni¢zne

W okresie ostatnich 3 lat nie byly wnoszone do Spotki wklady niepienigzne.

14. Dodatkowe warunki przy zmianach kapitalu zakladowego i praw z Akcji

Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta, z dniem dopuszczenia Akcji do publicznego obrotu, akcje Spotki serii A
staja si¢ akcjami na okaziciela. Po dopuszczeniu Akcji do publicznego obrotu, Spotka moze wydawaé
wylacznie akcje na okaziciela. Ponadto akcje na okaziciela nie moga by¢ zamieniane na akcje imienne.

Z kolei § 12 Statutu Emitenta stanowi, iz uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatne-
go nabycia do 15% Akgcji nalezacych do Skarbu Panstwa na zasadach okreslonych w Ustawie o Komercja-
lizacji i Prywatyzacji. Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikow nie moga by¢ przedmiotem obrotu
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ani przymusowego wykupu, o ktérym mowa w art. 418 ksh., przed uptywem dwoch lat od dnia zbycia
przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji na zasadach ogoélnych, z tym ze akcje nabyte przez pracownikow
pemiacych funkcje Czlonkow Zarzadu — przed uptywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa
pierwszych Akcji na zasadach og6lnych.

15. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

Spoétka nie wyemitowala obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa. Walne Zgromadze-
nie nie podjglo uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

16. Kapital docelowy

Statut Spoétki nie przewiduje upowaznienia Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego.

17. Akcje i Swiadectwa uzytkowe

Spotka nie wydawala akcji ani $wiadectw uzytkowych.

18. Swiadectwa zalozycielskie

Statut Emitenta nie przewiduje wydania §wiadectw zatozycielskich. Emitent nie wydat takich §wiadectw.

19. Akcje Emitenta bedace wlasnos$cia Emitenta

Emitent nie posiada akcji wlasnych. Wszystkie Akcje posiada Skarb Panstwa.

20. Nabycie akcji wlasnych

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Emitent moze nabywaé akcje wtasne w przypadkach przewidzianych po-
stanowieniami Kodeksu Spotek Handlowych. W ciagu ostatnich 3 lat obrotowych Spoéika nie nabyta akcji
wlasnych.

21. Notowania papier6w warto$ciowych Emitenta

Papiery warto$ciowe Emitenta nie byly i nie sa dotychczas notowane na zadnym rynku papieré6w warto-
sciowych. W zwiazku z Akcjami ani innymi papierami wartoSciowymi Emitenta nie byly emitowane kwi-
ty depozytowe.
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22. Wypowiedzenie umowy o dokonanie badania sprawozdan finansowych

Zadne umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Spotki nie zostaty wy-
powiedziane.

23. Opis zdarzen, o ktérych mowa w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlosciowe i naprawcze

W okresie ostatnich 3 lat w odniesieniu do Spoélki nie zostat ztozony wniosek o ogloszenie upadlosci,
a tym samym wniosek taki nie zostat oddalony, zwrocony do uzupehienia lub cofnigty, co oznacza, ze
w stosunku do Spoétki nie byto prowadzone postgpowanie upadtosciowe.

W omawianym okresie nie zostalo ponadto zlozone podanie o wszczgcie postgpowania uktadowego ani
oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego jak tez nie zostato zakazane przez sad wszczgcie
postgpowania naprawczego, co oznacza, ze W stosunku do Spotki nie byto prowadzone postgpowanie
naprawcze ani uktadowe.

24. Umorzenie postepowan egzekucyjnych w stosunku do Emitenta

W stosunku do Spoétki nie doszto do umorzenia egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na brak
mozliwo$ci uzyskania w toku egzekucji sumy wigkszej od kosztoéw postepowania egzekucyjnego.

25. Postgpowanie likwidacyjne

W stosunku do Spoéiki nie toczylo sig i nie toczy obecnie postgpowanie likwidacyjne.

26. Informacje o wpisaniu danych przedsi¢biorstwa Emitenta do dzialu 4 Rejestru Przedsi¢biorcéw

Do dzialu 4 rejestru przedsigbiorcow KRS nie zostaly wpisane zadne dane dotyczace przedsigbiorstwa
Emitenta.

27. Istotne powigzania kapitalowe i organizacyjne Emitenta

Emitent jest jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa. Emitent nie jest powiazany kapitatlowo ani organiza-
cyjnie z innymi podmiotami w sposdb majacy istotny wptyw na jego dzialalnos¢. W szczegdlnosci Emi-
tent, pomimo posiadania udzialéw innych spétek, nie jest jednostka dominujaca w stosunku do zadnego z
tych podmiotow.
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28. Informacje o publicznych wezwaniach do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane Akcji

W ciagu ostatnich 12 miesigcy nie miaty miejsca publiczne wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang Akcji.

29. Informacje o ogloszonych przez Emitenta publicznych wezwaniach do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiane akcji spolek publicznych

W ciagu ostatnich 12 miesi¢cy nie miaty miejsca publiczne wezwania Emitenta do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotek publicznych.
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ROZDZIAL V — DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

1. Informacje o podstawowych obszarach dzialalnos$ci Emitenta

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. jest elektrownia kondensacyjna, w ktérej wytwarzanie energii elektryczne;j
oparte jest na spalaniu wegla kamiennego jako paliwa podstawowego. Spotka posiada dziesi¢é jednostek
wytworczych centralnie dysponowanych o tacznej mocy osiagalnej brutto 2.880 MW (na dzien 31 grudnia
2004 roku), w tym osiem jednostek "200-225 MW" o lacznej mocy osiagalnej brutto 1.785 MW przyla-
czonych do sieci 110 i 220 kV oraz dwie najwigksze w Polsce jednostki "5S00 MW" o tacznej mocy osia-
galnej brutto 1.095 MW przytaczonych do sieci 400 kV.
Podstawowa dziatalnoscia Emitenta jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta skojarzonego
z wytwarzaniem energii elektrycznej. Dziatalno$¢ ta jest objgta koncesjami udzielanymi przez Prezesa
Urzedu Regulacp Energetyki. Spotka posiada nastgpujace koncesje:
na wytwarzanie energii elektrycznej na okres do 30 pazdziernika 2008 r.,

— na wytwarzanie ciepla na okres do 30 pazdziernika 2008 .,

— na przesylanie i dystrybucjg ciepta na okres do 30 pazdziernika 2008 r.,

— na obrot energia elektryczng na okres do 1 stycznia 2013 r.

Poza sprzedaza energii elektrycznej oraz energii cieplnej, skojarzonej z wytwarzaniem energii elektrycz-
nej, Elektrownia ,,Kozienice” S.A. sprzedaje ustugi systemowe oraz rezerwy mocy.

W latach 2002 — 2004 Spoétka osiagata przychody rzedu 1,5 — 1,8 mld ztotych, z czego ok. 90% pochodzi-
lo ze sprzedazy energii elektrycznej. Rowniez w 2005 roku wielko$¢ przychodow oraz ich struktura
ksztattuja si¢ podobnie. W I kwartale 2005 roku Spétka osiagneta przychody na poziomie 471 min zt, a
sprzedaz energii elektrycznej stanowita ok. 90% przychoddéw. Ponadto w catosci przychodow znaczna
czg$¢ stanowily przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych i operacji finansowych. Petne zestawie-
nie przychodow Elektrowni ,,Kozienice” S.A. prezentuje ponizsza tabela.

Struktura przychodéw Emitenta w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r. [tys. zl]

Wyszczeg6lnienie I kw. 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
tSrr;rczZZd;z energii elek- 427031,1| 90,6% | 15581045 87,5% | 1573126,8| 903% | 1337653,2| 86,4%
Regulacyjne Ustugi Sys-
temowe (z rezerwa trwa- 197349  42%| 1035316 58% | 1222468| 7.0%| 1342100 8,7%
ta)

Pozostale ustugi 9372  02% 3916,0 0,2% 37918  02% 3973,3 0,3%
Sprzedaz ciepla 1699,8|  04% 6307,1 0,4% 62073|  04% 6361,6 0,4%
Sprzedaz towaréw i mate- 153200  32% 25356,9 1,4% 11951  0,1% 1200,3 0,1%
rialow

Przychody ze sprzedazy | 4647230 98,6% | 1697216,1 953% | 1706567,8| 98,0% | 14833984 | 959%
Pozostate przychody 2955,0 0,6% 25 125,4 1,4% 111741  0,6%| 392710 2,5%
operacyjne

Przychody z operacji 36720  0,8% 57739,6 3,3% 247084 | 14%| 25314,0 1,6%
finansowych

RAZEM 471350,0 | 100,0% | 1780081,1| 100,0% | 1742450,3 | 100,0% | 1547 983,4| 100,0%

Zrédlo: Emitent
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W strukturze przychodow ze sprzedazy dominuje sprzedaz energii elektrycznej. Znaczng czg§¢ przycho-
déw stanowia rowniez Regulacyjne Ustugi Systemowe.

Regulacyjne Ustugi Systemowe $wiadczone przez Emitenta zapewniaja Operatorowi Systemu Przesyto-
wego wymagany poziom rezerw mocy operacyjnych w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym przez
rezerwowanie okreslonej wielko$ci rezerwy wirujacej o roznym dostgpie czasu dla zapewnienia nalezytej
jakosci dostaw energii elektrycznej oraz zachowania bezpieczenstwa energetycznego kraju.

Przychody ze sprzedazy ciepla oraz towardow i materiatow stanowia wielko§¢ marginalna.

Strukture przychodéw ze sprzedazy w latach 2002 — 2004 prezentuje ponizszy wykres.

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta w latach 2002 — 2004

100,0%-
90,0%1" -
80,0% 1 |
70,0% 1
60,0% 1
50,0% ¢
40,0% 1
30,0% 1
20,0% ¢
10,0% 1

0,0%

2002 2003 2004

O Sprzedaz energii elektrycznej O Regulacyjne Ustugi Systemowe (z rezerwa trwata)

O Sprzedaz ciepta B Sprzedaz towar6w i materiatow

Zrédio: Emitent

2. Sprzedaz energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej realizowana jest w oparciu o kontrakty zawierane z odbiorcami. Przewaza-
jaca cze$¢ energii elektrycznej z wiasnej produkcji Emitenta odbieraja spotki dystrybucyjne — w 2004
roku odbiorcom tym Elektrownia ,,Kozienice” S.A. sprzedala ok. 49,5% energii elektrycznej. Drugim pod
wzgledem znaczenia odbiorca energii elektrycznej od Spoéiki sa Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
(PSE S.A)), ktore zgodnie z zawartymi kontraktami dtugoterminowymi 36,6% energii elektrycznej sprze-
danej z wlasnej produkcji w 2004 roku, natomiast w I kwartale 2005 roku 40,9%.

Strukturg sprzedazy energii elektrycznej z produkcji wlasnej uwzgledniajaca kierunek jej sprzedazy pre-
zentuje tabela.
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Struktura sprzedazy energii elektrycznej z wlasnej produkcji w latach 2002 — 2004 i w I kw. 2005r. wedlug

kierunku jej przekazania [GWh]

Wyszczegolnienie I kw. 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
é"g}ri‘kty diugoterminowe 1107,7] 409% | 37049| 36,6% | 2707.6| 262% | 36385| 43,7%
Eksport 0,0 0,0% 0,0 0,0% 1804,8| 17,4% 426,21 5,1%
Kontrakty bezposrednie 12254 452% 5013,1| 49,5% 5088,1| 49,1%

Towarowa Gietda Energii i

Platforma Obrotu Energia 110,0 4,0% 2423 2,4% 133,1 1,3% 4262,0| 51,2%
Elektryczna

Rynek Bilansujacy 267,6 | 9,9% 1160,4| 11,5% 623,5 6,0%

Sprzedaz netto 2710,7 | 100,0% | 10 120,7 | 100,0% | 10 357,1| 100,0% 8326,7 | 100,0%

Zrédlo: Emitent

Struktura sprzedazy energii elektrycznej z wlasnej produkcji w latach 2003 - 2004 wedlug kierunku jej prze-

kazania [GWh]

2003
Rynek
Bilansujacy
Gietda 6.0%
Energii i
Platforma
Obrotu
Energia 1,3%
KDT 26,2%
Kontrakty
bezposrednie Eksport
; 17,4%
49,1% >

Zrédlo: Emitent

3. Sprzedaz Regulacyjnych Ustug Systemowych (RUS)

2004

Rynek

Gielda
Energii i

Bilansujacy
11,5%
Platforma
obrotu
Energia 2,4%

Kotrakty
bezposrednie
49,5%

KDT 36,6%

W roku 2004 Elektrownia ,,Kozienice” S.A. sprzedawata nastgpujace Regulacyjne Ushugi Systemowe:

— operacyjne rezerwy mocy:

= sekundowa,
=  minutowa,
=  odtworzeniowa,

— pozostale rezerwy mocy:
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=  rezerwa trwala,

— ushugi regulacji rozptywu mocy biernej i napigcia:

= automatyczna regulacja napigcia i mocy biernej (ARNE),

— ustugi gotowosci do udziatu w odbudowie zasilania w KSE:

= zdolno$¢ do pracy w uktadach wydzielonych.
Odbiorca RUS jest Operator Systemu Przesylowego ( PSE — Operator S.A.).

Rezerwa trwata jest rozumiana jako rezerwa wynikajaca z trwatego odstawienia bloku oraz jego zakon-
serwowania na okres deklarowany w umowie. Jednostka wytworcza pozostajaca w rezerwie trwalej po-
winna by¢ zdolna do podjgcia produkcji w okresie okreslonym w umowie, lecz nie dluzszym niz 21 dni.

Rezerwa godzinowa (zaliczana do operacyjnych rezerw mocy) nie jest obecnie przedmiotem zakupu przez
Operatora Systemu Przesytowego.
Warto$¢ sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych w latach 2002 — 2004 i w I kwartale 2005 roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Sprzedaz Regulacyjnych Uslug Systemowych w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r.

Wyszczegolnienie I kw. 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
Rezerwa sekundowa i minutowa 8 965,6 45,4% 31169,5 30,1% 328553 26,9% 25 850,3 19,3%
Rezerwa godzinowa 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 22792,1 17,0%
Rezerwa odtworzeniowa 10 550,7 53,5% 61974,7 59,9% 76 361,5 62,5% 51702,1 38,5%
Razem operacyjne rezerwy mocy 19516,3| 98,9% 931442 ( 90,0% [ 109216,8 | 89,4% | 100344,5( 74,8%
Rezerwa trwata 0,0 0,0% 6 750,0 6,5% 9921,6 8,1% 31695,0 23,6%
Pozostate ustugi systemowe 218,6 1,1% 36374 3,5% 31084 2,5% 2170,5 1,6%
Razem 19 734,9 | 100,0% | 103531,6 | 100,0% | 122 246,8 | 100,0% | 134210,0 | 100,0%

Zrédlo: Emitent

Struktura sprzedazy Regulacyjnych Uslug Systemowych w latach 2003 — 2004
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Zrédio: Emitent
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4. Sprzedaz energii cieplnej

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. wytwarza cieplo w skojarzeniu z wytwarzaniem energii elektrycznej. Moc
cieplna Elektrowni wynosi 266 MW. Elektrownia dostarcza odbiorcom ciepto w postaci pary technolo-
gicznej, wody technologicznej oraz wody grzewczej. Gtownymi odbiorcami energii cieplnej od Spotki sa
odbiorcy finalni.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture ilo§ciowa sprzedazy ciepta.

Ilosciowa sprzedaz ciepla wedlug nos$nika w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r.

Wyszczegolnienie I kw. 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
Woda grzewcza 11 421,9 10,1%| 254319 6,6% | 26716,1 7,0% | 30630,7 7,6%
Woda technologiczna 899424 79,9%| 2651564 68,9% | 259624,8| 68,6%| 2827152 70,1%
Para technologiczna 11 213,2 10,0% | 94473,7| 24,5%| 923339 244%| 899769 22,3%
Razem 112 577,5| 100,0% | 385 062,0 | 100,0% | 378 674,8 | 100,0% | 403 322,8| 100,0%

Zrédio: Emitent

Ilo$ciowa struktura sprzedazy energii cieplnej z Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2003 — 2004

2003 2004
Woda Woda
grzewcza arzewcza
0,
7,0% 6.6%
Para techno-
logiczna Para techno-
24,4% logiczna
24,5%
Woda technc
logi Woda
ogiczna
68,6% techno—
logiczna
68,9%

Zrédlo: Emitent

W latach 2002 — 2004 Spoétka sprzedawata okoto 380 — 400 TJ energii cieplnej rocznie. W 2004 roku nie-
spetna 70% sprzedazy stanowita woda technologiczna (tj. 265,2 TJ), za$§ pozostata czg$¢ sprzedazy, 24,5%
dotyczyta gtéwnie pary technologicznej (tj. 94,5 TJ energii cieplnej sprzedanej przez Spotke). W I kwarta-
le 2005 roku woda technologiczna stanowita ok. 80% sprzedazy w ujeciu iloSciowym natomiast sprzedaz
wody grzewczej oraz pary technologicznej utrzymywaty si¢ na poziomie ok. 10% kazda.

Wartosciowa sprzedaz ciepla wedlug nosnika w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r.

Wyszczegolnienie I kw. 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
Woda grzewcza 210,0 12,4% 577,2 9,1% 603,9 9,7% 656,7 10,3%
Woda technologiczna 1238,3 72,8% | 4034,7 64,0%| 3970,8 64,0% | 41242 64,8%
Para technologiczna 251,5 14,8% | 1695,2 26,9% | 1632,6 26,3% | 1580,7 24.9%
Razem 1699,8| 100,0% | 6307,1| 100,0% | 6207,3| 100,0% | 6361,6| 100,0%

Zrédio: Emitent
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WartoS$ciowa struktura sprzedazy energii cieplnej z Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2003 — 2004

2003 2004
Woda Woda
grzewcza grzewcza
Para t.echno— 9,7% Para techno- 9,1%
logiczna losi
ogiczna
26,3%

26,9%

Woda techno- Woda
logiczna techno-
64,0% logiczna
64,0%

Zrédlo: Emitent

W ujeciu warto§ciowym Spoétka utrzymuje stabilny poziom przychodow ze sprzedazy energii cieplnej od
2002 roku pozostaje na poziomie 6,2 — 6,4 min zi. Gtownym zroédtem przychodow jest sprzedaz energii
cieplnej w postaci wody technologicznej, ktéra w latach 2003 i 2004 przynosita Spoétce 4,0 mln zt przy-
chodéw rocznie. W I kwartale 2005 roku przychody ze sprzedazy energii cieplnej wyniosty 1,7 min zi.
Tak jak w poprzednich latach gléwnym zrodlem przychodow byla sprzedaz energii cieplnej w postaci
wody technologicznej, ktorej sprzedaz stanowita ponad 70%.

5. Obrét energia elektryczna

Poczawszy od 2004 roku Spotka prowadzi obrot energia elektryczna, jednak dziatalno$¢ ta ma znikomy
wplyw na catoksztalt dziatalno$ci Spotki ze wzgledu na fakt, iz obrét stanowi jedynie ok. 1,4% przycho-
déw ze sprzedazy energii elektrycznej. W zakresie obrotu energia elektryczna Spdtka wykorzystuje do-
stegpne na rynku platformy obrotu energia elektrycznag takiej jak np. ,Internetowa Platforma Obrotu Ener-
gia Elektryczng” zarzadzana przez spotke Elbie SP. z 0.0. czy Towarowa Gietda Energii S.A.

Od 1V kwartatu 2005r. Spoétka zintensyfikuje dziatania w zakresie obrotu energia elektryczna poprzez
wlasna elektroniczng platforme obrotu energia elektryczna, ktora jest obecnie w fazie testowania. W po-
nizszej tabeli przedstawiono podstawowe informacje o obrocie energia elektryczna w 2004 roku oraz I
kwartale 2005 roku.

Obrot energia elektryczng przez Spétke w 2004 roku i I kw. 2005r.

I kw. 2005 2004
Wyszczegodlnienie
MWh tys. zt MWh tys. zt
Zakup na gietdzie 3212 280,4 6 988,0 528.5
Zakup od pozostatych dostawcow 125237 14 382,7 189 963,0 21 855,2
Razem zakup 128 449 14 663,1 196 951,0 22 383,7
Sprzedaz 128 449 14 900,3 196 951,0 23 007,7

Zrédlo: Emitent
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6. Charakterystyka otoczenia Emitenta

Sektor energetyczny jest jedna z najwazniejszych galezi przemystu w Polsce, a jego udziat w Produkcie
Krajowym Brutto wynosi ok. 5%. Na koniec roku 2003 w elektrowniach zawodowych catkowita moc
zainstalowana wytwarzania wynosita ok. 33,0 GW, z czego najwigksza czg$¢ przypadata na elektrownie
cieplne wykorzystujace wegiel kamienny.

Moc osiagalna w kraju na koniec 2003 roku prezentuje tabela.

Moc osiagalna elektrowni i elektrocieplowni zawodowych* na koniec 2003 roku [MW]

Elektrownie i elektrocieplownie zawodowe: Moc osiggalna
Cieplne 30 520,6
wegiel kamienny 20 852,8
- elektrocieptownie 5254,8
wegiel brunatny 93240
gazowe wodne 343,8
Wodne 2 146,5
$zczytowo pompowe 1673,2
przeptywowe 473,4
Pozostale 0,1
wiatrowe 0,1
Elektrownie zawodowe lacznie 32 667,2

Zrédlo: ARE 2003
*Elektrownie zawodowe to elektrownie posiadajqce jednostki wytworcze o mocy > 100 MW przylqczone bezposrednio do sieci
Krajowego Systemu Elektroenergetycznego

Produkcja energii elektrycznej w Polsce osiagneta w 2003 roku poziom ok. 143 tysigcy GWh.
W najblizszych latach prognozowany jest wzrost popytu na energi¢ elektryczna. spowodowany prawdo-
podobnym wzrostem zuzycia energii elektrycznej przez polskie gospodarstwa, ktorych srednioroczne
zuzycie energii elektrycznej wciaz pozostaje trzykrotnie nizsze niz zuzycie gospodarstw w UE. Wzrost
produkcji energii bedzie realizowany czesciowo poprzez inwestycje w nowe bloki wytworcze oraz mo-
dernizacjg starych blokow, a czg¢Sciowo poprzez zwigkszanie mocy produkcyjnych elektrowni pracujacych
w oparciu o surowce przyjazne dla srodowiska takie jak woda, wiatr. Dziatania zmierzajace do powigk-
szanie mocy wytworczych ze zrodel odnawialnych wynikaja przede wszystkim z polityki UE promujace;j
pozyskiwanie energii ze zZrédet odnawialnych (Dyrektywa 2001/77/WE).

Najwicksze zageszczenie elektrowni wystepuje w rejonie Gornego Slaska.

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. zlokalizowana jest w §rodkowo — wschodniej Polsce, okoto 70 km na potu-
dnie od Warszawy. Elektrownia jest najwigkszym wytworca energii elektrycznej w srodkowo — wschod-
niej Polsce. W najblizszym sasiedztwie Spotki dziataja Elektrocieptownie Warszawskie S.A., Elektrownia
Betchatow S.A., Elektrownia Potaniec S.A., Elektrownia Stalowa Wola, Elektrocieptownia Lublin —
Wrotkow Sp. z 0.0. oraz wprowadzona do eksploatacji w roku 2000 Elektrownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0.
Moc osiagalna najwigkszej elektrowni w Polsce — Elektrowni Betchatow S.A. wynosi 4.370 MW, a tacz-
nie pozostatych sasiadujacych ze Spotka wytwodrcoéw wynosi ponad 3.400 MW.

Na ponizszym rysunku przedstawiono lokalizacj¢ Elektrowni oraz pozostatych wytworcow energii elek-
trycznej i cieplnej w Polsce.
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Wytworcy energii elektrycznej i cieplnej w Polsce

Zespdl Ec. Wybrzeie SA
)
Zespit Ec. Gdansk SA

.Zespél ElL Dolna Odra SA

Ec. Bialystok SA

Ec.Tomrn SA El. Ostroteka SA L]
; . L]

Zespit Ec. Bydgoszcz SA

Ec. Gorzow SA
®

Zespot EL. Patndw-Adaméw-Konin SA

Zespot Ec. Poznanskich SA Elektrocieptownie Warszawskie SA
o

Ec. Zielona Gora SA
[

Zespot Ec..w Lodzi SA EL ani.enice SA

EL Turow SA ® El Betchatow SA
Zespdt Ec Wroctaw SA L
El. Org:lle SA
El. Stalowa Wola SA
El Blachownia SA ¢

Zespot Ec. Bytom SA
El Halemba SAg ® ®E|. }agisza SA

@
El Polaniec SA

Ec. Zabrze SA

. I El. Jaworzno Il SA
£ Bedn SA g, RyhnikE-?'At"'_ k"S:.EL Siers‘%gnlﬁnkéw SA
. . LaziskaSA @ il
Ec. Chorzow SA [ “~El. Skawina SA

Zespol Ec. Bielsko Biata SA — E¢, Tychy SA

Zrédlo: Polskie Towarzystwo Przesylu i Rozdziatu Energii Elektrycznej

W celu przedstawienia pozycji Elektrowni ,,Kozienice” S.A. na rynku energii elektrycznej i cieplnej, po-
nizej zaprezentowano informacje ekonomiczno-techniczne Spoéiki za lata 2002 — 2004 oraz udziat Spotki
w poszczego6lnych kategoriach na tle krajowych wytworcow systemowych.

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. na tle podsektora wytwarzania zawodowego w zakresie mocy osiggalnej oraz

rozmiarow produkcji energii elektrycznej

Wyszczegolnienie j-m. 2002 2003

Moc osiggalna w kraju MW 32248 32 667
Moc osiagalna Elektrowni ,,Kozienice” S.A. MW 2 845 2 845
Udzial Elektrowni ,,Kozienice” S.A. % 8,8% 8,7%
Produkcja energii elektrycznej brutto w kraju GWh 136 045,6 143 328,8
ProquCJ.a inergn elektrycznej brutto Elektrowni GWh 90133 111544
,.Kozienice” S.A.

Udzial Elektrowni ,, Kozienice” S.A. % 6,6% 7,8%
Efektywno$¢ wykorzystania zdolno$ci wytwor- N o N
czych elektrowni zawodowych w kraju * & 64,9% 67,5%
Efektywno$¢ wykorzystania zdolno$ci wytwor- N o N
czych Elektrowni ,,Kozienice” S.A. 7 48,7% 60,3%

*[(Produkcja energii elektrycznej brutto / Moc osiqgalna)/6500h] x 100
Zrodto: Emitent, URE, ARE

98




Rozdzial V — Dane o dzialalnosci Emitenta

Moc osiagalna Elektrowni ,,Kozienice” S.A., wynoszaca na koniec roku 2003 2 845 MW, stanowi 8,3%
mocy osiagalnej wszystkich wytworcow energii elektrycznej w Polsce. Tym samym Spoéltka jest najwigk-
szym samodzielnym wytworca energii elektrycznej, dziatajacym na weglu kamiennym. Elektrownie
o najwigkszych mocach osiagalnych w Polsce wraz z udziatami w calkowitej mocy osiagalnej wszystkich
podmiotéw wytwarzania na koniec roku 2003 przedstawia nastgpujaca tabela:

Najwigksze elektrownie w kraju pod wzgledem mocy osiggalnej na koniec roku 2003

Wyszczegolnienie Moc (MW) Udzial
Elektrownia Belchatow S.A. 4 420 12,9%
Elektrownia ,,Kozienice” S.A. 2 845 8,3%
Elektrownia Potaniec S.A. 1 800 5,2%
Elektrownia Turéw S.A. 1789 5,2%
Elektrownia Rybnik S.A. 1775 5,2%
Elektrownia Dolna Odra S.A. 1742 5,1%
Elektrownia Jaworzno S.A. 1635 4,8%
Elektrownia Opole S.A. 1 506 4,4%
Elektrownia Patnéw S.A. 1200 3,5%
Elektrownia Laziska S.A. 1155 3,4%

Zrédlo: “Statystyka elektroenergetyki polskiej”, ARE, 2003

Udzial Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w sprzedazy energii elektrycznej w kraju, w poréwnaniu do udziatu
w mocy osiagalnej jest nieco wyzszy. Wielko§¢ sprzedazy energii elektrycznej Elektrowni ,,Kozieni-
ce” S.A. w 2004 roku stanowila 9,9% sprzedazy energii elektrycznej elektrowni zawodowych. Udziat ten
byt wyzszy niz w roku poprzednim, w ktérym osiagnal poziom 9,7%. Pod wzgledem przychodow ze
sprzedazy energii elektrycznej Elektrownia ,,Kozienice” S.A. posiada obecnie ok. 7,7% udziat w rynku.
W 2003 roku udziat ten wynosit 8,0%.

Spoika jest jedynym dostawca ciepta na rynku lokalnym, dlatego tez jej udzial w sprzedazy ciepla na ryn-
ku lokalnym w latach 2002 — 2004 wynosit 100% i w analizowanym okresie utrzymywat si¢ na stabilnym
poziomie.

7. Gléwne rynki zbytu

W 2004 roku w warto$ciowej strukturze sprzedazy Spotki dominowaty spotki dystrybucyjne generujac
47,3% przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej (737,5 min zt). Drugim pod wzgledem udzialu
w przychodach Spotki odbiorca byty PSE S.A. z udzialem w wysokos$ci 40,8% (635,2 min zt). Natomiast
w | kwartale 2005 roku mimo mniejszej ilosci zakupionej energii, najwigksza sprzedaz w ujgciu warto-
sciowym miata warto$¢ energii elektrycznej sprzedanej do PSE S.A. (45,3%), podczas, gdy warto$¢ ener-
gii sprzedanej do spotek dystrybucyjnych stanowita 43,3%.

W 2004 roku Elektrownia ,,Kozienice” S.A. sprzedata 11,8 TWh energii elektrycznej. Najwigksza czgs¢
sprzedanej energii elektrycznej odebraty Spotki dystrybucyjne — w 2004 roku odbiorcom tym Elektrownia
»Kozienice” S.A. sprzedata 6,2 TWh energii elektrycznej, czyli 53,1% sprzedanej energii. Drugim pod
wzgledem znaczenia odbiorca energii elektrycznej dla Spotki jest PSE S.A., ktore w 2004 roku odebraty
4,1 TWh, czyli 35,0% sprzedanej energii elektrycznej. W I kwartale 2005 roku najwigcej energii odebraly
spotki dystrybucyjne, ktore zakupity 49,0% energii. PSE S.A. kupily w tym okresie 39,3% energii elek-
trycznej.
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Wedlug stanu na koniec 2004 roku kontraktami dtugoterminowymi objeta jest sprzedaz energii elektrycz-
nej z blokéw nr 9 i 10 (o mocy osiagalnej brutto odpowiednio 560 i 535 MW). Kontrakty dtugoterminowe
na tych blokach obowiazuja do 2014 roku.

W tabeli przedstawiono ksztattowanie si¢ ilosciowej sprzedazy energii elektrycznej wedtug poszczegdl-
nych grup odbiorcow i jej strukture.

Kierunki iloSciowej sprzedazy energii elektrycznej Emitenta w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r. [MWh]

Wyszczegolnienie | I kw. 2005 % 2004 % 2003 % 2002 %
PSE S.A. 1273569| 39,3%| 4117761 35,0% | 4789243 | 423%| 4512394 48,8%
Spotki Dystrybucyjne 1587914 49,0% | 6241170 53,1% | 5781059 | 51,0%| 4413919 47,8%
f;rzed“‘?b‘omwa obro- 74440| 23%| 36089 03% 0 0,0% 0|  0,0%
Odbiorcy finalni 335 0,0% 1173 0,0% 1108 0,0% 932 0,0%
Gietda Energii 35579 1,1% 206 222 1,7% 133 058 1,2% 24 866 0,3%
Rynek Bilansujacy 267 626 8,3%| 1160491 9,9% 623 489 5,5% | 288631 3,1%
Razem 3239463|100,0% | 11762906 | 100,0% | 11 327 957 | 100,0% | 9 240 742 | 100,0%
Witym energia kupiona | - 55¢ 700 | 1630, | 1642214| 14,0%| 970900| 86%| 914091|  9.9%
na rynku Bilansujacym
Sprzedaz netto 2710683 | 83,7% | 10120692 | 86,0% | 10357057 | 91,4% | 8326 651| 90,1%
Zrédlo: Emitent
Struktura sprzedazy iloSciowej energii elektrycznej Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2003 — 2004

2003 2004
Gietda Odbiorcy
Energii finalni Rynek Gielda Energii Rynek
1,2% 0,0098% Bilansujacy Przedsigbiorstwa 1,7% Bilansujacy
5,5% obrotu 9.9%
0,3%
PSE S.A. P?? OSO/?
42,3% Spolki ’
Spotki Dystrybucyjne
Dystrybu- 53,1%
cyjne
51,0%

Zrédlo: Emitent

Warto$ciowa struktura sprzedazy energii elektrycznej jest bardzo zblizona do struktury ilo§ciowej. R6zni-
ce wynikaja z réznic cen, po ktdrych energia jest sprzedawana konkretnym odbiorcom.
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Kierunki wartoSciowej sprzedazy energii elektrycznej w latach 2002 — 2004 i I kw. 2005r. [tys. z}]

Wyszczegélnienie | Ikw.2005 | % 2004 % 2003 % 2002 %
PSE S.A. 193287,1| 453%| 635182.8| 40,8% | 767799,7| 488%| 797227.4| 59,6%
Spotki Dystrybucyijne 1846852 | 433%| 7374544 473%| 7073633| 450%| 501511,9| 37.5%
Przedsigbiorstwa obrotu 8 246,1 1,9% 4 181,7 0,3% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Odbiorcy finalni 454]  0,0% 157,71 0,0% 143,1 0,0% 108,5 0,0%
Gietda Energii 39999 09%| 237563| 1,5%]| 15120,0 1,0% 32266  0.2%
Rynek Bilansujacy 367674] 8,6%| 157371,6] 10,1%| 82700,7| 52%| 35578,8| 2,7%
Razem 427 031,1 100,0% | 1558 104,5 | 100,0% | 1573 126,8 | 100,0% | 1337 653,2| 100,0%
W tym energia kupiona 593078 | 13,9% | 188362,4| 12,1%| 1138880 72%| 924963 6,9%
na rynku Bilansujacym
Sprzedaz netto 367723,3| 86,1% | 1369742,1| 87,9% | 14592388 92.8% | 1245156,9| 93,1%

Zrédio: Emitent

Struktura sprzedazy wartosciowej energii elektrycznej Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2003 — 2004

Gielda
Energii
1,0%

Spotki
Dystrybu-
cyjne
45,0%

Zrédlo: Emitent

2003

Rynek

Bilansujacy

5,2%

PSE S.A.
48,8%

Przedsig-
biorstwa

obrotu
0,3%

Spotki
Dystrybu-
cyjne
47,3%
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10,1%
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40,8%

W odniesieniu do struktury sprzedazy energii cieplnej, na lokalnym rynku energii cieplnej Spoétka jest
monopolista. Elektrownia ,,Kozienice” S.A. potozona jest na terenie Puszczy Kozienickiej, gdzie odnoto-
wuje si¢ bardzo male zaggszczenie ludnosci. W celu dotarcia do wigkszej liczby odbiorcéw, Spotka mu-
siataby przesyla¢ energig cieplna na wigksze odleglosci (na przyklad do miasta Kozienice), co powodowa-
loby znaczne straty ciepta i konieczno$¢ rozbudowy sieci cieptowniczej. Rynek lokalny Spétki ogranicza
si¢ zatem do najblizszych okolic oraz miejscowosci Swierze Gorne.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku, Spotka dostarcza ciepto 14 odbiorcom, w sktad ktorych
wchodza firmy skupione wokot Elektrowni ,,Kozienice” S.A. i pracujace na jej rzecz, zaktady produkuja-
ce potfabrykaty budowlane i mikrosferg, szklarnia oraz osiedle mieszkaniowe. Odbiorcy zaopatrywani
w cieplo przez Spotke znajduja si¢ w odleglosci nie wigkszej niz 5 km od nie;.
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8. Sezonowo$¢ sprzedazy i ksztaltowanie si¢ struktury zapaséw Emitenta

Sektor energetyczny charakteryzuje si¢ znaczna sezonowoscia. Wynika to ze zréznicowanego zapotrze-
bowania na energig¢ elektryczna oraz energig cieplna w ciagu roku. Najwyzsza sprzedaz przedsigbiorstwa
z branzy energetycznej realizuja w miesiagcach zimowych natomiast w miesiacach letnich sprzedaz jest
mniejsza. Sezonowos$¢ przychodow ze sprzedazy w dziatalnosci Emitenta prezentuje ponizszy wykres.

Sezonowos¢ ilosciowej sprzedazy energii elektrycznej w latach 2002 — 2004 [w MWh]
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Zrédio: Emitent

W strukturze odbiorcéw dominuja zaktady energetyczne, sposrod ktorych najwigksze obroty w 2004 roku
Spotka notowata na sprzedazy energii nastgpujacym zaktadom dystrybucji:

— ENEA S.A. ponad 3 min MWh,

— ZE L6dz-Teren S.A. okoto 940 tys. MWh,

— ZEORK S.A. okoto 740 tys. MWh,

- LZES.A. okoto 580 tys. MWh,

— ZE Warszawa-Teren S.A.  okoto 340 tys. MWh

— ENION S.A. od lipca 2004 r. do grudnia 2004 r. okoto 260 tys. MWh.

Sposrdd wyzej wymienionych odbiorca najwigkszej ilosci energii jest ENEA S.A. (ok. 25% calosci sprze-
dazy). Znaczna czg$¢ przychodow Spotki generuje rowniez sprzedaz energii do PSE S.A. (w 2004 roku
ok. 35% przychodow ze sprzedazy). W ubieglych latach znaczna czg$¢ energii kierowano na eksport (po-
przez spotke PSE S.A.), natomiast w 2004 roku Spoétka nie eksportowata energii elektrycznej. W ostatnich
latach coraz wigcej przychoddéw jest realizowanych na transakcjach za posrednictwem Gietdy Energii oraz
na Rynku Bilansujacym (RB).

102



Rozdzial V — Dane o dzialalnosci Emitenta

Sezonowos¢ sprzedazy z podzialem na grupy odbiorcéw w 2002 roku [w MWh]
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Zrédio: Emitent

Sezonowos¢ przychodéw ze sprzedazy z podzialem na grupy odbiorcow w 2003 roku [w MWh]
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Zrédio: Emitent
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Sezonowos¢ sprzedazy z podzialem na grupy odbiorcéw w 2004 roku [w MWh]
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Zrédlo: Emitent

W zwiazku z duzymi wahaniami wielkosci sprzedazy energii elektrycznej w ciagu roku znaczne wahania
dotycza rowniez wielko$ci utrzymywanych w ciagu roku zapaséw wegla. Spotka posiada sktadowisko
wegla ztozone z 5 placow weglowych o tacznej pojemnosci 650 tys. ton. Spotka zobowigzana jest do
utrzymywania obowiazkowych zapaséw paliwa w poszczegélnych miesiacach danego roku zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia 12 lutego 2003 r. w sprawie
zapasOw paliw w przedsigbiorstwach energetycznych (Dz. U. 2003 r. Nr 39 poz. 338). Najwyzsze stany
zapasOw wystepuja pod koniec trzeciego kwartatu, przed wzrostem zapotrzebowania na energi¢ elek-
tryczna. W miesigcach zimowych, kiedy realizowana sprzedaz osiaga najwyzszy poziom wielkos$¢ zapa-
sOW stopniowo maleje, a po zakonczeniu zimy zapasy sa stopniowo odbudowywane. Wielko$¢ zapasow w
kolejnych miesiacach okresu 2002 — 2004 prezentuje nastgpujacy wykres.

Wielko$¢ utrzymywanych zapaséw w latach 2002 — 2004 w ujeciu miesigcznym [w tonach]

800 000+

700 000

600 000

500 000 4

400 000
300 000
200 000
100 000
0

oy C oS ; - el Y
%ﬂcﬂp \)\)d R S ‘qu\"p @%\C@ RS \;\Q\e

o & o S oy
%'\G(Q\e QX(L@%\@ %}1/&’;\6{0\ \;\é\,OQrb’ 6‘0&)\ ¢
°

02002 W 2003 002004
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Informacja o uzaleznieniu od odbiorcow
Wedlug danych za 2004 rok Emitent przekroczyt prog 10% wartosci sprzedazy w wypadku trzech odbior-
cow. Ponizsza tabela prezentuje odbiorcow razem z udziatem wartosci sprzedazy w wartos$ci sprzedazy

ogblem

Zestawienie odbiorcow, ktorych udzial w sprzedazy przekracza 10% [w %]

Wyszczegdlnienie 2004
PSE S.A. (w %) 37,4%
ENEA S.A. (w %) 21,3%
PSE-OPERATOR S.A. (w %) 15,4%

Zrédlo: Emitent

9. Zrodla zaopatrzenia oraz gléwni dostawcy Emitenta

Glownym surowcem wykorzystywanym przez Spotke do produkcji energii elektrycznej jest wegiel ka-
mienny. Spotka zuzywa rocznie ponad 4 mln ton tego surowca. Dostawy wegla dla Elektrowni ,,Kozieni-
ce” S.A. sa realizowane na podstawie uméw zawartych ze spétkami weglowymi.

Glownymi dostawcami wegla do Spotki sa: Lubelski Wegiel ,,Bogdanka™ S.A. oraz Katowicki Holding

Weglowy, ktorych dostawy w 2004 roku stanowity razem ponad 90% ogéhu dostaw wegla. Strukture do-
stawcoOw w latach 2002 — 2004 prezentuje ponizszy wykres.

Glowni dostawcy wegla oraz struktura dostaw w latach 2002 — 2004
. 0090909090900
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Zrédlo: Emitent
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Wielkoéci dostaw zwiazanych ze sprzedaza réwniez podlegaja wahaniom sezonowym. Niewielki wzrost
zakupow wegla notuje si¢ wiosna, kiedy Spotka odbudowuje poziom zapasdéw sprzed zimy oraz jesienia,
kiedy wzrasta wielko$¢ sprzedazy. Ponizszy wykres prezentuje miesigczne wielkosci dostaw w latach
2002 —2004.

WielkoS$ci dostaw w ujeciu miesigcznym w latach 2002 — 2004 [w tonach]
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Poréwnanie Sredniej sezonowosci poziomu utrzymywania zapaséw oraz wielkoSci dostaw w latach 2002 —

2004 [w tonach]
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Zrédlo: Emitent

Informacja o uzaleznieniu od dostawcéw
Na podstawie danych dotyczacych ponoszonych przez Emitenta kosztow dziatalno$ci mozna przedstawic
nastgpujaca liste dostawcow, wobec ktérych, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prospektu istnieje

uzaleznienie Emitenta.

Zestawienie dostawcow, ktorych udzial w kosztach dzialalno$ci przekracza 10% [w %]*

Wyszczegodlnienie 2004
Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. (w %) 20,5%
Katowicki Holding Weglowy S.A. (w %) 15,6%

Zrédlo: Emitent”
*Podany udzial odnosi sie do wartosci kosztow operacyjnych

10. Znaczgce umowy

Wszystkie opisane ponizej umowy zostaty uznane za znaczace ze wzgledu na kryterium okreslone w § 2
ust. 1 pkt 64 Rozporzadzenia w sprawie Prospektu, tj. ze wzgledu na warto$¢ przedmiotu umowy, wyno-
szacq co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Za warto$¢ przedmiotu umowy przyjmuje si¢ war-
tos¢ sprzedazy na podstawie umowy lub obrotu (warto$¢ ushugi badz dostawy) wynikajaca z umowy
w okresie 12 miesigcy.
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10.1. Umowa o §wiadczenie ustug przesylowych

Data zawarcia umowy: 31 sierpnia 2001 r.
Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas nieokreslony
Strony umowy: Emitent jako uzytkownik oraz Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

z siedziba w Warszawie i PSE-Operator S.A. z siedziba w Warszawie
jako ustugodawca

Przedmiot umowy: Swiadczenie przez ustugodawce ustug przesylowych energii elektrycz-
nej

Inne istotne postanowienia:

Na mocy aneksu do umowy z dnia 19 sierpnia 2004 r., do umowy przystapit ze skutkiem od dnia 1 sierp-
nia 2004 r. PSE-Operator S.A., stajac si¢ wspdlnie z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. pod-
miotem praw i obowiazkéw umownych. Podmiotem faktycznie wykonujacym uslugi przesytowe oraz
dokonujacym rozliczen z tytutu umowy jest od dnia 1 sierpnia 2004 r. PSE-Operator S.A., co nie uchybia
solidarnej odpowiedzialnosci Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. i PSE-Operator S.A. z tytulu
zobowiazan do zaptaty naleznosci umownych.

W ramach umowy ushigodawca §wiadczy ustugi przesytowe, polegajace na:
— przesytaniu energii elektrycznej za pomoca sieci przesytowe;,

— utrzymywaniu wymaganych standardowych parametrow jakosci energii elektrycznej, w tym
ciagltosci i niezawodnosci dostaw oraz odbioru energii elektrycznej w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym,

— prowadzeniu dla Emitenta rozliczen dotyczacych zgloszonych ustugodawcy do realizacji za-
wartych umow sprzedazy energii elektryczne;.

Ustugodawca ma prawo wstrzyma¢ §wiadczenie ustug przesytowych, w tym odlaczy¢ Emitenta od sieci
przesytowej, bez ponoszenia odpowiedzialnoéci z tego tytutu, w przypadkach okreslonych w Instrukcji
Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowej oraz w razie gdy Emitent zwleka z zaptata naleznosci co najmnie;j
miesigc po uptywie terminu ptatnosci pomimo uprzedniego powiadomienia na piSmie o zamiarze wypo-
wiedzenia umowy i wyznaczenia dodatkowego 2-tygodniowego terminu do zaptaty zalegtych i biezacych
naleznoS$ci. Koszty wstrzymania i wznowienia §wiadczenia ustug przesylowych ponosi Emitent, w wyso-
kosci kosztéw faktycznie poniesionych przez ustugodawce, o ile stosowne stawki nie zostana okreslonew
Taryfie PSE-Operator S.A.

Z tytutu §wiadczenia ushug przesylowych, Emitent zobowiazany jest do ponoszenia oplat ustalonych na
podstawie stawek okreslonych w Taryfie PSE-Operator S.A. W roku 2005 stawka rozliczeniowa wynosi
0,30 zZt/MWh + podatek VAT.

Warto$¢ umowy, begdaca catkowita optata rozliczeniowa, jest obliczana powykonawczo jako iloczyn zgto-
szonych wielkosci kontraktow do realizacji przez PSE-Operator S.A. i przyj¢tej stawki rozliczeniowe;.
Warto$¢ umowy przyjeta za podstawe uznania jej za znaczaca jest obliczona za okres jednego roku, w
oparciu o szacunki uwzgledniajace dane z jej realizacji w roku 2004 i przewidywania co do roku biezace-

go.

Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwiazania umowy z zachowaniem 6-miesi¢cznego okresu wypowie-
dzenia, ze skutkiem na dzien 30 czerwca. Ponadto kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia umowy z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego,
w przypadku:
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— istotnego naruszenia przez jedna ze stron postanowien umowy, ktore nie zostalo usunigte
w ciagu 30 dni od otrzymania od drugiej strony pisemnego zawiadomienia,

— wydania przez sad postanowienia o otwarciu postgpowania uktadowego, upadtosciowego lub
likwidacyjnego wobec drugiej strony, lub tez cofnigcia koncesji przez Prezesa Urzedu Regu-
lacji Energetyki,

— niezastosowania si¢ przez strong do orzeczenia sadu lub decyzji Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, rozstrzygajacych spér powstaly przy realizacji umowy.

Ushugodawca ma prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego, jezeli Emitent nie dokonal zaptaty naleznosci za zrealizo-
wane ustugi bedace przedmiotem umowy za trzy okresy rozliczeniowe.

Z kolei Emitent moze wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego, jezeli nie wyraza zgody na zmiany wprowadzone
do Instrukcji Ruchu i Eksploatacji Sieci Przesytowe;.

10.2. Umowa na dostawe mocy i energii elektrycznej z blokéw nr 9i 10

Data zawarcia umowy: 12 wrzeénia 1997 r.

Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2014 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca i Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.
z siedziba w Warszawie jako odbiorca

Przedmiot umowy: Dostawa mocy i energii elektrycznej z blokow nr 91 10

Inne istotne postanowienia:

Podstawa do obliczania nalezno$ci Emitenta z tytulu wykonania umowy sa ceny za moc dyspozycyjna
netto, energi¢ elektryczna netto oraz inne sktadniki uwzglednione w zaakceptowanej przez odbiorce pro-
jekcji finansowe;.

Zasady rozliczen platnosci na rzecz Emitenta regulowane sa w zawieranych na czas okreslony aneksach
do umowy.

Warunki finansowe umowy objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

W przypadku niedotrzymania terminu ptatnosci przez odbiorcg, Emitent ma prawo nalicza¢ odsetki za
zwlokeg w wysokosci 110% stopy kredytu lombardowego.

Emitent nie bedzie sprzedawac¢ ani dostarcza¢ mocy, energii elektrycznej objetej umowa ani nie bedzie
swiadczy¢ ushug systemowych z obiektu (czesci elektrowni sktadajacej si¢ z blokow nr 9 1 10 wraz
z urzadzeniami towarzyszacymi nalezacymi do Emitenta), zadnej innej stronie niz Polskim Sieciom Elek-
troenergetycznym S.A. lub wskazanemu przez nie odbiorcy badz innym odbiorcom, wybranym przez
strony w drodze wzajemnego uzgodnienia. Ponadto zawarcie nowych lub zmiana istniejacych umow Emi-
tenta dotyczacych produkcji i dostaw energii cieplnej, ktore beda mialy wptyw na wielkos$¢ lub charakter
produkcji energii elektrycznej w skojarzeniu wymagaé bedzie akceptacji Polskich Sieci Elektroenerge-
tycznych S.A.

Emitent zobowiazat si¢ do przekazywania Polskim Sieciom Elektroenergetycznym S.A. sprawozdan fi-

nansowych oraz informacji o zmianach w statucie i wladzach Emitenta, a takze do przekazania informacji
o wydaniu przez sad postanowienia o rozpoczgciu postgpowania uktadowego, upadtosciowego Iub likwi-
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dacyjnego wobec Emitenta. Przekazywanie przez Spotke wszelkich informacji i sprawozdan nie bedzie
kolidowato z obowiazkami informacyjnymi ciagzacymi na spétkach publicznych.

W przypadku niedotrzymania przez Emitenta deklarowanych w umowie parametréw technicznych, zobo-
wiazany jest on do zaptaty nastgpujacych kar umownych:

— jezeli moc rzeczywista bedzie nizsza niz moc deklarowana, Emitent zaptaci kar¢ umowna
w kwocie stanowiacej rownowartos¢ w ztotych polskich kwoty 160 tys. USD za kazdy braku-
jacy petny MW mocy,

— za kazde obnizenie warto$ci wskaznika dyspozycyjnosci czasowej kazdego bloku wyznaczo-
nej w skali roku kalendarzowego, wysoko$¢ kary umownej bedzie odpowiadata kwocie
100 tys. USD za kazdy jeden pelny punkt procentowy.

W przypadku, gdyby warto$¢ szkody przekroczyla ww. stawki kar umownych, strony zastrzegly sobie
prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego. Laczna wysokos$¢ odszkodowan umownych nie
moze jednak przekroczy¢ réwnowartosci 1.500 tys. USD.

W razie zaistnienia enumeratywnie wymienionych w umowie zdarzen, stanowiacych przypadki niedo-
trzymania przez strong zobowiazan umownych, druga strona moze rozwigza¢ umowe¢ poprzez dorgczenie
pisemnego zawiadomienia o tym fakcie.

Wszelkie spory, mogace wynikna¢ w zwiazku z umowa, a nie rozwiazane w sposob polubowny, poddane
zostaly rozstrzygnigciu Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

10.3. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 15 listopada 2004 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz jako odbiorcy: Grupa Energetyczna ENEA
S.A. z siedziba w Poznaniu oraz EnergoPartner Sp. z o0.0. z siedziba
w Poznaniu

Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej dla obu odbiorcow, okreslona w zataczniku nr 1 do
umowy, wynosi w roku 2005: 2.864.175 MWh. Maksymalna wielko$¢ dostaw okre$lona zostata wzorem:
Emax = 1,63 X Emin

gdzie:

Ena.x — maksymalna wielkos$¢ dostaw

Emin — minimalna wielko$¢ dostaw.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objete zostaly wnioskiem o niepublikowanie.
Odbiorca zobowiazal si¢ do pokrycia ewentualnych kosztow alternatywnego zakupu energii lub sprzedazy
energii przez dostawce poprzez Rynek Bilansujacy w przypadku przyjecia przez operatora systemu prze-

sytowego (ktorym jest PSE Operator S.A. z siedziba w Warszawie) do realizacji na podstawie zgloszenia
odbiorcy innej ilosci energii w danej godzinie niz ilo§¢ uzgodniona przez strony w grafiku dostaw, bgda-
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cego nastgpstwem awarii Systemu Wymiany Informacji o Rynku Energii u dostawcy badz zgloszenia
przez odbiorcg do operatora systemu przesytlowego transakcji sprzedazy energii do dostawcy (zamiast
zakupu). Z kolei, jezeli przyjgcie przez operatora do realizacji innej ilosci energii niz ilo§¢ uzgodniona
przez strony jest nastgpstwem innych okolicznos$ci niz wymienione powyzej, obowiazek pokrycia kosztow
alternatywnego zakupu lub sprzedazy energii ciazy na dostawcy.

Kazdej ze stron przystuguje prawo rozwiazania umowy z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowie-
dzenia ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego, w nastepujacych przypadkach:
— przeniesienia praw wynikajacych z umowy bez pisemnej zgody drugiej strony,
— pisemnego zgloszenia trwatej niezdolnosci jednej ze stron do regulowania nalezno$ci umow-
nych w wymaganym terminie,
— wydania przez sad postanowienia o otwarciu post¢gpowania uktadowego, upadtosciowego lub
likwidacyjnego wobec drugiej strony,
— powaznego naruszenia przez jedna ze stron postanowien umowy, ktore nie zostato usunigte
w ciagu 30 dni od otrzymania przez druga strong pisemnego zawiadomienia.

Dostawcy przystuguje ponadto prawo rozwigzania umowy z zachowaniem 60-dniowego okresu wypo-
wiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego w przypadku, gdy odbiorca przekroczy termin
ptatnosci za zakontraktowana energie¢ elektryczna w okresie rozliczeniowym o minimum 14 dni
w stosunku do terminu umownego.

10.4. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 10 grudnia 2004 r.
Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz JES Energy Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zataczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 1.045.440 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii elek-
trycznej czynnej, opisanej powyzej w punkcie 10.3. Rozdzialu V Prospektu.

10.5. Umowa o §wiadczenie regulacyjnych ustug systemowych

Data zawarcia umowy: 5 stycznia 2005 r.

Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: PSE-Operator S.A. z siedziba w Warszawie jako operator systemu
przesytowego oraz Emitent jako ustugodawca
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Przedmiot umowy: Swiadczenie regulacyjnych ustug systemowych
Inne istotne postanowienia:

Warunkiem obowigzywania umowy jest realizacja przez Emitenta oraz PSE-Operator S.A. umowy o
swiadczenie ustug przesylowych z dnia 31 sierpnia 2001 r., opisanej powyzej w punkcie 10.1. Rozdziatu
V Prospektu.

PSE-Operator S.A. jest jedynym operatorem systemu przesytowego na terytorium Rzeczypospolitej i je-
dynym odbiorca Regulacyjnych Ustug Systemowych.

Na podstawie umowy Emitent §wiadczy na rzecz operatora systemu przesytowego Regulacyjne Ustugi
Systemowe w nastgpujacym zakresie:
a)  operacyjne rezerwy mocy elektrowni cieplnych:
— rezerwa sekundowa w ramach regulacji pierwotne;j,
— rezerwa minutowa w ramach regulacji wtérnej sygnatem Y,
— rezerwa odtworzeniowa,
b)  praca elektrowni cieplnych kondensacyjnych z przeciazeniem,
c)  automatyczna regulacja napigcia i mocy bierne;j.

Warto$¢ sprzedazy regulacyjnych ustug systemowych w latach 2002-2004 opisana zostata szczegdtowo
w punkcie 3 Rozdzialu V Prospektu. Stawki wynagrodzen w ramach regulacji pierwotnej i wtornej objgte
zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Cesja praw i przeniesienie obowiazkéw umownych moze nastapi¢ jedynie za zgoda drugiej strony,
z zastrzezeniem, iz nie moze ona odmowic¢ zgody bez uzasadnionej przyczyny. Emitent wyrazit ponadto
zgode na przeniesienie przez operatora systemu przesylowego praw i obowiazkéw wynikajacych
z umowy na podmiot, ktory przejmie w cz¢sci lub w catosci prawa i obowiazki operatora systemu przesy-
lowego, okreslone przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (tekst jednolity
Dz.U. 22003 r. Nr 153, poz.1504, z pdzn. zm.).

Kazda ze stron ma prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesiaca kalendarzowego. Strony maja ponadto prawo wypowiedzenia umowy ze
skutkiem natychmiastowym w nast¢pujacych przypadkach:

— zaprzestania przez jedna ze stron odpowiednio eksploatacji jednostki wytworczej lub odbioru
energii elektrycznej z jednostki wytworczej lub obiektu w okresie dtuzszym niz 30 kolejnych
dni bez uzyskania pisemnej zgody drugiej strony, z wylaczeniem przerw w eksploatacji spo-
wodowanych dziataniem sity wyzZszej, awarii sieciowej, awarii w systemie lub stanu zagroze-
nia Krajowego Systemu Elektroenergetycznego oraz uzgodnionych postojow planowych,

— trwatego lub przedluzajacego si¢ zaniedbywania przez jedna ze stron obowiazku wiasciwe;j
obstugi, utrzymania lub napraw jednostki wytwoérczej lub obiektu badz witasciwej obstugi
i utrzymania elementow systemu przesytowego przylaczonych do urzadzen ushigodawcy —
W nastegpstwie czego zagrozone jest bezpieczenstwo osob, majatku lub dostaw ushug $wiad-
czonych na rzecz oséb trzecich,

— przeniesienia praw wynikajacych z umowy bez zgody drugiej strony,

— trwalej niezdolno$ci operatora systemu przesytowego do regulowania w wymaganym terminie
naleznos$ci wobec ustugodawcy,

— zagrozenia ktorejkolwiek ze stron niewyptacalnoscia, ogloszenia przez ktorakolwiek ze stron
wszczecia postgpowania naprawczego, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
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Prawo upadlosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535, z pdzn. zm.), lub tez cofnigcia kon-
cesji przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki,

powaznego naruszenia przez jedna ze stron postanowien umowy, ktore nie zostato usunigte
w ciagu 30 dni od otrzymania przez druga strong pisemnego zawiadomienia o tym fakcie.

10.6. Umowa wieloletnia na dostawe wegla energetycznego

Data zawarcia umowy: 28 stycznia 2004 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 28 stycznia 2004 r. do dnia

30 czerwca 2008 r.

Strony umowy: Emitent jako kupujacy oraz Katowicki Holding Weglowy S.A.

z siedziba w Katowicach jako sprzedajacy

Przedmiot umowy: Wieloletnie dostawy wegla energetycznego

Inne istotne postanowienia:

Umowa okresla podstawowe wielko$ci dostaw, w wysokosci 1.750.000 ton wegla rocznie (z tolerancja +
15%). Ostateczne warto$ci dostaw, wraz z ich podzialem na kopalnie, okre$lane sa kazdorazowo
w umowach rocznych.

Umowy roczne zawierane sa nie pdzniej niz do 15 czerwca kazdego roku obowiazywania umowy wielo-
letniej , z moca wiazaca na kolejny okres dostaw, rozumiany jako okres 12 miesigcy poczynajac od dnia 1
lipca kazdego roku obowiazywania umowy wieloletniej.

Umowy roczne okreslaja w szczegdlnoSci:

cene wegla,

wielko$¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres,
dodatkowe wielkos$ci dostaw wegla na ten okres dostaw,
graniczne parametry jako$ciowe wegla,

sposob dokonywania rozliczen finansowych,

szczegdtowe warunki dostaw i odbioru wegla.

Warunki finansowe zakupu wegla w danym roku sa ustalane w umowach rocznych.

Strony przewidziaty nastepujace kary umowne:

za dostarczenie wegla, ktorego handlowe parametry jakoSciowe sa gorsze od parametrow gra-
nicznych okre§lonych w umowie rocznej — za kazde obnizenie warto$ci opatlowej o 500 kJ/kg,
kazde przekroczenie zawarto$ci popiotu o 1%, kazde przekroczenie zawartosci siarki o 0,1% -
kara umowna w wysokosci kazdorazowo 5% wartos$ci rzeczywistej danej partii wegla,

za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw z tole-
rancja 10% w rozliczeniu kwartalnym — kara umowna w wysoko$ci 5% warto$ci niedostar-
czonego lub nieodebranego wegla.

Jezeli ww. kary umowne nie pokrywaja w pelni poniesionej szkody, kazda ze stron moze dochodzi¢ od-
szkodowania na zasadach og6lnych.
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Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem rocznego okresu wypowiedze-
nia, ktorego poczatek przypada na pierwszy dzien kwartatu. Ponadto Emitent ma prawo wypowiedzenia
umowy z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia, jezeli przez kolejne 2 miesiace $rednie pa-
rametry jakos$ciowe dostarczonego wegla beda nizsze od deklarowanych przez sprzedajacego w umowie.
Wypowiedzenie w tym przypadku dotyczy jedynie tej czgSci dostaw, ktora nie spetnia okreslonych wyzej
warunkow.

Przeniesienie praw lub obowiazkéw wynikajacych z umowy wieloletniej lub uméw rocznych na osobg
trzecia wymaga zgody drugiej strony, ktéra moze uzalezni¢ udzielenie zgody od spelienia przez strong
przenoszaca prawa i obowiazki okreslonych warunkow.

W realizacji umowy wieloletniej zawarta zostata dnia 11 stycznia 2005 r. umowa roczna na dostawe we-
gla energetycznego na rok 2005, obowiazujaca od dnia 3 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r.

W umowie tej strony okreslity podstawowa wielkos¢ dostaw w roku 2005 na 2.100.000 ton, za§ wielko$¢
dodatkowa do 100.000 ton. W umowie zostat ponadto okreslony szczegoétowy harmonogram dostaw, gra-
niczne parametry wegla oraz sposob ustalania ceny wegla. Cena ta wyliczana jest na podstawie wartosci
opatowej w stanie roboczym w oparciu o ceng 1 GJ energii cieplnej zawartej w weglu, na bazie okreslone;j
w umowie formuty cenowe;.

Szczegdtowe dane dotyczace cen zakupu wegla w umowie rocznej zawartej w dniu 11 stycznia 2005 r. na
dostawe wegla energetycznego z Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. z siedziba w Katowicach objg-
te zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

10.7. Umowa wieloletnia na dostawe wegla energetycznego

Data zawarcia umowy: 31 grudnia 2003 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 31 grudnia 2003 r. do dnia
31 grudnia 2010 r.

Strony umowy: Emitent jako kupujacy oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
z siedziba w Bogdance jako sprzedajacy
Przedmiot umowy: Wieloletnie dostawy wegla energetycznego

Inne istotne postanowienia:

Umowa okre$la podstawowe roczne wielkosci dostaw, w nastepujacej wysokosci:

— narok 2005 —2.500.000 ton wegla,
— w latach 2006 — 2007 —po 3.000.000 ton wegla rocznie,
— w latach 2008 — 2010 —po 3.500.000 ton wegla rocznie.

Wielkosci powyzsze moga ulec zmianie (w zakresie + 15%). Ostateczne wielkosci dostaw wraz z ich po-
dziatem na asortyment wegla, okreslane sa kazdorazowo w umowach rocznych.

Umowy roczne zawierane sa nie pozniej niz do 15 dnia miesiaca poprzedzajacego okres obowiazywania
umowy, z moca wiazaca na kolejny okres dostaw, rozumiany jako okres 12 miesigcy poczynajac od dnia
1 czerwca kazdego roku obowiazywania umowy (strony dopuszczaja roéwniez mozliwo$¢ zawarcia umo-
wy rocznej na okres 12 miesigcy poczynajac od dnia 1 lipca kazdego roku obowiazywania umowy). Okre-
sy dostaw w umowach rocznych podzielone sa na cz¢$ci kwartalne.
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Umowy roczne okreslaja w szczegdlnoSci:

cene wegla,

— wielko$¢ podstawowa dostaw wegla na dany okres,

— dodatkowe wielkosci dostaw wegla na ten okres dostaw,
— graniczne parametry jakoSciowe wegla,

— sposob dokonywania rozliczen finansowych,

szczegdtowe warunki dostaw i odbioru wegla.
Warunki finansowe zakupu wegla w danym roku sa ustalane w umowach rocznych.

Strony przewidzialy nast¢pujace kary umowne:

— za dostarczenie wegla, ktorego handlowe parametry jakoSciowe sa gorsze od parametréw gra-
nicznych okreslonych w umowie rocznej — za kazde obnizenie wartosci opatowej
0 500 kJ/kg, kazde przekroczenie zawartosci popiotu o 1%, kazde przekroczenie zawarto$ci
siarki 0 0,1% — kara umowna w wysokos$ci kazdorazowo 10% warto$ci rzeczywistej danej
partii wegla,

— za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw z tole-
rancja 10% w rozliczeniu kwartalnym — kara umowna w wysokosci 5% wartosci niedostar-
czonego lub nieodebranego wegla.

Jezeli ww. kary umowne nie pokrywaja poniesionej szkody, kazda ze stron moze dochodzi¢ odszkodowa-
nia na zasadach ogdlnych.

Kazdej ze stron przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z zachowaniem rocznego okresu wypowiedze-
nia, ktoérego poczatek przypada na pierwszy dzien kwartatu. Ponadto Emitent ma prawo wypowiedzenia
umowy z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia, jezeli przez kolejne 2 miesiace Srednie pa-
rametry jako$ciowe dostarczonego wegla beda nizsze od deklarowanych przez sprzedajacego w umowie.
Wypowiedzenie w tym przypadku dotyczy jedynie tej czesci dostaw, ktora nie spelnia okreslonych wyzej
warunkow.

Przeniesienie praw i obowiazkow jednej strony wynikajacych z umowy lub uméw rocznych na osobeg
trzecia wymaga zgody drugiej strony, ktéra moze uzalezni¢ udzielenie zgody od spelnienia przez strong
przenoszaca prawa i obowiazki okreslonych warunkow.

W realizacji umowy wieloletniej zawarta zostala dnia 25 stycznia 2005 r. umowa roczna na dostawe we-
gla energetycznego na rok 2005, obowiazujaca od dnia 3 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r.

W umowie tej strony okreslity podstawowa wielko$¢ dostaw w roku 2005 na 2.125.000 ton, za$ wielko$¢
dodatkowa do 100.000 ton. W umowie rocznej zostat ponadto okreslony szczegoétowy harmonogram do-
staw, graniczne parametry wegla oraz sposob ustalania ceny wegla. Cena ta wyliczana jest na podstawie
wartos$ci opatowej w stanie roboczym w oparciu o ceng 1 GJ energii cieplnej zawartej w weglu, na bazie
okreslonej w umowie formuly cenowe;j.

Szczegotowe dane dotyczace cen zakupu wegla w umowie rocznej zawartej w dniu 25 stycznia 2005 r. na

dostawg wegla energetycznego ze Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z siedziba w Bogdance objete
zostaly wnioskiem o niepublikowanie.
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10.8. Umowa inwestycyjna

Data zawarcia umowy: 24 czerwca 2004 r.
Okres obowiazywania umowy: Inwestycja powinna zosta¢ zakonczona w ciggu 32 miesigcy od dnia

podpisania umowy, tj. do dnia 24 lutego 2007 r.

Strony umowy: Emitent jako zamawiajacy oraz konsorcjum HITACHI Ltd. — POLTE-

GOR Engineering Ltd. jako generalny realizator

Przedmiot umowy: Budowa Instalacji Odsiarczania Spalin dla blokow 200 MW

Inne istotne postanowienia:

Zgodnie z umowa, cena kontraktowa wynosi 51.862 tys. EUR brutto.

Emitent ma prawo odstgpienia od kontraktu z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia
w przypadku, gdy:

zawieszenie kontraktu z powodu razacego zaniedbania generalnego realizatora trwa dtuzej niz
60 dni,

generalny realizator scedowat prawa lub obowiazki wynikajace z umowy badz podzlecit ca-
lo$¢ prac bez pisemnej zgody Emitenta,

generalny realizator stat si¢ niewyplacalny, zostat postawiony w stan likwidacji, zostal usta-
nowiony dla niego administrator lub syndyk masy upadiosciowej, prowadzi przedsigbiorstwo
z likwidatorem, kuratorem lub zarzadca w celu zabezpieczenia naleznosci kredytodawcow,
lub jesli zaistnieje jakiekolwiek wydarzenie, ktore wg prawa wlasciwego dla generalnego re-
alizatora bedzie miato skutek podobny do wymienionych wyzej wydarzen.

Z kolei generalny realizator moze odstapi¢ od umowy z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedze-

nia, gdy:

Emitent nie wywiazuje si¢ z terminow platnosci, a zawieszenie kontraktu z tego tytutu prze-
kroczy 52 dni,

zawieszenie kontraktu z powodu uchybien Emitenta badz op6znienia w wykonaniu przedmio-
tu umowy wyniklego z powodu robot wlasnych Emitenta (realizowanych przez Emitenta)
trwa dhuzej niz 60 dni,

zawieszenie kontraktu z waznych dla Emitenta powodow trwa ponad 90 dni,

Emitent powiadomi generalnego realizatora, ze z nieprzewidzianych przyczyn ekonomicz-
nych kontynuowanie kontraktu stato si¢ dla niego niemozliwe.

Ponadto, jezeli dziatanie sity wyzszej majacej wptyw na wykonanie kontraktu trwa dtuzej niz 120 dni,
kazda ze stron ma prawo do wystosowania do drugiej strony pisemnego powiadomienia o odstapieniu od
kontraktu w ciagu kolejnych 28 dni.

W razie nienalezytego wykonania kontraktu przez generalnego realizatora, zobowiazany jest on do zaptaty
okreslonych kontraktem kar umownych. W szczegdlnosci:

w razie opoznienia w wykonaniu poszczegdlnych etapow realizacji kontraktu — w wysokosci
0,1% warto$ci danego etapu za kazdy rozpoczety dzieh opdznienia,
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— w razie opdznienia w przekazaniu inwestycji do eksploatacji — w wysokosci 0,25% ceny kon-
traktowej netto za kazdy rozpoczety dzien opoznienia,

— za nieosiagnigcie gwarantowanych kontraktem parametrow technicznych, w wysokosci od-
rebnie okreslonej w opisywanej umowie dla kazdego z parametrow.

Limit kar umownych za op6znienia, jak rowniez za nieosiagnigcie gwarantowanych parametrow technicz-
nych, wynosi kazdorazowo 15% ceny kontraktowej netto. Catkowita warto$¢ kar umownych nie moze
przekroczy¢ 20% ceny kontraktowej netto.

W przypadku, gdy szkoda begdaca wynikiem niewykonania, nienalezytego wykonania badz razacego za-
niedbania generalnego realizatora przekroczy warto$¢ naliczonych z tego tytulu kar umownych, Emitent
ma prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogoélnych, jednakze odpowiedzial-
no$¢ generalnego realizatora nie moze przekroczy¢ 100% ceny kontraktowej netto.

Spory wynikte na tle realizacji umowy rozwiazywane beda w drodze wzajemnych negocjacji badz za po-
srednictwem mediatora, wyznaczonego 1 wynagradzanego zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Regulaminie Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

W razie, gdy ww. metody rozwiazania sporu okaza si¢ nieskuteczne, spor zostanie ostatecznie rozstrzy-
gnigty przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie.

11. Istotne umowy

11.1. Umowy sprzedazy energii elektrycznej

11.1.1. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 14 grudnia 2004 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz jako odbiorcy: Lodzki Zaktad Energetycz-
ny S.A. z siedziba w Lodzi i Zaktad Energetyczny £6dz — Teren S.A. z
siedziba w Lodzi

Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynne;j

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 761.520 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii elek-
trycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdzialu V Prospektu.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na warto$¢ sprzedazy.
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11.1.2. Umowa sprzedazy energii elektrycznej czynnej

Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2004 .
Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Zaktady Energetyczne Okregu Radomsko —
Kieleckiego z siedziba w Skarzysku-Kamiennej jako odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynnej

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zataczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 556.474 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii elek-
trycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdzialu V Prospektu.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na warto$¢ sprzedazy.

11.1.3. Umowa sprzedazy energii elektrycznej

Data zawarcia umowy: 30 listopada 2004 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz ENION S.A. z siedziba w Krakowie jako
odbiorca
Przedmiot umowy: Sprzedaz energii elektrycznej czynne;j

Inne istotne postanowienia:

Wielko$¢ minimalnych dostaw energii elektrycznej, okreslona w zalaczniku nr 1 do umowy, wynosi
w roku 2005: 481.680 MWh.

Ceny sprzedazy energii elektrycznej objgte zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii elek-
trycznej czynnej, opisanej w punkcie 10.3. Rozdzialu V Prospektu.

Umowa zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na warto$¢ sprzedazy.
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11.2. Umowy sprzedazy energii cieplnej

Ponizsze umowy sprzedazy energii cieplnej zostaty zakwalifikowane przez Emitenta jako istotne ze
wzgledu na ich duzy udziat w sprzedazy ciepta.

11.2.1. Umowa sprzedazy energii cieplnej

Data zawarcia umowy: 18 lipca 2001 .

Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas nieokreslony, z moca obowiazujaca od dnia
18 lipca 2001 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz DARFRUIT Sp. z o.0. z siedziba
w Mystowicach jako odbiorca

Inne istotne postanowienia:

Ceny i stawki optat za ciepto oraz warunki ich stosowania okreslone sa w taryfie dla ciepta, ustalonej
przez Emitenta, zatwierdzonej decyzja Prezesa URE z dnia 30 lipca 2004 r. nr OWA-4210-
45(13)/2004/1271/RW, opublikowanej w Dzienniku Urzedowym Wojewddztwa Mazowieckiego Nr 200
poz. 5377 z dnia 10 sierpnia 2004 r. i wynosza:

- cena za moc zaméwiong cieplng — 3.973,91 zZVMW za 1 miesiac,

- cena ciepta — 10,15 zV/GJ,

- cena za no$nik ciepta — 9,73 zl/t,

- stawka optaty za ustugi przesylowe

cze$¢ stala — 290,02 zZ/MW za 1 miesiac,

cze$¢ zmienna — 0,63 zV/GJ,

- stawka optaty abonamentowej — 33,83 zl/pkt pomiarowy.

Powyzsze ceny i stawki nie zawieraja podatku VAT.

Umowa moze by¢ rozwiazana przez odbiorce z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia.
Z kolei dostawca (Emitent) moze rozwigza¢ umowg z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia
badz w trybie natychmiastowym, jezeli odbiorca:

— zalega z platnosciami za pobrane cieplo za dwa okresy rozliczeniowe,

— razaco narusza warunki umowy, w szczegolnosci gdy dopuszcza si¢ nielegalnego poboru cie-
pta.

W tym ostatnim przypadku, dostawca moze pobieraé podwyzszone oplaty, zgodnie z obowiazujacymi
w tym zakresie przepisami (aktualnie jest to Rozporzadzenie Ministra Gospodarki i Pracy z dnia
9 wrzesnia 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozliczen
w obrocie cieptem (Dz.U. Nr 184, poz. 1902).

Umowa stanowi ponadto, iz nieuregulowanie naleznosci za dostarczone ciepto w ciagu 14 dni od wyzna-
czonego terminu ptatnosci upowaznia dostawce do wstrzymania dostawy energii cieplnej bez uprzedzenia.

11.2.2. Umowa sprzedazy energii cieplnej

Data zawarcia umowy: 1 listopada 2004 r.
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Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas nieokreslony, z moca obowiazujaca od dnia
1 listopada 2004 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Grupa PREFABET S.A. z siedziba
w Swierzach Gérnych jako odbiorca

Inne istotne postanowienia:

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii cieplnej,
opisanej w punkcie 11.2.1 Rozdziatu V Prospektu.

11.2.3. Umowa sprzedazy energii cieplnej

Data zawarcia umowy: 1 stycznia 2004 .

Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas nieokreslony, z moca obowiazujaca od dnia
1 stycznia 2004 .

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Kozienicka Gospodarka Komunalna jako
odbiorca

Inne istotne postanowienia:

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii cieplnej,
opisanej w punkcie 11.2.1. Rozdzialu V Prospektu.

11.2.4. Umowa sprzedazy energii cieplnej

Data zawarcia umowy: 18 lipca 2001 r.

Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas nieokreslony, z moca obowiazujaca od dnia
18 lipca 2001 r.

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Spotdzielnia Mieszkaniowa ,,Swierzanka”
z siedziba w Swierzach Gérnych jako odbiorca

Inne istotne postanowienia:

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii cieplnej,
opisanej w punkcie 11.2.1. Rozdzialu V Prospektu.

11.2.5. Umowa sprzedazy energii cieplnej

Data zawarcia umowy: 18 lipca 2001 r.

Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas nieokreslony, z moca obowiazujaca od dnia
18 lipca 2001 .

Strony umowy: Emitent jako dostawca oraz Medicover Development Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie jako odbiorca

Inne istotne postanowienia:

Inne postanowienia umowy sa zasadniczo tozsame z postanowieniami umowy sprzedazy energii cieplnej,
opisanej w punkcie 11.2.1. Rozdzialu V Prospektu.
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11.3. Umowy inwestycyjne

11.3.1. Umowa inwestycyjna

Data zawarcia umowy: 27 listopada 2003 r.

Termin realizacji umowy: Umowa zawarta na czas okre§lony od dnia 15 stycznia 2004 r. do dnia
15 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako zamawiajacy oraz Poltegor-projekt Sp. z 0.0. z siedziba
we Wroctawiu jako wykonawca

Przedmiot umowy: Wykonanie dokumentacji projektowej, rozbiérka oraz budowa nowych

kanatow spalin do komina nr 2 dla blokow nr 4-8
Inne istotne postanowienia:

Warto$¢ umowy wynosi 29.098 tys. zt brutto.

Wykonawca udzielit 36-miesigcznej gwarancji na podstawowe urzadzenia (tj. klapy odcinajace
i kompensatory), 24-miesigcznej gwarancji na pozostale urzadzenia oraz 60-miesigcznej gwarancji na
roboty budowlane.

Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy, wykonawca zobowiazany jest do zaplaty nast¢puja-
cych kar umownych:

— za zwloke w oddaniu przedmiotu umowy — w wysokosci 0,2% wynagrodzenia z tytutu umo-
wy za kazdy dzien zwtloki,

— za zwloke w ukonczeniu danego etapu prac — 0,2% warto$ci wynagrodzenia przypadajacej na
ten etap,

— za zwloke w usunigciu usterek stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji —
w wysokosci 0,2% wynagrodzenia z tytutu umowy za kazdy dzien zwloki, liczac od dnia wy-
Znaczonego na usunigcie usterek,

— z tytulu odstapienia od umowy przez Emitenta z zawinionych przez wykonawce przyczyn —
w wysokosci 5% wynagrodzenia umownego,

przy czym karencja w naliczaniu kar za zwtoke wynosi 2 dni.

Z kolei Emitent zaplaci wykonawcy karg umowna z tytulu odstagpienia od umowy przez wykonawce
z przyczyn zaleznych od Emitenta w wysokosci 5% wynagrodzenia umownego.

Strony zastrzegl sobie prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach ogélnych.

W przypadku nieterminowej realizacji robot, gdy opdznienie, spowodowane przyczynami lezacymi po
stronie wykonawcy, w stosunku do harmonogramu okre§lonego umowa przekroczy 90 dni kalendarzo-
wych.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledow technologicznych — budowa

nowych kanalow spalin zapewni optymalna eksploatacj¢ blokéw energetycznych 200 MW z instalacja
odsiarczania spalin.
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11.3.2. Umowa inwestycyjna

Data zawarcia umowy: 4 marca 2004 r.

Termin realizacji umowy: Umowa zawarta na czas okre§lony od dnia 4 marca 2004 r. do dnia
31 marca 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako =zamawiajacy oraz Fabryka Maszyn 1 Urzadzen
FAMAK S.A. z siedziba w Kluczborku jako wykonawca

Przedmiot umowy: Wykonanie zgodnie ze Specyfikacja Istotnych Warunkow Zamoéwienia
zadania inwestycyjnego ,,Wymiana tadowarko-zwatowarki £ZKS
500 nr 2”

Inne istotne postanowienia:
Za wykonanie przedmiotu umowy strony uzgodnity wynagrodzenie w wysokosci 6.832 tys. zt brutto.

Wykonawca udzielit 36-miesi¢cznej gwarancji na przedmiot umowy 96-miesigcznej gwarancji na zabez-
pieczenie antykorozyjne, kazdorazowo liczac od daty protokolarnego odbioru tadowarko — zwatowarki.

Tytulem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, wykonawca wniost kwote stanowiaca 5% wyna-
grodzenia umownego, w postaci gwarancji bankowych Banku Zachodniego WBK S.A.:

— do kwoty 273 tys. zl, wazna do dnia 29 pazdziernika 2007 r.,
— do kwoty 68 tys. zt, wazna do dnia 29 pazdziernika 2012 r.

80% ww. zabezpieczenia zostanie zwrocone w terminie 14 dni od daty uptywu okresu gwarancji dotycza-
cego tadowarko-zwatowarki, natomiast pozostata kwota — w terminie 14 dni od daty uptywu okresu gwa-
rancji dotyczacego zabezpieczenia antykorozyjnego.

Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy, wykonawca zobowiazany jest do zaptaty nastepuja-
cych kar umownych:

— za opoOznienie w usunigciu usterek stwierdzonych przy odbiorze lub w okresie gwarancji —
w wysokosci 0,2% wynagrodzenia z tytulu umowy za kazdy dzien zwloki, liczac od dnia
uzgodnionego na usuni¢cie usterek,

—  z tytulu odstapienia od umowy z przyczyn zaleznych od wykonawcy — w wysoko$ci 5% wy-
nagrodzenia umownego.

Z kolei Emitent zaptaci wykonawcy kar¢ umowna w przypadku odstapienia od umowy z przyczyn zalez-
nych od Emitenta — w wysokosci 5% wynagrodzenia umownego.

Niezaleznie od ww. kar umownych, strony moga dochodzi¢ odszkodowania uzupetiajacego do wysoko-
$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledow technologicznych — wymiana

fadowarko-zwatowarki zapewni bezpieczna eksploatacj¢ urzadzen naweglania i ciaglos¢ dostaw wegla do
procesu produkcyjnego.
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11.3.3. Umowa inwestycyjna

Data zawarcia umowy: 25 marca 2004 r.

Termin realizacji umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 19 kwietnia 2004 r. do dnia
22 wrze$nia 2004 r.

Strony umowy: Emitent jako zamawiajacy oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. z siedziba
w Elblagu jako wykonawca

Przedmiot umowy: Zaprojektowanie i wymiana kompletnego elektrofiltru na bloku nr 5

(200 MW) w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wraz z uktadem odpopiela-
nia, kanatami spalin, uktadami pomiarowymi, sterowania zabezpieczen,
zasilania elektrycznego oraz czg$cig budowlana

Inne istotne postanowienia:

Ceng kontraktowa za wykonanie przedmiotu umowy jest 4.053 tys. EUR brutto.

Umowa inwestycyjna zostala juz wprawdzie zrealizowana, jednakze biegna przewidziane w niej okresy
gwarancji i rekojmi, co z uwzglednieniem istotnego znaczenia przedmiotu umowy objgtego rekojmig i
gwarancja dla funkcjonowania przedsigbiorstwa Spotki zdecydowato o ujgciu tej umowy, jako istotnej, w
Prospekcie.

Okres gwarancyjny na kompletny elektrofiltr wynosi 42 miesiace od przeprowadzenia z pozytywnym
skutkiem ruchu prébnego, nie krécej niz 36 miesigcy od wykonania pozytywnych pomiaréw gwarancyj-
nych. Gwarancja na poszczeg6lne elementy elektrofiltru oraz prace zwigzane z jego montazem wynosi od
60 do 126 miesigey.

Z kolei okres regkojmi na elektrofiltr i na zwigzana z nim dokumentacj¢ techniczna wynosi 30 miesigcy od
przeprowadzenia ruchu probnego bloku.

Umowa przewiduje kary umowne za nieosiagnigcie gwarantowanych parametréw technicznych po pomia-
rach gwarancyjnych, wynoszace od 0,4% do 15% warto$ci przedmiotu umowy. Limit kar umownych za
nieosiagniecie gwarantowanych parametréw technicznych wynosi dla kazdej kary umownej z osobna lub
Tacznie 15% ceny umownej netto. Laczny limit kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi 20% ceny
umownej netto. W przypadku, gdy na skutek niewykonania, nienalezytego wykonania lub razacego zanie-
dbania szkoda przekroczy warto$¢ naliczonych z tego tytutu kar umownych, Spotka ma prawo dochodze-
nia na zasadach ogdlnych odszkodowania uzupetiajacego, ktore nie moze jednakze przekroczy¢ 100%
ceny umownej netto.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledéw technologicznych — wymiana
elektrofiltru zapewni dotrzymanie norm ochrony §rodowiska zwiazanych z emisja pytow do atmosfery.

11.4. Inne istotne umowy
11.4.1. Umowa handlowa
Data zawarcia umowy: 12 listopada 2002 r.

Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas nieokreslony, z moca obowiazujaca od dnia
12 listopada 2002 r.

Strony umowy: Emitent jako odbiorca oraz Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A.
z siedziba w Ptocku jako dostawca
Przedmiot umowy: Dostawa oleju opatowego
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Inne istotne postanowienia:

Celem umowy jest w szczegdlnosci uzyskanie gwarancji dostaw i odbioru oleju opatowego, przy zacho-
waniu normalnej pracy obu stron.

Szczegotowe wielkosci dostaw okreslane sa na kazdy rok kalendarzowy w zataczniku do umowy, uzgad-
nianym kazdorazowo najp6zniej do dnia 15 grudnia na rok nastgpny — na rok 2005 wielko$¢ rocznych
dostaw okreslona zostata na 7.200 ton (po 1.800 ton kwartalnie). Ilo$¢ oleju opatowego bedzie ponadto
uscislana w kwartalnych zamowieniach Emitenta, dostarczanych najpdzniej 30 dni przed rozpoczeciem
kwartatu. O ile w potwierdzeniu zamoéwienia nie zaznaczono inaczej, dostawy realizowane beda sukce-
sywnie, po 1/3 zakontraktowanych dostaw miesigcznie.

Nieodebranie oleju opatowego z przyczyn lezacych po stronie odbiorcy w danym miesiacu i kwartale, nie
przenosi zobowigzan dostawcy na nastgpne miesiace i kwartaty.

Realizacja dostaw odbywa si¢ na koszt i ryzyko Emitenta.
Sprzedaz oleju opatowego nastepuje po cenie dostawcy obowiazujacej w dniu odbioru/wysyiki.

W przypadku niedotrzymania przez Emitenta terminu platnoséci, dostawca oprocz naliczenia naleznych
ustawowych odsetek ma prawo wstrzymacé dalsze dostawy produktu z odroczonym terminem ptatnosci, do
momentu uregulowania przez Emitenta naleznosci finansowych, badz tez zastosowaé rygor przedptaty
w wysokos$ci gwarantujacej splate zobowigzan Emitenta w wyznaczonym odrgbnie terminie.

W przypadku, gdy jedna ze stron nie dostarczy lub nie odbierze oleju opatowego w ilosci miesigcznie
planowanych dostaw, drugiej stronie przystuguje prawo do zadania kary umownej w wysokos$ci od 10%
wartosci towaru, ktory nie zostal dostarczony (odebrany) w danym miesiagcu w ilo$ci przekraczajacej
przyjeta tolerancje¢ (+ 5%) uzgodnionych ilosci dostaw. Strona nie ponosi jednakze odpowiedzialnosci
jezeli niewykonanie zobowiazania spowodowane bylo zdarzeniem zewngtrznym niezaleznym od jej woli,
gdy nie mogta przewidzie¢ — w chwili zawieraniu umowy i przy zachowaniu nalezytej starannosci — zaist-
nienia tego zdarzenia oraz jego skutkow majacych wptyw na mozliwo$¢ wykonania umowy, nie mogta,
zachowujac nalezyta starannos$¢, uniknaé badz przezwycigzy¢ tego zdarzenia lub jego skutkow, badz tez
doznata udokumentowanej awarii.

Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem 3-miesi¢cznego okresu wypowiedzenia na koniec
roku kalendarzowego.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledoéw technologicznych — olej opa-
fowy jest paliwem uzywanym do rozpalania kotfa.

11.4.2. Umowa dostawy paliwa

Data zawarcia umowy: 12 lipca 2004 r.
Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 12 lipca 2004 r. do dnia
30 czerwca 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako zamawiajacy oraz ORLEN Petro Profit Sp. z o.0.
z siedziba w Niemcach (Polska) jako wykonawca
Przedmiot umowy: Dostawa paliwa: oleju napgedowego oraz benzyny Pb 95 bezotowiowej

Inne istotne postanowienia:
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W ramach umowy wykonawca zobowiazat si¢ do dostarczenia 795.000 litrow oleju napgdowego PN-EN
590 oraz 6.000 litrow benzyny Pb 95 bezotowiowej. Cena 1 litra paliwa w temperaturze referencyjnej
15°C ustalona zostata na dzien 25 maja 2004 r. na:

— 2,81 zt brutto za 1 litr oleju napgdowego,

3,65 zt brutto za 1 litr benzyny bezolowiowe;.

Laczna warto$¢ przedmiotu umowy wg powyzszych stawek wynosi 2.255,85 tys. zt brutto.

W trakcie obowiazywania umowy ceny poszczegdlnych rodzajow paliwa podlegaja aktualizacji
w zalezno$ci od zmian cen paliw u zroédet zaopatrzenia wykonawcy (tj. w PKN Orlen S.A.), nie moga
jednakze przekroczy¢ warto$ci granicznej, ustalanej za pomoca okreslonego w umowie algorytmu.

Strony uzgodnity, iz wykonawca zaplaci zamawiajacemu kary umowne w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, w wysokosci:

— 5% wartosci brutto poszczegdlnej dostawy, nie zrealizowanej wskutek nie potwierdzenia jej
zgloszenia przez wykonawce lub nie przyjecia jej przez zamawiajacego z powodow jakoscio-
wych, badz tez nie dostarczonej w terminie,

— 5% warto$ci brutto kontraktu, w przypadku odstapienia od umowy przez zamawiajacego
z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy,

— 10% wartosci brutto przyjetej partii paliwa o parametrach gorszych niz w atescie producenta.

Zamawiajacy moze ponadto dochodzi¢ odszkodowania przewyzszajacego wysoko$¢ zastrzezonych kar
umownych.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia

ciagtosci dostaw benzyny i oleju opatowego dla srodkow transportu.

11.4.3. Umowa wieloletnia o wspolpracy w zakresie §wiadczenia ustug przewozowych

Data zawarcia umowy: 16 grudnia 2002 r.
Okres obowiazywania umowy:  Umowa zawarta na czas okre$lony od dnia 1 czerwca 2003 r. do dnia
31 maja 2006 r.

Strony umowy: Emitent jako klient oraz PKP ,,CARGO” S.A. z siedziba w Warszawie
jako przewoznik
Przedmiot umowy: Przewozy kolejowe towarow, realizowane na liniach PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A.
Inne istotne postanowienia:
Umowa okre$la podstawowe wielko$ci dostaw w okresie jej obowiazywania na nie mniej niz
9.000.000 ton.
W roku 2005 wielko$¢ przewozow wynosi¢ bedzie nie mniej niz 3.750.000 ton, z tego 2.150.000 ton we-
gla w ramach umowy spedycyjnej zawartej z firma Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Stawki za przewdz wegla objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.
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Kazda ze stron moze rozwiaza¢ umowe z waznych przyczyn, z zachowaniem terminu wypowiedzenia
nie krotszego niz 9 miesiecy, liczonego od pierwszego dnia nastgpnego miesiaca.
Ponadto przewoznik moze wypowiedzie¢ umowg bez zachowania okresu wypowiedzenia, gdy:
— zadluzenie Emitenta przekroczy warto§¢ 2-miesiecznych naleznosci, obliczonych za okres
ostatnich 3 miesigcy,
— Emitent w zakresie objetym umowa bedzie korzystat z ustug innych przewoznikéw, za wyjat-
kiem korzystania z uslug przewozowych §wiadczonych przez Lubelski Wegiel ,,Bogdan-
ka” S.A.,
— przewozy zrealizowane w ktorymkolwiek roku obowiazywania umowy beda mniejsze
niz 50% wielko$ci ustalonych umowa.

Wszelkie spory wynikle na tle obowiazywania umowy, a nie rozwiagzane w drodze polubowne;j, rozstrzy-
gac¢ bedzie Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej, zgodnie ze swym Regulaminem.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia
dostaw wegla w celu utrzymania ciagtosci procesu technologicznego.

11.4.4. Umowa na $wiadczenie ustug spedycyjnych
Data zawarcia umowy: 30 grudnia 2002 r.

Okres obowiazywania umowy: Umowa zawarta na czas okreslony od dnia 16 stycznia 2003 r. do dnia
31 grudnia 2005 r.

Strony umowy: Emitent jako zleceniodawca oraz Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
z siedziba w Bogdance jako zleceniobiorca
Przedmiot umowy: Ustugi spedycyjne — przewo6z przesylek z miatem weglowym transpor-

tem kolejowym, wraz z dokonywaniem rozliczen z przewoznikiem
(PKP ,,CARGO” S.A.) za wykonane ustugi przewozowe.
Inne istotne postanowienia:

W ramach umowy, w roku 2005 planowana jest spedycja 2.150.000 ton wegla.
Stawki wynagrodzenia za spedycje wegla objgte zostaly wnioskiem o niepublikowanie.

Zgodnie z umowa, zleceniobiorca moze powierzy¢ wykonanie obowiazkéw umownych osobie trzeciej
(zastgpcy); w takim przypadku jest on odpowiedzialny za dziatania lub zaniechania zastgpcy jak za wilasne
dziatania Iub zaniechania.

Zleceniobiorca ponosi wszelka odpowiedzialno$¢ za terminowe regulowanie naleznosci przewozowych.
W razie, gdyby na skutek niewywiazywania si¢ zleceniobiorcy z tego obowiazku, przewoznik wystapit
z roszczeniami wobec Emitenta, wszelka odpowiedzialno$¢ z tego tytutu poniesie zleceniobiorca.

Umowa moze by¢ rozwiazana przez kazda ze stron z zachowaniem miesi¢cznego okresu wypowiedzenia.
Ponadto Emitent ma prawo rozwiazania umowy bez wypowiedzenia, jezeli zleceniobiorca nie wywiazuje
si¢ z obowiazku dokonywania rozliczen z przewoznikiem. Z kolei zleceniobiorca moze rozwiaza¢ umowe
bez wypowiedzenia, jezeli Emitent op6znia si¢ z zaptata wynagrodzenia o co najmniej 45 dni w stosunku
do terminu ptatnosci.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia
dostaw wegla w celu utrzymania ciaglosci procesu technologicznego.
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11.4.5. Umowa ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz zysku utraconego wskutek uszkodzen ma-
szyn

W Elektrowni ,,Kozienice” S.A. weszta w zycie z moca obowiazujaca 1 lipca 2005 r. Umowa ubezpiecze-
nia maszyn od uszkodzen oraz zysku utraconego wskutek uszkodzen maszyn.

Okres obowiazywania umowy: 1 lipiec 2005 r. godz. 00.00 — 30.06.2010 r. godz. 24.00

Strony umowy: Emitent jako ubezpieczajacy oraz jako ubezpieczyciele: Towarzystwo
Ubezpieczen Allianz Polska S.A. z siedziba w Warszawie(koasekurator
prowadzacy), Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedziba w War-
szawie (koasekurator) i Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
z siedziba w Warszawie.

Przedmiot umowy: Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen oraz zysku utraconego wskutek
uszkodzen maszyn

Inne istotne postanowienia:

Opisywana umowa ubezpieczenia nr KOAS/008 /MB/MLOP/2005 jest umowa ramowa, do ktérej co roku

wydawane beda aktualne polisy. Obecnie rozpoczat si¢ pierwszy okres rozliczeniowy obowigzywania

umowy, na ktéry wydane zostaty :

- Polisa ubezpieczenia maszyn i urzadzen od uszkodzen nr 000/05/300/05603562MB,
- Polisa ubezpieczenia zysku utraconego wskutek uszkodzen maszyn nr 000/05/300/05603562
MLOP wazne od dnia 1 lipca 2005 r. do dnia 30 czerwca 2006 .

Umowa obejmuje ubezpieczenie turbozespotoéw i kotlow wszystkich blokéw przedsigbiorstwa Emitenta
od uszkodzen oraz ubezpieczenie zysku utraconego wskutek uszkodzen maszyn.

Suma ubezpieczenia wynosi dla ubezpieczenia maszyn od awarii: 3.610.000 tys. zl, natomiast dla ubez-
pieczenia zysku utraconego wskutek uszkodzen maszyn: 439.720 tys. zt.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na wysoko$¢ sumy ubezpiecze-
nia.

11.4.6. Umowa generalna ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych oraz ubezpie-
czenia utraty zysku wskutek dzialania ognia i innych zdarzen losowych

Data zawarcia umowy: 31 marca 2003 r.

Okres obowiazywania umowy: 1 kwietnia 2003 r. godz. 00.00 — 31 marca 2006 r. godz. 24.00

Strony umowy: Emitent jako ubezpieczajacy oraz Towarzystwo Ubezpieczeniowe
Allianz Polska S.A. z siedziba w Warszawie jako ubezpieczyciel

Przedmiot umowy: Ubezpieczenie mienia Emitenta od ognia i innych zdarzen losowych,
ubezpieczenie utraty zysku wskutek dziatania ognia i innych zdarzen
losowych

Inne istotne postanowienia:

Opisywana umowa ubezpieczenia o nr 000-03-037-0004034 i nr 000-03-818-0101535, jest umowa ramo-
wa, do ktorej co roku wydawane sa aktualne polisy. Obecnie trwa trzeci okres rozliczeniowy obowiazy-
wania umowy, na ktéry wydane zostaty polisy: nr 000-05-001-00101674 (ubezpieczenie mienia od ognia i
innych zdarzen losowych) oraz nr 000-05-003-00101641 (ubezpieczenie zysku utraconego wskutek ognia
1 innych zdarzen losowych), wazne od dnia 1 kwietnia 2005 r. godz. 00.00 do dnia 31 marca 2006 r. godz.
24.00.
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Ubezpieczeniem mienia od ognia i innych zdarzen losowych objgte zostaly wszystkie srodki trwate
1 obrotowe oraz pozostate mienie Emitenta na terenie Polski, bez wzgledu na lokalizacje, a takze mienie
pracownicze i gotowka. W zakres ubezpieczenia wchodza nastgpujace ryzyka: pozar, uderzenie pioruna,
eksplozja, upadek statku powietrznego (ryzyka podstawowe), a takze huragan, powodz z wlaczeniem za-
lania wskutek nadmiernych opadoéw atmosferycznych oraz nastgpstwa akcji ratowniczej zwiazanej z tymi
zdarzeniami (ryzyka dodatkowe).

Z kolei ubezpieczenie utraty zysku wskutek dziatania ognia i innych zdarzen losowych obejmuje szkody
polegajace na utracie zysku brutto, poniesione przez Emitenta w okresie odszkodowawczym. Zakresem
ubezpieczenia objete sa, jako ryzyka podstawowe, pozar, uderzenie pioruna, eksplozja, upadek statku
powietrznego, oraz jako ryzyko dodatkowe — powodz.

Suma ubezpieczenia wynosi 4.983.777 tys. zt.

Informacja o wysokosci sktadki ubezpieczeniowej objgta zostata wnioskiem o niepublikowanie.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na wysoko$¢ sumy ubezpiecze-
nia.

11.4.7. Umowa generalna ubezpieczenia maszyn i urzadzen od szkéd elektrycznych

Data zawarcia umowy: 31 marca 2003 r.

Okres obowiazywania umowy: 1 kwietnia 2003 r. — 31 marca 2006 r.

Strony umowy: Emitent jako ubezpieczajacy oraz  Sopockie = Towarzystwo
Ergo Hestia S.A. z siedziba w Sopocie jako ubezpieczyciel

Przedmiot umowy: Ubezpieczenie maszyn i urzadzen Emitenta od szkod elektrycznych

Inne istotne postanowienia:

Opisywana umowa ubezpieczenia jest umowa ramowa, do ktorej co roku wydawane sa aktualne polisy.
Obecnie jest to polisa nr Hestia/008/EL/2005, wazna od dnia 1 kwietnia 2005 r. godz. 00.00 do dnia
31 marca 2006 r. godz. 24.00

Umowa obejmuje czynne zainstalowane na state maszyny, aparaty, silniki i inne urzadzenia elektroener-
getyczne Emitenta, z wylaczeniem elektroenergetycznych linii przesylowych. Wymienione maszyny
i urzadzenia objgte sa ochrona ubezpieczeniowa od szkod spowodowanych dziataniem pradu elektryczne-
go, w szczegolnosci od szkod wyniktych z niewtasciwej obstugi (z wylaczeniem dziatan umysinych),
niezadzialania lub wadliwego funkcjonowania zabezpieczen chroniacych urzadzenia, zmiany napigcia
zasilania ponizej lub powyzej napigcia znamionowego, zaniku napigcia jednej lub kilku faz, uszkodzenia
izolacji, zwarcia, przepigcia itd.

Podstawe obliczenia sktadki stanowi w przypadku opisywanej umowy nie suma ubezpieczenia lecz zna-
mionowa moc urzadzen wytwarzajacych energig elektryczna, wg stanu na poczatek okresu ubezpieczenia.

Informacja o wysokosci sktadki ubezpieczeniowej objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie.

Umowa zostata zakwalifikowana przez Emitenta jako istotna ze wzgledu na wysoko$¢ sumy ubezpiecze-
nia.
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12. Istotne umowy z akcjonariuszami i podmiotami powiazanymi

Wedlug o$wiadczenia Spotki, nie zawarta ona zadnych umow, ktorych strona jest Wprowadzajacy badz
podmioty powiazane, w tym jednostki podporzadkowane wobec Wprowadzajacego, majacych istotne
znaczenie dla Spoitki i jej dziatalnosci, innych niz opisane powyzej w punktach 10 i 11 Rozdzialu V Pro-
spektu oraz ponizej w punkcie 19.4.1 Rozdzialu V Prospektu.

13. Zawarcie przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent w okresie ostatnich 12 miesigcy nie zawart zadnych transakcji z podmiotami powiazanymi, kto-
rych wartos$¢ przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$¢ 500 tys. EUR, innych niz transakcje typowe i
rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi, ktoérych charakter
i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta.

14. Koncesje, zezwolenia

14.1. Koncesje

W ponizszej tabeli przedstawiono koncesje posiadane przez Spotke.

Posiadane przez Emitenta koncesje

Lp. Organ wydajacy koncesje

Data wydania, sygnatura

Przedmiot

Data waznoSci

1. | Prezes Urzgdu Regulacji Ener-
getyki

12 pazdziernika 1998 r.
(WEE/11/1271/U/OT-4/98/1G)

Koncesja na prowadzenie w celach
zarobkowych i na wiasny rachunek
dziatalno$ci gospodarczej polegaja-
cej na wytwarzaniu energii elek-
trycznej

do 30 pazdziernika 2008 r.

2. | Prezes Urzgdu Regulacji Ener-
getyki

21 grudnia 2002 r.
(OEE/334/1271/W/1/2002/MW)

Koncesja na obrot energia elektrycz-
na

do 1 stycznia 2013 1.

3. | Prezes Urzgdu Regulacji Ener-
getyki

12 pazdziernika 1998 r.
(WCC/256/1271/U/OT —
4/98/1G)

Koncesja na prowadzenie w celach
zarobkowych i na wilasny rachunek
dziatalnosci gospodarczej polegaja-
cej na wytwarzaniu ciepta skojarzo-
nego z wytwarzaniem energii elek-
trycznej w oparciu o spalanie wegla
kamiennego

do 30 pazdziernika 2008 .

4. | Prezes Urzgdu Regulacji Ener-
getyki

12 pazdziernika 1998 r.
(PCC/269/1271/0T — 4/98)

Koncesja na prowadzenie w celach
zarobkowych i na wilasny rachunek
dziatalnosci gospodarczej polegaja-
cej na przesytaniu i dystrybucji
ciepta wytwarzanego w skojarzeniu
z energig elektryczng

do 30 pazdziernika 2008 .

Zrédlo: Emitent
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14.2. Zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej

Emitent nie prowadzi zadnej istotnej dziatalno$ci gospodarczej na podstawie zezwolenia.

14.3. Pozwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego

W ponizszej tabeli przestawiono posiadane przez Spotke pozwolenia na korzystanie ze §rodowiska natu-
ralnego.

Pozwolenia na korzystanie ze §Srodowiska naturalnego

Lp. . Organ . Data wydania, sygnatura Przedmiot Data waznoSci
wydajacy pozwolenie
1. Wojewoda Mazowiecki 28 czerwca 2002 r. Pozwolenie wodnoprawne na pobor wod | do dnia 30 czerwca
(WSR-R/6811/16b/02) podziemnych, pobdér wdéd powierzchnio- 2012 .
z pézniejszymi zmianami wych, odprowadzanie wod z odwodnienia
blokow energetycznych do rzeki Wisty,
wprowadzanie do wod rzeki Wisty wod
pochtodniczych i oczyszczonych $ciekoéw z
instalacji  odsiarczania spalin, $ciekow
deszczowo-przemystowych i socjalno-
bytowych oraz odwodnienia terenu wokot
sktadowiska odpadoéw paleniskowych i
wprowadzania wod drenazowych z tego
odwodnienia i wod opadowych do rzeki
Wisty i rzeki Radomki
2. Starosta Kozienicki 23 grudnia 2002 r. Pozwolenie na uzytkowanie sktadowiska bezterminowe
(BA-11-7353-GM/32/2001/2002) gipsu nadmiarowego i odpadowego wraz z
urzadzeniami do jego obstugi
3. Wojewoda Mazowiecki 31 grudnia 2002 r. Decyzja zatwierdzajaca instrukcje eksplo- bezterminowa
(WSR-R-6625/5/02) atacji sktadowiska odpadow z Instalacji
zmiana dnia 30 czerwca 2004 r. Odsiarczania Spalin, zlokalizowanego na
(WSR-R-6625/2/04) terenie sktadowiska zuzla i popiotu w
wydzielonej czgsci pola skladowego,
zakwalifikowanego  jako  skladowisko
odpadéw innych niz niebezpieczne i obo-
jgtne
4. Wojewoda Mazowiecki 31 grudnia 2002 r. Decyzja zatwierdzajaca instrukcjg¢ eksplo- bezterminowa
(WSR-R-6625/1/02) atacji sktadowiska zuzla i popiotu, zlokali-
zowanego na gruntach wsi Laszowka, Wola
Chodkowska, Ryczywot
5. Wojewoda Mazowiecki 31 grudnia 2002 r. Decyzja zatwierdzajaca instrukcje eksplo- bezterminowa
(WSR-R-6625/4/02) atacji sktadowiska odpadow, zlokalizowa-
zmiana dnia 22 wrze$nia 2004 r. nego na gruntach wsi Wola Chodkowska,
(WSR-R-6625/4-1/02/04) zakwalifikowanego  jako  sktadowisko
odpadéw innych niz niebezpieczne i obo-
jgtne
6. Wojewoda Mazowiecki 30 czerwca 2004 r. Pozwolenie na wytwarzanie odpadéw w | do dnia 30 czerwca
(WSR-R-6620/8/04) zwiazku z eksploatacja instalacji i urzadzen 2014 r.
sprostowanie — postanowieniem produkeji podstawowej (energii elektrycz-
z dnia 6 pazdziernika 2004 r. nej i cieplnej) oraz produkcji i ustug po-
(WSR-R-6620/8-2/04) mocniczych
7. Wojewoda Mazowiecki 10 stycznia 2000 . Decyzja ustalajaca dopuszczalne do wpro- | do dnia 31 grudnia

(WOS$-R.II/6610/1/2000)

wadzenia do powietrza rodzaje i ilosci
substancji zanieczyszczajacych

2005 r.

Zrédio: Emitent
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Zgodnie z wymogami art. 201 i nastgpnymi ustawy Prawo Ochrony Srodowiska, wdrazajacej odpowied-
nie postanowienia Dyrektywy Rady Europy 96/61/WE z dnia 24 wrzes$nia 1996 r. dotyczacej zintegrowa-
nego zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli, podmioty prowadzace instalacje, ktérej funkcjono-
wanie, ze wzgledu na rodzaj i skale¢ prowadzonej w niej dziatalno$ci, moze powodowa¢ znaczne zanie-
czyszczenie poszezegolnych elementéw przyrodniczych albo $rodowiska jako catosci, zobligowane sa do
uzyskania tzw. pozwolenia zintegrowanego na korzystanie ze §rodowiska naturalnego. Termin do uzyska-
nia stosownego zezwolenia mija, zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26 wrze$nia
2003 r. w sprawie pozniejszych termindéw do uzyskania pozwolenia zintegrowanego (Dz.U. Nr 177, poz.
1736), dnia 30 czerwca 2006 .

Spoétka ztozyta do Wojewody Mazowieckiego odpowiedni wniosek. Decyzja w tym zakresie powinna
zosta¢ wydana do konca 2005 r.

Z tytulu oplat za korzystanie ze srodowiska naturalnego w okresie od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia
2004 r. Spotka uiscita ogotem 39.852 tys. zt, w tym:

— w zakresie wprowadzania gazow i pytéw do powietrza — 34.681 tys. zl,

— w zakresie poboru wody — 341 tys. zl,

— w zakresie odprowadzania $ciekéw — 325 tys. zt,

— w zakresie gospodarki odpadami — 4.505 tys. zt.

Na Spotke nie zostaly nalozone zadne kary z tytulu nieprzestrzegania przepiséw o ochronie srodowiska.

15. Patenty, licencje, znaki towarowe

15.1. Patenty

Spotka posiada jeden patent, wydany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej i oznaczony
nr 178360 B1. Patent ten wydany zostat na wynalazek ,,Masa do uszczelniania przegrod odpornych
ogniowo, a szczegodlnie przepustow kablowych, przej$s¢ wentylacyjnych i sposob przygotowania masy do
ich wykonania”. Wniosek o rejestracj¢ patentu zostat zgltoszony w dniu 19 grudnia 1995 r., natomiast
udzielnie patentu ogloszono dnia 28 kwietnia 2000 r.

Posiadany przez Spotke patent jest istotny z punktu widzenia Spoiki, poniewaz stanowi on innowacyjne
rozwiazanie techniczne w zakresie bezpieczenstwa przeciwpozarowego..

15.2. Licencje

Licencje na oprogramowanie komputerowe o najistotniejszym z punktu widzenia dziatalnosci Spotki
znaczeniu obejmuje ponizsza tabela.
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Posiadane przez Emitenta najistotniejsze licencje

Lp. Nazwa oprogramowania Liczba

1. Zintegrowany System Obstugi Przedsigbiorstwa — IFS Application 1
2. BDF Kadry 1
3. BDF Place 1
4. EKEN 1
S. NERO (ERO-TKE) 1
6. | SOWE/EL (Kreus) SERVER 2
7. WIRE/UR (Kreus) SERVER 2
8. DATAGYR C2000 NT Server 1
9. Oprogramowanie Narzgdziowe PRUNUS, TAXUS, CORNUS 3
10. | Sun Cluster 3.1 Server dla SF V480 2
11. | Oracle 8i Server 20
12. | Oracle 9i Standard Edition 50
13. | Resin Serwer v. 3.0 1
14. | MIKROS + Pro 2000 11
15. |ESSv.,v.2 2
16. | Oprogramowanie stacji operatorskich, inzynierskich i HSR w systemach WDPF i OVATION 44
17. | Oprogramowanie stacji operatorskich, inzynierskich i wizualizacja w systemie Simatic 12
18. | Oprogramowanie obliczen sprawnosciowych w systemach WDPF i OVATION 3
19. | System RWD (2 serwery + 10 licencji blokowych) 1
20. | HP Open View NNM na 250 weztow 1
21. | HP Open View Operations Manager Windows LTU 1
22. | NetBackup (Veritas) 50
23. | Veritas Volume Manager 2
24. | Symantec Antywirus Enterprise Edition 9.0 (+400 user + 130 users) 2
25. | RSA ACE Serwer (+250 user +75 users) 2
26. | Identity Suite 1
27. | IBM Tivoli Configuration Manager Client 500
28. | IBM Tivoli License Manager Client 500
29. | IBM Tivoli Remote Control Client 500
30. | IBM Tivoli Storage Manager Procesor Lic 1
31. | IBM Tivoli Storage Manager for Storage Area NW PR 1
32. | IBM Tivoli Storage Manager for DBS Processor 1
33. | Symantec Enterprise Security Manager 6.0 Workstation (+8 serweréw) (+400 user) 1
34. | Symantec Event Manager for Antyvirus (+400 user) 1
35. | Symantec Event Manager for CISCO 1
36. | Autodesk Inventor Series (AIS) 9.0 20
37. | Autodesk Autocad 2004 PL 11
38. | Norma 18
39 | Atmoterm — Ewidencja odpadow 6
40. | LEX Omega 20
41. | Uaktualenienie systemu operacyjnego Windows 400
42. | Ms Office Pro 400
43. | MS CORE CAL 400

Zrédio: Emitent

Wyzej wymienione licencje dotycza oprogramowania, wykorzystywanego zar6wno w systemach przemy-
stowych, wspomagajacych procesy technologiczne, jak i w systemach administracyjnych, ktére pozwala
na znaczne usprawnienie dzialalno$ci Spotki. Oprogramowanie to ma istotne znaczenie dla Spotki zarow-
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no ze wzgledu na jego rodzaj (programy uzytkowe, programy do zarzadzania lub zabezpieczajace) jak i ze
wzgledu na duza ilo§¢ wykorzystywanych licencji i zakres merytoryczny oprogramowania.

15.3. Znaki towarowe

W dniu 25 listopada 1999 r. Emitent dokonat zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP slowno-graficznego
znaku towarowego ,,Elektrownia »Kozienice« S.A.” Decyzja o udzieleniu prawa ochronnego wydana
zostata w dniu 29 kwietnia 2003 r. Zgodnie ze $wiadectwem ochronnym, prawo ochronne nr 144027 trwa
od dnia 25 listopada 1999 r.

Zarejestrowany znak towarowy stanowi symbol Emitenta, pozwalajacy na odréznienie go od innych pro-
ducentéw energii, dzialajacych na rynku.

16. Prace badawczo-rozwojowe

W ciagu ostatnich 3 lat obrotowych Emitent prowadzit prace badawczo-rozwojowe zwiazane przede
wszystkim z opracowywaniem nowych technologii majacych zastosowanie w prowadzonej przez Emiten-
ta dziatalnosci.

W roku 2002 do wazniejszych prac badawczo-rozwojowych nalezaty:

— badania i wykonanie aparatury do ostuchiwania kotlow, ktérych efektem bylo zwigkszenie
dyspozycyjnosci bloku oraz zmniejszenie kosztow napraw dzigki wcze$niejszemu wykrywa-
niu nieszczelnosci kottow,

— kontynuacja rozpoczgtych w 2001 r. prac dotyczacych bezprzerwowego zasilania pomp ma-
zutu,

— kontynuacja prac rozpoczgtych w 2001 r. w zakresie przygotowania i realizacji infrastruktury
technicznej rynku energii.
W roku 2003 do wazniejszych prac badawczo-rozwojowych nalezaty:
— kontynuacja prac w zakresie badania i wykonania aparatury do osluchiwania kottow,

— kontynuacja prac w zakresie przygotowania i realizacji infrastruktury technicznej rynku ener-
gii,

— wykonanie wstepnych badan wspodtspalania biomasy z weglem w kottach OP 650.

W roku 2004 do wazniejszych prac badawczo-rozwojowych nalezaty:

— zabudowa na bloku nr 5 i nr 6 automatyki cyfrowej w systemie sterowania Ovation. Efektem
prowadzonych prac bylo rozszerzenie zakresu regulacji obciazenia, zwigkszenie wplywow za
ushugi systemowe oraz poprawa selektywnosci i pewnosci dziatania zabezpieczen technolo-
gicznych,

— kontynuacja prac w zakresie realizacji infrastruktury technicznej Rynku Energii Elektryczne;.
Efektem prowadzonych prac byto zwigkszenie elastycznosci i dyspozycyjnosci blokow,

— wykonanie badan wspoélspalania biomasy z weglem w kottach OP 650, w efekcie ktorych
ustalono, iz na kotltach OP 650 mozliwe jest wspotspalanie mieszanek biomasy z weglem,
w ktorych udziat biomasy wynosi do 10 %,
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— modernizacja niektoérych instalacji i weztow bloku nr 5, w tym: instalacji palnikéw (czego
efektem jest obnizenie emisji tlenkow azotu), czesci niskopreznej turbiny (poprawa efektyw-
nosci 1 sprawnosci bloku) oraz wirnika generatora.

Na wskazane wyzej prace badawczo-rozwojowe wydano ogétem 9.922 3 tys. zt, w tym:

—  wroku 2002: 3.242 tys. 74,
— wroku 2003: 1.367,8 tys. zt,
—  wroku 2004: 5.312,5 tys. zt.

Celem prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta jest w szczego6lnosci opracowywanie
nowych technologii, pozwalajacych na usprawnienie procesu wytwarzania energii, zwigkszenie produk-
tywnosci, jak rowniez zminimalizowanie negatywnego wplywu Emitenta na srodowisko naturalne.

17. Gléwne inwestycje

17.1. Inwestycje kapitalowe Emitenta

Emitent posiada akcje 1 udzialy w nastepujacych Spoétkach:

- Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. z siedziba w Warszawie — 0,7% akcji spoiki,

- ,MikroMex” Sp. z 0.0. z siedziba w Swierzach Gérnych — 9,5% udzialéw w spotce,

- ENERGO-INVEST-BROKER S.A. z siedziba w Toruniu — 10% akcji spotki,

- »TEKOM?” Sp. z 0.0. z siedziba w Radomiu — 3,99% udziatow w spoice,

- Westinghouse Modelpol Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — 5,17% udzialow w spoice,

- Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki "Energopomiar” Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach —
7,06% udziatéw w spotce,

- Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. z siedziba w Bogdance — 2,097% udzialdw w spolce.

Emitent nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych, poniewaz Emitent nie jest jednostka dominu-
jaca w rozumieniu Ustawy o Rachunkowos$ci wobec zadnego podmiotu w tym ww. i stad nie podlega
obowiazkowi sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z art. 55 Ustawy o
Rachunkowosci.

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych, Spotka nie dokonywata inwestycji kapitatowych, polegajacych na
nabywaniu udziatow lub akcji innych spotek. W okresie ostatnich 3 lat obrotowych, Emitent nie ponosit

nakladow finansowych na inwestycje kapitatowe w wyzej wymienionych spotkach.

W roku 2003 umorzone zostaly, nalezace do Emitenta, 4.570 akcje Powszechnego Towarzystwa Emery-
talnego ,,EPOKA” S.A. Warto§¢ wynagrodzenia z tytutu umorzenia wyniosta 1.436 tys. zt.

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych, Spotka nie dokonywata inwestycji zagranicznych.
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17.2. Inwestycje rzeczowe Emitenta

Wydatki inwestycyjne w zakresie inwestycji rzeczowych, poniesione przez Emitenta w latach 2002-2004
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Inwestycje realizowane w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w 2002 r.

W roku 2002 Emitent ponidst tytutem nakladow inwestycyjnych ogotem 68.886 tys. zl, w tym:

— warto$ci niematerialne i prawne 2.045 tys. zt,
— $rodki trwate nie wymagajace montazu 2.470 tys. zt,
— roboty budowlano-montazowe i pozostate naktady 64.371 tys. zt.

W ww. nakladach najwigkszy udziat maja nastgpujace zadania:

— modernizacja bloku energetycznego 225 MW nr 2 4.224 tys. zi,
— modernizacja bloku energetycznego 225 MW nr 4 3.042 tys. zl,
— modernizacja bloku energetycznego 225 MW nr 6 4.982 tys. zi,
— modernizacja bloku energetycznego 560 MW nr 9 10.106 tys. zt,

w tym gtéwnie:

- ograniczenie emisji tlenkow azotu z kotta AP-1650 5.695 tys. zl,

- modernizacja elektrofiltru kotta AP-1650 564 tys. zi,
— modernizacja nawegglania blokéw nr 1-8 (111 etap) 7.483 tys. zl,
— budowa Stacji Demineralizacji Wody DEMI 11 21.530 tys. zt,
— monitorowanie obiektow przemystowych Elektrowni 2.109 tys. zt.

Naklady powyzsze zostaly sfinansowane w nastgpujacy sposob:

—  kredytami bankowymi wykorzystanymi w 2002 r. 27.212 tys. zk,
— kapitatem rezerwowym — odpis z zysku 2000 r. 5.643 tys. zl,
— kapitatem rezerwowym — odpis z zysku 2001 r. 9.600 tys. z1,
— $rodkami wlasnymi 20.244 tys. zi,

— kredytem wykorzystanym w ubieglym roku w formie
zaliczek rozliczanych w 2002 r. 12 tys. zt,
— stanem zobowiazan z tytutu srodkow trwalych w budowie
na dzien 31 grudnia 2002 r. 6.174 tys. z1.
Poniesione w roku 2002 naktady zwiazane byly w przewazajacym zakresie z modernizacja blokéw ener-
getycznych nr 2, 4 i 6 oraz bloku energetycznego nr 9. Glownym celem modernizacji byta poprawa

sprawnosci podstawowych urzadzen wytworczych i ograniczenie skutkéw oddziatywania Emitenta na
srodowisko naturalne.

135



Rozdzial V — Dane o dzialalnosci Emitenta

W roku 2002 rozpoczgto budowe Stacji Demineralizacji Wody DEMI II. Celem tego przedsigwzigcia jest
umozliwienie wykorzystania dla celow technologicznych wody powierzchniowej z rzeki Wisty, co po-
zwoli na ograniczenie poboru wody z ujec¢ glgbinowych wytacznie na cele socjalno — bytowe.

W 2002 r. zakonczono realizowana od 1997 r. modernizacj¢ zespotu urzadzen galerii nawgglania blokow
nr 1-8, inwestycjg o szczeg6lnym znaczeniu w technologicznym uktadzie transportu wegla do kottow,
zdecydowanie podnoszaca dyspozycyjnos¢ i pewnos¢ ruchowa uktadu.

Inwestycje realizowane w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w 2003 r.

W roku 2003 Emitent ponidst tytutem nakladow inwestycyjnych koszt 81.128 tys. zt, w tym:

— warto$ci niematerialne i prawne 6.445 tys. z1,
— $rodki trwale nie wymagajace montazu 2.920 tys. zt,
— maszyny i urzadzenia wymagajace montazu 20.106 tys. zt,
— roboty budowlano-montazowe i pozostate naktady 51.657 tys. zt.

W ww. nakladach najwigkszy udziatl maja nastgpujace zadania:

— modernizacja bloku energetycznego 215 MW nr | 2.346 tys. zi,
— modernizacja bloku energetycznego 215 MW nr 3 10.998 tys. zt,

w tym:

- ograniczenie emisji tlenkow azotu z kotta OP-650 5.840 tys. zl,
— modernizacja bloku energetycznego 560 MW nr 9 1.833 tys. zt,
— budowa Stacji Demineralizacji Wody DEMI 11 30.649 tys. zi,
— modernizacja chlodni wentylatorowych 6.865 tys. zl,
— zintegrowany system wspomagania zarzadzania 8.811 tys. zt,
— kolektor 0,5 MPa na blokach 2.075 tys. zt.

Naktady powyzsze zostaty sfinansowane w nastgpujacy sposob:
— kapitatem rezerwowym - odpis z zysku za 2002 r. 8.899 tys. zi,
—  $rodkami wiasnymi 64.893 tys. zi,
— stanem zobowiazan z tytulu srodkéw trwalych w budowie

na dzien 31 grudnia 2003 r. 7.336 tys. zk.

Podstawowym celem modernizacji blokoéw energetycznych nr 1, nr 3 i nr 9 byta poprawa ich sprawnosci
1 ograniczenie skutkéw oddziatywania Emitenta na §rodowisko naturalne.

W 2003 r. kontynuowano rozpoczeta w 2002 r. budowe Stacji Demineralizacji Wody DEMI 1.

Efektem przeprowadzonego w 2003 r. I etapu modernizacji chtodni wentylatorowych pracujacych
w otwartym uktadzie chtodzenia wody z blokéw energetycznych nr 9 i 10, byta zdecydowana poprawa
sprawnosci uktadu, co pozwala na nieprzekraczanie dopuszczalnej temperatury wody chtodzacej zrzuca-
nej do rzeki Wisly, ustalonej w obowiazujacym Emitenta pozwoleniu wodno-prawnym.
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Inwestycje realizowane w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w 2004 r.

W roku 2004 Spoétka poniosta tytutem naktadéw inwestycyjnych koszt ogdtem 106.410 tys. zt, w tym:

— warto$ci niematerialne i prawne 5.703 tys. z1,
— $rodki trwale nie wymagajace montazu 3.224 tys. 74,
— roboty budowlano-montazowe i pozostate naktady 97.483 tys. zt.

W ww. nakladach najwigkszy udziat maja nastgpujace zadania:

— modernizacja bloku energetycznego 205 MW nr 5 37.152 tys. zt,

W tym:

- wymiana elektrofiltru 14.908 tys. zt,

- ograniczenie emisji tlenkow azotu z kotta OP-650 5.089 tys. zl,
— modernizacja bloku energetycznego 225 MW nr 6 6.297 tys. 71,
— budowa Instalacji Odsiarczania Spalin blokow

nr 4-8 (I0S 1) 13.037 tys. zi,
— modernizacja czopucha komina Nr 2 15.645 tys. zi,
— wymiana tadowarko-zwatowarki £LZKS-500 nr 2 5.320 tys. zl,
— modernizacja chtodni wentylatorowych - etap II 4.800 tys. zt,
— budowa Stacji Demineralizacji Wody DEMI 11 3.222 tys. 71,
— zintegrowany system wspomagania zarzadzania 9.509 tys. zl.

Naktady powyzsze zostaly sfinansowane w nastgpujacy sposob:
— kapitatem rezerwowym — odpis z zysku za 2003 . 18.216 tys. zt,
—  $rodkami wlasnymi 73.767 tys. zi,
— stanem zobowiazan z tytutu §rodkow trwatych w budowie

na dzien 31 grudnia 2004 r. 14.427 tys. zk.

Poniesione w roku 2004 naktady zwiazane sa gtéwnie z modernizacja bloku energetycznego nr 5 o mocy
205 MW, w tym z wymiana elektrofiltrow oraz modernizacja kotta OP-650 w celu ograniczenia emisji
tlenkow azotu do poziomu ponizej 540 mg/Nm’.

W 2004 1. przekazano do wstegpnej eksploatacji Stacje Demineralizacji Wody DEMI II. W ramach II etapu
modernizacji chtodni wentylatorowych zostalo zmodernizowanych pie¢ celek chtodni wentylatorowych,
co zapewni dotrzymanie dopuszczalnej temperatury wody na zrzucie do rzeki Wisty w okresie letnim,
przy jednoczesnej pracy blokéw energetycznych nr 9 i 10. W 2004 r. rozpoczgta zostata budowa Instalacji
Odsiarczania Spalin dla blokow nr 4-8 w oparciu o technologi¢ mokra wapienno-gipsowa. Celem tej in-
westycji jest uzyskanie emisji dwutlenku siarki na poziomie 200 mg/Nm® w spalinach oczyszczonych
z czterech blokow energetycznych przy aktualnej emisji wynoszacej ok. 2.900 mg/Nm® spalin.
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18. Dzialalno$¢ sponsorska i charytatywna

W ramach dziatalnos$ci sponsorskiej i charytatywnej, Spétka regularnie wspiera finansowo szereg instytu-
cji 1 organizacji spotecznych, do ktoérych naleza:

— Radomski Klub Techniki i Wynalazczo$ci,
— Polskie Towarzystwo Walki z Kalectwem Oddzial w Radomiu,
— Polski Zwiazek Emerytéw i Rencistow Oddziat w Kozienicach,
— Stowarzyszenie Elektrykéw Polskich Oddziat w Radomiu,
— Zwiazek Inwalidow Wojennych w Kozienicach,
— Towarzystwo Przyjaciot Dzieci w Kozienicach,
— Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce Oddziat Okregowy w Radomiu,
— Izba Przemystowo-Handlowa Ziemi Radomskiej,
— Zarzad Okregowy Ligi Ochrony Przyrody w Radomiu,
—  Izba Gospodarcza Energetyki i Ochrony Srodowiska,
—  Zwiazek Pracodawcow Elektrowni,
— Towarzystwo Gospodarcze Polskie Elektrownie,
— Polski Czerwony Krzyz, Zarzad Kozienice,
— Polskie Stowarzyszenie Diabetykow, Koto w Kozienicach.
Srodki finansowe na rzecz wymienionych powyzej organizacji przekazywane sa przez Emitenta badz

w postaci rocznych sktadek cztonkowskich w zadeklarowanych wysoko$ciach, badz tez w wysokos$ci
uzaleznionej od stanu zatrudnienia lub od wielkosci uzyskanych przez Emitenta przychodéw.

W latach 2001-2004 Spoétka przekazata na rzecz ww. organizacji — w ramach sktadek cztonkowskich kwo-
te ogotem 681 tys. zl, w tym :

— wroku 2001: 132 tys. zi,
—  wroku 2002: 168 tys. zt,
— wroku 2003: 179 tys. zt,
—  wroku 2004: 202 tys. zt.

Emitent dokonuje ponadto okazjonalnie darowizn na rzecz réznych organizacji charytatywnych, spotecz-
nych, fundacji, stowarzyszen, placowek dziatajacych na rzecz ochrony zdrowia oraz organizacji kultury
fizycznej i sportu. W szczegolnosci, w latach 2001-2004 warto$¢ przekazanych darowizn wyniosta:

—  wroku 2001: 3.510 tys. zi,
— wroku 2002: 3.843 tys. zl,
— wroku 2003: 1.423 tys. 71,
— wroku 2004: 780 tys. zk.

Wskazane wyzej wydatki finansowane pochodzity ze srodkéw wiasnych Emitenta.
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19. Umowy kredytu, poreczenia i gwarancji oraz zobowigzania wekslowe i inne istotne zobowigzania

19.1. Umowy kredytu

19.1.1. Umowa Kkredytu konsorcjalnego

Data zawarcia umowy:
Okres obowigzywania umowy:
Strony umowy:

Przedmiot umowy:

Inne istotne postanowienia:

15 czerwca 1999 r.

Kredyt udzielony zostal na okres do dnia 28 grudnia 2014 r.

Emitent jako kredytobiorca oraz jako kredytodawcy (banki konsorcjal-
ne): Powszechny Bank Kredytowy S.A. z siedziba w Warszawie (obec-
nie: Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie) jako agent — organizator
konsorcjum, Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w War-
szawie, Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, Bank
Zachodni S.A. (obecnie: Bank Zachodni WBK S.A.) z siedziba we
Wroctawiu, Bank Slaski S.A. (obecnie: ING Bank Slaski S.A.) z sie-
dziba w Katowicach, Bank Gospodarstwa Krajowego z siedziba w
Warszawie, LG Petro Bank S.A. z siedziba w Lodzi (obecnie: Nordea
Bank Polska S.A. z siedziba w Gdyni)

Kredyt konsorcjalny na sfinansowanie modernizacji bloku energetycz-
nego nr 9 o mocy 500 MW i budowy instalacji odsiarczania spalin

Na podstawie umowy udzielony zostat Emitentowi kredyt w wysokosci 417.000 tys. zl, ktory zostat wy-
korzystany przez Emitenta w kwocie 312.180 tys. zt. Kredyt znajduje si¢ obecnie w okresie splaty i nie
ma mozliwosci uruchomienia niewykorzystanej jego czesci.

Poszczegoblne banki konsorcjalne uczestniczyly w kredycie na dzien 31 grudnia 2004 r. w nastgpujacych

kwotach:
— Bank BPH S.A. —77.866 tys. zi,
—  Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. —72.706 tys. zt,
—  Bank Ochrony Srodowiska S.A. —30.359 tys. zi,
— Bank Zachodni WBK S.A. —19.683 tys. zi,
— ING Bank Slaski S.A. — 9.830 tys. zt,
— Bank Gospodarstwa Krajowego — 8.118 tys. 7,
— Nordea Bank Polska S.A. — 3.848 tys. zt.

Ogoélem zobowiazania Emitenta z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosty 222.410 tys. zt.

Splata kredytu dokonana zostanie zgodnie z harmonogramem, stanowiacym zalacznik do umowy,
w okresach potrocznych, w dniach 30 czerwca i 30 grudnia kazdego roku finansowania projektu. Termin
ostatniej platnosci przypada na dzien 28 grudnia 2014 r.
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Emitent moze dokonaé¢ wczesniejszej splaty kredytu, pod warunkiem powiadomienia o tym agenta co
najmniej 7 dni roboczych przed planowanym terminem sptaty. W przypadku braku takiego powiadomie-
nia, Emitent zobowiazany bedzie do zaptaty prowizji od wczesniejszej sptaty kredytu — w wysokosci 0,1%
kwoty sptaconej przez Emitenta.

Spotka zobowiazana jest do zaptacenia kredytodawcom odsetek obliczonych wedlug zmiennej stopy pro-
centowej (WIBOR powigkszony o marz¢ bankdéw). Odsetki nalezne z tytulu kredytu za okres jego splaty
naliczane beda, poczawszy od dnia 1 kwietnia 2002 r., w okresach odsetkowych za kazdy dzien zaanga-
zowania kredytowego, i pobierane w terminach ptatnosci z rachunku kredytobiorcy. Terminy platnosci
odsetek przypadaja w ostatnich dniach kwartatow kalendarzowych. Odsetki za ostatni okres odsetkowy
ptatne beda w dniu 28 grudnia 2014 r.

Szczegdtowe dane dotyczace oprocentowania kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

W razie niesptacenia przez Emitenta rat kapitatowych lub prowizji w terminie 7 dni od dnia ich wymagal-
nos$ci, nalezne bankom konsorcjalnym kwoty zostang od dnia nastgpnego oprocentowane w wysokosci
réwnej stopie odsetek ustawowych w tym dniu.

Zabezpieczenie splaty kredytu stanowia:

—  hipoteki na nieruchomos$ciach Emitenta: o pow. 90 ha 42 a 80 m?, dla ktorej Sad Rejonowy
w Kozienicach prowadzi KW nr 47257 oraz o pow. 28 ha 10 a 46 m’, dla ktorej Sad Rejono-
wy w Kozienicach prowadzi KW nr 33021,

— o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji, wydane na podstawie art. 97 ust. 1 1 ust. 2
Prawa Bankowego,

— cesja wierzytelnosci przysztych Emitenta z umowy na dostawg mocy i energii elektrycznej
z blokéw nr 9 i 10, zawartej z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w dniu
12 wrzesnia 1997 r., opisanej powyzej w punkcie 10.2. Rozdzialu V Prospektu, w czgsci do-
tyczacej bloku nr 9 oraz wierzytelnosci z wszelkich uméw na dostawe mocy i energii elek-
trycznej z bloku energetycznego nr 9, zawartych przez Spotke po dniu zakonczenia moderni-
zacji tego bloku, tj. po dniu 15 grudnia 2001 .,

— cesja praw Emitenta z polisy ubezpieczeniowej, obejmujacej ubezpieczeniem majatek trwaty
i obrotowy Spoétki, w zakresie tej czesci majatku, ktora nie jest w dniu podpisania umowy
kredytowej obciazona zastawem rejestrowym na rzecz innych kredytodawcow niz banki kon-
sorcjonalne,

— petnomocnictwo do rachunku Emitenta, prowadzonego w Banku BPH S.A.
Emitent nie jest uprawniony do przenoszenia na osoby trzecie jakichkolwiek swoich praw lub obowiaz-
kéw wynikajacych z umowy, chyba ze uzyska uprzednio pisemna zgode¢ wydana jednoglo$nie przez rade
konsorcjum. Z kolei banki konsorcjalne moga bez zgody Emitenta przenosi¢ przystugujace im wierzytel-

no$ci 1 uprawnienia wynikajace z umowy za powiadomieniem Emitenta, przy czym jego negatywne sta-
nowisko w tym zakresie nie stanowi przeszkody dla dokonania przez Banki przeniesienia praw.

W razie naruszenia umowy przez Emitenta, w enumeratywnie wyliczonych w umowie przypadkach, banki
konsorcjalne maja prawo do:

— wypowiedzenia czgsci lub catosci umowy oraz zazadania splaty kredytu wraz z odsetkami
1 innymi kosztami naleznymi bankom konsorcjalnym po uplywie okresu wypowiedzenia,

— zazadania ustanowienia dodatkowych zabezpieczen splaty kredytu,
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— zazadania przedstawienia programu naprawczego przedsigbiorstwa Emitenta, majacego na ce-
lu przywrocenie jego zdolnosci kredytowej,

— podjecia dziatan egzekucyjnych z ustanowionych zabezpieczen splaty kredytu w celu zaspo-
kojenia swych wierzytelnosci do sumy wszystkich niesptaconych zobowiazan i kosztow wy-
nikajacych z umowy.

Umowa kredytowa moze by¢ wypowiedziana réwniez w przypadku rozwiazania umowy z Polskimi Sie-
ciami Elektroenergetycznymi S.A. z dnia 12 wrzeénia 1997 r. bez przejgcia obowiazkow tego podmiotu
przez inna jednostke gospodarcza zaakceptowana przez bank, badz tez w przypadku wypowiedzenia przez
Emitenta tej umowy. W zwiazku z ewentualnym rozwiazaniem uméw diugoterminowych na dostawe
mocy i energii elektrycznej, Emitent widzi istotne ryzyko postawienia przez instytucje finansujace (kredy-
tujace), w tym wypadku w ramach kredytu konsorcjalnego, w stan natychmiastowej wymagalno$ci zadtu-
zenia Emitenta, co moze by¢ powodowane negatywna oceng zdolnosci kredytowej Emitenta po momencie
rozwiazania uméw dhugoterminowych. Ryzyko to zostalo omoéwione w pkt 2.2. Rozdziatu I Prospektu.
Ponadto wypowiedzenie jakiejkolwiek zawartej przez Emitenta umowy kredytu moze zosta¢ uznane przez
banki konsorcjalne za okoliczno$¢ majaca istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa Emitenta oraz jego zdol-
nos$¢ do obstugi kredytu konsorcjalnego, czego skutkiem moze by¢ wypowiedzenie przez banki konsor-
cjalne umowy kredytu konsorcjalnego.

Wypowiedzenie umowy przez kredytodawcow nastepuje w formie pisemnej, z zachowaniem 30 — dnio-

wego okresu wypowiedzenia od daty dorgczenia pisma w tej sprawie, przy czym, gdy przyczyna wypo-
wiedzenia jest zagrozenie upadio$cia — z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia.

19.1.2. Umowa Kkredytu pomocniczego

Data zawarcia umowy: 15 czerwca 1999 r.
Okres obowiazywania umowy:  Kredyt udzielony zostal na okres do dnia 31 pazdziernika 2014 r.
Strony umowy: Emitent jako kredytobiorca oraz jako kredytodawcy (banki konsorcjal-

ne): Powszechny Bank Kredytowy S.A. z siedziba w Warszawie (obec-
nie: Bank BPH S.A. z siedziba w Krakowie) jako agent — organizator
konsorcjum, Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w War-
szawie, Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, Bank
Zachodni S.A. (obecnie: Bank Zachodni WBK S.A.) z siedziba we
Wroctawiu, Bank Slaski S.A. (obecnie: ING Bank Slaski S.A.) z sie-
dziba w Katowicach, Bank Gospodarstwa Krajowego z siedziba w
Warszawie, LG Petro Bank S.A. z siedziba w Lodzi (obecnie: Nordea
Bank Polska S.A. z siedziba w Gdyni)

Przedmiot umowy: Kredyt pomocniczy, przeznaczony na pokrycie kosztow obshugi odse-
tek od kredytu konsorcjalnego, opisanego powyzej w punkcie 19.1.1.
Rozdziatu V Prospektu

Inne istotne postanowienia:

Na podstawie umowy udzielony zostal kredyt w wysokosci 103.000 tys. zt, ktoéry zostat wykorzystany
przez Emitenta w kwocie 84.180 tys. zt. Kredyt znajduje si¢ obecnie w okresie splaty i nie ma mozliwosci
uruchomienia niewykorzystanej jego czesci.

Poszczegoblne banki konsorcjalne uczestniczyly w kredycie na dzien 31 grudnia 2004 r. w nast¢pujacych

kwotach:
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— Bank BPH S.A. —22.670 tys. z1,
—  Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. —21.168 tys. zt,
—  Bank Ochrony Srodowiska S.A. — 8.839 tys. zl,
— Bank Zachodniego WBK S.A. — 5.731 tys. zi,
— ING Bank Slaski S.A. — 2.862 tys. zt,
— Bank Gospodarstwa Krajowego — 2.363 tys. zi,
— Nordea Bank Polska S.A. — 1.120 tys. zt.

Ogotem zobowiazania Emitenta z tytulu kredytu na dzien 31 grudnia 2004 r. wyniosty 64.753 tys. zt.

Sptata rat kapitatlowych zostanie dokonana w okresach poétrocznych, w dniach 30 kwietnia
i 31 pazdziernika kazdego roku finansowania projektu. Termin platnosci ostatniej raty przypadaé bedzie
na dzien 31 pazdziernika 2014 r.

Z kolei odsetki od kredytu, przypadajace od dnia 1 kwietnia 2002 r., sa naliczane i platne na biezaco
w okresach odsetkowych rownych kwartatlom kalendarzowym. Ostatnim terminem ptatnosci odsetek jest
dzien 31 pazdziernika 2014 r.

W razie niesplacenia przez Emitenta zobowiazan z tytutu kredytu w terminie ich wymagalnos$ci, wszelkie
nalezne bankom konsorcjalnym kwoty zostana od dnia nast¢pnego oprocentowane w wysokosci rownej
stopie odsetek ustawowych w tym dniu.

Emitent zobowiazany jest do zaptaty z tytulu udzielonego kredytu prowizji od wczeséniejszej sptaty kredy-
tu w wysokosci 0,1% kwoty sptaconej przez Emitenta, w przypadku gdy nie powiadomi agenta o zamia-
rze splaty co najmniej 7 dni roboczych przed planowanym terminem spflaty.

Spotka zobowiazana jest do zaptacenia kredytodawcom odsetek obliczonych wedlug zmiennej stopy pro-
centowe] (WIBOR dla depozytow szesciomiesiecznych w ztotych powigkszony o marzeg bankow).

Szczegdtowe dane dotyczace oprocentowania kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu stanowia:

— os$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji wystawione na podstawie art. 97 ust. 1 i ust.
2 Prawa Bankowego,

— cesja wierzytelnosci przysztych Emitenta z umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej
zblokéow nr 9 i 10, zawartej z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w dniu
12 wrze$nia 1997 r., opisanej powyzej w punkcie 10.2. Rozdziatu V Prospektu, w czgsci do-
tyczacej bloku nr 9, oraz wierzytelnosci z wszelkich uméw na dostawe mocy i energii elek-
trycznej z bloku energetycznego nr 9, zawartych przez Spotke po dniu zakonczenia moderni-
zacji tego bloku, tj. po dniu 15 grudnia 2001 r.

— pelnomocnictwo do rachunku Emitenta prowadzonego w Banku BPH S.A.
Emitent nie jest uprawniony do przenoszenia na osoby trzecie jakichkolwiek swoich uprawnien wynikaja-
cych z umowy. Z kolei banki konsorcjalne moga bez zgody Emitenta przenosi¢ przystugujace im wierzy-

telnosci 1 uprawnienia wynikajace z umowy za powiadomieniem Emitenta, przy czym jego negatywne
stanowisko nie stanowi przeszkody dla dokonania przez Banki przeniesienia tych praw.
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Do umowy kredytu pomocniczego stosuje si¢ postanowienia umowy kredytu konsorcjalnego, opisanej w
punkcie 19.1.1. Rozdziatu V Prospektu, dotyczace naruszenia umowy przez Emitenta oraz zwiazanych z
tym uprawnien bankow konsorcjalnych.

19.1.3. Umowa kredytowa dotyczaca kredytu preferencyjnego zwiazanego z ochrong §rodowiska

Data zawarcia umowy: 31 grudnia 1996 1.

Okres obowiazywania umowy:  Kredyt udzielony zostal na okres do dnia 15 czerwca 2008 r.

Strony umowy: Emitent jako kredytobiorca oraz Bank Ochrony Srodowiska S.A.
1 Oddziat w Warszawie jako kredytodawca

Przedmiot umowy: Kredyt preferencyjny zwiazany z ochrong $rodowiska, przeznaczony na
finansowanie modernizacji kottow OP-650 z montazem palnikéw ni-
skoemisyjnych

Inne istotne postanowienia:

Na podstawie umowy przyznany zostat kredyt w wysokos$ci 46.056 tys. zt. Aneksem z dnia 6 maja 2004 r.
kwota kredytu zostata zmniejszona do 43.456 tys. zt.

Sfinansowanie kredytowanego przedsigwzigcia nastapito ze Srodkéw Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie oraz ze $rodkéw Banku Ochrony Srodowiska S.A. w
Warszawie, zgodnie z umowa konsorcjum z dnia 9 wrzesnia 1996 r.

Sptata rat kapitatowych nastgpuje zgodnie z harmonogramem zawartym w umowie, w dniach 30 czerwca
oraz 30 grudnia kazdego roku, przy czym zaptata ostatniej raty nastapi w dniu 15 czerwca 2008 r.

Kredyt jest oprocentowany wedlug zmiennej stopy procentowej w wysokosci 0,79 stopy redyskontowe;j
weksli przyjmowanych do redyskonta przez NBP w stosunku rocznym. Odsetki od wykorzystanego kre-
dytu naliczane sa w miesigcznych okresach obrachunkowych i pobierane w ostatnim dniu roboczym kaz-
dego miesiaca.

Zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z kredytem naleznosci, stanowia:

— upowaznienie dla Banku Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie do obcia-
zania rachunku bankowego Emitenta kwota niesplaconego kredytu i innych zwiazanych z
kredytem naleznosci,

— zastaw rejestrowy na turbozespole bloku energetycznego nr 7 przedsigbiorstwa Emitenta wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Emitent zobowiazany zostal ponadto do otwarcia w Banku Ochrony Srodowiska S.A. rachunku bankowe-
go na ktéry wplywaty beda srodki miesigcznie w wysoko$ci 5% aktualnego zadtuzenia z tytulu zaciagnig-
tego kredytu na modernizacje.

Kredytodawca ma prawo do wypowiedzenia umowy kredytowej i zadania sptaty czesci lub catosci udzie-
lonego kredytu, wzywajac Emitenta na pismie do sptaty wykorzystanego kredytu wraz z naleznymi odset-
kami w terminie 30 dni, w nastgpujacych przypadkach:

— utraty przez Emitenta zdolnoSci kredytowej,
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— zagrozenia terminowej sptaty kredytu wraz z odsetkami lub nieterminowego regulowania na-
leznosci bankowych,

— wykorzystania kredytu lub jego transzy niegodnie z przeznaczeniem,

— istotnego obnizenia realnej warto$ci ztozonego zabezpieczenia i nieprzedstawienia zabezpie-
czenia dodatkowego,

— wydzierzawienia, likwidacji lub sprzedazy majatku trwatego sfinansowanego z udziatem kre-
dytu,

— stwierdzenia, iz przedkladane przez Emitenta dokumenty charakteryzujace jego sytuacje eko-
nomiczno-finansowa nie odpowiadaja stanowi faktycznemu,

— dokonania podziatu, likwidacji badz ogloszenia upadtos$ci Emitenta,
— wszczecia przez innych wierzycieli egzekucji wobec Emitenta,

— niewywiazania si¢ przez Emitenta z enumeratywnie wymienionych obowiazkow umownych.

19.1.4. Umowa kredytowa dotyczaca kredytu inwestycyjnego i pomostowego w walucie polskiej

Data zawarcia umowy: 23 grudnia 1998 1.
Okres obowiazywania umowy:  Kredyt udzielony zostal na okres do dnia 31 grudnia 2012 r.
Strony umowy: Emitent jako kredytobiorca oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank

Panstwowy (obecnie: Powszechna Kasa Oszczg¢dnosci Bank Polski
S.A.) z siedziba w Warszawie jako kredytodawca

Przedmiot umowy: Kredyt inwestycyjny, przeznaczony na sfinansowanie modernizacji
bloku nr 10 o mocy 500 MW oraz kredyt pomostowy na sfinansowanie
odsetek od kredytu inwestycyjnego, naleznych do dnia 31 grudnia
1999 1.

Inne istotne postanowienia:

Na podstawie umowy udzielony zostat kredyt inwestycyjny w kwocie 218.451 tys. zt z terminem sptaty
do dnia 31 grudnia 2012 r. oraz kredyt pomostowy w kwocie 16.153 tys. zt, ktory zostat sptacony do dnia
30 grudnia 2000 r.

Sptata kredytu inwestycyjnego nastepuje w ratach kwartalnych (poczawszy od I kwartatu 2001 r.), ptat-
nych ostatniego dnia miesiaca konczacego kwartat kalendarzowy.

Kwota wykorzystanego kredytu inwestycyjnego jest oprocentowana w stosunku rocznym wedtug zmien-
nej stopy procentowej rownej sumie stawki WIBOR 1 statej marzy ryzyka kredytowego. Odsetki od kredy-
tu inwestycyjnego sa naliczane w okresach kwartalnych od faktycznych stanow zadluzenia z tytutu kredy-
tu i ptatne za kwartalne okresy kalendarzowe ostatniego dnia okresu, za ktdry zostaty naliczone.

Szczegdtowe dane dotyczace oprocentowania kredytu objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.

Od kwoty przyznanego kredytu inwestycyjnego moze by¢ naliczona prowizja od przedterminowej splaty
— 0,1 kwoty odsetek naliczonych od daty sptaty do terminu umownego, od kwoty podlegajacej wczesniej-
szej splacie, w przypadku nie powiadomienia o zamiarze wczesniejszej splaty.

Niesptacenie w terminie kredytu, odsetek Iub rat spowoduje, ze staja si¢ one naleznoscia przeterminowa-
na. Za kazdy dzien zwloki od zadtuzenia przeterminowanego kredytodawca bedzie pobiera¢ odsetki we-
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dlug stopy procentowej przewidzianej dla kredytow przeterminowanych okreslonej w uchwale zarzadu
banku. Utrzymywanie si¢ zadluzenia przeterminowanego z tytutu kredytu przez 7 dni kalendarzowych
powoduje, ze z uptywem tego okresu staje si¢ ono natychmiast wymagalne.

Zabezpieczenie splaty udzielonego kredytu, a takze innych zwiazanych z kredytem naleznosci, stanowia:

— cesja wierzytelnosci Emitenta z umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej z blokow nr 9
110, zawartej z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w dniu 12 wrze$nia 1997 r.,
opisanej powyzej w punkcie 10.2. Rozdziatu V Prospektu, w czgsci dotyczacej bloku nr 10,

— zastawy rejestrowe na kotle parowym oraz na generatorze i turbinie bloku nr 10, stanowia-
cych wlasno$¢ Emitenta,

— cesja praw Emitenta z istniejacych i1 przysztych polis ubezpieczeniowych, dotyczacych ubez-
pieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych oraz maszyn i urzadzen elektrycznych
od szkdd elektrycznych w zakresie bloku nr 10,

— os$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji $wiadczen pieni¢znych,

— petnomocnictwo dla kredytodawcy do rachunku Emitenta prowadzonego w oddziale Banku
Energetyki S.A. w Kozienicach (obecnie: Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A.
Oddziat w Kozienicach), na ktory wplywac beda naleznosci z tytutu umowy z Polskimi Sie-
ciami Elektroenergetycznymi S.A., obj¢te cesja na rzecz kredytodawcy.

W przypadku:

— niedotrzymania przez Emitenta warunkéw udzielenia kredytow (w szczegdlnosci w razie wy-
korzystania kredytow lub ich czg$ci niezgodnie z celem okreslonym w umowie, niedotrzyma-
nia termindw sptaty nalezno$ci wobec kredytodawcy, ujawnienia, iz przekazane przez Emi-
tenta informacje stanowiace podstawe udzielenia kredytéw sa falszywe lub nierzetelne, badz
tez w razie odmowy udostgpnienia okreslonych dokumentéw lub danych),

— zagrozenia terminowej sptaty kredytu lub odsetek, spowodowanego pogarszajaca si¢ w istot-
ny sposob sytuacja finansowa lub majatkowa Emitenta, w stopniu zagrazajacym zdolno$ci
kredytowej Emitenta,

kredytodawca ma prawo wypowiedzenia umowy kredytowej w calosci lub w czgsci, ustalajac nowy ter-
min splaty zadluzenia, badz tez moze zazada¢ dodatkowych zabezpieczen lub renegocjowaé warunki
umowy kredytowej, zadajac przedstawienia programu naprawczego i jego realizacji w wyznaczonym
terminie.

W przypadku wypowiedzenia umowy kredytowej z ww. przyczyn, okres wypowiedzenia wynosi 30 dni
(z tym zastrzezeniem, iz termin ten w razie zagrozenia upaditoscia Emitenta wynosi 7 dni).

19.1.5. Umowa kredytowa

Data zawarcia umowy: 20 grudnia 2000 r.

Okres obowiazywania umowy:  Kredyt udzielony zostal na okres do dnia 26 listopada 2014 r.

Strony umowy: Emitent jako kredytobiorca oraz Nordic Investment Bank z siedziba
w Helsinkach jako kredytodawca

Przedmiot umowy: Kredyt przeznaczony na sfinansowanie modernizacji bloku nr 9 o mocy

500 MW oraz instalacji systemu odsiarczania spalin dla mocy 500 MW
Inne istotne postanowienia:
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Na podstawie umowy zostal udzielony kredyt w wysokosci 30 000 tys. USD lub stanowiacej rownowar-
tos¢ tej kwoty w EUR, ktéry zostal wykorzystamy przez Emitenta w wysokosci 4.400 tys. USD
1 27.000 tys. EUR, tj. w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ 28.216 tys. USD. Pozostata niewyptacona
kwota kredytu zostala anulowana z dniem 25 lutego 2002 r.

Sptata kapitatu kredytu nastapi w rownych, potrocznych ratach, poczawszy od pierwszej daty splaty,
przypadajacej na rok 2007, a skonczywszy na ostatniej dacie sptaty w roku 2014. Daty sptaty przypadaja
na dzien 26 maja oraz 26 listopada kazdego roku sptaty kredytu.

Odsetki beda naliczane wedlug zmiennej stopy oprocentowania, réwnej stosownej stopie oprocentowania
dla USD (USD-LIBOR-BBA) lub EUR (EUR-EURIBOR-Telerate), powickszonej o marze¢ kredytodawcy.
Kredytodawca na wniosek Emitenta moze wyrazi¢ zgodg na zastosowanie statej stopy procentowe;.

Szczegotowe dane dotyczace marzy kredytodawcy objete zostaty wnioskiem o niepublikowanie.
Jezeli dowolna suma nalezna kredytodawcy nie zostanie zaplacona w terminie ptatnoséci, Emitent zaptaci

odsetki od zalegltej sumy wedtug stopy oprocentowania wyzszej o 2% w skali rocznej od:

— stopy oprocentowania obowiazujacej dla danej kwoty, gdyby ptatnos¢ nie byla przetermino-
wana i

— stosownej stopy wraz z ostatnia marza zastosowang do tejze kwoty.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest gwarancja Skarbu Panstwa.

W przypadku:
— niesplacenia przez Emitenta kapitatu kredytu, odsetek lub innych naleznosci,

— niewywiazania si¢ gwaranta ze splaty kapitatu kredytu, odsetek i innych naleznosci, zgodnie
z umowa gwarancyjna z dnia 20 grudnia 2000 r., opisang ponizej w punkcie 19.4.1. Rozdziatu
V Prospektu,

— powaznego niedotrzymania przez Emitenta innych warunkéw umowy kredytowej, badz tez
niedotrzymania przez gwaranta postanowien umowy gwarancyjnej,

— zlozenia przez Emitenta lub gwaranta fatszywych dokumentéw lub danych stanowiacych pod-
stawe udzielenia kredytu,

gdy ww. okolicznosci utrzymuja si¢ przez okres kolejnych 30 kalendarzowych od dnia zawiadomienia
Emitenta przez kredytodawce o ich istnieniu, kredytodawca moze postawi¢ kapital kredytu wraz
z odsetkami 1 innymi optatami w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Powyzsze uprawnienie przystuguje kredytodawcy réwniez w przypadku utrzymywania si¢ przez okres
kolejnych 60 dni kalendarzowych nastgpujacych okolicznosci:

— wystapienia zdarzen, uniemozliwiajacych realizacj¢ kredytowanego projektu badz wywiaza-
nie si¢ kredytobiorcy lub gwaranta z ich zobowiazan, okreslonych umowa kredytowa lub
umowa gwarancyjna,

— zawieszenia, cofhigcia lub wygasnigcia uprawnienia Emitenta do podejmowania $rodkow
z innego kredytu lub darowizny, przeznaczonych na sfinansowanie projektu,
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a takze w przypadku, gdy:

— Emitent lub gwarant nie sptaci innego zadluzenia, zaciagnigtego w wielostronnej instytucji fi-
nansowej, badz tez stat si¢ ogdlnie niezdolny do sptaty dlugdw w ustalonych terminach,

— gwarant lub inny wlasciwy organ podjat dziatania zmierzajace do rozwiazania, likwidacji lub
zawieszenia dziatalno$ci Emitenta, o ile celem takiego dziatania nie jest restrukturyzacja lub
fuzja nie zagrazajaca interesom kredytodawcy,

— Emitent lub inny podmiot podjal dziatania, wskutek ktorego aktywa Emitenta beda przekaza-
ne jego wierzycielom.

Kredytodawca jest uprawniony do zawarcia umowy majacej na celu finansowanie kredytu. Jezeli
z przyczyn zawinionych przez Emitenta, kredyt nie bedzie obslugiwany zgodnie z warunkami umowy,
Emitent wynagrodzi kredytodawcy wszelkie udokumentowane straty, koszty lub wydatki, poniesione
w wyniku takiego niedotrzymania umowy.

Umowa podlega prawu Krolestwa Szwecji. Wszelkie spory wynikajace z umowy beda rozwiazywane
w drodze wspolnej dyskusji. Jezeli w ciagu 60 dni porozumienie nie zostanie osiagnigte, spor bedzie roz-

strzygnigty w oparciu o Zasady Sadu Polubownego i Arbitrazu Migdzynarodowej 1zby Handlu. Miejscem
postepowania arbitrazowego bedzie Paryz, za$ jezykiem postgpowania — jezyk angielski.

19.2. Umowy pozyczki

19.2.1. Umowa pozyczki

Data zawarcia umowy: 16 lipca 1999 r.

Okres obowiazywania umowy:  Pozyczka udzielona zostata na okres do dnia 30 czerwca 2011 r.

Strony umowy: Emitent jako pozyczkobiorca oraz Narodowy Fundusz Ochrony Sro-
dowiska 1 Gospodarki Wodnej z siedziba w Warszawie jako pozyczko-
dawca

Przedmiot umowy: Pozyczka przeznaczona na dofinansowanie Instalacji Odsiarczania

Spalin z 500 MW mocy zainstalowane;j
Inne istotne postanowienia:

Na podstawie umowy udzielona zostala pozyczka w wysokosci do 80.000 tys. zl, ktéra Emitent wykorzy-
stal w kwocie 79.907 tys. zt.

Sptata pozyczki nastapi zgodnie z harmonogramem ustalonym w umowie, w pdtrocznych ratach, ptatnych
w dniu 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku. Zaptlata ostatniej raty nastapi w dniu 30 czerwca 2011 r.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 0,76 stopy procentowej redyskontowej weksli, ustalanej przez NBP, nie
mniej jednak niz 3% w stosunku rocznym.

Odsetki pobierane za kazdy dzien kalendarzowy korzystania z pozyczki, sptacane sa w okresach kwartal-
nych, poczawszy od dnia 30 wrzesnia 1999 r.

Strony przewidzialy mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy i postawienia ewentualnej niesptaconej kwoty
pozyczki w stan natychmiastowej wymagalnosci w przypadku:
1. opodznienia w splacie pozyczki lub odsetek, przekraczajacego 30 dni od terminu sptaty po-
zyczki, jej rat lub odsetek,
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wykorzystania pozyczki lub jej raty niezgodnie z przeznaczeniem okreslonym w harmono-
gramie rzeczowo-finansowym,

gdy Emitent lub osoba dziatajaca w jego imieniu, nie przystapi lub odstapi od realizacji
przedsigwzigcia, na ktore pozyczka zostata udzielona,

nieskonczenia przedsigwzigcia w uméwionym terminie lub nieosiagnigcia w planowanym
terminie planowanego efektu ekologicznego lub rzeczowego,

przeciagajacych si¢ dtuzej niz przez 30 dni renegocjacji warunkdw umowy z przyczyn spo-
wodowanych przez Emitenta.

W przypadku rozwigzania umowy z wyzej wymienionych przyczyn, Emitent ma obowiazek zwroci¢ nie-
sptacona kwot¢ pozyczki wraz z odsetkami 1 innymi naleznosciami w terminie 14 dni.
W szczegdlnoscei:

W razie rozwigzania umowy z przyczyn wymienionych w pkt 1, Emitent ma obowiazek na-
tychmiastowego zwrotu niesptaconej kwoty, odsetek za czas opdznienia oraz odsetek
z tytutu oprocentowania pozyczki w ustalonej umowa wysokosci,

w przypadku zaistnienia przyczyn wymienionych w pkt 2 i 3, pozyczkodawca ma prawo za-
da¢ od Emitenta natychmiastowego zwrotu nie splaconej kwoty pozyczki oraz odsetek
w wysokosci stopy redyskontowej weksli ustalanej przez NBP, naliczonych od wyptaconej
kwoty za okres korzystania z udost¢pnionych srodkéw oraz moze naliczy¢ kar¢ umowna w
wysokos$ci 25% wyptaconej kwoty pozyczki,

w przypadku okreslonym w pkt 4, pozyczkodawca poza zadaniem natychmiastowego zwrotu
niesplaconej kwoty wraz z odsetkami, moze naliczy¢ kar¢ umowna w wysokosci 25% wypta-
conej kwoty pozyczki,

W razie rozwiazania umowy z przyczyn wymienionych w pkt 5, Emitent ma obowiazek na-
tychmiastowego zwrotu niesplaconej kwoty oraz odsetek z tytulu oprocentowania pozyczki
w ustalonej umowa wysokosci.

Emitent nie ma prawa przenosi¢ kwoty udzielonej pozyczki na osoby trzecie.

Kwota udzielonej pozyczki nie podlega waloryzacji z tytutu inflacji.

Pozyczkodawca zastrzegt sobie prawo kontrolowania sposobu wykorzystania udzielonej pozyczki

Zabezpieczeniem splaty pozyczki sa:

cesja wierzytelnosci Emitenta z umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej z blokéw nr 9
i 10, zawartej z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w dniu 12 wrzeénia 1997 r.,
opisanej w punkcie 10.2. Rozdziatu V Prospektu, w czgséci dotyczacej bloku nr 10,

poddanie si¢ Emitenta rygorowi egzekucji na podstawie art. 777 pkt 5 kpc.

19.2.2. Umowa pozyczki

Data zawarcia umowy: 25 sierpnia 2000 r.
Okres obowiazywania umowy:  Pozyczka udzielona zostata na okres do dnia 20 grudnia 2006 r.
Strony umowy: Emitent jako pozyczkobiorca oraz Narodowy Fundusz Ochrony Sro-

dowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Warszawie jako pozyczko-
dawca
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Przedmiot umowy: Pozyczka przeznaczona na dofinansowanie zabudowy palnikéw nisko-
emisyjnych dla ograniczenia emisji tlenkoéw azotu przy kotle AP-1650
(500 MW) bloku energetycznego nr 9

Inne istotne postanowienia:
Na podstawie umowy udzielona zostata pozyczka w wysokosci do 25.260 tys. zt.

Splata pozyczki nastapi zgodnie z harmonogramem ustalonym w umowie, w potrocznych ratach, ptatnych
w dniu 30 czerwca oraz 20 grudnia kazdego roku. Zaptata ostatniej raty nastapi w dniu 20 grudnia 2006 .

Oprocentowanie pozyczki wynosi 0,78 stopy procentowej redyskontowej weksli, ustalanej przez NBP.
Odsetki pobierane za kazdy dzien kalendarzowy korzystania z pozyczki, sptacane sa w okresach kwartal-
nych poczawszy od dnia 31 grudnia 2000 r.

Odsetki naliczane od kwoty pozyczki nie ulegaja kapitalizacji.

Zabezpieczenie splaty naleznosci wynikajacych z umowy pozyczki stanowia:

— gwarancja bankowa Banku Handlowego S.A. w Warszawie, zabezpieczajaca sptat¢ kwoty po-
zyczki 1 odsetek,

— weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitenta z klauzula ,,bez protestu”, wraz z podpi-
sang deklaracja wekslowa, zabezpieczajacy splatg ewentualnych kar umownych.

Strony przewidzialy mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy 1 postawienie ewentualnej niesplaconej kwoty
pozyczki w stan natychmiastowej wymagalno$ci w przypadku:
1. opdznienia w splacie pozyczki lub odsetek, przekraczajacego 30 dni od terminu sptaty po-
zyczki, jej rat lub odsetek,
2. wykorzystania pozyczki lub jej raty niezgodnie z przeznaczeniem okreslonym w harmono-
gramie rzeczowo-finansowym,
3. gdy Emitent lub osoba dziatajaca w jego imieniu, nie przystapi lub odstapi od realizacji
przedsigwzigcia, na ktore pozyczka zostata udzielona,
4. nieskonczenia przedsigwzigcia w umowionym terminie lub nieosiagnigcia w planowanym
terminie efektu ekologicznego lub rzeczowego,
5. nieprzestrzegania przez Emitenta obowiazkéw na nim ciazacych z tytulu niniejszej umowy,
w szczeg6lnosci niezapewnienia dodatkowego zabezpieczenia splaty pozyczki w terminie
wyznaczonym przez pozyczkodawce w przypadku ustalenia, ze sptata pozyczki jest zagrozo-
na,
6. przeciagajacych sig, dtuzej niz przez 30 dni renegocjacji warunkdw umowy z przyczyn spo-
wodowanych przez Emitenta,
7. gdy Emitent nie dopelnia obowiazkéw okreslonych umowa, w szczegdlnosci odmawia udzie-
lenia wyjasnien, nie udostgpnia dokumentow, uniemozliwia dokonanie ogledzin osobom
przeprowadzajacym kontrolg z upowaznienia pozyczkodawcy.

We wszystkich ww. przypadkach Emitent ma obowiazek zwroci¢ niesptacona kwote pozyczki w terminie
14 dni. W szczegblnosci:

— W razie rozwiazania umowy z przyczyn wymienionych w pkt 1, Emitent ma obowiazek na-
tychmiastowego zwrotu niesptaconej kwoty oraz innych naleznosci,

— w przypadku zaistnienia przyczyn wymienionych w pkt 2 i 3, pozyczkodawca ma prawo za-
da¢ od Emitenta natychmiastowego zwrotu nie sptaconej kwoty pozyczki oraz odsetek w wy-
sokosci stopy redyskontowej weksli ustalanej przez NBP, naliczonych od wyptaconej kwoty
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za okres korzystania z udostepnionych $rodkoéw oraz moze naliczy¢ karg umowna w wysoko-
$ci 25% wyptaconej kwoty pozyczki,

— w przypadkach okres§lonych w pkt 4, 51 7, pozyczkodawca poza zadaniem natychmiastowego
zwrotu niesptaconej kwoty wraz z odsetkami moze naliczy¢ karg umowna w wysokosci 25%
wyptaconej kwoty pozyczki,

— W razie zaistnienia okoliczno$ci uwzglednionych w ust. 6, pozyczkodawca ma prawo zadac
niezwlocznego zwrotu nie splaconej kwoty pozyczki wraz z odsetkami oprocentowania po-
zyczki.

Ponadto Emitent zobowiazat si¢ do uzytkowania do dnia 31 grudnia 2014 r. obiektéw lub urzadzen, na
ktore zostata przyznana pozyczka zgodnie z przeznaczeniem, tj. do wytwarzania energii elektryczne;j.
W razie naruszenia tego obowiazku, Emitent zaptaci kar¢ umowna w wysokosci 25% wyptaconej kwoty
pozyczki. Zmiana przeznaczenia moze jednakze nastapi¢ za zgoda pozyczkodawcy.

Emitent nie ma prawa przenosi¢ kwoty udzielonej pozyczki na osoby trzecie.
Kwota udzielonej pozyczki nie podlega waloryzacji z tytutu inflacji.
Pozyczkodawca zastrzegl sobie prawo kontrolowania sposobu wykorzystania udzielonej pozyczki.

W przypadku wystapienia opdznien w splacie pozyczki lub jej rat, Pozyczkodawca ma prawo pobieraé
odsetki w wysokosci stosowanej w razie nie uiszczenia w terminie podatkow.

Na wniosek Emitenta, pozyczkodawca moze umorzy¢ cze¢$¢ kwoty pozyczki po spetnieniu przez Emitenta
nastepujacych warunkéw:

— przedsigwzigcie zostato zrealizowane nie pozniej niz w terminie ustalonym w umowie, obo-
wigzujacym w dniu jej zawarcia,

— zostal osiagnigty efekt rzeczowy i ekologiczny przedsigwzigcia,

— Emitent wywiazat si¢ z obowiazku uiszczania optat i kar stanowiacych dochody pozyczko-
dawcy oraz innych zobowiazan okreslonych w umowach zawartych z pozyczkodawca,

— Emitent przeznaczy umorzona kwote na przedsigwzigcie ekologiczne.

19.3. Umowy poreczenia

Spoétka nie jest strong zadnej umowy poreczenia.

19.4. Umowy gwarancji

19.4.1. Umowa o udzielenie gwarancji i gwarancja

Data zawarcia umowy: 18 grudnia 2000 r.

Okres wazno$ci gwarancji: Gwarancja wazna do dnia 31 grudnia 2015 r.

Strony umowy: Emitent jako wnioskodawca i Wprowadzajacy jako gwarant

Przedmiot umowy: Zlecenie udzielenia gwarancji nalezytego i1 terminowego wywiazania

si¢ Emitenta z zobowiazan platniczych wynikajacych z umowy kredy-
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towej z dnia 20 grudnia 2000 r., opisanej w punkcie 19.1.5. Rozdzialu
V Prospektu
Inne istotne postanowienia:

W wyniku umowy, Wprowadzajacy zobowiazat si¢ do udzielenia Nordic Investment Bank (jako benefi-
cjentowi) gwarancji sptaty udzielonego Emitentowi kredytu, w wysokosci 4.400 tys. USD oraz 27.000 tys.
EUR wraz z odsetkami i innymi kosztami, tacznie do kwoty 7.669 tys. USD oraz 41.141 tys. EUR.

Z dniem wykonania przez gwaranta zobowiazania z tytulu gwarancji, Emitent zobowiazany jest do zwrotu
wydatkowanych przez gwaranta kwot, wraz z wszelkimi poniesionymi przez niego kosztami.

W przypadku naliczenia przez beneficjenta gwarancji odsetek z tytulu nieterminowego wykonania zobo-
wigzania, obciazaja one Emitenta.

Naleznosci gwaranta podlegaja oprocentowaniu w wysokosci ustawowej, poczawszy od dnia nastepujace-
go po dniu dokonania ptatnosci na rzecz beneficjenta gwarancji do dnia ich zwrotu przez Emitenta.

Zabezpieczenie ustanowienia niniejszej gwarancji stanowia:
— szesnas$cie weksli wlasnych Emitenta in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

— akt notarialny, w ktorym wnioskodawca poddat si¢ egzekucji na rzecz gwaranta w trybie art.
777 § 1 pkt 5 kpc.,

— pelomocnictwa do dysponowania rachunkiem bankowym Emitenta w Banku Inicjatyw Spo-
feczno-Ekonomicznych S.A. Oddzial w Kozienicach, wraz z o$wiadczeniem banku
0 przyj¢ciu i uznaniu tego pelnomocnictwa za skuteczne.

Emitent zobowiazatl si¢ ponadto do ustanowienia na rzecz gwaranta zastawu rejestrowego na rzeczach
ruchomych stanowiacych $rodki trwate Emitenta, w szczegdlnosci na turbozespotach blokow nr 2 i 4 wraz
z cesjami polis ubezpieczeniowych dotyczacych tych rzeczy. Warto§¢ powyzszego zastawu rejestrowego,
w kazdym momencie obowiazywania gwarancji, bedzie odpowiadata wysokosci tacznej kwoty gwarancji.
Zastaw ten nie zostal jeszcze ustanowiony — Emitent podejmuje obecnie czynno$ci zmierzajace do jego
ustanowienia.

Na podstawie powyzszej umowy, w dniu 20 grudnia 2000 r. Rzeczypospolita Polska reprezentowana
przez Ministra Finansow (gwarant) zawarta z Nordic Investment Bank (beneficjent gwarancji) umowe, na
mocy ktérej gwarant nieodwotanie i bewarunkowo:

— gwarantuje nalezyte i terminowe wywiazywanie si¢ Emitenta ze wszystkich zobowiazan ptat-
niczych okre§lonych umowa kredytowa,

— zobowiazuje sig jako glowny dtuznik, zaptaci¢ kredytodawcy niezwtocznie na jego pierwsze
zadanie 1 w jakimkolwiek czasie dowolna sumg kapitatu kredytu, odsetek lub optat, pod wa-
runkiem, Ze zobowiazania gwaranta nie przekrocza globalnej kwoty 7.699 tys. USD
141.141 tys. EUR.

Umowa podlega prawu Krolestwa Szwecji.
Wszelkie spory wynikajace z umowy beda rozwigzywane w drodze wspdlnej dyskusji. Jezeli w ciagu
60 dni porozumienie nie zostanie osiagnigte, spor bedzie rozstrzygnigty w oparciu o Zasady Sadu Polu-

bownego i Arbitrazu Miedzynarodowej Izby Handlu. Miejscem postgpowania arbitrazowego bedzie Pa-
ryz, a jezykiem postgpowania arbitrazowego bedzie jezyk angielski.
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W zwiazku z postgpowaniem arbitrazowym lub egzekucja orzeczenia, gwarant zrzekl si¢ immunitetu, jaki
moglby mu przystugiwac z tytutu suwerennosci lub innego tytuhu.

19.4.2. Umowa o udzielenie gwarancji i gwarancja

Data zawarcia umowy: 19 pazdziernika 2000 r.

Okres waznosci gwarancji: Gwarancja wazna do dnia 19 stycznia 2007 r.

Strony umowy: Emitent jako wnioskodawca i Bank Handlowy w Warszawie S.A. jako
gwarant

Przedmiot umowy: Zlecenie udzielenia gwarancji zabezpieczajace] splatg pozyczki udzie-

lonej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej na podstawie umowy pozyczki z dnia 25 sierpnia 2000 r., opi-
sanej w punkcie 19.2.2. Rozdziatu V Prospektu

Inne istotne postanowienia:

Na mocy umowy Emitent zleca gwarantowi udzielenie Narodowemu Funduszowi Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie gwarancji w wysokosci 25.260 tys. zt, podwyzszonej o odsetki okre-
slone w umowie pozyczki.

Z tytutu udzielenia gwarancji gwarantowi przyshuguje prowizja od kwoty gwarancji za kazdy rozpoczgty
trzymiesigczny okres jej waznosci, w wysokosci 0,3% od dnia uruchomienia wyplaty pierwszej transzy
pozyczki. Emitent zobowiazal si¢ ponadto, ze zrefunduje gwarantowi (od salda udzielonej gwarancji)
kwote jaka gwarant jest zobowiazany odprowadzaé okresowo na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyj-
nego.

Emitent zobowiazat si¢ m.in. do terminowej sptaty swoich zobowiazan z tytutu umowy w pierwszej ko-
lejnosci przed innymi zobowigzaniami, przedstawiania sprawozdan finansowych, sktadania dokumentow
dotyczacych realizacji ptatnosci objetych gwarancja w catym okresie jej waznos$ci oraz do informowania
gwaranta o przeksztalceniu struktury wtasnosciowe;.

Emitent upowaznit gwaranta do pobrania z jego rachunku prowadzonego w Banku Handlowym
w Warszawie S.A., a w przypadku braku $§rodkow na tym rachunku, réwniez z innych rachunkéw prowa-
dzonych w tym banku:

— prowizji z tytulu udzielenia gwarancji oraz innych oplaty,
— dokonanych przez gwaranta wyptat z tytutu gwarancji,

— odsetek za opdznienie zaplaty w wysokosci 150% odsetek ustawowych, naliczanych od dnia
wymagalno$ci do dnia zaptaty,

— prowizji z tytulu podwyzszenia kwoty i1 przedtuzenia terminu wazno$ci gwarancji.

Zabezpieczenie naleznosci banku z tytutu udzielonej gwarancji stanowi:

— zastaw rejestrowy na turbozespole bloku energetycznego nr 6 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,

— cesja wierzytelnosci przysztych Emitenta z umowy na dostawe mocy i energii elektrycznej
zblokéw nr 9 i 10, zawartej z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. w dniu 12
wrzesnia 1997 r., opisanej powyzej w punkcie 10.2. Rozdziatu V Prospektu, w czgséci doty-
czacej bloku nr 10,
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— upowaznienie do dysponowania rachunkiem biezacym Emitenta w Banku Inicjatyw Spotecz-
no — Ekonomicznych S.A. w Kozienicach do wysokos$ci wyplat z gwarancji wraz z prowizja-
mi i optatami.

Emitent poddat si¢ ponadto egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 Prawa Bankowego w zakresie zo-
bowiazan wynikajacych z umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego.

W przypadku jezeli ww. zabezpieczenia okaza si¢ niewystarczajace, Emitent zobowiazat si¢ w terminie
14 dni od daty wezwania przez gwaranta do przedstawienia dodatkowego lub innego zabezpieczenia wie-
rzytelnosci w taki sposob, aby nastapito przywrocenie pierwotnej relacji migdzy zobowiazaniem wobec
gwaranta i zabezpieczeniem.

Emitent zobowiazal si¢ ponadto do przekazywania miesi¢cznie na rachunek biezacy prowadzony w filii
gwaranta w Radomiu kwoty 3.000 tys. zt.

Na podstawie powyzszej umowy, Bank Handlowy w Warszawie S.A. (gwarant) udzielit w dniu
29 listopada 2000 r. gwarancji Narodowemu Funduszowi Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (be-
neficjent gwarancji), zobowiazujac si¢ do niezwtocznej i bezwarunkowej zaplaty poszczegoélnych rat po-
zyczki, do tacznej kwoty 25.260 tys. zi, podwyzszonej o odsetki okre§lone w umowie pozyczki,
w przypadku, gdyby Emitent nie wywiazat si¢ ze swoich ptatnosci wynikajacych z umowy pozyczki.
Zgodnie z treScia gwarancji kwota gwarancji ulega automatycznej redukcji o kwoty splaconych rat po-
zyczki 1 odsetek.

19.5. Zobowigzania wekslowe

Do istotnych zobowiazan wekslowych Emitenta nalezy:

— weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, wystawiony na rzecz Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Warszawie, stanowiacy zabezpiecze-
nie sptaty ewentualnych kar umownych, zastrzezonych w umowie pozyczki z dnia 25 sierpnia
2000 r., opisanej w punkcie 19.2.2. Rozdziatu V Prospektu, do kwoty 6.315 tys. zi,

— 16 weksli in blanco wraz z deklaracja wekslowa, wystawionych na rzecz Wprowadzajacego,
stanowiacych zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji, opisanej powyzej w punkcie
19.4.1. Rozdzialu V Prospektu. Weksle te moga by¢ wypelione na sum¢ odpowiadajaca
wymagalnej wierzytelnosci, przystugujacej Wprowadzajacemu z tytutu wykonania przez nie-
go zobowiazan wynikajacych z udzielonej gwarancji.

Emitent wystawia ponadto w ramach zawieranych umow handlowych weksle o funkcji ptatniczej, nie
majace istotnego znaczenia dla oceny Emitenta. Weksle te wystawiane sa na rzecz dostawcow wegla, po
dostawie wegla, w kwotach wynikajacych z otrzymanych faktur. Wykup weksli nastgpuje od banku (we-
ksle sa dyskontowane), w terminach ptatnosci okreslonych w zawartych umowach na dostawe wegla.

20. Nieruchomosci Emitenta

W posiadaniu Emitenta znajduja si¢ grunty o facznej powierzchni ok. 5.713.000 m?, w tym:
—  grunty w uzytkowaniu wieczystym, o powierzchni ok. 5.565.000 m?,

—  grunty bedace wiasnoscia Spétki, o powierzchni ok. 78.000 m?,
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grunty w zarzadzie Spotki, o powierzchni ok. 17.000 m?,

grunty o nieuregulowanym stanie prawnym o powierzchni ok. 53.000 m% w tym:

o grunty o powierzchni ok. 50.000 m2, bgdace aktualnie w zarzadzie Przedsigbiorstwa
Panstwowego ,,Lasy Panstwowe” (m.in. tereny magazyndw, przepompowni meliora-
cyjnej i rowow melioracyjnych),

o grunty o powierzchni ok. 3.000 m2 bedace aktualnie w zarzadzie Regionalnego Za-
rzadu Gospodarki Wodnej w Warszawie.
Grunty o nieregulowanym stanie prawnym nie maja istotnego wplywu na dziatalno$¢ Emitenta.

Emitent podjat dziatania w celu uregulowania stanu prawnego posiadanych nieruchomosci, w szczegdlno-
$ci polegajace na:

podjeciu staran w celu zamiany gruntow migdzy Przedsigbiorstwem Panstwowym ,,Lasy Pan-
stwowe” (Nadlesnictwo Kozienice) a Emitentem,

dokonaniu podzialu nieruchomosci znajdujacych si¢ w zarzadzie Regionalnego Zarzadu Go-
spodarki Wodnej oraz p6zniejszego ich przekazania Emitentowi, co zostalo zaakceptowane
przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodne;.

Nieruchomosci powyzsze znajduja si¢ w trzech lokalizacjach:

w Kozienicach i ich okolicach, na ktorych to gruntach posadowione sa budynki mieszczace
siedzibe Spotki, budynki i budowle zwiazane bezposrednio z prowadzona przez Spédlke dzia-
alnoscia, sktadowiska zuzlu i popiotu oraz inne obiekty,

w Dziwnoéwku (woj. zachodniopomorskie), gdzie znajduje si¢ osrodek wypoczynkowy,

w Rynie (woj. warminsko-mazurskie), gdzie zlokalizowany jest o§rodek wypoczynkowy.

Nieruchomosci majace istotne znaczenie dla Spotki obejmuje ponizsza tabela.

Nieruchomosci o istotnym znaczeniu znajdujace si¢ w posiadaniu Emitenta

Przyczyny, dla ktérych
nieruchomos¢ uznana zostala

LTS TS Nr Pow. Tytut Obcigzenia rzez Emitenta za majac
Nr KW dzialki | wm’ prawny 2 przez najaca
istotne znaczenie
dla jego dzialalnoSci
Elektrownia 400/3 133 Uzytkowanie | hipoteki umowne w KW 47257: Na nieruchomosci posadowiony
»Kozienice” S.A. | 400/4 904.147 wieczyste - 139 839 tys. zt na rzecz BPH S.A., jest budynek gtowny Emitenta

Obreb Swierze
Gorne

KW nr 47257

- 130 548 tys. zt na rzecz Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A.,

- 54 508 tys. zt na rzecz Banku Ochrony Sro-
dowiska S.A.,

-35343 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego
WBK S.A.,

- 17 662 tys. zt na rzecz ING Banku Slaskiego
S.A,,

- 14 587 tys. zt na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego,

- 6 915 tys. zt na rzecz Nordea Pank Polski S.A.

nieodptatne prawo przejazdu i przechodu
przez dziatkg nr 400/2 na rzecz kazdoczesnego
uzytkownika wieczystego dziatki nr 401 i 402

oraz budynki i budowle zwia-
zane bezposrednio z prowadzo-
na przez Emitenta dziatalnoscia
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Przyczyny, dla ktérych
nieruchomos¢ uznana zostala

LTS TS Nr Pow, Tytut Obcigzenia rzez Emitenta za majac
Nr KW dzialki | wm’ prawny 2 przez 1ajaca
istotne znaczenie
dla jego dzialalnoSci
Elektrownia 405 14.220 Uzytkowanie | hipoteki umowne w KW 33021 Na nieruchomosci posadowione
,Kozienice” S.A. | 406/1 91.826 wieczyste - 6161 tys. zt narzecz BPH S.A., s budynki i budowle zwiazane
Obreb Swierze 407 3.887 -5752 tys. zt na rzecz Banku Gospodarki | bezposrednio z prowadzong
Gorne 408 2.842 Zywnosciowej S.A., przez Emitenta dziatalno$cia
421/1 166.626 -2 402 tys. z} na rzecz Banku Ochrony Srodo-
KW nr 33021 42172 1.645 wiska S.A.,
-1 557 tys. zt na rzecz Banku Zachodniego
WBK S.A,,
-778 tys. zt na rzecz ING Banku Slaskiego
S.A,,
-643 tys. zt na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego,
- 305 tys. zt na rzecz Nordea Pank Polski S.A.
nieodptatne prawo przejazdu i przechodu
przez dziatkg nr 400/2 na rzecz kazdoczesnego
uzytkownika wieczystego dziatki nr 401 i 402
Elektrownia 419/2 49.600 Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci posadowione
,,Kozienice” S.A. wieczyste sa budynki i budowle zwiazane
Obreb Swierze bezposrednio z prowadzona
Gorne przez Emitenta dziatalno$cia
KW nr 48356
Zaplecze elek- 318/1 21.477 Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci posadowione
trowni Obrgb 319 16.853 wieczyste sa budynki i budowle bezpo-
Wilczkowice 320 3.900 $rednio zwiazane z prowadzona
Gorne 321 3.773 przez Emitenta dziatalno$cia
322 40.717
KW nr 33020 32372 3.044
323/3 11.127
323/4 32.564
323/5 470
324/1 10.912
324/2 8.682
324/3 13.508
324/4 5.920
325/1 4.555
325/9 300
325/3 10.428
325/4 8.412
325/12 | 159
325/15 | 35.566
326 10.500
Obregb Laszowka | 90 125.800 | Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci znajduje sig
91 740.000 wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
KW nr 12157 61/4 7.300 bezposrednio zwigzane z pro-
wadzong przez Emitenta dzia-
talno$cia
Obrgb Laszowka | 417 14.600 Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci znajduje sig
wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
KW nr 51061 bezposrednio zwigzane z pro-
wadzong przez Emitenta dzia-
talno$cia
Obregb Micha- 48 290.500 | Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci znajduje sig
towka 49 16.700 wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
50 35.024 bezposrednio zwigzane z pro-
KW nr 8393 19 17.200 wadzong przez Emitenta dzia-

talnoscia
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Przyczyny, dla ktérych
nieruchomos¢ uznana zostala

LTS TS Nr Pow, Tytut Obcigzenia rzez Emitenta za majac
Nr KW dzialki | wm’ prawny 2 przez 1ajaca
istotne znaczenie
dla jego dzialalnoS$ci
Obregb Micha- 5172 15.653 Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci znajduje sig
towka wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
bezposrednio zwigzane z pro-
KW nr13640 wadzonag przez Emitenta dzia-
talnoscia
Obrgb Wola 666 420.000 | Uzytkowanie Brak Na nieruchomodci znajduje sig
Chodkowska 667 201.500 wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
bezposrednio zwigzane z pro-
KW nr 9586 wadzong przez Emitenta dzia-
talnoscia
Obregb Wola 662 473.009 | Uzytkowanie Brak Na nieruchomosci znajduje sig
Chodkowska 663 192.700 wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
664 364.400 bezposrednio zwigzane z pro-
KW nr 7819 665 241.680 wadzong przez Emitenta dzia-
talno$cia
Obrgb Wola 668 503.600 | Uzytkowanie Brak Na nieruchomoéci znajduje sig
Chodkowska 541 3.900 wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
586 1.400 bezposrednio zwiazane z pro-
KW nr 10814 102/3 6.400 wadzong przez Emitenta dzia-
102/1 5.000 talnoscia
206/3 18.800
115/3 5.800
115/1 4.300
219 17.000
432 2.700
496/1 2.261
496/2 1.200
Obrgb Ryczywot | 2060 16.800 Uzytkowanie Brak Na nieruchomoéci znajduje sig
2064 23.700 wieczyste sktadowisko zuzlu i popiotu,
KW nr 8442 2067 25.200 bezposrednio zwiazane z pro-
2068/1 | 28.000 wadzong przez Emitenta dzia-
2068/2 | 22.300 talnoscia
2068/3 | 19.200
2070/1 | 70.067
2070/2 | 36.108
2070/3 | 15.150
1857/1 | 1.300
1857/5 | 1.828
1839/1 | 1.500
1839/5 | 2.333
1826/1 | 1.000
1867/1 | 1.600
1867/2 | 300
1774/1 | 200
Obreb Laszowka 61/6 9.400 Wtasno$¢ Brak Na nieruchomodci znajduje sig
sktadowisko zuzlu i popiotu,
KW nr 47178 bezposrednio zwigzane z pro-
wadzong przez Emitenta dzia-
talno$cia
Obregb Wola 97/3 3.800 Whasnosc¢ Brak Na nieruchomosci znajduje sig
Chodkowska sktadowisko zuzlu i popiotu,
bezposrednio zwiazane z pro-
KW nr 38297 wadzong przez Emitenta dzia-
talno$cia
Obreb Ryczywot 1777/1 | 2.075 Wiasnos¢ Brak Na nieruchomodci znajduje sig
1807/1 | 813 sktadowisko zuzlu i popiotu,
KW nr 43079 bezposrednio zwigzane z pro-

wadzong przez Emitenta dzia-
talnos$cia
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Przyczyny, dla ktérych
Nerwchomaie | e | vow, |ty
Nr KW dzialki | wm’ prawny 2 przez 1ajaca
istotne znaczenie
dla jego dzialalnoSci

Obregb Micha- 18 17.500 Wrhasnos¢ stuzebno§¢ gruntowa polegajaca na prawie | Na nieruchomosci znajduje sig

towka korzystania z rurociagu cieptowniczego zasila- | sktadowisko zuzlu i popiotu,

jacego szklarnie znajdujace si¢ na dzialce | bezpoSrednio zwigzane z pro-

KW nr 10740 2123/3 przez kazdoczesnego wlasciciela tej | wadzona przez Emitenta dzia-
dziatki talnoscia

Obregb Micha- 20 17.200 Wtasnosé Brak Na nieruchomosci znajduje sig

towka 22 17.500 sktadowisko zuzlu i popiotu,

bezposrednio zwigzane z pro-

KW nr 10741 wadzong przez Emitenta dzia-
talnoscia

Obregb Micha- 1172 10.200 Wiasnosé¢ Brak Na nieruchomosci znajduje sig

towka sktadowisko zuzlu i popiotu,

bezposrednio zwiazane z pro-

KW nr 26938 wadzong przez Emitenta dzia-
talnoscia

Zrédio: Emitent

Oprocz wyzej wymienionych, w posiadaniu Emitenta znajduja si¢ rowniez inne nieruchomosci, o tacznej
powierzchni catkowitej ok. 10.000 m?, na ktérych posadowione sa pawilony handlowe, garaze, sklepy.

Emitentowi przystuguja takze prawa wilasnosci do stanowiacych odregbna nieruchomo$¢ lokali. Zdaniem
Emitenta nieruchomosci te nie maja istotnego znaczenia dla jego dziatalnosci. Ich wykorzystanie nie ge-
nerowalo przychodéw stanowiacych co najmniej 10% wartosci przychodow ze sprzedazy za okres ostat-
niego roku obrotowego.

21. Informacje o toczacych si¢ postgpowaniach

21.1. Postgpowania upadlosciowe, ukladowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne, wszczete wobec
Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spolki, w ciagu ostatnich 5 lat nie zostalo wobec niej wszczgte zadne postegpo-
wanie upadios$ciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne lub likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta, jak réwniez postgpowanie takie nie zostalo wszczgte
wobec Skarbu Panstwa ani tez wobec spotki zaleznej od Emitenta.

21.2. Postepowania, w ktérych strong jest Emitent

W ciagu ostatnich 5 lat Emitent byt strona w nastgpujacych postgpowaniach, ktérych wynik ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla jego dziatalnosci:

— postgpowanie upadtosciowe w stosunku do Elektrocieptowni Radom S.A., prowadzone przed Sa-
dem Rejonowym w Radomiu. W postgpowaniu tym Spotka zglosita wierzytelnos¢ w kwocie
18.308 tys. zt. W 2004 r. Elektrocieptownia Radom S.A. zostata sprzedana miastu Radom,
a nastepnie sporzadzono plan podziatu masy upadtosciowej, do ktorego wniost zarzuty ZUS Od-
dziat w Radomiu. Z powodu braku $rodkéw dluznika, przewidywana warto§¢ naleznosci, ktore
Spotka moze odzyska¢ w tym postgpowaniu, to ok. 45 % kwoty wierzytelnosci zaliczonych do
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kategorii VI. W dniu 16 marca 2005 r. na konto Spotki wptyneta czgs¢ naleznosci w kwocie
3.096 tys. zl,

postepowanie z powodztwa Elektrowni ,,Kozienice” S.A. przeciwko Polskim Sieciom Elektro-
energetycznym S.A., prowadzone przed Sadem Okregowym w Warszawie. Spotka dochodzi na-
lezno$ci w kwocie 7.559 tys. zt z tytutu nieterminowego regulowania naleznosci przez PSE S.A.
za zakupiona w Spoélce energie elektryczna. W pierwszej instancji zapadt wyrok zasadzajacy za-
platg naleznosci przez PSE S.A. na rzecz Spotki. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. wniosly
w lutym 2005 r. apelacje¢ od wyroku,

postepowania przeciwko Emitentowi z powodztwa PKP ,,CARGO” S.A. o zaplatg przewoznego
na laczna kwotg 29.296 tys. zt. Spotka przekazata na podstawie zawartych uméw spedycyjnych
swoje obowiazki wynikajace z umow przewozu na spedytoréw. Spedytorzy postugiwali sig przy
realizacji uméw innymi firmami (ptatnikami), ktére po otrzymaniu naleznosci od spedytoréw nie
przekazaty ich na konto PKP ,,CARGO” S.A. Zdaniem Spotki, zadanie przez
PKP ,,CARGO” S.A. zaptaty naleznosci przewozowych zardwno od odbiorcow, jak i od nadaw-
cow nie znajduje uzasadnienia w aktualnym stanie prawnym, a ponadto jest naduzyciem prawa
w rozumieniu art. 5 kodeksu cywilnego i jako takie nie moze korzysta¢ z ochrony prawnej.

Obecnie nie jest prowadzone w stosunku do Emitenta zadne postgpowanie egzekucyjne z wniosku
PKP ,,CARGO” S.A. W przypadku egzekucji roszczen PKP ,,CARGO” S.A., Emitent zwrdci sig
do wspotpozwanych z roszczeniem regresowym.

Obecnie z powodztwa PKP ,,CARGO” S.A. tocza si¢ nastgpujace postgpowania:

Postgpowania z powodztwa PKP ,,CARGO” S.A.

. Warto$¢ .
Lp. Sygnatura akt Pozwani przedmiotu sporu Uwagi
1. Emitent Powodztwo uwzglednione — Spotka ztozyla apelacjg
L. X GC 527/03 2. Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 1887 tys. zt od wyroku
1. Emitent Powodztwo uwzglednione — Spotka ztozyla apelacjg
2. | XIVGC44903 | 2. Zaklad Przerobki Mechanicznej 106 tys. 7t ‘Z’gst;zmr‘;‘;sfrvzysgﬁz‘tz ﬁieﬂiﬁyﬁiﬁ"grfy?éa Jownic?
Wegla ,,POL - CARBON" Sp. z 0.0. Lasacig
1. Emitent Powodztwo uwzglednione— Spotka ztozyta apelacjg
3 X1 GC 861/03/0 2. Katowicki Wegiel Spotka z o.0. 427 tys. 7k od wyroku
1. Emitent Powodztwo uwzglgdnione — Spotka ztozyta apelacj
4. | XIII GC 660/03/G | 2., Rudzka Spotka Weglowa” S.A. 1197 tys. zt dW kw uwzgle P yia apelace
Kompania We¢glowa S.A. od wyroku
1. Emitent Powodztwo uwzglednione — Spotka ztozyla apelacje
> X1 GC 600/03/B 2. Katowicki Holding Weglowy S.A. 747 tys. 2t od wyroku
Powodztwo oddalone, jednakze PKP ,,CARGO” S.A.
6 XII GC 612/03/M | 1. Emitent 1172 tys. 7t zlozylo apelacj¢ od wyroku, w wyniku ktorej zapadt
’ 2. Katowicki Holding Weglowy S.A. ¥s. wyrok niekorzystny dla Spotki.
Spotka wniosta kasacjg od wyroku
Powodztwo oddalone, jednakze PKP ,,CARGO” S.A.
1. Emitent zlozylo apelacj¢ od wyroku. Ta z kolei wygrana
7. XIII GC 616/03/0 2' Katowicki Holding Weel S A 1307 tys. zt zostata przez PKP ,,CARGO” S.A. W dniu 5 stycznia
- hatowicki Holding Weglowy S.A. 2005 r. Spotka wniosta kasacje od wyroku Sadu
Apelacyjnego
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. Warto$¢ .
Lp. Sygnatura akt Pozwani przedmiotu sporu Uwagi
1. Emitent
2. Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
3. MANUK Spotka z o.0. R . .
8. |IXGC1296/02 | 4.Zaklady Azotowe Putawy 8 906 tys. 2t io‘(‘)’fdf;’g; ‘;"Zzi"“émg}‘g - 1?1‘(1) S‘fﬁtee‘;;i zasadzono
5. Zespot Elektrowni Ostroteka wole ¥s. 2L 5p W pelace
6. Elektrownia Potaniec
7. Cementownia Ozar6w
. 1. Emitent Powddztwo oddalone. PKP ,,CARGO” S.A. ztozylto
% XIEGC 579/03/AW 2. Katowicki Holding Weglowy S.A. 776 tys. 2t apelacjg
10. | XIII GC 1146/03 1. Emitent 4225 tys. zt Powodztwo uwzglednione. Spotka wniosta apelacjg.

2. Lubelski Wegiel ,,Bogdanka" S.A.

Powodztwo oddalone, lecz PKP ,,CARGO” S.A.
1. Emitent zlozylo apelacjg, w ktorej wyniku w dniu 18 marca

1. XTI GC 1307/03/T 2. Katowicki Holding Weglowy S.A. 3919 tys. 2l 2005 r. zapadt wyrok czg$ciowo zasadzajacy. Wyrok
ten jest prawomocny.
. 1. Emitent Powddztwo oddalone, lecz PKP ,,CARGO” S.A.
12. | XIITGC 34/04/iW 2. Katowicki Wegiel Spotka z o.0. 496 tys. 7t zlozyto apelacj
1. Emitent
13. | XIII GC2/04/D 2. Rudzka Spotka Weglowa S.A. 978 tys. zt Powddztwo uwzglednione — Spotka wniosta apelacjg
3. Kompania Weglowa S.A.
Powodztwo oddalone, jednakze PKP ,,CARGO” S.A.
1. Emitent zZlozylo apelacje, w wyniku ktérej zapadt w dniu
14. | VII GC 2/04 2. ABC LOGISTIC S.A. 3 145 tys. zt 15 lutego 2005 r. wyrok utrzymujacy w mocy orze-
3. Katowicki Holding Weglowy S.A. czenie sadu pierwszej instancji. Wyrok ten jest

prawomocny.

Zrédlo: Emitent

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, bedacy jej jedynym akcjonariuszem Skarb Panstwa nie jest strona
w zadnych postgpowaniach, ktorych wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Spoiki.

21.3. Postegpowania przed organami administracji w zwigzku z prowadzong przez Emitenta dzialalno$cia

W dniu 22 lutego 2005 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu swoim postanowieniem nr 444000-PA -
9110-3/05/MM wszczal postgpowanie podatkowe w sprawie okreslenia zobowiazania podatkowego w
podatku akcyzowym za okres od marca do grudnia 2002 r. i od stycznia do grudnia 2003 r. Spotka sto-
sownie do art. 123 § 1 Ordynacji podatkowej zapoznata si¢ z zebranym materialem dowodowym, w kto-
rym to materiale zarzucono Spoélce zanizenie podstawy opodatkowania (z tytulu zuzycia energii na po-
trzeby wiasne), co spowodowalo zanizenie wptat w podatku akcyzowym na taczng kwotg 26.651 tys. zt.
Spotka korzystajac z przystugujacego jej prawa na mocy art. 200 Ordynacji Podatkowej ztozyta na pismie
w dniu 9 marca 2005 r. uwagi dotyczace zebranego materialu dowodowego, zajmujac stanowisko, ze za-
rzuty bedace podstawa wszczgcia postgpowania podatkowego nie maja uzasadnienia w przepisach i sa
bezzasadne. W dniu 23 maja 2005 r. Spotka otrzymata decyzje wydana przez Naczelnika Urzedu Celnego
w Radomiu, okres$lajaca zobowiazanie podatkowe w podatku akcyzowym za sporny okres.

Naczelnik Urzedu Celnego wydajac decyzje, uwzglednit w czesci zadania strony ztozone na pi§mie w
dniu 09 marca 2005r., w wyniku czego zarzuty zanizenia zobowigzania podatkowego zmniejszono z kwo-
ty 26.651 tys. zt. do kwoty 4.006 tys. zt.
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Zobowiazanie podatkowe winno by¢ wptacone wraz z naleznymi odsetkami za zwloke, ktore na dzien 6
czerwca 2005 r. wynosza 1.318 tys. zh

W dniu 6 czerwca 2005 r. Spotka na podstawie art. 220, art. 223 § 1 oraz § 2 pkt 1 ustawy Ordynacja po-
datkowa ztozyta odwotanie od decyzji Naczelnika Urzgdu Celnego, wnoszac o uchylenie w catosci w/w
decyzji i umorzenie postgpowania.

22. Opis realizacji obowiazkéw wynikajacych z tytulu ochrony Srodowiska naturalnego

Spotka funkcjonuje w oparciu o aktualne decyzje administracyjne, opisane szczegdtowo w punkcie 14.3.
Rozdzialu V Prospektu, regulujace jej wplyw na §rodowisko naturalne.

Spotka oddziatuje na Srodowisko naturalne w szczegdlnosci poprzez:
— emisj¢ zanieczyszczen do atmosfery (SO2, tlenkow azotu, CO2, CO, pytu),
— sktadowanie odpadéw paleniskowych,
—  pobdr wody powierzchniowej i podziemne;j,

— odprowadzanie $ciekow.

22.1. Ograniczanie emisji zanieczyszczen

Spotka posiada instalacje odpylania spalin, sktadajace si¢ z wysokosprawnych elektrofiltréw zamontowa-
nych na wszystkich blokach energetycznych. W roku 2004 przeprowadzono ponadto remont kapitalny
bloku nr 5, w trakcie ktérego na bloku tym zamontowany zostat elektrofiltr firmy Alstom. W roku 2005
rozpoczgto prace nad przetargiem na wymiang elektrofiltru na bloku nr 7.

W Spotce funkcjonuja instalacje pierwotnej redukcji tlenkow azotu, ograniczajace stezenie tlenkéw azotu
do gwarantowanego poziomu 460 mg/Nm’, opierajace si¢ m.in. na palnikach niskoemisyjnych typu
ROBTAS oraz ukladzie dysz powietrza zainstalowanych na $cianie przedniej i tylnej kotlow nad strefa
palnikowa (tzw. dysz OFA, SOFA).

Ograniczenie emisji SO, zapewniajg instalacje odsiarczania spalin metoda mokra wapienna, obejmujace
bloki nr 9 1 10. Ponadto w celu dostosowania emisji SO, do zaostrzonych norm wynikajacych z wdrozenia
obowiazujacych w tym zakresie postanowien prawa wspolnotowego, Spotka rozpoczgta inwestycje
w zakresie budowy Instalacji Odsiarczania Spalin IOS II dla 800 MW mocy zainstalowanej blokéw nr 4-
8, ktéra pozwoli na znacza redukcje stezenia dwutlenku siarki w spalinach.

Znaczacy wpltyw na sytuacj¢ Emitenta w zakresie emisji zanieczyszczen ma dyrektywa nr 2001/80/WE
z dnia 23 pazdziernika 2001 r. w sprawie ograniczenia emisji niektérych zanieczyszczen do powietrza
z duzych obiektow energetycznego spalania oraz wydane na jej podstawie rozporzadzenie Ministra Sro-
dowiska z dnia 4 sierpnia 2003 r. w sprawie standardow emisyjnych z instalacji (Dz.U. Nr 163,
poz. 1584). Konsekwencja ww. aktow prawnych jest zaostrzenie standardow emisji do powietrza zanie-
czyszczen gazowych oraz pytow. Dopuszczalny limit emisji SO,, obliczony wg metod okreslonych w
powotanej wyzej dyrektywie oraz rozporzadzeniu Ministra Srodowiska, wynositby dla Emitenta 21.254
ton rocznie. Jednakze z powodu narzuconych w Traktacie Akcesyjnym limitow tacznej emisji SO, i tlen-
kéw azotu, zdecydowanie nizszych od przyjetych zgodnie z dyrektywa i rozporzadzeniem Ministra Sro-
dowiska, mozliwa jest sytuacja, w ktérej Emitentowi przyznane zostana uprawnienia do emisji SO, na
znacznie nizszym niz zalozony powyzej poziomie.
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W zwiazku z konieczno$cia redukcji emisji gazéw cieplarnianych, bedaca konsekwencja przyjecia Proto-
kotu z Kioto do Ramowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu z dnia 9 maja
1992 r. (Dz.U. z 1996 r. Nr 53, poz. 238), powstat problem przydziatu uprawnien do emisji CO,. Kwestie
te reguluja nastgpujace akty prawa wspdlnotowego:

— dyrektywa nr 2003/87 WE z dnia 13 pazdziernika 2003 r., ustanawiajaca system handlu przy-
dziatami emisji gazow cieplarnianych we Wspdlnocie,

— decyzja nr 280/2004/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lutego 2004 r. dotycza-
cej mechanizmu monitorowania emisji gazow cieplarnianych Wspolnoty i wykonania Proto-
kotu z Kioto,

— decyzja Komisji z dnia 29 stycznia 2004 r. okreslajacej wytyczne dotyczace monitorowania
i sprawozdawczosci w zakresie emisji gazu cieplarnianego w mys$l dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady,

oraz powstata na podstawie powyzszych aktow prawa wspdlnotowego ustawa z dnia 22 grudnia 2004 r.
o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji (Dz.U. Nr 281,
poz. 2784).

Na podstawie ww. aktéw prawnych opracowany zostat Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do Emisji
CO,, okreslajacy roczny limit emisji CO, dla Emitenta na poziomie 12.062.000 ton. Poniewaz jednak
w dniu 8 marca 2005 r. Komisja Europejska podjeta decyzje o zmniejszeniu przyznanych Polsce limitow
emisji, nalezy liczy¢ si¢ z ewentualnos$cia, iz wysoko$¢ limitu przyznanego Emitentowi ulegnie redukcji.
Spoétka w dniu 28 lutego 2005 r. ztozyta wniosek o wydanie zezwolenia upowazniajacego do uczestnictwa
we wspolnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla. Ze wzgledu na brak prze-
pisow wykonawczych do ww. Ustawy o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnia-
nych i innych substancji, wniosek ten nie zostal dotychczas rozpatrzony.

22.2. Gospodarka wodna

W sktad instalacji gospodarki §ciekowej wchodza:
— cztery oczyszczalnie $ciekow:

= oczyszczalnia mechaniczno — biologiczna $ciekdéw sanitarnych o przepustowosci maksy-
malnej 1.850 m*/d,

= oczyszczalnia mechaniczna $ciekow deszczowo-przemystowych z blokéw nr 1-8 o prze-
pustowosci 400 m*/h,

» oczyszczalnia mechaniczna §ciekow deszczowo- przemystowych z blokéw nr 9 i nr 10
o przepustowosci maksymalnej 900 m*/h,

= chemiczna oczyszczalnia Sciekéw z instalacji odsiarczania spalin o przepustowos$ci
23,6 m’/h),

— ukfad chlodni wentylatorowych, zabezpieczajacy wody Wisty przed zanieczyszczeniem ter-
micznym,

— urzadzenia shuzace do wychwytywania i usuwania produktéw ropopochodnych.

Ponadto obecnie trwa ruch regulacyjny nowe;j stacji uzdatniania wody DEMI-II, ktéra docelowo produ-
kowa¢ bedzie wode zdemineralizowana do uzupetniania obiegu parowo-wodnego kotléw wysokoprez-

161



Rozdzial V — Dane o dzialalnosci Emitenta

nych, co w efekcie pozwoli na catkowita rezygnacj¢ przez Spotke z wykorzystywania wod podziemnych
na cele technologiczne.

22.3. Gospodarka odpadami

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z obowiazujacymi w tym wzgledzie przepisami prawny-
mi, w szczego6lnosci zgodnie z Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach (Dz. U. Nr 62 poz. 628 z
p6zn. zm.). Emitent posiada sktadowisko popiotu i zuzla o czynnej powierzchni sktadowania 313 ha,
sktadajace si¢ z szesciu pol sktadowych, z ktorego wydzielone zostaty ponadto magazyn odpadow paleni-
skowych oraz sktadowisko i magazyn gipsow z Instalacji Odsiarczania Spalin.

22.4. Odnawialne Zrédla energii

W celu promocji tzw. ,,zielonej energii”, wydana zostata dyrektywa nr 2001/77/WE z dnia 27 wrze$nia
2001 r. w sprawie wspierania produkcji na rynku wewngtrznym energii elektrycznej wytwarzanej ze zro-
det odnawialnych. Postanowienia ww. dyrektywy zostaty wdrozone do polskiego systemu prawnego przez
rozporzadzenie Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 9 grudnia 2004 r. w sprawie szczegoétowego zakresu
obowiazku zakupu energii elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrdédtach energii (Dz.U.
Nr 267, poz. 2656), okreslajace m.in., jaki powinien by¢ ilosciowy udziat zakupionej energii elektrycznej
wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii lub wytworzonej we wilasnych odnawialnych zrodtach
energii i sprzedanej odbiorcom dokonujacym zakupu energii elektrycznej na wiasne potrzeby,
w wykonanej catkowitej rocznej sprzedazy energii elektrycznej przez dane przedsigbiorstwo energetyczne
tym odbiorcom.

W celu dostosowania procesu produkcyjnego do wymogoéw wprowadzonych przez ww. akty prawne,
Emitent prowadzi obecnie badania dotyczace mozliwosci wspotspalania biomasy z weglem.

22.5. Monitoring $rodowiska

Spotka przeprowadza staly monitoring srodowiska, zarowno we wlasnym zakresie, jak i we wspolpracy z
jednostkami naukowo badawczymi. Monitoring przeprowadzany przez Spotke we wlasnym zakresie
obejmuje w szczegdlnosci:

— automatyczny ciagly pomiar emisji zanieczyszczen gazowych i pytu realizowany na komi-
nach blokéw nr 1-8 i kanatach spalin blokéw nr 9 i nr 10,

— ciagly pomiar ilosci odprowadzanych $ciekow,

— okresowy pomiar jako$ci odprowadzanych $ciekow,

— ciagly pomiar ilosci wody chtodzace;.
Ponadto we wspotpracy z Instytutem Badawczym Lesnictwa prowadzone sa okresowe pomiary SO,, NO,
oraz pylu zawieszonego. Przy wspotpracy z Zaktadami Pomiarowo-Badawczymi Energetyki ,,Energopo-

miar” Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach realizowany jest pomiar opadu pylu w rejonie oddzialywania
Spotki  oraz  monitoring $rodowiska w  bezposrednim  otoczeniu  skiadowisk  odpaddw.
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ROZDZIAL VI — OCENA 1 PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA

1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

1.1. Podstawa ocen

Podstawa oceny zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta byty sprawozdania finansowe za lata 2001
— 2004 zbadane przez niezaleznego, bieglego rewidenta. Oceng oparto na analizie wskaznikowej, prezen-
tujac wskazniki rentownosci, ptynnosci, aktywnosci oraz zadhuzenia.

1.2. Ocena rentownosci dzialania Emitenta

W latach 2001 — 2004 Elektrownia ,,Kozienice” S.A. odnotowywata wzrost przychodow ze sprzedazy
(w 2004 roku Elektrownia ,,Kozienice” S.A. osiagneta przychody o okoto 407,6 min zt wigksze niz
w 2001 roku). Wzrost napedzany byl przede wszystkim wzrostem wolumenu sprzedazy energii elektrycz-
nej. W tym samym okresie (lata 2001 — 2004) rosty rowniez koszty sprzedanych produktow, towaréw
i materiatlow.

W latach 2001 — 2004 Spoétka zanotowata znaczny wzrost kosztéw sprzedazy z poziomu 0,4 min zt
w 2001 roku do 206,0 min zt w 2004 roku. Podstawa tego wzrostu bylo wprowadzenie podatku akcyzo-
wego na energig elektryczna. W efekcie tempo wzrostu kosztéw bylo wyzsze niz tempo wzrostu przycho-
déw, co doprowadzito do obnizenia zysku ze sprzedazy w 2004 roku w poréwnaniu z latami poprzednimi
(spadek o 50% w poréwnaniu z 2003 rokiem).

Na poziomie dziatalnoéci finansowej, koszty finansowe znacznie przewyzszaly przychody finansowe
w latach 2001 — 2003 — maksymalnie ponad trzykrotnie. Zwiazane to bylo z ponoszeniem przez Elek-
trownig ,,Kozienice” S.A. znacznych kosztow z tytutu odsetek od kredytow bankowych. Nalezy jednak
zauwazy¢ stopniowy spadek w analizowanym okresie kosztéw finansowych przy jednoczesnym wzro$cie
przychodow finansowych. W 2004 roku wielkos$¢ przychodéw finansowych przekroczyta wielko$¢ kosz-
tow finansowych.

W latach 2001 — 2004 Spotka generowata zyski netto w granicach od 45,0 min zt do 58,3 min zi
W efekcie w analizowanym okresie wskazniki rentownos$ci osiagaty warto$ci dodatnie na wszystkich po-
ziomach zysku. Wahania poziomu rentownosci wynikaly z gwaltownego wzrostu kosztow sprzedazy
w 2002 roku w poréwnaniu do 2001 roku (z tytulu wspomnianego wczesniej podatku akcyzowego).
Wzrost kosztow spowodowal znaczne zmiany w poziomie zysku netto w analizowanym okresie. Nizsze
wskazniki rentowno$ci w 2004 roku wynikaly ze zrealizowania nizszych przychodéw, ktorych spadkowi
towarzyszyt wzrost kosztéw. Wyzszy poziom wskaznika rentownos$ci brutto od poziomu wskaznika ren-
townosci sprzedazy byt wynikiem nadwyzki przychodéw finansowych nad kosztami finansowymi w
ostatnim analizowanym roku.
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Rentowno$¢ kapitalu wlasnego oraz rentowno$¢ majatku rowniez ulegata wahaniom. Zarowno wahania
wskaznikow rentownos$ci majatku, jak i wskaznikdéw rentownos$ci kapitatu wynikaty ze zmian wielkoS$ci
zysku, poniewaz wartosci aktywow oraz kapitatow wiasnych utrzymywaty si¢ w analizowanym okresie na
niemal statym poziomie.

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) Emitenta w latach 2001 — 2004 i w I kw. 2005r.

Nazwa wskaznika Warto$¢ pozadana | Ikw.2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001
1. Zyskowno$¢ sprzedazy max 4,7% 4,0% | 8,0% | 7,8% | 9,.8%
2. Zyskownos¢ dziatalnos$ci operacyjnej max 5,1% 3,9% | 8,3% | 8,6% | 9,9%
3. Zyskowno$¢ brutto max 3,7% 4,6% | 6,2% | 4,9% | 6,3%
4. Zyskownos¢ netto max 2,0% 2,8% | 3,4% | 3,0% | 4,1%
5. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego max 0,9% 49% | 6,2% | 5,0% | 6,3%
6. Rentowno$¢ majatku max 0,5% 2,4% | 2,9% | 2,3% | 2,6%

Zrédlo: Emitent

Sposob wyznaczenia wskaznikow:

Zyskowno$¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy,
Zyskownos¢ dziatalno$ci operacyjnej = zysk na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy,
Zyskowno$¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy,
Zyskowno$¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy,
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego = zysk netto / kapitat wtasny — zysk netto),
Rentowno$¢ majatku = zysk netto / aktywa ogdtem.

1.3. Wskazniki ptynnosci Emitenta

W latach 2001 — 2004 oraz w I kwartale 2005 roku Emitent wykazywal dosy¢ wysoki poziom plynnosci,
ktory w analizowanym okresie nadal wzrastat. Od bezpiecznego poziomu wskaznika ptynnosci szybkiej
na poziomie ok. 1,5 w 2001 roku, wskaznik ten wzrost do poziomu przekraczajacego 2,5. Wzrost ten
$wiadczy o wyraznej nadptynnosci Spotki w ostatnim roku. Nadptynno$¢ wynika z przyjgtej strategii fi-
nansowania inwestycji srodkami wlasnymi, czego wynikiem jest fakt kumulowania przez Spotke srodkow
pieni¢znych.

Jednocze$nie w analizowanym okresie spadt poziom pokrycia zobowiazan nalezno$ciami, co byto spowo-
dowane znacznym spadkiem wielko$ci nalezno$ci przy jednoczesnym wzro$cie poziomu zobowigzan.
Jednak w catym analizowanym okresie wielkos$¢ naleznosci przekraczata wielko§¢ zobowiazan biezacych,
dzieki czemu Spoétka zachowata zdolno$¢ sptaty zobowiazan nalezno$ciami.

Wskazniki plynno$ci Emitenta w latach 2001 — 2004 i w I kw. 2005r.

Nazwa wskaznika Warto$¢ pozadana I kw. 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001
1. Ptynnos$¢ I stopnia — 0,80 0,60 | 0,64 | 1,15 | 0,83
2. Ptynnos¢ 11 stopnia (szybka) 0,8—-1,0 2,69 2,54 | 2,49 | 2,03 | 1,52
3. Ptynnos$¢ 111 stopnia (biezqca) 1,6 -2,0 3,01 2,88 | 2,87 | 2,45 | 1,93
4. Pokrycie zobowiazan nalezno$ciami >1,0 1,54 1,39 | 1,57 | 2,86 | 1,91

Zrédio: Emitent
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Sposob wyznaczenia wskaznikow (przyjeto wartosci bilansowe na koniec poszczegolnych okresow):

Ptynnos$¢ I stopnia = $rodki pieni¢zne / zobowiazania krotkoterminowe,
Ptynnos¢ 11 stopnia = ($rodki pieni¢zne + papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu + naleznos$ci) / zobowigzania
krétkoterminowe,
Ptynnos¢ 111 stopnia = majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe,
Pokrycie zobowiazan naleznosciami = nalezno$ci handlowe / zobowiazania handlowe.

1.4.Aktywno$¢ dzialania

Pozytywnie w biezacej dziatalnosci Spétki nalezy oceni¢ poprawe sprawnosci dziatania. Swiadczy o tym
znaczne skrocenie cyklu rotacji zapasow. W 2004 roku zapasy byly utrzymywane przecigtnie przez
ok. 4 tygodnie, natomiast w I kwartale 2005 roku juz tylko przez 3 tygodnie.. Okres ten ulegl skroceniu
z poziomu 5,5 tygodni w 2001 roku.

Pozytywnym zjawiskiem jest réwniez znaczne skrdcenie okresu przecigtnego S$ciagania naleznoSci.
W latach 2001 — 2004 zostat on skrécony o 20 dni z ponad 8 tygodni w 2001 roku do niewiele ponad
5 tygodni w 2004 roku oraz I kwartale 2005 roku.

Skroceniu ulegt takze cykl zobowiazan. Wynikato to przede wszystkim ze zmniejszenia pozycji kredytéw
krétkoterminowych. Okres regulowania zobowigzan z tytulu dostaw i ustug ulegl skroceniu z 37 dni
w 2001 roku do 27 dni w 2004 roku. Bylo to efektem znacznie wolniejszego przyrostu zobowiazan
W poréwnaniu z przyrostem kosztow.

Wskazniki aktywnoS$ci Emitenta w latach 2001 — 2004 i w I kw. 2005r.

Nazwa wskaznika Warto$¢ pozadana I kw. 2005 2004 2003 2002 2001
1. Wskaznik obrotu aktywow max 0,23 0,85 0,85 0,75 0,64
2. Wskaznik obrotu rzecz. majatku trwatego max 0,43 1,52 1,46 1,17 0,92
3. Rotacja zapaséw materialow w dniach min 22 26 30 35 38%*
4. Cykl naleznosci w dniach min 38 38 45 56 58%*
5. Cykl zobowiazan w dniach min 71 83 87 103 111*

Zrédlo: Emitent

* zamiast wartosci przecigtnych do wyznaczenia wskaznika przyjeto wartosci z dnia bilansowego

Sposob wyznaczenia wskaznikow:

Wskaznik obrotu aktywow = przychody ze sprzedazy / aktywa ogotem,
Wskaznik obrotu rzeczowego majatku trwatego = przychody ze sprzedazy / rzeczowy majatek trwaty,
Rotacja zapaséw materialow w dniach = (Sredni zapas materiatéw / koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow) * ilos¢
dni w okresie,
Cykl naleznosci = (przecigtny stan naleznosci /przychody ze sprzedazy) * ilo$¢ dni w okresie,
Cykl zobowiazan = ((przecigtny stan zobowiazan krotkoterminowych / (koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatlow —
amortyzacja)) * ilo§¢ dni w okresie.
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1.5.Poziom i struktura zadluzenia Emitenta

W analizowanym okresie poprawie ulegta rowniez struktura finansowania dziatalnosci przedsigbiorstwa.
Udzial kapitatéw obcych w calosci sumy bilansowej w 2004 roku oraz w I kwartale 2005 roku wynosit
ok. 50%, co oznacza spadek o 7 punktéw procentowych wobec 2001 roku. Wzrost udzialu kapitatu wta-
snego w strukturze finansowania wynikat przede wszystkim z faktu wzrostu poziomu kapitatéw wlasnych
wynikajacy z zatrzymania zrealizowanych zyskow, a takze ze zmniejszenia poziomu zobowiazan, przede
wszystkim dlugoterminowych.

Przedsigbiorstwo prowadzi konsekwentna polityke finansowania majatku trwatego polegajaca na przyje-
ciu zatozenia o finansowaniu majatku trwatego kapitatem dtugoterminowym, co wptywa na poprawienie
dlugoterminowej ptynnosci. W 2004 roku wielko$¢ kapitatéw dhugoterminowych znacznie przekraczala
poziom aktywow trwalych. Wynikalo to przede wszystkim z faktu, Ze dominujaca pozycje
w zobowiazaniach Spoétki stanowia kredyty dlugoterminowe. Udziat kapitalow dlugoterminowych (kapita-
16w stalych,) stanowil w analizowanym okresie okoto 85% sumy bilansowej i znacznie przewyzszat war-
to$¢ majatku trwatego. W 2004 roku stosunek wielkosci kapitatu dlugoterminowego do majatku trwalego
wynosit 147%, a w I kwartale 2005 roku 152%.

Wskazniki zadluzenia Emitenta w latach 2001 — 2004 i w I kw. 2005r.

Nazwa wskaznika Wartos$¢ pozadana | I kw. 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001
1. Wspotczynnik zadtuzenia 30-50% 50,6% 50,9% | 52,6% | 54,9% | 57,4%
2. Pokrycie zadhuzenia kapitatami wtasnymi min 1,0 0,98 0,97 0,90 0,82 0,74
3. Pokrycie maj. trwat. kapitalem stalym min 1,0 1,52 1,47 1,43 1,31 1,19
4. Trwato$¢ struktury finansowania max 0,85 0,85 0,86 0,86 0,85

Zrédlo: Emitent

Sposob wyznaczenia wskaznikow:

Wspotczynnik zadluzenia = kapitat obcy / pasywa ogodtem,
Pokrycie zadluzenia kapitatami wlasnymi = kapitat wlasny / kapitat obcy,
Pokrycie majatku trwatego kapitatem stalym = (kapitat wlasny + rezerwy +zobowiazania dtugoterminowe + dtugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe bierne) / majatek trwaty,
Trwato$¢ struktury finansowania = (kapitat wlasny + rezerwy +zobowiazania dlugoterminowe + dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe bierne) / pasywa ogoltem.

1.6.Analiza wybranych pozycji bilansowych

W analizowanym okresie systematycznie spadata warto$¢ aktywow trwatych Emitenta z poziomu
1.436,7 min zt w 2001 roku do 1.158,1 mIn zt w 2004 roku i 1.126,5 mIn zt w I kwartale 2005 roku. Jed-
noczesnie rosta wartos¢ aktywow obrotowych Spoéiki z poziomu 576,5 mln zt w 2001 roku do 843,4 min
7t oraz 881,6 min zt w I kwartale 2005 roku.

W latach 2001 — 2004 udzial aktywoéw obrotowych w cato$ci sumy bilansowej zwigkszyt si¢ z poziomu
28,6% do poziomu 42,1%. Wzrost aktywow obrotowych w ujeciu wartosciowym, jak i ich udzialu
w strukturze jest wynikiem znacznego wzrostu inwestycji krotkoterminowych Spoétki od 2003 roku. Po-
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mimo wzrostu aktywow obrotowych w calym okresie analizy majatek trwaty stanowit dominujaca pozy-
cje aktywow.

Struktura majatku z przewazajacym udziatem aktywow trwatych jest charakterystyczna dla podmiotéw
sektora wytworczego do jakich zalicza si¢ Emitent.

W strukturze pasywéw Spotki dominujaca pozycje zajmuja zobowiazania i rezerwy na zobowigzania,
jednakze ich warto$¢ stopniowo spada. Rosnaca warto$¢ kapitalow wiasnych Elektrowni ,,Kozienice” S.A.
wplywa na wzrost ich udzialu w strukturze finansowania dziatalnosci Spotki. Udziat kapitatéw wiasnych
w okresie analizy zwigkszyl si¢ z poziomu 42,6% w 2001 roku do 49,1% w 2004 roku oraz 49,4% w 1
kwartale 2005 roku. Wzrost wartosci kapitalow wilasnych Spoéiki jest efektem wysokich generowanych
zyskow w latach 2001 — 2004 (na poziomie od 45,0 mln zt do 58,3 mln zt). W ramach pozycji Zobowia-
zania i rezerwy na zobowiazania zauwazalny jest spadek zobowiazan dlugoterminowych Spoélki przy jed-
noczesnym wzroscie rezerw.

Ogolem wartos¢ aktywow i pasywow Elektrowni ,,Kozienice” S.A. utrzymywala sig na stabilnym pozio-

mie okoto 2 mld zt (minimalny spadek w latach 2001 — 2004 o 0,6%).

Wybrane pozycje bilansu Emitenta w latach 2001 - 2004 i I kw. 2005r. [w tys. zl]

Wyszczegolnienie 31.03.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002 | 31.12.2001
A. Aktywa trwale 11264924 | 11580729 | 1198193,3| 1306193,9| 1436725,1
B. Aktywa obrotowe 881 561.8 843 410,6 800 668,5 679 710,0 576 474,2
1. Zapasy 93 226,4 99 208,5 104 855,7 1153891 121 436,8
1I. Naleznosci krotkoterminowe 207 567,7 1852176 172 197,5 245 415,2 206 107,5
1L Inwestycje krotkoterminowe 580 765,6 557 919,7 522615,7 317 995,7 248 200,8
1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2,1 10648 999 6 910,0 729, 1
Suma aktywow 2008 054,2 | 2001483,5| 1998861,8| 1985903,9| 2013199,3
A. Kapitat wlasny 992 697,0 983 511,7 947 1354 896 011,6 857 565,1
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10153572 1017971,8 | 1051726,4| 1089892,3| 11556342
1. Rezerwy na zobowiqzania 141 159,5 143 879,5 93 265,9 76 747,5 58 724,7
1. Zobowiqzania diugoterminowe 565 5186 565 5256 662 613,5 718 730,1 7807155
1I1. Zobowiqzania krétkoterminowe 293 187,3 292 844,3 279 363,8 277 118,0 297 985,5
1V. Rozliczenia migdzyokresowe 154918 157224 16 483,2 17 296,7 18 208,5
Suma pasywéw 2008 054,2 | 2001483,5| 1998861,8| 1985903,9| 2013199,3

Zrédlo: Emitent

2. Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami finansowymi zanotowano nastgpujace, istotne zdarzenia nietypowe:

— w2003 roku PKP ,,Cargo” S.A. wniosta powddztwo o zaplate przewoznego z tytulu §wiad-
czonych ustug transportowych na faczna kwotg ok. 29,3 mln zt. Nalezy doda¢, ze w toczacych
si¢ obecnie sprawach zapadly rézne rozstrzygnigcia, zardéwno korzystne dla PKP ,,Cargo”
S.A., jak i korzystne dla Elektrowni ,,Kozienice” S.A., a obie strony korzystaja z prawa wnie-
sienia, przewidzianych prawem, srodkéw odwotawczych, w zwiazku z tym nalezy uznaé, ze
istnieje ryzyko niekorzystnych rozstrzygnig¢ co do zaptaty co najmniej czgsci dochodzonych
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kwot. Nalezy jednak doda¢, ze gdyby wyroki prawomocne byty niekorzystne dla Elektrowni
»Kozienice” S.A., to na mocy uméw spedycyjnych Spétka moze skutecznie dochodzi¢ od
swych spedytoréw wszystkich ewentualnych kwot, ktore musialaby zaptaci¢ PKP ,,Cargo”
S.A.,

— na skutek istotnych zmian kurséw walut, Emitent zanotowat znaczne wahania w wielkos$ci na-
liczanych r6znic kursowych. W latach 2002 — 2003 wraz ze zwyzka kursu EUR zanotowano
ujemne, niezrealizowane roznice kursowe z tytulu wyceny denominowanego w tej walucie
kredytu. Wptynglo to na wykazanie nizszej warto$ci wyniku bilansowego o kilkanascie milio-
néw ztotych. W 2004 roku na skutek spadku kursu EUR wystapity dodatnie réznice kursowe,
ktore zwigkszyly wartos¢ wyniku bilansowego o ok. 19 min zt. W wypadku kredytéw deno-
minowanych w USD obserwowana w latach 2002 — 2004 tendencja umacniania si¢ kursu zto-
tego wobec dolara wplyneta na zwigkszenie wyniku bilansowego o kilka miln ztotych,

— w zwiazku z wprowadzeniem 26 marca 2002 roku podatku akcyzowego w wysokoSci
2 gr/kWh zanotowano znaczacy wzrost kosztow zmiennych zwiazanych z wytwarzaniem
energii elektrycznej, ktory ostatecznie w kolejnych latach nie znalazt pokrycia w $rednich ce-
nach sprzedazy energii elektrycznej przez Emitenta (Srednia cena sprzedazy 2004 roku byla
nominalnie wyzsza od $redniej ceny sprzedazy w 2001 roku o 1,1% - oznacza to realny spa-
dek osiaganej ceny sprzedazy),

— z powodu zmiany w przepisach dotyczacych podatku dochodowego od 0séb prawnych nasta-
pita istotna zmiana w wymiarze zaptaconego w grudniu 2004 roku podatku dochodowego.
Powodem zmiany bylo przesunigcie powstania obowiazku podatkowego z tytutu sprzedazy
energii elektrycznej na dzien uptywu terminu platnosci faktury. Dzigki temu ok. 85% wartosci
przychodow zostalo przesunigtych w ujgciu podatkowym z grudnia 2004 roku na styczen
2005 roku.

3. Istotne Kkierunki zmian w dzialalno$ci Emitenta w okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozdania fi-
nansowego zawartego w Prospekcie

Od daty sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie do daty aktu-
alizacji danych w Prospekcie w dziatalno$ci Emitenta nie miaty miejsca zadne istotne zmiany w zakresie
dziatalnosci Emitenta.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Emitenta

4.1. Czynniki zewnetrzne

System ksztaltowania cen energii elektrycznej

Obowiazujacy w Polsce system ksztattowania cen energii elektrycznej jest glownym czynnikiem majacym
wplyw na dziatanie Emitenta. Jego podstawowa cecha jest dwoisty charakter. Z jednej strony system po-
zwala na rynkowe ksztaltowanie si¢ cen energii sprzedawanej przez jej wytworcow, z drugiej strony sys-
tem reguluje ceny ptacone przez odbiorcoOw koncowych. Regulacja ta odbywa si¢ poprzez zatwierdzane
przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki taryfy spotek dystrybucyjnych. Dodatkowo duzy wplyw na
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uzyskiwane przez Emitenta ceny sprzedazy energii elektrycznej maja stawki stosowane przez Polskie
Sieci Energetyczne S.A., ktore rowniez sg objete regulacja URE.

Drugim istotnym czynnikiem wplywajacym na osiagane przez wytworcow energii elektrycznej wyniki
finansowe sa funkcjonujace w sektorze energetycznym kontrakty dlugoterminowe. Powotane jako instru-
ment zabezpieczajacy przyszty poziom przychodéw wytworcoéw realizujacych kapitatochtonne inwestycje
o dhugim okresie zwrotu, staly si¢ czynnikiem wplywajacym na poziom cen sprzedawanej przez nich
energii elektryczne;.

Zgodnie z zapisami wspomnianych umow diugoterminowych wytworcy sprzedaja do PSE S.A. okreslone
ilosci energii elektrycznej i utrzymuja w pelnej dyspozycyjnosci okreslone ilosci zdolnosci wytworczych.
Z tego tytulu wytworcy otrzymuja od PSE.S.A. $rodki finansowe, ktore zgodnie z zapisami umowy po-
winny z jednej strony zabezpieczy¢ pokrycie kosztow statych i zmiennych funkcjonowania danej jednost-
ki wytwérczej, jak rowniez powinny zapewni¢ petne pokrycie obshugi zadtuzenia (rat kapitatowych oraz
odsetek) wynikajacego z zaciagnigtych na inwestycje kredytow.

Poziom przychodéw niezbednych do pelnego pokrycia kosztow statych i zmiennych funkcjonowania jed-
nostki wytworczej wraz z iloécia sprzedazy energii elektrycznej i poziomem zdolno$ci wytworczych tejze
jednostki wytworczej staje si¢ podstawa ustalenia cen w kontrakcie dlugoterminowym.

Z wyzej omowionych powodow ceny energii elektrycznej w kontraktach dlugoterminowych sa wyzsze od
cen rynkowych energii elektrycznej, gdyz tak jak wspomniano musza zagwarantowaé poszczegdlnym
wytworcom przede wszystkim zabezpieczenie obshugi zadluzenia.

Ceny wegla

Podstawowym paliwem wykorzystywanym przez Emitenta do prowadzenia dziatalno$ci wytwarzania
energii jest wegiel kamienny. Koszy zakupu paliwa sa rowniez gldwna pozycja kosztowa w rachunku
zyskow 1 strat Emitenta. Dlatego tez, ksztalttowanie si¢ cen tego surowca ma znaczacy wplyw na osiagane
przez Emitenta wyniki finansowe.

Sytuacja taka oznacza, iz realizowana przez podmioty z branzy wydobywczej polityka cenowa wplywa
bezposrednio na rentowno$¢ dziatalno$ci Emitenta. Istotny wpltyw maja tutaj takze $wiatowe tendencje
zmian cen wegla energetycznego. Obserwowany w ostatnich latach trend wzrostowy w cenach wegla
wraz ze wspomniang polityka sprzedazy realizowana przez podmioty z branzy wydobywczej, majaca na
celu poprawe kondycji sektora wydobywczego, wplywaja niekorzystnie na wyniki finansowe osiagane
przez podmioty sektora wytwarzania energii energetycznej.

Ponadto warto zwréci¢ uwage na utrudnienia w imporcie wegla z zagranicy, co w istotny sposob zwigksza
site przetargowa krajowej branzy wydobywczej i ogranicza mozliwo$¢ dywersyfikacji dostawcow wegla
energetycznego przez wytworcow energii elektrycznej. Utrudnienia nalezy przede wszystkim rozumie¢ w
zakresie transportowym. Import ze wschodu ogranicza dostgpnos$¢ sprawnego taboru transportowego. Na
tomista w wypadku pozyskiwania wegla z kierunkéw zachodnich istotna przeszkoda sa wyzsze ceny.

Wymagania z zakresu ochrony Srodowiska

Istotnym czynnikiem zewngtrznym ksztattujacym sytuacje Emitenta sa zmieniajace si¢ uwarunkowania
prawne w zakresie ochrony $rodowiska. Rosnace wymagania co do poziomu emisji zanieczyszczen po-
woduja konieczno$¢ ponoszenia znacznych naktaddéw finansowych. Konieczno$¢ dostosowania si¢ do
obowiazujacych przepisow podyktowana jest w szczegdlnosci grozacymi karami pienigznymi za wprowa-
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dzanie do $rodowiska okreslonych przepisami substancji w ilo$ciach przekraczajacych dopuszczone pra-
wem wartosci.

Przykladem poniesienia nakltadéw inwestycyjnych wskutek koniecznosci dostosowania do przepisow jest
budowa instalacji odsiarczania spalin. Oprocz wydatkowania $rodkow wilasnych spowodowato to ko-
nieczno$¢ pozyskania kapitatu z zewnetrznych zrodet finansowania, co wiaze si¢ z ponoszeniem dodat-
kowych kosztow z tytutlu obstugi zadluzenia. Dodatkowo, uruchomienie nowej instalacji odsiarczania
spalin pozwala na wykorzystanie w wigkszym zakresie oraz bez negatywnych dla srodowiska skutkdw,
paliwa gorszej jakosci (0 wyzszej zawarto$ci zwiazkow siarki), a przez to charakteryzujacego si¢ nizsza
cena. Wptywa to na obnizenie jednostkowego kosztu zmiennego produkcji energii elektrycznej i ciepla.

Dostepno$é srodkéw na rozwoj

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci, wszelkie inwestycje, zmierzajace ku dalszemu rozwo-
jowi Emitenta, wymagaja bardzo wysokich naktadow kapitatowych. Oznacza to, iz kluczowym czynni-
kiem rozwoju jest mozliwo$¢ pozyskania finansowania, w szczegdlnosci finansowania zewngtrznego w
formie kapitatu obcego (kredytéw). Atrakcyjnos$¢ kredytu jako zrodia finansowania jest uzalezniona od
kosztu zwiazanego z jego pozyskaniem. Nalezy w zwiazku z tym wskaza¢ na kluczowe znaczenie, reali-
zowanej przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej, polityki monetarnej, ktora w sposob
bezposredni wplywa na wysokos$¢ oprocentowania kredytéw i funkcjonowanie rynku papierow dtuznych
w Polsce.

4.2. Czynniki wewnetrzne

Racjonalna polityka finansowa

Ze wzgledu na konstrukcje mechanizmu funkcjonowania rynku energii w Polsce, gtléwnym narzedziem
konkurencji pomigdzy wytworcami jest jednostkowa cena sprzedazy energii elektrycznej oraz jednostko-
we koszty zmienne i stale wytwarzania energii elektrycznej sprzedanej. Oznacza to, ze kluczowym dla
zwigkszania lub co najmniej utrzymania konkurencyjno$ci czynnikiem jest racjonalna gospodarka w za-
kresie kontroli ponoszonych kosztow funkcjonowania Spotki. W tym celu Spotka dazy do racjonalizacji
wydatkow, a takze minimalizacji kosztow zarowno zmiennych, jak i statych.

Jakkolwiek gtéwnym sktadnikiem kosztow prowadzonej dzialalnosci sa koszty zwiazane z pozyskaniem
paliwa, Emitent moze dazy¢ do minimalizacji wydatkow w pozostatych obszarach, takich jak np. polityka
wynagrodzen i zatrudnienia, obnizanie kosztow ustug obcych, etc. W szerszym kontek$cie dziatania zmie-
rzajace do ograniczania ponoszonych kosztdéw mozna okres$li¢ mianem racjonalnej polityki finansowe;j.
Ponadto wprowadzenie zasad racjonalizacji wydatkow jest konieczne ze wzgledu na wysoce kapitato-
chtonny charakter prowadzonej dziatalnosci. Istnieje bowiem konieczno$¢ ponoszenia znacznych wydat-
kéw inwestycyjnych zwiazanych przede wszystkim z modernizacjami urzadzen podyktowanymi zmiana-
mi przepisOw z zakresu ochrony $rodowiska.

Jako przyktad realizowanej polityki racjonalizacji wydatkéw mozna poda¢ wdrozony w 2004 roku pro-
gram dobrowolnych odejs¢ dla pracownikéw. Dzigki jego wprowadzeniu stan zatrudnienia Emitenta
zmniejszyt si¢ o 113 0sdb, co w przeliczeniu na $rednioroczne zatrudnienie w etatach dato w 2004 roku
redukcje o 47 etatow. Przeprowadzona kalkulacja optacalnosci wdrozonego programu pozwolita stwier-
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dzi¢, ze naktady zwiazane z wdrozeniem zostana pokryte przez uzyskane oszczgdno$ci w ciagu
15 miesigcy.

Efektywnos¢ dzialania

W nawiazaniu do przytoczonej powyzej racjonalnej polityki wydatkow zwigzanych z dzialalnoscia, klu-
czowym jest zapewnienie optymalnego stanu i stopnia wykorzystania posiadanego majatku wytworczego.
Oznacza to, ze w celu obnizenia jednostkowych kosztéw wytwarzania energii, istotnym elementem jest
zapewnienie jego bezawaryjnego dziatania oraz dazenie do podwyzszenia parametréw sprawnosci i wy-
dajnosci (poprzez prace modernizacyjne i inwestycje odtworzeniowe), a takze podniesienie jakosci dzia-
lania wyrazajace si¢ duzym stopniem elastycznosci.

5. Przewidywania dotyczace czynnikéw i zjawisk mogacych mie¢ wplyw na przyszte wyniki Emitenta

5.1. Czynniki zewnetrzne

Handel prawami do emisji dwutlenku wegla

W chwili obecnej trwaja prace zmierzajace do ostatecznego zatwierdzenia, przyznanego Emitentowi, limi-
tu emisji dwutlenku wegla w pierwszym okresie rozliczeniowym. Istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢
redukcji wolumenu przyznanego pierwotnie. Spotka nie spodziewa si¢ jednak drastycznej redukcji do-
tychczasowego limitu. Oznacza to, ze istnieje mozliwos¢ uzyskania dodatkowych przychodow z tytulu
sprzedazy nadwyzek praw do emisji. Zaréwno skala, jak i1 czas, w ktérym mozna spodziewaé si¢ rozpo-
cz¢cia funkcjonowania rynku praw do emisji obejmujacego polskie przedsigbiorstwa nie sg obecnie znane.
Brak informacji w tym zakresie jest istotny z punktu widzenia oceny istotnosci ewentualnych przycho-
déw. Na ich wielko§¢ ma wptyw réwniez fakt, ze mozna spodziewac si¢ znacznej podazy praw do emisji,
a przez to duzych wahan w stosunku do obserwowanych obecnie notowan praw do emisji na rynku euro-
pejskim.

Ceny paliwa

Wazrost cen wegla kamiennego (podobnie jak innych surowcdéw wykorzystywanych do wytwarzania ener-
gii elektrycznej) wplywa niekorzystnie na koszty dziatalnosci przedsigbiorstw z branzy energetyczne;.
Koszty zwiazane z pozyskaniem gtownego surowca maja kluczowy udziat w zestawieniu kosztéw ogodtem
generowanych przez producentow energii. Oznacza to, ze warunkuja one w znacznej mierze osiagane
przez te podmioty wyniki finansowe. Przy zalozeniu, iz przewidywania analitykow co do utrzymania
trendu wzrostu cen wegla na skutek zwigkszajacego sig¢ zuzycia energii pierwotnej oraz ciagltego braku
rownie atrakcyjnego cenowo nosnika energii, istnieje ryzyko pogorszenia wynikow finansowych oraz
generowanego poziomu rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci podmiotéw wytwarzajacych energie w
oparciu o wegiel kamienny.
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Ceny energii

W najblizszych latach mozna spodziewa¢ si¢ rozwiazania kontraktow dlugoterminowych w energetyce.
Kontrakty stworzone jako zabezpieczenie dla kredytéw dlugoterminowych zapewniajacych $rodki na
restrukturyzacj¢ i modernizacje sektora energetycznego, w chwili obecnej sa czynnikiem hamujacym
konkurencje pomigdzy wytworcami energii.. W niedalekiej przysztosci nalezy oczekiwaé ostatecznego
rozwiazania kwestii kontraktow dlugoterminowych. Wobec krystalizujacej si¢ koncepcji rekompensat w
zamian za rozwiazanie kontraktow dlugoterminowych mozna spodziewaé sig, iz osiagane realnie ceny
energii beda nizsze od zagwarantowanych w kontraktach.

Zmiany na Rynku Bilansujacym

Pojawiajace si¢ od roku informacje o mozliwosci dokonania zmian w zasadach funkcjonowania Rynku
Bilansujacego dotycza nowych mechanizméw planowania pracy jednostek wytworczych. Wraz ze zgto-
szeniem umow sprzedazy do realizacji, wytworca bedzie zobowiazany zglosi¢ grafiki obciazen, ktore
maja spetnia¢ ograniczenia systemowe. Koszty ograniczen systemowych zostana przeniesione na wytwor-
coéw. Koniecznos¢ uwzglednienia ograniczen systemowych przy planowaniu sprzedazy z wlasnych jedno-
stek wytworczych w zasadniczy sposob ograniczy dziatania w ramach Rynku Bilansujacego poprzez wy-
eliminowanie mozliwos$ci generowania dodatkowych przychodéw z tytulu tzw. pracy wymuszonej jedno-
stek wytworczych.

Wdrozenie proponowanych zmian spowoduje pojawienie si¢ na rynku kontraktowym dodatkowej ilo$ci
energii, co nasili konkurencj¢ wsréd wytworcow. Efektem koncowym moze by¢ obnizenie poziomu przy-
chodéw Spolki z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujacego.

5.2. Czynniki wewngtrzne

Dobra sytuacja finansowa i efektywne ograniczenie kosztow

Sytuacja finansowa Spotki w najblizszej przysztosci uzalezniona bgdzie od mozliwo$ci i poziomu uzy-
skiwanych przychodéw i ponoszonych kosztow. Biorac pod uwage wszelkie mozliwe zmiany w zakresie
funkcjonowania poszczegdlnych segmentéw rynku energii, Spotka zmierzata bedzie do maksymalizacji
wysokosci przychodow. Jednocze$nie Spotka w sytuacji niekorzystnych dla niej zmian, miedzy innymi
odnosnie cen paliwa, bedzie musiata dazy¢ do ograniczenia kosztow poprzez podejmowanie wszelkich
mozliwych i dopuszczalnych dzialan w tym zakresie. Dziatania zmierzajace do maksymalizacji przycho-
déw beda sprzyjaty wigkszej mozliwosci osiagnigcia nadwyzki finansowej, a przez to takze srodkéw na
dziatania rozwojowe Spoiki.

Zdolnosci produkceyjne

Spotka posiada znaczne zdolnosci wytworcze, a sprawno$¢ wytwarzania energii elektrycznej utrzymuje
si¢ na wysokim poziomie. Jest to efektem przeprowadzonych w latach ubieglych kompleksowych moder-
nizacji poszczegélnych blokéw energetycznych. Program modernizacji blokéw energetycznych bedzie
przez Spotke kontynuowany rowniez w latach nastepnych.
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Te dwa elementy moga mie¢ istotne znaczenie w przysztych dzialaniach na rynku energii, podnoszac po-
zycje konkurencyjna Spoiki wobec innych podmiotéw na nim dziatajacych. Posiadane przez Spoétke
znaczne zdolno$ci produkcyjne moga mie¢ szczegbdlne znaczenie w sytuacji prognozowanego wzrostu
zapotrzebowania na energi¢ elektryczna w krajowym systemie elektroenergetycznym, przy jednoczesnym
braku nowych blokéw wytwoérczych.

Nowoczesny system zarzgdzania

Istotnym czynnikiem poprawiajacym 1 zwigkszajacym efektywnos$¢ dziatan Spoédtki moze byc
w najblizszych latach pelne wdrozenie Zintegrowanego Systemu Wspomagania Zarzadzania, ktorego
poszczego6lne wybrane moduly sa obecnie na etapie wdrazania.

Spotka poprzez wdrozenie Zintegrowanego Systemu Wspomagania Zarzadzania powinna uzyskaé¢ nowo-
czesne narze¢dzie wspomagajace zarzadzanie operacyjne kosztami i przychodami. Bezposrednim efektem
wdrozenia moga by¢, w najblizszej przysztosci, wymierne oszczedno$ci i poprawa efektywnosci i ela-
stycznoS$ci dziatan.

6. Strategia rozwoju oraz zamierzenia inwestycyjne Emitenta

6.1. Inwestycje i rozwdj

Przyjety przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r. dokument — ,,Polityka Energetyczna Polski do roku
2025” oraz regulacje prawne wynikajace z faktu przystapienia Polski do Unii Europejskiej wyznaczaé
beda w najblizszych latach priorytetowe cele oraz kierunki modernizacji i rozwoju Elektrowni ,,Kozieni-
ce” S.A.

Do najwazniejszych celow w tym zakresie naleze¢ beda:

— osiagnigcie dopuszczalnych standardow emisji zanieczyszczen dwutlenkami siarki (SO,),
tlenkéw azotu (NOy) i pylow okreslonych w Dyrektywie UE 2001/80/WE (w sprawie ograni-
czenia emisji niektorych zanieczyszczen do powietrza z duzych zrédet spalania paliw) oraz w
Traktacie Akcesyjnym,

— utrzymanie wysokiej dyspozycyjnosci 1 sprawno$ci urzadzen wytworczych w celu sprostania
wzrastajacemu zapotrzebowaniu na energi¢ elektryczna oraz konkurencji na rynku energii —
inwestycje modernizacyjne podwyzszajace sprawno$¢ i efektywnos¢ dziatania.

Dla osiagnigcia tak zdefiniowanych celow gltéwne kierunki rozwoju Elektrowni ,,Kozienice” S.A. beda
nastgpujace:

— w obszarze zwigzanym z ochrona $§rodowiska i dotrzymaniem standardéw emisyjnych:

* budowa w latach 2005 - 2007 instalacji odsiarczania spalin w technologii mokrej-
wapiennej dla blokow energetycznych 200 MW (Nr 4 - 8) dla mocy rownowaznej
800 MW (oczekiwany poziom emisji SO, w spalinach odsiarczonych nie powinien prze-
kroczyé 200 mg/Nm® dla nominalnych warunkéw pracy I0S II przy nominalnym prze-
ptywie spalin 3.200.000 Nm®/h - spaliny suche 6% O,),

= modernizacja elektrofiltrow blokow energetycznych 200 MW (Nr 1 - 3) w latach 2006
2007 w celu dotrzymania limitu emisji pyhu nie przekraczajacego poziomu 50 mg/Nm’,
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= wymiana elektrofiltrow blokow energetycznych 200 MW (Nr 7, Nr 6 i Nr 4) oraz 500
MW (Nr 10) odpowiednio w latach 2005, 2008, 2010 i 2009 w celu dotrzymania limitow
emisji pyhu ponizej 50 mg/Nm®,

» wdrozenie nowej technologii odazotowywania spalin (selektywna, katalityczna metoda
redukcji SCR) poprzez modernizacjg kottow OP-650 i AP-1650 poczawszy od roku 2010
kolejno na blokach Nr 6, 4, 5,8,7, 101 Nr 9,

— W obszarze zwiazanym z podniesieniem sprawnos$ci i dyspozycyjnosci blokow 200 MW

1500 MW:

= modernizacja w latach 2005 - 2010 gtownych urzadzen wytwdrczych w tym: powierzchni
ogrzewalnych kottow OP-650 i AP-1650, uktadéw technologicznych turbin 13K215 i K-
500-166-2, urzadzen mtynowych, w zakresie wynikajacym z oceny stanu technicznego
tych urzadzen,

= realizacja kolejnego etapu modernizacji uktadéw automatyki blokow 200 MW, zabezpie-
czen elektrycznych i technologicznych w celu zwigkszenia bezpieczenstwa oraz optyma-
lizacji ich rozruchéw i biezacej eksploatacji.

Planowany zakres modernizacji blokow energetycznych w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. ma na celu
utrzymanie bezpiecznej i efektywnej eksploatacji jednostek wytworczych, co najmniej do roku 2015 (blo-
ki energetyczne Nr 1 - 3) i dalej do roku 2025 (pozostate jednostki wytworcze).

Powyzsze uwarunkowania dotyczace jednostek wytworczych oraz przewidywany czas ich eksploatacji
oznaczaja rowniez konieczno$¢ modernizacji w latach 2005 - 2010 gléwnych urzadzen pozablokowych
naweglania i odpopielania.

Planowane naktady inwestycyjne w zwiazku z realizacja programu modernizacji Elektrowni ,,Kozieni-
ce” S.A. w latach 2005 — 2010 szacowane sa ogotem na okoto 468.652.000 zt.

Planowane naklady inwestycyjne w latach 2005 - 2010 [w zl]

Wyszczegodlnienie Wysokos¢ nakladéw
Naktady inwestycyjne na ochrong srodowiska i dotrzymanie standardow emisyjnych 287 700 000
Naktady inwestycyjne na modernizacj¢ blokow energetycznych 200 MW i 500 MW 98 470 000
Naktady inwestycyjne na modernizacj¢ urzadzen pozablokowych 82 482 000
Razem 468 652 000

Zrédio: Emitent

Elektrownia "Kozienice" S.A. realizuje obecnie budowe instalacji odsiarczania spalin dla blokow energe-
tycznych 200 MW Nr 4 + 8 oraz wymiang elektrofiltra bloku energetycznego 200 MW Nr 7. Moderniza-
cja pozostatych urzadzen blokéw 200 MW i 500 MW, w tym réwniez uktadéw automatyki, bedzie reali-
zowana zgodnie z przyjetym przez Spotke harmonogramem modernizacji tych jednostek.

W latach 2010 — 2012 Elektrownia "Kozienice" S.A. rozpocznie wdrazanie technologii SCR na kottach
OP-650 Nr 4 i Nr 6 — planowane naktady w tym okresie wyniosa 74.900.000 zi.

Planowane przez Spotke inwestycje beda finansowane glownie ze Srodkow wiasnych. Spotka zamierza
réwniez pozyska¢ srodki na dofinansowanie inwestycji zwiazanych z ochrong srodowiska, w tym na bu-
dowg instalacji odsiarczania spalin dla blokéw energetycznych 200 MW Nr 4 + 8 oraz dla wdrozenia no-
wej, katalitycznej technologii odazotowywania spalin (po roku 2010).Opracowany przez Spotke "Wielo-
letni Program Rozwoju i Modernizacji Elektrowni "Kozienice" S.A." zawierajacy analizg¢ réznych warian-
tow rozwoju, uwzgledniajacych rowniez budowe nowych jednostek wytworczych o zdecydowanie wyz-
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szej sprawnos$ci wytwarzania energii elektrycznej oraz budowa kolejnej instalacji odsiarczania spalin,
bedzie miat znaczenie dla wyboru optymalnego wariantu rozwoju Spotki po roku 2010.

6.2. Inne Zrodla energii

W 2001 roku Parlament Europejski przyjat Dyrektywe 2001/77/EC okre$lajaca odpowiednio rosnacy
w kolejnych latach udziat energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii w bilansach energetycznych
poszczegdlnych panstw Unii Europejskiej. W Polsce udziat tej energii winien wynie$¢ 9,0% w roku 2010,
a obowiazek zakupu energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych zrodet energii reguluje Rozporza-
dzenie Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 09.12.2004 r. (Dz. U. Nr 267 z 2004 r., poz. 2656).

W zwiazku z przyjetymi regulacjami, Elektrownia ,,Kozienice” S.A. prowadzi aktualnie proby wspotspa-
lania biomasy w zakresie, ktory powinien umozliwi¢ wypracowanie optymalnych rozwiazan przeznaczo-
nych do zastosowania w obecnych kottach blokow 200 MW.

6.3. Rynek Energii

Rynek energii elektrycznej w Polsce jest juz obecnie rynkiem zdecentralizowanym, a dostep do niego
przez podmioty zagraniczne, zwlaszcza w obszarze obrotu energia elektryczna, nie podlega ogranicze-
niom. Rosnaca konkurencja, nie tylko wsrod wytworcow zmusza Elektrownig ,,Kozienice” S.A. do dy-
wersyfikacji sprzedazy energii elektrycznej i rozszerzenia oferty o nowe mozliwos$ci regulacyjne, zwigk-
szenia obrotu i pozyskiwanie nowych odbiorcow energii elektrycznej. Priorytetowym celem jest aktywne
uczestnictwo Spotki we wszystkich segmentach rynku energii, zar6wno poprzez kontrakty bilateralne,
rynek bilansujacy, platforme obrotu energia elektryczna, jak rowniez gietde i eksport energii elektryczne;.
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ROZDZIAL. VII — DANE O ORGANIZACJI EMITENTA, OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ ZNACZNYCH AKCJONARIUSZACH

1. Zasady zarzadzania Emitentem

1.1. Podstawowe zasady zarzadzania

Zarzadzanie Emitentem jest oparte na regulacjach wynikajacych z Kodeksu spotek handlowych oraz
Statutu Spotki.

Organami statutowymi Emitenta sa:
— Zarzad,
— Rada Nadzorcza,

— Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja we wszystkich czynno$ciach sadowych
1 pozasadowych.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatal-
nosci.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spoétki. Podejmuje decyzje we wszystkich strategicz-
nych sprawach Emitenta.

1.2. Kompetencje decyzyjne i wzajemne powiazania pomiedzy poszczegolnymi szczeblami zarzadza-
nia

1.2.1. Zarzad

Kompetencje, organizacja oraz zasady dzialania Zarzadu sa regulowane: Statutem, regulaminem
uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza oraz przepisami Kodeksu spotek
handlowych.

Zgodnie z art. 18 Statutu, Zarzad Spotki sktada si¢ z 2 do 5 0so6b i jest powotywany przez Rade Nad-
zorcza na kadencjg trwajaca 3 lata. Do czasu gdy Skarb Panstwa jest akcjonariuszem Statut naktada na
Radg¢ Nadzorcza obowiazek powotania do Zarzadu osoby wybranej przez pracownikéw Spoiki.

Pracownicy Spoétki nie maja swojego przedstawiciela w Zarzadzie Spoiki obecnej kadencji.

Pracownicy Emitenta nie dokonali wyboru cztonka Zarzadu na kolejna kadencje w zwiazku z niespet-
nieniem wymogu dotyczacego frekwencji wyborczej (w wyborach uczestniczyto mniej niz 50% spo-
$réd uprawnionych).

176



Rozdziat VII — Dane o organizacji Emitenta, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz
znacznych akcjonariuszach

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 21 stycznia 2005 r. na podstawie § 27 ust.1 Statutu Spotki (obowia-
zujacego do dnia 8 czerwca 2005 r., obecnie w ten sam sposob reguluje to zagadnienie § 20 ust. 1 Sta-
tutu Spotki) zarzadzita przeprowadzenie w dniach 3 1 4 marca 2005 r. wyborow cztonka Zarzadu Spot-
ki kolejnej kadencji wybieranego przez pracownikow.

Zgodnie z § 26 ust. 2 Statutu Spotki (obowiazujacego do dnia 8 czerwca 2005 r., obecnie w analogicz-
ny sposob reguluje to zagadnienie § 19 ust. 2 Statutu Spoitki) za kandydata wybranego przez pracowni-
kow na czlonka Zarzadu uznaje si¢ osobg, ktora w wyborach uzyskata nie mniej niz 50 % plus 1 waz-
nie oddanych glosow. Wynik glosowania jest wiazacy dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udziatu
W nim co najmniej 50 % wszystkich pracownikow.

Wybory odbyly si¢ w dniach 3 i 4 marca 2005 r. a udziat w nich wzigto 45% uprawnionych
do glosowania. W zwiazku z niespetnieniem wymogu dotyczacego frekwencji (w wyborach uczestni-
czyto mniej niz 50% sposrod uprawnionych) i nie dokonaniem wyboru kandydata na cztonka Zarzadu
Emitenta komisja wyborcza zarzadzita przeprowadzenie drugiej tury wyboréw w dniach 10 i 11 marca
2005 r. W drugiej turze wyboréw kandydata na cztonka Zarzadu Spoétki udziatl wzigto 34,3% upraw-
nionych do glosowania (a wigc mniej niz wymagane 50%).Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest dzialanie dwéch cztonkéw Zarzadu lub jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokuren-
tem.

Zarzad podejmuje decyzje w postaci uchwatl. Uchwal Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajace zakres
zwyklych czynnosci Spotki, a w szczegdlnoscei:

— uchwalenie regulaminu Zarzadu,

— uchwalenie regulaminu organizacyjnego przedsi¢biorstwa Spotki,
— tworzenie i likwidacja oddzialow,

— powotanie prokurentéw i ustanawianie pelnomocnikow,

— zaciaganie kredytow i pozyczek,

— przyjecie rocznych planéw rzeczowo — finansowych oraz strategicznych planéw wielolet-
nich,

— nabycie, zbycie albo obciazenie aktywow trwatych tacznej wartoSci przekraczajacej row-
nowarto$¢ 30 tys. EUR w zlotych,

— udzielanie przez Spotke gwarancji, porgczen majatkowych, wystawianie i akceptowanie
weksli 1 porgczen wekslowych o wartosci nie przekraczajacej rownowartosci 100 tys. EUR
w zlotych.

Zarzad w istniejacym obecnie sktadzie powotany zostat w Akcie przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego w spolke akcyjna z dnia 24 wrzesnia 1996 r. (Rep. A nr 16714/96) a na obecna kadencje
przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2002 .

Na gruncie przepisOw Ksh., w razie braku odmiennych regulacji statutowych, kadencj¢ organéw spotki
nalezy liczy¢ zgodnie z przepisem art. 112 Kc. — przyjmujac za jeden rok dwanascie kolejnych miesig-
cy, przy czym jezeli w statucie spotki nie ustalono ,,wspolnej kadencji” dla cztonkéw zarzadu (art. 369
§ 3 Ksh.), to kazdy z cztonkéw zarzadu ma indywidualna kadencje¢ liczona w pelnych latach rozumia-
nych jako 12 pelnych, kolejno po sobie nastepujacych miesi¢cy. Zgodnie zatem z przepisem art. 369 §
1 Ksh., w zwiazku z art. 112 Kc., kadencjg nalezy liczy¢ w latach od daty powotania.

Wspdlna kadencja cztonkdéw organu oznacza, ze istnieje jeden okres, wedtug ktérego ocenia sig czas
petnienia mandatu przez poszczegélnych czlonkéw tego organu. Wszyscy cztonkowie organu powola-
ni sa zatem na jeden wspodlny okres, ktory dla wszystkich zakonczy si¢ w tym samym dniu. Jezeli za-
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tem w trakcie trwania wspdlnej kadencji jeden lub wigcej z cztlonkow organu zostanie odwotany, zre-
zygnuje z funkcji lub umrze, nowo powotany czlonek organu petni swa funkcjg jedynie do konca ka-
dencji swojego poprzednika. W Statucie znajduje si¢ zapis o wspdlnej kadencji Zarzadu (§ 18 ust. 2).

1.2.2. Rada Nadzorcza

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Rady Nadzorczej sa regulowane postanowieniami Statutu
oraz przepisami Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z art. 28 Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 15 cztonkow powolywanych przez Walne
Zgromadzenie, na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata.

W dniu 29 czerwca 2002 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej, na
miejsce odwotanych jej cztonkow, nastgpujace osoby:

- Jozef Lochowski,

- Przemystaw Zawadzki,

- Dariusz Blizniak.

Natomiast w dniu 4 czerwca 2004 r. powotani w sktad Rady Nadzorczej przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie:

- Hieronim Janicz,

- Pawet Calski,

- Pawel Osuch,

- Leszek Dzik,

- Waldemar Wodzynski,

- Roman Robert Wenta,

- Andrzej Mikotaj Stachurski.

Dwie piate sktadu Rady Nadzorczej powotywane jest spo$rod os6b wybranych przez pracownikow
Spotki. W momencie, gdy Skarb Panstwa przestanie by¢ jedynym akcjonariuszem pracownicy beda
mieli prawo do wyboru kandydatéw do Rady Nadzorczej w liczbie 2 oséb w Radzie liczacej do 6
cztonkéw, trzech 0s6b w Radzie liczacej od 7 do 10 cztonkéw oraz czterech oséb w Radzie liczacej 11
lub wigcej cztonkéow. Cztonkéw Rady Nadzorczej odwotuje Walne Zgromadzenie. Ponadto czionkéw
wybranych przez pracownikéw Walne Zgromadzenie odwotuje na wniosek pracownikow.

W obecnym skladzie Rady Nadzorczej, jej cztonkami wybranymi przez pracownikéw sa:

- Leszek Dzik,

- Andrzeja Mikotaj Stachurski,

- Roman Robert Wenta,

- Waldemar Wodzynski.

Ich cztonkostwo w Radzie Nadzorczej nie narusza postanowien art. 387 Ksh., bowiem Zaden z nich nie
jest jednoczesnie cztonkiem zarzadu, prokurentem, likwidatorem, kierownikiem oddziatu lub zaktadu,
ani tez zatrudnionym w Spotce gtéwnym ksiggowym, radca prawnym lub adwokatem; nie podlega
rowniez bezposrednio cztonkowi Zarzadu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja sposrod siebie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego
1 Sekretarza Rady. W dniu 29 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie powotalo w sktad Rady Nadzor-
czej Pana Jozefa Lochowskiego, Pana Dariusz Blizniaka i Pana Radostawa Matiakowskiego na kaden-
cje, ktora zakonczy si¢ 4 czerwca 2007 r. W sktad Rady Nadzorczej nie powotano Pana Przemystawa
Stanistawa Zawadzkiego na kolejna kadencj¢. W dniu 25 lipca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Elektrowni ,,Kozienice” S.A. odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Radostawa Matiakowskiego
w jego miejsce do sktadu Rady Nadzorczej powotano Pana Olgierda Cieslika na wspo6lna kadencje.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ co najmniej raz na dwa miesigce. Posiedzenia zwoluje
Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy przedstawiajac szczegdétowy porzadek obrad. Ponadto po-
siedzenie jest zwotywane na zadanie kazdego z cztonkéw Rady lub na wniosek Zarzadu.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

— ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spoiki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

— ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku,

— skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z oceny prac Zarzadu,
— wybor bieglego rewidenta,

— opiniowanie strategicznych planéw wieloletnich Spoiki,

— opiniowanie rocznych plandéw rzeczowo — finansowych,

— uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

— zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

— zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spoiki,

— udzielanie zgody Zarzadowi w zakresie zbycia, nabycia czg§ci majatku, zawierania umow,
zaciagania zobowiazan, jesli warto$¢ tych czynnos$ci przekracza uprawnienia Zarzadu,

— tworzenie oddzialow Spotki za granica,
— zawiazanie lub przystapienie przez Spotke do innej spotki,
— objecie albo nabycie akcji lub udziatow w innych spotkach,

— powotywanie, odwolywanie, zawieszanie w czynnosciach cztonkow Zarzadu.

1.2.3. Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwyzsza wladza Spotki. Kompetencje, organizacja i zasady podejmowania
uchwat przez Walne Zgromadzenie sa uregulowane Statutem oraz przepisami Kodeksu spotek han-
dlowych.

Zgodnie z art. 36 Statutu Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki poza przypadkami
okreslonymi w przepisach prawa na pisemne zadanie akcjonariusza przedstawiajacego co najmniej
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego w ciagu dwoch tygodni od zgloszenia zadania.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objgtych szczegblowym po-
rzadkiem obrad przedstawionym przez podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze po-
siadajacy co najmniej jedna dziesiata kapitalu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Jedna
akcja daje prawo do jednego glosu.

Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia jest:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,

— udzielenie absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania obowiazkow,
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— podziat zysku lub pokrycie straty,

— ustalenie dnia dywidendy.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza:
— powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
— zawieszanie cztonkow Zarzadu w czynnosciach i ich odwotywanie,
— uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,
— zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czgsci,

— nabycie i zbycie elementow majatku o wartosci przekraczajacej rownowarto§¢ 1.000.000
EUR w zlotych),

— emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz innych instrumentow
uprawniajacych do nabycia lub objgcia akcji Spotki,

— potlaczenie, przeksztatcenie, podziat oraz likwidacja Spoiki,
— zawiazanie przez Spotke innej spoiki,

— zmiana siedziby Spoétki.

1.3. Struktura organizacyjna Emitenta

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego.
Struktura organizacyjna Spoétki okreslana jest jako funkcjonalno — liniowa i o charakterze scentralizo-
wanym i sformalizowanym.

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. jest przedsigbiorstwem jednozakladowym. Zalezno$¢ poszczegodlnych
komoérek organizacyjnych oraz przedmiotowy podziat funkcji cztonkéw kierownictwa przedsigbior-
stwa w zakresie kierowania, zarzadzania, nadzoru, koordynacji wewnetrznej i odpowiedzialnosci pre-
zentuje zamieszczony w niniejszym opracowaniu schemat organizacyjny.

W strukturze organizacyjnej Spotki wyrdzniono cztery piony funkcjonalne podporzadkowane poszcze-
g6lnym Cztonkom Zarzadu, tj.:

—  Prezesowi Zarzadu — Dyrektorowi Naczelnemu,
— Dyrektorowi ds. Ekonomiczno — Finansowych,
— Dyrektorowi ds. Technicznych,

—  Dyrektorowi ds. Inwestycji i Rozwoju.

Kierujacy pionami w ramach przydzielonych im zadan, obowiazkéw i uprawnien podejmuja samo-
dzielne decyzje i ponosza za nie odpowiedzialno$¢.

180



Rozdziat VII — Dane o organizacji Emitenta, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach

WALNE ZGROMADZENIE

RADA NADZORCZA

CZLONEK ZARZADU

L]
s ZARZAD
L]
. DN PREZES ZARZADU
M DYREKTOR NACZELNY
. |
| [ |
DE CZLONEK ZARZADU DT CZLONEK ZARZADU DI
DYREKTOR ds. EKONOMICZNO - FINANSOWYCH DYREKTOR ds. TECHNICZNYCH

DYREKTOR ds. INWESTYCJIi ROZWOJU

GK Glowny ES Glowny Specjalista M TR Glowny Inzynier TP Gt Inzynier ds. Eksploatacji M TE Gl Inzynier Automatyki, — ™ Gt. Inzynier M TG Glowny
Ksiggowy ds. Pracowniczych i Admin. ds. Remontow Urzadzen Pozablokowych Zabezpieczen i Kontroli Ekspl. ds. Ruchu Energetyk
KO | Wydzial Ksiggowosci | SB | Wydzial Socjalno - Bytowy |— —I TRD | Wydziat Utrzymania TPN Wydzial Naweglania TEK Wydziat DIR | Dyzurny Inzynier Ruchu |— TGH Wydziat
Blokow 200 i 500 MW — Badan i Kontroli - Handlu Energia.
KF | Wydzial Finansowy | BR  Oddziat - Osrodek —I TRK | Wydzial Remontu Kotlow TWA Wydzial
Zegl. - Wyp PNU 0Oddzial Remontéw | TER | Wydzial Ruchu Automatyki |— Ruchu Blokéw 500 MW ] TGE Wydzial Gospodarki
w Rynie Urzadzen Naweglania Paliwami i Energia
EI Wydziat —I TRT | ‘Wydzial Remontu Turbin
Inwestycji Kapi I TEZ Wydziat TWB Wydzial
M Wydzial Gospodarki PO Wydzial Zabezpicczet Elektrycznych || Ruchu Blokéw 200 MW |
Hotelowo - Mieszkaniowej TRM Wydziat Remontu 0 ia i Odsi — —I TB | Wydzial BHP |
EP Wydziat - Naweglania Wewnetrznego
gnozo d2 - TEC Wydzial Zabezpieczen TWW Wydzial Gospodarki
i Analiz Ekonomicznych SW | Wydzial Warsztaty |— POE Oddzial Eksploatacii Technologicznych i Sterowat || Wodno - Scickowej [ TO Wydzial
TR Wydzial Diagnostyki Urzadzeii Odpopiclani ] Ochrony Przeciwpozarowej
I— - i Kontroli Technicznej i0x
PB 0Oddziat Budzetowania TEP Wydziat Automatyki TWE Wydzial
i Analiz Ekonomicznych i Pomiaréw Cieplnyeh || Ruchu Elektrycznego || _I ™ | Wydzial Wynalazezodci |
TRB Wydzial POU 0Oddzial Remontow
TRP | Wydzial Przygotowania Remont6w |—— Remontéw Budowlanych Urzadzei Odpopiel
I Nk Wydzial i Odsiarczania | TEL | Wydzial Aparatury Pomiarowej |— TS Wydzial
Kadr i Szkolenia L Ochrony Srodowiska
RPN 0ddziat Koordynacji TRE Wydzial Remontu
— i Organizacji Remontéw — Urzadzeni Elektrycznych | TPK | Wydzial Transportu Kolejowego |— | TET | Wydzial Telekomunikacji |—
—I NB | Biuro Zarzadu |
RPP Oddziat Przemystowej TRS Wydzial PKU 0ddzial Remontow TEM Wydzial
_I NP | Radea Prawny | - Metody Remontw - Transportu Samochodowego Urzadzei Transportu Techniki Mikroprocesorowej
i Maszyn Roboczych Kolejowego | I | Wydzial Inwestycji |_
NW Wydzial Spraw Obronnych RPD 0Oddziat | TECH | Wydzial Chemiczny |—
— i Ochrony Spotki — Konstrukeyjno - Dokumentacyjny TRZ Wydzial Zaopatrzenia TPS Wydzial E P Oddziat Przygotowania
L i Gospodarki Materialowej Skladowiska Zuzla i Popiolu | i Rozliczer Inwestycji
—I NR | Rewident Spélki | RPM Oddziat
|| Warsztatu Mechanicznego RZZ Oddzial Zaopatrzenia IN Oddziat
Nadzoru Inwestycyjnego
—I NG | Rozglosnia Spotki |
RPT Oddzial Mechanizacji RZM Oddziat
L i Transportu Wewnetrznego Zespolu Magazynow R Wydzial |
—I NI | Wydzial Informatyki | Rozwoju i Modernizacji
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2. Struktura zatrudnienia w przedsi¢biorstwie Emitenta

2.1. Wielko$¢ i struktura zatrudnienia, rodzaje umow, polityka kadrowa

W latach 2001 — 2004 zanotowano istotny spadek liczby zatrudnionych oséb w Spoétce. Wedlug stanu
na koniec 2004 roku w Spotce zatrudnionych byto 2.440 oso6b, podczas gdy na koniec 2001 roku licz-
ba zatrudnionych byta wyzsza o 10,6% 1 wynosita 2.698 pracownikow. Dane dotyczace liczby zatrud-
nionych odnosza si¢ do 0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace.

Wielkos$¢ zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2001 — 2004

Wyszczegélnienie

2004

2003

2002

2001

Liczba pracownikow w osobach
(stan na koniec okresu)

2440

2610 2 657

2 698

Liczba pracownikéw w osobach
(przecigtny stan zatrudnienia)

2530

2634 2678

2721

Przecigtna li

czba zatrudnionych

pracownikow (w etatach w roku)

2528

2631 2674

2718

Zrédlo: Emitent

Przecigtny stan zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w okresie 2001 — 2004

2750

2700 A

2 650 A

2 600 -

2 550 A

2 500

2001

2002

2003

2004

Liczba pracownikéw w osobach (przeci¢tny stan zatrudnienia)

Zrédlo: Emitent

Podstawowa forma $wiadczenia pracy na rzecz Emitenta byta w latach 2001 — 2004 umowa o pracg.
Sporadycznie zawierane sa takze umowy cywilnoprawne.
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Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg rodzaju umowy o prace w latach 2001 — 2004

Wyszczegélnienie 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Umowy na czas okre$lony 26 15 31 33
Umowy na czas nieokreslony 2414 2 595 2626 2 665
Razem 2440 2610 2 657 2 698

Zrédlo: Emitent

Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg wyksztalcenia w latach 2001 — 2004

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Wyszczegolnienie Osoby St{;lf;ou)ra Osoby St(r;lf)zl)ra Osoby St{;lf;’u)ra Osoby St{;lf;’u)ra
Wyzsze 311 12,8 293 11,2 278 10,4 265 9,8
Srednie 928 38,0 987 37,8 1 004 37,8 1 007 37,3
Zawodowe 957 39,2 1023 39,2 1051 39,6 1075 39,9
Podstawowe 244 10,0 307 11,8 324 12,2 351 13,0
Razem 2 440 100,0 2610 100,0 2 657 100,0 2 698 100,0

Zrédio: Emitent

Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wedlug wyksztalcenia w latach 2003 — 2004

2003 2004

Podstawowe Wyzsze Podstawowe Wyzsze
12% 11% 10% 13%

Zawodowe
Srednie 39% Srednie
38% 38%

Zawodowe
39%

Zrédio: Emitent

Wszyscy pracownicy Spotki zajmujacy si¢ samodzielnie eksploatacja sieci oraz urzadzen i instalacji
elektroenergetycznych posiadaja kwalifikacje okreslone w Prawie energetycznym, potwierdzone
$wiadectwem wydanym przez komisje kwalifikacyjne.

Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg wieku w latach 2001 — 2004

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Wyszczegolnienie Osoby St(rxlf)zl)ra Osoby St{;lf;:l)l‘a Osoby St{;lf;’u)ra Osoby St(rxlz;)u)ra
18 - 30 lat 78 3,2 85 3,3 120 4,5 110 4,1
31 -40 lat 606 24,8 664 25,4 709 26,7 709 26,3
41 - 50 lat 968 397 1038 39.8 1 090 41,0 1092 40,5
powyzej 50 lat 788 32,3 823 31,5 738 27,8 787 29,1
Razem 2440 100,00 2610 100,00 26570 1000 2698 100,0

Zrédio: Emitent
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Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg wieku w latach 2003 — 2004

powyzej
50 lat
32%

Zrédio: Emitent

2003

18-30 lat

3%

31-40 lat

25%

41-50 lat
40%

powyzej

50 lat
32%

2004

18-30 lat
3%

31-40 lat

25%

41-50 lat
40%

Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg zajmowanych stanowisk w latach 2001 — 2004

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Wyszczegdlnienie Struktura Struktura Struktura Struktura
Osoby o %) Osoby v %) Osoby W %) Osoby W %)

Na stanowiskach 1895 77,7 2049 78,5 2094 78,8 2128 78,9
robotniczych

Na stanowiskach 545 22,3 561 21,5 563 21,2 570 21,1
nierobotniczych

Razem 2 440 100,0 2610 100,0 2 657 100,0 2 698 100,0

Zrédio: Emitent

Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg stanowisk w latach 2003 — 2004

2004

Na

stanowiskach
nierobotnicz

ych

22,3%

2003
Na
stanowiskach
nierobotnicz
ych Na
21,5% stanowiskach
robotniczy ch
78,5%

/

Zrédio: Emitent

Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg stazu pracy w latach 2001 — 2004

Na
stanowiskach
robotniczych
77,7%

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
Wyszczegolnienie Osoby St{xli;)u)ra Osoby St{;lf;:l)l‘a Osoby St{vlvllf;)u)ra Osoby St{vlvllf);)u)ra
0-5I1at 47 1,9 10 0,4 59 2,2 60 2,2
6-10 lat 67 2,7 104 4,0 63 2,4 70 2,6
11 -20 lat 449 18,5 517 19,8 605 22,8 681 253
powyzej 20 lat 1877 769 1979 758 1930 72,6 1887 69,9
Razem 2 440 100,0 2610 100,0 2657 100,0 2 698 100,0

Zrédio: Emitent
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Struktura zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wg stazu pracy w latach 2003 — 2004

2003 2004
0-5 lat 6-10 lat 0-5 lat 6-10 lat
0,4% 4,0% 1,9% 2,7%
11-20 lat
19,8%
11-20 lat
18,5%
, powyzej
powyzej
20 lat 20 lat
75,8% 76.9%
Zrodio: Emitent
Plynno$¢ zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2001 — 2004
Wyszczegdlnienie 2004 2003 2002 2001
Liczba pracqwmkow w osobach 2 440 2610 2657 2 698
(stan na koniec okresu)
Liczba przyjetych pracownikow 27 21 27 29
Liczba zwolnionych pracownikow w tym: 197 68 68 80
- ze stanowisk robotniczych 160 53 49 65
- ze stanowisk nierobotniczych 37 15 19 15

Zrédio: Emitent

Natgzenie ruchu pracownikow w latach 2001 — 2004 przedstawiaja wspotczynniki przyjec i zwolnien
okreslajace stosunek liczby pracownikow przyjetych i zwolnionych w danym roku do liczby pracow-
nikow zatrudnionych w ostatnim dniu okresu poprzedniego.

Wskaznik plynnosci zatrudnienia w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. w latach 2001 — 2004

Wyszczegdlnienie

2004

2003

2002

2001

Przyjeé

1,11

0,79

1,00

1,03

Zwolnien

8,07

2,56

2,52

7,55

Zrédlo: Emitent

Przyczyna ruchéw kadrowych byta konieczno$¢ racjonalizacji zatrudnienia i zwigkszenia wydajnosci
pracy. W procesie redukcji liczby personelu wykorzystano przede wszystkim mozliwos$¢ odejs¢ natu-
ralnych (emerytury, zasitki przedemerytalne, renty). Spotka nie korzystata z formuty zwolnien grupo-
wych z przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy.

W ramach realizowanej przez Spotke polityki kadrowej nalezy réwniez wspomnie¢ o wdrozonym
programie dobrowolnych odej$¢ pracownikow pod nazwa ,,Pakiet obnizania kosztow pracy”. Pakiet
zostal uzgodniony z dziatajacymi w Spoélce zwiazkami zawodowymi i obowiazywatl w okresie od
1 lipca 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku. Program dobrowolnych odejs¢ byt skierowany do wszyst-
kich pracownikéw zatrudnionych na czas nieokreslony.

W okresie obowiazywania pakietu 113 pracownikéw rozwigzalo umowe o pracg na mocy porozumie-
nia stron.
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2.2. System wynagradzania

System wynagrodzen stosowany w Spotce uregulowany jest w Zakladowym Uktadzie Zbiorowym
Pracy dla Pracownikéw Elektrowni ,,Kozienice”, ktory powstat w 1995 r. z przeksztatcenia Zaktado-
wej Umowy Zbiorowej. Fundusz wynagrodzen ksztaltowany jest takze w oparciu o Ustawe z dnia
16.12.1994 r. 0 negocjacyjnym systemie ksztattowania przyrostu przeci¢tnych wynagrodzen.

Zaktadowy Uktad Zbiorowy ustala system wynagradzania i inne §wiadczenia zwigzane z praca.
W Spolce stosuje si¢ czasowo — premiowa formg wynagradzania. Dopuszcza si¢ takze czasowa badz
ryczaltowa form¢ wynagradzania. Wybor formy wynagradzania uzalezniony jest od wykonywane;j
pracy, warunkow pracy oraz jej wplywu na wyniki pracy.

Powierzenie pracownikom stanowisk pracy i przyznanie kategorii zaszeregowania nastgpuje w oparciu
o ,,Taryfikator stanowisk pracy” stanowiacy zatacznik do Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy dla
Pracownikow Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Pracownikom odpowiednio do rodzaju, charakteru lub specyfikacji wykonywanej pracy oraz zajmo-
wanego stanowiska przystuguja nastgpujace skladniki wynagrodzenia i §wiadczenia wyplacane w
ramach §rodkéw na wynagrodzenia:

— wynagrodzenie zasadnicze,
— dodatki funkcyjne,
— premie i nagrody,
— dodatkowe wynagrodzenia za prace:
* w godzinach nadliczbowych,
= W porze nocnej,
= w warunkach szkodliwych dla zdrowia, szczegdlnie uciazliwych lub niebezpiecznych,
= w dni wolne od pracy, niedziele, swigta,
= za pehienie pogotowia technicznego,
= w systemie czterobrygadowym,
= w ustalone dni Swiateczne,
= inne ustalone w umowie,
— dodatek za staz pracy,
— nagrody jubileuszowe,
— odprawa pieni¢zna z tytutu przejécia na emeryturg lub rentg z tytutu niezdolnosci do pra-
cy.

Pracownikom moga by¢ przyznane nagrody z funduszu zatogi tworzonego z zysku do podziatu. Poza
tym pracownikom zatrudnionym w zaktadzie ponad rok przystuguje prawo do korzystania z energii
elektrycznej dla potrzeb wlasnego gospodarstwa domowego, w ilosci nie przekraczajacej 3.000 kWh
w ciagu roku. Odptatno$¢ dla pracownikow za zuzycie 1 kWh energii elektrycznej stanowi 20% nor-
malnej, ogdlnie obowiazujacej taryfy dla gospodarstw domowych.
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Srednia miesieczng place kosztowa brutto w 2004 r. w poszczegélnych grupach pracowniczych
(z uwzglednieniem wartosci nagrod)

Srednia placa Srednia placa
Wyszczegélnienie - z odprawami - bez odpraw
(w zh) (wzh
1) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 4.058,13 3.781,73
a) robotnicy grupy przemystowe;j 4.126,19 3.852,61
2) Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 5.538,12 5.317,74
a) zarzad 18.225,63 18.225,63
b) inzynieryjno — techniczni 6.095,67 5.855,63
w tym:
Gltowni Inzynierowie Pionu 11.987,51 11.987,51
¢) ekonomiczni 4.181,15 4.087,39
d) administracyjno — gospodarczy 3.733,95 3.465,28

Podstawowe zaloZenia prowadzonej przez Emitenta polityki kadrowej

Poziom zatrudnienia jest dostosowany do dzialalnosci Emitenta. Polityka kadrowa opiera si¢ na nastg-
pujacych zatozeniach:
— utrzymanie wynagrodzen kluczowych pracownikow w gérnym przedziale srednich wyna-
grodzen w branzy,
— motywowanie pracownikdw poprzez system premiowy za realizacj¢ postawionych zadan,
— umozliwienie pracownikom podnoszenia kwalifikacji zawodowych poprzez udziat w kur-
sach 1 szkoleniach, ktorych koszty czgsciowo pokrywa Emitent,
— stworzenie wysokiego standardu warunkéw §wiadczenia pracy,

— dbalos¢ o dlugoletnie zwiazanie pracownikoéw ze Spotka.

W procesie rekrutacji kadr Emitent samodzielnie dokonuje rekrutacji poprzez ogloszenie prasowe lub
rekrutacje wewnetrzng. Metoda rekrutacji jest zalezna od zakresu obowiazkoéw przypisanych do dane-
go stanowiska.

Odpowiedni system zatrudniania pracownikow oraz oferowane warunki zatrudnienia powoduja niska
rotacjg odejs¢ pracownikow.

2.3. System Swiadczen socjalno — bytowych

Elektrownia ,,Kozienice” S.A. prowadzi szeroki program $wiadczen socjalnych dla pracownikéw.
Zakres tej dziatalnosci okresla Regulamin Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Podstawe
gospodarowania srodkami Funduszu stanowi preliminarz okreslajacy podziat srodkéw na cele, rodzaje
i formy dziatalnosci socjalnej, organizowanej przez Elektrowni¢ ,,Kozienice” S.A. na rzecz oséb
uprawnionych do korzystania z Funduszu.

Z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych moga korzystaé:

— pracownicy Elektrowni zatrudnieni na czas nieokreslony i okre§lony na podstawie umowy
o0 pracg, powolania, wyboru, mianowania — w pelnym i w niepelnym wymiarze czasu pra-
cy, proporcjonalnie do jego wymiaru — oraz czlonkowie ich rodzin,
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pracownicy mtodociani, z ktérymi zostala zawarta umowa o pracg w celu przygotowania
zawodowego,

pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych,

emeryci 1 rencisci — byli pracownicy Elektrowni ,,Kozienice” S.A. oraz cztonkowie ich
rodzin,

cztonkowie rodzin pracownikoéw zmartych w czasie zatrudnienia, w tym takze cztonkowie
rodzin po zmarlym pracowniku — emerycie lub renciscie.

Spotka wspotfinansuje z ZFSS nastepujace §wiadczenia na rzecz pracownikow:

krajowe wczasy pracownicze, wczasy rodzinne oraz wczasy profilaktyczno — lecznicze,
organizowane lub zakupione przez Elektrowni¢ ,,Kozienice” S.A.,

krajowy wypoczynek dzieci i mtodziezy, organizowany lub zakupiony przez Elektrownig
w formie kolonii, wypoczynkowych i zdrowotnych obozéw mtodziezowych, statych i we-
drownych, wczasow wypoczynkowych oraz wyjazdow klimatycznych potaczonych z na-
uka lub leczeniem,

krajowe kolonie letnie i obozy mlodziezowe oplacone indywidualnie przez osoby upraw-
nione posiadajace na t¢ okoliczno$¢ rachunki lub inny dokument potwierdzajacy czas
trwania i koszt wypoczynku,

wypoczynek organizowany we wlasnym zakresie potwierdzony o$wiadczeniem i karta
urlopowa,

dziatalno$¢ kulturalno - o$wiatowa — grupowe wyjazdy do teatrow i kin,
wypoczynek w dni wolne od pracy organizowany w formie grupowej,
imprezy okoliczno$ciowe potaczone z zakupem upominkow,

udzielanie pomocy rzeczowej i finansowej, a takze zwrotnej i bezzwrotnej pomocy na cele
mieszkaniowe (pozyczki remontowe i inwestycyjne),

rzeczowe swiadczenia okoliczno$ciowe z okazji Dnia Energetyka.

Najwigksza czg$§¢ wydatkow socjalnych Spotki stanowi dofinansowanie do wczaséw turystycznych
oraz tzw. ,,pomoc mieszkaniowa” — pozyczki remontowe i inwestycyjne.

W Elektrowni ,,Kozienice” S.A. funkcjonuje Pracowniczy Program Emerytalny w oparciu o Zaktado-
wa Umowa Emerytalna z dnia 14 marca 2001 r. oraz Umowg z dnia 14 marca 2001 r. o wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikow do funduszu inwestycyjnego.

Pracowniczy program emerytalny prowadzony przez Elektrownig ,,Kozienice” S.A. zarzadzany przez
DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie zostat wpisany do
rejestru pracowniczych programow emerytalnych Decyzja UNFE z dnia 26 czerwca 2001 r. pod nu-
merem RPPE/56/01.

Podstawowe warunki uczestnictwa w programie zawarte w Zaktadowej Umowie Emerytalnej:

— wymagany staz - 3 lata,

— wysokos$¢ sktadki podstawowe;j - 7%,

— minimalna wysoko$¢ sktadki dodatkowej - 30 zl.
Liczba uczestnikow Programu w IV kwartale 2004 r. - 2.398 0s6b.
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Zwiazki zawodowe

Wedlug stanu na dzien 31.12.2004 r. 66,5% wszystkich pracownikow byto czlonkami zwiazkow za-
wodowych. Ilos¢ czlonkéw poszczegdlnych zwiazkow zawodowych wedlug stanu na dzien
31.12.2004 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

—  SNZZ Pracownikow Elektrowni , Kozienice” S.A. — 641 czlonkéw, co stanowi 26,3%

ogohu zalogi,

— NSZZ ,Solidarno$¢” w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. — 580 cztonkow, co stanowi 23,8%
ogo6tu zatogi,

— ZZ Pracownikow Zmianowych w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. — 401 czlonkow,

co stanowi 16,4% ogotu zatogi.

Organizacje zwiazkowe dzialajace w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. wykonuja swoje statutowe dziata-
nia, w szczegolnosci z zakresu obrony spraw pracowniczych. Ze zwiazkami zawodowymi sa konsul-
towane sprawy pracownicze, ktorych obowiazek wynika z przepisdw prawa pracy.

Stosunki spoteczne panujace w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. nalezy uzna¢ za bardzo dobre. W Spotce
nie dochodzito jak do tej pory do konfliktow ani strajkow.

W dniu 6.04.2005 r. w Elektrowni ,,Kozienice” S.A. odbylo si¢ referendum, w ktory uczestniczyto
ponad 80% pracownikow Spotki. 96,7% sposrod bioracych udziat w referendum wyrazito swoj sprze-
ciw przeciwko prowadzonemu procesowi prywatyzacji, a 91,6 % zglosito gotowo$¢ udziatu w czynnej
akcji protestacyjne;j.

W czerwcu zwiazki zawodowe umiescity przy wejsciu do Spotki flagi zwiazkowe i transparenty wyra-
Zajac w ten sposob sprzeciw wobec sprzedazy akcji Elektrowni ,,Kozienice” S.A. inwestorowi strate-
gicznemu.

Organizacje zwiazkowe wystapily z petycjami do Prezesa Rady Ministrow, Ministra Skarbu Panstwa,
Sejmu i do partii politycznych o podjgcie dziatan w celu wstrzymania procesu prywatyzacyjnego Elek-
trowni ,,Kozienice” S.A.

Organizacje zwiazkowe uwazaja, ze Elektrownia ,,Kozienice” S.A. powinna najpierw uczestniczy¢ w
konsolidacji pionowej (wytworca, zaklady energetyczne i kopalnie), a dopiero skonsolidowana grupa,
w ktorej bedzie Elektrownia powinna by¢ dopuszczona do obrotu publicznego.

W zwiazku z prowadzona przez zwiazki zawodowe akcja protestacyjna Zarzad Spotki widzi pewne
ryzyko zwiazane z ewentualnym zaostrzeniem sprzeciwu zwiazkow zawodowych odnosnie prywaty-
zacji Elektrowni ,,Kozienice” S.A. W przypadku przeprowadzenia akcji strajkowej moze to by¢ zle
odebrane przez potencjalnych inwestoréw w nastepstwie, czego moze nie dojs¢ do skutku oferta pu-
blicznej sprzedazy akcji spotki.
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3. Osoby zarzadzajgce i nadzorujace
3.1. Osoby zarzadzajace

3.1.1. Jan Zbigniew Wrona

Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny, lat 59, powotany w dniu 29 czerwca 2002 r. na 3-letnia, trzecia
kadencje, ktora uptynie w dniu 29 czerwca 2005 .

W dniu 6 lutego 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjgta uchwalg o powotaniu Pana Jana Zbigniewa
Wrony z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sktad Zarzadu IV kadencji na
stanowisko Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego Elektrowni ,,Kozienice” S.A. Kadencja ta bedzie
trwata 3 lata od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2004, a mandat wygasnie w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007.

Pan Jan Zbigniew Wrona zatrudniony jest w Spélce na podstawie umowy o prace na czas nieokreslo-
ny na stanowisku Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Jana Zbigniewa Wrony zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: wyZsze:

17.03.1971 r. Politechnika Warszawska, Wydziat Elektryczny,
mgr inz. elektryk w zakresie elektrotechniki,
specjalnos¢ — elektrownie i gospodarka elektroenergetyczna,

Politechnika Warszawska, Studium Podyplomowe na Wydziale Elek-
trycznym w  zakresie automatyki urzadzen energetycznych
i przemystowych,

Politechnika Warszawska, Studium Podyplomowe w Instytucie Elek-
troenergetyki na temat: Zarzadzanie techniczno — ekonomiczne
w elektroenergetyce w warunkach gospodarki rynkowej,

Kurs dla kandydatow na  cztonkow rad nadzorczych
w jednoosobowych spotkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pan Jan Zbigniew Wrona od 1971 r. zatrudniony jest w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:

1971 r.—1972r. Kierownik bloku,

1973 r.— 1973 1. Inzynier w Oddziale Ruchu Blokéw, Kierownik bloku,

1973 1.— 1978 1. Dyzurny Inzynier Ruchu,

1978 1.— 1980 1. Kierownik Wydzialu Ruchu Blokow,

1980 r. — 1980 r. Gtowny Inzynier ds. Kontroli Eksploatacji, I-szy Zastgpca Naczelne-

go Inzyniera,
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1980 r. — 1996 1. Dyrektor Elektrowni ,,Kozienice”,
od 1996 . Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Ponadto w latach 1974 - 1979 Pan Jan Zbigniew Wrona zatrudniony byt w Warszawskim Przedsig-
biorstwie Budowy Elektrowni i Przemystu ,,Beton-Stal” na nastgpujacych stanowiskach:

1974 r.— 1975 1. Inzynier rozruchu urzadzen energetycznych,
1977 r.— 1979 1. Kierownik zespotu rozruchu elektrowni.

Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pan Jan Zbigniew Wrona nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjne;j
wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest
cztonkiem organu spotki kapitalowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedhug zlozonego os§wiadczenia, Pan Jan Zbigniew Wrona nie petnil funkcji os6b nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwi-
dacji, ani tez nie zostal wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Jan Zbigniew Wrona nie zostat pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spoélce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.

3.1.2. Jan Pilat

Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych, lat 57, powotany w dniu 29 czerwca 2002 r. na 3 — let-
nia, trzecia kadencje, ktora uptynie w dniu 29 czerwca 2005 r.

W dniu 6 lutego 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjela uchwale o powotaniu Pana Jana Pitata
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sktad Zarzadu IV kadencji na stano-
wisko Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Technicznych Elektrowni ,,Kozienice” S.A. Kadencja ta bg-
dzie trwata 3 lata od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2004, a mandat wygasnie w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007.

Pan Jan Pitat zatrudniony jest w Spotce na podstawie umowy o pracg na czas nicokreslony na stanowi-
sku Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Technicznych Elektrowni ,,Kozienice” S.A.
Informacja o miejscu zamieszkania Pana Jana Pilata zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WyZsze:

08.03.1972 1. Politechnika Warszawska, Wydziat Elektryczny,
mgr inz. elektryk w zakresie elektrotechniki,
specjalnos¢ — elektrownie i gospodarka elektroenergetyczna,

Podyplomowe Studium Politechniki Warszawskiej — Instytut Elektro-

energetyki  —  Zarzadzanie  techniczno —  ekonomiczne
w elektroenergetyce w warunkach gospodarki rynkowe;j,
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Kurs dla kandydatow na czlonkow rad nadzorczych
w jednoosobowych spotkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pan Jan Pitat od 1972 r. zatrudniony jest w Elektrowni kolejno na stanowiskach:

1972 1. — 1974 1. I-szy obchodowy bloku,

1974 r.—19761. Kierownik bloku,

1976 1.— 1979 1. Dyzurny Inzynier Ruchu,

1979 1.— 1980 1. Kierownik Wydzialu Ruchu Blokow,

1980 . — 1981 1. Gloéwny Inzynier ds. Ruchu,

1981 1.— 1983 1. Naczelny Inzynier — I-szy Zastepca Dyrektora Elektrowni ,,Kozieni-
ce”,

1983 r. — 1996 1. Zastepca Dyrektora ds. Technicznych, I-szy Zastepca Dyrektora Elek-

trowni ,,Kozienice”,

od 1996 . Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Technicznych Elektrowni ,,Kozieni-
ce” S.A.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Jan Pifat nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emi-
tenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest czlonkiem
organu spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Jan Pitat nie penit funkcji os6b nadzorujacych lub zarzadzaja-
cych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji, ani
tez nie zostatl wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy
o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Jan Pilat nie zostat pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub sto-
warzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone
w przepisach rozdzialow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590 — 591 Kodeksu
spotek handlowych.
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3.1.3. Mieczyslawa Lewandowska

Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych, lat 57, powotana w dniu 29 czerwca
2002 r. na 3-letnia, trzecia kadencje, ktdra uptynie w dniu 29 czerwca 2005 r.

W dniu 6 lutego 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwalg o powotaniu Pani Mieczystawy
Lewandowskiej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sktad Zarzadu
IV kadencji na stanowisko Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Ekonomiczno — Finansowych Elektrow-
ni "Kozienice” S.A.

Kadencja ta bgdzie trwata 3 lata od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania fi-

nansowego za rok obrotowy 2004, a mandat wygasnie w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadze-
nie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Pani Mieczystawa Lewandowska zatrudniona jest w Spolce na podstawie umowy o pracg na czas nie-
okreslony na stanowisku Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Ekonomiczno — Finansowych Elektrow-
ni "Kozienice” S.A.

Informacja o miejscu zamieszkania Pani Mieczystawy Lewandowskiej zostala objeta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WyZsze:

26.06.1972 1. Wyzsza Szkota Ekonomiczna we Wroctawiu, Wydziat Inzynieryjno —
Ekonomiczny Przemyshu,
mgr inz. ekonomii w zakresie ekonomiki i organizacji przemystu,

Kurs dla kandydatow na dyplomowanych biegltych ksiggowych —
uzyskanie uprawnien dyplomowanego Dbieglego ksiggowego
w zakresie przemystu,

Kurs dla kandydatow na  czlonkow rad nadzorczych
w jednoosobowych spotkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pani Mieczystawa Lewandowska od 1973 r. zatrudniona jest w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:

1973 1. - 1977 1. Samodzielna Ksiggowa ds. ksiggowos$ci inwestycyjne;j,

19771r.— 1979 1. Specjalista ekonomiczny w Wydziale Kompletacji Maszyn
i Urzadzen,

1979 1. — 1996 1. Kierownik Wydziatu Ksiggowosci — Zastgpca Gtéwnego Ksiggowe-

od 1996 r. g(;’ionek Zarzadu — Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych Elek-

trowni ,,Kozienice” S.A.
Ponadto w latach 1972 r. - 1973 r. Pani Mieczystawa Lewandowska zatrudniona byla w ,,Spotem”

Wojewodzka Spotdzielnia Spozywcoéw Oddziat w Zgorzelcu, na stanowisku Kierownika Sekcji Orga-
nizacji i Techniki Handlu.
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Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pani Mieczystawa Lewandowska nie prowadzi dziatalnos$ci konku-
rencyjnej wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani
nie jest cztonkiem organu spélki kapitalowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.
Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pani Mieczystawa Lewandowska nie pehlita funkcji os6b nadzoru-
jacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci
lub likwidacji, ani tez nie zostata wpisana do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pani Mieczystawa Lewandowska nie zostatla pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585,
5871590 — 591 Kodeksu spotek handlowych.

3.1.4. Zygmunt Wlodzimierz Musial

Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju, lat 57, powolany w dniu 29 czerwca 2002 r.
na 3-letnia, trzecig kadencje, ktora uptynie w dniu 29 czerwca 2005 r.

W dniu 6 lutego 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjgta uchwate o powotaniu Pana Zygmunta
Wlodzimierza Musiata z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sktad Zarzadu
IV kadencji na stanowisko Czlonka Zarzadu — Dyrektora ds. Inwestycji i Rozwoju Elektrowni
,,Kozienice” S.A.

Kadencja ta bedzie trwata 3 lata od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania fi-
nansowego za rok obrotowy 2004, a mandat wygasnie w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadze-
nie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Pan Zygmunt Wtodzimierz Musial zatrudniony jest w Spolce na podstawie umowy o pracg na czas
nieokreslony na stanowisku Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Inwestycji i Rozwoju Elektrowni
,,Kozienice” S.A.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Zygmunta Wlodzimierz Musiata zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: wyzsze:
24.09.1971 r. Kielecko — Radomska Wyzsza Szkota Inzynierska w Kielcach, Wy-
dziat Elektryczny,

inz. elektryk w zakresie elektrotechniki przemystowe;j,

Kurs dla kandydatow na czlonkow rad nadzorczych
w jednoosobowych spotkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pan Zygmunt Wtodzimierz Musiat zatrudniony jest od 1971 r. w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:

1971 r.— 1973 1. Inzynier Ruchu Elektrycznego,
1973 1.— 1974 1. I-szy obchodowy bloku,
1974 r.— 1976 1. Kierownik bloku,
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1976 1.— 1978 1. Dyzurny Inzynier Ruchu,

1979 r. — 1980 r. Gtowny Specjalista ds. wykonawstwa remontow,

1980 r. — 1981 . Kierownik Wydziatu Utrzymania Urzadzen Blokowych,

1981 r.— 1983 r. Gtowny Dyspozytor Utrzymania,

1983 r.— 1985 1. Kierownik Wydzialu Przygotowania Remontow,

1985 1. — 1996 1. Zastepca Gtownego Inzyniera Remontow,

od 1996 r. Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju Elektrow-

ni ”Kozienice” S.A.

Wedhug ztoZzonego oswiadczenia, Pan Zygmunt Wtodzimierz Musiat nie prowadzi dziatalnosci konku-
rencyjnej wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani
nie jest cztonkiem organu spoitki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.
Wedhug zlozonego oswiadczenia, Pan Zygmunt Wlodzimierz Musiat nie petit funkcji 0s6b nadzoru-
jacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadto-
$ci lub likwidacji, ani tez nie zostal wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego
na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Zygmunt Wtodzimierz Musial nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa petienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za prze-
stepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i
590 — 591 Kodeksu spotek handlowych.
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3.1.5. Kamila Grazyna Wlodarczyk

Prokurent, lat 53, prokura taczna z Cztonkiem Zarzadu, udzielona w dniu 20.09.2000 r. Pani Kamila
Grazyna Wtodarczyk zatrudniona jest w Spotce na podstawie umowy o prace na czas nieokreslony, na
stanowisku prokurenta oraz Gtownej Ksiggowej Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Informacja o miejscu zamieszkania Pani Kamili Grazyna Wtodarczyk zostata objgta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: wyZsze:

14.06.1977 r. Szkota Glowna Planowania i Statystyki w Warszawie, Wydzial Finan-
sow i Statystyki,
mgr ekonomii w zakresie organizacji przetwarzania danych,

Kurs dla kandydatow na  czlonkéw rad nadzorczych
w jednoosobowych Spotkach Skarbu Panstwa oraz w spélkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pani Kamila Grazyna Wtodarczyk zatrudniona jest od 1977 r. w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:

1977 r.— 1978 1. Ksiggowa — stazysta,

1978 1.— 1982 1. Samodzielna Ksiggowa,

1982 1.— 1996 1. Kierownik Wydzialu Finansowego,

1996 1. — 1997 1. Kierownik Wydziatu Finansowego — Zastgpca Gltownego Ksiggowe-
£0,

1997 r. — 1998 1. Kierownik Wydzialu Finansowego z jednoczesnym pelieniem obo-

wiazkow Glownego Ksiegowego,
od 1998 r. Gtowna Ksiggowa Elektrowni ,,Kozienice” S.A.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pani Kamila Grazyna Wtodarczyk nie prowadzi dzialalnosci konku-
rencyjnej wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spéice cywilnej lub osobowej ani
nie jest cztonkiem organu spéltki kapitatlowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.
Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pani Kamila Grazyna Wtodarczyk nie petnita funkcji oséb nadzoru-
jacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jej kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci
lub likwidacji, ani tez nie zostata wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pani Kamila Grazyna Wlodarczyk nie zostata pozbawiona przez sad upadloSciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa pehienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petlnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za
przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585,
5871590 — 591 Kodeksu spotek handlowych.
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3.2 Osoby nadzorujace

3.2.1. Hieronim Janicz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, lat 65, powolany w dniu 4 czerwca 2004 r. na 3 — letnia kadencje,
uptywajaca w dniu 4 czerwca 2007 r. Pan Hieronim Janicz nie jest zatrudniony w Spotce.
Informacja o miejscu zamieszkania Pana Hieronima Janicza zostala objgta wnioskiem

o niepublikowanie.

Wyksztalcenie:
1967 r.

Przebieg kariery zawodowej:

1958 1. — 1958 1.

1958 1. — 1968 .

1968 1. — 1973 1.

1973 1.— 1973 1.

1973 1.—1979 .

1979 1. — 1981 1.

1982 r. — 1989 r.

1989 r.— 1990 r.

1990 r. — 1996 r.

od 1997 r.

WYZSZze:

Politechnika £.60dzka, Wydziat Wtokienniczy, mgr inz. wiokiennik,

Politechnika Warszawska — Instytut Elektroenergetyki — Studium Po-
dyplomowe,

Kurs dla kandydatow na  czlonkéw rad  nadzorczych

w jednoosobowych Spoétkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Pracownik fizyczny — Elektrocieptownia Il £6dz,

Pracownik fizyczny, Technik, Kierownik Sekcji — Zaktady Wtokien
Chemicznych ,,ANILANA”w Lodzi,

Naczelnik Wydzialu — Zjednoczenie Wilokien Chemicznych
»~CHEMITEX” w Lodzi,

Kierownik Pracowni — Biuro Projektéw Dokumentacji Techniczno —
Konstrukcyjnej PL w Lodzi,

Naczelnik Wydziatu — Ministerstwo Przemyshu Chemicznego,

Z-ca Dyrektora ds. ekonomicznych - Zaktady Remontowe
,,POLLENA” w Pruszkowie,

Glowny Specjalista, Z-ca Dyrektora Departamentu, Doradca Ministra
— Ministerstwo Przemystu Chemicznego, Ministerstwo Przemystu
Chemicznego i Lekkiego, Ministerstwo Przemystu,

Prywatna dziatalnos¢ rzemieslnicza,

Gloéwny Specjalista, Doradca Ministra — Ministerstwo Przemystu
i Handlu,

Gloéwny Specjalista — Ministerstwo Skarbu Panstwa.
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Wedlug zlozonego o$wiadczenia, Pan Hieronim Janicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wo-
bec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoice cywilnej lub osobowej ani nie jest czton-
kiem organu spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pan Hieronim Janicz nie petit funkcji 0s6b nadzorujacych lub za-
rzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwida-
cji, ani tez nie zostat wpisany do Rejestru Dhuznikow Niewyplacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Hieronim Janicz nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dzia-
falnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, re-
prezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fun-
dacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre-
$lone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.

3.2.2.Jo0zef Lochowski

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, lat 64, powotany w dniu 29 czerwca 2002 r. na 3 —
letnia kadencjg, uptywajaca w dniu 29 czerwca 2005 r. Pan Jozef Lochowski nie jest zatrudniony
w Spétce. W dniu 29 czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie powotato Pana Jozefa L.ochow-
skiego na kadencjg, ktéra zakonczy sie 4 czerwca 2007 r.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Joézefa Lochowskiego =zostata objgta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: wyZsze:
1964 1. Wyzsza Szkota Rolnicza w Lublinie, Wydziat Techniki Rolniczej,
mgr inz.,

Podyplomowe Studium Stosunkow Migdzynarodowych,

Kurs dla kandydatow na  czlonkéw rad nadzorczych
w jednoosobowych Spoétkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowej:

1964 1. — 1966 1. Inspektor — Wojewodzkie Zjednoczenie PGR w Lodzi,

1966 1.— 1972 1. Wojewodzki Komitet ZSL w Lodzi, Naczelny Komitet ZSL,
1972 1. — 1981 1. Dyrektor Generalny — Centralny Zwiazek Kotek Rolniczych,
1983 r.— 1987 1. Attache Handlowy w Ambasadzie Polski w Pradze,

1988 r. — 1989 1. Wiceprezes — PIHZ,

1989 1. — 1991 1. Podsekretarz Stanu — Ministerstwo Przemystu i Handlu,
1991 r. — 1993 r. Prezes Zarzadu — ,,ANROL” S.A.,

1998 r. — 2000 r. Doradca Prezesa Zarzadu — ,,STALEXPORT” S.A.,
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od 1999 r. Doradca Prezesa Zarzadu — ,,Centromor Gdansk™ S.A.,

od 2000 r. Wlasna firma doradcza specjalizujaca si¢ w sektorze hutnictwa
1 przemystu maszynowego.

Ponadto Pan Jozef Lochowski byl w latach w latach 1989 - 1997 Poslem na Sejmu RP. Piastowat
rowniez stanowisko Przewodniczacego Komisji Systeméw Gospodarczych i Przemystu.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Jozef Lochowski nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej
wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest
cztonkiem organu spoéiki kapitatlowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pan Jozef Lochowski nie petnil funkcji osob nadzorujacych lub za-
rzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci Iub likwida-
cji, ani tez nie zostat wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Jozef Lochowski nie zostal pozbawiony przez sad upadilosciowy prawa prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.

3.2.3. Waldemar Wodzynski

Sekretarz Rady Nadzorczej, lat 51, wybrany przez pracownikéw Spoitki, powotany w dniu 4 czerwca
2004 r. na 3-letnia kadencjg, uptywajaca w dniu 4 czerwca 2007 r.

Pan Waldemar Wodzynski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy na czas nieokreslony
na stanowisku Kierownika Wydziatu Transportu Samochodowego i Maszyn Roboczych.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Waldemara Wodzynskiego zostala objgta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: wyZsze:

06.04.1978 r. Politechnika Warszawska, Wydziat Samochodéw i Maszyn Robo-
czych, mgr inz. mechanik,
specjalnosc¢: samochody i ciagniki,

Szkota Glowna Handlowa — Roczne Podyplomowe Studium Zarza-
dzania Finansami w Przedsiebiorstwie,

Kurs dla kandydatow na czlonkow rad nadzorczych
w jednoosobowych Spoétkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:
Pan Waldemar Wodzynski od 1981 r. jest zatrudniony w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:

1981 r.— 1993 1. Kierownik Oddziatu Transportu Samochodowego,
od 1993 r. Kierownik Wydzialu Transportu Samochodowego i Maszyn Robo-
czych.
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Wedlug ztozonego o$§wiadczenia, Pan Waldemar Wodzynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyj-
nej wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest
cztonkiem organu spoéiki kapitatlowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedlug ztozonego o$§wiadczenia, Pan Waldemar Wodzynski nie petnit funkcji oséb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwi-
dacji, ani tez nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Waldemar Wodzynski nie zostat pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadze-
nia dzialalnos$ci gospodarczej na wiasny rachunek oraz prawa petienia funkcji cztonka rady nadzor-
czej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdziel-
ni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.

3.2.4. Dariusz Blizniak

Czlonek Rady Nadzorczej, lat 43, powotany w dniu 29 czerwca 2002 r. na 3 — letnig kadencjg, upty-
wajaca w dniu 29 czerwca 2005 r. Pan Dariusz Blizniak nie jest zatrudniony w Spotce. W dniu 29
czerwca 2005 r. Walne Zgromadzenie powotato Pana Dariusza Blizniaka na kadencje, ktéra
zakonczy si¢ 4 czerwca 2007 .

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Dariusza Blizniaka zostala objgta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WYyZSze:
1991 1. Uniwersytet Warszawski, Wydzial Prawa i Administracji, mgr prawa,
od 2000 r. otwarty przewod doktorski w Szkole Gléwnej Handlowej

w Warszawie,

Studium syndykow, likwidatorow podmiotow  gospodarczych
i zarzadcow komisarycznych,

Studium doradcoéw prawno — finansowo — podatkowych,
Kurs dla kandydatow na czlonkow rad nadzorczych
w jednoosobowych Spotkach Skarbu Panstwa oraz w spolkach

z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

1986 1.— 1989 1. Kierownik Wydziatu Zagranicznego ZMW,

od 1993 r. Syndyk mas upadtosci, praca dla sadow gospodarczych w Lublinie
1w Warszawie,

1993 1. — 1995 1. Wiceprezes Agencji Rynku Rolnego,
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1995 1. — 1998 1. Prezes Zarzadu Fundacji na Rzecz Gieldy Zbozowo — Paszowej
w Warszawie,

1998 r. — 1999 r. Prezes Zarzadu PZZ ,,Agro — Piast” S.A.,

od 1999 r. Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Stowarzyszenia Rozwoju
Przedsigbiorczosci i Inicjatyw Lokalnych z siedziba w Zabkach.

Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pan Dariusz Blizniak nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej
wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest
cztonkiem organu spétki kapitalowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Dariusz Blizniak nie petnit funkcji osob nadzorujacych lub za-
rzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci Iub likwida-
cji, ani tez nie zostat wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Dariusz Blizniak nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.

3.2.5. Pawel Calski

Czlonek Rady Nadzorczej, lat 38, powotany w dniu 4 czerwca 2004 r. na 3-letnia kadencje, uplywaja-
ca w dniu 4 czerwca 2007 r. Pan Pawet Calski nie jest zatrudniony w Spoice.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Pawla Calskiego zostatla objeta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WYyZsze:

1991 1. Szkota Gtowna Handlowa w Warszawie, Wydzial Ekonomiczno —
Spoteczny, magister ekonomii,

Kurs maklerski,

Podyplomowe Studia Europejskie, Centrum Europejskie Uniwersytetu
Warszawskiego,

Kurs dla kandydatbw na  czlonkéw rad nadzorczych
w jednoosobowych Spoétkach Skarbu Panstwa oraz w spoétkach

z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

1991 1. — 1996 1. Koordynator Zespotu ds. Analiz Rynku Kapitatlowego — Ministerstwo
Przeksztalcen Wiasno$ciowych, Departament Ekonomiczny,
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od 1996 r. Naczelnik Wydziatu Analiz i Programow Prywatyzacji — Ministerstwo
Skarbu Panstwa, Departament Analiz i Prognoz,

od 2001 r. Mianowany Urzednik Stuzby Cywilnej, Cztonek Komisji Egzamina-
cyjnej dla kandydatow na Cztonkéw Rad Nadzorczych w spotkach
Skarbu Panstwa — Ministerstwo Skarbu Panstwa, Departament Analiz
i Prognoz.

Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pan Pawet Calski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest czlonkiem
organu spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Wedhug ztozonego o$wiadczenia, Pan Pawel Calski w latach 1998 — 2001 pelnit funkcje cztonka rady
nadzorczej Zaktadow Migsnych w Koscianie S.A. W okresie kadencji, dnia 3 kwietnia 2001 zostata
ogloszona upadtosc spotki. Nie zostat wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych prowadzone-
go na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Pawetl Calski nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatal-
nos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repre-
zentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone
w przepisach rozdzialow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590 — 591 Kodeksu
spotek handlowych.

3.2.6. Leszek Dzik

Czlonek Rady Nadzorczej, lat 45, wybrany przez pracownikow Spoltki, powotany w dniu 4 czerwca
2004 r. na 3-letnia kadencjg, uptywajaca w dniu 4 czerwca 2007 r.

Pan Leszek Dzik jest zatrudniony w Spodice na podstawie umowy o prace¢ na czas nieokreslony na
stanowisku Specjalisty ds. przygotowania modernizacji.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Leszka Dzika zostata objgta wnioskiem o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WYZSZe:

20.06.1983 r. Akademia Rolnicza w Lublinie, Wydzial Techniki Rolniczej,
mgr inz. mechanizacji rolnictwa,

Politechnika 1.6dzka, Studium Podyplomowe na Wydziale Fizyki
Technicznej 1 Matematyki Stosowanej, Instytut Informatyki
w zakresie: inzynierskie zastosowanie informatyki,

Akademia Gorniczo — Hutnicza, Studium Podyplomowe na Wydziale
Inzynierii Mechanicznej i Robotyki w zakresie: energetyki cieplnej,
Szkota Gtowna Handlowa — Studium Podyplomowe w Kolegium Na-
uk o Przedsigbiorstwie w zakresie: zarzadzanie wartoscia firmy,

Kurs dla kandydatow do rad nadzorczych w jednoosobowych spot-
kach Skarbu Panstwa oraz w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa.
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Przebieg kariery zawodowej:

Pan Leszek Dzik od 1985 r. jest zatrudniony w Elektrowni ,,Kozienice”, kolejno na stanowiskach:

1985 1. — 1986 1. Referent techniczny,

1986 r. — 1988 1. Samodzielny referent techniczny,

1989 r. — 1991 r. Mtodszy specjalista ds. informatyki,

1991 r. — 1999 1. Specjalista ds. diagnostyki urzadzen energetycznych — informatyk,
od 1999 r. Specjalista ds. przygotowania modernizacji.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Leszek Dzik nie prowadzi dzialalno$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem
organu spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Leszek Dzik nie pehit funkcji osob nadzorujacych lub zarza-
dzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,
ani tez nie zostal wpisany do Rejestru Dluznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Leszek Dzik nie zostat pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatal-
nos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repre-
zentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591 Kodeksu
spotek handlowych.

3.2.7. Pawel Osuch

Cztonek Rady Nadzorczej, lat 48, powotany w dniu 4 czerwca 2004 r. na 3-letnia kadencje, uptywaja-
ca dnia 4 czerwca 2007 r. Pan Pawel Osuch nie jest zatrudniony w Spotce.
Informacja o miejscu zamieszkania Pana Pawta Osucha zostat objet wnioskiem o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WYZSZe:

1981 r. Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu, kierunek Zarzadzanie przed-
sigbiorstwem Panstwowym,

Uniwersytet Warszawski, Studia Podyplomowe Bankowos¢
1 Finanse,

Wyzsza Szkota Zarzadzania im. Kozminskiego w Warszawie — Studia
Menadzerskie,

Kurs dla kandydatow na  cztonkow rad  nadzorczych

w jednoosobowych Spoétkach Skarbu Panstwa oraz w spotkach
z udziatem Skarbu Panstwa.
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Przebieg kariery zawodowej:

1978 r. — 1989 1. Specjalista, Kierownik Dziatu — Wojewodzki Osrodek Postepu Tech-
niczno — Ekonomicznego,

1990 r. — 1994 1. Dyrektor Wydzialu Rozwoju — Urzad Wojewodzki,

1995 r. — 2001 r. Dyrektor Oddziatu — Kredyt Bank,

od 2001 r. Dyrektor ds. Strategii — Przedsigbiorstwo Farmaceutyczne
»JELFA” S.A.

Wedlug zlozonego oswiadczenia, Pan Pawet Osuch nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest czlonkiem
organu spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Pawel Osuch nie pehit funkcji 0s6b nadzorujacych lub zarza-
dzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,
ani tez nie zostal wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyplacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Pawet Osuch nie zostat pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatal-
nosci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repre-
zentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591 Kodeksu
spotek handlowych.

3.2.8. Andrzej Mikolaj Stachurski

Czlonek Rady Nadzorczej, lat 48, wybrany przez pracownikoéw Spoltki, powotany w dniu 4 czerwca
2004 r. na 3-letnig kadencjg, upltywajaca w dniu 4 czerwca 2007 r.

Pan Andrzej Mikotaj Stachurski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy o pracg na czas nie-
okreslony, na stanowisku Starszego mistrza remontu zespolow mtynowych.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Andrzeja Mikotaja Stachurskiego zostala objeta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: wyZsze:

21.05.1982r. Politechnika ~ Czgstochowska, = Wydzial Budowy  Maszyn,
mgr inz. mechanik, specjalnos¢: systemy, maszyny i urzadzenia ener-
getyczne,

Kurs dla kandydatéw do rad nadzorczych w jednoosobowych
spotkach Skarbu Panstwa oraz w spdlkach z udzialem Skarbu Pan-
stwa.

Przebieg kariery zawodowe;j:

Pan Andrzej Mikotaj Stachurski od 1982 r. zatrudniony jest w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:
1982 1. — 1984 1. Starszy referent techniczny,
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1984 r.— 1984 r. Mistrz ds. remontu kottow,
od 1984 r. Starszy mistrz remontu zespoléw mtynowych.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Andrzej Mikotaj Stachurski nie prowadzi dziatalnosci konku-
rencyjnej wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej ani
nie jest cztonkiem organu spélki kapitatlowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;j.
Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Andrzej Mikotaj Stachurski nie petnit funkcji 0os6b nadzoruja-
cych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci
lub likwidacji, ani tez nie zostat wpisany do Rejestru Dhuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Andrzej Mikotaj Stachurski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa pro-
wadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa pelnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za prze-
stgpstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i
590 — 591 Kodeksu spotek handlowych.

3.2.9. Roman Robert Wenta

Czlonek Rady Nadzorczej, lat 55, wybrany przez pracownikow Spoltki, powotany w dniu 4 czerwca
2004 r. na 3-letnia kadencjg, uptywajaca w dniu 4 czerwca 2007 r.

Pan Roman Robert Wenta jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy o prace na czas nieokreslo-
ny na stanowisku Kierownika Wydziatu Remontéw Urzadzen Nawgglania Wewngtrznego.

Informacja o miejscu zamieszkania Pana Romana Roberta Wenty zostala objgta wnioskiem
o niepublikowanie.

Wyksztalcenie: WYyZSze:

27.04.1973 r. Politechnika Gdanska, Wydzial Budowy Maszyn, mgr inz. mechanik,
specjalnos$¢: maszyny i urzadzenia energetyczne,

Kurs dla kandydatéw do rad nadzorczych w jednoosobowych spot-
kach Skarbu Panstwa oraz w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowej:
Pan Roman Robert Wenta od 1973 r. jest zatrudniony w Elektrowni, kolejno na stanowiskach:

1973 1.— 1975 1. I-szy obchodowy bloku,

19751.— 1976 1. Starszy mistrz ds. kottow,

1976 1.— 1980 1. Specjalista techniczny ds. kottow,

1980 . — 1980 1. Kierownik Oddziatu Utrzymania Zespotow Mtynowych,

od 1980 r. Kierownik Wydzialu Remontéw Urzadzen Naweglania Wewngtrzne-
go.
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Wedlug ztoZzonego o$§wiadczenia, Pan Roman Robert Wenta nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej
wobec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest
cztonkiem organu spoéiki kapitatlowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Roman Robert Wenta nie petit funkcji oséb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwi-
dacji, ani tez nie zostat wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Roman Robert Wenta nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz prawa petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spoélce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.

3.2.10. Olgierd Cieslik

Czlonek Rady Nadzorczej, lat 31, powotany w dniu 25 lipca 2005 r. Pan Olgierd Cieslik nie jest
zatrudniony w Spolce.

Informacja o adresie zamieszkania Pana Olgierda Cieslik zostata objeta zlozonym do KPWiG
whnioskiem o niepublikowane.

Wyksztalcenie: WYyZSze:

1998 Wydziatu Zarzadzania i Marketingu Akademii Ekonomicznej
w Katowicach,

Podyplomowe Wyzsze Studium Menedzerskie,

Kurs dla kandydatéw do rad nadzorczych w jednoosobowych spot-
kach Skarbu Panstwa oraz w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa,

Przebieg kariery zawodowej:

1998 . - 2000 r. Dyrektor ds. marketingu, Wiceprezes Zarzadu, Wall and Papers
Sp. z 0.0.,

1999 r. — 2000 r. Cztonek Rady Nadzorczej i p.o. Cztonka Zarzadu GRAPE
Sp. z 0.0. w Katowicach,

2000 r. — 2001 r. Prezes Zarzadu KKS Zaglebie S.A. w Sosnowcu

od 2002 r. Czlonek Zarzadu Cerg Sp. z 0.0. w Gliwicach

od 2004 r. Wiceprezes Zarzadu Agrotur S.A.

Wedlug ztozonego o$§wiadczenia, Pan Olgierd Cieslik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wo-
bec Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej inie jest czton-
kiem organu spotki kapitatowej, ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawne;.
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Wedhug ztoZzonego oswiadczenia, Pan Olgierd Cieslik nie petnit funkcji os6b nadzorujacych lub zarza-
dzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,
ani tez nie zostal wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie
Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto Pan Olgierd Cieslik nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dzia-
falnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz prawa pehlienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spoéilce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590 — 591
Kodeksu spotek handlowych.
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4. System wynagradzania osob, o ktéorych mowa w pkt 3 rozdzialu VII Prospektu

4.1. Zarzad Spolki

Czlonkowie Zarzadu Spotki zatrudnieni s na podstawie umow o praceg na czas nieokre§lony. Ich wy-
nagrodzenia podlegaja ograniczeniom wynikajacym z przepisow Ustawy z dnia 3 marca 2000 r.
o wynagradzaniu osob kierujacych niektérymi podmiotami prawnymi (Dz.U. Nr 26 poz. 306 z pdzn.
zm.). W szczegodlnosci, zgodnie z art. 8 pkt 3 w zwiazku z art. 1 pkt 4-6 tej ustawy, wynagrodzenia
cztonkoéw zarzadu w spoétkach Skarbu Panstwa, zaré6wno jednoosobowych jaki i w tych w ktoérych
udzial Skarbu Panstwa przekracza ponad 50% procent w kapitale zakladowym lub w liczbie akcji, nie
moga przekracza¢ szeSciokrotnosci przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia w sektorze przedsie-
biorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogloszonego przez Pre-
zesa Glownego Urzedu Statystycznego.

Wysoko$¢ wynagrodzenia miesigcznego dla Prezesa Zarzadu ustala Minister Skarbu Panstwa. Zgod-
nie z art. 6 ust. 2 Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu osob kierujacych niektérymi pod-
miotami prawnymi (Dz.U. Nr 26 poz. 306 z p6zn. zm.), organem uprawnionym do ustalania wynagro-
dzenia Prezesa Zarzadu po zbyciu przez Skarb Panstwa do 50% Akcji, bedzie Walne Zgromadzenie.

Z kolei wysoko$¢ wynagrodzen pozostatych Cztonkéw Zarzadu okreslona zostala w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spoéiki z dnia 23 sierpnia 2000 r.

Oprocz wynagrodzenia miesi¢cznego Czlonkom Zarzadu przystuguje nagroda roczna oraz Swiadcze-
nia dodatkowe przyznawane w trybie i na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 3 marca 2000 r.
o wynagradzaniu oséb kierujacych niektorymi podmiotami prawnymi (Dz.U. Nr 26 poz. 306 z p6zn.
zm.). Maja oni ponadto prawo korzystania do celow stuzbowych z samochodu stuzbowego oraz
z telefonu shuzbowego, zainstalowanego w domu cztonka Zarzadu na koszt Spoiki.

W razie odwotania Cztonka Zarzadu ze stanowiska lub rozwiazania umowy o prace¢ z innych przyczyn
niz naruszenie podstawowych obowiazkéw wynikajacych ze stosunku zatrudnienia, Cztonek Zarzadu
ma prawo do jednorazowej odprawy w wysokosci trzykrotno$ci wynagrodzenia miesigcznego.
Odprawa taka jest ptatna w catosci w terminie 30 dni od dnia odwotania ze stanowiska Cztonka
Zarzadu, a w przypadku nie powotania w sktad Zarzadu nast¢pnej kadencji — od dnia rozwiazania
umowy o pracg.

4.2 Prokurent

Prokurent — Glowna Ksiggowa jest zatrudniona na podstawie umowy o prace zawartej na czas nie-
okreslony. Wynagrodzenie miesigczne zostato okreslone w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 3 marca
2000 r. o wynagradzaniu osob kierujacych niektorymi podmiotami prawnymi (Dz.U. Nr 26 poz. 306
z poézn. zm.).

Oprocz wynagrodzenia miesigcznego Prokurentowi moze by¢ przyznana nagroda roczna oraz §wiad-
czenia dodatkowe w wysokosci i na zasadach okreslonych w ww. Ustawie.

W przypadku rozwiazania umowy o pracg z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych obowiaz-
kow ze stosunku pracy, Prokurent ma prawo do jednorazowej odprawy w wysokosci trzykrotnosci
miesigcznego wynagrodzenia.
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Wysoko$¢ wynagrodzenia zasadniczego oraz innych sktadnikéw przyshugujacych z tytutu zajmowa-
nego stanowiska zostaly okreslone w oparciu o obowiazujacy w Spotce system wynagradzania uregu-
lowany w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy.

4.2. Rada Nadzorcza

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej podlegaja ograniczeniom wynikajacym z przepiséw
Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu osob kierujacych niektorymi podmiotami prawnymi
(Dz.U. Nr 26 poz. 306 z p6zn. zm.). W szczeg6lnosci, zgodnie z art. 8 pkt 8 w zwiazku z art. 1 pkt 2-7
i art. 2 pkt 7 w/w ustawy, wysoko$¢ wynagrodzenia miesi¢cznego cztonka rady nadzorczej w jedno-
osobowych spotkach Skarbu Panstwa jaki i w tych w ktorych udziat Skarbu Panstwa przekracza ponad
50% procent w kapitale zakladowym lub w liczbie akcji, nie moze przekroczy¢ przecigtnego mie-
sigcznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw, bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwarta-
le roku poprzedniego, ogloszonego przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego.

Wysokos¢ miesigcznego wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej ustalona zostala o§wiadczeniem
Ministra Skarbu Panstwa z dnia 20.06.2000 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej bedacy pracownikami
Spoéiki zachowuja ponadto na czas pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej wynagrodzenie wynikajace
z zajmowanego w ramach stosunku pracy stanowiska.

Zgodnie z § 45 pkt 4 Statutu Emitenta, Spotka pokrywa koszty poniesione w zwiazku
z wykonywaniem przez Czlonkow Rady Nadzorczej powierzonych im funkcji, w szczegdlno$ci koszty
przejazdu na posiedzenie Rady, koszt wykonywania indywidualnego nadzoru, a takze koszty zakwate-
rowania i wyzywienia.

5. Wynagrodzenia i nagrody wyplacone lub nalezne osobom, o ktéorych mowa w pkt 3 rozdzialu VII
Prospektu

Warto$¢ wynagrodzen i nagrod wyplaconych osobom zarzadzajacym, o ktéorych mowa
w pkt 3 Rozdzialu VII Prospektu, w roku 2004 wynosi 1.204.489,35 zt.

W szczegbdlnosci, wynagrodzenia osob zarzadzajacych oraz nadzorujacych w Spoétce w roku 2004
ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych Spotka w roku 2004 (brutto):

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie roczne Wysokos¢ nagrody rocznej Razem
Jan Wrona 178 596 zt 55493 zt 234 089 zt
Jan Pitat 163 716 zt 49 927 zt 213 643 zt
Mieczystawa Lewandowska 163 716 zt 49 600 zt 213 316 zt
Zygmunt Musiat 163 716 zt 50 066 zt 213 782 zt
Kamila Wtodarczyk 133 944 zt 41231 zt 175 175 zt
Stanistaw Klis" 142 437,85 zk 12 046,50 zt 154 484,35 zt
Razem 946 125,85 zt 258 363,50 1204 489,35 zi

D Stanistawowi Klisiowi odwotano prokure w dniu 29 czerwca 2005 .
Zrédlo: Emitent

Warto$¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych osobom nadzorujacym, o ktorych mowa w pkt 3 Roz-
dziatu VII Prospektu, w roku 2004 — bez pobieranego przez nich wynagrodzenia z tytutu stosunku
pracy — wynosi 297.656,40 zt.

Wynagrodzenie osob nadzorujacych — pracownikow Spotki w 2004 r. (brutto) — wynosi 466.552,75 zt.
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Z kolei wynagrodzenie osob nadzorujacych — nie bedacych pracownikami Spotki w 2004 r. (brutto) —
wynosi 178.593,84 zt.

Wynagrodzenie oséb nadzorujacych - pracownikow Spoétki w 2004 r. (brutto)

Wynagrodzenie WL 7
Wyszczegolnienie z tytuln zajfnov%anego stanowiska z tytulu pelnionej funkcji Razem
w Radzie Nadzorczej
Leszek Dzik 73 701,66 zt 29 765,64 zt 103 467,30 zt
Jerzy Naumowicz D 49 625,79 zt 12 650,40 zt 62 276,19 zt
Roman Wenta 97 608,89 zt 29 765,64 zt 127 374,53 zt
Waldemar Wodzynski 82 345,64 zt 29 765,64 zt 112 111,28 zt
Andrzej Stachurski ? 44 208,21 zt 17 115,24 zt 61 323,45 7t
Razem 347 490,19 z1 119 062,56 zt 466 552,75 z1

U Wynagrodzenie pobrane do dnia wygasniecia mandatu, tj. do dnia 4 czerwca 2004 r.

) Wynagrodzenie pobrane od dnia powolania w skiad Rady Nadzorczej, tj. od dnia 4 czerwca 2004 r.
Zrédlo: Emitent

Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej - nie bedacych pracownikami Spotki w 2004 r. (brutto)

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie z tytulu pelnionej funkcji w Radzie Nadzorczej
Hieronim Janicz 29 765,64 zt
Jozef Lochowski 29 765,64 zt
Dariusz Blizniak 29 765,64 7zt
Pawel Calski 29 765,64 zt
Pawet Osuch 29 765,64 zt
Przemystaw Zawadzki' 29 765,64 zt
Razem 178 593,84 zi

" Pan Przemystaw Zawadzki nie zostat powotany na kolejna kadencje.

Zrédilo: Emitent

6. Wartos$¢ niesplaconych zaliczek, kredytéow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw

Spotka nie udzielita zadnych kredytow, pozyczek, gwarancji, porgeczen ani nie zawarta innych uméw
z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi, o ktérych mowa w pkt 3 rozdzialu VII Prospektu, na pod-
stawie ktorych istnieje zobowiazanie do $wiadczen na rzecz Emitenta” .

Brak wyzej wymienionych zobowiazan obejmuje rowniez wspotmatzonkéw ™, krewnych i powinowa-
tych do drugiego stopnia, przysposobionych lub przysposabiajacych oraz inne osoby, z ktorymi osoby
wymienione w pkt 3 rozdzialu VII Prospektu sa powiazani osobiscie.

*) patrz rozdz. VIII B Dodatkowe noty objasniajqce pkt. 11 ust. 2
**) 0 dniu 18 lipca 2005 r. Czlonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej Stachurski splacil ostatniq rate pozyczki z Zakladowego Funduszu Swiad-
czen Socjalnych
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7. Akcje (udzialy) Emitenta lub innych podmiotéw gospodarczych bedace w posiadaniu oséb, o ktérych
mowa w pkt 3 Rozdzialu VII Prospektu

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami:

Jan Wrona

Jan Pilat

Mieczystawa Lewandowska

Zygmunt Musiat

Kamila Wtodarczyk

Hieronim Janicz

Jozef Lochowski

Waldemar Wodzynski

Dariusz Blizniak

Pawel Calski

Leszek Dzik

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udzialéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielkos$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatow w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udzialéow w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada akcji Emitenta ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych
podmiotach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1%
glosow na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatow w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatow w innych podmio-

tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,
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Pawet Osuch nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udzialéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu.

Andrzej Mikotaj Stachurski  nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udziatéw w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

Roman Robert Wenta nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udzialow w innych podmio-
tach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co najmniej 1% glosow
na walnym zgromadzeniu,

Olgierd Cieslik nie posiada Akcji ani nie posiada akcji lub udzialéw w innych
podmiotach gospodarczych w wielko$ci zapewniajacej co naj-
mniej 1% gloséw na walnym zgromadzeniu.

8. Informacje o prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej przez podmioty powiazane z osobami, o ktérych
mowa w pkt 3 Rozdzialu VII Prospektu

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, podmioty powigzane z osobami, o ktorych mowa w pkt 3 Roz-
dzialu VII Prospektu (wspdtmatzonkowie, krewni i powinowaci do drugiego stopnia, przysposobiony
i przysposabiajacy oraz inne pomioty powiazane) nie posiadaja Akcji, nie sa cztonkami Rady Nadzor-
czej ani Zarzadu Emitenta, ani tez nie prowadza konkurencyjnej dziatalnosci gospodarcze;.

9. Informacje o zamiarach osob, o ktorych mowa w pkt 3 rozdzialu VII Prospektu dotyczacych zbycia
lub nabycia Akeji

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, osoby o ktérych mowa w pkt 3 Rozdziatu VII Prospektu, beda-
ce uprawnionymi pracownikami w rozumieniu art. 2 pkt 5 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji,
tj. Jan Wrona, Mieczystawa Lewandowska, Zygmunt Musial, Jan Pitat, Kamila Wlodarczyk, Leszek
Dzik, Waldemar Wodzynski, Andrzej Mikotaj Stachurski, Roman Robert Wenta, zamierzaja skorzy-
sta¢ z przystugujacego im zgodnie z art. 36 Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji prawa do nieod-
platnego nabycia Akcji Pracowniczych.

W dniu 29 czerwca odwotano prokurg Stanistawowi Klisiowi.

10. Umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnos$ci cywilnej z tytulu obowiazkéw wykonywanych przez oso-
by, o ktérych mowa w pkt 3 Rozdzialu VII Prospektu

Emitent nie zawart uméw ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu obowiazkdéw wyko-
nywanych przez osoby o ktérych mowa w pkt 3 Rozdziatu VII Prospektu.

11. Informacje o rezygnacji lub odwolaniu os6b, o ktorych mowa w pkt 3 rozdzialu VII Prospektu

W ciagu ostatnich 3 lat nie nastapita rezygnacja ani odwotanie 0sob zarzadzajacych Spoika.

Natomiast sktad Rady Nadzorczej Emitenta w latach 2002 - 2004 zmienit si¢ w sposob nastepujacy:
w dniu 29 czerwca 2002 r., na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, od-
wotani zostali ze sktadu Rady Nadzorczej 111 kadencji nastepujacy jej Cztonkowie:

— Jan Malczak,
—  Kirzysztof Urbaniak,
—  Anna Zrubek.
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W uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nie zostala podana przyczyna odwotania
ww. Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

12. Dane o znaczacych akcjonariuszach

Jedynym akcjonariuszem Emitenta jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. Informacje
o jedynym akcjonariuszu Emitenta podane zostaly w rozdziale II pkt 3 Prospektu.

13. Dane o podmiotach, o ktérych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami War-
toSciowymi

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek umowy lub porozumienia, zarowno pisemne jak i ustne, doty-

czace: wspoOlnego nabywania Akcji lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spotki lub

prowadzenia wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania Spotka. Emitentowi nie sa rOwniez znane inne

porozumienia, o ktorych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartoscio-

wymi.

14. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posia-
danych Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane jakiekolwiek umowy, w wyniku ktorych w przysztosci mogltyby nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

15. Umowy zawarte w okresie ostatnich trzech lat obrotowych pomi¢dzy Emitentem a podmiotami po-
wiagzanymi dotyczace przeniesienia praw lub zobowigzan

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, w okresie ostatnich 3 lat obrotowych nie zostaly zawarte zadne
istotne umowy pomiedzy Emitentem a podmiotami powiazanymi dotyczace przeniesienia praw lub
zobowiazan.

213



Rozdziat VIII — Sprawozdania finansowe

ROZDZIAL VIII - SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Sprawozdania finansowe Emitenta

Zgodnie z § 18 i 19 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczego-
fowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U. Nr
186 poz. 1921 z p6zn. zm.) w niniejszym Rozdziale zamieszczone zostaty:

— sprawozdanie finansowe Emitenta, zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i nor-
mami zawodowymi, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz

— porownywalne dane finansowe za 2 lata obrotowe poprzedzajace okres objety tym spra-
wozdaniem, tj. na dzien 31 grudnia 2003 roku oraz na dzien 31 grudnia 2002 roku.

1.1. Opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym Spolki Elektrownia ,,Kozienice” S.A. za
rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i poréwnywalnych danych finan-
sowych za lata obrotowe konczace si¢ 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki Elektrownia ,,Kozienice” S.A.

Zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanymi przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw sprawozdanie finansowe Spoétki Elektrownia
»Kozienice” S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku oraz poréwnywalne dane
finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku sporzadzone na
podstawie zbadanych sprawozdan finansowych, podlegaty dostosowaniu do wymogoéw rozporzadze-
nia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegoétowych warunkéw, jakim powi-
nien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U.Nr 186 poz. 1921 z pdzn. zm.).

Sprawozdania finansowe za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku
zostaly zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie oraz poroéwnywalnych
danych finansowych, a takze dokonanie przeksztalcen i dostosowanie tych sprawozdan w sposob
umozliwiajacy ich poréwnywalno$¢ odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku oraz poréwny-
walne dane finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku i od 1 stycz-
nia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku, zamieszczone w Prospekcie, zostaly sporzadzone zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia w Sprawie Prospektu.

Ujawnione w Prospekcie dane zostaly sporzadzone w sposob zapewniajacy ich porownywalnos¢ przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez Emitenta przy sporzadzaniu spra-
wozdania finansowego za ostatni okres oraz uzgodnienie porownywalnych danych finansowych za-
mieszczonych w Prospekcie do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla
dokonane przeksztalcenie, za§ porownywalne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikaja ze
zbadanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do poréwnywalno-
$ci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe sporzadzone
zostaly na podstawie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 poz. 694
z 2002 roku z p6zn. zm.).
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Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zostaty zbadane stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr
76 poz. 694 z p6zn. zm.),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
oraz porownywalne dane finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku i od
1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku zamieszczone w Prospekcie przedstawiaja prawidlowo, rzetelnie
ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta na dzien
31 grudnia 2004 roku oraz na dzien 31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku, jak tez jego wyniki
finansowe w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku oraz za okresy 12 miesigczne zakonczone
31 grudnia 2003 roku i 31 grudnia 2002 roku.

Sprawozdania finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 roku i 31 grudnia 2003 roku
podlegaly naszemu badaniu. Pelne teksty opinii zostaly zamieszczone w punkcie 2.1.1 1 2.1.2 Rozdzia-
hu VIIL

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2002 roku podlegalo badaniu
przez Biuro Ustug Finansowo - Ksiggowych Zofia Michalska — Audyt, Radom, ulica Sadkowska 6/39.
Pelny tekst opinii zostat zamieszczony w punkcie 2.1.3 Rozdziatu VIII.

Lublin, dnia 11 kwietnia 2005 roku
DORADCA
Zesp6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego la
nr ewid. 232

Stefan Czerwinski

Ewa Ostrokulska Prezes Zarzqdu
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ewid. 9823/7318 nr ewid. 9449/7400

2. Zrédla  informacji  stanowigcych  podstawe  sporzadzenia  sprawozdania  finansowego
i porownywalnych danych finansowych

Zamieszczone w niniejszym Prospekcie sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku oraz porownywalne dane finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku i od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku zostaly sporza-
dzone przez Spotke na podstawie zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdan finansowych za
okresy 12 miesigcy do dnia 31 grudnia 2004 roku, do 31 grudnia 2003 roku i do 31 grudnia 2002 roku.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie oraz porownywalnych
danych finansowych, a takze dokonanie przeksztalcen i dostosowanie tych sprawozdan w sposob
umozliwiajacy ich porownywalnos¢ odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spoétki Elektrownia ,,Kozieni-
ce” S.A.
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2.1. Opinie bieglych rewidentow o prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdan finansowych

2.1.1. Opinia z badania sprawozdania finansowego Spolki Elektrownia ,,Kozienice” S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrowni ,,Kozienice” Spotka Akcyjna w
Swierzach Goérnych, gmina ,,Kozienice”.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Elektrowni ,,Kozienice” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Swierzach Gornych, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1, na ktére sktada sig:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow za-
myka si¢ suma 2.001.483.533,48 zl,
¢) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku, wykazu-
jacy zysk netto w wysokosci 47.728.745,19 z1,
d) zestawienie zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy od 1.01.2004 roku do 31.12.2004
roku, wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwote 36.376.260,33 zi,
e) rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 ro-
ku, wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkoéw pienigznych o kwotg 1.992.088,31 zi,
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 .ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pézn. zm.),
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Re-
widentow w Polsce,
3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyska¢ racjo-
nalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacun-
kéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawoz-
dania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i1 objasnienia stowne:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finan-
sowej badanej Spolki na dzien 31.12.2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku,

b. sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powotanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzo-
nych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postano-
wieniami statutu Spolki.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z o0.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
Biegli rewidenci 20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego la
nr ewid. 232

Prezes Zarzqdu
mgr Ewa Ostrokulska mgr Stefan Czerwinski
nrewid. 9823/7318 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzqdu
mgr Halina Czapczynska mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 563/532 nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 1 marca 2005 roku

2.1.2. Opinia z badania sprawozdania finansowego Spélki Elektrownia ,,Kozienice” S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Elektrowni ,,Kozienice” Spotka Akcyjna
w Swierzach Gornych, gmina ,,Kozienice”.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Elektrowni ,,Kozienice” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Swierzach Gornych, gmina Kozienice, 26-900 Kozienice 1, na ktére sktada sie:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢
suma 1.998.861.812,23 zi
¢) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku, wykazujacy
zysk netto w wysokosci 58.283.232,40 zt
d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 51.123.776,40 zt
e) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu sSrodkéw pienigznych o kwote 140.257.564,77 zk
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002
roku nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.),
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Re-
widentow w Polsce,
3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposob, aby uzyskac racjo-
nalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacun-
kéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawoz-
dania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finan-
sowe] badanej Spotki na dzien 31,.12.2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obroto-
wy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane;
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzo-
nych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postano-
wieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze przeciwko Spoétce zostato wniesionych przez PKP CARGO S.A. 13 powddztw o zaplate przewoz-
nego na faczna kwote 26.150.978,28 zt, ktdre tocza si¢ przed Sadami Okrggowymi w Katowicach i Lublinie.

DORADCA
Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Sp. z o.0.
GRUPA FINANS-SERVIS
20-011 Lublin Al.J.Pitsudskiego la
nr ewid. 232

Biegli rewidenci:
Prezes Zarzqdu

mgr Halina Czapczynska mgr Stefan Czerwinski
nr ewid. 563/532 nr ewid. 9449/7400

Wiceprezes Zarzqdu
mgr Ewa Ostrokulska mgr Grazyna Kutnik
nr ewid. 9823/7318 nr ewid. 5691/802

Lublin, dnia 26 marca 2004 roku
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2.1.3. Opinia z badania sprawozdania finansowego Spoétki Elektrownia ,,Kozienice” S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Elektrowni ,,Kozienice” Spotka
Akcyjna z siedziba w Swierzach Gérnych, na ktére sktada sig:
1) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2002 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow za-
myka si¢ suma 1.985.903.922,08 zl,
2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku, wykazujacy
zysk netto w wysokosci 45.024.562,19 zl,
3) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2002 roku do
31.12.2002 roku, wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwote 38.446.522,19 zi,
4) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2002 roku do 31.12.2002
roku, wykazujacy wzrost stanu §rodkéw pienigznych o kwote 69.794.827,46 zi,
5) informacja dodatkowa sktadajaca si¢ z:
— wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
— dodatkowych informacji i objasnien.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Naszym zadaniem
bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i1 jasnosci tego sprawozdania finanso-
wego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2002 roku
nr 76, poz. 694),
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
1 zapisOw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej
podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawi-
dtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne.

Biuro Ustlug
Finansowo-Ksiggowych
Zofia Michalska
26-600 Radom
ul. Sadkowska 6/39

Biegli rewidenci:

1) Zofia Michalska 2504 Biegly rewident
Zofia Michalska
2) Elzbieta Zietek 4649 nr ewid. 2504

Siedziba podmiotu uprawnionego:
26-600 Radom, ul. Sadkowska 6/39

Swierze Gorne, 31 marca 2003 roku

2.2. Sprawozdanie finansowe Elektrowni ,, Kozienice” S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do
31 grudnia 2004 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku i od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

2.2.1. 'Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

Informacje ogdlne dotyczace Emitenta
1. Dane jednostki:

Nazwa: Elektrownia ,,Kozienice” Spotka Akcyjna

Siedziba: Swierze Gorne, gmina Kozienice
26 — 900 Kozienice 1

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowyo dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego — KRS nr 0000060541

REGON: 670 908 367

Przedmiot dziatalnosci Spotki:
— wytwarzanie energii elektrycznej (PKD 40.10.A),
— produkcja ciepta(pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.A),
— dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30.B),
— pozostaly pasazerski transport ladowy (PKD 60.23.7),
— transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (PKD 60.24.A),
— wynajem samochodow cigzarowych z kierowca (PKD 60.24.C),
— magazynowanie i przechowywanie towaréow (PKD 63.12),
— telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64.20.A),
— wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw

(PKD 45.21.A),
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wykonywanie robot ogoélnobudowlanych w zakresie obiektow liniowych: rurociagdéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych — przesytlowych (PKD
45.21.0C),

wykonywanie robdt budowlanych murarskich (PKD 45.25.D),
wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli (PKD 45.31.A),
produkcja gipsu (PKD 26.53.7),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz konserwacji silnikow i tur-
bin, z wyjatkiem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 29.11.B),

dziatalnos$¢ ushugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narze-
dzi mechanicznych (PKD 29.40.B),

dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przezwajania silni-
koéw elektrycznych, pradnic i transformatorow (PKD 31.10.B),

dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow
i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych, testujacych, nawigacyjnych
(PKD 33.20.B),

odprowadzanie §ciekow (PKD 90.00.D),

obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych (PKD 50.20.A),

sprzedaz hurtowa paliw statych, cieklych, gazowych oraz produktow pochodnych
(PKD 51.51.2),

hotele i motele z restauracjami (PKD 55.11.Z),

pozostate miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane
(PKD 55.23.7),

wynajem samochodoéw osobowych (PKD 71.10.Z),

wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.20.Z),

wynajem pozostatych srodkow transportu ladowego (PKD 71.21.7),
doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego (PKD 72.10.Z),

prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G),
badania i analizy techniczne (PKD 74.30.2),

pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23.7).

2. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym: od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku oraz okresy poréwnywalne od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku i od
dnia 1 stycznia 2002 roku.

4. Sktad organdéw Spofki:

Sktad osobowy Zarzadu:

Jan Wrona — Prezes Zarzadu,

Jan Pitat — Czlonek Zarzadu,

Mieczystawa Lewandowska — Czlonek Zarzadu,

Zygmunt Musiat — Czlonek Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorcze;j:

Hieronim Janicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jozef Lochowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Waldemar Wodzynski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Dariusz Blizniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawel Calski — Czlonek Rady Nadzorczej,
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10.

Pawet Osuch — Czlonek Rady Nadzorczej,
Przemystaw Zawadzki — Czlonek Rady Nadzorczej,
Leszek Dzik — Czlonek Rady Nadzorczej,
Roman Wenta — Czlonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Stachurski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finanso-
we.

Spoéitka nie spetnia definicji jednostki dominujacej i stad nie podlega obowiazkowi sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z art. 55 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodar-
czej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci - nie sa znane okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Porownywalno$¢ sprawozdan

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w sposob za-
pewniajacy ich poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowo$ci we wszyst-
kich prezentowanych okresach, zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2004 roku.

W rezultacie porownywalne dane finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2002 roku
wykazuja r6znice w stosunku do uprzednio opublikowanego sprawozdania finansowego.
Zestawienie i objasnienie r6znic w stosunku do uprzednio publikowanego sprawozdania zawiera
dodatkowa nota objasniajaca nr 16.

W 2004 roku wprowadzono zmiany przepisOw ustawy o rachunkowosci dotyczace wyceny akty-
woOw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, zgodnie z ktorymi takie aktywa i pasywa
w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2004 zostaly wycenione w oparciu o kurs $redni
ustalony dla danej waluty przez NBP. Po przeliczeniu aktywow i pasywow wyrazonych w walu-
tach obcych po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na dzien bilansowy dla po-
rownywalnych danych finansowych ustalono, iz powstate w wyniku tych przeliczen réznice nie
wplywaja w istotny sposob na wielkosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok obro-
towy 2004 i w porownywalnych danych finansowych za lata obrotowe 2003 i 2002. Na podstawie
powyzszego Spolka odstapita od wprowadzania korekt i przeksztatcania danych z tytulu przeli-
czen roznic kursowych w prezentowanych okresach. Szczegdélowe objasnienia w powyzszym za-
kresie zawiera dodatkowa nota objasniajaca nr 17.

Opinie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Spolki za lata obrotowe
2004 -2002 nie zawieraly zastrzezen, ktore powodowalyby konieczno$§¢ dokonania korekt
w przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w porownywalnych danych finansowych.
Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdow i pasywow
(takze amortyzacji), prezentacji wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania fi-
nansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. 76 poz. 694 z 2002 roku z pdzn. zm.) obowigzujacymi jed-
nostki kontynuujace dziatalnos¢.

Dane sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych zostaty zaprezentowane
ze szczegodtowoscia, w formie oraz zakresie wymaganym rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdélowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 186 poz. 1921 z pdzn. zm.)

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia eko-
nomiczna. Zapisy ksiggowe sa prowadzone w sposob ciagly. Odpowiednie pozycje w bilansie za-
mknigcia aktywow i pasywoOw sa ujete w tej samej wysokoSci w bilansie otwarcia nastgpnego ro-
ku obrotowego. W ksiggach rachunkowych i wyniku finansowym Emitenta ujgto wszystkie przy-
padajace na okres obrachunkowy przychody oraz wszystkie koszty zwiazane z ich uzyskaniem,
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niezaleznie od terminu ich zaptaty. W celu zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych
z nimi kosztow do aktywow i pasywow danego miesiaca zaliczane sg koszty lub przychody, doty-
czace przysztych okresow oraz przypadajace na ten miesiac koszty, ktore jeszcze nie zostaty po-
niesione.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniu finansowym, poréwnywalnych danych finanso-
wych 1 innych danych finansowych w niniejszym Prospekcie sa wykazane w tysiacach ztotych, o
ile nie zaznaczono inaczej.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej oraz rachunek przeplywow pie-
nieznych metoda posrednia.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniej-
szonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty ich warto-
$ci.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci powyzej 3.500 zl amortyzuje si¢ metoda liniowa
zgodnie z planem amortyzacji.

Spotka stosuje dla warto$ci niematerialnych i prawnych nastgpujace stawki amortyzacyjne:
— oprogramowanie komputerowe — 50%.

— warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zt odpisywane sa jed-
norazowo w pelnej wysokosci w koszty w momencie oddania do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. W bilansie $rodki trwa-
e zostaly wykazane w warto$ci netto, tj. wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane od-
pisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powoduja-
cych trwala utratg wartosci $rodka trwatego lub sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych
dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ do wartosci godziwej. Odpis aktualizujacy odno-
szony jest w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Srodki trwate moga zwigksza¢ swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji zgod-
nie z obowiazujacymi zasadami. Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powoduja ulepszenia
lub wydhuzenia okresu uzytkowania srodkow trwatych sa ujmowane jako koszty w momencie ich
poniesienia.

Do $rodkow trwalych zaliczane sa skladniki majatkowe stanowiace wlasnos¢ Spoiki, ktore sa
kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia ich do uzywania.

Sktadniki majatkowe o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt sa jednorazowo odpisywane
w koszty zuzycia materialow przy ich wydaniu do uzytkowania, przy jednoczesnym ujgciu
w ewidencji pozabilansowej. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt sa amor-
tyzowane metoda liniowa w okresie ich gospodarczo uzasadnionego wykorzystania zgodnie
z planem amortyzacji.

Przy ustaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sig¢ okres ekono-
micznej uzytecznosci srodka trwalego oraz skltadnikow wartosci niematerialnych i prawnych. Po-
prawnos$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Spotka stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkow trwa-

tych:
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— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 2,5% - 10%,
— obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 2,5% - 10%,
— urzadzenia techniczne i maszyny 5% - 30%,
— $rodki transportu 6% - 20%.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest amortyzowane metoda liniowa w okresie 20 lat.

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogohu kosztow pozostajacych
w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci. W ramach srodkow trwatych w budowie wykazywane sa rowniez maszyny
i urzadzenia wymagajace montazu. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe

Akcje i udziaty w innych jednostkach wycenia si¢ wedtug cen nabycia z uwzglednieniem odpisow
z tytulu trwalej utraty ich wartosci. Spotka nie posiada akcji innych spotek notowanych na rynku
regulowanym.

Zapasy
Zapasy wyceniane sa wedtug cen ich nabycia lub zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy.
Warto$¢ zapasow ustala sig:
— dla wegla produkcyjnego i maczki wapiennej w oparciu o ceng nabycia, przy czym roz-
chod wycenia si¢ metoda $redniej wazonej,
— dla pozostatych materiatow w oparciu o ceng zakupu, przy czym rozchdd wycenia si¢ me-
toda pierwsze weszto, pierwsze wyszlo (FIFO).

Jezeli cena zakupu przewyzsza przewidywang ceng netto sprzedazy zapasow, Spotka dokonuje
odpisoéw aktualizujacych ich wartos¢.

NaleznoS$ci

Nalezno$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty po-
przez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztéw opera-
cyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktu-
alizujacy.

Inwestycje krotkoterminowe

Krajowe srodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sig na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, natomiast inne aktywa pieni¢zne wy-
cenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe wykazywane w aktywach dotycza zarachowanych lub poniesionych
kosztow Spotki dotyczacych okresdw nastepujacych po dniu bilansowym oraz aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. W przypadku, gdy rozliczenia migdzyokresowe zgodnie
z tre$cia ekonomiczna transakcji moga by¢ rozliczone w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego,
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sa one wykazywane jako aktywa obrotowe, z wyjatkiem aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktore sa zawsze wykazywane jako aktywa trwate.

Kapital wlasny

Kapitaty wiasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem oraz
statutem Spotki. Do kapitatow wiasnych zalicza si¢ rowniez wynik finansowy netto biezacego ro-
ku.

Kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Kra-
jowego Rejestru Sadowego wedtug wartosci nominalne;j.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku z przeznaczeniem na okre§lone zadania moder-
nizacyjne.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwycza-
jowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypel-
nienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkoéw uosabiajacych korzysci ekono-
miczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Spoéika tworzy rezerwe na program wyplaty nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Wy-
platy z tytulu powyzszego programu odpisywane sa w koszty rachunku zyskow i strat w sposob
umozliwiajacy roztozenie kosztow nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych na caly okres
zatrudnienia pracownikéw w Spolce. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
wycenione sa metoda aktuarialng i obciazaja koszty operacyjne Spoiki.

Zobowigzania

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest taczenie z odsetkami przy-
padajacymi do zaptaty na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w cig¢zar kosztéw finanso-
wych. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek klasyfikowane sa jako dlugoterminowe lub
krotkoterminowe w oparciu o termin rozliczenia zobowiazania na datg bilansowa wynikajacy z
zawartej umowy.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda zobowiazan,
z wyjatkiem zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostate
czesci sald wykazywane sa jako krotkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie §rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jednostka nie posiada instrumentéw pochodnych oraz innych zobowiazan przeznaczonych do ob-
rotu.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczen miedzyokresowych kosztow biernych dokonuje si¢ w wysokos$ci prawdopodobnych zo-
bowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci, ze
$wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, a kwotg zobowigzania mozna osza-
cowacé w sposob wiarygodny.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja przychody, ktorych realizacja nastapi
w przysztych okresach.
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Zaliczona do rozliczen migdzyokresowych przychodow warto$§¢ nabytego nieodplatnie prawa
wieczystego uzytkowania gruntow odnoszona jest na pozostate przychody operacyjne, rownolegle
do dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody i koszty

Spoétka ustala wynik finansowy w oparciu o zasade wspdtmiernosci kosztow 1 przychodow. Przy-
chody i1 koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy, po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug VAT oraz rabaty, sa
uznawane w chwili wydania towaru odbiorcy lub wykonania ushugi. Przychody ze sprzedazy to-
war6ow 1 produktéw ujmowane sa w rachunku zyskow i strat, gdy spetnione sa nastgpujace warun-
ki: Spotka przekazata nabywcy ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardéw lub
produktow, kwote przychodéw mozna wiarygodnie ustali¢ oraz jest wiarygodne ustalenie kosztow
zwigzanych z przychodami.

Koszty dziatalnosci obejmuja koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug, koszty sprze-
danych towardéw i materiatow i ustug oraz koszty sprzedazy i koszty zarzadu.

Koszty sprzedazy to przede wszystkim koszty podatku akcyzowego, ktorego cigzar ponosi Spotka
jako wytworca energii elektryczne;j.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czg$¢ biezaca i czg$¢ odro-
czona.

Biezace zobowiazanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podat-
kowymi.

Wykazywane w rachunku zyskow i strat cz¢§¢ odroczona stanowi réznicg pomigdzy stanem re-
zerw 1 aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej-
sciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe-
go oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno-
sci.

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku do-
chodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku docho-
dowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku po-
datkowego.

Roznice kursowe

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych
w walutach obcych oraz powstale w zwiazku z zaptata naleznosci i zobowiazan w walutach ob-
cych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow fi-
nansowych, a takze do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia §rodkow trwatych, srodkow trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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11. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresie objetym sprawozdaniem finanso-

wym

Ogtaszane przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wy-
niosty w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi:

Sredni kurs

Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
OREES arytmetyc.z ny w okresie kurs w okresie dzien okresu
w okresie
01.01.2004 - 31.12.2004 45182 4,0518 49149 4,0790
01.01.2003 - 31.12.2003 4,4474 3,9773 47170 4,7170
01.01.2002 - 31.12.2002 3,8697 3,5015 42116 4,0202

12.1. Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pieni¢znych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EUR zgodnie ze wskazana, obowiazujaca zasada prze-

liczenia:

— bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
— rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywoéw pienigznych wedlug kurséw $rednich
w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie warto-
$ci wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

12.2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych

Wybrane dane finansowe Emitenta w przeliczeniu na EUR

31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
BILANS tys. zi tys. EUR tys. zl tys. EUR tys. zi tys. EUR
Aktywa lacznie 2001 484 490 680 | 1998 862 423757 | 1985904 493 981
I Aktywa trwate 1158073 283911 | 1198193 254016 | 1306 194 324 908
IT Aktywa obrotowe 843 411 206 769 800 669 169 741 679 710 169 073
Pasywa tacznie 2001 484 490 680 | 1998 862 423757 | 1985904 493 981
I Kapitat wlasny 983512 241 116 947 135 200 792 896 012 222 877
II Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 1017972 249 564 | 1051727 222965 | 1089 892 271104
ZYSKOW I STRAT tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
[.Przychody netto ze sprzeda-
zy produktow, towardw, 1697216 375640 | 1706 568 383723 | 1483398 383 337
materiatow
II1.Koszty sprzedanych pro-
duktéw, towardw, materia- 1411 166 312329 | 1350106 303572 | 1226248 316 885
Tow
lIL.Zysk (strata) brutto na 286050 | 63311 | 356462 | 80151 | 257150 | 66452
sprzedazy
IV.Koszt sprzedazy 206 023 45 599 210 208 47 266 131 653 34 021
V.Koszt ogbélnego zarzadu 12 173 2 694 10 464 2353 9975 2578
VI1.Zysk (strata) na sprzedazy 67 854 15018 135790 30532 115522 29 853
VII'E;’jZIl‘;Stale przychody opera- 25125 5561 11175 2513 39271 10 148
VIII.Pozostate koszty operacyjne 27330 6 049 5402 1215 27271 7047
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IX'Z%Zl‘ejZ dziatalnosci opera- 65649 | 14530 | 141563 | 31830 | 127522| 32954
X.Przychody finansowe 57 740 12 779 24708 5556 25314 6 541
XI1.Koszty finansowe 45218 10 008 59619 13 405 79 556 20 558
XIL.Zysk z dziatalnosci gospo- 78171 | 17301 | 106652 | 23981 | 73280 | 18937
darczej
XII.Wynik zdarzen nadzwy-
\ ; - - - -26 -7
czajnych
XIV.Zysk brutto 78 171 17 301 106 652 23 981 73 254 18 930
XV.Podatek dochodowy 19 773 4376 37 856 8512 21 484 5552
XVI.Pozostale obowiazkowe 10 669 2361 | 10513 2364 6 745 1743
zmniejszenie zysku
XVII.Zysk netto 47729 10 564 58 283 13 105 45 025 11 635
RACHUNEK Rok 2004 Rok 2003 Rok 2002
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH tys. zi tys. EUR tys. zi tys. EUR tys. zi tys. EUR
I. Zysk netto 47729 10 564 58 283 13 105 45 025 11 635
1. Korekty razem: 210234 46530 | 386159 86828 | 302 646 78 209
A. Przeplywypienigzne netto z | 55963 | 57004 | 444442 | 99933 | 347671 | 89844
dziatalno$ci operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne netto z | 15,95 | 26757 | -417692 | -93918 | -86928 | -22464
dziatalno$ci inwestycyjnej
C. Przeplywy pienieZne nettoz |35 076 | 29896 | - 167424 | -37645 | -190948 | - 49344
dziatalnosci finansowej
D. Przeplywy pienigzne netto 1992 441 | -140674 -.31 630 69 795 18 036
13. Réznice pomigdzy polskimi a migdzynarodowymi standardami rachunkowosci

Spotka stosuje zasady i metody rachunkowosci zgodne z ustawa o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 76 poz. 694 z 2002 roku z pézn. zm.).

Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywow moga si¢ rozni¢ od wielko$ci, ktore
wykazane bytyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji zasadniczych obszarow wystepowania réznic. W tym celu
Zarzad jednostki wykorzystat najlepsza wiedz¢ o spodziewanych standardach i interpretacjach,
faktach i okoliczno$ciach oraz zasadach rachunkowosci, ktore miatyby zastosowanie przy sporza-
dzaniu pierwszego pelnego sprawozdania zgodnie z MSR.

Mimo dotozenia nalezytej starannosci, Spotka nie zakonczyta do dnia publikacji Prospektu emisyjnego
procesu sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i ustalania r6znic warto$ciowych.
Prace zwiazane z konwersja sa na tyle skomplikowane, Ze rzetelne wyliczenie ré6znic w wartosci ujaw-
nionych danych na potrzeby Prospektu emisyjnego wymaga m.in. przeprowadzenia wyceny poszcze-
golnych sktadnikow majatku trwatego. Prawidlowe dokonanie przeliczen w tym zakresie wymaga do-
stepu do danych historycznych, co najmniej od roku 1996, a w szczegolnosci w zakresie rozpoznania
ujecia w wartosci poczatkowej sktadnikéw majatku réznic kursowych i kosztow zobowiazan stuzacych
finansowaniu nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, ktérych odtworzenie w przypadku Spotki
jest utrudnione ze wzgledu na znaczaca ilos¢ sktadnikow majatku i wielokrotnos¢ dokonywanych
zmian na skutek modernizacji. Warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego Spodtki na dzien
31.12.2004 roku wynosi 1.113.272 tys. zl, co stanowi prawie 56% sumy bilansowej i obejmuje wiele
tysigey pozycji, w tym kilkaset znaczacych wartosciowo. Prawidlowa wycena tych sktadnikow majat-
ku ma zdaniem Zarzadu kluczowe znaczenie dla rzetelnosci i wiarygodnosci oszacowania réznic war-
tosciowych. Dodatkowym utrudnieniem w zakresie prowadzonych prac jest rozpoczety od 1.01.2005
roku proces wymiany informatycznego systemu zarzadzania, w tym systemu finansowo-ksiggowego,
co wptywa rowniez na czasowe ograniczenia dla shuzb finansowo-ksiggowych.

W zwiazku z powyzszym, Spotka nie moze wskaza¢ wartoSciowego uzgodnienia réznic w wyniku
netto oraz w kapitale wlasnym ze wzgledu na fakt, iz zakonczenie podjgtych prac w celu wiary-
godnego wykazania tych réznic nie byto mozliwe do wykonania w terminie wytyczonym proce-
sem prywatyzacyjnym, mimo dotozenia nalezytych staranno$ci. Ponadto zdaniem Zarzadu, analiza
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obszarow réznic oraz oszacowanie ich wartosci, bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania fi-
nansowego wg MSR jest obarczona ryzykiem niepewnos$ci i moze nie stanowi¢ wystarczajacej i
pelnej podstawy wiarygodnego wypetnienia obowiazku wynikajacego z rozporzadzenia w sprawie
prospektu.

Obszary wystgpowania glownych rdéznic wpltywajacych na warto$¢ kapitatow wlasnych oraz wy-
niku finansowego netto pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktore zostatoby sporzadzone zgodnie z
MSR przedstawiono ponizej:

Rzeczowe aktywa trwale:

1) W sprawozdaniu finansowym Spo6iki stosuje si¢ zasade kosztu historycznego z tym, ze rzeczo-
we aktywa trwate moga podlegaé aktualizacji wyceny dokonywanej na podstawie odr¢bnych
przepisow.

Wedtug MSR 16 stosuje si¢ koszt historyczny z tym, ze rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci
inwestycyjne podda¢ mozna aktualizacji wyceny bez odrgbnych przepisow. W podejsciu alterna-
tywnym dopuszcza si¢ przeszacowanie po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow
trwalych jako skladnika aktywow. Wartos¢ przeszacowana stanowi warto$¢ godziwa danego
sktadnika aktywow trwalych na dzien przeszacowania, pomniejszona o kwot¢ skumulowane;j
amortyzacji i skumulowanych odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartoéci. Przeszacowania
nalezy przeprowadza¢ na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznita si¢ w sposob istotny
od warto$ci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

2) Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach
inflacji” (MSR 29) wymaga, aby wykazywane w okresie hiperinflacji warto$ci niepienigznych ak-
tywow 1 pasywow byly wyrazone w cenach biezacych na koniec hiperinflacyjnego okresu spra-
wozdawczego i stanowity podstawe do wyceny aktywow i1 pasywow w sprawozdaniach finanso-
wych nastepnych okresow.

Gospodarka polska do konca 1996 roku spehiata kryteria gospodarki hiperinflacyjnej, natomiast
od roku 1997 nie spehia tych kryteriow. Spotka nie zastosowata MSR 29 w latach ubiegtych, na-
tomiast Polskie Standardy Rachunkowosci (PSR) nie przewiduja uwzgledniania efektow wysokiej
inflacji przy sporzadzaniu biezacych sprawozdan finansowych.

3) Wedhug ustawy kapitalizacja kosztoéw finansowych wynikajacych z kredytow i pozyczek (wla-
czajac zwigzane z nimi roéznice kursowe) jest obligatoryjna, w przypadku, gdy koszty te dotycza
konkretnych kredytow i pozyczek zaciagnigtych w celu nabycia, budowy lub wytworzenia $rod-
kow trwatych.

Wedtug preferowanych zasad MSR koszty finansowe zwigzane z pozyczkami i kredytami powin-
ny by¢ rozpoznawane w okresie, w ktorym zostaty poniesione, bez wzgledu na to, w jaki sposob
wykorzystano §rodki pochodzace z kredytu. Alternatywnie MSR dopuszcza kapitalizacje kosztow
finansowych wynikajacych z pozyczek, w przypadku, gdy koszty te zwiazane sa bezposrednio z
nabyciem, budowa lub wytworzeniem okre§lonych aktywow. Koszty finansowe, ktéore moga zo-
sta¢ skapitalizowane to takie, ktore nie zostaty poniesione, w przypadku gdyby okreslone srodki
trwale nie zostaty wytworzone.

Podatek odroczony

Podatek odroczony roznitby si¢ w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedlug MSR od
sprawozdania sporzadzonego wedlug ustawy o rachunkowosci w rezultacie réznic w wycenie opi-
sanych powyze;j.

Zakres informacji dodatkowych

Wymogi niektorych Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wprowadzaja rozszerzony

zakres ujawnien w stosunku do zakresu danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym spo-
rzadzonym wedtug ustawy o rachunkowosci.
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2.2.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta

BILANS
POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
AKTYWA
I. Aktywa trwale 1158 073 1198 193 1306 194
1. Warto$ci niematerialne i prawne w tym: 1 2213 2843 5690
-wartos¢ firmy - - -
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 1113272 1167 415 1270 867
3.Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
3.1.0d jednostek powiazanych - - -
3.2.0d pozostatych jednostek - - -
4.Inwestycje dlugoterminowe 3 6 955 6 944 8314
4.1.Nieruchomo$ci - - -
4.2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3.Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 955 6 944 8314
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - 8 8
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci ) ) )
b)w pozostatych jednostkach 6 955 6936 8 306
4.4.Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
5.Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 35633 20991 21323
5.1.Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 35633 20991 21323
5.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
I1. Aktywa obrotowe 843 411 800 669 679 710
1.Zapasy 5 99 209 104 856 115389
2.Naleznosci krotkoterminowe 6 185217 172 197 245 415
2.1.0d jednostek powiazanych - - -
2.2.0d pozostatych jednostek 185217 172 197 245 415
3.Inwestycje krotkoterminowe 7 557 920 522616 317 996
3.1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 557 920 522 616 317 996
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 381 394 344 878
c)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 176 526 177 738 317 996
3.2.Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4 Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 1 065 1 000 910
Aktywa razem 2 001 484 1998 862 1 985 904
POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
PASYWA
I .Kapital wlasny 983 512 947 135 896 012
1.Kapitat zakladowy 9 450 000 450 000 450 000
2.Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$§¢ ujemna) - - -
3.Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -
4 Kapitat zapasowy 10 389 969 379 038 365 104
5.Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6.Pozostale kapitaly rezerwowe 11 95 814 59 814 21 949
7.Zysk (strata) lat ubiegltych - - 13934
8.Zysk (strata) netto 47729 58 283 45 025
9.0dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) ) ) )
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1017 972 1051 727 1 089 892
1.Rezerwy na zobowiazania 143 880 93 266 76 337
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 29132 1758 800
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 13 73 462 66 197 53 426
a)dtugoterminowa 68 842 61949 49 373
b)krotkoterminowa 4 620 4248 4053
1.3. Pozostale rezerwy 41 286 25310 22111
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POZYCJA BILANSU Nota 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
a)dtugoterminowe - - -
b)krotkoterminowe 41 286 25310 22 111

2.Zobowigzania dlugoterminowe 14 565 526 662 613 718 730
2.1.Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2.Wobec pozostalych jednostek 565 526 662 613 718 730
3.Zobowiazania krotkoterminowe 15 292 844 279 364 277 528
3.1.Wobec jednostek powiazanych - - -
3.2.Wobec pozostatych jednostek 277 957 264 374 262 409
3.3Fundusze specjalne 14 887 14 990 15119
4.Rozliczenia migdzyokresowe 16 15722 16 483 17297
4.1.Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2.Inne rozliczenia migdzyokresowe 15722 16 484 17297
a)dhugoterminowe 14 800 15 569 16 386
b)krotkoterminowe 922 915 911
Pasywa razem 2 001 484 1 998 862 1 985 904
Warto$¢ ksiggowa 983 512 947 135 896 012
Liczba akcji 4 500 000 4500 000 4 500 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 17 218,56 210,47 199,11
Rozwodniona liczba akcji 4 500 000 4 500 000 4 500 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 218,56 210,47 199,11
POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
1. Materiaty wielokrotnego uzytku 11 832 11 283 10 600
2. Inne pozycje pozabilansowe 6315 6315 6315
a) na rzecz pozostatych jednostek, w tym: 6315 6315 6315
- pozostate (weksle in blanco) 6315 6315 6315
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT Nota 2004 2003 2002

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6ow i ma-
terialow, w tym: 1697 216 1706 568 1483 398
- od jednostek powiazanych - - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 1671 859 1705373 1482 198
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 19 25357 1195 1200
-od jednostek powiazanych - - -
II. K(t))s::ly sprzedanych produktow, towarow i materialow w 20 1411166 1350 106 1226 248
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1387 296 1349 422 1225410
2. Warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23 870 684 838
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 286 050 356 462 257 150
IV. Koszty sprzedazy 206 023 210 208 131 653
V. Koszty ogoélnego zarzadu 12173 10 464 9 975
VI. Zysk(strata) ze sprzedazy 67 854 135790 115 522
VII. Pozostale przychody operacyjne 21 25125 11 175 39271
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 111 51 415
2. Dotacje - - -
3. Inne przychody operacyjne 25014 11124 38 856
VIII. Pozostale koszty operacyjne 22 27 330 5402 27271
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 6336 - 19 061
3. Inne koszty operacyjne 20 994 5402 8210
IX. Zysk(strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 65 649 141 563 127 522
X. Przychody finansowe 23 57 740 24708 25314
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 496 184 215
- od jednostek powiazanych - - -
2. Odsetki, w tym: 32 962 24 415 24 290

- od jednostek powiazanych
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POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT Nota 2004 2003 2002
3. Zysk ze zbycia inwestycji 6 384 66 -
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
5. Inne 17 898 43 809
XI. Koszty finansowe 24 45218 59 619 79 556
1. Odsetki, w tym: 43 594 47258 78 041
-od jednostek powiazanych - - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - -
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
4. Inne 1624 12 361 1515
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 78 171 106 652 73 280
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1-XI11.2) - - -26
1. Zyski nadzwyczajne - - -
2. Straty nadzwyczajne 25 - - 26
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 78 171 106 652 73 254
XV. Podatek dochodowy 26 19 773 37 856 21484
a)czg$é biezaca 7041 36 565 28 282
b)czegs¢ odroczona 12 732 1291 -6799
XVIL. Pozostz.ile obov.vulzkowe zmniejszenia zy- 27 10 669 10 513 6745
sku(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 28 47 729 58 283 45 025
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 47 729 58 283 45 025
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4 500 000 4 500 000 4 500 000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w z1) 29 10, 61 12,95 10,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4 500 000 4 500 000 4 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 10, 61 12,95 10,01
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 2004 2003 2002
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 947 135 896 012 857 565
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b)korekty btedow podstawowych - - -
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do da-
nych poréwnywalnych 947 135 896 012 857 565
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 450 000 450 000 450 000
1.1.Zmiany kapitalu zaktadowego - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
-emisji akcji (wydania udziatow) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- umorzenia akcji(udziatow) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 450 000 450 000 450 000
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwigkszenia (z tytulu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akcji (udzialow) wlasnych - - -
a) zwigkszenia (z tytulu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 379 038 365 104 342 482
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 10 931 13 934 22 622
a) zwigkszenia (z tytutu) 10931 13 934 22 622
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 10 931 13934 22 622

b) zmniejszenia ( z tytulu)

- pokrycia straty
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POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 2004 2003 2002
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 389 969 379 038 365 104
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 59 814 21 949 12 349
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych 36 000 37 865 9 600
a) zwigkszenia (z tytulu) 36 000 37 865 9 600
- podzial zysku 36 000 37 865 9 600
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
6.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 95 814 59 814 21949
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu - - -
7.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 58 283 58 959 52734
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty bledéw podstawowych - - -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 58 283 58 959 52734
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 58 283 58 959 38 800
- podziatl zysku z lat ubiegtych 58283 58 959 38 800
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - 13 934
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjgtych zasad(polityki) rachunkowos$ci - - -
b) korekty btedow podstawowych - - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych ) ) )
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - 13 934
8. Wynik netto 47729 58 283 45 025
a) zysk netto 47 729 58 283 45 025
b) strata netto - - -
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 983 512 947 135 896 012
1II. Kap.ltal wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 977 492 935 783 388 852
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZN YCH
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2004 2003 2002
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 47 729 58 283 45 025
I1. Korekty razem 210 234 386 159 302 646
1. Amortyzacja 154 567 186 453 202 684
2 (.Zysk)straty z tytulu roznic kursowych -17 143 12 787 11 687
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 54 408 61577 95 185
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - 650 -117 -409
5. Zmiana stanu rezerw 50614 16 928 17613
6. Zmiana stanu zapasOw 5647 10 533 6 048
7. Zmiana stanu naleznosci - 15312 73 367 -39 765
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 4149 31530 24 239
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 14708 243 -7392
10. Inne korekty - 11338 -7142 - 7244
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-11) 257 963 444 442 347 671

B. Przeplywy srodkoéw z dzialalno$ci inwestycyjnej
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POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2004

2003

2002

1. Wplywy

562 759

1363

4032

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

437

481

810

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne

3. Z aktywow finansowych , finansowych tym:

562 322

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow fina