Jestes tu: Bossa.pl

B®)SSA.PL

DOM MAKLERSK] BOS S.A.

NewConnect

NewConnect - alternatywny system obrotu GPW

New Connect to nowy rynek akcji majacy forme¢ alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
GPW. Stworzony zostat z mys$la o matych spétkach, ktére ze wzgledu na swoja wielkosé, zbyt mata
wiarygodnos¢ kredytowa lub krétka histori¢ dziatalnosci nie sa w stanie efektywnie pozyskiwac kapitatu
na finansowanie swoich przedsigwzig¢. New Connect kierowany jest do spétek "innowacyjnych", ktore
maja ciekawy pomyst biznesowy i szukaja Srodkéw na jego sfinansowanie. Gtéwne zalety nowego rynku
to prostsze warunki wprowadzenia sp6tki do obrotu, minimalne wymogi informacyjne oraz niskie koszty
debiutu. Dla inwestoréw jest to mozliwos¢ inwestowania w akcje dajace perspektywy ponadprzecigtnych

zyskow.

Nalezy jednak zwréci¢ szczegdlng uwage na zwiekszone ryzyko inwestowania w akcje z nowego rynku.

Glowne czynniki tego ryzyka to przede wszystkim:

® krotki okres dzialalno$ci firmy i brak ustabilizowanej pozycji na rynku co znaczaco zwieksza

ryzyko bankructwa,
® ograniczona plynno$é akcji moze utrudniaé "wyjscie" z inwestycji,
wieksza zmienno$¢ w poréwnaniu do podobnych spétek notowanych na GPW,

mniejsze rozdrobnienie akcjonariatu, akcje skupione wsréd mniejszej ilosci inwestoréw.
W poréwnaniu do GPW: mozliwos¢ uzyskania wigkszych zyskow, wieksze ryzyko inwestycyjne.

Inwestowanie na NewConnect za posrednictwem DM BOS

Inwestowanie na nowym rynku mozliwe jest na zwyktym rachunku internetowym przeznaczonym do
kupna akcji na GPW, na podstawie standardowej umowy Swiadczenia ustug brokerskich. Dotychczasowi
klienci DM BOS nie muszg podpisywa¢ dodatkowych dokumentéw. Zlecenia na NewConnect mozna
sktadaé przez internet poprzez zaktadke [Zlecenia -> NewConnect]. Prowizja od zlecen internetowych
jest taka sama jak w przypadku GPW tzn. 0,38% (min. 5 PLN) od wartosci zrealizowanego zlecenia. Za
zlecenia ztozone osobiscie lub telefonicznie DM BOS pobiera prowizje 0,95% (min. 5 PLN). Biezace
notowania spotek mozna obserwowac w programie NOL3, w zapasowej aplikacji Notowania 3 PRO

firmy Statica oraz w Migawkach.

Obowiazki informacyjne



W poréwnaniu z rynkiem regulowanym spétki notowane na New Connect maja mniejsze obowiazki
informacyjne. Nie ma wymogu sktadania raportéw kwartalnych a raport pétroczny, zawierajacy jedynie
wybrane informacje, nie musi by¢ badany przez audytora. Ponadto emitenci maja mozliwos¢ wyboru
standardow rachunkowosci (mozliwos¢ stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci lub

standardow krajowych).

Obowiazkowe pozostaja raporty biezace (jednak w wezszym zakresie niz w przypadku rynku
regulowanego) oraz zaudytowane raporty roczne. Spotki powinny przestrzegac zasad corporate

governance stworzonych z uwzglednieniem specyfiki notowanych podmiotéw i rynku New Connect.

W poréwnaniu do GPW: mniejsze wymagania dotyczace raportow okresowych, mniejszy zakres

raportéw biezacych.

Wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Warunkiem notowania akcji na rynku New Connect jest sporzadzenie odpowiedniego dokumentu

informacyjnego. Emitent bedzie mdgt oferowac akcje w drodze:

® oferty prywatnej (private placement) - kierowanej do najwyzej 99 podmiotéw, inwestoréw
instytucjonalnych lub prywatnych. Dopuszczenie do obrotu odbywa si¢ na podstawie dokumentu
informacyjnego zatwierdzonego przez autoryzowanego doradce. Okres przygotowania od decyzji
o wejsciu na rynek do pierwszego notowania moze trwac jedynie 2-3 miesiace,

oferty publicznej do wartosci 2,5 mln EUR - rol¢ dokumentu dopuszczeniowego moze petnié
memorandum informacyjne podlegajace kontroli Komisji Nadzoru Finansowego,

oferty publicznej - w tym przypadku istnieje konieczno$¢ sporzadzenia prospektu emisyjnego

1 zatwierdzenia go przez KNF.

Oferta prywatna (private placement) polega na proponowaniu nabycia papieréw wartosciowych nie
wigcej niz 99 potencjalnym inwestorom. Poniewaz oferta prywatna kierowana jest do ograniczonej ilosci
inwestorow, nie ma mozliwosci reklamowania jej w mediach. Nie ma koniecznosci sporzadzania
prospektu emisyjnego i zatwierdzania go przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego. Wsrdd potencjalnych
inwestorow moga znalez¢ si¢ fundusze inwestycyjne, fundusze typu venture capital, inwestorzy prywatni

i inni inwestorzy o wysokiej akceptacji ryzyka.

W poréwnaniu do GPW: mozliwos¢ wyboru migdzy oferta publiczng i oferta prywatna; spétki wchodzace

na rynek regulowany musza zrobi¢ to w drodze oferty publiczne;.

Rola autoryzowanego doradcy
Spoéitka zainteresowana emisja akcji w ramach oferty publicznej bedzie wspdtpracowaé m. in. z firma

inwestycyjna oraz bieglym rewidentem (tak jak w przypadku emisji na rynku regulowanym). Zeby wejsé



na rynek New Connect przez przeprowadzenie oferty prywatnej spétka bedzie wspotpracowac z tzw.

autoryzowanym doradca.

Autoryzowanym doradca moze by¢ firma inwestycyjna lub inny podmiot wpisany na listg
autoryzowanych doradcéw (lista dostgpna jest na stronie www.newconnect.pl). Wpis na t¢ liste nastepuje

wylacznie za zgoda GPW.

Rolg doradcy jest pomoc emitentowi w sporzadzeniu dokumentu dopuszczeniowego a nastgpnie jego

zatwierdzenie.
Zadania autoryzowanego doradcy to przede wszystkim:

® ;badanie dokumentu informacyjnego pod wzgledem zgodnosci z regulaminem ASO,
sprawdzenie, czy spetnione sa warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych emitenta do
obrotu,

® stozenie oswiadczenia, ze dokument informacyjny spetnia wymagania regulaminu, a informacije

w nim zawarte sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

Ponadto przez okres co najmniej 1 roku od dnia debiutu sp6tki na rynku zadaniem doradcy jest
wspotpraca z emitentem w zakresie wypelniania obowiazkéw informacyjnych i prowadzenie doradztwa

w zakresie funkcjonowania instrumentéw finansowych emitenta w alternatywnym systemie obrotu.

W poréwnaniu do GPW: koniecznos¢ wspétpracy z autoryzowanym doradca; spotki wchodzace na rynek
regulowany GPW maja obowiazek wspdtpracy z Komisja Nadzoru Finansowego i z firma inwestycyjna

(oferujacym).

Systemy notowan i harmonogram sesji
Platforma obstugujaca rynek New Connect bedzie system Warset. Spotki beda mogty by¢ notowane w 2
systemach: rynku kierowanym zleceniami (z udzialem animatora rynku) oraz rynku kierowanym cenami

(z udziatem market makera).

Na rynku kierowanym zleceniami kursy transakcji ksztattowane sa przez limity cen okreslone
w zleceniach kupujacych i sprzedajacych dany instrument finansowy. Zlecenia sktadane przez

inwestorow trafiaja do arkusza zlecen, do ktorego dostep maja wszyscy uczestnicy rynku.

Rynek kierowany zleceniami daje mozliwo$¢ wyboru migdzy notowaniami ciaggtymi a notowaniami

w systemie notowari jednolitych z dwoma fixingami.

Rynek kierowany cenami charakteryzuje si¢ tym, ze jego uczestnicy nie zawieraja transakcji

bezposrednio migdzy sobg ale poprzez market makera. W tym przypadku tabela ofert przedstawia



wylacznie oferty market makera, ktéry petni rolg posrednika kupujacego papiery po nizszej cenie
1 odsprzedajacego je po cenie wyzszej, zarabiajac na réznicy cen. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze market

maker moze zdecydowac si¢ zawrzec transakcj¢ po cenie innej od tej widocznej w tabeli.

Harmonogram sesji - system notowan ciaglych

Przed Otwarcie | Notowania Przed Zamkniecie
: . : . . Dogrywka
otwarciem | (fixing) ciaglte zamknigciem |  (fixing)

8:00 - 9:00 9:00 9:00-17:20|17:20 - 17:30 17:30 17:30 - 17:35

Harmonogram sesji - system notowan jednolitych

Przed Owarcie Przed Otwarcie Przed
) o Dogrywka _ o Dogrywka _
otwarciem | (1. fixing) otwarciem | (2. fixing) otwarciem

8:00-11:00 11:00 |11:00-11:30(11:30-15:00| 15:00 |15:00-15:30|15:30-17:35

Harmonogram obrotu na rynku kierowanym cenami

Notowania ciagte |  9:30 - 17:10

Krok notowan spotek z NewConnect jest staty niezaleznie od ceny instrumentu i wynosi 0,01 PLN.
Widetki wynosza 20% liczac od kursu odniesienia z mozliwoscia rozszerzenia do 44%, nie obowiazuja

widetki dynamiczne.

Wspélpraca z animatorem rynku lub market makerem

W okresie notowan, przez okres co najmniej 2 lat, emitent wspotpracuje z animatorem rynku, ktérego
zadaniem jest poprawa plynnosci instrumentoéw notowanych na rynku kierowanym zleceniami.
Alternatywa dla animatora jest market maker, ktory te same obowiazki wykonuje na rynku kierowanym
cenami. Decyzja o wyborze pomigdzy animatorem rynku a market makerem zalezy od wyboru spéiki

odnosnie systemu notowan.

W poréwnaniu do GPW: obowiazek wspétpracy z animatorem lub market makerem (w przypadku rynku
regulowanego GPW ptynnos¢ sp6tki moze poprawia¢ animator emitenta na podstawie umowy ze spotka

lub animator rynku po podpisaniu umowy z GPW).

Rodzaje zlecen
Rynek kierowany zleceniami daje mozliwos¢ korzystania ze wszystkich rodzajow zleceni dostepnych
w systemie UTP. Stosowanie i taczenie dodatkowych warunkéw wykonania lub oznaczenn waznosci

zleceri maklerskich powinno by¢ zgodne z zestawieniem dostgpnym na stronie.



Na rynku kierowanym cenami inwestorzy moga korzysta¢ wytacznie ze zlecen z limitem ceny oraz
warunkiem "wazne do pierwszego wykonania" ("wykonaj 1 anuluj"). Jesli w momencie sktadania zlecenia
nie ma ofert przeciwstawnych z limitem ceny umozliwiajacym zawarcie transakcji, zlecenie traci

waznosc.

W poréwnaniu do GPW: na rynku kierowanym cenami mozna sktada¢ wytacznie zlecenia "wykonaj
i anuluj"; rynek kierowany zleceniami daje mozliwos¢ sktadania wszystkich zlecen oferowanych przez

warset (wlacznie z warunkami dodatkowymi).

Opracowano na podstawie: www.newconnect.pl

Zlecenia Wmin

® realizowane w catosci lub, jesli to niemozliwe, czgsciowo co najmniej w okreslonej przez inwestora
minimalnej iloSci,

® system odrzuci zlecenie, jesli po przeciwnej stronie w arkuszu nie bedzie zleceri pozwalajacych
zrealizowac zlecenie w okreslonej, minimalnej wielkosci,

® jczeli nie zostanie zrealizowane cate zlecenie, a jedynie jego minimalna ilos¢, pozostata
niezrealizowana cz¢S$¢ zlecenia pozostanie w arkuszu, ale juz bez warunku wykonania minimalnej

wielkosci.

Przykiad 1
W karnecie oczekuja 2 zlecenia sprzedazy na: 20 sztuk z limitem 33 oraz 25 sztuk z limitem 34.

Naptywa zlecenie kupna 80 sztuk z limitem 34 i warunkiem minimalnej wielkosci wykonania 50.

Uktad w arkuszu
KUPNO SPRZEDAZ
Ios¢ Kurs | Kurs | Ilosé

33 20

80 (Wmin,50) | 34

34 25




Realizacja: zlecenie musiato by¢ wykonane w minimalnej ilosci 50 sztuk. Nie moze jednak zostaé
zrealizowane, poniewaz po stronie sprzedazy skumulowana ilos¢ akcji do realizacji po 34 wynosi jedynie

45 sztuk. Zlecenie zostanie odrzucone przez system.

Przyklad 2
W karnecie oczekuja 2 zlecenia sprzedazy na: 20 sztuk z limitem 33 oraz 25 sztuk z limitem 34.

Naptywa zlecenie kupna 80 sztuk z limitem 34 i warunkiem minimalnej wielkos$ci wykonania 40.

Uktad w arkuszu
KUPNO SPRZEDAZ
Ios¢ Kurs | Kurs | Ilosé
33 20
80 (Wmin,40) | 34
34 25

Realizacja: zostaja zawarte transakcje na: 20 sztuk po 33 oraz 25 sztuk po 34. Zlecenie zostatlo wykonane

na 45 sztuk, w tym spetniony zostal minimalny warunek wykonania 40 sztuk.

Po transakcji pozostanie w arkuszu zlecenie kupna na 35 sztuk z limitem 34.



