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strona internetowa: www.agiofunds.pl
Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatow Serii A i Certyfikatow Serii B oraz
w zwiagzku z zamiarem ubiegania sie przez Fundusz o dopuszczenie do obrotu na Rynku Regulowanym
organizowanym przez GPW (rynek podstawowy) Certyfikatéw Serii A i Certyfikatow Serii B.

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Pétocnej, Kanadzie, Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji innej niz Rzeczpospolita Polska.
Certyfikaty Inwestycyjne nie mogg by¢ zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej do momentu
ich zarejestrowania przez Amerykanska Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (ang. United States
Securities and Exchange Commission), o ile nie podlegaja zwolnieniu z obowigzku rejestracji na mocy
stosownych postanowien amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. ze zmianami
(ang. U.S. Securities Act of 1933). Certyfikaty Inwestycyjne nie zostaty i nie zostana zarejestrowane zgodnie
z postanowieniami wskazanej ustawy i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej, chyba ze w ramach zwolnienia z obowigzkéw rejestracyjnych lub w ramach transakc;ji
nie podlegajacych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajacemu ze stosownych przepisow.

Prospekt ani Certyfikaty Inwestycyjne nie byty i nie beda réwniez przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia
lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolitg Polskg, w szczegblnosci zgodnie z przepisami
prawa wydanymi na podstawie Dyrektywy Prospektowej i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej, Kanady, Japonii i
Australii), chyba Ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych przez Fundusz lub
Towarzystwo, Uczestnika dokonujgcego sprzedazy i ich doradcéw. Kazdy Inwestor zamieszkaty badZ
majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z wtasciwymi przepisami
prawa polskiego oraz przepisami prawa i regulacjami innych panstw, ktére moga sie do niego stosowa¢ w
zwigzku z udzialem w ofercie publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF decyzja z dnia 12 lipca 2019 r.
Prospekt jest wazny w okresie 12 miesiecy od daty jego zatwierdzenia.

Oferujacym Certyfikaty Inwestycyjne jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa.
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ROZDZIAL 1. PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie sktada sie z wymaganych ujawnien zwanych dalej ,Elementami”.
Elementy ponumerowane sa w Dziatach od A do E (A.1 - E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy wymagane do zamieszczenia w
podsumowaniu dla tego rodzaju papieréw wartosciowych i tego rodzaju emitenta. Poniewaz
zamieszczenie niektérych Elementéw nie jest wymagane, moga wystapi¢ przerwy w ciggtosci
numeracji Elementow.

Nawet w przypadku, gdy dany Element jest wymagany w podsumowaniu dla tego rodzaju
papieréw wartoSciowych i tego rodzaju emitenta, moze wystapic¢ sytuacja, w ktérej nie bedzie
mozliwe przedstawienie zadnej informacji stosownej dla danego Elementu. W takim przypadku
w podsumowaniu umieszczony jest krotki opis danego Elementu ze wzmiankg ,nie dotyczy”.

A - Wstep i ostrzezenia

Al

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci
Prospektu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszgcym sie do informacji zawartych
w Prospekcie, skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére
przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tgcznie z
innymi czeSciami Prospektu, badZ gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z innymi
czeSciami Prospektu, najwazniejszych informacji majacych poméc Inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w Certyfikaty.

A2,

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu do
celow pdzniejszej odsprzedazy Certyfikatéw lub ich ostatecznego plasowania przez posSrednikéw
finansowych.

Nie dotyczy. Certyfikaty nie beda przedmiotem pdZniejszej odsprzedazy, ani ostatecznego plasowania
przez posrednikéw finansowych.

B - Emitent i gwarant

B.1. | Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta.
Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

B.2. | Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swoja
dziatalno$¢, a takze kraj siedziby Emitenta.
Siedzibg Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: portfelowy fundusz inwestycyjny
zamkniety, fundusz alternatywny. Krajem siedziby Funduszu jest Polska.
Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.
Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita KNF decyzja z dnia 12 lipca 2019 r. (sygn. DFF-
F1Z.4022.1.3.2019.TG).

B.3. | Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalno$ci Emitenta oraz

rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci operacyjne;j.




Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym (funduszem alternatywnym)
emitujacym Certyfikaty bedace przedmiotem oferty publicznej. Indeksem Odniesienia dla Funduszu jest
WIG20lev z zastrzezeniem mozliwo$ci jego zmiany w przypadkach i na zasadach okreslonych w Statucie.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stép zwrotu, ktérych wielkos$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany warto$ci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw niezaleznie od tego, czy w okresach
tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel
inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na
ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z
uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej replikacji
portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie stanowil nie mniej niz 50% tacznej
ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.

B.4a.

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wptyw na Emitenta
oraz na branze, w ktérych Emitent prowadzi dziatalnos$¢.

Utrzymujace sie $rodowisko niskich stép procentowych oraz bardzo luZna polityka monetarna
towarzyszy rozwinietym rynkom finansowym od 2009 r. Réwniez w Polsce poziom stép procentowych
jest na najnizszym poziomie w historii, ale w przypadku polskiej gospodarki, nie obserwuje sie, tak jak
na rynkach rozwinietych, pozytywnego ich wplywu na rynek kapitatowy. Krajowy rynek akcji znajduje
sie teraz bardziej pod wptywem czynnikéw wewnetrznych, gtéwnie zwigzanych z wprowadzaniem
nowych, kosztownych reform gospodarczych przez rzad. Pomimo tego perspektywy polskiej gospodarki
wydaja sie dos¢ solidne, co potwierdzaja zaréwno biezace wskazniki makroekonomiczne, jak tez
prognozowane przez analitykéw perspektywy wzrostu.

B.5.

Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie.

Nie dotyczy. Fundusz ani zarzadzajace nim AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie
naleza do grupy kapitatowe;j.

B.6.

Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgltoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséow w
Zgromadzeniu Inwestoréw.

B.7.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.8.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.9.

Prognozy lub szacunki dotyczace zyskow.

Nie dotyczy. Fundusz nie zdecydowat sie poda¢ prognozy wynikéw inwestycyjnych lub wynikéw
szacunkowych.

B.10.

Opis zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.11.

Wyjasnienie dotyczace poziomu kapitatu obrotowego Emitenta.




Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

B.33. | Informacje z zatacznika 1:
Prawna i statutowa nazwa Emitenta: wskazana w B.1. powyzej;
Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoija
dziatalno$¢, a takze kraj siedziby Emitenta: wskazane w B.2. powyzej; Opis grupy kapitatlowej Emitenta
oraz miejsca Emitenta w tej grupie: wskazane w B.5. powyzej;
Imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni, maja udziaty w kapitale
Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta: wskazano w B.6.
powyzej;
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Emitenta: wskazano w B.7.
powyzej;
Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma: wskazano w B.8. powyzej;
Prognozy lub szacunki dotyczace zyskéw: wskazano w B.9. powyzej;
Opis zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji
finansowych: wskazano w B.10. powyzZej;
Liczba Certyfikatéw wyemitowanych i optaconych lub nieoptaconych w petni oraz warto$¢ nominalna
Certyfikatéw lub wskazanie, ze Certyfikaty nie maja warto$ci nominalnej: wskazano w C.3. ponizej;
Opis polityki dywidendy: wskazano w C.7. ponizej;
Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta lub jego
branzy: wskazano w D.1. ponizej.

B.34. | Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem ograniczen inwestycyjnych

oraz opisem wykorzystywanych instrumentéw.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartoSci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw niezaleznie od tego, czy w okresach
tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel
inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na
ciaglym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego
z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej
replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie stanowit nie mniej niz 50%
tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.

Podstawowym przedmiotem lokat Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, s3a akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego oraz
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub wartos$¢
zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego. Kierujac sie
interesem Uczestnikéw, wzgledami efektywnos$ci i obnizania kosztéw w procesie dostosowywania
struktury portfela Funduszu dopuszczalne jest, na zasadach okreslonych w Statucie, réwniez nabywanie
przez Fundusz akcji przed dniem ich wiaczenia do Indeksu Bazowego. Analogicznie, Fundusz jest
uprawniony do przej$ciowego utrzymywania w portfelu akcji po dniu ich usuniecia z Indeksu Bazowego,
o ile ich natychmiastowa sprzedaz mogla mie¢ istotny negatywny wpltyw na realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, w kazdym przypadku, dostosowuje strukture portfela do zmian
struktury Indeksu Bazowego bez zbednej zwtoki.

Aktywa Funduszu moga by¢ réwniez, w celu efektywnego zarzadzania, lokowane w zbywalne:

1) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile odnosza sie do
akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, z wytaczeniem instrumentéw emitowanych przez fundusze
inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne, w
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tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy posrednio
lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego - o ile Rating
Kredytowy emitentéw takich instrumentéw nie jest nizszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej.

3)

Laczny udziat posiadanych Papieréw Wartosciowych wchodzacych w skiad Indeksu Bazowego w
Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto, w tym bedacych przedmiotem uméw pozyczki Papieréw
Wartosciowych, powiekszony o taczng ekspozycje na baze wszystkich posiadanych Instrumentéw
Pochodnych, jest utrzymywany na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym
jednak niz 190% i nie wyzszym niz 210%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z wzorem
wskazanym w Statucie:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji na poszczegdlne sktadniki Indeksu Bazowego,
odzwierciedlajacej aktualng strukture Indeksu Bazowego moze mie¢ jedynie przejSciowy charakter i
moze wystapi¢ wylacznie w przypadku wskazanym w Statucie. Udzial Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku PieniezZnego wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz
20% warto$ci Aktywéw Funduszu, przy czym limit ten moze by¢ w pewnych przypadkach podwyzszony
do 35% wartos$ci Aktywow Funduszu. Ograniczenie, o ktérym mowa wyzej, nie ma zastosowania do
Papieréw Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Laczna wartos¢ lokat Funduszu w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedacych
przedmiotem uméw pozyczki Papieréw Warto$ciowych, nie moze stanowié¢ mniej niz 100%
Skorygowanej Warto$ci Aktywoéw Netto.

Maksymalna taczna wartos¢ lokat Funduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
25% Warto$ci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze stosowac krétkiej sprzedazy.

Depozyty bankowe moga by¢ stosowane w celu zarzadzania ptynnosciag Funduszu. Depozyty ulokowane
w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu.

Decyzje inwestycyjne dotyczgce Aktywédw Funduszu nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw,
réwniez w zakresie lokat o wartosci przekraczajacej 15% wartosci Aktywéw Funduszu.

B.35.

Limity wysokos$ci srodkéw pozyczanych lub dZzwigni finansowej dla Funduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wyltacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, lub bankach
zagranicznych w rozumieniu przepisOw Prawa Bankowego, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Funduszu. W wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytow Fundusz w Zadnym przypadku nie
moze przekroczy¢ limitu tacznej ekspozycji z tytutu posiadanych Papieréw Warto$ciowych na Indeks
Bazowy, o ktérym mowa w pkt B.34 powyzej.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwos$ci emisji obligacji przez Fundusz, udzielania przez Fundusz
pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji. Fundusz nie lokuje tez Aktywéw w waluty obce.

Fundusz moze:

1) udziela¢ pozyczki Papieréw Wartosciowych, przy czym przedmiotem pozyczki mogg by¢
wylacznie akcje, a druga strong umowy pozyczki moze by¢é wytacznie podmiot, ktéry podlega nadzorowi
finansowemu w ktérymkolwiek z krajéw Unii Europejskiej, oraz pod warunkiem ustanowienia przez
pozyczkobiorce na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieré6w Wartosciowych w
formie okreslonej w Statucie (zabezpieczenie o warto$ci nie nizszej niz 100% wartoSci pozyczanych
Papieréw Warto$ciowych) oraz
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2) zawiera¢, na zasadach okreSlonych w Statucie, umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (umowy moga by¢ zawierane jako umowy
zabezpieczone lub niezabezpieczone).

Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajaca ze wszystkich
posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, nie
moze przekroczy¢ 100% Skorygowanej WartoSci Aktywdéw Netto. Maksymalna Ekspozycja AFI
Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze
przekroczy¢ 400% WartosSci Aktywéw Netto. Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona
metodg zaangazowania zgodnie z przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢
400% Wartosci Aktywoéw Netto.

B.36.

Opis statusu prawnego Funduszu oraz nazwa organu regulacyjnego w kraju, w ktérym zostat on
utworzony.

Fundusz jest publicznym portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym, funduszem
alternatywnym. Organem regulacyjnym w Polsce jest KNF.

B.37.

Krotki profil typowego Inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz.

Certyfikaty Inwestycyjne przeznaczone sa dla inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych, ktérzy
oczekujg wysokich wzrostéw Indeksu Bazowego oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami w Instrumenty Pochodne oraz akcje. Ze wzgledu na charakter funduszu, poziom ryzyka
i wysoka oczekiwang zmienno$¢ wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych, typowy horyzont inwestycyjny
wynosi jeden dzien. Fundusz zasadniczo nie jest przeznaczony dla Inwestoréw, ktérzy planuja
inwestowanie dtugoterminowe. W przypadku Inwestoréw o wyzszej awersji do ryzyka, inwestycja w
Certyfikaty Inwestycyjne powinna stanowi¢ jedynie bardzo matg cze$¢ ich catkowitego portfela
inwestycyjnego.

B.38.

Informacje o emitentach, w ktérych akcje Fundusz moze inwestowac¢ ponad 20% Aktywéw Funduszu
brutto.

Aktywa Funduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje spotek wchodzacych w skiad Indeksu
Bazowego. Udzial Papieréw Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot nie moze stanowié¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywéw Funduszu, w pewnych
przypadkach, ale wytgcznie dla jednego emitenta, limit ten moze by¢ podwyzszony do 35% wartosci
Aktywéw Funduszu, stad istnieje mozliwo$é, ze Fundusz ulokuje ponad 20% warto$ci Aktywéw
Funduszu, bezposrednio lub posrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych.

Wszystkie akcje, w ktore lokowane sg Aktywa Funduszu, dopuszczone s3g do obrotu na Rynku
Regulowanym organizowanym przez GPW i wchodza w sktad Indeksu Bazowego. Wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu s3 to akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu gietdowego WIG20.

B.39.

Informacje zwigzane z mozliwo$cig inwestowania przez Fundusz ponad 40 % Aktywdédw Funduszu

brutto w inne przedsiebiorstwo zbiorowego.

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci inwestowania przez Fundusz Aktywoéw
Funduszu w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

B.40.

Opis ustugodawcéw Emitenta, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat.

Do statych ustugodawcoéw Funduszu naleza przede wszystkim:
a) mBank S.A. - petnigcy funkcje depozytariusza Funduszu;

b) Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. - petigcy funkcje Oferujacego, Animatora
Emitenta oraz Prime Brokera.

Ponadto do statych kosztéw Funduszu zwigzanych z ustugami na jego rzecz nalezy zaliczy¢ koszt
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego.
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Fundusz moze réwniez zgodnie ze Statutem zawiera¢ umowy z ustugodawcami innymi niz wskazani
powyzej i ponosi¢ nastepujgce koszty:

1) koszty zwigzane z transakcjami zawieranymi przez Fundusz;

2) koszty zwigzane z zaciggnietymi na rzecz Funduszu kredytami i pozyczkami;
3) koszty ogtoszen wymaganych przez obowigzujace przepisy prawa;

4) wydatki z tytutu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

5) koszty obstugi zwigzanej z organizacja Zgromadzen Inwestoréw;

6) koszty ustug zwigzanych z emisjg Certyfikatow;

7) Kkoszty obstugi prawnej Funduszu.

Koszty okre$lone w pkt 1 i 2 powyzej nie sg kosztami limitowanymi i s3 pokrywane przez Fundusz w
wysokosci i w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa lub zawartych umoéw.

Koszt zwigzany z ustugami Depozytariusza, jak rowniez koszty okreslone w pkt 3-7 powyzej sa kosztami
limitowanymi. Maksymalny poziom kosztéw limitowanych ponoszonych przez Fundusz jest
ograniczony w taki sposoéb, ze kazdy koszt ma okres§lony kwotowo limit w Statucie.

B.41.

Nazwa i status prawny sp6tki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza, powiernika lub

zarzadcy powierniczego.

Spotka zarzadzajaca: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., spétka akcyjna.

Doradca inwestycyjny: Nie dotyczy. Fundusz nie korzysta z ustug doradztwa inwestycyjnego.
Depozytariusz: mBank S.A., sp6tka akcyjna.

Powiernik lub zarzadca powierniczy: Nie dotyczy. Fundusz nie korzysta z ustug powiernictwa.

B.42.

Opis planowanej czestotliwos$ci okreslania WartoSci Aktywéw Netto Funduszu i sposobu jej
przekazywania Inwestorom.

Dzienn Wyceny to kazdy Dzien Roboczy, na ktéry dokonywana jest wycena Aktywdédw Funduszu, ustalenie
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywdédw Netto Funduszu na Certyfikat, bedacy:

a) dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych;

b) Dniem Sesyjnym nastepujacym po dniu otwarcia ksigg rachunkowych do dnia poprzedzajacego
dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu;

c) dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny Aktywéw Funduszu, Fundusz udostepnia
informacje o Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny za poSrednictwem strony
internetowej www.agiofunds.pl, przy czym od momentu rozpoczecia emisji Certyfikatéw Serii B
informacja ta jest przez Fundusz podawana do publicznej wiadomo$ci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, w tym za poSrednictwem strony internetowej www.agiofunds.pl oraz za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy.

B.43.

Informacja o zobowigzaniach wzajemnych miedzy Kklasami lub inwestycjami w__innych
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w_przypadku parasolowego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami.

B.44.

Informacja o nie rozpoczeciu dziatalnosci i braku sprawozdan finansowych w dacie dokumentu
rejestracyjnego.
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Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym do dnia zatwierdzenia Prospektu nie sporzadzat
sprawozdan finansowych.

B.45. | Opis portfela Funduszu.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.
B.46. | Wskazanie ostatniej warto$ci aktywéw netto dla papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

C - Papiery wartos$ciowe

C.1. Opis typu i klasy papieréw warto$ciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu.
Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz jako portfelowy fundusz inwestycyjny
zamkniety emituje Certyfikaty Inwestycyjne. Certyfikaty Inwestycyjne s3 zdematerializowanymi
Papierami Warto$ciowymi na okaziciela. Certyfikaty Serii A i Certyfikaty Serii B sg oferowane w drodze
oferty publicznej. Certyfikaty Serii B s3 emitowane i oferowane w sposéb ciagty. Zaréwno Certyfikaty
Serii A, jak i Certyfikaty Serii B podlegaja dopuszczeniu do obrotu na Rynku Regulowanym
organizowanym przez GPW, co wiaZe sie z oznaczeniem Certyfikatéw kodem ISIN.

C.2. Waluta emisji papieréw wartoSciowych.

Walutg Certyfikatéw jest polski ztoty (PLN).

C.3. Liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych i w peini optaconych oraz wyemitowanych i
nieoptaconych w petni oraz ich warto$¢ nominalna.
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.
Certyfikaty nie majg wartosci nominalne;j.

CA4. Opis praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi.

Z Certyfikatami zwigzane sg nastepujace uprawnienia:

1) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw - na jeden Certyfikat przypada jeden glos na
Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik uprawniony jest do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw na
zasadach okreslonych w Statucie;

2) prawo do zadania zwotania Zgromadzenia Inwestoréw - Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10%
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw, wedtug stanu na Dzien Zadania, moga zada¢ zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na zasadach okreslonych w Statucie;

3) prawo do udziatltu w sumie likwidacyjnej- zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w przypadku rozwigzania Funduszu, Uczestnikom przystuguje prawo do udziatu w
kwocie pozostalej po $Sciggnieciu naleznosci Funduszu i zaspokojeniu jego wierzycieli,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych;

4) prawo do zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz - Fundusz wykupuje Certyfikaty, wytacznie
na zadanie Uczestnika, w kazdym Dniu Wykupu, rozpoczynajac od pierwszego dnia, w ktérym
Certyfikaty sa przedmiotem obrotu na GPW, z chwilg wykupienia przez Fundusz, Certyfikaty sa
umarzane na zasadach okres$lonych w Statucie. Wykup Certyfikatéw dokonywany jest po cenie
réwnej WANCI z Dnia Wykupu. Towarzystwo pobiera Optate za Wykup (w wysokosci do 1%
wartos$ci Certyfikatow objetych Zadaniem wykupu ustalonej jako kwota stanowigca iloczyn ceny
wykupu i liczby tych Certyfikatéw, ale nie mniej niz 50 PLN), z zastrzezeniem, ze Optata za Wykup
nie jest pobierana od Animatora Emitenta.

5) $wiadczenia dodatkowe - Uczestnikowi przystuguje prawo do dodatkowego $wiadczenia
pienieznego wyptacanego ze Srodkdw Towarzystwa pod warunkiem: (i) zawarcia z Towarzystwem
odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz (ii) posiadania przez Uczestnika Certyfikatéw, ktérych
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warto$¢ w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt (i) powyzej, jest nie
mniejsza niz okre$lona w tej umowie, w zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz 500.000 (stownie:
pieéset tysiecy) PLN.
C.5. | Opis ograniczen dotyczacych zbywalnoSci Certyfikatow.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatéw nie podlega ograniczeniom.
C.6. | Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym.
Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatéw Serii A oraz Certyfikatéw Serii B do obrotu na
rynku gieldowym prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy). Nie p6Zniej niz w terminie 7
(stownie: siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz
wystapi z wnioskiem do GPW o dopuszczenie oraz wprowadzenie Certyfikatéw Serii A i Certyfikatéw
Serii B do obrotu na Rynku Regulowanym.
C.7. | Opis polityki dywidendy.
Fundusz nie dokonuje wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikdw. Dochody Funduszu powiekszajg jego
Aktywa.
D - Ryzyko
D.1. | Informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta lub jego branzy.

1. Ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu
1.1. Ryzyko zwigzane z wystepowaniem cykli na rynkach finansowych
1.2. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw (ryzyko niskiej dywersyfikacji)
1.3. Ryzyko branzy
1.4. Ryzyko specyficzne emitenta
1.5. Ryzyka zwigzane z transakcjami pozyczek papieréw warto$ciowych

1.6. Ryzyka zwigzane =z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

1.7. Ryzyko zwigzane ze znaczacymi naptywami lub odptywami srodkéw
1.8. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia

2. Ryzyka wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

2.1. Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych

2.2. Ryzyko braku mozliwosci wiernego odwzorowania Indeksu Odniesienia
2.3. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

2.4. Ryzyko rozwigzania Funduszu

2.5. Ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej
2.6. Ryzyko nieosiaggniecia celu inwestycyjnego
2.7.  Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

2.8. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

3. Ryzyka zwigzane z otoczeniem Funduszu

3.1. Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczacych Funduszu
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3.2. Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z przepiséow Ustawy o
Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy

D.3.

Informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Certyfikatéw
1. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow
2. Ryzyko zawieszenia obrotu Certyfikatami lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na GPW

3. Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem oraz odmowa wprowadzenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych do obrotu na GPW

4. Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow
5. Ryzyko zwigzane z wyceng Aktywoéw Funduszu

6. Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwos$ci wyceny cze$ci Aktywoéw Funduszu zgodnie z
metodami wyceny okreslonymi w art. 36 ust. 2 lit. a lub b Statutu

7. Ryzyko dla Inwestora w zwigzku z wnioskiem o zatwierdzenie Aneksu

8. Ryzyko pogorszenia poziomu odwzorowania Indeksu Odniesienia w zwigzku ze ztozeniem
wniosku o zatwierdzenie Aneksu

E - Oferta

E.1.

Wptlywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od Inwestora przez Emitenta lub oferujacego.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Serii A oferowanych na podstawie
Prospektu nie moze by¢ nizsza niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw) ztotych). Natomiast
maksymalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu szacowana dla przyjetej wartosci Indeksu Odniesienia
na poziomie réwnym 693,39 punktéw nie moze przekroczy¢ 34 670 000 PLN (stownie: trzydziesci
cztery miliony sze$¢set siedemdziesiat tysiecy ztotych), ktéra to warto$¢ odpowiada emisji maksymalnej
liczby Certyfikatow Serii A w liczbie 500.000 (stownie: piecset tysiecy) sztuk.

Ze wzgledu na fakt, iz emisja Certyfikatow Serii B bedzie sie odbywac¢ w sposéb ciagly oraz, ze nie zostata
okreslona minimalna ani maksymalna liczba Certyfikatow Serii B, nie jest mozliwe oszacowanie
wplywoéw pienieznych z tytutu emisji Certyfikatéw Serii B.

Szacowana minimalna i maksymalna wysoko$¢ kosztéw emisji Certyfikatéw Serii A:

Na potrzeby oszacowania kosztéw emisji Certyfikatow Serii A przyjeto warto$¢ Indeksu Odniesienia na
poziomie rownym 693,39 punktéw (warto$¢ ustalona na zamknieciu w Dniu Sesyjnym 4 lipca 2019r.).

Typ kosztow (jednorazowo) | Minimalny poziom kosztow | Maksymalny poziom
kosztow

Koszty GPW 10 000 zt 10 000 zt

Koszty KDPW 4000 zt 4160 zt

Koszty razem 14 000 zt 14 160 zt

Koszty razem jako % | 0,280% 0,041%

wartos$ci emisji

W zwigzku z brakiem mozliwo$ci oszacowania zaréwno minimalnych jak i maksymalnych wplywéw z
tytutu emisji Certyfikatéw Serii B, oszacowanie wysoko$ci rocznych kosztéw emisji Certyfikatéw Serii B
zostato zaprezentowane dla 3 wielkoSci przyktadowych emisji w ciaggu jednego roku:
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Typ kosztéw (rocznie) Wielkosci przykladowe emisji Certyfikatow Serii B w danym
roku
50 mln zt 100 mln zt 200 mln zt

Koszty GPW 10 000 zt 10 000 zt 10 000 zt

Koszty KDPW 6 000 zt 12 000 zt 24 000zt

Koszty razem 16 000 zt 22 000 zt 34 000 zt

Koszty razem jako % | 0,032% 0,022% 0,017%

warto$ci emisji

Koszty wynagrodzenia Oferujacego oraz ewentualnego wynagrodzenia Cztonkéw Konsorcjum nie beda
pokrywane przez Fundusz, przez co nie bedg pomniejsza¢ rzeczywistych wptywoéw Funduszu z tytutu
emisji Certyfikatéw Serii A oraz Certyfikatow Serii B.

Szacunkowe koszty pobierane od Inwestora przez Emitenta lub oferujacego zostaty okreslone w pkt.
E.7. ponizej.

E.2a.

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywdéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wplywdéw
pienieznych.

Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatéw zostang ulokowane w Papiery Warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe okre§lone w Statucie oraz Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w pkt B.34
powyzej. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu
Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia (niezaleznie od tego, czy
Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym). Na podstawie
Prospektu sg oferowane w drodze oferty publicznej Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B.
Uprawnionymi do wziecia udziatu w ofercie publicznej Certyfikatow Serii A s3: (i) Inwestorzy
Indywidualni oraz (ii) Inwestorzy Instytucjonalni, natomiast w ofercie publicznej Certyfikatow Serii B
uprawnionymi sa: (i) Inwestorzy Indywidualni, (ii) Inwestorzy Instytucjonalni oraz (iii) Uprawnieni
Inwestorzy. Opis szacunkowej warto$ci netto wptywoéw pienieznych zostat przedstawiony w pkt E.1.
powyzej.

E.3.

Opis warunkéw oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu Fundusz zaoferuje w ofercie publiczne;j:
a) Certyfikaty Serii A i
b) Certyfikaty Serii B.

Przedmiotem zapis6w bedzie nie wiecej niz 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) Certyfikatow Serii A,
ktérych tgczna warto$¢ nie moze byé mniejsza niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Serii B bedzie nieograniczona liczba Certyfikatéw Serii B.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie odpowiada¢ poziomowi Indeksu Odniesienia na Zamkniecie
Sesji w Dniu Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A w
taki sposob, ze wyznaczona w ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnos$cia do
pelnych groszy, réwna poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach podzielonemu przez czynnik 10
(stownie: dziesiec€). Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatéw Serii A zostanie podana do publicznej
wiadomosci przez Towarzystwo zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowana na
stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz udostepniona za posrednictwem Oferujacego w Dniu
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Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy dzien przyjmowania zapisé6w na Certyfikaty Serii A niezwtocznie
po ustaleniu wartosci Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w tym Dniu Sesyjnym.

Prospekt nie okresla ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B bedzie
réwna Wartos$ci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z dnia przyjecia zapisu, z zastrzezeniem, ze
zapis ztoZzony w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy po Godzinie Zamkniecia bedzie uznawany za ztozony
w kolejnym Dniu Sesyjnym. Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B bedzie podawana przez
Fundusz do wiadomosci Inwestoréw zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez
publikacje na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz za posrednictwem Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym nastepujacym po dniu, w ktérym przyjety zostanie zapis
na Certyfikaty Serii B. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Serii A oraz na Certyfikaty Serii
Bsa:

1) w Transzy Inwestorow Indywidualnych: Inwestorzy Indywidualni;
2) w Transzy Inwestorédw Instytucjonalnych: Inwestorzy Instytucjonalni.

W przypadku oferty publicznej Certyfikatow Serii B uprawnionymi do sktadania zapiséw sa dodatkowo
Uprawnieni Inwestorzy (w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw) obejmujgcy: Animatorow
Emitenta oraz Firmy Inwestycyjne dzialajgce na rachunek wiasny, ktére zawarly uprzednio z
Funduszem umowe o uczestnictwo w ofercie publicznej Certyfikatow Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestorow.

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatobw nie przystuguje prawo pierwszenistwa objecia
Certyfikatow kolejnych emisji.

Zapisy na:

— Certyfikaty Serii A beda przyjmowane w dniach od 29 lipca 2019 r. od godziny 8:00 do
30 lipca 2019r. do godziny 18:00.

— Certyfikaty Serii B beda przyjmowane kazdego Dnia Sesyjnego od pierwszego dnia notowania
Certyfikatow na GPW.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw albo odwota¢ rozpoczecie
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii A. Informacja o zmianie terminu rozpoczecia przyjmowania
zapiséw albo odwotaniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A nastgpi w formie
komunikatu aktualizacyjnego opublikowanego na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz stronie
internetowej Oferujgcego: www.bossa.pl. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii A bedzie trwato
nie dtuzej niz 2 (stownie: dwa) tygodnie, przy czym Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zakonczeniu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A po przyjeciu zapiséw na Certyfikaty Serii A o tacznej
warto$ci przekraczajacej 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

Zapisy na Certyfikaty Serii A beda przyjmowane wylacznie za posrednictwem Oferujgcego.

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych Inwestor jest zobowiazany, w dniu ztozenia zapisu na
Certyfikaty Serii A, do jego optacenia, poprzez wptacenie kwoty ustalonej jako Nalezna Wptata na
wydzielony rachunek bankowy Oferujacego.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ sktadany zapis najpézniej do korica ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A od Inwestoréw Instytucjonalnych w ztotych polskich na
liczbe Certyfikatow Serii A wskazang w zapisie na wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego. Wartos$¢
dokonanej wptaty na Certyfikaty Serii A przez Inwestora Instytucjonalnego powinna by¢ réwna kwocie
ustalonej jako Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii A zgodnie z Prospektem.

Zapisy na Certyfikaty Serii B beda przyjmowane za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy z
uwzglednieniem zasad ponizszych.

W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych Inwestor powinien
posiada¢ $rodki pieniezne w wysokoéci Poczatkowej Wptaty. Srodki stanowigce Poczatkowa Wptate
powinny by¢ zarejestrowane na rachunku pienieznym Inwestora prowadzonym przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, w ktérym ztozony zostat zapis na Certyfikaty Serii B. Srodki pienigzne stanowiace
Poczgtkowa Wplate zostang zablokowane na rachunku pienieznym Inwestora z chwilg ztozenia zapisu
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na Certyfikaty Serii B. Niezwlocznie po podaniu przez Fundusz do publicznej wiadomosci informacji o
cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B (WANCI) objetych ztozonym zapisem, ustalona zostanie kwota
Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B. W przypadku, gdy:

a) Nalezna Wptata dla Certyfikatéw Serii B bedzie wyzsza od Poczatkowej Wptaty - Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, w ktérym ztoZony zostat zapis na Certyfikaty Serii B zrealizuje zapis na najwieksza
catkowitg liczbe Certyfikatéw Serii B, na jaka wniesiona zostata Poczagtkowa Wplata - w pozostatym
zakresie zapis na Certyfikaty Serii B zostanie uznany za niewazny i wygas$nie;

b) Nalezna Wptata dla Certyfikatéw Serii B bedzie nizsza od Poczatkowej Wptaty - Podmiot Przyjmujacy
Zapisy, w ktorym ztozony zostat zapis na Certyfikaty Serii B dokona zwolnienia blokady $rodkéow
pienieznych w kwocie przewyzszajacej Nalezng Wptate, z chwilg dokonania rozrachunku zapisu na
Certyfikaty Serii B przez KDPW.

Sktadajac zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych lub Uprawnionych
Inwestoréw optacany poprzez wptate pieniezng Inwestor bedzie zaciggat zobowigzanie do:

a) zapewnienia §rodkdw pienieznych na optacenie zapisu w wysokosci ré6wnej Naleznej Wptacie
dla Certyfikatow Serii B w dniu Z+2 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Inwestora z
zastrzezeniem, Ze ztoZenia przez Inwestora zapisu po Godzinie Zamkniecia uznawane bedzie, za
ztoZenie zapisu w nastepnym Dniu Sesyjnym);

b) optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek (uiszczenie
Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B); oraz

) przekazania, w celu, o ktérym mowa w lit. b powyzej, instrukcji do podmiotu prowadzacego
rachunek papieréw wartos$ciowych Inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2.

Zapisy na Certyfikaty moga by¢ sktadane w formie pisemnej lub za posrednictwem S$rodkow
porozumiewania na odlegto$¢, na zasadach okreslonych w regulacjach Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego zapisu skutkuje niewazno$cia zapisu. Towarzystwo,
Fundusz ani Zaden z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
ztozenia zapisu na Certyfikaty przez Inwestora w sposéb nieprawidtowy.

Zapisy na Certyfikaty nie optacone w petni, zgodnie ze Statutem, sg traktowane jako prawidtowo ztoZzone
wylacznie na taka catkowitg liczbe Certyfikatéw, jaka wynika z dokonanej przez Inwestora wptaty na
Certyfikaty z uwzglednieniem naleznej Optaty Subskrypcyjnej. W pozostatym zakresie zapis traktowany
jest jako niewazny.

Towarzystwo dokonuje przydziatu Certyfikatéw Serii A po zaksiegowaniu $rodkéw pienieznych
pochodzacych z Naleznych Wptat dla Certyfikatéw Serii A wniesionych przez Inwestoréw z tytutu
zapis6w na Certyfikaty Serii A w kwocie odpowiadajacej kazdorazowo liczbie Certyfikatéw Serii A
alokowanej danemu Inwestorowi na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa.

Kazdorazowo, na podstawie dostarczonych za posrednictwem Oferujgcego informacji o przyjetych w
ciagu danego Dnia Sesyjnego zapisach na Certyfikaty Serii B, Towarzystwo dokonuje alokacji
Certyfikatéw Serii B na rzecz poszczegélnych Inwestoréw, alokacja jest podstawga do wystawienia
wilasciwych Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW. Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu
Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie uznawane jest za dokonanie
przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na
rzecz Inwestora, na rzecz ktérego dziata podmiot, ktéry wystawit wtasciwa Instrukcje Rozrachunkowa
dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.

Oferta publiczna Certyfikatow Serii A i Certyfikatow Serii B sa przeprowadzane wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

E4.

Opis interes6w, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. petigcy role Oferujacego odpowiedzialny za
posredniczenie w proponowaniu nabycia Certyfikatéw, jak rowniez posredniczenie w przyjmowaniu
zadan wykupu Certyfikatéw oraz petnigcy role koordynatora czynnosci Konsorcjum, odpowiedzialny
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za sporzadzenie Prospektu w zakresie wskazanym w os$wiadczeniu Oferujacego zawartym w
Prospekcie, oraz jako podmiot uczestniczacy w przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu
dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Wynagrodzenie Oferujacego jest czeSciowo uzaleznione od wielko$ci Srodkéw pienieznych uzyskanych
w ofercie Publicznej, dlatego tez jest on zainteresowany, aby oferowane Certyfikaty zostaty objete w jak
najwiekszej liczbie i po mozliwie najwyzszej cenie.

Pomiedzy dziataniami Oferujacego i Funduszu nie wystepuja konflikty intereséw.

T. Studnicki K. Pteszka Z. Cwiakalski ]. Gérski sp.k. - petnigca role Doradcy prawnego $wiadczacego
ustugi i doradztwo w zakresie dopuszczenia oraz wprowadzenia Certyfikatéw Funduszu do obrotu na
rynku regulowanym GPW. Dziatania Doradcy Prawnego obejmuja w szczeg6lnosci doradztwo przy
sporzadzeniu Prospektu, w zakresie wskazanym w o$wiadczeniu Doradcy Prawnego zawartym w
Prospekcie. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od wielkos$ci sSrodkéw pienieznych
uzyskanych w ofercie publicznej Certyfikatéw.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Funduszu nie wystepuja konflikty interesow.

Towarzystwo zawarto w dniu 31 marca 2016 r. umowe o wspdlpracy z Beta Securities Poland S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Beta Securities”). Beta Securities, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia
Prospektu, jest podmiotem ubiegajacym sie o zezwolenie KNF na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
w zakresie m.in. zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
Instrumentéw Finansowych. Na mocy umowy zawartej z Towarzystwem, Beta Securities zobowigzata
sie do wspierania Towarzystwa w procesie tworzenia Funduszu, a po jego utworzeniu, takze, w zakresie
dopuszczalnym obowiagzujacymi przepisami prawa, w procesie jego zarzadzania do momentu przejecia,
na mocy zawartej z Towarzystwem, na podstawie art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
umowy 0 powierzenie zarzadzania portfelem Funduszu. Zgodnie z warunkami umowy zawartej przez
strony w dniu 31 marca 2016 r., do czasu powierzenia Beta Securities zarzadzania portfelem Funduszu,
koszty zwigzane z tworzeniem i zarzadzaniem Funduszem, ktoére nie mogg by¢ pokrywane z aktywdéw
Funduszu, ponosi Towarzystwo, wszelkie wptywy z tytutu optat manipulacyjnych, wynagrodzenie z
tytutu zarzadzania Funduszem oraz dodatkowe Swiadczenia przewidziane w przedmiotowej umowie sg
pobierane przez Towarzystwo. W zwigzku z faktem, iz Beta Securities rowniez ponosi okreslone
wydatki w zwigzku z wspieraniem Towarzystwa w procesie tworzenia i zarzgdzania Funduszem,
przedmiotowa umowa przewiduje formute rozliczen finansowych pomiedzy stronami (rozliczenia bedg
miaty charakter rozliczenn biezacych i dokonywane beda w cyklach miesiecznych oraz rozliczen
finalnych - na okoliczno$¢ zakoniczenia wspétpracy, w tym przede wszystkim na okolicznosé
zakonczenia wspotpracy w dotychczasowym modelu i przej$cia na model, o ktérym mowa powyzej - po
uzyskaniu przez Beta Securities zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej). Powyzsze
powoduje, iz Beta Securities ma istotny interes w utworzeniu Funduszu oraz dojsciu emisji Certyfikatow
Serii A oraz Certyfikatow Serii B do skutku. Poza wskazanym powyzej przypadkiem, Towarzystwo nie
posiada wiedzy co do konfliktéw interesdw, ktére mogg wystapi¢ u ustugodawcéw Funduszu, pomiedzy
ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec 0s6b trzecich i ich intereséw.

Towarzystwo jako podmiot zarzadzajacy Funduszem ma ekonomiczny interes w dojSciu emis;ji
Certyfikatow do skutku. Sukces oferty publicznej Certyfikatow bedzie miaty wptyw na wysokos$¢ optaty
za zarzadzanie Funduszem (ktéra zgodnie ze Statutem uzalezniona jest od wielkosci aktywow
Funduszu).

Fundusz jako emitent bedzie miatl interes ekonomiczny w dojsciu emisji Certyfikatow do skutku i
pozyskaniu $rodkéw finansowych w drodze emisji, w jak najwyzszej wysokosci. Powodzenie emisji
Certyfikatow bedzie przektadato sie na warto$¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym bedzie miato wpltyw
na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu, co jest zbiezne z interesami Uczestnikéw Funduszu.

E.5.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier warto$ciowy do sprzedazy.

Sprzedajacy
w przypadku oferty publicznej Certyfikatow nie wystepuje.

Informacje o umowach zakazu sprzedazy Certyfikatéw typu "lock-up”.
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Nie zostaty zawarte jakiekolwiek umowy zakazu sprzedazy Certyfikatéow typu ,lock-up”.

E.6.

Wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatéw Serii A.

Nie dotyczy Certyfikatéw Serii B. Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatéw kolejnych emisji. Dodatkowo, ze wzgledu na
charakter Funduszu, polegajacy na ciagtej emisji Certyfikatéw nie jest mozliwe oszacowanie wielko$ci
ani warto$ci procentowej rozwodnienia Uczestnikdw posiadajacych Certyfikaty Serii A wskutek emisji
Certyfikatow Serii B.

E.7.

Szacunkowe koszty pobierane od Inwestora przez Emitenta lub oferujacego

Przy emisji Certyfikatéw Serii A oraz Certyfikatow Serii B Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjna,
w wysoko$ci nie mniejszej niz 50 PLN (stownie: pie¢dziesiat zlotych), z zastrzeZzeniem pkt 1 ponize;j,
oraz nie wiekszej niz 2% (stownie dwa procent) tagcznej wartosci przydzielonych Certyfikatow bedacej
iloczynem ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatow. Na potrzeby przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych poczatkowa wysoko$¢ Optaty
Subskrypcyjnej wyliczana jest jako iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatow Serii B objetych
zapisem.

Towarzystwo moze:
1) podjac¢ decyzje o odstgpieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;
2) uzalezni¢ wysoko$¢ Optaty Subskrypcyjnej od wartos$ci dokonywanej wptaty na Certyfikaty;

3) upowazni¢ Podmioty Przyjmujace Zapisy do ustalenia wysokos$ci Optaty Subskrypcyjnej
obowiazujacej przy sktadaniu zapiséw na Certyfikaty za posrednictwem danego podmiotu, z
zastrzezeniem, Zze minimalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie moze by¢ nizsza oraz maksymalna
stawka Optaty Subskrypcyjnej nie moze by¢ wyzsza niz okreslone w akapicie powyzej.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, poza Optata Subskrypcyjna za wydanie Certyfikatéw Inwestorzy nie
ponosza zadnych dodatkowych optat i prowizji na rzecz Funduszu lub Towarzystwa w zwigzku ze
ztoZeniem zapisu na Certyfikaty Serii A lub Certyfikaty Serii B. Podmioty Przyjmujace Zapisy, za
posrednictwem ktorych sktadane sg zapisy na Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B, mogg pobiera¢
od Inwestoréw optaty za otwieranie i prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunku
pienieznego oraz optaty depozytowe za rejestrowanie Papieréw Wartosciowych na tych rachunkach.
Banki, za posrednictwem ktérych sktadane beda zapisy na Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B,
moga pobiera¢ od Inwestoréw dodatkowe optaty za Swiadczenie ustug bankowych lub maklerskich.
Wysoko$¢ oraz sposob pobierania optat, o ktéorych mowa powyzej, okreslaja wewnetrzne regulacje
danego podmiotu.

Oprécz wskazanych powyzej optat zwigzanych z nabywaniem Certyfikatéw, Inwestorzy moga by¢
zobowigzani do ponoszenia kosztéw zwigzanych ze zbywaniem Certyfikatow, w tym w szczego6lnosci do
pobieranej przez Towarzystwo Optaty za Wykup. Szczegétowe informacje dotyczace pobieranej przez
Towarzystwo Optaty za Wykup zostaty przedstawione w pkt. C.4 powyze;.
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ROZDZIAL 11. CZYNNIKI RYZYKA

1.  WPLYW HORYZONTU INWESTYCYJNEGO NA RYZYKO INWESTORA

Fundusz realizujac proces inwestycyjny i lokujac Aktywa w okreslone w Statucie kategorie lokat
dazy do zrealizowania okre$lonego w Statucie celu inwestycyjnego, ktérym jest osigganie stop
zwrotu odzwierciedlajgcych procentowe zmiany, jakie osigga Indeks Odniesienia dla takich
samych okreséw, niezaleznie od tego, w jakim kierunku podaza Indeks Odniesienia. W zwigzku z
powyzszym, Inwestor powinien by¢ §wiadomy tego, Ze réwniez w przypadku spadkéw wartosci
Indeksu Odniesienia Fundusz dazy do wiernego odzwierciedlania zachowania Indeksu
Odniesienia, co moze doprowadzi¢ do strat (zmniejszenia wartosci zainwestowanych przez
Inwestora Srodkéw). Realizujac strategie wiernego odzwierciedlania zachowania Indeksu
Odniesienia ani Fundusz, ani osoby dziatajace w jego imieniu nie gwarantuja osiggniecia celu
okreslonego w Statucie, ani tez nie zapewniajg osiggniecia dodatnich stép zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty Inwestycyjne w wybranym przez Inwestora horyzoncie inwestycyjnym. Inwestor
powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci, Fundusz
moze nie osiggna¢ zaktadanego celu inwestycyjnego. Ponadto réwniez w przypadku osiagniecia
przez Fundusz celu inwestycyjnego w zadanym okresie, tj. zrealizowania stép zwrotu
odpowiadajacych procentowym zmianom warto$ci Indeksu Odniesienia, Inwestor nadal moze nie
osiagnac¢ oczekiwanych przez niego stép zwrotu w zwigzku z gorszym niz zaktadat zachowaniem
Indeksu Odniesienia, na przyktad wskutek pogorszenia sie w tym okresie sytuacji na rynkach
kapitatowych. Inwestycje na rynku kapitatlowym obarczone sa ryzykiem wahania cen
Instrumentow Finansowych, ktore w efekcie moze spowodowac rowniez istotne zmiany (w tym
spadek) wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Istotnym elementem, ktéry Inwestor powinien
wzig¢ pod uwage w przypadku inwestycji w Certyfikaty jest fakt, iz Fundusz odzwierciedla
warto$¢ Indeksu Odniesienia bedgcego indeksem stosujgcym dzwignie finansowa. W przypadku
tego rodzaju funduszy, na wynik inwestycji w dtuzszym okresie ma wplyw m.in. charakter zmian
notowan replikowanych indekséw. W przypadku trendéw bocznych efekt dZzwigni finansowej
Indeksu Odniesienia moze mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ Indeksu Odniesienia, a w
konsekwencji wynik Funduszu, co Inwestor powinien rozwazy¢ w przypadku wyboru horyzontu
inwestycyjnego dla inwestycji w Certyfikaty. Inwestor powinien mie¢ réwniez na uwadze inne
czynniki ryzyka (ponizej) mogace mie¢ w przysziosci wpltyw na warto$¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych lub na poziom zrealizowanych przez Inwestora zyskdw z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

2. RYZYKA INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

2.1. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od
wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zaré6wno gospodarke polska jak i globalng
(m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia,
polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg miec
negatywny wplyw na wycene lokat Funduszu a tym samym na warto$¢ Certyfikatu.
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2.2. Ryzyko kraju

Ryzyko kraju to ryzyko specyficzne dla danego kraju, na ktore sktadaja sie takie czynniki jak:
stabilno$¢ polityczna, realizowana polityka gospodarcza, otoczenie regulacyjne i prawne,
dywersyfikacja Zrédet przychodéw budzetowych, przewagi konkurencyjne wobec innych
gospodarek, wielkos¢ gospodarki i rynkéw finansowych, sytuacja demograficzna, a nawet
subiektywna ocena Inwestordw atrakcyjnosci inwestycyjnej danego kraju. Polska, jako kraj bedacy
ciagle w fazie transformacji w kierunku gospodarek rozwinietych, jest do$¢ istotnie narazona na
to ryzyko. W zwigzku z tym, Ze Indeks Bazowy reprezentuje najwieksze polskie sp6tki notowane
na GPW ryzyko kraju moze negatywnie przetozy¢ sie takze na wartos$¢ Certyfikatow.

2.3. Ryzyko rynku akcji

Jest to ryzyko osiggniecia strat przez Inwestora wskutek czynnikéw, ktére maja wptyw na caly
rynek akcji (rowniez znane jako ryzyko systematyczne). Zmiany cen akcji moga wystepowac pod
wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych, sytuacji
na innych rynkach finansowych i subiektywnego postrzegania danego rynku przez Inwestorow.
Warto$¢ lokat Funduszu w akcje moze ulec obnizeniu miedzy innymi w wyniku pogorszenia
nastrojéw na rynku kapitatowym w odpowiedzi na ostabienie sie koniunktury gospodarczej i
obnizenia wynikéw finansowych spétek.

2.4. Ryzyko stopy procentowej

Jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zmiany wartos$ci rynkowej aktywow na wskutek zmian
biezacej rynkowej stopy procentowej w odpowiedzi na zmiany polityki monetarnej banku
centralnego lub zmiany oczekiwan uczestnikéw rynku. Zmiany poziomu stép procentowych moga
wystepowac pod wptywem zmian czynnikdw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji
prawnych i subiektywnego postrzegania danego rynku przez Inwestoréw. W przypadku Funduszu
wzrost rynkowych stép procentowych moze spowodowaé spadek wartosci lokat w Instrumenty
Rynku Pienieznego i tym samym obnizy¢ warto$¢ Certyfikatu. Biorac pod uwage fakt, zZe udziat
Instrumentéw Rynku Pienieznego w Aktywach bedzie nieznaczacy, oraz to, ze moga to by¢
instrumenty o krétkim terminie do wykupu, wptyw ryzyka stopy procentowej na wyniki Funduszu
bedzie nieznaczacy.

2.5. Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko straty zwigzane ze spadkiem poziomu zdolnosci kredytowej dtuznikéw, w tym
emitentéw lub gwarantéw instrumentéw dituznych. Przy czym moze wystapi¢ catkowite lub
czeSciowe zaprzestanie regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych Papieréw
Wartosciowych przez ich emitenta (ryzyko niewyptacalnosci) lub moze nastapi¢ spadek cen
dtuznych Papieré6w WartosSciowych w wyniku jedynie wzrostu ryzyka wystgpienia
niewyptacalno$ci emitenta w przysztosci. Szczegdlnym przypadkiem ryzyka kredytowego jest tzw.
ryzyko spreadu kredytowego, czyli rozszerzenie sie réznicy pomiedzy rentownoscig dtuznych
Papierow Warto$ciowych emitowanych przez korporacje wobec analogicznych, w zakresie
terminéw wykupu skarbowych Papieréw Warto$ciowych. Ryzyko kredytowe moze miec
negatywny wpltyw na warto$¢ Certyfikatu w przypadku wykorzystywania przez Fundusz
Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednak ze wzgledu na ich ograniczony udziat w Aktywach oraz
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ograniczenia w zakresie minimalnego Ratingu Kredytowego (emitenci takich instrumentéw musza
mie¢ Rating Kredytowy co najmniej na poziomie Ratingu Kredytowego Polski) ten wplyw nie
bedzie istotny.

2.6. Ryzyko inflacji w zakresie odnoszacym sie do wartosci Instrumentéw Finansowych

Wzrost inflacji moze doprowadzi¢ do spadku realnej wartos$ci Instrumentéw Finansowych,
wchodzacych w sktad Aktywdédw Funduszu oraz zwieksza ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z
inwestycji dokonywanych przez Fundusz w Instrumenty Finansowe. W konsekwencji moze
doprowadzi¢ to do spadku realnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Istnienie
inflacji powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu
z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzgledniania inflacji).

2.7. Ryzyko ptynnosci

Ten czynnik ryzyka dotyczy zdolno$ci Funduszu do zawierania biezgcych transakcji na Aktywach
wchodzacych w sktad jego portfela na warunkach rynkowych, tj. po cenie nie odbiegajacej w
istotny sposob od wartos$ci godziwej zbywanych Aktywow. W przypadku akgcji, ktore stanowic
beda gtéwny sktadnik portfela Funduszu, ryzyko ptynno$ci moze zmaterializowac sie w sytuacji
duzej wartosci Certyfikatow bedacych przedmiotem wykupu przypadajacych na jeden dzien lub w
przypadku znaczacej zmiany struktury Indeksu Bazowego wskutek rewizji okresowej lub
nadzwyczajnej indeksow. W pierwszym przypadku negatywny wplyw na warto$¢ Certyfikatéw
wynika¢ bedzie z braku mozliwosci zbycia Aktywdéw po biezacych cenach rynkowych i
konieczno$ci zaakceptowania nizszych cen w celu zrealizowania transakcji. W drugim przypadku
negatywny wptyw na wartos¢ Certyfikatéw beda mogly mie¢ zar6wno transakcje zbycia, jak i
transakcje nabycia akcji po cenach odbiegajacych od biezacych cen rynkowych. Skala wplywu
ryzyka ptynnosci na rynku akcji na warto$¢ Certyfikatow uzalezniona bedzie od relacji wielkosci
zbywanych lub nabywanych aktywéw do warto$ci obrotu na rynku akcji bedacych przedmiotem
transakcji. Im wieksza warto$¢ zbywanych lub nabywanych aktywow, tym wiekszy negatywny
wptyw na ceny realizacji transakcji i warto$¢ Certyfikatow. W przypadku pozostatych Aktywow
ryzyko ptynnos$ci moze dotyczy¢ przede wszystkim Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, dla ktérych nie ma Aktywnego Rynku.
Jednakze w przypadku obu rodzajéw instrumentow, ktére moga by¢ stosowane wylgcznie w
ograniczonym zakresie, ryzyko ptynnosci i jego potencjalny wptyw na warto$¢ Certyfikatow jest
nizsze niz w przypadku akgji.

2.8. Ryzyko zwigzane z wystepowaniem cykli na rynkach finansowych

Wystepowanie w gospodarce danego kraju oraz w gospodarce Swiatowej wahan koniunktury w
okresach kilkuletnich przejawiajacych sie w cyklicznym ostabianiu a nastepnie poprawie
kluczowych miernikéw aktywnosci gospodarczej przektada sie na wystepowanie cykli réwniez
na rynkach finansowych. Ceny Papieréw Warto$ciowych podlegaja wiec cyklicznym zmianom
trendow, gdzie po okresie wzrostdw nastepuje ich spadek lub przynajmniej spowolnienie tempa
ich wzrostu. W zwiagzku z tym, Ze Indeks Odniesienia réwniez podlega tego rodzaju okresowym
cyklom, Inwestor ponosi ryzyko zwigzane z tym, Ze nabycie $cisle skorelowanych z Indeksem
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Odniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych oraz p6zniejsze ich zbywanie moze przypadac na okres,
w ktérym dominowacé bedzie trend spadkowy, co moze doprowadzi¢ do strat z inwestycji.

2.9. Ryzyko zwiazane z Kkoncentracja aktywéw lub rynkéw (ryzyko niskiej
dywersyfikacji)

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Fundusz dazy do
odzwierciedlenia sktadu Indeksu Bazowego, stosujgc gtownie fizyczna replikacje jego struktury
przy pomocy bezposrednich inwestycji w akcje, co prowadzi do koncentracji dziatalno$ci
inwestycyjnej Funduszu na jednej kategorii lokat (akcje) i na rynku jednego kraju (Polska). W
takim przypadku niesprzyjajace zdarzenia dotyczace jednej kategorii lokat, jednego rynku lub
pojedynczych emitentow moga mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na Wartos¢ Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny. Ponadto, Indeks Bazowy nie zawiera wszystkich akcji notowanych na
rynku, co powoduje, Ze nie reprezentuje on idealnie zdywersyfikowanego portfela rynkowego i
niektore jego sktadniki mogg mie¢ wieksza wage w portfelu Funduszu niz w catym portfelu
rynkowym (portfelu zawierajgcym wszystkie akcje notowane na danym rynku z udziatami
odpowiadajgcymi ich kapitalizacji). W konsekwencji Fundusz moze by¢ narazony na tzw. ryzyko
branzy lub ryzyko specyficzne akgcji, tj. ryzyko wynikajace z negatywnych czynnikéw dotyczacych
konkretnej branzy lub pojedynczego emitenta.

2.10. Ryzyko branzy

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktérg reprezentuje Emitent. Inwestujac
aktywa w Papiery Wartosciowe Fundusz narazony jest na ryzyka zwigzane z okre$lonymi
branzami lub sektorami, ktére podlegajg podobnym regulacjom, podobnie reaguja na zewnetrzne
czynniki makroekonomiczne i cykle gospodarcze. Ryzyko to jest charakterystyczne dla portfeli,
ktére nie sg dobrze zdywersyfikowane, tj. nie reprezentujag szerokiego rynku Papieréw
Warto$ciowych, na ktéorym inwestujg. Jesli w portfelu pewne branze czy sektory sa silnie
przewazone w relacji do szerokiego rynku ten czynnik ryzyka moze miec¢ istotny wptyw na
osiggana stope zwrotu, ktéra w przypadku niekorzystnych czynnikéw w tych branzach czy
sektorach moze znaczaco odbiega¢ od tej stopy, ktérg w tym samym czasie osiggnety portfele
dobrze zdywersyfikowane, czyli reprezentujgce szeroki rynek. W przypadku Funduszu to ryzyko
moze mie¢ istotne znaczenie, poniewaz Indeks Bazowy (WIG20) zawiera wytacznie 20
(dwadziescia) sktadnikéw, ktére nie reprezentujg wszystkich branz, a te ktére zawiera s3
reprezentowane silniej niz by na to wskazywata ich waga rynkowa (np. banki oraz spotki
energetyczne). Dlatego tez nalezy mie¢ na uwadze, ze w przypadku np. wprowadzenia bardziej
restrykcyjnych regulacji dotyczacych przewazonych branz, czy tez zaistnienia innych
negatywnych czynnikéw wptywajacych na te branze, ich wplyw na stope zwrotu Indeksu
Bazowego, a co za tym idzie - z Certyfikatow Inwestycyjnych, rowniez bedzie negatywny.

2.11. Ryzyko specyficzne emitenta

Jest to ryzyko charakterystyczne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Ryzyko
specyficzne (niesystematyczne, wewnetrzne) obejmuje obszary dziatania danego emitenta, ktore
moga by¢ przez niego kontrolowane i ktore sg charakterystyczne dla danego podmiotu. Na ryzyko
specyficzne podmiotu wptywaja miedzy innymi takie czynniki jak: zarzadzanie firma,
konkurencja, dostepno$¢ surowcoéw, pitynnos¢ firmy. Ryzyko specyficzne jest ryzykiem
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dywersyfikowanym, tzn. moze zosta¢ wyeliminowane lub przynajmniej silnie ograniczone
poprzez inwestowanie w dobrze zdywersyfikowane portfele (tj. zawierajace wiele sktadnikéw
proporcjonalnie do ich wag rynkowych). W takim przypadku ryzyka specyficzne poszczegdlnych
sktadnikéw, jako Ze zwykle nie sg ze sobg skorelowane, wzajemnie sie redukujg i nie maja
znaczgcego wptywu na wynik inwestycji. W przypadku portfeli stabo zdywersyfikowanych, ktére
zawierajg relatywnie matg liczbe sktadnikéw, ryzyko specyficzne moze okazywac istotny
negatywny wplyw na zrealizowang stope zwrotu, poniewaz w takich portfelach mechanizm
redukcji tego ryzyka nie przebiega wystarczajaco efektywnie. W przypadku Funduszu ten czynnik
ryzyka moze mie¢ istotne znaczenie, poniewaz Indeks Bazowy (WIG20) zawiera wytgcznie 20
(dwadziescia) sktadnikéw, co nie stanowi wystarczajaco duzej liczby aby zapewni¢ optymalng
dywersyfikacje portfela Funduszu i w zwigzku z tym mechanizm redukcji ryzyka specyficznego
moze nie by¢ wystarczajacy. Dlatego tez nalezy mieé¢ na uwadze, ze w przypadku Funduszu,
zmaterializowanie sie negatywnego czynnika specyficznego dla ktéregos ze sktadnikéw Indeksu
Bazowego moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z Certyfikatow Inwestycyjnych.

2.12. Ryzyka zwiazane z transakcjami pozyczek papieréw wartosciowych

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktora reprezentuje Emitent. Fundusz
udzielajac pozyczki Papieréw Warto$ciowych, przenosi, za wynagrodzeniem, na pozyczkobiorce
Papiery Warto$ciowe okreSlonego rodzaju, w okreslonej liczbie, a pozyczkobiorca nastepnie w
okreslonym przez strony terminie przenosi zwrotnie te samg liczbe tego samego rodzaju
Papierow Warto$ciowych na Fundusz (pozyczka Papieréw Wartosciowych). W efekcie, Fundusz
pozbawia sie prawa do zbycia Papieréw Warto$ciowych bedacych przedmiotem pozyczki do
momentu ich zwrotu. W konsekwencji, Fundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z brakiem
mozliwo$ci natychmiastowego wyegzekwowania roszczen Funduszu w przypadku spadku
wartosci zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papierow WartoSciowych ponizej wartosci
pozyczonych Papieré6w Wartosciowych. Spadek warto$ci Papieréw Wartosciowych w okresie
trwania umowy pozyczki (do momentu zwrotu jej przedmiotu na rzecz Funduszu), jak i
ewentualne przedterminowe rozwigzanie przez Fundusz umowy pozyczki, moga wigzac sie z
ryzykiem poniesienia przez Fundusz straty.

2.13. Ryzyko zwigzane 2z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktoéra reprezentuje Emitent. Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace, specyficzne dla tych kategorii lokat, rodzaje
ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, w tym ryzyko niekorzystnych zmian cen aktywdéw stanowiacych baze
Instrumentu Pochodnego oznaczajace negatywny wplyw na warto$¢ lub cene
Instrumentu;

2) ryzyko dzwigni finansowej - oznaczajgce mozliwos¢ zwielokrotnienia strat wynikajacych
z inwestycji w Instrumenty Pochodne w zwigzku z zaangazowaniem w depozyt

zabezpieczajacy sSrodkow znaczgco nizszych niz warto$¢ aktywéw stanowigcych baze dla
takich instrumentéw, co daje mozliwos¢ osiggniecia ekspozycji na ryzyko aktywow
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych lub Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych znacznie przekraczajgcej Wartos¢ Aktywow Netto;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i jest ograniczone do wysokos$ci zobowigzan wynikajacych z
niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem;

ryzyko ptynnosci - wynikajace z faktu, ze dla notowanych Instrumentéw Pochodnych
liczba i czestotliwo$¢ zawieranych transakcji na danym rynku moze okazac sie zbyt niska
dla Funduszu, natomiast w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu - z braku istnienia Aktywnego
Rynku; Fundusz ma jednak mozliwo$¢ zmniejszenia ekspozycji na aktywa stanowigce
baze dla takich Instrumentéw Pochodnych poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w Instrumentach Pochodnych tego samego rodzaju;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systeméw informatycznych, procesow
operacyjnych i wewnetrznych systemow kontrolnych, w tym ryzyko wyceny zwigzane z
mozliwo$cig zastosowania nieprawidlowego albo nieprawidlowo skalibrowanego
modelu wyceny, oraz ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwos$cig wystepowania
btedéw lub opdZnien w rozliczeniach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne lub
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwos$cig wystepowania btedéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne lub
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje stopief niezawodnosci systemow transakcyjnych;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej dotyczace mozliwoSci poniesienia strat w
wyniku niewypelnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniows;

ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywéw
stanowiacych baze Instrumentu Pochodnego mogace wystapi¢ w przypadkach braku
mozliwos$ci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy aktywami stanowigcymi baze
Instrumentu Pochodnego a Instrumentem Pochodnym i skutkujagce mozliwoscig
czasowego zanizenia wartosci Certyfikatu i osiagniecia w krotkich okresach nizszej stopy
zwrotu.

2.14. Ryzyko zwigzane ze znaczacymi naptywami lub odptywami srodkéw

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Cel inwestycyjny
Funduszu realizowany zasadniczo poprzez strategie fizycznej oraz syntetycznej replikacji Indeksu
Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia (niezaleznie od
tego, czy Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym)
wymaga ciggtego dostosowywania struktury portfela Funduszu w przypadku kazdej istotnej
zmiany Wartosci Aktywéw Netto Funduszu wynikajacej z naptywéw lub odptywoéw srodkow
wskutek emisji lub umorzenia Certyfikatow. W przypadku naptywu nowych $rodkéw
pochodzacych z wptat na Certyfikaty Serii B, Fundusz moze nie by¢ w stanie wystarczajaco szybko
zainwestowac tych srodkéw (ze wzgledu na brak odpowiedniej ptynnosci) co w konsekwencji
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moze oznaczaé, ze na wzrostowym rynku wynik osiggany na Certyfikatach bedzie nizszy niz
wynikajacy z Indeksu Odniesienia. W przypadku odptywéw srodkoéw z portfela Funduszu wskutek
umorzenia czesci Certyfikatow oprécz potencjalnego braku mozliwosci odpowiednio szybkiego
dostosowania ekspozycji Funduszu do nowej wielko$ci Aktywéw powstanie réwniez problem
plynnosci, czyli problem dostarczenia Uczestnikowi Srodkéw pienieznych z tytutu zaptaty za
wykupione Certyfikaty. Zaréwno przej$sciowe niedostosowanie eskpozycji Funduszu do aktualnej
wynikajacej z Indeksu Odniesienia jak i konieczno$¢ poniesienia ewentualnych kosztéw w celu
dokonania zaptaty na rzecz Uczestnika z tytutu wykupu Certyfikatéw moze spowodowac obnizenie
wartosci Certyfikatow.

2.15. Ryzyko zwiagzane z zaciaganiem przez Fundusz Kkredytow i pozyczek

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktérg reprezentuje Emitent. Fundusz realizuje
strategie inwestycyjna, ktéra zaktada stosowanie dZwigni finansowej, gdyz taki charakter ma
réwniez Indeks Odniesienia. Poniewaz stopieni dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia wynosi 2,
a Fundusz dazy do jak najwierniejszego odzwierciedlenia zachowania tego indeksu, réwniez
stopien dzZwigni finansowej portfela Funduszu bedzie na zblizonym poziomie. W tym celu Fundusz
moze wykorzystywacé zaréwno pozyczki i kredyty w zakresie okreslonym w Statucie (tj. taczny
udziat pozyczek i kredytéw w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w dniu ich zaciggania nie moze
przekroczy¢ 75%) jak i kontrakty terminowe futures, ktére same w sobie charakteryzuja sie
dzwignig finansowa. Dodatkowo kredyty i pozyczki bedg wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania ptynno$cig portfela. W zwigzku z powyZszym nalezy mie¢ na uwadze, Zze wynikajgca z
zaciggnietych kredytow i pozyczek dzwignia finansowa moze prowadzi¢ do zwielokrotnionych
strat Uczestnika w przypadku zaistnienia spadkéw Indeksu Odniesienia .

Dodatkowym czynnikiem ryzyka zwigzanym ze stosowaniem kredytéw i pozyczek jest wysokos¢
ich oprocentowania w relacji do stawki referencyjnej Polonia, ktérg stosuje GPW w celu
wyznaczania warto$ci Indeksu Odniesienia. Stawka referencyjna Polonia jest wyznaczana jako
$rednia (wazona wolumenem poszczeg6lnych transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych
depozytow miedzybankowych zawartych na termin overnight w danym dniu roboczym (do
godziny 16:30), publikowana kazdego dnia roboczego przez NBP. W przypadku jesli stopa
zaciggnietych kredytéw i pozyczek okazataby sie wyzsza niz stawka referencyjna Polonia
Uczestnik bedzie narazony na ryzyko osiagniecia nizszej stopy zwrotu z inwestycji w zwigzku z
wyzszym faktycznym kosztem zadtuzenia niz przyjety przez GPW, podczas obliczania Indeksu
Odniesienia, koszt zadtuzenia (stawka Polonia).

Z kolei w przypadku wykorzystywania kredytow i pozyczek réwniez w celu sprawnego
zarzadzania plynnoscia Funduszu podstawowym czynnikiem ryzyka jest réznica pomiedzy
wysokos$cig oprocentowania kredytu oraz srodkéw pienieznych Funduszu. Fundusz moze np.
utrzymywac $rodki pieniezne w wysokosSci kilku procent WAN w celu zapewnienia bufora
ptynnosciowego na wypadek nieprzewidzianych wyptywdéw aktywoéw, gdzie koszt kredytu bedzie
wyzszy niz uzyskiwane korzy$ci z tytutu oprocentowania $rodkéw na rachunku biezgcym. W takiej
sytuacji ro6znica pomiedzy kosztami kredytow a korzy$ciami z tytutu oprocentowania posiadanych
srodkow pienieznych bedzie efektywnie wptywata na obnizenie wartosci Certyfikatow. Fundusz
moze tez zaciggna¢ kredyt w sytuacji znaczacego umorzenia Certyfikatéw i braku mozliwosci
natychmiastowego zbycia wystarczajacych w tym celu Aktywow. W takiej sytuacji koszt kredytu
(niezaleznie od ewentualnych konsekwencji niedostosowania ekspozycji portfela Funduszu do
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Indeksu Odniesienia, o ktérych mowa w pkt 2.14 powyzej) obcigzy Aktywa Funduszu i obnizy
warto$¢ Certyfikatow.

2.16. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. W zwigzku z tym,
ze Fundusz replikuje Indeks Odniesienia, ktérego konstrukcja zaktada state stosowanie dzwigni
finansowej na poziomie 200% w relacji do Indeksu Bazowego, Uczestnik powinien by¢ §wiadomy,
ze rowniez Fundusz stosuje analogiczny stopien dZwigni finansowej na portfelu Funduszu.
Oznacza to, ze w przypadku spadku wartosci Indeksu Bazowego, nalezy oczekiwa¢ dwukrotnie
wiekszych spadkéw wartosci Certyfikatow.

Ponadto, w zwigzku z wbudowanym mechanizmem codziennego rebalancingu (dostosowania
struktury portfela do modelu) Indeksu Odniesienia oraz efektem procentu sktadanego
(reinwestowania w kazdym kolejnym dniu zyskéw z dnia poprzedniego), w okresach dtuzszych
niz dzienne, osiggane stopy zwrotu na Certyfikatach moga znaczaco rézni¢ sie od tego, co
intuicyjnie mogtby wyznaczy¢ Uczestnik, ktéry w prosty sposdb zastosowatby mechanizm dzwigni
finansowej dla tych dtuzszych okreséw. Przyktadowo, jesli Indeks Bazowy w ciggu kolejnych 10
sesji kazdorazowo wzro$nie o 3%, to taczny wzrost Indeksu Bazowego, w tym 10-cio sesyjnym
okresie, wyniesie, z uwzglednieniem procentu skladanego, 34,39% (1,0310-1). Przy pominieciu
kosztu pieniadza Indeks Odniesienia na tych samych 10-ciu sesjach odnotuje odpowiednio wzrosty
po 6%, co po zastosowaniu procentu sktadanego dla catego okresu 10-cio sesyjnego okresu da
laczny wzrost o 79,08% (1,061°-1), czyli wzrost, ktéry znaczaco przekracza dwukrotnos$¢ stopy
34,39% osiagnietej na Indeksie Bazowym. Cho¢ przytoczony przyktad, ze wzgledu na prostote
kalkulacji, ilustruje dodatni efekt codziennego rebalancingu i procentu sktadanego na koncowg
stope zwrotu w dtuzszym okresie, efekt ten moze by¢ takze ujemny, tzn. taki, w ktérym stopa
zwrotu z Indeksu Odniesienia moze by¢ znacznie mniej korzystna niz dwukrotno$¢ stopy zwrotu
z Indeksu Bazowego. Dzieje sie tak w przypadku gdy trend nie jest tak wyrazisty jak ten
przedstawiony powyzej. Przyktadowo, jesli dla 10-sesyjnego okresu wystapi 5 sesji z Indeksem
Bazowym rosnacym o 6% i 5 sesji z Indeksem Bazowym spadajacym o 6%, to tgczna zmiana
poziomu Indeksu Bazowego w tym 10-cio sesyjnym okresie wyniesie -1,79% (1,065 * 0,945 - 1).
Przy pominieciu kosztu pienigdza Indeks Odniesienia na tych samych 10-ciu sesjach odnotuje
odpowiednio wzrosty lub spadki po 12%, co po zastosowaniu procentu sktadanego dla catego
okresu 10-cio sesyjnego da taczna zmiane o -7,00% (1,125* 0,885 - 1), czyli spadek, ktory jest
znacznie wyzszy od dwukrotnosci stopy -1,79% osiagnietej na Indeksie Bazowym. Nalezy wiec
mie¢ na uwadze, iz w okresach, w ktorych wystepuja zaréwno sesje wzrostowe jak i sesje
spadkowe (najcze$ciej wystepujacy scenariusz na rynku) efekt lewarowania bedzie miat
niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Uczestnika. Dla dtuzszych okreséw niz jeden dzien
najczesciej nie jest zachowana zalezno$¢, iz stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia jest dwukrotnie
wieksza od stopy osiagnietej na Indeksie Bazowym. W zwigzku z powyzszym, poniewaz Fundusz
dazy do wiernego odwzorowania zachowania Indeksu Odniesienia, Uczestnik powinien by¢
Swiadom tego, ze w okresach dtuzszych niz jeden dzien réwniez stopa zwrotu jaka uzyska na
Certyfikatach moze silnie r6zni¢ sie od dwukrotnosci stopy zwrotu z Indeksu Bazowego.
Uczestnik, ktéry w niewystarczajacy sposob zrozumiat przytoczony wyzej mechanizm naraza sie
na straty, wynikajace z niewtaSciwego oszacowania skali wzrostéw i spadkéw wartosci
Certyfikatow, w przypadku inwestycji dtuzszych niz jednodniowe.
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2.17.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Fundusz transakcji typu swap przychodu
calkowitego

Fundusz moze dokonywa¢ transakcji typu swap przychodu catkowitego. Z transakcjami typu
swap przychodu catkowitego oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami dla tych transakcji zwigzane
s3 nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko operacyjne - ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w
wyniku btednych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, awarii
systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych;

ryzyko ptynno$ci - ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu
instrumentéw finansowych w kréotkim okresie, w znacznej liczbie i bez istotnego
wptywania na poziom cen rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie wptywac na
Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu lub tez na wysokos¢ kosztéw zawarcia transakcji
przez Funduszu. Ryzyko to dotyczy tez mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku przyjecia
jako zabezpieczenie Instrumentu Finansowego, ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o
ograniczonej ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - w przypadku, gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan wynikajacych z transakcji, Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie
wptywajace na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz na Warto$¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny;

ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem aktywdéw stanowigcych
zabezpieczenie transakcji, wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy
zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z
masy upadtosci instytucji przechowujacej aktywa stanowiace zabezpieczenie transakcji;
ryzyko prawne - ryzyko to przejawia sie w mozliwosci niekorzystnych zmian otoczenia
prawnego, w ktéorym dziata Fundusz, jak réwniez przepisow podatkowych majacych
zastosowanie do inwestycji w Certyfikaty, na ktére Fundusz nie ma wptywu, a ktére moga
wptyna¢ na zmniejszenie optacalnos$ci inwestycji w Certyfikaty;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to moze sie
zmaterializowac w przypadku ponownego uzycia aktywdw stanowigcych zabezpieczenie
transakcji. W takiej sytuacji moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej aktywa stanowigce
zabezpieczenie transakcji nie zostang odzyskane w terminie pozwalajacym na
wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakcji typu swap przychodu
catkowitego;

ryzyko kredytowe - ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig niewywigzania sie ze zobowigzan
przez kontrahentéw Funduszu lub emitentéw Instrumentéw Finansowych stanowiacych
zabezpieczenie transakcji typu swap przychodu catkowitego. Pomimo stosowania
kryteriow odnos$nie wyboru kontrahenta oraz emitenta Instrumentu Finansowego nie
mozna wykluczy¢, ze dane ryzyko nie zmaterializuje sie, co moze spowodowac negatywny
wpltyw na Warto$¢ Aktywow Netto oraz na Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny.

2.18. Ryzyko op6znien zwrotu sSrodkéw w przypadku otwarcia likwidacji Funduszu

Zgodnie ze Statutem, w przypadku rozpoczecia likwidacji Funduszu, Fundusz nie moze emitowa¢

Certyfikatéw ani dokonywac¢ wykupu Certyfikatéw. Dodatkowo, w zwigzku z otwarciem

likwidacji Funduszu, Zarzad GPW, o ile wczesniej Certyfikaty zostaly dopuszczone i wprowadzone

30



do obrotu na GPW, moze postanowi¢ o wykluczeniu Certyfikatéw z obrotu gietdowego. Powyzsze
oznacza, ze Inwestor moze nie mie¢ wptywu na wybér momentu zakoriczenia inwestycji w
Certyfikaty. NiezaleZznie od powyzszego, proces likwidacji moze wigzac sie ze znaczacymi stratami
wynikajacymi ze zbycia mniej ptynnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu ponizej
ich wartosci rzeczywistej. Inwestorzy powinni by¢ wiec $wiadomi, iz w przypadku otwarcia
likwidacji Funduszu, poza mozliwoscig osiggniecia stopy zwrotu znaczaco nizszej od tej, ktéra
wynikatyby z zachowania Indeksu Odniesienia dla tego samego okresu, moga zosta¢ pozbawieni
mozliwos$ci otrzymania zwrotu srodkéw przystugujacych im z tytutu posiadanych Certyfikatéw
do czasu zakonczenia procesu likwidacji Funduszu. Nalezy mie¢ na uwadze, iZ w przypadku
znacznych aktywdéw zawierajacych sktadniki nieptynne lub o niskiej ptynnosci, czas potrzebny do
zbycia wszystkich Aktywow Funduszu moze by¢ znacznie wydtuzony. W zwigzku z tym Inwestor
powinien mie¢ na uwadze, iz proces likwidacji Funduszu moze by¢ procesem dtugotrwatym.

3. CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO, JAKIM
JEST CERTYFIKAT

3.1. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatéw. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Serii A lub Certyfikatéw
Seri B moze by¢ spowodowane:

1) niewaznos$cig zapisu na Certyfikaty w przypadku niepelnego lub nienalezytego
wypelnienia formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem
wptaty w wysokosci zadeklarowanej w formularzu zapisu;

2) niewaznoScig zapisu na Certyfikaty serii B w cze$ci, w jakiej Poczatkowa Wptata uiszczona
przez Inwestora w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze
sie za niska dla realizacji zapisu;

3) niedojsciem emisji Certyfikatow Serii A do skutku w przypadku niezebrania przez
Towarzystwo wptat na Certyfikaty Serii A w wysoko$ci wymaganej zgodnie ze Statutem
w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A;

4) niedojSciem emisji Certyfikatow Serii A do skutku w wyniku wydania przez sad
postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
nieztozenia przez Towarzystwo w wymaganym terminie wniosku o wpis Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych lub podjecia przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu
zezwolenia na utworzenie Funduszu;

5) redukcja zapisu na Certyfikaty Serii A, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie
mniejszej liczby Certyfikatow Serii A niz wynikajaca ze ztozonego zapisu;

6) skorzystaniem przez Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A lub na Certyfikaty
Serii B, z przystugujacego mu prawa, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 1 lub 2 Statutu.

Fundusz nie dokonuje przydziatu Certyfikatéw Serii B od ztozenia przez Fundusz do KNF wniosku
o zatwierdzenie Aneksu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, w stosunku do
zapisoOw na Certyfikaty ztozonych przed publikacja Aneksu Inwestorom przystugiwaé¢ bedzie
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prawo do uchylenia sie od skutkdw ztozonego zapisu na Certyfikaty, przy czym prawo to, zgodnie
z Art. 21 ust. 2 Statutu bedzie Inwestorowi przystugiwato réwniez w sytuacji, gdy do
zatwierdzenia i publikacji Aneksu nie dojdzie. W przypadku skorzystania przez Inwestora z
prawa, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przydziat Certyfikatow oraz rozrachunek
ztozonego zapisu nie nastgpi

W kazdym przypadku, w ktérym nie nastapi przydziat Certyfikatow, lub zostanie przesuniety jego
termin, w stosunku do zapiséw, co do ktorych zostaty zablokowane lub wptacone $rodki pieniezne
lub Papiery Wartosciowe w celu ich optacenia, Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze uniemozliwia
mu to dysponowanie tymi aktywami.

3.2. Ryzyko zawieszenia obrotu Certyfikatami lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na
GPW

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadkach okreslonych w
Regulaminie GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot Papierami Warto$ciowymi na GPW, co moze
spowodowac nieptynnos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresie trwania zawieszenia
obrotu tymi instrumentami poprzez brak mozliwos$ci ich zbycia w transakcji zawartej na Rynku
Regulowanym. Dodatkowo, Zarzad GPW zawiesza obrét Papierami WartoSciowymi na Zadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Ponadto, Zarzad GPW wyklucza Papiery WartoSciowe z obrotu na Rynku Regulowanym, gdy ich
zbywalno$¢ stala sie ograniczona, w przypadku zniesienia ich dematerializacji, na Zadanie KNF
zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz w przypadku wykluczenia ich z obrotu
wskutek decyzji KNF. Dodatkowo, Zarzad GPW moze wykluczy¢ Papiery Wartos$ciowe z obrotu
gietdowego: a) jezeli przestaly spelnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym
rynku, inne niz ograniczona ich zbywalnos¢, b) jezeli Fundusz uporczywie narusza przepisy
obowiazujace na gietdzie, c) na wniosek Funduszu, d) wskutek ogtoszenia upadtos$ci Funduszu albo
w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, Zze majatek
Funduszu nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo w
przypadku umorzenia przez sad postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek
Funduszu nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, e) jezeli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, f) wskutek podjecia decyzji o
potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, g) jezeli w ciagu trzech
ostatnich miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na Papierach Wartosciowych, h)
wskutek podjecia przez Fundusz dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa, i)
wskutek otwarcia likwidacji Funduszu. Wykluczenie Certyfikatéow Inwestycyjnych z obrotu na
GPW moze wptyna¢ na warto$¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zwigzku z tym, Ze Uczestnik utraci
mozliwo$¢ obrotu nimi na GPW, w tym mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji w Certyfikaty po cenie
rynkowe;j.

Ponadto, w razie niewypelniania przez Fundusz obowigzkéw okreslonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej, w tym w szczegdlnosci obowigzkow informacyjnych, KNF moze zdecydowac o
wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na Rynku Regulowanym. Nie mozna z géry
przewidzie¢, czy ww. sytuacje nie wystgpia w przysztosci, juz po dopuszczeniu Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na GPW.
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3.3. Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem oraz odmowa wprowadzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na GPW

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatéw Inwestycyjnych. Fundusz jest zobowigzany ztozy¢ w
terminie 7 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu gietdowego. Wraz z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatéw, Fundusz ztozy réwniez wniosek o wprowadzenie Certyfikatow do
obrotu gietdowego. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu prawidtowego przeprowadzenia
czynno$ci zmierzajacych do dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na GPW.
Istnieje jednak ryzyko, Ze Certyfikaty nie zostang dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na tym
rynku. W szczegdlnosci, KNF moze wystapi¢ z zadaniem do GPW o wstrzymanie dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Rynku Regulowanym, jesli wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub zagrozony jest interes Inwestoréw. Rowniez Zarzad GPW moze podjac
decyzje o niedopuszczeniu lub niewprowadzeniu Certyfikatéw do obrotu na GPW. Zgodnie z § 3a
Regulaminu GPW, dopuszczajac dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego Zarzad GPW
ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposdb rzetelny,
prawidlowy i skuteczny, a w przypadku papieréw warto$ciowych czy zapewniona bedzie ich
swobodna zbywalno$¢. Zarzad GPW dokonuje oceny, o ktorej mowa powyzej, zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 1-4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017 /568 z dnia 24 maja 2016
r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do
obrotu na rynkach regulowanych (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 117). Ocena ta jest
dokonywana réwniez przed wprowadzeniem do obrotu gieldowego instrumentéw finansowych,
ktérych dopuszczenie do obrotu nastepuje na mocy Regulaminu GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatbw do obrotu na GPW, zgodnie ze Statutem, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o rozwigzaniu Funduszu lub o ubieganiu sie przez Fundusz o wprowadzenie Certyfikatéw
do obrotu w ASO. Jezeli Organizator ASO nie wyrazi zgody na wprowadzenie Certyfikatéw do
obrotu w tym systemie, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu. Z chwilg
podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Funduszu, nastepuje otwarcie likwidacji
Funduszu. W wyniku powyzszych zdarzen Inwestor ma ograniczone mozliwosci zbywania
Certyfikatbow w zwigzku z tym, iZ nie s3 one przedmiotem obrotu na jakimkolwiek
zorganizowanym rynku wtérnym oraz w okresie likwidacji Funduszu nie jest mozliwe
realizowanie przez Fundusz zadan wykupu Certyfikatow. Pozostate skutki otwarcia likwidacji
Funduszu opisane zostaty w pkt 4.5.

3.4. Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatéw Inwestycyjnych. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow wigze sie z
brakiem mozliwos$ci kupna lub sprzedazy Certyfikatéw w krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez
istotnego wptywu na biezacy poziom cen rynkowych. Pomimo tego, Ze przewidziano aktywna role
Animatora Emitenta, z ktéorym Fundusz zawrze stosowng umowe w odniesieniu do Certyfikatéw
(patrz pkt 44), nie mozna wykluczy¢, Ze pomimo wdrozenia powyzszego rozwigzania ptynnosé
obrotu Certyfikatami na rynku wtérnym bedzie niska. W zwigzku z powyzszym, zbycie Certyfikatu
moze by¢ utrudnione, a zawarcie transakcji mozliwe jedynie po kursach odbiegajacych od
aktualnej Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Z tego wzgledu Inwestorzy powinni
sie liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatow na Rynku Regulowanym, mogg nie uzyskac
za nie ceny w petni odpowiadajgcej aktualnej Warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
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Ponadto, nabywanie i zbywanie Certyfikatéw moze wymaga¢ poniesienia dodatkowych kosztéw
(prowizje i optaty maklerskie). Do momentu otwarcia likwidacji Funduszu Uczestnik ma
mozliwos$¢ zgtoszenia zadania wykupu posiadanych Certyfikatow, jednakze wykup Certyfikatéw
przez Fundusz wigzZe sie z konieczno$cia poniesienia Optaty za Wykup, ktérej wysokos¢ okresla
Art. 33 ust. 9 Statutu. Szczeg6towe zasady wykupu Certyfikatéw przedstawione zostaly w pkt 37.4.

3.5. Ryzyko zwigzane z wyceng Aktywow Funduszu

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatow Inwestycyjnych. Aktywa Funduszu wyceniane beda, a
zobowigzania Funduszu ustalane beda wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosSci godziwej przy
zastosowaniu zasad wyceny okreslonych w Statucie. Istnieje jednak ryzyko, Ze dokonana zgodnie
z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym
Rynku, moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej warto$ci. Dodatkowo, ze wzgledu na mozliwe zmiany
Statutu, w tym wynikajace z koniecznos$ci dostosowania jego postanowien do zmieniajgcych sie
przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, moga ulec zmianie zasady wyceny Aktywédw Funduszu,
co réwniez moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. W
przypadku btednej wyceny Aktywow Netto Funduszu, Inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty
Serii B moze w rezultacie naby¢ je po zawyzonej cenie emisyjnej w relacji do wartos$ci godziwej,
natomiast Uczestnik, ktory ztozyt zagdanie wykupu - w przypadku btednej wyceny (zanizonej) -
otrzyma zanizone $wiadczenie w ramach rozrachunku wykupu Certyfikatéw. Niezaleznie od
powyzszego bledna wycena Aktywéw Netto Funduszu moze spowodowaé takze
nieprawidlowos$ci w obszarze zarzadzania aktywami Funduszu, co moze w konsekwencji
doprowadzi¢ do pogorszenia jakosci wynikéw inwestycyjnych Funduszu a to z kolei moze by¢
przyczyng obniZenia poziomu zwrotdéw z inwestycji po stronie Inwestoréw. W skrajnych
przypadkach nieprawidtowosci w wycenie Aktywdédw Netto Funduszu moga doprowadzi¢ do
naruszenia ograniczen inwestycyjnych zdefiniowanych w Statucie lub w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych oraz by¢ podstawa do zastosowania przez KNF sankcji okreslonych w przepisach
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3.6. Ryzyko zwiazane z brakiem mozliwo$ci wyceny czesci Aktywow Funduszu zgodnie z
metodami wyceny okreslonymi w Art. 36 ust. 2 lit. a lub b Statutu

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatbw. W przypadku braku mozliwosci zastosowania, w
odniesieniu do czes$ci Aktywéw Funduszu, metod wyceny aktywow, o ktdrych mowa w Art. 36 ust.
2 lit. a lub b Statutu, istnieje ryzyko, ze zastosowane przez Fundusz alternatywne metody wyceny
moga nie odzwierciedla¢ w petni warto$ci godziwej danego sktadnika lokat w zwigzku z pewnym
marginesem btedu zwigzanym z tymi metodami. W takim przypadku, Inwestor sktadajacy zapis
na Certyfikaty Serii B lub Uczestnik sktadajacy zadanie wykupu Certyfikatow jest narazony na
poniesienie straty w zwigzku z rozliczeniem transakcji odpowiednio objecia Certyfikatow Serii B
albo wykupu Certyfikatéw po cenie, ktéra moze nie w petni odzwierciedlaé wartos¢ godziwa tych
Certyfikatéw. ROwniez przy zawieraniu transakcji na rynku wtérnym, w przypadku braku
transakcji na niektérych sktadnikach Indeksu Bazowego, istnieje ryzyko, ze w zwigzku
trudno$ciami w oszacowaniu podczas notowan wartos$ci godziwej Certyfikatu przez innych
uczestnikow rynku, w tym réwniez przez Animatora Emitenta, Inwestor lub Uczestnik moze
zawrzel transakcje po cenie odbiegajacej od rzeczywistej warto$ci godziwej, po ktérej w danych
warunkach rynkowych powinien by¢ notowany Certyfikat.
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3.7. Ryzyko wynikajace z wahan Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatéw. Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest
zalezna od warto$ci Aktywéw Funduszu oraz od kwoty zobowigzan Funduszu. W przypadku, gdy
warto$¢ Aktywow spada lub warto$¢ zobowigzan rosnie, spada Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny.

3.8. Ryzyko niedojs$cia emisji Certyfikatow Serii A do skutku

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatdw. Zaistnienie jednej z przyczyn niedojsScia emis;ji
Certyfikatéw Serii A do skutku, spowoduje, Ze Inwestorom, ktérzy dokonali zapisu na Certyfikaty
Serii A oraz dokonali ich optacenia zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i w Prospekcie, nie
zostang one przydzielone, w zwigzku z czym nie bedg mogli dysponowa¢ wptaconymi srodkami
pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

3.9. Ryzyko dla Inwestora w zwigzku z wnioskiem o zatwierdzenie Aneksu

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatow. Zgodnie z Art. 21 Statutu, w przypadku ztoZenia przez
Fundusz wniosku do KNF o zatwierdzenie Aneksu, Inwestor, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii
B, a na moment publikacji Aneksu lub zakonczenia postepowania przed KNF w sprawie
zatwierdzenia Aneksu (w przypadku, gdy do zatwierdzenia Aneksu nie dojdzie) Certyfikaty nie
zostaty mu jeszcze przydzielone, oraz ktéry w ciggu 2 (stownie: dwéch) Dni Roboczych od daty
odpowiednio publikacji Aneksu lub opublikowania przez Fundusz informacji o zakonczeniu
postepowania przed KNF w przedmiotowej sprawie (o doreczeniu Funduszowi decyzji w sprawie
odmowy zatwierdzenia Aneksu lub umorzeniu postepowania w sprawie jego zatwierdzenia) -
dalej ,dzien P”, nie skorzystat z prawa do uchylenia sie od skutkéw ztozonego zapisu, nabedzie
Certyfikaty w dniu P+5 po cenie ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong na dzien P+3 (gdzie P+3
i P+5 oznaczaja odpowiednio trzeci Dzieft Wyceny oraz piaty Dzien Wyceny nastepujacy po dniu
P. W normalnym trybie, tj. w przypadku, gdy nie majg zastosowania przepisy Art. 21 Statutuy,
rozrachunek zapiséw na Certyfikaty Serii B dokonywany jest w dniu Z+2 zgodnie z wyceng
sporzadzong na dzien Z (gdzie Z i Z+2 oznaczajg odpowiednio dzien ztoZenia zapisu na Certyfikaty
Serii B oraz drugi Dzien Wyceny nastepujacy po dniu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B). W
zwigzku z powyzszym, w przypadku zloZenia przez Fundusz wniosku do KNF o zatwierdzenie
Aneksu i konieczno$ci przesuniecia terminu dokonania rozrachunku, zgodnie z zasadg opisang
powyzej, moze powstac ryzyko, ze:

1) cena emisyjna Certyfikatow Serii B, po jakiej nabyte zostang Certyfikaty przez Inwestora
w wyniku rozrachunku takiego zapisu, bedzie istotnie wyzsza od tej, po jakiej Certyfikaty
Serii B zostalyby przez niego nabyte w przypadku braku ztozenia do KNF przez Fundusz
wniosku o zatwierdzenie Aneksu;

2) pOiniejszy dzien rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B moze spowodowa¢ dodatkowe
straty zwigzane z dtuzszym okresem zablokowania s$rodkéw przeznaczonych na
optacenie zapisu oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej oraz w efekcie, opdzZnieniem
momentu, w ktéorym Inwestor bedzie miat mozliwos¢ zbycia Certyfikatow Serii B nabytych
w wyniku rozrachunku tego zapisu.

35



3.10. Ryzyko pogorszenia poziomu odwzorowania Indeksu Odniesienia w zwigzku ze
zloZzeniem wniosku o zatwierdzenie Aneksu

Jest to ryzyko istotne dla Certyfikatéw. W przypadku ztozenia przez Fundusz wniosku do KNF o
zatwierdzenie Aneksu do Prospektu, Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, a
ktéremu Certyfikaty nie zostaty lub nie zostang przydzielone w zwigzku ze ztozeniem przez
Fundusz wniosku o zatwierdzenie Aneksu przez KNF, przystuguje prawo wycofania sie ze
zloZonego zapisu na zasadach okreslonych w Art. 21 Statutu. Analogiczne prawo przystuguje,
zgodnie z postanowieniami Art. 21 Statutu, Inwestorom w przypadku, gdy postepowanie w
sprawie zatwierdzenia Aneksu zostanie zakoniczone inaczej niz decyzja w sprawie zatwierdzenia
Aneksu, czyli w sytuacji doreczenia Funduszowi decyzji w sprawie odmowy zatwierdzenia
Aneksu lub umorzeniu postepowania w sprawie jego zatwierdzenia, o czym Fundusz informuje
Inwestoréw w sposéb okreslony w Statucie i w Prospekcie.

Skala realizacji przystugujacego Inwestorom prawa do uchylenia sie od skutkéw ztoZonego zapisu
moze wplyna¢ negatywnie na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu (polegajacego na
osigganiu stép zwrotu odpowiadajacych zmianom warto$ci Indeksu Odniesienia) w wyniku
zaburzenia procesu replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia
dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia. Poniewaz Fundusz co do zasady dokonuje inwestycji w
wysokoS$ci wynikajacej ze ztoZzonego zapisu juz w dniu jego ztoZenia, istnieje ryzyko, ze w
przypadku, gdy ztozony zostanie do KNF wniosek o zatwierdzenie Aneksu, Fundusz moze by¢
zmuszony do zbycia aktywéw nabytych w zwigzku z tym zapisem, co w konsekwencji moze
spowodowac straty dla Funduszu lub zwiekszenie btedu odwzorowania Indeksu Odniesienia.

4. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH
UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY WPLYW

4.1. Ryzyko rozliczeniowe oraz ryzyko transferéw pienieznych

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktorg reprezentuje Emitent. Btedne lub
opoOznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat
Funduszu i niezrealizowania jego celu inwestycyjnego. Ryzyko transferéw pienieznych jest
niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym.
Powyzsze moze wptywaé na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposéb podobny do ryzyka rozliczenia
transakcji, w szczego6lnosci brak lub opézniona realizacja transferu pienieznego moze przyczynic
sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia
rentowno$ci lokat Funduszu i niezrealizowania jego celu inwestycyjnego.

4.2. Ryzyko braku mozliwosci wiernego odwzorowania Indeksu Odniesienia

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktora reprezentuje Emitent. Fundusz, biorac
pod uwage stopient dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, dokonuje doboru lokat kierujgc sie
zasadg pelnej replikacji sktadu Indeksu Bazowego zasadniczo przy pomocy bezposrednich
inwestycji w akcje jednak ze znaczacym udzialem syntetycznej replikacji Indeksu Bazowego, t;.
przy uzyciu Instrumentéw Pochodnych. Strategia taka, w zwigzku z limitami inwestycyjnymi
dotyczacymi akcji okreslonymi w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze okazac
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sie jednak niemozliwa do realizacji w przypadku, gdyby udziaty co najmniej dwdch emitentéw w
Indeksie Bazowym przekroczyly 20%, lub w przypadku, gdyby udzial jednego emitenta
przekroczyt w tym indeksie 35%. Tak wysoki udziat pojedynczych emitentéw w Indeksie
Bazowym mdégtby wynika¢ z bardzo duzego wzrostu cen ich akcji w relacji do innych emitentow
lub zmiany przez GPW metodyki wyznaczania struktury Indeksu Bazowego w sposdb, ktéry
spowodowatby obnizenie wymogéw w zakresie jego dywersyfikacji. Inng przyczyng
uniemozliwiajaca wierne odwzorowanie Indeksu Odniesienia mogtoby by¢ czasowe zawieszenie
notowan akcji jednego lub kilku emitentéw wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego, albo
istnienie innej przeszkody uniemozliwiajacej lub czasowo ograniczajacej mozliwo$¢ dokonywania
transakcji na akcjach tych emitentow. Roéwniez inne czynniki takie, jak: relacja wielkosci aktywow
Funduszu do wielkosci rynku ogoétem, czasowe ograniczenie ptynnosci lub znaczacy wzrost
zmienno$ci na rynku akcji, znaczace zmiany struktury Indeksu Bazowego, ryzyka operacyjne oraz
ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym funkcjonowania Funduszu mogg spowodowac
utrudnienia w realizacji zaloZonej strategii inwestycyjnej i tym samym prowadzi¢ do sytuacji, w
ktérej czasowo lub w sposob trwaty nie bedzie mozliwe wierne odwzorowanie Indeksu
Odniesienia. Na ryzyko braku mozliwo$ci wiernego odwzorowania Indeksu Odniesienia, wptywa
réwniez ryzyko braku mozliwosci stosowania dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia. Taka
sytuacja mogtaby mie¢ miejsce wskutek zmiany regulacji prawnych uniemozliwiajgcych
stosowanie przez Fundusz dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia. Brak mozliwo$ci wiernego
odwzorowania Indeksu Odniesienia, w tym réwniez Indeksu Bazowego, moze prowadzi¢ z kolei
do osiggania stop zwrotu réznigcych sie w istotny sposéb na niekorzy$¢ Uczestnika od
procentowych zmian osigganych przez Indeks Odniesienia.

4.3. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Ryzyko to wynika
z mozliwos$ci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza lub
podmioty prowadzace rachunki, na ktérych zapisywane sa Aktywa Funduszu, na podstawie uméw
zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem Aktywoéw Funduszu, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majacych
negatywny wplyw na wyniki inwestycyjne Funduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w
ktérej dojdzie do otwarcia likwidacji Depozytariusza, ogtoszenia jego upadtosci lub tez zmiany
Depozytariusza co moze wplynagé negatywnie na Warto$¢ Aktywoéw Funduszu lub nawet, w
skrajnym przypadku, spowodowac utrate czesci Aktywoé6w Funduszu.

4.4. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Polega na niewywiazaniu sie gwaranta Papieru Warto$ciowego ze zobowigzan wobec Funduszu w
sytuacji, kiedy emitent Papieru Wartos$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan
wobec Funduszu. Dlatego tez kluczowym czynnikiem, ktory nalezy uwzgledni¢ przy analizie skali
tego ryzyka jest ocena ryzyka kredytowego gwaranta, ryzyka o ktérym mowa w pkt 2.5 powyze;.
Jednoczes$nie przy ocenie wptywu ryzyka niewyptacalnosci gwaranta na wartos¢ Certyfikatéw
nalezy uwzgledni¢ ryzyko kredytowe samego emitenta danych Papieré6w Warto$ciowych,
poniewaz dopiero po zaprzestaniu wywigzywania sie emitenta ze swoich zobowigzan ryzyko
gwaranta staje sie istotne. Polityka inwestycyjna Funduszu nie zaklada znaczgcego
wykorzystywania Papieréw Warto$ciowych, z ktérymi zwigzane bytoby ryzyko niewyptacalnosci
gwaranta, jednakze Inwestor powinien mie¢ Swiadomo$¢, ze Statut dopuszcza mozliwo$e
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stosowania takich instrumentéw, dlatego tez, potencjalnie, r6wniez ten czynnik ryzyka moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki inwestycji w Certyfikaty Funduszu.

4.5. Ryzyko rozwiazania Funduszu

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Zgodnie ze
Statutem i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz moze zosta¢ rozwigzany przez
Zgromadzenie Inwestoréw. Rozwigzanie Funduszu nastgpi réwniez w innych przypadkach
wskazanych w Statucie, czyli w przypadku:

a) utraty przez Towarzystwo zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, o ile zarzadzanie
Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
okresie okreslonym w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych;

b) zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkdéw, jezeli nie zawarto umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najp6zniej do korica
Dnia Roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza
obowigzkow;

c) uplywu 6-miesiecznego okresu, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
uczestnikiem Funduszu;

d) wydania przez KNF ostatecznej decyzji w sprawie nakazania rozwigzania Funduszu;

e) podjecia przez Towarzystwo decyzji w sprawie rozwiazania Funduszu w przypadkach
innych niz wymienione w akapicie ponizej, przy czym przestanka uzasadniajgca podjecie
takiej decyzji moze by¢ wylacznie wystgpienie jednej z ponizszych okolicznosci:

- wdrozZenie przepiséw prawa lub regulacji okreslajacych zasady funkcjonowania
portfelowych funduszy inwestycyjnych zamknietych uniemozliwiajacych dalsza
realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie - o
ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku decyzji o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu, w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato
w interesie Uczestnikow,

- likwidacja Indeksu Odniesienia wykorzystywanego w polityce inwestycyjnej
Funduszu, zaprzestanie jego publikacji brak publicznej dostepnosci z innego
powodu - o ile, w ocenie Towarzystwa, podjecie w takim wypadku decyzji o
zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym o zmianie Indeksu Odniesienia,
nie bedzie lezato w interesie Uczestnikéw,

- istotna zmiana zasad kalkulacji Indeksu Odniesienia powodujaca brak mozliwosci
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu bez jednoczesnej kolizji z
obowiazujacymi regulacjami prawnymi dotyczacymi limitéw inwestycyjnych dla
funduszy portfelowych zamknietych - o ile, w ocenie Towarzystwa, podjecie w
takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym o
zmianie Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezalo w interesie Uczestnikdw,

- obnizenie Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu do poziomu ponizej 50.000.000 PLN
(stownie: pieédziesigt milionéow zlotych), przy jednoczesnym niskim, w ocenie
Towarzystwa, prawdopodobienstwie wzrostu warto$ci Aktywow powyzej tego
poziomu w okresie jednego roku,
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- spadek ptynnosci Papieréw Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu
Bazowego w takim stopniu, Ze bez naruszenia postanowien Statutu lub Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, nie bedzie mozliwa realizacja zapisu na Certyfikaty,
zadan wykupu lub dokonywanie korekt struktury portfela Funduszu w zwiazku z
okresowymi zmianami struktury Indeksu Bazowego umozliwiajgcych realizacje
celu inwestycyjnego Funduszu - o ile, w ocenie Towarzystwa, podjecie w takim
wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej, w tym o zmianie Indeksu
Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikdw,

- wykluczenie Certyfikatéw z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy decyzji KNF
lub uchwaty Zarzadu GPW.

Dodatkowo, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwiazaniu Fundusz, w przypadku, gdy:

a) Certyfikaty nie zostang dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym i Towarzystwo
podejmie decyzje o nieubieganiu sie przez Fundusz o wprowadzenie Certyfikatéw do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu;

b) Certyfikaty nie zostang dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym i nie zostang
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Z dniem wystgpienia przestanki rozwigzania Funduszu nastgpi otwarcie jego likwidacji.
Dodatkowo, w zwigzku z otwarciem likwidacji Funduszu, Zarzad GPW, o ile wcze$niej Certyfikaty
zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu na GPW, moze postanowi¢ o wykluczeniu
Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu gietdowego. Powyzsze oznacza, Ze Inwestor moze nie mie¢
wptywu na wybér momentu zakonczenia inwestycji w Certyfikaty. Co wiecej, w przypadku
likwidacji Funduszu Inwestor otrzyma wyplate z uzyskanych w wyniku likwidacji Funduszu
$rodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby posiadanych przez niego Certyfikatow, ktora
moze sie rozni¢ co do wielko$ci od kwoty, jakg Inwestor zrealizowatby z inwestycji, gdyby
Fundusz nie zostat zlikwidowany, m.in. ze wzgledu na konieczno$¢ uwzglednienia catkowitych
kosztow likwidacji, ktore obecnie sg niemozliwe do oszacowania.

4.6. Ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Statut moze
ulega¢ zmianom w przyszto$ci. Zmiany te moga wynika¢ w szczegdlnosci z koniecznosci
dostosowania postanowien Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa majacych
zastosowanie do Funduszu lub z konieczno$ci dostosowania dziatalno$ci Funduszu do
okoliczno$ci rynkowych. Zmiany moga obejmowac¢ m.in. zasady polityki inwestycyjnej oraz koszty
Funduszu. W szczeg6lnos$ci nalezy wskazaé¢, ze zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu moze np.
by¢ wynikiem zmian wybranego Indeksu Odniesienia, wynikajgcych w szczeg6lnosci z jego
likwidacji, zastapienia innym, jakiejkolwiek zmiany jego konstrukcji dokonanej przez GPW lub
moze nastapi¢ w innych przypadkach wskazanych w Statucie. Zmiany Statutu bedg dokonywane
zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym nie beda one wymagaty,
zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutem, zgody Zgromadzenia Inwestorow
ani zgody Uczestnikdw Funduszu wyrazonej w jakikolwiek inny sposoéb.

39



4.7. Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Fundusz nie
gwarantuje realizacji celu inwestycyjnego. Ryzyko to jest SciSle zwigzane z pozostatymi
czynnikami ryzyka opisanymi w niniejszym Rozdziale II Prospektu, gdyz kazdy z tych czynnikéw
ryzyka zwieksza prawdopodobienstwo nieosiggniecia celu inwestycyjnego polegajacego na
osigganiu stép zwrotu odzwierciedlajacych procentowe zmiany, jakie osigga Indeks Odniesienia
dla tych samych okreséw. Stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Funduszu zalezy od ceny
Certyfikatu w dniu jego objecia lub nabycia przez Uczestnika, ewentualnych optat
manipulacyjnych, kosztéw ponoszonych przez Fundusz, jak i od ceny Certyfikatu z dnia sprzedazy,
lub Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wykupu. Uzyskanie dodatniej
stopy zwrotu wiaze sie z konieczno$cig dokonania zaptaty podatku dochodowego, ktéra tym
samym przyczynia sie do obniZenia stopy zwrotu. Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej o
uczestnictwie w Funduszu, Inwestorzy powinni zwrdéci¢ szczegblng uwage na poziom awersji do
ryzyka inwestycyjnego, definiowanego jako mozliwa do zaakceptowania zmienno$¢ wartos$ci
Certyfikatow oraz dopuszczalny poziom straty z inwestycji. Potencjalny Inwestor powinien
zastanowic sie, czy jest sktonny zaakceptowaé przejSciowy, nawet znaczny spadek wartosci
swojej inwestycji w Certyfikaty oraz czy jest sktonny zaakceptowaé ryzyko poniesienia straty
wskutek ulokowania srodkéw w Certyfikaty.

4.8. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Stosownie do
postawien Statutu, niektore koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego funkcjonowaniem
s3 nielimitowane i pokrywane z jego Aktywéw w wysokosSci faktycznie poniesionej lub
wynikajacej z uméw, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W
zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko obcigzania Aktywoéw Funduszu kosztami w takiej
wysoko$ci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajace jako
organ Funduszu. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze dziatajac w interesie Uczestnikow, Towarzystwo
bedzie dazylo do racjonalizacji kosztow ponoszonych przez Fundusz zaréwno limitowanych i
nielimitowanych.

4.9. Ryzyko zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa

Towarzystwo do wykonywania swoich obowigzkow zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem
zatrudnia pracownikow. Istnieje mozliwo$¢ zmiany kluczowych pracownikéw Towarzystwa, co
moze mie¢ wptyw na funkcjonowanie Towarzystwa oraz, w konsekwencji, na wyniki osiggane
przez Fundusz.

4.10. Ryzyko operacyjne

Niewlasciwe lub zawodne procesy wewnetrzne, nieprawidtowo zbudowane(zdefiniowane)
modele, brak ich aktualizacji lub przyjete przy ich stosowaniu nieprawidtowe dane lub parametry,
jak réwniez nieefektywne systemy kontrolne, oraz btad spowodowany przez ludzi lub systemy
informatyczne Towarzystwa lub tez wynikajacy ze zdarzen zewnetrznych moga miec
bezposrednio lub posrednio negatywny wpltyw na Warto$¢ Aktywow Netto, a w konsekwencji na
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Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Zarzadzanie funduszami typu ETF (ang.
exchange traded funds) ze wzgledu na ciagly charakter emisji i umarzania emitowanych przez nie
tytutéw oraz bardzo restrykcyjne ograniczenia inwestycyjne zwigzane z replikowaniem
wybranego indeksu odniesienia jest procesem zlozonym i wymagajacym stosowania
odpowiednich zasobdw, narzedzi i procedur. Majac na uwadze bardzo rygorystyczny proces
inwestycyjny Funduszu potencjalne problemy operacyjne na wszystkich etapach jego realizacji
moga wptywac¢ negatywnie na mozliwos¢ prawidlowego zarzadzania aktywami Funduszu,
powodowaé btedy w wycenie Aktywow Netto, negatywnie wptywaé na jako$¢ osigganych
wynikéw inwestycyjnych czy tez uniemozliwia¢ prawidtowe wypelnianie obowigzkéw
informacyjnych. Inwestor, ktéry inwestuje w Certyfikaty Funduszu powinien mie¢ $wiadomos¢,
Ze procesy operacyjne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem sg do$¢ ztoZzone przez co waga ryzyka
operacyjnego, ktéore moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki, jest rowniez istotna.
Zmaterializowanie sie ryzyk operacyjnych moze negatywnie wptynaé na wyniki inwestycyjne
Funduszu.

4.11. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko nieoczekiwanego niewywiazania sie przez podmiot bedacy
kontrahentem Funduszu z cigzacych na tym podmiocie zobowiagzan. Niewywigzanie sie ze
zobowigzan przez kontrahenta Funduszu moze powodowac istotne straty po stronie Funduszu.
Ryzyko kontrahenta dotyczy wszystkich umoéw, ktorych strong pozostaje Fundusz, w tym w
szczeg6lnosci Umowy Depozytowej, z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska,
podmiotami $wiadczacymi ustugi w zakresie ksiegowosci oraz z bieglymi rewidentami. Istnieje
ryzyko niewywiazania sie lub niepetnego wywigzania sie kontrahentéw z podjetych zobowigzan,
co w rezultacie moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Fundusz oraz na Warto$¢ Aktywoéw
Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Towarzystwo stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko
Funduszu poprzez dobdér do wspoétpracy z Funduszem wiarygodnych kontrahentéw oraz
ustalanie takich sposobéw wspoétpracy z kontrahentami, ktére beda minimalizowaé¢ wskazane
ryzyko. Ryzyko kontrahenta moze stanowic istotny komponent ryzyk na jakie moze by¢ narazony
Fundusz, a w konsekwencji rowniez posiadacz Certyfikatéw. Wynika to z faktu, ze Fundusz poza
standardowymi umowami, o ktérych mowa powyZzej, moze zawiera¢ takze inne umowy np. z
instytucjami finansowymi dostarczajagcymi Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, lub
podmiotami, ktére pozyczaja Papiery WartoSciowe. Pomimo koniecznosci ustanowienia
zabezpieczen dla tego rodzaju umow wedtug zasad szczegdétowo opisanych w art. 27 i 28 Statutu
ryzyko kontrahenta nigdy nie jest catkowicie wyeliminowane i moze powodowaé perturbacje
zaréwno w procesie zarzgdzania portfelem Funduszu jak i w realizacji zobowigzan Funduszu
wobec innych podmiotéw. Inwestor powinien mie¢ §wiadomos¢, ze pomimo zastosowania wielu
mechanizméw majacych na celu zneutralizowania ryzyka kontrahenta lub zminimalizowania jego
skutkéw, catkowite jego wyeliminowanie nie jest w przypadku Funduszu mozliwe. Dlatego tez w
razie zmaterializowania sie ryzyka kontrahenta, posiadacz Certyfikatéw moze ponies¢ straty
wynikajgce z pogorszenia sie jako$ci wynikéw inwestycyjnych.

4.12. Ryzyko braku wplywu na zarzadzanie Funduszem

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktéra reprezentuje Emitent. Zgodnie z Ustawa
o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo. Wykluczona jest
zatem mozliwo$¢ wpltywu na zarzadzanie Funduszem przez Uczestnikow. W Funduszu
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funkcjonuje Zgromadzenie Inwestoréw, w ktérym mogg bra¢ udziat Uczestnicy. Statut przyznaje
Zgromadzeniu Inwestor6w ograniczone kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
dotyczacych funkcjonowania Funduszu, w zwigzku z czym Uczestnicy nie maja wplywu na
zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.

4.13. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktoéra reprezentuje Emitent. Inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzadzajgcy z UE w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych moze, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac
zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem bedzie wymagac¢ zgody Zgromadzenia
Inwestoréw oraz zezwolenia KNF, dodatkowo, w takim przypadku, Uczestnicy maja prawo
zazada¢ wykupu Certyfikatow w pierwszym Dniu Wykupu po dniu ogloszenia zmiany Statutu (w
zakresie firmy, siedziby i adresu towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem), bez ponoszenia
Optaty za Wykup. Podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa (bedacego dotychczas organem
Funduszu), z chwilag wejScia w Zycie zmian Statutu dotyczacych oznaczenia podmiotu
zarzadzajgcego Funduszem. Zmiana podmiotu zarzgdzajacego Funduszem moze w kolejnym
kroku pociagna¢ za soba zmiany Statutu, w tym m.in. w zakresie obejmujacym zasady polityki
inwestycyjnej oraz koszty Funduszu, przy czym zmiany Statutu nie beda wymagaty zgody
Zgromadzenia Inwestoréw ani Uczestnikéw wyrazonej w jakiejkolwiek formie.

4.14. Ryzyko wystapienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢é mozliwosci wystapienia nadzwyczajnych okolicznosci,
ktérych nie mozna przewidzie¢, ani im zapobiec, a ktére moga wptynaé na dziatalno$¢ operacyjna
Towarzystwa i w konsekwencji Funduszu. Do takich zdarzen mozna zaliczy¢ w szczegoélnosci:
pozar, trzesienie ziemi, powddz, a takze inne zdarzenia bedgce skutkiem dziatan sit przyrody oraz
atak terrorystyczny, wojne, zamieszki czy niepokoje spoteczne. Powyzsze okolicznosci moga mie¢
wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

5. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM FUNDUSZU

5.1. Ryzyko zmian przepiséw prawa dotyczacych Funduszu

Jest to ryzyko specyficzne zaréwno dla branzy inwestycyjnej, ktora reprezentuje Emitent, jak tez,
w zalezno$ci od istoty zmian legislacyjnych - dla sektora emitentéw, ktérych walory notowane sg
na Rynku Regulowanym. Dotyczy w szczegélnosci zmian w zakresie prawa podatkowego
mogacych niekorzystnie wptynac¢ na optacalnos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne - ryzyko
to wynika z mozliwo$ci zmian przepisow prawa dotyczacych rynku kapitatowego, w
szczeg6lnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitalowych lub opodatkowanie funduszy
inwestycyjnych podatkiem dochodowym od os6b prawnych wplywajacych na pogorszenie
optacalnos$ci inwestowania na tym rynku. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych
Funduszu moze takze przyjac¢ forme zmian przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w
tym przepiséw regulujacych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktoére to zmiany moga spowodowac¢ utrudnienie realizacji
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zatozonej polityki inwestycyjnej, zmniejszenie optacalnosci lokowania Aktywéw Funduszu w
okreslone kategorie lokat lub spowodowa¢ natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz.
Ryzyko zmiany przepiséw prawa moze rowniez dotyczy¢ zmian przepisow regulujacych tryb
dokonywania oferty publicznej. Inwestor powinien mie¢ $wiadomos$é, Ze w zwigzku z
rozpoczeciem z dniem 21 lipca 2019 r. stosowania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwiqzku z ofertq publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 2 30.06.2017, str. 12) oraz
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajqcego
rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci,
weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiqgzku z ofertq publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgcego
rozporzqdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UEL 166 z 21.06.2019, str. 26) planowana jest
rowniez zmiana Ustawy o Ofercie Publicznej. W konsekwencji powyzszych zmian, tres¢ Prospektu
w zakresie, w jakim opisuje sposob dokonywania oferty Certyfikatéw, moze nie by¢ zbiezna w
warstwie terminologicznej z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, co moze
niekorzystnie wptywac na poziom jego przejrzystosci.

5.2. Ryzyko prawno-podatkowe

Ryzyko podatkowe jest zwigzane m.in. z faktem, Ze przepisy prawa podatkowego podlegajg
czestym zmianom, praktyka stosowana przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w
orzecznictwie sagdéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne
rozbiezno$ci.

Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepiséw, ktére okaza sie niekorzystne dla
Uczestnikoéw. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisow w zakresie opodatkowania oséb fizycznych
oraz prawnych. Istnieje mozliwo$¢, Ze inwestowanie w Certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi
niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Certyfikaty. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw podatkowych wzrasta w
zwigzku z podejmowanymi obecnie dzialaniami, majacymi na celu uszczelnienie systemu
podatkowego. Przykladem w zakresie takich dzialan jest niedawne wprowadzenie
opodatkowania okreslonych kategorii dochodéw generowanych przez fundusze inwestycyjne
zamKkniete oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte stosujacych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Tym samym zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym, mogg niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje w Certyfikaty. W takim
wypadku Inwestor narazony jest na mozliwo$¢ poniesienia dodatkowych obcigzen, ktére w
sposéb znaczacy moga negatywnie wptywaé na efektywnag zrealizowang stope zwrotu z
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ponadto, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie zawiera podatku od
towarow i ustug ze wzgledu na przepisy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 r.
o podatku od towar6w i ustug (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 2174 z p6zn. zm.), zgodnie z
ktérymi od podatku zwolnione s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Jednocze$nie,
w przypadku ewentualnej zmiany obowigzujacych przepisOw prawa w tym zakresie,
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wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem zostanie odpowiednio podwyzZszone o
warto$¢ naleznego podatku, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania
takiego obowiagzku podatkowego.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w Prospekcie zostaty przedstawione informacje w zakresie
opodatkowania, ktére majg jedynie ogélny charakter. Wskazane jest zatem skontaktowanie sie z
doradcg podatkowym lub prawnym w celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania
podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika.

5.3. Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z przepisow Ustawy o
Przeciwdzialaniu Praniu Pieniedzy

Jest to ryzyko specyficzne dla branzy inwestycyjnej, ktora reprezentuje Emitent. Zgodnie z Ustawg
0 Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, Fundusz, w ramach stosowania szczegdlnych srodkéw
ograniczajacych, obowigzany jest dokona¢ zamroZenia warto$ci majgtkowych Uczestnika
wskazanego na listach oglaszanych przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej na
podstawie rezolucji Rady Bezpieczenistwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych wydanych na
podstawie rozdzialu VII Karty Narodéw Zjednoczonych, dotyczacych =zagrozen dla
miedzynarodowego pokoju i bezpieczenstwa spowodowanych aktami terrorystycznymi,
w szczeg6lnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczenstwa
Organizacji Narodéw Zjednoczonych lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenstwa
Organizacji Narodéw Zjednoczonych, a takze na listach prowadzonych przez Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujacych
eksponowane stanowiska polityczne, a takze ich cztonkéw rodzin i bliskich wspotpracownikow,
cztonek kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa, tj. cztonek Zarzadu, dyrektor lub
pracownik Towarzystwa posiadajacy wiedze z zakresu ryzyka prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu zwigzanego z dziatalnoscig Towarzystwa oraz podejmujacy decyzje
majgce wplyw na to ryzyko, nie wyrazi zgody na nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych. Przepisy
Ustawy o Przeciwdzialaniu Praniu Pieniedzy w stosunkéw do os6b zajmujgcych eksponowane
stanowisko polityczne wymagaja przed nabyciem Instrumentéw Finansowych uzyskania zgody
kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. Wspomniane przepisy ograniczaja w tym
zakresie przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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ROZDZIAL III. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

6. EMITENT I TOWARZYSTWO

6.1. Nazwa, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Emitenta

Nazwa: Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54

Numer telefaxu: +48 (22) 531-54-55

Adres internetowy: www.agiofunds.pl

6.2. Nazwa, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54

Numer telefaxu: +48 (22) 531-54-55

Adres internetowy: www.agiofunds.pl

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

6.3. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Towarzystwa

W imieniu Towarzystwa, dziatajacego jako organ Funduszu, dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,

Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu.
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6.4. Oswiadczenie osdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i Rozporzadzenia 809/2004, lub ktére mogtyby miec
znaczenie dla informacji przedstawionych w Prospekcie.

Adam Dakowicz Mariusz Skwaron
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

7. OFERUJACY

7.1. Nazwa, siedziba i adres Oferujacego

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Oferujacy ponosi odpowiedzialno$¢ za informacje zamieszczone w nastepujacych czesciach
Prospektu: Rozdziat V. Informacje o ofercie, Rozdziat VIII. Dopuszczenie papieréw wartosciowych
do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu.

7.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Oferujacego dziataja nastepujace osoby fizyczne:
Radostaw Olszewski - Prezes Zarzadu

Agnieszka Wyszomirska - Prokurent

7.3. Oswiadczenie osdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, w cze$ciach za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., s3 prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i Rozporzadzenia 809/2004, lub ktére mogtyby
mieé znaczenie dla informacji przedstawionych w Prospekcie.

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska
Prezes Zarzadu Prokurent
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8. DORADCA PRAWNY

8.1. Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego

Nazwa: T.Studnicki K.Pteszka Z.Cwiakalski ].Gérski sp.k.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Jablonowskich 8, 31-114 Krakéw

Doradca Prawny dziata jako doradca prawny Towarzystwa i Emitenta w procesie zwigzanym z
tworzeniem Funduszu, oferta publiczng Certyfikatow Serii A i oferta publiczng Certyfikatow
Serii B oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy). Zakres ustug
$Swiadczonych przez Doradce Prawnego obejmuje sporzadzenie informacji zawartych w
nastepujacych czesciach Prospektu: Rozdziat VII. Informacje o papierach warto$ciowych
oferowanych i dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.

8.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Doradcy Prawnego
W imieniu Doradcy Prawnego dziata nastepujgca osoba fizyczna:

Tomasz Gizbert Studnicki - komplementariusz.

8.3. Oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczam, Ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, w cze$ciach za ktérych sporzadzenie
odpowiedzialna jest T. Studnicki K. Pteszka Z. Cwigkalski ]. Gérski sp.k., s3 prawdziwe i rzetelne
oraz nie pomijajg zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i Rozporzadzenia 809/2004, lub
ktére moglyby mie¢ znaczenie dla informacji przedstawionych w Prospekcie.

Tomasz Gizbert Studnicki

Komplementariusz
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ROZDZIAL IV. DANE O FUNDUSZU 1 JEGO DZIALALNOSCI

9. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

9.1. Nazwa, siedziba, forma prawna oraz dane teleadresowe Emitenta

Nazwa: Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48(22) 531-54-54

Numer telefaxu: +48(22) 531-54-55

Adres internetowy: www.agiofunds.pl

Forma prawna: portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz
alternatywny

9.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie zostat zarejestrowany, co wigze sie z brakiem
posiadania przez Fundusz numeru rejestracyjnego. Wniosek o rejestracje Funduszu zostanie
zlozony, zgodnie z art. 29 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Certyfikatéw Serii A.

9.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Fundusz jest utworzony na czas nieokreslony.

9.4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostal Emitent

Fundusz jest utworzony na podstawie przepisow Dziatu VII Rozdziatu 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Zgodnie ze wskazanymi przepisami, fundusz inwestycyjny zamkniety, bedacy
funduszem alternatywnym, moze by¢ utworzony jako fundusz portfelowy dokonujacy w sposoéb
ciagly emis;ji certyfikatow inwestycyjnych, ktére zgodnie ze statutem funduszu bedg oferowane w
drodze oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, lub wprowadzone
do Alternatywnego Systemu Obrotu, pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wytacznie
w sposéb okreslony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w tym np. portfel inwestycyjny
funduszu opiera sie na sktadzie portfela papieré6w wartosciowych stanowigcego podstawe do
ustalenia wartos$ci indeksu Rynku Regulowanego.
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9.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

10. DANE FINANSOWE EMITENTA

10.1. Biegli rewidenci

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie zostat dokonany wybér
podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie istniejg réwniez jakiekolwiek historyczne informacje finansowe
dotyczace Funduszu, w tym w szczegdlnosci przed dniem zatwierdzenia Prospektu nie byty
sporzadzane jakiekolwiek sprawozdania finansowe Funduszu. Nie jest w zwigzku z powyzZszym,
mozliwe podanie danych obejmujacych imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych
rewidentow Funduszu za okres objety historycznymi informacjami finansowymi. W zwigzku z
tym, w przypadku Funduszu nie wystapity réwniez jakiekolwiek przypadki rezygnacji lub
zwolnienia bieglego rewidenta lub niewybrania go na kolejny rok w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi.

10.2. Wybrane dane finansowe
Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg jakiekolwiek

historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu.

11. PRZEGLAD SYTUAC]JI OPERACY]JNE] I FINANSOWE]

11.1. Sytuacja finansowa

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg jakiekolwiek
historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu.

11.2. Wynik operacyjny
11.2.1. Istotne czynniki majace istotny wplyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej

Fundusz jest w trakcie organizacji. Brak jest, w zwigzku z powyzszym, jakichkolwiek informacji
co do ewentualnych rozwigzan, ktére miaty istotny wptyw na wyniki jego dziatalnoSci operacyjne;j
w przesztosci.

11.2.2. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikow, ktore mialy istotny wplyw lub ktére mogltyby bezposrednio lub
posrednio mie¢ istotny wpltyw na dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji. Brak jest, w zwigzku z powyZszym, jakichkolwiek informacji
co do ewentualnych okolicznosci zdarzen lub czynnikéw, ktére miaty istotny wptyw na jego
dziatalno$¢ operacyjng w przesztosci.
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Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Statutu i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, bedzie
lokowat Aktywa Funduszu przede wszystkim w akcje spétek wchodzacych w skiad Indeksu
Bazowego. W zwigzku z tym, bezpos$redni lub posredni istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna
Emitenta w przysztosci bedzie miato wiele czynnikéw, ktérych Emitent nie bedzie w stanie
kontrolowa¢ nie majac jakiegokolwiek wptywu na mozliwo$¢ lub intensywnos¢ ich wystapienia.
Do czynnikéw takich naleze¢ beda w szczego6lnosci:

1) zmiany regulacji prawnych, w szczegélnosci zmiany przepiséw prawa dotyczacych
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany przepiséw podatkowych;

2) zmiany interpretacji i stanowisk wiasciwych organéw administracji publicznej
nadzorujgcych dziatalno$¢ Funduszu oraz rynek, na ktéorym dziata Fundusz, w tym w
szczeg6lno$ci zmiany interpretacji i stanowisk KNF;

3) wystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju
lub na $wiecie, w tym zmiany sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na
miedzynarodowych rynkach finansowych;

4) znaczace zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje
Fundusz, w tym przede wszystkim w Polsce;

5) znaczace obniZzenie zdolnosSci kredytowej lub niewyptacalno$é korporacji o wysokim
ratingu lub poszczeg6lnych panstw;

6) wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych
wilacznie.

Wskazane powyzej elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej
oraz czynniki moga mie¢ odpowiednio negatywny lub pozytywny wptyw na Warto$¢ Aktywow
Netto przez co z kolei moga spowodowaé wplyw na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne
w zaleznos$ci od podjetych uprzednio dziatan i zajmowanych przez Fundusz pozycji w ramach
realizowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.

12. ZASOBY KAPITALOWE

Zasoby kapitalowe Funduszu stanowig Aktywa Funduszu. Aktywa Funduszu wykorzystywane s3
zgodnie z okreSlonym w Statucie celem inwestycyjnym oraz w zakresie i w sposéb wyznaczony
szczegbtowymi zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu okreSlonymi w Statucie, z
zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych ze Statutu i z przepiséw Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Szczegotowy opis celu inwestycyjnego Funduszu przedstawiony zostat w pkt 27.1, polityki
inwestycyjnej Funduszu - w pkt 27.2, natomiast ograniczen inwestycyjnych obowigzujacych
Fundusz - w pkt 28.
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13. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUAC]JI FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

13.1. Historyczne informacje finansowe

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzieni zatwierdzenia a Prospektu nie istniejg jakiekolwiek
historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu.

13.2. Informacje finansowe pro forma

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg jakiekolwiek
historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu.

13.3. Sprawozdania finansowe

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg jakiekolwiek
historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu.

13.4. Badanie historyczne rocznych sprawozdan finansowych

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie istniejg jakiekolwiek
historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu.

13.5. Data najnowszych informacji finansowych

Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.6. Srédroczne i inne informacje finansowe

Fundusz jest w trakcie organizacji.

13.7. Polityka dywidendy

Fundusz nie dokonuje wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikéw. Statut Funduszu nie przewiduje
mozliwos$ci dokonywania wyptat dochodéw na rzecz Uczestnikéw w trakcie istnienia Funduszu
w inny sposob niz poprzez wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych. Dochody Funduszu powiekszaja
jego Aktywa.

13.8. Postepowania sadowe i arbitrazowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie toczg sie oraz w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty
sie jakiekolwiek postepowania przed organami administracji rzagdowej, postepowania sagdowe lub
arbitrazowe, z udzialem lub przeciwko Towarzystwu lub Kktéremukolwiek z funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty
w niedawnej przesztos$ci znaczacy wpltyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ tych funduszy
inwestycyjnych lub Towarzystwa. Towarzystwo nie posiada rowniez wiedzy o istnieniu
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okolicznosci, ktoére moglyby przyczyni¢ sie do wszczecia takich postepowan przeciwko
Towarzystwu lub ktéregokolwiek z funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

13.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym nie jest mozliwe przedstawienie zmian w
jego sytuacji finansowej lub handlowe;.

14. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie sporzadzat prognoz wynikéw inwestycyjnych ani tez wynikéw
szacunkowych.

14.1. Podstawowe zaloZenia, na ktorych Emitent opiera swoje prognozy lub szacunki

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie sporzadzat prognoz wynikéw inwestycyjnych ani tez wynikéw
szacunkowych.

15. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

15.1. Dane o Towarzystwie

Nazwa: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Adres: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Siedziba: Warszawa

Numer telefonu: +48(22) 531-54-54

Numer telefaxu: +48(22) 531-54-55

Adres internetowy: www.agiofunds.pl

E-mail: agiofunds@agiofunds.pl

Numer REGON: 141230937

Numer NIP: 108-000-43-99

15.2. Zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo uzyskato zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych  decyzja KNF z dnia 8 kwietnia 2009 r. - nr decyzji
DFL/4030/28/29/08/09/VI/KNF/62-1/SP.
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15.3. Sad rejestrowy wlasciwy dla Towarzystwa

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000297821.

15.4. Rodzaje i wielko$¢ kapitalow wlasnych Towarzystwa oraz informacje dotyczace
utrzymania kapitalow wlasnych Towarzystwa

Wysoko$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na
dzien 31 grudnia 2018 r.:

Kapital wiasny: 19.900.026.12 zt

Kapitat akcyjny: 870.000,00 zt

Kapitatl zapasowy: 12.102.366,58 zt
3.421.678,56 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny:

Towarzystwo w okresie od uzyskania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych (tj. od dnia 8 kwietnia 2009 r.) utrzymywato kapitaty
wtlasne na poziomie wymaganym przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

15.4.1. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wlasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialno$cia z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem.

W celu zapewnienia odpowiedniej bazy kapitalowej Towarzystwo przeznacza zyski
wypracowane w kolejnych latach na zwiekszenie kapitaléw witasnych. Taka decyzja podjeta
zostata réwniez przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa w roku 2016, 2017 i 2018 -
zyski wypracowane w 2015, 2016 i 2017 r. powiekszyty kapitaty Towarzystwa. Wielko$¢
kapitatéw Towarzystwo raportuje do KNF zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

15.5. Opis grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w
tej grupie.

Towarzystwo nie nalezy do grupy kapitatlowej. Zaden z akcjonariuszy Towarzystwa nie posiada
akcji Towarzystwa w liczbie zapewniajacej mu wiekszo$¢ gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa. Struktura akcjonariatu Towarzystwa wedtug stanu na dzien zatwierdzenia
Prospektu zostata przedstawiona w pkt 20. Towarzystwo nie posiada jakichkolwiek podmiotéw
zaleznych w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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15.6. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Emitenta wraz z podaniem ich nazwy,
kraju inkorporacji lub siedziby, procentowego udzialu Emitenta w kapitale tych
podmiotéw oraz procentowego udzialu w glosach, jezeli jest on rézny od udzialu w
kapitale

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie posiada udziatow w jakichkolwiek podmiotach.

15.7. Nazwy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo

S 1k W

10.

11.

12

13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

ABELIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

AD CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych,

AD ROYAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych,

AFORTI MICROLOANS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywo6w Niepublicznych,
AGIO Globalny Kapitat Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

AGIO Nieruchomosci Komercyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw
Niepublicznych,

Agio Pozyczkowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,

AGIO Wierzytelnosci PLUS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

.AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety,

ALFA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Aquarius Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w
likwidacji,

ARIONN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
CAMPANULA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
CORALEA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

EMPRESA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych,

ENRAV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,

EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
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22

23.
24.
25.
26.
27.
28.
29,
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

40.
41.
42,
43.
44,
45.
46.
47,
48.
49,
50.

51

. FABROS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych w

likwidacji,

FORNET Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
FORSYTHIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych,
Fortunato Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

GALANTHUS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
Gros Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
HANSON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,

IFM Globalnych Szans Fundusz Inwestycyjny ZamKkniety,

IMONE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych,

InValue Multi-Asset Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

InValue Multi-Asset Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

LC Asset Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
LINETECH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych w likwidacji,
LIVORNO CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
LMB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

MEDIA VENTURE CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych,

MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
MERU FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MPP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

NEMESIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
POLARIS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Propertum Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,

SANKARA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

SENSERIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
SG Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

SGB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych,

. SMART RUNNER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
52,
53.
54.
55.

Tar Heel Capital Globalnej Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
TOROX EKO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

VIDRIO FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
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56. WFH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

15.8. Otoczenie Towarzystwa i Funduszu

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r., zgodnie z danymi publikowanymi na stronie
internetowej KNF, byto 63 (stownie: szes¢dziesiat trzy) towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z danymi IZFiA, wedtug stanu na dzien 31 maja 2019 r. towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzaty tacznie 932 (stownie: dziewieéset trzydziesci dwa) funduszami
inwestycyjnymi (przy czym liczba ta nie uwzglednia subfunduszy w przypadku funduszy o typie
parasolowym) utworzonymi na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, o aktywach o
tacznej wartosci ponad 256 mld PLN (stownie: dwieScie pieé¢dziesiat sze$¢ miliardéw ztotych).

Zgodnie z danymi IZFiA, wedtug stanu na dzien 31 maja 2019 r. tgczna wartos¢ aktywoéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita ponad 6 mld 836 mln PLN (stownie: sze$¢ miliardow
osiemset trzydziesci sze$¢ milionéw ztotych), co uplasowato Towarzystwo na pigtej pozycji w
kategorii funduszy rynku niepublicznego oraz na dwudziestej drugiej pozycji w kategorii
funduszy rynku kapitatowego wsréd towarzystw funduszy inwestycyjnych funkcjonujacych na
rynku polskim, z Igcznym udziatem rynkowym na poziomie okoto 2,7% (stownie: dwa i siedem
dziesiatych procent).

Przy czym dane prezentowane przez IZFiA mogg nie uwzglednia¢ funduszy inwestycyjnych, ktore
sg zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedgce cztonkami tej izby.

Pierwszy portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety utworzony na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych — Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety -
zostal wprowadzony do obrotu na GPW w dniu 7 stycznia 2019 r. Warto$¢ obrotéw Beta ETF
WIG20TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego od 7 stycznia 2019 r. do 31 maja
2019r. wynosita 23,65 mIn PLN (stownie: dwadzieScia trzy miliony sze$¢set piecdziesiat tysiecy
ztotych), co odpowiadato 34% udziatowi w obrotach dla catego segmentu ETF.

Ponadto przedmiotem obrotu na GPW s3 tytuly uczestnictwa emitowane przez ETF (ang.
exchange traded funds) utworzone jako fundusze portfelowe w formule jednak funduszy
inwestycyjnych otwartych, ktére uzyskaty zezwolenie wtasciwego organu w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej (Ksiestwo Luksemburga) na prowadzenie dzialalnosci zgodnie z
prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu przedmiotem obrotu na GPW s3:

— Lyxor WIG20 UCITS ETF,
— Lyxor S&P 500 UCITS ETF, oraz
— Lyxor DAX UCITS ETF.

W maju 2019 r. warto$¢ obrotéw w segmencie ETF na GPW, wyniosta 16,47 mIn PLN (stownie:
szesnascie miliondw czterysta siedemdziesiat tysiecy ztotych) i byta wyzsza o 4,99 min PLN
(stownie: cztery miliony dziewie¢set dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) od obrotow w kwietniu
2019r., co stanowi wzrost o okoto 43%. Wedtug danych opublikowanych przez GPW, w maju 2019
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r. najwiekszg warto$cia obrotu cechowat sie Lyxor S&P 500 UCITS ETF, ktérego obrét wyniost
6,97 mln PLN (stownie: sze$¢ miliondw dziewieéset siedemdziesiat tysiecy ztotych). L.aczny obrot
w segmencie ETF od 1 stycznia 2019r. do 31 maja 2019r. wynioést 70,34 mln PLN (stownie:
siedemdziesiat milionéw trzysta czterdziesci tysiecy ztotych) i byt nizszy o 6,56 mln PLN
(stownie: szes¢ miliondéw piecset szesédziesiat tysiecy ztotych) od obrotu w analogicznym okresie
2018 r. (czyli o ok. 8,5%).

16. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE AKTYWAMI
FUNDUSZU

16.1. Osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz osoby zarzadzajace Aktywami Funduszu

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz,
zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Osoby wchodzace w skiad
organdéw zarzadzajacego oraz nadzorujacego Towarzystwa oraz osoby, ktére beda zarzadzac
Aktywami Funduszu, zostaly wskazane w niniejszym pkt 16.

16.2. Osoby zarzadzajace

Organem zarzadzajacym Towarzystwa jest Zarzad. W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza:

Adam Dakowicz, Prezes Zarzadu Towarzystwa
Adres stuzbowy: Plac Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

0d dnia 30 pazdziernika 2009 r. Adam Dakowicz pelnit funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa.
Na stanowisko Prezesa Zarzadu Towarzystwa Adam Dakowicz zostat powotany z dniem 4
kwietnia 2011 r.

Adam Dakowicz ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie w Bialymstoku, gdzie studiowat
zarzadzanie i marketing. Stopienn magistra uzyskat w roku 1998. W 2006 r. rozpoczat studia
doktoranckie w Kolegium Zarzadzania i Finans6w Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

W 1994 r. Adam Dakowicz odbyt kurs dla kandydatéw na makleréw papieréw warto$ciowych, a
nastepnie, w tym samym roku, zdat egzamin i uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych.
W roku 2000 Adam Dakowicz odbyt kolejny kurs dla makleréw gieldowych organizowany przez
GPW.

Kariere zawodowga Adam Dakowicz rozpoczat od pracy w Domu Maklerskim BIG-BG S.A., gdzie od
1997 r. do 1999 r. pracowat jako makler papieréw warto$ciowych. Takie samo stanowisko pelnit
w Wydziale Indywidualnej Obstugi Klientéw Centrali Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A (w latach 1999-2000). Nastepnie przez rok pracowat jako makler papieréw
wartosciowych w WOOD & Company S.A. (do roku 2001). W okresie od 1 sierpnia 2001 r. do 31
pazdziernika 2001 r. pracowat w tym samym podmiocie jako makler papieréw warto$ciowych i
Dyrektor ds. Klientéw Indywidualnych. Z dniem 1 grudnia 2001 r. rozpoczat prace na stanowisku
Managera Sprzedazy w BRE Asset Management S.A., gdzie pozostat do 30 czerwca 2002 r. Od 1
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lipca 2002 r. do 31 sierpnia 2003 r. byt Zastepca Dyrektora Departamentu Klientéw
Instytucjonalnych w SKARBIEC Serwis Finansowy Sp. z 0.0. Nastepnie przeszedt on do pracy w
Wydziale Zarzadzania Oferta w Departamencie Obstugi Klientéw Prywatnych BRE Bank S.A., gdzie
od 1 wrzes$nia 2003 r. do 31 grudnia 2003 r. pracowat jako Koordynator Linii Biznesowej Asset
Management. Od 1 wrze$nia 2004 r. do 31 maja 2005 r. byt Naczelnikiem Wydziatu i
Koordynatorem Linii Biznesowej Asset Management w Wydziale Zarzadzania Ofertg w
Departamencie Obstugi Klientéw Prywatnych BRE Bank S.A. W tym samym banku, od 2005 r. do
konca roku 2007 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Obstugi Klientéw Prywatnych.
W okresie ostatnich 9 lat pelnit funkcje w organach zarzadzajacych nastepujacych podmiotow:
BRE Wealth Management S.A. (Cztonek Zarzadu od 1 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2007 r.
oraz od 1 grudnia 2008 r. do 31 pazdziernika 2009 r.), BRE Property Partner Sp. z o0.0. (Prezes
Zarzadu od 1 stycznia 2008 r. do 30 listopada 2008 r.), Towarzystwo (Cztonek Zarzadu od 1
listopada 2009 r. do 3 kwietnia 2011 r., Prezes Zarzadu od 4 kwietnia 2011 r. do chwili obecnej).

Adam Dakowicz posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu sp6tka. Przez ponad 16 lat
pracowat na réznych stanowiskach w instytucjach rynku kapitatowego, a przez blisko 8 lat
zdobywat do$§wiadczenie petnigc funkcje cztonka organéw zarzadczych takich instytucji.

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktérych Adam Dakowicz jest lub kiedykolwiek w okresie ostatnich pieciu pemlych lat
kalendarzowych przed dniem zatwierdzenia Prospektu byt: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego,
(ii) cztonkiem organu nadzorczego lub (iii) wspélnikiem:

zgodnie z oSwiadczeniem Adama Dakowicza:

— od czerwca 2013 r. do 27 czerwca 2017 r. byl on Cztonkiem Rady Nadzorczej IT CARD
Centrum Technologii Platniczych S.A. Wskazana spdétka nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalno$ci Towarzystwa;

— odgrudnia 2013 r. do 8 listopada 2016 r. byt Cztonkiem Rady Nadzorczej Q Securities S.A.
Wskazana spotka nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec dziatalnosci
Towarzystwa;

— od 1listopada 2009 r. do chwili obecnej posiada udziaty w spétce Ad Services A. Dakowicz
Sp. j. (wktad w wysokosci 50.000 zt). Wskazana spo6tka nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalno$ci Towarzystwa.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat przed dniem zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktéorych Adam Dakowicz pehit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegly likwidacji w toku
normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowe;j:

zgodnie z oSwiadczeniem Adama Dakowicza, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Mariusz Skwaron, Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
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Adres stuzbowy: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Mariusz Skwaron Studiowat Ekonomike i Organizacje Transportu w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie. Uzyskat stopienn magistra ekonomii. Od 1995 r. posiada licencje maklera papieréw
warto$ciowych.

Kariere zawodowa rozpoczynat w BRE Brokers S.A., gdzie od 1994 r. do 1997 r. pracowat jako
makler papieréw warto$ciowych. W takim samym charakterze pracowat od 1997 r.do 1997 r. w
Biurze Maklerskim BPH S.A. oraz w okresie od 1997 r. do 2002 r. w Domu Maklerskim
AmerBrokers S.A. Od roku 2002 do 2005 byt Dyrektorem Regionalnym Sprzedazy w Skarbiec
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Nastepnie w latach 2005-2007 pemit funkcje
Dyrektora Departamentu Sprzedazy w Superfund Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych os6b prawnych),
w ktérych Mariusz Skwaron jest lub kiedykolwiek w okresie ostatnich pieciu pelnych lat
kalendarzowych przed dniem zatwierdzenia Prospektu byt: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego,
(ii) cztonkiem organu nadzorczego lub (iii) wspélnikiem:

zgodnie z oSwiadczeniem Mariusza Skwaronia, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat przed dniem zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych Mariusz Skwaron pehit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku
normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowe;j:

zgodnie z o$wiadczeniem Mariusza Skwaronia, nie s3 mu znane jakiekolwiek fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Marcin Dariusz Chadaj, Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Adres stuzbowy: Plac Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Marcin Dariusz Chadaj byt Cztonkiem Zarzadu Towarzystwa od 30 pazdziernika 2009 r., a od
13 grudnia 2012 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa.

W latach 1995-2002 Marcin Dariusz Chadaj studiowat na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w Szkole
Gtownej Handlowej w Warszawie, wcze$niej ukonczywszy w roku 1995 Policealne Studium
Informatyczne MILA COLLEGE (specjalno$¢ technik informatyk ds. przetwarzania danych).

Marcin Dariusz Chadaj zdobywat do$§wiadczenie zawodowe najpierw jako handlowiec w firmie
Faxpol Autoryzowany Dystrybutor CANON, gdzie pracowat od lipca 1995 r. do czerwca 1998 r.
Nastepnie, od stycznia 1999 r. do kwietnia 2003 r. zatrudniony byt w SKARBIEC Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie pracowat najpierw jako specjalista ds. sprzedazy w Biurze
Obstugi Inwestora, a nastepnie jako Kierownik Biura Obstugi Inwestora. W lipcu 2002 r. Marcin
Dariusz Chadaj rozpoczat prace w SKARBIEC Serwis Finansowy Sp. z 0.0., gdzie do kwietnia 2003
r. byt Kierownikiem ds. Obstugi Klienta w Departamencie Klientow Instytucjonalnych. Od maja
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2003 r. do sierpnia 2005 r. Marcin Dariusz Chadaj pracowat jako specjalista ds. kontaktow z
Klientami i Wicedyrektor Departamentu Doradztwa i Obstugi Klienta w SKARBIEC Investment
Management S.A. Przez trzy kolejne lata - do lipca 2008 r. - Marcin Dariusz Chadaj byt Dyrektorem
Departamentu Sprzedazy Instytucjonalnej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Bezposrednio po tym okresie pelnit funkcje Cztonka Zarzadu w Strefa Finanséw Sp. z o.0. (od
sierpnia 2008 r. do maja 2009 r.). Od 1 czerwca 2009 r. Marcin Dariusz Chadaj pracuje jako
Dyrektor ds. Obstugi Inwestoréw/Dyrektor Departamentu Funduszy Zamknietych w
Towarzystwie.

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktorych Marcin Dariusz Chadaj jest lub kiedykolwiek w okresie ostatnich pieciu pelnych lat
kalendarzowych przed dniem zatwierdzenia Prospektu byt: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego,
(ii) cztonkiem organu nadzorczego lub (iii) wspolnikiem:

zgodnie z oSwiadczeniem Marcina Dariusza Chadaja, nie sg mu znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat przed dniem zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych Marcin Dariusz Chadaj petnit funkcje cztonka organ6w administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku
normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej:

zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Dariusza Chadaja, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Walne Zgromadzenie Towarzystwa nie udzielito Zarzadowi absolutorium z wykonywania
obowigzkéw w roku obrotowym 2017.

16.3. Osoby nadzorujace

Organem nadzorczym Towarzystwa jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodza:

Andrzej Stanistaw Dorosz, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Adres stuzbowy: Akademia Finanséw i Biznesu Vistula, ul. Stoktosy 3, 02-787 Warszawa

Andrzej Stanistaw Dorosz jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Towarzystwa od 8 stycznia
2008 roku.

Andrzej Stanistaw Dorosz ukonczyt Szkote Gléwna Planowania i Statystyki, Wydzial Handlu
Zagranicznego w roku 1965. Po studiach pozostat na macierzystym wydziale, gdzie rozpoczat
studia doktoranckie. W latach 1970-1971 studiowat na London School of Economics, dokad
wyjechatl na stypendium British Council. W 1972 r. Andrzej Stanistaw Dorosz uzyskat stopien
doktora nauk ekonomicznych, a w roku 1976 stopien doktora habilitowanego nauk
ekonomicznych.
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Kariere zawodowa Andrzej Stanistaw Dorosz rozpoczat jako pracownik naukowy w Szkole
Gtownej Planowania i Statystyki, gdzie pracowat najpierw jako adiunkt, a nastepnie jako docent.
0d 1976 r. pracowal w réznych instytucjach centralnej administracji panstwowej m.in. w
Ministerstwie Handlu Zagranicznego, Komitecie Centralnym PZPR, URM, Ministerstwie Handlu
Zagranicznego i Gospodarki Morskiej. Od 1982 r. do 1986 r. zajmowat stanowisko Wiceministra
Handlu Zagranicznego. W latach 1986-1988 byt Wiceministrem Finanséw odpowiedzialnym za
bilans ptatniczy. Od 1989 r. do 1992 r. penit role radcy handlowego przy polskiej ambasadzie w
Helsinkach w Finlandii. Nastepnie Andrzej Stanistaw Dorosz zajmowat kierownicze stanowiska w
réznych jednostkach gospodarczych. Miedzy innymi petnit nastepujace funkcje: Prezesa Zarzadu
Nowa Europa Sp. z 0.0., Prezesa Zarzadu Banku Pekao S.A. (w latach 1994-1998), Prezesa Zarzadu
Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (w latach 1998-2004), Prezesa Zarzadu
Banku Gospodarstwa Krajowego (w latach 2004-2006) i Prezesa Zarzadu akf leasing Polska S.A.
(w latach 2007-2009). W latach 1998 - 2018 Andrzej Stanistaw Dorosz byl profesorem
nadzwyczajnym, najpierw w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Prawa, nastepnie w Akademii
Finanséw oraz w Akademii Finanséw i Biznesu Vistula. W roku akademickim 2017 - 2018 byt
profesorem nadzwyczajnym w Szkole Wyzszej Handlowej we Wroctawiu.

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktérych Andrzej Dorosz wciaz pozostaje lub kiedykolwiek byl w okresie ostatnich pieciu
pelnych lat kalendarzowych: (i) cztonkiem organu zarzadzajgcego, (ii) cztonkiem organu
nadzorczego lub (iii) wspdlnikiem:

zgodnie z oSwiadczeniem Andrzeja Stanistawa Dorosza:

— posiada on 50% udziatéw w Domu Inwestycyjno-Powierniczym EAD sp. z 0.0., ktdra jest
spotka konsultingowa nieprowadzaca dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Towarzystwa;

— posiada on 52% udziatéw w Domu Inwestycyjno-Powierniczym EAD sp. z o.0. spétka
komandytowa, spoétka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
Towarzystwa;

— petnit on do 2014 r. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej SI-Consulting sp. z 0.0., sp6tka ta nie
prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa;

— obecnie pelni funkcje komandytariusza w Domu Inwestycyjno-Powierniczym EAD sp. z
0.0. spotka komandytowa; sp6tka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Towarzystwa;

— obecnie peti on funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Indykpol S.A., spétka ta nie prowadzi
dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa;

— do marca 2018 pelnit on funkcje Cztonka Rady Nadzorczej akf leasing Polska S.A., spéotka
ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa.

Szczegbly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Andrzej Stanistaw
Dorosz peit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub
osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych
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zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnos$ci biznesowej:

zgodnie z o$wiadczeniem Andrzeja Stanistawa Dorosza, nie s3 mu znane jakiekolwiek fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Iwona Malgorzata Przychocka, Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Adres stuzbowy: Uczelnia Techniczno - Handlowa im. H. Chodkowskiej, ul. Jagielloriska 82 F 03-
301 Warszawa

W latach 1991-1996 Iwona Matgorzata Przychocka studiowata w Szkole Gtéwnej Handlowej na
kierunku Finanse i Bankowo$¢. Tytul magistra uzyskata w roku 1996. Stopienn doktora nauk
ekonomicznych uzyskata w roku 2005 na Uniwersytecie w Bialymstoku. Od 2011 r. jest
profesorem nadzwyczajnym.

Kariere zawodowa zaczeta pracujac w Kredyt Bank S.A. gdzie od 1996 r. do 2001 r. zajmowata
stanowisko Specjalisty w Wydziale Studiéw i Informatyki. Od 2001 roku do 2005 r. Iwona
Matgorzata Przychocka byta Asystentem na Uczelni Warszawskiej im. Marii Sktodowskiej-Curie.
Nastepnie przez okres od 2005 r. do 2007 r. zajmowata stanowisko Adiunkta na Wszechnicy
Polskiej Szkole Wyzszej Towarzystwa Wiedzy Powszechnej w Warszawie.

0d 2007 r. Iwona Matgorzata Przychocka pracowala jako Adiunkt w Wyzszej Szkole Zarzadzania
i Prawa im. Heleny Chodkowskiej w Warszawie. Na tej samej uczelni, od 2011 r. zajmowata
stanowisko Prodziekana Wydziatu Nauk Ekonomicznych, Prawnych i Psychologii, nastepnie od
2012 r. stanowisko Dziekana Wydziatu Zarzadzania i Finanséw. Od 2013 r., na tej samej uczelni,
byta Prorektorem ds. kierunkdéw spotecznych, a od 2014 r., po potaczeniu Wyzszej Szkoty
Zarzadzania i Prawa im. Heleny Chodkowskiej w Warszawie z Wyzsza Szkota Cla i Logistyki, zajeta
w tak utworzonej Uczelni Techniczno-Handlowej im. Heleny Chodkowskiej stanowisko
Prorektora ds. kierunkdw spotecznych. Od 15 pazdziernika 2014 r. jest Rektorem tej uczelni.

W roku 2012 odbyta szkolenie ,Podstawy zaktadania dziatalno$ci gospodarczej z uwzglednieniem
przedsiebiorczosci akademickiej”. W roku 2014 odbyta z zakresu zarzgdzania przepltywami
finansowymi w uczelniach prywatnych oraz dodatkowych Zrédet finansowania dziatalno$ci.

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktorych Iwona Matgorzata Przychocka wcigz pozostaje lub kiedykolwiek w okresie ostatnich
pieciu petnych lat kalendarzowych byta: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem
organu nadzorczego lub (iii) wspdlnikiem:

zgodnie z o$wiadczeniem Iwony Matgorzaty Przychockiej, nie sa jej znane jakiekolwiek fakty
istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Szczegbly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Iwona Matgorzata
Przychocka petita funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych
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zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnos$ci biznesowej:

zgodnie z oSwiadczeniem Iwony Matgorzaty Przychockiej, nie s3 jej znane jakiekolwiek fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Robert Adam Sochacki, Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Adres stuzbowy: ul. Grzybowska 3, 00-132 Warszawa

Robert Adam Sochacki jest absolwentem Politechniki Warszawskiej na kierunku Elektronika,
ktéry ukonczyt w 1993 r. Ponadto uzyskat tytut MBA Univeristy of Quebec i Szkoty Gléwnej
Handlowej w ramach kanadyjskiego programu Executive MBA w 1999 r. Robert Adam Sochacki
posiada tytut Dyplomowanego Analityka Finansowego (ang. Chartered Financial Analyst - CFA)
(2006-2008), a takze ukoniczyt Advanced Management Program w ramach IESE Business School,
University of Navarra.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Robert Adam Sochacki petmi funkcje czlonka
zarzadu w Beta Securities Poland S.A. Wczesniej, od 2011 r. do 2014 r. pelnit funkcje cztonka
zarzadu w OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w OPERA Domu Maklerskim
Sp. z o.0., gdzie odpowiadat za biznes private equity. Od roku 2007 do roku 2011 Robert Adam
Sochacki pelnit funkcje wiceprezesa zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego. Do zakresu jego
obowiazkéw nalezat nadzér nad obszarem rynkéw finansowych, finansowania projektéw
inwestycyjnych 1isprzedazy. Peinit réwniez funkcje Przewodniczacego Komitetu Zarzadzania
Aktywami iPasywami, Wiceprzewodniczacego Komitetu Kredytowego Banku i Komitetu
Handlowego Banku. W latach 2000-2007 Robert Adam Sochacki byt zastepca dyrektora
Departamentu Skarbu w PKO BP S.A., gdzie nadzorowat dziatalno$¢ sprzedazows, handlowg - FX
i FI trading, Instrumenty Pochodne na stope procentowa oraz rozwdéj nowych Instrumentow
Pochodnych. W latach 1997-2000 Robert Adam Sochacki byt zatrudniony w Credit Lyonnais Bank
Polska S.A. na stanowisku szefa Zespotu Sprzedazy w Departamencie Skarbu.

W przesztosci petil funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Krajowego Funduszu
Kapitatowego S.A. Cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej KUKE S.A., PEKAES S.A. oraz
SEKO S.A.

Nazwy/firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktérych Robert Adam Sochacki wcigz pozostaje lub kiedykolwiek w okresie ostatnich pieciu
pelnych lat kalendarzowych byt: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu
nadzorczego lub (iii) wspdlnikiem:

zgodnie z o$wiadczeniem Roberta Adama Sochackiego, w okresie ostatnich petnych pieciu lat
kalendarzowych, Robert Adam Sochacki byt:
1) wiceprezesem Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego;

2) przewodniczacym, poézniej cztonkiem Rady Nadzorczej, Krajowego Funduszu
Kapitatowego S.A. (spétka zalezna Banku Gospodarstwa Krajowego);

3) cztonkiem Rady Nadzorczej i cztonkiem komitetu audytu Rady Nadzorczej KUKE S.A.;
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4) cztonkiem Rady Nadzorczej i cztonkiem komitetu audytu Rady Nadzorczej Pekaes S.A;
5) cztonkiem Zarzadu Opera Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.;
6) cztonkiem Zarzadu Opera Domu Maklerskiego Sp. z 0.0.;

7) cztonkiem Rady Nadzorczej Re Development S.A. (funkcja pelniona z ramienia funduszy
zarzgdzanych przez Opera TFI S.A.);

8) czlonkiem Rady Nadzorczej i cztonkiem komitetu audytu Rady Nadzorczej SEKO S.A.;

9) cztonkiem Rady Nadzorczej HBD S.A. (funkcja pelniona z ramienia funduszy zarzadzanych
przez Opera TFI S.A.);

10) cztonkiem Rady Nadzorczej Skycash Poland S.A. (funkcja petliona z ramienia funduszy
zarzadzanych przez Opera TFI S.A.);

11) cztonkiem Rady Nadzorczej Bone vitae S.A. (funkcja pelniona z ramienia funduszy
zarzadzanych przez Opera TFI S.A.);

12) cztonkiem Zarzadu NPC S.A. (funkcja petniona z ramienia funduszy zarzadzanych przez
Opera TFI S.A.);

13) cztonkiem Zarzadu OVC S.A. (funkcja petniona z ramienia funduszy zarzadzanych przez
Opera TFI S.A.);

14) cztonkiem Rady Nadzorczej Termisil Huta Szkta Wotomin S.A. (funkcja pelniona z
ramienia funduszy zarzadzanych przez Opera TFI S.A.);

15) cztonkiem Rady Nadzorczej Polcourt S.A. (obecnie: Polcourt S.A. w upadiosci
likwidacyjnej) (funkcja pelniona z ramienia funduszy zarzadzanych przez Opera TFI S.A.);

16) cztonkiem Rady Nadzorczej Stock Trade International S.A. (funkcja pelniona z ramienia
funduszy zarzadzanych przez Opera TFI S.A.);

17) cztonkiem Zarzadu Re Development Sp. z o.0. (funkcja pelniona z ramienia funduszy
zarzadzanych przez Opera TFI S.A.);

18) likwidatorem Opera - Kwiatkowski i wspélnicy S.K.A.;
19) cztonkiem Rady Nadzorczej Opera TFI S.A.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, poza peinieniem funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Towarzystwa, Robert Adam Sochacki:

1) jest cztonkiem Zarzadu Beta Securities Poland S.A. - sp6tka ta nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa;

2) jest komandytariuszem w Capitalia Sp. z 0.0. S.K. (udziaty 20% w sumie komandytowej) -
spotka ta nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa;

3) posiada 20 udziatéw (stanowiacych tacznie 16,7% kapitatu zaktadowego) w Capitalia Sp.
z 0.0. - sp6tka ta nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa.

Szczegdly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Robert Sochacki
pehit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
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przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnos$ci
biznesowej:

1) czlonek Rady Nadzorczej Polcourt S.A. (obecnie: Polcourt S.A. w upadtosci likwidacyjnej)
w momencie ogloszenia upadtosci tej spétki (5 marca 2013 r.).

Spétka z branzy budowlanej, ktorej akcje znajdowaty sie woéwczas w portfelach funduszy
zarzadzanych przez Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Upadtos¢
omawianej spoétki zostala ogtoszona przez Sad Rejonowy w Warszawie, Wydziat X
Gospodarczy dla Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych, orzeczeniem z dnia 5 marca 2013
I.

2) od lipca 2012 r. do kwietnia 2014 r. likwidator Opera - Kwiatkowski i wspélnicy S.K.A.
(obecnie: Opera - Kwiatkowski i wspdélnicy S.K.A. w likwidacji); likwidacja nastgpita
decyzja zwyczajnego walnego zgromadzenia ww. sp6tki z dnia 3 lipca 2012 r. podjeta z
racji zakonczenia $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem przez spoétke.

Tomasz Edmund Kona, Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Adres stuzbowy: Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa

Tomasz Edmund Kona ukonczyt Wydziat Operatorski Panstwowej Wyzszej Szkoty Filmowej,
Telewizyjnej i Teatralnej im. Schillera w L.odzi w 1976 r., uzyskat stopien magistra sztuki.

Tomasz Edmund Kona jest zatozycielem pierwszej prywatnej stacji radiowej w Polsce - Radio
Manhattan - ktdrej Prezesem Zarzadu byt do 1995 r. Tomasz Edmund Kona byt réwniez
wyktadowcg w Panstwowej Wyzszej Szkoty Filmowej, Telewizyjnej i Teatralnej im. Schillera w
Lodzi, na Wydziale Operatorskim w Katedrze Obrazu Filmowego. W trakcie swojej kariery
filmowej byl operatorem filmowym w polskich produkcjach filmowych (pracowal m.in. przy
realizacji ,Znachora” Jerzego Hoffmana). Tomasz Edmund Kona pracowat w Przedsiebiorstwie
Realizacji Filmow Zespoty Filmowe. Spétka Virako sp. z 0.0., ktdrej jest wspolnikiem, dwukrotnie
(w roku 2012 i 2014) zostala uznana za Najlepiej Zarzadzany Biurowiec w Polsce i zdobyta
nagrode Eurobuild Award.

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych os6b prawnych),
w ktérych Tomasz Edmund Kona wciaz pozostaje lub kiedykolwiek byt w okresie ostatnich pieciu
petnych lat kalendarzowych: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu
nadzorczego lub (iii) wspdlnikiem spo6tki osobowej:

zgodnie z o$wiadczeniem Tomasza Edmunda Kony, znane s3 mu nastepujgce informacje
podlegajace ujawnieniu:

— posiada on 40% udziatéw w spoétce deweloperskiej Virako sp. z o.0., o kapitale
zaktadowym 6.880.000 ztotych, spo6tka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Towarzystwa,

— jest 100% udziatowcem SUN DEVELOPMENT Sp. zo.o. w likwidacji, o kapitale
zaktadowym 5.200.000 ztotych, spo6tka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do Towarzystwa.
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Szczegdly wszystkich przypadkéw upadtos$ci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Tomasz Edmund
Kona petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowe;j:

zgodnie z oSwiadczeniem Tomasza Edmunda Kony, nie s3 mu znane jakiekolwiek fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Izabella Jedrzejewska - Golab, Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Izabella Jedrzejewska - Gotab jest absolwentka Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie na
wydziale Finanse i Bankowo$¢ (1996 r). W trakcie ponad 20-letniej pracy zawodowej
w miedzynarodowych korporacjach: Arthur Andersen, Arthur Andersen Business Consulting,
Deloitte byta odpowiedzialna za nadzorowanie audytéw sprawozdan finansowych
sporzadzonych zgodnie z polskimi i miedzynarodowymi standardami rachunkowosci,
prowadzenie doradztwa finansowego dla zarzadéw firm, projekty due dilligence, projekty
wdrozeniowe systeméw informatycznych oraz przygotowanie spotek do wejscia na gietde (IPO).
Uczestniczyta w szeregu szkolen, zar6wno w Polsce jak i za granicg, (USA, Wielka Brytania,
Holandia) z zakresu rachunkowosci, podatkéw, audytu, optymalizacji proceséw i wyceny
przedsiebiorstw.

Posiada uprawnienia polskiego biegtego rewidenta oraz jest cztonkiem ACCA (ang. Association of
Chartered Certified Accountants).

Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych os6b prawnych),
w ktorych Izabella Jedrzejewska - Golab wciaz pozostaje lub kiedykolwiek w okresie ostatnich
pieciu petlnych lat kalendarzowych byta: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem
organu nadzorczego lub (iii) wspoélnikiem:

Zgodnie z oswiadczeniem Izabelli Jedrzejewskiej - Gotgb, w okresie ostatnich petnych pieciu lat
kalendarzowych, Izabella Jedrzejewska - Gotab byta:

1) cztonkiem Rady Nadzorczej i cztonkiem komitetu audytu Rady Nadzorczej Gino
Rossi S.A.;

2) cztonkiem Rady Nadzorczej Simple Creative Products S.A.;

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, poza pemhieniem funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Towarzystwa, Izabella Jedrzejewska - Gotgb:

1) jestcztonkiem Rady Nadzorczej i cztonkiem komitetu audytu Rady Nadzorczej Gino Rossi
SA. - spotka ta nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do Towarzystwa;

Szczegbly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotédw, w ktérych Izabella Jedrzejewska
- Gotgb pehita funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub
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osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnos$ci biznesowej:

zgodnie z oSwiadczeniem Izabelli Jedrzejewskiej - Golagb, nie s3 jej znane jakiekolwiek fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

16.4. Osoby zarzadzajace Aktywami Funduszu

Po utworzeniu Funduszu, Aktywami Funduszu bedg zarzadzac:

Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny
Adres stuzbowy: ul. Grzybowska 3, 00-132 Warszawa

Kazimierz Szpak ukonczyl Moskiewski Instytut Energetyczny (Uniwersytet Techniczny) w
Moskwie na wydziale Fizyki Jadrowej, uzyskujac tytut magistra inzyniera w 1995 r. Licencje
doradcy inwestycyjnego uzyskat w 2000 r., a od roku 2006 posiada réwniez tytut CFA (Chartered
Financial Analyst) oraz jest cztonkiem CFA Institute i CFA Society of Poland.

Z rynkiem finansowym Kazimierz Szpak jest zwigzany od 2000 r. W latach 2000-2001
zatrudniony w VII Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im. Kazimierza Wielkiego S.A. na
stanowisku Dyrektora Dziatu Analiz. Nastepnie przez ponad rok peinit funkcje Dyrektora Zespotu
Analiz w Private Equity Poland Sp. z o.0. - spotce zarzadzajacej aktywami VII Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego, X Narodowego Funduszu Inwestycyjnego oraz XIV Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego. W tym okresie, Kazimierz Szpak byl réwniez cztonkiem rad
nadzorczych w spoétkach portfelowych wskazanych Narodowych Funduszy Inwestycyjnych:
ODRATRANS S.A., CHOFUM S.A., MIFAMA S.A., PZO S.A,, Chodziez S.A.,, MPD S.A. i Lusatia S.A. Od
2003 r. do 2005 r. Kazimierz Szpak zatrudniony byt w Warta Asset Management S.A. jako
zarzadzajacy portfelami akcyjnymi i mieszanymi. W latach 2005-2011 pelnit funkcje Zastepcy
Dyrektora Biura Zarzadzania Aktywami w KBC Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A,
gdzie byt odpowiedzialny za zarzadzanie funduszami oraz portfelami w zakresie inwestycji w
akcje. W latach 2011-2013 Kazimierz Szpak zatrudniony byt w Amplico Life Pierwszym
Amerykansko-Polskim Towarzystwie Ubezpieczen Na Zycie i Reasekuracji S.A. (obecnie: MetLife
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.) na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego,
gdzie odpowiedzialny byt za zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi
inwestujacymi w akcje. W okresie od 1 sierpnia 2011 r. do 31 sierpnia 2014 r. Kazimierz Szpak
odpowiedzialny byt za zarzadzanie takze funduszami inwestycyjnymi w Amplico Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.),
gdzie pracowat na stanowisku Dyrektora Departamentu Zarzgdzania. Od 1 maja 2015 r. do 17
czerwca 2016 r. Kazimierz Szpak pehit funkcje Dyrektora Inwestycyjnego w Beta Securities
Poland S.A, a nastepnie 17 czerwca 2016 r. zostal powotany na czlonka Zarzadu
odpowiedzialnego za dziatalno$¢ operacyjna Beta Securities Poland S.A. Od 19 listopada 2018 .
Kazimierz Szpak pracuje w Towarzystwie na stanowisku Zarzadzajacego Aktywami Funduszy
Inwestycyjnych, gdzie jest odpowiedzialny za zarzadzanie funduszem Beta ETF WIG20TR
Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Po utworzeniu Funduszu Towarzystwo powierzy
Kazimierzowi Szpakowi czynno$ci zwigzane z zarzadzaniem portfelem Funduszu.
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Nazwy/firmy wszystkich spétek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych os6b prawnych),
w ktorych Kazimierz Szpak wcigZz pozostaje lub kiedykolwiek byt w okresie ostatnich pieciu
petnych lat kalendarzowych: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu
nadzorczego lub (iii) wspolnikiem:

zgodnie z o§wiadczeniem Kazimierza Szpaka, nie sg mu znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Kazimierz Szpak
pehit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowej:

zgodnie z o§wiadczeniem Kazimierza Szpaka, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Dawid Babol, doradca inwestycyjny
Adres stuzbowy: ul. Grzybowska 3, 00-132 Warszawa

Dawid Babol zatrudniony jest w Towarzystwie od 1 grudnia 2018 r. na stanowisku Specjalista ds.
Wsparcia Zarzadzania Portfelowymi Funduszami Inwestycyjnymi Zamknietymi. Po utworzeniu
Funduszu Towarzystwo powierzy Dawidowi Babolowi czynno$ci zwigzane z zarzadzaniem
portfelem Funduszu.

Dawid Babol w 2014 r. ukonczyt studia na kierunku finanse i rachunkowo$¢ na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu i uzyskat tytut licencjata. W 2016 r. uzyskat tytut magistra na
kierunku finanse i rachunkowos$¢ biznesu na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu. W 2014
r. uzyskat licencje maklera papier6w warto$ciowych, a w 2016 r. licencje doradcy inwestycyjnego.
Kariere zawodowa rozpoczat w Caspar Asset Management S.A., gdzie w okresie od grudnia 2014
r.do sierpnia 2015 r. pracowat jak analityk finansowy. Od sierpnia 2016 r. zatrudniony jest w Beta
Securities Poland S.A. na stanowisku doradcy inwestycyjnego odpowiedzialnego za analize rynku
funduszy zarzadzanych pasywnie.

Nazwy/firmy wszystkich spotek kapitatowych i osobowych (ewentualnie innych oséb prawnych),
w ktorych Dawid Babol wcigz pozostaje lub kiedykolwiek byt w okresie ostatnich pieciu petnych
lat kalendarzowych: (i) cztonkiem organu zarzadzajacego, (ii) cztonkiem organu nadzorczego lub
(iii) wspolnikiem:

zgodnie z o$wiadczeniem Dawida Babola, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego typu

podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdly wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie
co najmniej poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Dawid Babol penit
funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Ilub osoby
zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
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przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowej:

zgodnie z oSwiadczeniem Dawida Babola, nie s3 mu znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

16.5. Konflikty intereséw dotyczace cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych oraz
0s6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajaca z o§wiadczen ztozonych przez osoby wymienione w
niniejszym pkt 16:

a) nie istnieja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobami;

b) zadna z wymienionych oséb nie byta, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat przed
dniem zatwierdzenia Prospektu, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z
oszustwami;

c) wobec Zadnej z wymienionych oséb nie zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia
publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

d) Zadnaz wymienionych oséb, w okresie poprzednich pieciu lat przed dniem zatwierdzenia
Prospektu, nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw u oséb zarzadzajacych i nadzorujacych pomiedzy ich
obowiagzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami:

— zgodnie z o$wiadczeniami oséb wskazanych w niniejszym pkt 16, Towarzystwu nie sg
znane fakty istnienia informacji tego typu, ktore podlegatyby ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Towarzystwa ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby
wymienione w niniejszym pkt 16. zostaty wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla:

zgodnie z oSwiadczeniami os6b wskazanych w niniejszym pkt 16, Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegbélowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy osobami zarzadzajgcymi i
nadzorujacymi wskazanymi w niniejszym pkt 16 w zakresie zbycia w okreslonym czasie
posiadanych przez nie Papieré6w Wartosciowych Towarzystwa lub Funduszu:

zgodnie z o§wiadczeniem osdb wskazanych w niniejszym pkt 16, Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.
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Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajgca z o§wiadczen ztozonych przez osoby wymienione w
niniejszym pkt 16, zaden z cztonkéw Zarzadu Towarzystwa nie petni innych funkcji poza
Towarzystwem, ktérych petnienie mogloby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw.

17. WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA

17.1. Wysokos¢ wyptaconego wynagrodzenia oraz przyznanych $wiadczen w naturze

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie wyptacat jakichkolwiek $wiadczen przed dniem
zatwierdzenia Prospektu, nie posiada réwniez udziatéw w podmiotach trzecich, w zwigzku z czym
nie ma podmiotéw zaleznych. W zwigzku z powyzszym, Prospekt nie zawiera informacji o
wysokosci jakichkolwiek Swiadczen wyptacanych przez Fundusz lub jego podmioty zalezne przed
datg zatwierdzenia Prospektu.

17.2. Ogdolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty
zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne $wiadczenia

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci kwoty wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz
na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne z uwagi na fakt, ze jakiekolwiek §wiadczenia
tego typu beda ponoszone ze sSrodkdw Towarzystwa i tym samym nie bedg obcigzaty Aktywéw
Funduszu. Fundusz na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada udzialéw w podmiotach
trzecich wiec nie posiada podmiotéw zaleznych.

18. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

18.1. Data zakonczenia obecnej kadencji

Organem Funduszu jest Towarzystwo. Organem zarzadzajacym Towarzystwa jest Zarzad.
Zgodnie ze Statutem Towarzystwa, Zarzad sktada sie z co najmniej dwoch cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu - powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza
(za wyjatkiem pierwszych cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali powotani przez zatozycieli
Towarzystwa) i moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg. Cztonkéw Zarzadu
powotuje sie na okres wspolnej kadencji. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 (stownie: trzy) lata.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Sp6tki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw
Zarzadu, z ktorych co najmniej jeden powinien petic funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa
Zarzadu.

Obecna kadencja Zarzadu trwa od dnia 26 czerwca 2017 r., Poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu
Towarzystwa zostali powotani:

— Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu Towarzystwa - z dniem 4 kwietnia 2011 r.;
— Mariusz Skwaron -Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa - z dniem 8 stycznia 2008 r.;

— Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa - z dniem 13 grudnia 2012 r.
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Zakonczenie obecnej kadencji cztonkéw Zarzadu nastapi w dniu 26 czerwca 2020 r., a mandat
wygasnie najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Organem nadzorczym Towarzystwa jest Rada Nadzorcza. Zgodnie ze Statutem Towarzystwa,
Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 (stownie: trzech) i nie wiecej niz 5 (stownie: pieciu)
cztonkdw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie (za wyjatkiem
pierwszych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy zostali powotani przez zatozycieli Towarzystwa).
Czlonkowie Rady Nadzorczej odwotywani sa przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. Kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 (stownie: trzy) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani
s3 na wspodlna kadencje:

Obecna kadencja Rady Nadzorczej trwa od dnia 25 czerwca 2018 r. Poszczeg6lni cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powotani:

— Andrzej Stanistaw Dorosz -Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa - z dniem
8 stycznia 2008 r.;

— Iwona Matgorzata Przychocka - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa - z dniem
21 sierpnia 2008 r.;

— Robert Adam Sochacki -Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa - z dniem 23 czerwca
2015,

— Tomasz Edmund Kona - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa - z dniem 18 kwietnia
2018r,;

— Izabela Jedrzejewska-Gotgb - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa - - z dniem 18
kwietnia 2018 r.

Zakonczenie obecnej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej nastapi w dniu 25 czerwca 2021 .,
amandat wygasnie najp6zniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peinienia funkcji cztonka Rady
Nadzorcze;.

18.2. Umowy o S$wiadczenie ustlug poszczegélnych oséb z Emitentem okreslajacych
Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Prospekt nie zawiera informacji o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem okreslajacych $wiadczenia
wyplacane w chwili rozwigzania stosunku pracy z uwagi na fakt, ze wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu, Fundusz jest w trakcie organizacji i nie jest strong jakichkolwiek umoéw,
a ponadto potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby
ponoszone ze Srodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywéw Funduszu.

18.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta

W Towarzystwie zostat powotany komitet ds. audytu. W sktad komitetu ds. audytu wchodzi trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa. Sg to: Pan Andrzej Stanistaw Dorosz, Pani Iwona
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Matgorzata Przychocka oraz Pani [zabella Jedrzejewska - Gotab. Szczegétowe informacje na temat
cztonk6w komitetu ds. audytu znajduja sie w punkcie 16.3 Prospektu.

Komitet Audytu wykonuje zadania wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym w
szczegblnosci przepiséow ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze postanowien Zasad Ladu Korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego. Cztonkowie Komitetu
Audytu powotywani sg przez Rade Nadzorcza Towarzystwa sposrdd jej cztonkéw. Komitet
Audytu wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreSlonych czynno$ci, pracami Komitetu Audytu Kkieruje
Przewodniczacy. Posiedzenia Komitetu Audytu odbywajg sie w miare potrzeb, jednakze co
najmniej dwa racy w roku kalendarzowym. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczeg6lnosci
monitorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli
wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, wykonywania
czynnosci rewizji finansowej, kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i
firmy audytorskiej, informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyja$nianie, w jaki
sposOb nadanie to przyczynito sie do rzetelnosSci sprawozdawczos$ci finansowej, dokonywanie
oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem, opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej
do przeprowadzania badania, opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajaca badanie, okre$lanie procedury wyboru firmy audytorskiej, przedstawianie
rekomendacji i przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnoSci procesu
sprawozdawczosci finansowej. Ponadto do zadan Komitetu Audytu nalezy uzgadnianie zasad
przeprowadzania czynno$ci przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wyrazanie opinii o sprawozdaniu finansowym i poddanie rozwigzania umowy z podmiotem
uprawnionym do badan sprawozdan finansowych ocenie Rady Nadzorczej Towarzystwa.

W Towarzystwie zostat powotany komitet ds. wynagrodzen . W sktad komitetu ds. wynagrodzen
Towarzystwa wchodzi trzech cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa. Sg to: Pani Iwona
Matgorzata Przychocka, Pan Andrzej Stanistaw Dorosz i Pan Tomasz Kona. Szczegétowe
informacje na temat cztonkéw komitetu ds. wynagrodzen znajdujg sie w punkcie 16.3 Prospektu.

Komitet ds. wynagrodzen wykonuje zadania wynikajgce z obowigzujacych przepiséw prawa, w
tym w szczeg6lnosci przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w
sprawie szczeg6étowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych. Komitet ds. wynagrodzen realizuje zadania zwigzane z
opiniowaniem polityki wynagrodzen oraz realizacji polityki wynagrodzen, uwzgledniajac
konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzadzania ryzykiem Towarzystwa, a
takze szczegblng dbatosc¢ o stan jego kapitatéw i ptynnos¢ finansowsg, interesy Towarzystwa oraz
zarzadzanych przez nie funduszy, w tym Emitenta, i ich uczestnikow w perspektywie
dtugoterminowej oraz interesy akcjonariuszy Towarzystwa. Ponadto komitet ds. wynagrodzen
opiniuje realizacje polityki wynagrodzen.

18.4. Procedury tadu korporacyjnego

Towarzystwo o$wiadcza, iz dziatalno$¢ Funduszu jako portfelowego funduszu inwestycyjnego
zamKknietego oraz jednoczes$nie alternatywnego funduszu inwestycyjnego bedzie regulowana
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przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz aktéw do niej wykonawczych, jak réwniez
majacymi zastosowanie przepisami prawa Unii Europejskiej. Przepisy, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, jak réwniez przyjety w zgodzie z nimi Statut w sposdb szczegétowy i
wyczerpujacy okreslaja zasady funkcjonowania Funduszu oraz warunki wykonywania przez
Uczestnikéw uprawnien wynikajgcych z posiadanych przez nich Certyfikatow.

Oprocz przepiséw prawa, o ktéorych mowa w akapicie powyzej, Fundusz bedzie dodatkowo
podlegat niektérym obowigzkom okre$lonym w Zasadach tadu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” przyjetych uchwatg KNF z dnia 22 lipca 2014 r. (dalej: ,Zasady tadu
Korporacyjnego”). W szczegdlnosci, w stosunku do Funduszu zastosowanie znajda wymogi z
zakresu:

a) polityki informacyjnej (Rozdziat 6 Zasad Ladu Korporacyjnego), ktére realizowane s3
przez Fundusz poprzez wypetnianie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Ustawie o Ofercie Publicznej i w Rozporzadzeniu o
Raportach, jak rowniez poprzez publikacje na stronie internetowej www.agiofunds.pl
innych informacji, o ktérych mowa w Statucie lub w Prospekcie, ktérych dostepnos¢ dla
Uczestnikow powinna by¢ zapewniona, przy czym wszystkie informacje kazdorazowo
dostepne s3 dla wszystkich Uczestnikow na jednakowych zasadach okreslonych w
Statucie i Prospekcie uwzgledniajacych niezbedne ograniczenia wynikajgce z przepisow
okreslajacych warunki ochrony informacji poufnych oraz informacji stanowigcych
tajemnice zawodowa w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

b) dziatalnos$ci promocyjnej (Rozdziat 7 Zasad t.adu Korporacyjnego), ktére realizowane sg
przez Fundusz poprzez wypetnianie obowigzkéw okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych oraz w Ustawie o Ofercie Publicznej i majacych zastosowanie przepisach
prawa Unii Europejskiej (w szczego6lnosci dotyczacych tzw. akcji promocyjnej) jak
réwniez poprzez korzystanie w celu oferowania Certyfikatéw z posrednictwa wytacznie
podmiotéw licencjonowanych i nadzorowanych przez KNF (Oferujacy, Cztonkowie
Konsorcjum, Banki);

c) wykonywania uprawnien z aktywow nabytych na ryzyko klienta (Rozdziat 9 Zasad tadu
Korporacyjnego), ktore realizowane s przez Fundusz poprzez wdrozenie w
Towarzystwie procedur i $rodkéw zarzadzania konfliktami intereséw zgodnie z
przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz aktéw wykonawczych do niej,
wdrozenie przez Towarzystwo strategii wykonywania prawa glosu z Instrumentéw
Finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, jak réwniez
wypelnianie  przez  Towarzystwo  obowigzkéw  zwigzanych z  nalezytym
dokumentowaniem procesu decyzyjnego zwigzanego z zarzadzaniem portfelem
Funduszu.

Jednoczes$nie, Towarzystwo oswiadcza, iz z dniem 1 stycznia 2015 r. Towarzystwo przyjeto do
stosowania Zasady tadu Korporacyjnego z uwzglednieniem zasady proporcjonalnos$ci
wynikajacej ze skali, charakteru dziatalno$ci oraz specyfiki Towarzystwa, z nastepujacymi
zastrzezeniami:

a) z uwagi na fakt, ze Towarzystwo posiada niewielkg liczbe akcjonariuszy, nie stosuje
zasady okreslonej w § 8 ust. 4 Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych,
zgodnie z ktdra instytucja nadzorowana powinna dazy¢ do utatwiania udziatu wszystkim
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udzialowcom w zgromadzeniu organu stanowigcego, miedzy innymi poprzez
zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udzialu w posiedzeniach tego
organu, oraz

b) uwzgledniajac zasade proporcjonalno$ci wynikajaca ze skali dziatalnosci Towarzystwa,
odstepuje sie od stosowania zasady okreslonych w § 54 ust. 3 Zasad tadu korporacyjnego
dla instytucji nadzorowanych, zgodnie z ktérg instytucja nadzorowana zarzadzajgca
aktywami na ryzyko klienta, powinna stworzy¢ i ujawnia¢ klientom polityke stosowania
$rodkéw nadzoru korporacyjnego, w tym procedury uczestniczenia i gtosowania na
zgromadzeniach organéw stanowigcych.

Towarzystwo dodatkowo o$§wiadcza, iz jest cztonkiem IZFiA.

19. PRACOWNICY

19.1. Liczba pracownikéw na koniec okresu lub $rednia za kazdy rok obrotowy objety
historycznymi informacjami finansowymi

Nie ma zastosowania, gdyz Fundusz, jako osoba prawna typu fundacyjnego, nie zatrudnia
jakichkolwiek pracownikéw. Dodatkowo, Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym na
dzienn zatwierdzenia Prospektu nie istniejg jakiekolwiek historyczne informacje finansowe
dotyczace Funduszu.

19.2. Posiadane Certyfikaty i opcje na Certyfikaty

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwiazku z czym osoby wskazane w pkt 16 Prospektu ani inni
pracownicy Towarzystwa na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiadajg Certyfikatow
Inwestycyjnych. Dodatkowo, Towarzystwo ani Statut nie przewidujg zawierania jakichkolwiek
uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow przez osoby wskazane w pkt 16
Prospektu.

20. ZNACZNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA

Akcjonariuszami posiadajacymi akcje Towarzystwa w liczbie uprawniajacej do wykonywania co
najmniej 5% (stownie: pie¢ procent) ogoélnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa sa:

Imie i nazwisko/nazwa Liczba posiadanych gloséw % ogoélnej liczby glosow
Tomasz Edmund Kona 22.706.897 31,03%
Jacek Jastrzebski 10.975.000 15,00%
Mariusz Skwaron 13.964.742 19,09%

74



Adam Dakowicz 10.877.500 13,50%

Marcin Dariusz Chadaj 8.704.310 11,90%

20.1. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy inne prawa glosu

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym do dnia zatwierdzenia Prospektu nie
doszto do wyemitowania jakichkolwiek Certyfikatéw ani powstania praw z Certyfikatow.

20.2. Podmioty posiadajace lub kontrolujace Emitenta oraz opis wszelkich znanych
Emitentowi ustalen, Ktorych realizacja moze w poézniejszej dacie spowodowac
zmiany w sposobie kontroli emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym nie doszto do powstania jakichkolwiek
powigzan pomiedzy Funduszem oraz innymi podmiotami. Dodatkowo, nalezy wskaza¢, iz zgodnie
z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny nie jest podmiotem
zaleznym ani od towarzystwa funduszy inwestycyjnych nim zarzadzajacego ani od osoby
posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtos6w na zgromadzeniu Inwestorow.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie sa znane jakiekolwiek ustalenia, ktérych
realizacja mogtaby w pézZniejszej dacie spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Funduszu.

21. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym nie jest strong jakichkolwiek transakcji z
podmiotami powigzanymi.

22, INFORMACJE DODATKOWE

22.1. Kapital Funduszu

22.1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

Fundusz jest w trakcie organizacji i do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wyemitowat
jakichkolwiek Certyfikatow Inwestycyjnych.

22.1.2. Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu (nie stanowia udziatlu w kapitale)

Fundusz jest w trakcie organizacji i do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wyemitowat
jakichkolwiek Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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22.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna certyfikatow Emitenta w posiadaniu
Emitenta, innych os6b w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji i do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wyemitowat
jakichkolwiek Certyfikatow Inwestycyjnych.

22.1.4.Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréow
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami

Nie dotyczy Funduszu.

22.1.5. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitalu  autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, Ilub
zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy Funduszu.

22.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub
wobec ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on
przedmiotem opcji

Nie dotyczy Funduszu.

22.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu (podstawowego, zakladowego)

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z czym nie sporzadzat historycznych informacji
finansowych za okres sprzed dnia zatwierdzenia Prospektu.

22.2. Statut Funduszu

22.2.1. Opis przedmiotu i celu dzialalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w
ktorym sg one okres$lone

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, typu portfelowego
(alternatywnym funduszem inwestycyjnym), ktérego wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Papiery
Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe, zgodnie z Art. 26 Statutu
oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z Art. 25 Statutu, celem inwestycyjnym
Funduszu jest osigganie stép zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla procentowe zmiany
wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw niezaleznie od tego, czy w okresach tych
Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel
inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy czym
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udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie
stanowit nie mniej niz 50 % tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.

Fundusz realizuje wskazany powyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow w lokaty
wymienione w Art. 26 Statutu. Zgodnie z okreslong w Art. 26 Statutu polityka inwestycyjng,
Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, sa przede wszystkim lokowane w akcje wchodzace w sktad Indeksu
Bazowego (fizyczna replikacja). Dodatkowo w celu uzyskania odpowiedniego stopnia dZwigni
finansowej Indeksu Odniesienia, Fundusz inwestuje w Instrumenty Pochodne, ktoérych cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego
oraz wykorzystuje pozyczki i kredyty zaciggane w bankach krajowych oraz zagranicznych, z
uwzglednieniem limitu, o ktérym mowa w pkt 27.2.2.1. Ponadto, w celu efektywnego zarzadzania,
Aktywa moga by¢ lokowane réwniez w inne lokaty wskazane w Statucie jako dopuszczalne, w tym
m.in. w ramach syntetycznej replikacji w Instrumenty Pochodne, nie wylaczajac
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych cena lub warto$¢ zalezy posrednio
lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu moze zmaterializowac sie w przypadku wystgpienia negatywnych
czynnikoéw opisanych w Rozdziale II,,Czynniki ryzyka” Prospektu.

22.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych sie do czlonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

Zgodnie z Art. 4 Statutu, organami Funduszu s3: Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczenn woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspdtdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, z ktdrych co najmniej jeden powinien pemi¢ funkcje Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

Zgromadzenie Inwestoréw posiada nastepujace kompetencje:

a) mozliwo$¢ podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu;
b) wyrazanie zgody na zmiane Depozytariusza;

c) wyrazanie zgody na emisje nowych Certyfikatdw Inwestycyjnych, z wylaczeniem emisji
Certyfikatéw Serii A i Certyfikatéw Serii B;

d) wyrazanie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, z wyjatkiem przejecia zarzadzania Funduszem w trybie i terminie, o
ktorych mowa w art. 68 ust. 2 i 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

e) wyrazanie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z UE w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

f) rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Uchwata o zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidtowo
podjeta, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
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najmniej %2 (stownie: jedna druga) ogdlnej liczby Certyfikatéw, wedtug stanu na dzien podjecia
uchwaty. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, pomimo prawidtowego
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggniete wymagane kworum, roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie Towarzystwa.

22.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazdym rodzajem istniejacych
certyfikatow

Certyfikaty sa Papierami Warto$ciowymi na okaziciela, w formie niematerialnej. Certyfikaty
Inwestycyjne s zbywalne oraz mogga by¢ przez Uczestnikdw obcigzane prawami os6b trzecich, w
tym przede wszystkim zastawem.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg takie same prawa majatkowe, przyznaja takie
same uprawnienia o charakterze niemajatkowym, jak réwniez zwigzane sg z takimi samymi
ograniczeniami. Certyfikaty Inwestycyjne nie daja prawa do wyptaty dochodéw Funduszu w
trakcie jego istnienia. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestoréw. Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pézniej
niz na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw zlozy Towarzystwu
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, a w przypadku
Uczestnika posiadajacego Certyfikaty zapisane na rachunku zbiorczym - jesli nie pdZniej niz na 7
(stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu dokument
wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow, wedtug
stanu na Dzien Zadania, mogg zada¢ zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na zasadach
okreslonych w Statucie. Liczbe wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych na dany Dzien
Zadania ustalana jest na podstawie informacji opublikowanej przez Towarzystwo, w oparciu o
aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie internetowej www.agiofunds.pl. Informacja, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajacym, uaktualniana jest przez Towarzystwo na koniec kazdego Dnia
Roboczego i obowigzuje dla nastepnego Dnia Roboczego jako liczba wyemitowanych
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne nie dajg prawa pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji.
Certyfikaty uprawniaja do zloZenia Funduszowi zgdania wykupu Certyfikatbw na zasadach
okreslonych w Statucie i opisanych w pkt 37.4.

Z posiadaniem Certyfikatbw Inwestycyjnych nie s3 zwigzane jakiekolwiek obowigzki.
Szczegblowy opis praw i ograniczen zwigzanych z Certyfikatami Inwestycyjnymi zostat
przedstawiony w Rozdziale VII.

22.2.4. Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy certyfikatow, ze wskazaniem
tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Nie dotyczy Funduszu.
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22.2.5. Opis zasad okres$lajacych spos6b zwotywania zgromadzen Inwestoréw, wiacznie z
zasadami uczestnictwa w nich

Spos6b funkcjonowania Zgromadzenia Inwestoréw okres§la Art. 6 Statutu. Zgromadzenie
Inwestoréw odbywa w miejscowosci bedacej siedziba Funduszu, czyli w Warszawie.
Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna zwotanie
takiego Zgromadzenia za wskazane, w szczegdlnosci Zgromadzenie Inwestoréw powinno odby¢
sie w terminie czterech miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, oraz w przypadku, gdy
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Fundusz, wedlug stanu na Dzien Zadania, zazadaja jego zwotania, sktadajgc takie zadanie na
piSmie Zarzadowi Towarzystwa, ktére ma, w takim przypadku, obowigzek zwotania
Zgromadzenia Inwestoré6w w terminie nie dtuzszym niz 14 (stownie: czternascie) dni od dnia
otrzymania takiego Zadania. Liczba wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych na dany Dzien
Zadania ustalana jest na podstawie informacji opublikowanej przez Towarzystwo, w oparciu o
aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie internetowej www.agiofunds.pl. Informacja, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajacym, uaktualniana jest przez Towarzystwo na koniec kazdego Dnia
Roboczego i obowigzuje dla nastepnego Dnia Roboczego jako liczba wyemitowanych
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie
ogloszenia na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz w formie raportu biezacego zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, co najmniej na 22 (stownie: dwadzie$cia dwa) dni przed
dniem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
powinno okresla¢ miejsce, czas (date i godzine) Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.
Uczestnik uprawniony jest do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pézZniej niz na 7
(stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $wiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, a w przypadku Uczestnika
posiadajacego Certyfikaty zapisane na rachunku zbiorczym - je$li nie pdzniej niz na 7 (stownie:
siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu dokument wystawiony
przez posiadacza rachunku zbiorczego zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Uczestnik moze
by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez petnomocnika. Pelnomocnikiem moze
by¢ osoba fizyczna posiadajgca peing zdolno$¢ do czynnos$ci prawnych lub osoba prawna.
Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemng z podpisem notarialnie poswiadczonym lub by¢
ustanowione w obecno$ci pracownika Towarzystwa. Wymogi okreSlone w zdaniu
poprzedzajacym majg zastosowanie rowniez do odwotania pelnomocnictwa. Udzielenie oraz
odwotanie pelnomocnictwa sg skuteczne wobec Funduszu z chwilg otrzymania stosownego
dokumentu przez Towarzystwo.

22.2.6. Opis postanowien statutu Emitenta, ktére moglyby spowodowaé opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy Funduszu.

22.2.7. Wskazanie postanowien statutu, jesli takie istnieja, regulujacych progowa wielko$¢
posiadanych certyfikatow, po przekroczeniu ktdorej konieczne jest podanie stanu
posiadania certyfikatow przez uczestnika

Nie dotyczy Funduszu.
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22.2.8. Opis warunkéw natozonych zapisami statutu, ktorym podlegaja zmiany kapitatu,
jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego
prawa

Nie dotyczy Funduszu.

23. ISTOTNE UMOWY

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z powyzszym nie jest strong jakichkolwiek umoéw.

24. INFORMACJA O UDZIAXACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z powyzszym nie posiada jakichkolwiek udziatéw
w podmiotach trzecich.

25. DEPOZYTARIUSZ

25.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z danymi teleadresowymi

Firma: mBank Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Nr telefonu: +4822829 0000
Nr faxu: +482282900 33

Depozytariusz dziata na podstawie przepiso6w prawa polskiego, a w szczegélnos$ci na podstawie
Prawa Bankowego, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 505 z p6zn. zm.) oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

25.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

Depozytariusz zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, pod numerem KRS: 0000025237.

mBank S.A. zostat utworzony Uchwatg Nr 99 Rady Ministréow z dnia 20 czerwca 1986 r. w sprawie
utworzenia Banku Rozwoju Eksportu Spotka Akcyjna. Zatozycielem i wiekszo$ciowym
udziatowcem Banku Rozwoju Eksportu Spétka Akcyjna byt Skarb Panistwa reprezentowany przez
Ministra Handlu Zagranicznego.
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mBank S.A. zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 11 lipca 2001 r. (wcze$niej
zarejestrowany w RHB pod numerem 14036 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XVI Wydzial Gospodarczy - Rejestrowy).

25.3. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczna

Depozytariusz jest spotkg publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

25.4. Wysoko$¢ kapitatéw wlasnych Depozytariusza

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym mBanku S.A. wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za 2018 rok kapitat wtasny mBanku S.A. na dzieti 31 grudnia 2018
r. wynosi: 15.216.080 tys. PLN.

25.5. Podmioty dominujace wobec Depozytariusza

Podmiotem dominujgcym wobec Depozytariusza jest Commerzbank AG.

25.6. Wskazanie jednostki organizacyjnej oraz cztonka Zarzadu Depozytariusza
odpowiedzialnego za dzialalno$¢ w zakresie pelnienia funkcji Depozytariusza

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
wyodrebniony zostal Departament Ustug Powierniczych.

Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza przez mBank S.A. odpowiedzialny jest
Wiceprezes Zarzagdu mBank S.A. - Frank Bock.

25.7. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza wobec Funduszu
Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu obejmuje:

1) przechowywanie Aktywow Funduszu;
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w
tym zakresie wymagania okre$lone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem, w tym przede wszystkim poprzez
wykonywanie czynnosci polegajacych na wystawianiu i sktadaniu w KDPW dowodow
ewidencyjnych upowazniajgcych i zobowigzujacych KDPW do podejmowania dziatan
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prowadzacych do zarejestrowania lub wycofania Certyfikatéw z depozytu papierow
warto$ciowych;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opé6Znienia oraz kontrolowanie terminowos$ci rozliczania umoéw z
Uczestnikami Funduszu;

7) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) przeprowadzenie likwidacji Funduszu w przypadkach wskazanych w Statucie lub
wynikajacych z obowigzujacych w tym zakresie przepisow;

11)weryfikowanie zgodnosSci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z
pkt 5 - 8 powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow;

12) zapewnienie zgodnego z przepisami prawa i Statutem wykonywania zadan i obowigzkow
Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 — 8 powyzej, poprzez sprawowanie statej kontroli nad
czynno$ciami faktycznymi i prawnymi dokonywanymi przez Fundusz w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji oraz nadzorowanie doprowadzenia do
zgodnosci tych czynnosci z przepisami prawa i Statutem.

Depozytariusz jest zobowigzany wypetnia¢ swoje obowigzki z zachowaniem standardéw
najwyzszej starannosci, z uwzglednieniem szczegélnego charakteru dziatalnos$ci prowadzonej
przez Fundusz. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw, w szczegdlnosci
niezwtocznie zawiadamia¢ KNF o przypadkach dziatania Funduszu z naruszeniem prawa lub w
sposOb nienalezycie uwzgledniajacy interes Uczestnikow Funduszu. W celu realizacji
zobowigzania, o ktérym mowa w pkt 6 powyzej, Depozytariusz jest zobowigzany do wspotpracy
z Funduszem przy rozliczaniu uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu i uméw z Uczestnikami
Funduszu.

Zwazywszy na ustalong polityka inwestycyjna i cel inwestycyjny Funduszu, w tym dopuszczalny
przedmiot lokat Funduszu, Depozytariusz nie bedzie powierzat wykonywania czynnos$ci w
zakresie przechowywania Aktyw6w Funduszu podmiotom trzecim.

25.8. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow
Funduszu wobec Towarzystwa

W zakresie reprezentowania interesow Uczestnikbw Funduszu wobec Towarzystwa
Depozytariusz jest obowigzany do:

1) wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powédztwem przeciwko Towarzystwu
z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji;
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2) zapewnienia statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz zapewnienia zgodnoSci tych czynnosci z prawem i Statutem,;

3) zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow.

Depozytariusz wytacza powodztwo, o ktéorym mowa w pkt 1 powyzej, na wniosek Uczestnika.
Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, wystgpito kilku Uczestnikéw, a
szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow, Depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym w
Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosSci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powo6dztwa w terminie 2 (stownie: dwéch)
miesiecy od dnia ogloszenia. W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
wytoczenia powo6dztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie pdZniej niZ w terminie
3 (stownie: trzech) tygodni od dnia ztoZenia wniosku przez Uczestnika.

Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z
uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 1360 z pdzn. zm.), koszty procesu ponosi Uczestnik, z
wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu
ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, podmiotéw, o ktéorych mowa w art. 45a lub art. 46
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny Aktywow Funduszu, biegtego rewidenta
Funduszu oraz podmiotu prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki
zbiorcze, na ktérych zapisywane sg Certyfikaty, informacji niezbednych do wytoczenia
powddztwa, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej.

25.9. Zasady odpowiedzialnoSci Depozytariusza
Depozytariusz odpowiada za:

1) szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
okreslonych w pkt 25.7 lub w pkt 25.8;

2) utrate Aktywéw Funduszu bedacych Papierami WartoSciowymi rejestrowanymi na
rachunku papieréw wartosciowych lub Aktywéw Funduszu, w tym instrumentow
finansowych, ktdére nie mogg by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a ktére
sg przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku powierzenia czynno$ci wykonywanych przez Depozytariusza na podstawie Umowy
Depozytowej przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu, Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie tych czynnosci,
instrumentoéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktérej mowa w powyzszym akapicie, nie moze by¢
wylaczona ani ograniczona w Umowie Depozytowe;.

W przypadku utraty Aktywa Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a ktére s3a przechowywane przez
Depozytariusza, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy
lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg warto$ci utraconego instrumentu finansowego
lub Aktywa Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie z odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywa Funduszu, jezeli
wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata nastgpita z przyczyn od
niego niezaleznych.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt
wykonywanie czynnoS$ci w zakresie zwigzanym z funkcjg przechowywania aktywéw Funduszu,
jezeli wykaze, ze spetnione zostaty tacznie nastepujace warunki:

1) prawo panstwa trzeciego wymagato, aby okreS$lone instrumenty finansowe byty
rejestrowane lub przechowywane przez majgcego siedzibe w tym panstwie trzecim
przedsiebiorce zagranicznego, ktéry nie spetnia wymogow okres$lonych w art. 81i ust. 2
pkt 4 lit. b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, tj. nie posiada zezwolenia na
wykonywanie czynnoS$ci w zakresie przedmiotu umowy udzielonego przez wtasciwy
organ nadzoru w tym panstwie trzecim, jezeli jest ono wymagane przez prawo tego
panstwa, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu, ani nie spelnia wymogéw
réwnowaznych okreslonych w prawie wspélnotowym;

2) uczestnicy Funduszu zostali poinformowani, Ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi
na wymogi okreSlone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okolicznosciach
uzasadniajgcych to powierzenie;

3) Depozytariusz zostat upowazniony przez Fundusz do powierzenia takiemu
przedsiebiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych;

4) Towarzystwo nalegato na utrzymanie inwestycji w takim panstwie trzecim, pomimo
ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnosnie do zwiekszonego ryzyka
wigzacego sie z takim dziataniem.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po
udzieleniu Towarzystwu pelnomocnictwa za jego po$rednictwem.

25.10. Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz $wiadczy ushugi
przechowywania aktywow

Poza wykonywaniem funkcji depozytariusza na rzecz funduszy inwestycyjnych tworzonych lub
zarzadzanych przez Towarzystwo, mBank S.A. peini takg funkcje réwniez na rzecz funduszy
inwestycyjnych tworzonych lub zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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26.

USLUGODAWCY WNIOSKODAWCY

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ponosi nastepujace rodzaje kosztow:

1)

2)

3)
4)

5)
6)
7)

8)

9)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysokoSci nie przekraczajacej
kwoty wskazanej ponizej;

prowizje i optaty z tytutu transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym prowizje i optaty
z tytutu transakcji pobierane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie, instytucje
depozytowe; prowizje od przelewéw bankowych, optaty za prowadzenie rachunkéw
bankowych; inne koszty bezposrednio zwigzane z transakcjami zawieranymi przez
Fundusz;

prowizje i odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek na rzecz Funduszu;

taksy notarialne, optaty pocztowe, sgdowe i administracyjne, w tym optaty za zezwolenia
i rejestracje;

podatki;
optaty na rzecz GPW, KDPW lub podmiotu organizujacego Alternatywny System Obrotu;

wydatki odnoszgce sie do ogloszenn wymaganych przez obowiazujace przepisy prawa w
wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$édziesiat tysiecy ztotych) rocznie;
wydatki z tytutu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w skali roku, w wysokos$ci
nie przekraczajacej wyzszej z nastepujacych dwoch wielkosci:

a) 150.000 PLN (stowie: sto piec¢dziesiat tysiecy ztotych),

b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu;
optaty i wydatki administracyjne zwigzane z organizacjg Zgromadzen Inwestoréw, w tym
koszty przygotowania i tlumaczenia materiatéw oraz dostarczenia dokumentacji dla
Uczestnikow w wysokosSci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: piec¢dziesigt tysiecy
ztotych) rocznie;

10) wynagrodzenie Depozytariusza, z zastrzezeniem pkt 11 ponizej, z tytutu Umowy

Depozytowej, w tym réwniez oplaty na rzecz podmiotéw przechowujacych Aktywa
Funduszu w oparciu o umowe z Depozytariuszem, jak rowniez wydatki zwigzane ze
zwrotem przez Fundusz kosztéw poniesionych przez Depozytariusza zwigzanych ze
Swiadczeniem przez Depozytariusza ustug na rzecz Funduszu na podstawie Umowy
Depozytowej, w skali roku, w tgcznej wysokos$ci nie przekraczajacej wyzszej z
nastepujacych dwdéch wielko$ci:

a) 100.000 PLN (stowie: sto tysiecy ztotych),

b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu;

11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywéw Funduszu w wysokosci

nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$c¢dziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

12) wynagrodzenia biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych

Funduszu w wysoko$ci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: pie¢dziesiat tysiecy ztotych)
rocznie;
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13)wydatki zwigzane z emisjg Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN
(stownie: sze$¢dziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

14) optaty i inne wydatki zwigzane z wykorzystywanym oprogramowaniem, licencjami oraz
zgoda na wykorzystywanie przez Fundusz wtasnosci intelektualnej dotyczacej indeksow,
w tym Indeksu Odniesienia, w skali roku w wysokos$ci nie przekraczajacej wyzszej z
nastepujacych dwdch wielkosci:

a) 60.000 PLN (stownie: sze$¢dziesiat tysiecy ztotych),
b) 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

15) optaty zwigzane z obstuga prawnag Funduszu, w tym z zastepstwem prawnym, koszty
doradztwa podatkowego oraz ustug $wiadczonych na podstawie umowy o $wiadczenie
innych ustug doradczych w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$¢dziesiat
tysiecy ztotych) rocznie;

16) optaty zwigzane z likwidacja Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w
wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN (stownie: dwie$cie piec¢dziesiat tysiecy ztotych)
w skali roku kalendarzowego.

Koszty okre$lone w pkt 2-6 powyzej nie sg kosztami limitowanymi i sg pokrywane przez Fundusz
w wysokoS$ci i w terminach wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych uméw.

Koszty okreslone w pkt 7-16 powyzej sq kosztami limitowanymi. Towarzystwo poczawszy od
dnia rejestracji Funduszu, pobiera z Aktywéw Funduszu roczne wynagrodzenie w wysokosci
2,0% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przed obciazeniem ich kosztami wynagrodzenia dla
Towarzystwa, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, przy czym wynagrodzenie to naliczane jest w
ujeciu dziennym.

Koszty obciazajace Fundusz pobierane sg nie wczes$niej niz z dniem rejestracji Funduszu.
Towarzystwo pokrywa:

1) koszty niewymienione w katalogu powyzej;

2) koszty wymienione w pkt 7 - 16 powyzZej w zakresie przekraczajgcym wielko$¢ limitow
tam okreslonych.

26.1. Korzysci uslugodawcow Funduszu otrzymywane od o0s6b trzecich z tytulu
Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Towarzystwo nie ma wiedzy o jakichkolwiek korzysciach otrzymywanych przez ustugodawcow
Funduszu z tytutu §wiadczenia ustug na rzecz Funduszu.

26.2. Nazwa uslugodawcy odpowiedzialnego za okreSlenie i wyliczenie wartosci
Aktywéw Netto Funduszu

Podmiotem odpowiedzialnym za wycene Aktywdw Funduszu i ustalanie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu bedzie Vistra Fund Services Poland sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Bukowinskiej 22 /8B, 02-703 Warszawa.

86



26.3. Opis istotnych potencjalnych konfliktow intereséw, ktére moga wystapi¢ u
ustugodawcy Funduszu

Towarzystwo o$wiadcza, iZ wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie posiada wiedzy
co do istnienia potencjalnych istotnych konfliktéw intereséw mogacych wystapi¢ w zwigzku z
obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, podmiotow S$wiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich lub ich
interesow. W szczeg6lnosci, Towarzystwu nie sg znane tego typu okoliczno$ci w ramach ustug
$wiadczonych przez Depozytariusza lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Funduszu. W opinii Towarzystwa, brak mozliwosci wystapienia powyzszych
konfliktow intereséw wynika w szczegélnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotow i
$Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z
Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami
tych podmiotow.

26.4. Zarzadzajacy aktywami Funduszu

Podmiotem zarzadzajacym Aktywami Funduszu jest Towarzystwo. Informacje dotyczace
Towarzystwa zostaly przedstawione w pkt 15. Na obecnym etapie Towarzystwo nie przewiduje
powierzania czynno$ci zarzadzania portfelem Funduszu podmiotom trzecim. Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec podmiotéw trzecich, w tym rdéwniez w zakresie zarzadzania
Aktywami Funduszu, chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Czynnosci
zarzadzania Aktywami Funduszu w Towarzystwie wykonuja:

1) Kazimierz Szpak; oraz
2) Dawid Babol.
Szczegotowe informacje dotyczace wskazanych oséb zostaty przedstawione w pkt 16.4.

Zamiarem Towarzystwa jest, aby powierzy¢ zarzadzanie portfelem Funduszu podmiotowi
trzeciemu, na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
- Beta Securities Poland S.A. (,Beta Securities”). Beta Securities, wedtug stanu na moment
zatwierdzenia Prospektu, jest podmiotem ubiegajacym sie o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej m.in. w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba Instrumentéw Finansowych. Stosowny wniosek do KNF zostat przez Beta
Securities, wedlug wiedzy Towarzystwa, ztoZzony w czerwcu 2016 r. Zgodnie z umowg zawartg
przez Beta Securities i Towarzystwo w dniu 31 marca 2016 r., po udzieleniu przez KNF zezwolenia
Beta Securities na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, strony zawrg, na zasadach okreslonych
w art. 45a w zw. z art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z uwzglednieniem art. 75-
82 Rozporzadzenia 231/2013, umowe, na podstawie ktérej Towarzystwo powierzy Beta
Securities zarzadzanie portfelem Funduszu.

Ponizej zostaty przedstawione podstawowe informacje dotyczace Beta Securities:
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Prawna (statutowa) i handlowa nazwa
podmiotu:
oraz

Miejsce numer

podmiotu:

rejestracji

Data utworzenia oraz czas na jaki zostat
utworzony:

Forma prawna podmiotu:

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i
zgodnie z ktérymi dziata podmiot:
Miejsce siedziby:

Kraj siedziby oraz adres i
telefonu jego siedziby:

numer

Beta Securities Poland Spétka Akcyjna;

Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w  Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
rejestracja w KRS pod nr 00000551850;

Data rejestracji w KRS - 14 kwietnia 2015 r,;
utworzenie na czas nieokreslony;

Spétka akcyjna;

Przepisy prawa polskiego, w tym w
szczegblnosci  przepisy Kodeksu spélek
handlowych, Ustawy o Obrocie;

Warszawa;

Rzeczpospolita Polska, ul. Grzybowska 3,
Warszawa 00-132, nr tel.: 022 696 405 078

Na obecnym etapie Towarzystwo nie przewiduje korzystania, na potrzeby zarzgdzania Aktywami
Funduszu, z ustug podmiotéw $wiadczacych ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
przepiséw Ustawy o Obrocie.

26.5. Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo jako organ Funduszu jest odpowiedzialne za wtasciwg realizacje polityki
inwestycyjnej Funduszu i podejmuje decyzje inwestycyjne majace na celu realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu, kierujac sie w tym zakresie przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, w tym w szczeg6lnosci, kryteriami doboru lokat okre$§lonymi w Statucie, jak réwniez
wykorzystujac zaré6wno wtiasne, jak i zewnetrzne analizy inwestycyjne oraz inne materialy.
Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywoéw podejmowane s3 przez doradcéw inwestycyjnych
zatrudnionych w Towarzystwie - patrz informacje zawarte w pkt 26.4. Zarzadzanie Funduszem
dokonywane jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na cigglym
stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego, z
uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia (niezaleznie od tego, czy Indeks
Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym), przy czym
udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie
stanowit nie mniej niz 50% tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy. Fundusz
realizuje wskazany powyzej cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw w lokaty
wymienione w Art. 26 Statutu.

Nadzér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
sprawuje Czlonek Zarzadu Towarzystwa wyznaczony przez Zarzad Towarzystwa.
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26.6. Prime Broker

Funkcje Prime Brokera petni Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., szczegétowe
informacje znajduja sie w pkt 7.1.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,DMB0S”) $wiadczy ustugi na rzecz Funduszu na
podstawie umowy o przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz umowy o $wiadczenie ustug wykonywania zlecenn nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych.

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen

Warunkiem koniecznym uprawniajagcym DMBOS do wystawiania zlecer i/lub zlecer brokerskich
na podstawie zlozonej przez klienta dyspozycji jest zawarcie z klientem ,,Umowy o wykonywanie
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym oraz przyjmowania i
przekazywania zlecen”, przewidujgcej mozliwo$¢ sktadania dyspozycji w takim trybie oraz
udzielenie przez klienta petnomocnictwa do takiego dziatania. W umowie tej, DMBOS
zobowiazuje sie do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na rachunek klienta, a
takze do przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym do prowadzenia rachunku
papierow wartosciowych i rachunku pienieznego.

DMBOS zobowiazuje sie wobec klienta do $wiadczenia ustug maklerskich na podstawie ztozonej
przez klienta dyspozycji, w tym dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub za posrednictwem
oprogramowania wskazanego przez DMBOS.

W przypadku sktadania dyspozycji droga telefoniczng lub telefaksowg, na podstawie ktorej
DMBOS wystawia zlecenie brokerskie identyfikacja klienta odbywa sie na podstawie
nastepujacych danych:

a) imie i nazwisko osoby skiadajacej zlecenie (w przypadku, gdy dyspozycje skltada
pelnomocnik - imie i nazwisko petnomocnika),
b) numer rachunku klienta,
c) hasto telefoniczne.
DMBOS jest uprawniony do zadania od klienta dodatkowych danych niezbednych do dokonania
jego identyfikacji. W uzasadnionych przypadkach, gdy tozsamos$¢ klienta nie budzi watpliwosci

DM BOS moze odstapi¢ od Zadania podania hasta przez klienta sktadajacego zlecenie droga
telefoniczng lub telefaksowa.

W przypadku skladania dyspozycji za posrednictwem oprogramowania wskazanego przez
DMBOS, identyfikacja Kklienta odbywa sie na podstawie nastepujacych danych
przyporzadkowanych danemu klientowi:

a) identyfikator otrzymywany przez klienta podczas rejestracji na stronie
internetowe;j,

b) kody dostepu otrzymane przez klienta podczas rejestracji na stronie internetowej,
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c) innych parametrdw, o ile zostaty okreslone w Umowie lub na podstawie regulacji
obowiazujacych w DMBOS.

DMBOS sprawdza pokrycie ztozonych przez klienta zlecei kupna i sprzedazy instrumentéw
finansowych najpézniej w chwili wystawienia zlecenia brokerskiego przez DMBOS. Srodki
zablokowane na pokrycie zlecen kupna lub sprzedazy moga zosta¢ odblokowane przed
otrzymaniem z wilasciwej izby rozrachunkowej dokumentéw ewidencyjnych na podstawie
informacji, ktére zgodnie z zasadami obowigzujacymi na danym rynku pozwalaja na stwierdzenie,
Ze transakcja na pewno nie zostata zrealizowana. Klient zobowigzany jest do niesktadania zlecen
lub dyspozycji, ktére przekraczaja warto$¢ posiadanego przez klienta pokrycia wyliczonego
zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w DMBOS oraz umowa.

Dzialanie w interesie klienta:

DMBOS w prowadzonej dziatalnoéci stosuje rozwigzania organizacyjne oraz wewnetrzne
regulacje okreslajace szczegétowe zasady postepowania w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikoéw dla klienta w zwigzku z wykonywaniem zlecenia.

DMBOS podczas realizacji zlecenia bierze pod uwage w szczegélnosci nastepujace kryteria:

a) charakterystyke klienta w tym kategorie, do ktdrej nalezy klient (klient detaliczny,
klient profesjonalny),

b) specyfike zlecenia (okreslenie ceny),

c) cechy instrumentu finansowego lub instrumentu bazowego instrumentu
pochodnego bedacego przedmiotem zlecenia,

d) charakterystyke miejsc wykonania zlecenia.

Dziatania podejmowane przez DMBOS okre$lone w ww. regulacjach nie gwarantuja, ze zlecenie
klienta zostanie wykonane z najlepszym dla klienta skutkiem w kazdym przypadku i w kazdych
okolicznoéciach. W ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen DMBOS nie $wiadczy ustugi
wykonywania zlecen tgczonych ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami innych klientow.

Miejsce wykonania zlecenia:

Zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w DMBOS, klient zobligowany jest do okreslenia miejsca
wykonania zlecenia. Za zgodag DMBOS, zlecenie moze nie okresla¢ miejsca wykonania zlecenia. W
takich przypadkach, jezeli instrument finansowy lub instrument bazowy instrumentu
pochodnego jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym miejscu wykonania, a DMBOS
realizuje zlecenia na co najmniej dwéch z tych miejsc wykonania, DMBOS dokonuje analizy (w
oparciu o okre$lone wewnetrznymi regulacjami kryteria) majacej na celu ustalenie optymalnego
z punktu widzenia klienta miejsca wykonania zlecenia, a nastepnie wystawia zlecenie brokerskie
na odpowiednie miejsce wykonania lub przekazuje zlecenie klienta do wykonania
odpowiedniemu przedsiebiorstwu inwestycyjnemu, wskazujac miejsce wykonania, na ktérym ma
by¢ wykonane - w przypadku gdy DMBOS nie dziata bezposrednio na tym miejscu wykonania.

Konflikt intereséw i chinskie mury

W DMBOS obowigzuja regulacje wewnetrzne stuzace aktywnemu zarzadzaniu konfliktami
interesow, w ktorych w szczegdlnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne
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i administracyjne oraz bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania i unikania
konfliktow interesow. Szczegdlnym Srodkiem organizacyjnym jest stworzenie ,chifiskich muréw”,
czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DMBOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DMBOS. W uzasadnionych przypadkach
DMBOS tworzy ,chinskie mury” réwniez w zwigzku z realizacja okreslonego projektu. W
przypadku, gdy mimo stosowania odpowiednich procedur w trakcie §wiadczenia ustugi powstat
konflikt intereséw, a w $wietle najlepszej wiedzy DMBOS przyjete przez niego $rodki w celu
zarzadzania konfliktem intereséw nie s3 wystarczajgce DMBOS przekazuje odpowiednia
informacje klientowi i powstrzymuje sie od $wiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania
wyraznego o$wiadczenia klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

Odpowiedzialno$¢ Prime Brokera

DMBOS zobowiazuje sie do wykonania czynnoéci bedacych przedmiotem umowy z Funduszem, z
nalezytg starannoscia, zgodnie z obowigzujagcymi w tej mierze przepisami prawa, z
uwzglednieniem zawodowego, profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci. W
wypadkach niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez jedng ze stron, druga
strona ma prawo Zgda¢ naprawienia wyniktej stad szkody zgodnie z art. 471 i nastepnymi
Kodeksu cywilnego, z zastrzeZeniem postanowien szczegélnych zawartych w umowie pomiedzy
DMBOS i Funduszem.

27. PRZEDMIOT I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

27.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie stop zwrotu odzwierciedlajacych procentowe
zmiany warto$ci Indeksu Odniesienia dla takich samych okres6w niezaleznie od tego, czy
w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie
spadkowym.

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej
polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy czym
udziat fizycznej replikacji portfela (opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie
stanowit nie mniej niz 50% tacznej ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu moze zmaterializowac sie w przypadku wystgpienia negatywnych
czynnikéw opisanych w Rozdziale 11 ,,Czynniki ryzyka”.
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27.2. Opis polityki inwestycyjnej

27.2.1. Gléwne Kkategorie lokat Funduszu wraz ze wskazaniem technik inwestycyjnych
wykorzystywanych przez Fundusz oraz ograniczen inwestycyjnych

1. Aktywa Funduszu, z zastrzeZeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, sg przede wszystkim lokowane w akcje wchodzace w sktad
Indeksu Bazowego w ramach tzw. fizycznej replikacji Indeksu Bazowego oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w ramach
tzw. replikacji syntetycznej Indeksu Bazowego, o ile ich cena lub wartos$¢ zalezy posrednio
lub bezposrednio od ceny akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego, przy czym udziat
fizycznej replikacji portfela nie moze stanowi¢ mniej niz 50% tacznej ekspozycji portfela
Funduszu na Indeks Bazowy. Dodatkowo, Aktywa mogg by¢ lokowane, w celu efektywnego
zarzadzania, rowniez w:

1) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile
odnosza sie do akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, z wylaczeniem instrumentéw emitowanych
przez fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym
zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ile ich cena lub warto$¢ zalezy posrednio lub
bezposrednio od ceny akcji wchodzgcych w sktad Indeksu Bazowego - o ile Rating
Kredytowy emitentéw takich instrumentéw nie jest nizszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

—  pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2. Kierujgc sie interesem Uczestnikéw oraz wzgledami efektywnosci i obnizania kosztow w
procesie dostosowywania struktury portfela Funduszu, dopuszczalne jest réwniez
nabywanie przez Fundusz akcji przed dniem ich wlaczenia do Indeksu Bazowego, jesli
zaréwno data ich wiaczenia, jak i szacunkowy udziat w Indeksie Bazowym w momencie
podejmowania decyzji co do nabycia przez Fundusz bedg znane. PrzejSciowo, ale nie dtuzej
niz przez 30 (stownie: trzydziesci) dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia,
Fundusz moze réwniez utrzymywac¢ w portfelu akcje, ktére zostaty usuniete z Indeksu
Bazowego w przypadku, gdyby ich natychmiastowa sprzedaz mogla mie¢ istotny
negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, uwzgledniajac
stopienn dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia wobec Indeksu Bazowego, w kazdym
przypadku, bedzie dostosowywat strukture portfela do zmian struktury Indeksu Bazowego
bez zbednej zwtoki, d3gzac tym samym do ograniczenia ryzyka wystapienia stép zwrotu,
ktére mogtyby nie odpowiadac procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia

3. Laczny udziat posiadanych Papieréw Warto$ciowych wchodzacych w skitad Indeksu
Bazowego w Skorygowanej Warto$ci Aktywow Netto, w tym bedacych przedmiotem uméw
pozyczki Papieréw Wartosciowych, powiekszony o tgczng ekspozycje na baze wszystkich
posiadanych Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, Skorygowanej Warto$ci Aktywow Netto bedzie utrzymywany na poziomie
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mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym jednak niz 190% i nie wyzszym
niz 210%.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia Wyceny,
zgodnie z poniZszym wzorem:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE,_, — NU,_, + NE, — NU,)

gdzie,

WAN- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wycena sporzadzong na Dzien
Wyceny t;

WANCI;, - Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t;

NE;, NE¢1 - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére ztozono zapisy, ktére majg zostac
wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu
t, z zastrzezeniem, iz od dnia ztoZenia wniosku, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 4 Statutu do
dnia, w ktérym uptywa termin wskazany w Art. 21 ust. 3 Statutu zaktada sie, iz obydwa
parametry przyjmujg wartos¢ 0 (stownie: zero);

NU¢, NU¢.1 - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych ztozonymi zadaniami wykupu, po
cenie rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t.

Odstepstwo od utrzymywania ekspozycji na poszczeg6lne sktadniki Indeksu Bazowego
odzwierciedlajacej aktualng strukture Indeksu Bazowego, o ktérej mowa w ust. 3 powyzej,
moze miec jedynie przejSciowy charakter i moze wystapi¢ wytacznie w przypadku:

1) okresowej zmiany struktury Indeksu Bazowego;
2) zmiany struktury Indeksu Bazowego (w zwigzku z tzw. rewizjg nadzwyczajna);
3) czasowego zawieszenia notowan akcji wchodzgcych w sktad Indeksu Bazowego

lub innego zdarzenia uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie akcji
wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego;

4) wyptaty dywidendy przez spétke wchodzaca w sklad Indeksu Bazowego;

5) innego niz wskazane w pkt 1 - 4 powyzej zdarzenia prowadzacego do zmiany
struktury Indeksu Bazowego;

6) niskiego poziomu ptynno$ci na niektérych instrumentach finansowych, gdzie
pelna realizacja transakcji na takich instrumentach moze doprowadzi¢ do
zawieszenia notowan na tych instrumentach na skutek przekroczenia
dynamicznych ograniczen wahan kurséw okreslonych w Regulaminie GPW
przyjetym przez Rade Gieldy zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie, lub doprowadzi¢
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10.

11.

do przekroczenia w danym Dniu Sesyjnym 40% udziatu Funduszu w dziennych
obrotach na GPW w odniesieniu do danego sktadnika Indeksu Bazowego;

7) realizacji przez Fundusz wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzkéw
zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji sp6tek publicznych.

W kazdym z powyzszych przypadkéw Towarzystwo niezwlocznie podejmuje dziatania
majace na celu doprowadzenie stanu Aktywow Funduszu do zgodno$ci z celem
inwestycyjnym okreslonym w pkt 27.1.

Strategia inwestycyjna, ktorej zasady opisuje niniejszy pkt 27.2.1, oznacza, Ze Fundusz
zawiera wylacznie transakcje, ktére majg na celu jak najdoktadniejsze replikowanie
struktury Indeksu Bazowego, z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu
Odniesienia, poprzez utrzymywanie ekspozycji na poszczegélne sktadniki Indeksu
Bazowego odpowiadajacej jego aktualnej strukturze, a ktére zasadniczo wynikajg ze zmiany
struktury Indeksu Bazowego lub zmiany liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Udziat Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych
przez jeden podmiot nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu, przy
czym limit ten moze by¢ podwyzszony do 35% wartos$ci Aktywoéw Funduszu w przypadku,
gdy udziat akcji jednego emitenta w Indeksie Bazowym wzro$nie. PodwyzZszony limit 35%
dotyczy akcji wytacznie jednego emitenta. Ograniczenia, o ktérym mowa w niniejszym ust.
7, nie maja zastosowania do Papier6w Warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Przy stosowaniu
powyzszych limitow inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosci
Papieréw Warto$ciowych stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, za wyjatkiem
Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowi Indeks Bazowy. Réwniez w przypadku
Instrumentéw Rynku Pienieznego zawierajagcych wbudowany Instrument Pochodny,
instrument ten uwzgledniany jest przy stosowaniu przez Fundusz powyzszych limitow
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na realizowany cel inwestycyjny, Fundusz nie zawiera transakcji krotkiej
sprzedazy.

Depozyty bankowe moga by¢ stosowane w celu zarzadzania ptynnoscig Funduszu, tj. w celu
lokowania nadwyzki gotéwki. Zasadniczo udzial tej kategorii lokat w ogdlnej wartosci
Aktywow nie przekracza kilku procent, niemniej jednak w pewnych okoliczno$ciach moze
znaczaco wzrosnacé, szczegbdlnie w momentach istotnej zmiany sktadu procentowego
Indeksu Bazowego lub znaczacej emisji Certyfikatéw. Depozyty ulokowane w jednym
banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

Laczna warto$¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedace przedmiotem uméw
pozyczki Papieréw Warto$ciowych, nie moga stanowi¢ mniej niz 100% Skorygowanej
Wartos$ci Aktywéw Netto.

Maksymalna tagczna warto$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
25% Wartosci Aktywoéw Funduszu.
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12.

13.

14.

Maksymalna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajaca ze
wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 100% Skorygowanej Wartosci Aktywow
Netto.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami
art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto.
Maksymalna Ekspozycja AFl Funduszu wyznaczona metoda zaangazowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% WartoSci
Aktywow Netto.

Fundusz moze zawiera¢, na zasadach okreslonych w Statucie, umowy, ktdrych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne jako transakcje
zabezpieczone lub niezabezpieczone. W przypadku transakcji zabezpieczonych, umowa
zawierana jest pod warunkiem ustanowienia na rzecz Funduszu zabezpieczenia w formie:

1) $Srodkéw pienieznych;

2) Instrumentéw Rynku Pienieznego, z wyltgczeniem instrumentéw emitowanych
przez fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, o ile Rating
Kredytowy emitentéw takich instrument6éw jest nie nizszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

3) niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita
Polska o Ratingu Kredytowym nie nizZszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

4) niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

5) akcji dopuszczonych do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym
rynku organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, Ze s3 to
akcje zawarte w gtdwnym indeksie danego rynku.

W kazdym przypadku ustanowienie zabezpieczenia, o ktorym mowa w ust. 13 powyzej,
wymaga¢ bedzie uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku
zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 13 pkt 3 - 5
powyzej akceptacja jest udzielana, o ile spetnione sa nastepujace dodatkowe warunki:

1) aktywa, ktore majg stanowi¢ zabezpieczenie, sg przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

2) mozliwe jest dokonanie, na kazdy Dzien Wyceny, wyceny aktywdw, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie warto$ci godziwej;
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3) warto$¢ aktywow, ktére maja stanowic¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4) aktywa, ktére majg stanowic¢ zabezpieczenie, umozliwiajg realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytulu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w
dowolnym czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

Zgodnie z dodatkowymi wymogami obowigzujacymi na mocy postanowien Statutu, Papiery
Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jeZeli tacznie zostang spetnione
nastepujace warunki:

15.

16.

17.

18.

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panistwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panistwo nalezace do OECD, bank centralny innego paristwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

2) istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktéry to podmiot:

a) nie nalezy do grupy kapitatlowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w
zwigzku z ktora zabezpieczenie ma by¢ ustanowione albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku z
ktdra zabezpieczenie ma by¢ ustanowione, pod warunkiem, Ze zabezpieczenia
przed skutkami niewyptacalno$ci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza
tego Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim
samym poziomie, jak w przypadku zapisania Papieru Warto$ciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot,
o ktérym mowa w lit. a powyzej;

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Papieru WartoSciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczenn na dzien
przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 z zastrzezeniem
art. 182 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywéw Funduszu nie wymagajg zgody Zgromadzenia
Inwestoréw, w tym takze w przypadku, gdy dotycza lokat, ktérych wartos¢ przekracza 15%
wartosci Aktywow Funduszu.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okreslone w Art. 26 - 32
Statutu oraz w pkt 27.2.

W przypadku przekroczenia ograniczen inwestycyjnych opisanych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych lub Statucie, Fundusz jest obowigzany do niezwtocznego dostosowania
stanu Aktywéw do wymagan okreslonych w przepisach tych aktéw, w sposéb nalezycie
uwzgledniajgcy interes Uczestnikéw.

Ryzyko wystapienia odstepstw od przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej moze
zmaterializowa¢ sie w przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych
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opisanych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub w przypadku czasowego
lub trwatego ograniczenia ptynnosci przedmiotu lokat Funduszu.

27.2.2. Informacje dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania
pozyczek na cele inwestycyjne Funduszu, udzielania pozyczek, gwarancji i emisji
obligacji przez Fundusz

1. Fundusz moze zaciagaé, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, lub
bankach zagranicznych w rozumieniu przepiséw Prawa Bankowego, pozyczki i kredyty, w
lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. W wyniku zaciagnietych pozyczek i kredytow
Fundusz w zadnym przypadku nie moze przekroczy¢ limitu tgcznej ekspozycji z tytutu
posiadanych Papieréw Wartosciowych na Indeks Bazowy o ktérym mowa w Art. 29 ust. 10
Statutu, w wysokosci 210% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto. W wyniku
zaciggnietych pozyczek i kredytéw, Fundusz nie moze w zZadnym przypadku przekroczy¢
limitu acznej ekspozycji z tytutu posiadanych Papieréw Warto$ciowych wchodzacych w
sktad Indeksu Bazowy, o ktéorym mowa w pkt 27.2.1.3 powyze;.

2. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwo$ci emisji obligacji przez Fundusz, udzielania przez
Fundusz pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji. Fundusz nie lokuje tez aktywow w
waluty obce oraz euro.

3. Fundusz moze zawiera¢, na zasadach okreslonych w Statucie, umowy pozyczki Papieréw
Warto$ciowych pod warunkiem ustanowienia przez pozyczkobiorce na rzecz Funduszu
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieré6w WartosSciowych. Zabezpieczenie moze by¢
ustanowione wylgcznie w formie:

1. Srodkéw pienieznych;

2. Instrumentéw Rynku Pienieznego, z wyltgczeniem instrumentéw emitowanych
przez fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, o ile Rating
Kredytowy emitentéw takich instrument6éw jest nie nizszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

3. niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita
Polska o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

4. niebedacych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji emitowanych Ilub
gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

5. akcji dopuszczonych do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym
rynku organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, Ze s3 to
akcje zawarte w gtdwnym indeksie danego rynku.

4. W kazdym przypadku ustanowienie zabezpieczenia, o ktdrym powyzej, wymaga uprzedniej
akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczenia ustanawianego na rzecz
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Funduszu w formie wskazanej w pkt. 27.2.2.3 ppkt 3 - 5 powyzej akceptacja jest udzielana,
o ile spelnione s3 nastepujace dodatkowe kryteria:

1.

aktywa, ktoére majg stanowic zabezpieczenie, s3 przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywdw, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie wartosci godziwej;

warto$¢ aktywow, ktére maja stanowic¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

aktywa, ktére majg stanowic¢ zabezpieczenie, umozliwiaja realizacje roszczen
Funduszu z tytutu zawieranej umowy w petnym zakresie oraz w dowolnym czasie
i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla uméw pozyczek
Papierow Warto$sciowych uwzgledniajgc ograniczenia dotyczace ryzyka
kontrahenta okre$lone w Statucie oraz charakter i warunki umoéw, zdolnosé
kredytowa pozyczkobiorcy oraz aktualne warunki rynkowe, uwzgledniajac w
szczegblnosci:

1) rodzaj aktywow stanowigcych zabezpieczenie;

2) termin do wykupu aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie, je$li ma
zastosowanie;

3) Rating Kredytowy emitenta aktywow stanowiacych zabezpieczenie, jesli

ma zastosowanie,
4) walute w ktdérej denominowane sg aktywa stanowigce zabezpieczenie;

- przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku bedzie
wynosit co najmniej 100% warto$ci pozyczonych Papieréow
Warto$ciowych.

Zabezpieczenie ustanawiane jest poprzez przeniesienie aktywéw je stanowigcych
na rzecz Funduszu (zapisanie ich na rachunku Funduszu na czas, przez jaki
zabezpieczenie bedzie musiato by¢ utrzymywane). Zabezpieczenie ustanowione
na rzecz Funduszu nie moze by¢ przedmiotem sprzedazy lub zastawu, z
wytaczeniem przypadkéw, gdy wskazane czynno$ci podejmowane beda przez
Fundusz w celu realizacji roszczen Funduszu z tytutu umowy pozyczki Papierow
Warto$ciowych ani, w przypadku zabezpieczenia w formie $rodkéw pienieznych,
inwestowane w sposéb inny niz w Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty bankowe
dopuszczalne jako lokata Funduszu. Na zasadach uzgodnionych przez strony
umowy pozyczki Papierow Wartos$ciowych, mozliwe jest zastepowanie aktywow
lub cze$ci aktywow stanowigcych zabezpieczenie umowy pozyczki Papierow
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Wartosciowych innymi aktywami, o ile aktywa zastepujace dotychczasowe
zabezpieczenie spetniajg warunki okreslone w Art. 27 ust. 2 - 4 Statutu, a warto$¢
zastepujacych aktywoéw nie jest mniejsza niz warto$¢ zastepowanego
zabezpieczenia.

7. Przedmiotem pozyczek Papieréw Wartosciowych udzielanych przez Fundusz s3
wytacznie akcje wchodzace w sktad Aktywéw Funduszu. Fundusz nie zawiera
uméw, na podstawie ktérych pozyczatby Papiery Wartosciowe od podmiotéw
trzecich (przedmiotem umoéw zawieranych przez Fundusz jest wylacznie
pozyczanie Papieréw WartoSciowych na rzecz podmiotéw trzecich).

8. Umowy pozyczki Papieréw Warto$ciowych moga by¢ zawierane przez Fundusz
wytacznie pod warunkiem, ze spetnione beda tgcznie nastepujace warunki:

1)  pozyczkobiorca podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w swoim panstwie macierzystym bedacym panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej;

2)  Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki Papieréw Warto$ciowych
bedzie miat zapewnione prawo do zagdania w dowolnym momencie zwrotu
pozyczonych Papier6w Warto$ciowych;

3) zapewnione jest, Ze wszelkie pozytki z tytulu pozyczania Papierow
Warto$ciowych przystuguja Funduszowi;

4)  zgodnie z umowa, wszelkie pozytki przystugujace z tytutu pozyczonych
Papier6w Warto$ciowych, w tym prawo do dywidendy i prawo poboru akcji
nowej emisji, przystuguja Funduszowi;

5) zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszu,
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieréw Wartos$ciowych na zasadach
okreslonych w niniejszym pkt 27.2.2., i jego utrzymywanie przez caty czas
do zwrotu pozyczonych Papieréw Wartosciowych, oraz

6)  zawarcie umowy pozyczki Papieréw Wartosciowych jest zgodne z realizacja
celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w pkt 27.1.

27.2.3. Opis zarzadzania ptynnoS$cia przez Fundusz

W ramach polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zostata zatwierdzona Procedura
zarzadzania ryzkiem plynnosci dla Funduszu (,Procedura”). Procedura szczegoétowo okresla
metodyke zarzadzania ryzykiem ptynnosci oraz zasady przeprowadzania testéw warunkéw
skrajnych w obszarze ptynnosci Funduszu. Za wlasciwe zarzadzanie ptynnoscia odpowiadac
bedzie Zarzadzajacy Funduszem, ktérego dziatalno$¢ bedzie monitorowana przez Jednostke ds.
Zarzadzania Ryzykiem - jednostke odpowiedzialng za zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie.
Jednostka, o ktoérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, poza biezacym monitorowaniem
ustanowionych dla poszczegélnych funduszy limitéw dodatkowo odpowiedzialna jest za
opiniowanie, wdrazanie i rekomendowanie nowych rozwigzan czy metodyk w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz sporzadzanie sprawozdan okresowych opisujacych szczegétowo
realizacje polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie. Ponadto, Jednostka ds. Zarzadzania
Ryzykiem nie rzadziej niz raz na p6t roku przeprowadza ocene poprawnos$ci funkcjonowania
systemu zarzadzania ryzykiem poprzez analize rzetelnosci i poprawnosci danych wejsciowych
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oraz poprzez weryfikacje stosowanych modeli z uzyciem danych historycznych. Za
funkcjonowanie procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie odpowiada Zarzad Towarzystwa,
ktoéry zatwierdza wszystkie dokumenty dotyczace zarzadzania ryzykiem, nadzoruje bezposrednio
mu podlegta Jednostke ds. Zarzadzania Ryzykiem i zapewnia prawidtowe funkcjonowanie catego
procesu. System zarzadzania ryzykiem ptynnosci bierze pod uwage zar6wno charakter Funduszu,
odwzorowujgcego indeks GPW - WIG20lev, jak rowniez warunki wykupywania Certyfikatow
(dzienna czestotliwos¢ wykupow i emisji Certyfikatéw).

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci Funduszu odbywa sie przy wykorzystaniu systemu
informatycznego, ktory pozwala na analize ptynno$ci poszczegdlnych sktadnikéw portfela
Funduszu, ich potencjalnego wptywu na zdolno$¢ regulowania zobowigzan Funduszu, jak tez
pozwala monitorowa¢ prawdopodobienstwo przekroczenia wewnetrznych limitéw dotyczacych
plynnosci. Zarzadzajacy z odpowiednim wyprzedzeniem otrzymuje informacje na temat
ztozonych przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatéw oraz ewentualnych zapiséw na
Certyfikaty Serii B. Umozliwia to zapewnienie odpowiedniej ptynno$ci Funduszu w celu sprawnej
obstugi sktadanych zgdan wykupu.

Przy wykorzystaniu systemu informatycznego co najmniej raz w miesigcu przeprowadzony jest
test warunkow skrajnych, ktérego celem jest wykazanie potencjalnych trudnosci z zapewnieniem
ptynnosci Funduszu, jakie mogg pojawi¢ sie w przypadku wystgpienia szczegdlnie niekorzystnych
warunkéw rynkowych. Biorgc pod uwage charakter Funduszu, jego polityke inwestycyjna oraz
dozwolone kategorie lokat (przede wszystkim akcje dwudziestu najbardziej ptynnych spétek
notowanych na GPW), Towarzystwo przewiduje, Ze ryzyko zwiagzane z ptynnos$cig nie bedzie
najbardziej istotnym elementem procesu zarzadzania Funduszem.

27.2.4.Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ polityke inwestycyjna

Fundusz moze dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej na wniosek zarzadzajgcego funduszem.
Whniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przekazany zostanie na posiedzenie
Komitetu Inwestycyjnego funkcjonujacego w ramach Towarzystwa, gdzie zostanie oméwiony i
zaopiniowany. Opinie w kwestii wniosku co do zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu
przedstawi rowniez Jednostka ds. Zarzadzania Ryzykiem funkcjonujgca w ramach Towarzystwa.
Ostateczna decyzja co do zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu, przy uwzglednieniu opinii
Komitetu Inwestycyjnego oraz Jednostki ds. Zarzadzania Ryzykiem jest podejmowana przez
Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu jest
dokonywana w drodze zmiany Statutu.

27.2.5. Status prawny Funduszu

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, czyli funduszem
alternatywnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktérego Certyfikaty
Inwestycyjne beda dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym. Towarzystwo, zgodnie ze
Statutem, ma prawo, w przypadku nieuzyskania dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do
obrotu na Rynku Regulowanym, podja¢ decyzje o ubieganiu sie przez Fundusz o wprowadzenie
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Fundusz jest
szczegblnym typem funduszu inwestycyjnego zamknietego - funduszem portfelowym w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, czyli funduszem inwestycyjnym zamknietym
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dokonujgcym emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w sposéb ciggly, ktérego portfel inwestycyjny
zarzadzany jest poprzez tzw. replikacje sktadu indeksu akcyjnego.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z chwila wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, z tg chwilg Towarzystwo staje sie organem Funduszu.

27.2.6.0rgan nadzoru nad Funduszem

Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym w Polsce, w tym nad dziatalno$cia funduszy
inwestycyjnych, jest KNF z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 20.

27.2.7. Profil typowego Inwestora, dla ktérego przeznaczone s3 Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne przeznaczone s3 dla inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych,
ktérzy oczekuja wysokich wzrostow Indeksu Bazowego oraz akceptuja bardzo wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodne oraz akcje. Ze wzgledu na charakter funduszu,
poziom ryzyka i wysoka oczekiwang zmienno$¢ wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych, typowy
horyzont inwestycyjny wynosi jeden dzien. Fundusz zasadniczo nie jest przeznaczony dla
Inwestordw, ktérzy planujg inwestowanie dtugoterminowe. W przypadku Inwestoréw o wyzszej
awersji do ryzyka, inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne powinna stanowi¢ jedynie bardzo mata
czes¢ ich catkowitego portfela inwestycyjnego.

28. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU

28.1. Zakazy inwestycyjne
Fundusz nie moze:

1) dokonywac lokat, ktérych przedmiotem s3:
a) witasnos$¢ lub wspotwilasno$é nieruchomosci,
b) wiasnos¢ lub wspoétwlasnosc¢:

— nieruchomo$ci gruntowych w rozumieniu przepisow o gospodarce
nieruchomosciami,

— budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
— statk6éw morskich,
c) uzytkowanie wieczyste;

2) lokowa¢ Aktywoéw Funduszu w Papiery Warto$ciowe i wierzytelno$ci Towarzystwa,
akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub
zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariuszy Towarzystwa;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg Papiery WartoSciowe i wierzytelnosci pieniezne
o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok z:

a) czlonkami organéw Towarzystwa,
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b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw
okreslonych w Umowie Depozytowej,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktéorymi osoby wymienione w lit. a-c tgczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie;

4) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sa Papiery Warto$ciowe i prawa majgtkowe z:
a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z wytgczeniem umoéw rachunku bankowego majacych za przedmiot
biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat terminowych, o
okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni, przy czym umowy te
beda zawierane w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt 2 i 4, nie majg zastosowania do Papieré6w WartoSciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt 4 lit. d i e, nie majg zastosowania w przypadku, gdy podmioty,
o ktérych mowa w tych punktach, beda spétkami publicznymi, a Fundusz bedzie zawierat umowe
z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Fundusz moze dokonac¢ lokat, o ktérych mowa w pkt 2, lub zawrzeé¢ umowe, o ktdrej mowa w pkt
314, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy lezy w interesie Uczestnikéw oraz nie spowoduje
wystapienia konfliktu intereséw. W przypadku dokonania lokat, o ktérych mowa w pkt 2, lub
zawarcia umowy, o ktérej mowa w pkt 3 i 4, Fundusz przechowuje dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie wystgpienia przestanek umozliwiajgcych odpowiednio ich dokonanie lub zawarcie,
w szczegOlnosci w zakresie zasad ustalania ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.

28.2. Oswiadczenie w sprawie ograniczen inwestycyjnych majacych zastosowanie do
Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikoéw o dziataniach
Towarzystwa w wypadku ich naruszenia

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych lub w Statucie, Fundusz zobowigzany jest do niezwtlocznego
dostosowania swoich Aktywow do wymogdéw prawnych, uwzgledniajac interes Uczestnikéw
Funduszu. O naruszeniu przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego
Aktywow do wymogéw prawa lub Statutu Fundusz poinformuje KNF w sposéb i w zakresie
okreslonym przepisami prawa. Uczestnicy nie bedg zawiadamiani o naruszeniach przez Fundusz
ograniczen inwestycyjnych.
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Jednoczesnie, Towarzystwo o$§wiadcza, iz zgodnie z Art. 42 ust. 8 Statutu, uwzgledniajac charakter
Funduszu, w szczegdlnosci kompozycje jego portfela, jak i metodyke zarzadzania portfelem
Funduszu w celu umozliwienia Inwestorom szacowania wartosci godziwej Certyfikatu, jak tez
potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian, Fundusz, poczawszy od Dnia Sesyjnego
poprzedzajacego pierwszy Dzien Wykupu, bedzie publikowat na stronie internetowej
www.agiofunds.pl, w kazdym Dniu Sesyjnym po Zamknieciu Sesji, wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny, nastepujgce informacje:

1) ekspozycje Funduszu na Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych
instrumentéw, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako procent
Skorygowanych Aktywéw Netto;

2) udziat akcji wchodzacych w skitad Indeksu Bazowego wyrazony jako procent
Skorygowanych Aktywdéw Netto;

3) ekspozycje Funduszu na Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych
Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez z tytutu wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych, wyrazong jako procent Skorygowanych Aktywdéw Netto;

28.3. Opis elementéw sktadowych Indeksu Bazowego
Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Indeksem Bazowym jest WIG20.

Indeks WIG20 jest obliczany od 16 kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20
(stownie: dwadzie$cia) najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z gtownego rynku GPW.
Pierwsza warto$¢ indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co oznacza,
Ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie
uwzglednia sie dochodéw z tytutu dywidend. W indeksie WIG20 nie moze uczestniczy¢ wiecej niz
5 spotek z jednego sektora gieldowego. Indeks WIG20 jest indeksem bazowym dla indeksow
WIG20short i WIG20lev (Indeks Odniesienia). Indeks Odniesienia, jako indeks pochodny dla
Indeksu Bazowego, odzwierciedla zmiany Indeksu Bazowego przy zastosowaniu stopnia dZwigni
finansowej wynoszacej 2 (stownie: dwa). Obecnie administratorem Indeksu Odniesienia jest
GPW. Jednakze w zwigzku z koniecznos$cig dostosowania sie do wymogdéw rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17 /UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UEL 171z 29.06.2016, str. 1)., GPW
podjeta decyzje o przeniesieniu realizacji procesu kalkulacji indekséw akcji i obligacji, w tym dla
Indeksu Odniesienia, do sp6tki zaleznej GPW Benchmark S.A., ktéra to spétka zostata powotana
w 2017 roku, jako centrum kompetencyjne w zakresie opracowywania indekséw i wskaznikow
referencyjnych. Zgodnie z przyjetym harmonogramem GPW Benchmark S.A. zamierza przejac¢
operacyjnie funkcje administratora indeksow akgcji i obligacji do konica 2019 roku, pod warunkiem
uzyskania zezwolenia KNF na petnienie funkcji administratora indeksow.
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1.

2.

3.

4,

W sktad indeksu WIG20 wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu wchodza nastepujace
spotki, ktorych akcje sg dopuszczone obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW

(rynek podstawowy):

Alior Bank S.A.

CCCS.A.

CD PROJEKT
S.A.

Cyfrowy Polsat
S.A.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Lopuszanska 38,

02-232 Warszawa

Alior Bank S.A. jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym,
obstugujacym osoby fizyczne, prawne i inne podmioty bedace osobami
krajowymi i zagranicznymi.

Podstawowa dziatalnos¢ Banku obejmuje prowadzenie rachunkéw
bankowych, udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych, emitowanie
bankowych papieréw wartos$ciowych oraz prowadzenie skupu i sprzedazy
wartosci dewizowych. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ maklerska,
doradztwo i posrednictwo finansowe oraz §wiadczy inne ustugi finansowe.

z siedzibg w Polkowicach, pod adresem:
ul. Strefowa 6,

59-101 Polkowice

CCC S.A. jest najwieksza detaliczng firma obuwnicza w Europie Srodkowej
i najwiekszym producentem obuwia w Europie. Grupa posiada prawie 800
salonéw w 16 krajach. Salony sprzedazy znajdujg sie w duzych centrach
handlowych lub przy waznych ciggach komunikacyjnych, w prestizowych
lokalizacjach miejskich. Poza Europa Srodkowo-Wschodnig, marka CCC w
ostatnim czasie zaistniala réwniez na rynkach Europy Zachodniej - w
Niemczech i Austrii. W ciggu roku spoétka sprzedaje ponad 28 mln par
obuwia. Grupa posiada lacznie 67 zarejestrowanych wilasnych marek
towarowych (m.in. Lasocki i Sprandji).

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Jagielloniska 74
03-301 Warszawa

Grupa dziala w dynamicznie rozwijajgcej sie branzy elektronicznej
rozrywki — gier wideo. Opiera sie na dwdch silnych fundamentach -
produkcji gier w ramach studia deweloperskiego CD Project Red oraz
globalnej cyfrowej dystrybucji realizowanej przez serwis GOG.com. Studio
CD Project Red jest znane na $wiecie jako tworcy trylogii gier o WiedZminie.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Lbubinowa 4A,

03-878 Warszawa
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Dino Polska
S.A.

Jastrzebska
Spétka
Weglowa S.A.

KGHM Polska
Miedz S.A.

Grupa Polsat jest wiodaca grupa multimedialng w Polsce. Swiadczy
kompleksowe, zintegrowane ustugi medialne i telekomunikacyjne w
nastepujacych obszarach: ustug platnej telewizji cyfrowej (oferowanych
przez Cyfrowy Polsat - najwieksza w Polsce i czotowg platforme satelitarng
w Europie), mobilnych ustug telekomunikacyjnych (spétka zalezna
Polkomtel), szerokopasmowego mobilnego Internetu , nadawania i
produkcji telewizyjnej (Telewizja Polsat - wiodgcy nadawca komercyjny na
polskim rynku).

Grupa $wiadczy takze ustugi hurtowe na rynku miedzyoperatorskim,
obejmujace m.in. ustugi interconnect, tranzyt ruchu czy ustugi roamingu
krajowego i miedzynarodowego.

z siedzibg w Krotoszynie, pod adresem:
ul. Ostrowska 122,
63-700 Krotoszyn

Sie¢ ponad 600 supermarketéw proximity (sklepéw w poblizu miejsca
zamieszkania lub pracy zaspokajajacych kompleksowo potrzeby klientéw)
zlokalizowanych gtéwnie w zachodniej czeSci Polski, w mniejszych
miejscowos$ciach, matych i $rednich miastach oraz na peryferiach duzych
miast. Spoétka jest wilascicielem wiekszo$ci nieruchomosci i gruntéw, na
ktérych zlokalizowane sg sklepy. Supermarkety zaopatrywane s3 przez
trzy centra dystrybucyjne: w Krotoszynie, Piotrkowie Trybunalskim i
Jastrowiu.

z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju, pod adresem:
Aleja Jana Pawta Il 4.,
44-330 Jastrzebie-Zdrdj

Grupa JSW to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego
typu 35 (hard) i znaczacy producent koksu w Unii Europejskiej. Spétka
produkuje takze wegiel do celéw energetycznych, ktéry sprzedawany jest
gtownie do elektrowni i elektrocieptowni. W sktad JSW wchodzi 5 kopalni
wegla kamiennego: Borynia-Zofiowka-Jastrzebie, Budryk, Knuréw-
Szczygtowice, Krupinski i Pniéwek.

z siedzibg w Lubinie, pod adresem:

ul. Marii Sktodowskiej-Curie 48,

59-301 Lubin

Grupa jest jednym z wiodacych koncernéw wydobywajacych rude miedzi i
metali niezelaznych i produkujacych. Eksploatuje najwieksze w Europie

ztoze rudy miedzi, posiada takze uprawnienia do eksploatacji zt6z na
terenie USA, Kanady i Chile.

KGHM to szo6sty producent miedzi elektrolitycznej i drugi srebra na $wiecie.
Grupa produkuje réwniez m.in. ztoto, otéw, kwas siarkowy i s61 kamienna.
KGHM jest jednym z czotowych polskich eksporteréw.
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10.

11.

Grupa LOTOS
S.A.

LPP S.A.

mBank S.A.

Orange Polska
S.A.

z siedzibg w Gdansku, pod adresem:
ul. Elblgska 135,
80-718 Gdansk

Grupa LOTOS tworzy drugi co do wielkosci w Polsce koncern naftowy,
zajmujacy sie wydobyciem i przerobem ropy naftowej oraz sprzedaza
hurtowa i detaliczng produktéw naftowych.

Lotos jest producentem i dostawcg m.in. benzyny bezotowiowej, oleju
napedowego, oleju napedowego do celéw opatowych (lekki olej opatowy),
paliwa lotniczego oraz ciezkiego oleju opatowego. Specjalizuje sie takze w
produkcji i sprzedazy olejéw smarowych i asfaltéw.

Grupa prowadzi prace poszukiwawczo-wydobywcze w zakresie
eksploatacji zt6z ropy naftowej na Morzu Battyckim oraz w obszarze
Norweskiego Szelfu Kontynentalnego, ma takze dostep do ladowych zt6z
weglowodoroéw, zlokalizowanych na terytorium Litwy.

z siedzibg w Gdansku, pod adresem:
ul. Lakowa 49/44,
80-769 Gdansk

Firma zajmuje sie projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce, krajach
Europy Centralnej, Wschodniej i Zachodniej oraz krajach Bliskiego
Wschodu. Produkcja odziezy jest zlecana zaktadom w Polsce i zagranica
(gtéwnie Chiny). LPP zarzadza piecioma markami: RESERVED, Cropp,
House, MOHITO i SiNSAY. Miedzynarodowa sie¢ sprzedazy liczy obecnie
blisko 1600 salonéw.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Senatorska 18,

00-950 Warszawa

Uniwersalny bank obstugujacy klientow korporacyjnych,
instytucjonalnych i detalicznych (w tym private banking) na terenie catego
kraju. Prowadzi réwniez dziatalno$¢ handlowa i inwestycyjna, a takze
dziatalno$¢ maklerska.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz os6b prawnych i fizycznych, krajowych i
zagranicznych, zaréwno w ztotych jak i walutach obcych. W ramach
bankowos$ci detalicznej mBanku, dziatalno$¢ prowadza oddziaty
zagraniczne w Czechach i na Stowacji.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:

ul. Al. Jerozolimskie 160,

02-326 Warszawa

Grupa jest wiodacym dostawca ustug telekomunikacyjnych w Polsce i
Europie Srodkowo-Wschodniej. Dostarcza komérkowe i stacjonarne ustugi
telekomunikacyjne, w tym potlaczenia gltosowe, ustugi przesytu

wiadomosci i tresci, dostep do Internetu oraz telewizje. Ponadto swiadczy
ustugi ICT (Information and Communications Technology), ustugi w
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12.

13.

14.

15.

Bank  Polska
Kasa Opieki
S.A.

PGE Polska
Grupa
Energetyczna
S.A.

Play
Communicatio
ns S.A.

Polskie
Gornictwo
Naftowe

i Gazownictwo
S.A.

zakresie dzierzawy taczy oraz inne ustugi telekomunikacyjne o warto$ci
dodanej, prowadzi sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego, Swiadczy ustugi
w zaKkresie transmisji danych, budowy infrastruktury telekomunikacyjne;j,
prowadzi dziatalno$¢ obrotu energia elektryczng oraz sprzedaje ustugi
finansowe.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Grzybowska 53/57,
00-950 Warszawa

Jest drugim co do wielkos$ci bankiem w Polsce i jedng z najwiekszych
instytucji finansowych Europy Srodkowo-Wschodniej. To uniwersalny
bank komercyjny oferujacy ustugi klientom indywidualnym i
instytucjonalnym, ktéry kontroluje ok. 10% krajowego rynku kredytéw i
depozytow. W sktad Grupy wchodza m.in.: najwieksze w Polsce
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, dwa wiodace domy maklerskie,
fundusz emerytalny oraz firmy zajmujgce sie faktoringiem i leasingiem.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Mysia 2,
00-496 Warszawa

Grupa to zintegrowany pionowo podmiot, uczestniczacy w catym tancuchu
wartosci energii elektryczne;j. Jest jednym z najwiekszych przedsiebiorstw
sektora elektroenergetycznego w Polsce. Grupa prowadzi dziatalnosé
zwigzang z wydobyciem wegla brunatnego, wytwarzaniem energii
elektrycznej z paliw kopalnych (wegiel brunatny, wegiel kamienny, gaz
ziemny), jak réwniez z odnawialnych Zrédet energii (elektrownie wodne,
farmy wiatrowe, biomasa) oraz dystrybucja i sprzedaza energii
elektrycznej odbiorcom koricowym.

z siedzibg w Luksemburgu, pod adresem:

4/6, rue du Fort Bourbon

L1249 Luksemburg

Krajowy operator sieci telefonii komérkowej, oferujgcy szeroki zakres
ustug telekomunikacyjnych: ustugi gtosowe, ustugi transmisji danych,
wiadomosci tekstowe, ustugi wideo, a takze ustugi dodane oraz sprzedaz
telefonéw komérkowych i innych urzadzen.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:

ul. Marcina Kasprzaka 25,

01-224 Warszawa

PGNiG S.A. jest najwieksza spotka dziatajaca na rynku gazu ziemnego w
Polsce. Grupa zajmuje sie poszukiwaniami i eksploatacjg zt6z gazu
ziemnego i ropy naftowej oraz importem, magazynowaniem, obrotem i
dystrybucja paliw gazowych i ptynnych. W skiad grupy wchodza takze
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16.

17.

18.

Polski Koncern
Naftowy Orlen
S.A.

Powszechna
Kasa
Oszczednosci
Bank Polski
S.A.

Powszechny
Zaktad
Ubezpieczen
S.A.

firmy zajmujace sie wytwarzaniem i obrotem energia elektryczng oraz
wytwarzaniem i dystrybucja ciepta.

z siedziba w Ptocku, pod adresem:
ul. Chemikow 7,

09-411 Plock-Biala

Grupa jest najwiekszym w Polsce producentem i dystrybutorem
produktéw naftowych i petrochemicznych. Zajmuje sie przerobem ropy
naftowej na takie produkty jak: benzyny bezotowiowe, olej napedowy, olej
opatowy, paliwo lotnicze, tworzywa sztuczne i wyroby petrochemiczne.
Grupa prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie
weglowodoréw oraz wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energia
elektryczng i cieplna.

Rafinerie nalezace do grupy PKN Orlen (w Plocku, Trzebini, Jedliczu)
posiadajg ok. 70 proc. zdolnosci przerobowych polskich rafinerii. Firma
posiada najwieksza w Europie Centralnej sie¢ stacji paliw zlokalizowanych
w Polsce, Niemczech, Czechach i na Litwie.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:
ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa

Grupa nalezy do najwiekszych instytucji finansowych w Polsce i Europie
Srodkowo-Wschodniej. Jest liderem w kraju pod wzgledem skali dziatania,
kapitatéw wtasnych, aktywow, liczby Kklientéw, jak i rozleglosci sieci
dystrybucji. Swoje ustugi oferuje gléwnie klientom detalicznym, ale
réwniez jest waznym partnerem dla matych i $rednich przedsiebiorstw, jak
i duzych korporacji. Ma tez znaczacy udziat w rynku ustug oferowanych
gminom, powiatom i wojewo6dztwom.

Grupa PKO Banku Polskiego, poza dziatalnoscia $cisle bankowa, Swiadczy
ustugi specjalistyczne oraz zajmuje sie sprzedazg produktéw finansowych
(fundusze emerytalne), leasingowych, jednostek funduszy inwestycyjnych,
elektronicznych ustug ptatniczych. Grupa po przejeciu spétek z grupy
Nordea, wzmacnia takze pozycje w branzy ubezpieczeniowe;j.

z siedzibg w Warszawie, pod adresem:

ul. Al. Jana Pawta II 24,

00-133 Warszawa

Grupa jest jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce, a takze
Europie Srodkowo-Wschodniej. Zapewnia kompleksowa ochrone
ubezpieczeniowga we wszystkich najwazniejszych dziedzinach zycia

prywatnego, publicznego i gospodarczego, oferujac najszersza game
produktéw na polskim rynku ubezpieczeniowym (ubezpieczenia
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20.

Santander
Bank  Polska
S.A.

Tauron Polska
Energia S.A.

majatkowe, ubezpieczenia na zycie oraz pozostale ubezpieczenia
osobowe).

Grupa PZU prowadzi takze dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania otwartym
funduszem emerytalnym, funduszami inwestycyjnymi i programami
oszczednosSciowymi.

z siedzibg we Warszawie pod adresem:
Al. Jana Pawta 11 17,
00-854 Warszawa

Uniwersalny bank depozytowo-kredytowy, §wiadczacy peten zakres ustug
na rzecz klientéw indywidualnych, matych i $rednich firm oraz duzych
przedsiebiorstw. Oferta produktowa banku odpowiada na réznorodne
potrzeby Kklientéw w zakresie rachunkéw biezacych/osobistych,
produktéw kredytowych, oszczednosciowo-inwestycyjnych,
rozliczeniowych, ubezpieczeniowych i kartowych.

Dodatkowo bank prowadzi réwniez ustugi: posrednictwa obrotu
papierami warto$ciowymi, leasingu, faktoringu, zarzadzania aktywami i
funduszami, dystrybucji ustug ubezpieczeniowych, handlu akcjami i
udziatami spétek prawa handlowego, dziatalno$ci maklerskie;j.

z siedzibg w Katowicach, pod adresem:
ul. Ks. Piotra Sciegiennego 3,
40-114 Katowice

Grupa jest jednym z wiodacych koncernéw energetycznych w Polsce,
obejmujacym swoim dziataniem 18 proc. powierzchni kraju. Jest
najwiekszym dystrybutorem oraz drugim sprzedawcg i wytwdrca energii
elektrycznej. Podstawowe obszary dziatalnoSci grupy tworzace
energetyczny tancuch wartosci to: wydobycie wegla kamiennego,
wytwarzanie, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej oraz ciepta.

W sktad grupy wchodza m.in. Tauron Wytwarzanie, Tauron Dystrybucja,
Tauron Sprzedaz, Tauron Obstuga Klienta, Tauron Wydobycie, Tauron
Ekoenergia oraz Tauron Ciepto.

Informacje o Indeksie Bazowym sa dostepne na stronie internetowej GPW pod adresem
www.gpw.pl (Gtéwny Rynek GPW - Notowania - WIG20).

Informacje o Indeksie Odniesienia s3 dostepne na stronie internetowej GPW pod adresem
www.gpw.pl (Gtéwny Rynek GPW - Notowania - Pozostate Indeksy - Indeksy strategii),
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29. WYCENA

29.1. Zasady oraz metody wyceny Aktywéw Netto oraz ustalania warto$ci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu

Zasady wyceny Aktywoéw Funduszu zostaty okreslone w Polityce Rachunkowos$ci I wynikaja z
Ustawy o Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Szczegdlowy opis zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Warto$ci Aktywdow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny zostat opisany w Rozdziale X Statutu — Zasady Wyceny Aktywdow
Funduszu.

29.2. Czestotliwos¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania wartosci Aktywow Netto i
Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ na Dzien Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia warto$ci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny dokonuje sie na Dzieri Wyceny przypadajacy na:

1) dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu;
2) kazdy Dzien Sesyjny;

3) dzien otwarcia likwidacji Funduszu.

29.3. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny

Niezwtlocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz bedzie
przekazywat te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz udostepniat te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
www.agiofunds.pl. Informacja o aktualnej Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
dostepna bedzie rowniez za posrednictwem Oferujgcego oraz Cztonkéw Konsorcjum.

29.4. Opis okoliczno$ci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu oraz wskazanie sposobu
informowania Inwestorow o zawieszeniu i wznowieniu dokonywania wyceny

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie sa mu znane jakiekolwiek okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowac brak mozliwosci dokonania wyceny Aktywéw, a w efekcie odstapienie przez
Fundusz od dokonania ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos$ci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na jakikolwiek Dzien Wyceny.
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30. INFORMAC]JE FINANSOWE

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z powyzszym do dnia zatwierdzenia Prospektu nie
sporzadzat jakichkolwiek informacji finansowych.

30.1. Analiza portfela Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji.

31. ZOBOWIAZANIA WZAJEMNE

Nie dotyczy. Fundusz nie bedzie utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami.

ROZDZIAL V. INFORMACJE O OFERCIE

32. PRZESLANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, ktéry zgodnie z przepisami Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatéw Inwestycyjnych, w okreslone w Statucie Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe. W zwigzku z powyzszym, $rodki pieniezne zbierane podczas
przyjmowania zapis6w na Certyfikaty sg lokowane w Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest osigganie stop
zwrotu, ktérych wielko$¢ odzwierciedla procentowe zmiany warto$ci Indeksu Odniesienia dla
takich samych okreséw niezaleznie od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie
w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany
jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciaggtym stosowaniu fizycznej
oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia
dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia. Powyzsze dziatania s3 realizowane w oparciu o Statut
oraz przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, o ktébrym mowa powyzej.

Na podstawie Prospektu sg oferowane w drodze oferty publicznej: (i) Certyfikaty Serii A oraz (ii)
Certyfikaty Serii B. Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B bedg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na Rynku Regulowanym. Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczenie
do obrotu na Rynku Regulowanym Certyfikatow Serii A oraz Certyfikatow Serii B odbywa¢ sie
bedzie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie. W ofercie publicznej
Certyfikatéw Serii A i Certyfikatow Serii B, objetych Prospektem, mozna uczestniczy¢ wytacznie
na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany
jedynie jako materiat informacyjny.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Serii A oferowanych na podstawie
Prospektu nie moze by¢ nizsza niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw zlotych). Natomiast
maksymalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu szacowana dla przyjetej warto$ci Indeksu
Odniesienia na poziomie réwnym 693,39 punktéw nie moze przekroczy¢ 34 670 000 PLN (stownie:
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trzydziesci cztery miliony sze$¢set siedemdziesiat tysiecy ztotych), ktéra to warto$¢ odpowiada emisji
maksymalnej liczby Certyfikatow Serii A w liczbie 500.000 (stownie: piecset tysiecy) sztuk.

Szczegbélowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale VII Statutu.
Szczegotowe zasady lokowania Aktywéw Funduszu zostaty przedstawione w pkt 27.
Szacowane minimalne oraz maksymalne koszty emisji zostaty wskazane w pkt 47.
Uprawnionymi do wziecia udziatu w:

a) ofercie publicznej Certyfikatow Serii A s3: (i) Inwestorzy Indywidualni oraz (ii)
Inwestorzy Instytucjonalni;

b) w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii B sa: (i) Inwestorzy Indywidualni, (ii) Inwestorzy
Instytucjonalni oraz (iii) Uprawnieni Inwestorzy.

32.1. Informacje podawane przed przydzialem

32.1.1. Podzial Oferty na transze ze wskazaniem transz dla Inwestoréw Instytucjonalnych,
Inwestoréw drobnych (detalicznych) i pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich
innych transz

Oferta Certyfikatow Serii A podlega podziatowi na transze wskazane w pkt 32.2.3 Prospektu.
Podziat oferty Certyfikatéw Serii B na transze zostat okreslony w pkt 32.3.3 Prospektu.

32.1.2.Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze doj$s¢ do zmiany wielkoS$ci transz (claw-
back), maksymalna wielkos$¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla
poszczegdlnych transz

Zasady te dla Certyfikatéw Serii A zostaty okreslone w pkt 32.2.3 ppkt 2 - 4. Dla Certyfikatéw Serii
B zasady te zostaty okreslone w pkt 32.3.3.

32.1.3.Metoda lub metody przydzialu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikéw Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji
w tych transzach

Metoda przydziatu Certyfikatow Serii A zostata okreslona w pkt 32.2.6 A, a dla Certyfikatéw Serii
B w pkt 32.3.6 A.

32.1.4.0pis wszystkich ustalonych wcze$niej sposobow preferencyjnego traktowania
okres$lonych rodzajow Inwestoréow lub okreslonych grup powiazanych (wlacznie z
programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale Oferowanych
Certyfikatow

Oferta publiczna Certyfikatéw Serii A oraz oferta publiczna Serii B nie sg przeprowadzane w
sposo6b zwigzany z preferencyjnym traktowania ktoregokolwiek z rodzajow Inwestoréw lub grup
powigzanych.
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Szczegélowe zasady przydziatu Oferowanych Certyfikatéw serii A w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych odbywa sie na zasadach okreSlonych w pkt 32.2.6 A Prospektu, a w Transzy
Inwestordw Instytucjonalnych na zasadach okreslonych w pkt 32.2.6 B Prospektu.

Przydziat oferowanych Certyfikatéw Serii B w:

1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych odbywa sie na zasadach okreslonych w pkt 32.3.6
A;

2) Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych odbywa sie na zasadach okreslonych w pkt 32.3.6
B;

3) Transzy Uprawionych Inwestoréw odbywa sie na zasadach okreslonych w pkt 32.3.6 C.

W ofercie Certyfikatow danej serii ten sam Inwestor moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis. W
przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tego samego Inwestora, w celu ustalenia
Optaty Subskrypcyjnej kazdy zapis traktowany jest oddzielnie. Towarzystwo moze obnizy¢
wysoko$¢ Optaty Subskrypcyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaré6wno w
stosunku do wszystkich jak i oznaczonych Inwestoréw. Optata Subskrypcyjna nie jest
przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu. Optata Subskrypcyjna jest
przychodem Towarzystwa.

32.1.5.Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy od
tego, przez jaki podmiot lub za posSrednictwem jakiego podmiotu s3 one
dokonywane

W zwigzku z oferta publiczng Certyfikatéw Serii A oraz ofertg publiczng Certyfikatow Serii B nie
wystepuje réznicowanie sposobu traktowania przy przydziale zapisow na Certyfikaty Serii A lub
na Certyfikaty Serii B lub ofert na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za po$rednictwem jakiego
podmiotu sg one dokonywane.

32.1.6.Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych

W zwiazku z ofertg publiczna Certyfikatéw Serii A oraz oferta publiczng Certyfikatéw Serii B nie
wystepuje minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu Certyfikatéw Serii A lub Certyfikatow
Serii B.

32.1.7.Warunki zamkniecia oferty, jak réwniez najwczesniejszy mozliwy termin jej
zamKkniecia

Zamkniecie oferty publicznej Certyfikatow Serii A nastgpi po zakonczeniu terminu przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty.

Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A okreslone sa w pkt 32.2.2, z
uwzglednieniem mozliwo$ci zmiany przez Towarzystwo terminéw przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty, w tym ich wydtuzenia (zgodnie z pkt 32.2.2), oraz mozliwosci zawieszenia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A (zgodnie z pkt 32.2.2 Prospektu). W uzasadnionych
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przypadkach Towarzystwo moze odwotac¢ rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Serii A.

Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B okreslone sg w pkt 32.3.2. Prospektu, z
uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez Towarzystwo termindéw przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B oraz podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Serii C. Towarzystwo, zgodnie z Art.
10 ust. 9 Statutu, moze podja¢ decyzje o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B
poprzez skierowanie oferty Certyfikatow Serii B wytacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do
Uprawnionych Inwestoréw, ktéra to decyzja jednak w zadnym przypadku nie bedzie mogta zosta¢
podjeta wczesniej niz po uplywie 1 (stownie: jednego) roku od dnia rejestracji Funduszu w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie
warunkow oferowania Certyfikatow Serii B, o ktérej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, Fundusz
poda do wiadomosci Inwestoréw i Uczestnikéw informacje o zmianie warunkéw oferowania
Certyfikatéw Serii B w formie komunikatu aktualizujacego. Zmiana warunkéw oferowania
Certyfikatéw Serii B nastgpi w terminie wskazanym w tre$ci komunikatu aktualizujgcego, po
uprzednim dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez
Towarzystwo ustalony w sposéb zapewniajacy ciggla emisje Certyfikatéw Serii B. W przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji, o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B, o
ktérej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, w ramach oferty Certyfikatéw Serii B, od dnia
wskazanego w tresci opublikowanego w zwigzku z ta decyzja komunikatu aktualizujgcego,
wstrzymane zostanie przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych a przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych i Transzy Uprawnionych Inwestoréw bedzie kontynuowane, co
bedzie rownoznaczne z ograniczeniem oferty publicznej Certyfikatow Serii B i skierowaniem jej
wytacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i Uprawnionych Inwestoréw. Towarzystwo, zgodnie
z Art. 10 ust. 9 pkt 2 Statutu moze roéwniez podja¢ decyzje o zakonczeniu emisji Certyfikatow Serii
Birozpoczeciu emisji Certyfikatow Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej, przy czym
prawdopodobienistwo ani ewentualnie data jej podjecia nie s3 mozliwe do ustalenia wedtug stanu
na dzien zatwierdzenia Prospektu, z zastrzezeniem, Ze decyzja ta w zadnym przypadku nie bedzie
mogta zosta¢ podjeta wczesniej niz po uptywie 1 (stownie: jednego) roku od dnia rejestracji
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. W takim przypadku wstrzymane zostanie
przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Serii B i rozpoczete zostanie przyjmowanie zapiséw na
Certyfikaty Serii C w ramach oferty niepublicznej. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
wskazanej decyzji, Fundusz poda do wiadomos$ci Inwestorow i Uczestnikoéw informacje o
planowanym zakonczeniu emisji Certyfikatéw Serii B oraz rozpoczeciu emisji Certyfikatow Serii
C w formie komunikatu aktualizujgcego. Wdrozenie decyzji podjetej przez Towarzystwo nastgpi
w terminie wskazanym w tre$ci komunikatu aktualizujacego, po uprzednim dokonaniu zmiany
Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo ustalony w sposéb
zapewniajgcy ciagla emisje Certyfikatow.

32.1.8. Dopuszczalno$¢ skltadania wielokrotnych zapisé6w, a w przypadku, w ktérym nie
jest to dopuszczalne, sposéb postepowania z wielokrotnymi zapisami

W zwiagzku z ofertg publiczng Certyfikatow Serii A oraz oferta publiczng Certyfikatéw Serii B
dopuszcza sie sktadanie wielokrotnych zapiséw (zgodnie z pkt 32.11).
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32.2. Oferta publiczna Certyfikatow Serii A

32.2.1. Wielko$¢ emisji Certyfikatéw Serii A

Na podstawie Prospektu oferowanych jest do 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Certyfikatéw
Serii A o 13cznej wartos$ci nie mniejszej niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milion6w ztotych).

Warunkiem dojs$cia do skutku emisji Certyfikatow Serii A jest zebranie w terminie przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii A nalezycie optaconych zapis6w na Certyfikaty Serii A o tacznej
wartosci nie mniejszej niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych). Emisja dojdzie do
skutku po dokonaniu wptat na Certyfikaty Serii A.

Minimalna tgczna warto$¢ wptat na Certyfikaty Serii A bedzie odpowiada¢ - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku - 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

32.2.2. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji Certyfikatow Serii A. Przewidywana

data emisji

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii A rozpocznie sie w dniu 29 lipca 2019 r. od godziny
8:00 i bedzie trwac do dnia 30 lipca 2019 r. do godziny 18:00 wigcznie.

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu oferty publicznej

Certyfikatow Serii A:

Niezwtocznie po
zatwierdzeniu Prospektu

Publikacja Prospektu;

Dzien Sesyjny poprzedzajacy
pierwszy dzien
przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty serii A

Publikacja informacji o Cenie Emisyjnej

29.07.2019, godz. 8:00

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A;

30.07.2019, 18:00

Zakoniczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A;

31.07.2019,

Alokacja Certyfikatéw Serii Inwestoréw
Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych

przez Oferujacego

A w Transzy

01.08.2019,

Przekazanie przez Oferujgcego S$rodkéw pienieznych
pochodzgce z Naleznych Wptat dla Certyfikatow Serii A
dokonanych z tytutu zapisow na Certyfikaty Serii A na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony

przez Depozytariusza, na rzecz Funduszu.

02.08.2019,

Przydziat Certyfikatéw Serii A i zamkniecie Oferty Publiczne;j
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Zapisy beda przyjmowane w kazdym Dniu Roboczym. Godziny przyjmowania zapiséw
uzaleznione beda od formy zapisu oraz od podmiotu, w ktérym bedzie sktadany zapis. W celu
ustalenia godzin, w jakich skltadane moga by¢ zapisy w poszczegbélnych Podmiotach
Przyjmujacych Zapisy Inwestor powinien zapozna¢ sie ze szczegélowymi informacjami
dostepnymi na stronach internetowych poszczegoélnych podmiotéw. Przyjmowanie zapisOw na
Certyfikaty Serii A bedzie trwato nie dtuzej niz 2 (stownie: dwa) tygodnie, przy czym
Towarzystwo moze podjaé decyzje o zakoniczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A
po przyjeciu zapiséw na Certyfikaty Serii A o tacznej warto$ci przekraczajacej kwote minimalng,
o ktorej mowa w pkt 32.2.1. powyzej. Decyzja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym zostanie
przez Towarzystwo podjeta nie p6zniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A oraz podana do wiadomosci
Inwestoréw w sposéb wskazany ponizej.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia przyjmowania zapiséw albo odwotal
rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A. Informacja o zmianie terminu
rozpoczecia przyjmowania zapiséw albo o odwotaniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii A nastgpi w formie komunikatu aktualizacyjnego opublikowanego na stronie
internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl oraz stronie internetowej Oferujacego:
www.bossa.pl. Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia przyjmowania zapiséw albo
odwotania rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A zostanie réwnoczes$nie
przekazany do KNF. Zmiana terminu rozpoczecia zapiséw lub odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A moze nastgpi¢ nie po6Zniej niz w dniu
poprzedzajacym date rozpoczecia przyjmowania zapisow. Towarzystwo nie pdZniej niz
ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A moze postanowi¢ o przedtuzeniu
terminu przyjmowania zapisow.

Nowe terminy dla innych zdarzen przewidzianych w harmonogramie zostang podane do
publicznej wiadomo$ci najp6zniej w dniu rozpoczecia lub uptywu danego terminu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A, Towarzystwo nie przewiduje
mozliwos$ci odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatow Serii A.

32.2.3. Miejsce skladania zapisow na Certyfikaty Serii A i podzial oferty na transze,

przesuniecia

1. Zapisy na Certyfikaty Serii A emitowane w ramach oferty publicznej beda
przyjmowane w Transzy Inwestorow Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych.

2. Liczba Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydzialu w Transzy Inwestorow

Indywidualnych bedzie stanowita mniejsza z nastepujacych liczb (i) 30% liczby
Certyfikatéw Serii A (po zaokragleniu w d6t do najblizszej liczby catkowitej), albo
(ii) liczbe Certyfikatéw Serii A, na ktorg Inwestorzy Indywidualni ztozyli wazne
zapisy, przy czym Towarzystwo zastrzega sobie prawo dokonania, w uzgodnieniu
z Oferujacym, podwyzszenia liczby, o ktérej mowa w pkt (i) powyzej, w przypadku
ztozenia przez Inwestoréw Indywidualnych nalezycie optaconych zapiséw na
Certyfikaty Serii A obejmujacych tgcznie wieksza liczbe Certyfikatow Serii A niz
wskazana w pkt (i) powyzej. Powyzsza decyzja moze zosta¢ podjeta nie péZniej niz
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przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci komunikatu aktualizujgcego
dotyczacego liczby Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy
Inwestoré6w Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na
podstawie liczby nalezycie optaconych zapisow.

3. Liczba Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych bedzie stanowita réznice pomiedzy maksymalng liczbg
Certyfikatéw Serii A oferowang w ramach oferty publicznej oraz liczba
Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydzialu w Transzy Inwestorow
Indywidualnych.

4, Po przekazaniu do publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujacego
dotyczacego liczby Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydzialu w Transzy
Inwestoré6w Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos$¢ dokonania przesunie¢ Certyfikatéw Serii
A pomiedzy transzami, w uzgodnieniu z Oferujacym, z zastrzezeniem, ze
przesuniete do innej transzy mogg by¢ tylko Certyfikaty Serii A, ktore nie zostaty
subskrybowane przez Inwestoréw w wyniku uchylenia sie Inwestoréw od
skutkéw prawnych zlozonych zapiséw - zgodnie z odpowiednimi zapisami
Prospektu.

A. Transza Inwestoréw Indywidualnych
Zapisy na Certyfikaty Serii A beda przyjmowane wytacznie za posrednictwem Oferujgcego.

Zestawienie POK, w ktérych Inwestorzy beda mieli mozliwo$¢ ztozenia zapiséw na Certyfikaty
Serii A, zostanie opublikowane w terminie publikacji Prospektu na stronie internetowej
www.agiofunds.pl. Towarzystwo bedzie dokonywato aktualizacji zestawienia POK, w przypadku
wystgpienia zmian w ww. zestawieniu na podstawie informacji przekazywanych mu przez
Oferujacego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A beda mogly by¢ skladane za poSrednictwem S$rodkéw
porozumiewania na odlegto$¢, na warunkach obowigzujacych u Oferujacego. Ztozenie zapisu na
Certyfikaty Serii A za posrednictwem Srodkéw porozumiewania na odlegto$¢ wymagac bedzie
zawarcia z Oferujacym stosownej umowy w tym zakresie. Szczegétowe informacje na temat zasad
sktadania zapiséw Inwestorzy beda mogli uzyska¢ w POK.

Zwraca sie jednak uwage Inwestoréw, ze w przypadku sktadania zapisow za posrednictwem
$Srodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym Internetu, bedzie istniato ryzyko obciazajace
Inwestora, Ze bledne dziatanie systemow lub nieprawidtowe dziatanie $rodkéw tgcznosci
wykorzystywanych przy sktadaniu zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w
trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych przez Oferujacego zabezpieczen, moga w
szczeg6lnosci spowodowac nienalezytq jako$¢ transmisji zawierajgcej informacje wymagane przy
sktadaniu zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zapis zlozony za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odleglo$¢ zostanie uznany za
zlozony w momencie otrzymania przez Oferujacego, pod warunkiem, ze bedzie zawierat
wszystkie wymagane informacje podane w sposéb prawidlowy zgodnie z wymaganiami
okreslonymi w Prospekcie oraz w Statucie (zapis ztozony w sposob kompletny i prawidtowy).
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B. Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Zapisy sktadane przez Inwestoréw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, bedg przyjmowane
w siedzibie Oferujacego.

32.2.4. Zasady skladania zapiséw na Certyfikaty Serii A

A. Transza Inwestoréw Indywidualnych

1.

Oferujacy bedzie przyjmowac wytacznie zapisy na Certyfikaty Serii A spetniajace
wymagania okreslone w Statucie i Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie i Prospekcie.

Inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty Serii A w formie pisemnej powinien
ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapisow wypetniony w 3 (trzech) egzemplarzach
formularz zapisu. Jeden egzemplarz formularza zapisu otrzyma Inwestor jako
potwierdzenie jego ztozenia, drugi egzemplarz bedzie przeznaczony dla
Towarzystwa i trzeci dla Oferujacego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych beda
przyjmowane na pi$mie, na formularzu zapisu zgodnym ze wzorem zawierajgcym
wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowigcego Zatacznik nr 2
do Prospektu. Formularz zapisu bedzie zawierat takze obowigzkowa dyspozycje
zdeponowania Certyfikatow Serii A na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora (zgodnie ze wzorem formularza zapisu na Certyfikaty Serii A
stanowigcym Zatacznik nr 2 do Prospektu).

Zapisy na Certyfikaty Serii A Oferujacy bedzie moéglt takze przyjmowac za
posrednictwem Srodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym sieci Internet, na
zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach Oferujacego.

Zapis na Certyfikaty Serii A bedzie moégt by¢ ztozony takze przez pelnomocnika
Inwestora. Peltnomocnikiem bedzie mogta by¢ zaréwno osoba fizyczna jak i
prawna.

Zgodnie z Art. 13 ust. 8 Statutu zapis na Certyfikaty Serii A bedzie mdgt obejmowac
nie mniej niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat Serii A.

Inwestor bedzie miat prawo ztozenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii
A. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora beda traktowane jak oddzielne zapisy,
przy czym w przypadku niewaznosci jednego ze ztozonych zapiséw lub
nieoptacenia go, prawidtowo ztozone zapisy przez danego Inwestora zachowaja
waznosc¢.

Wszelkie konsekwencje, w tym niewaznosci zapisu, wynikajace z niewtasciwego
wypelnienia formularza zapisu na Certyfikaty Serii A, bedzie ponosi¢ Inwestor.

Zapis na Certyfikaty Serii A nieprawidtowo lub nie w petni wypelniony bedzie
niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez Oferujacy, nie beda ponosic¢
odpowiedzialnosci za konsekwencje zlozenia przez Inwestora zapisu
nieprawidtowo lub nie w pelni wypetnionego.

B. Transza Inwestoréow Instytucjonalnych

118



Zapisy sktadane przez Inwestoréw Instytucjonalnych, beda przyjmowane w
siedzibie Oferujacego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda
przyjmowane na pi$mie, na formularzu zapisu zgodnym ze wzorem zawierajagcym
wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowiacego Zatacznik nr 3
do Prospektu. Formularz zapisu bedzie zawierat takze obowigzkowa dyspozycje
zdeponowania Certyfikatow Serii A na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora (zgodnie ze wzorem formularza zapisu na Certyfikaty Serii A
stanowigcym Zatacznik nr 3 do Prospektu).

Postanowienia pkt 32.2.4 lit. A ust. 1-2, 4-9 powyzej, beda miaty zastosowanie
odpowiednio do zapiséw na Certyfikaty Serii A sktadanych w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych.

32.2.5. Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii A oraz spos6b wydania Certyfikatow

A. Transza Inwestoréw Indywidualnych

1.

Inwestor w celu zlozenia zapisu na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych powinien dokona¢ wniesienia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow
Serii A obliczanej jako suma:

a)  iloczynu liczby Certyfikatéw Serii A objetych sktadanym zapisem oraz ceny
emisyjnej za jeden Certyfikat odpowiadajacej poziomowi Indeksu
Odniesienia na Zamkniecie Sesji w Dniu Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy
dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A w taki sposéb, ze
wyrazona w ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnos$cia
do pelnych groszy, rowna wyrazonemu w punktach poziomowi Indeksu
Odniesienia podzielonemu przez czynnik 10 (dziesie¢); oraz

b)  naleznej Oplaty Subskrypcyjnej wynoszacej nie mniej niz 50 PLN (stownie:
pieédziesiat ztotych), z zastrzezeniem pkt 32.14. ust. 10 pkt 1 oraz nie wiecej
niz 2% (stownie: dwa procent) tacznej wartosci sktadanego zapisu, ktéra
obliczana bedzie jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu Serii A, o ktorej
mowa w lit. a powyzej, i liczby Certyfikatéw Serii A objetych zapisem.

Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie podana przez
Towarzystwo do wiadomo$ci Inwestoréw zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej poprzez publikacje na stronie internetowej www.agiofunds.pl w Dniu
Sesyjnym poprzedzajgcym pierwszy dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Serii A niezwlocznie po ustaleniu wartosci Indeksu Odniesienia na Zamkniecie
Sesji w tym Dniu Sesyjnym. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajagcym
bedzie rowniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.
Whptaty na Certyfikaty Serii A powinny by¢ dokonywane w ztotych polskich.

Sktadanie zapiséw na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
odbywa sie wytgcznie za posrednictwem Oferujacego.

Inwestor, w dniu ztoZenia zapisu na Certyfikaty Serii A, zobowigzany jest do jego
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optacenia, poprzez wptlacenie kwoty ustalonej jako Nalezna Wptata zgodnie z
ust. 1 powyzej, na rachunek bankowy Oferujacego o numerze 55 1540 1157 2115
6610 4333 0011 w banku Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Za moment ztoZenia waznego zapisu na Certyfikaty Serii A uznawany bedzie
moment zaksiegowania przez Oferujacego, na rachunku bankowym wskazanym w
ust. 3 powyzej, Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii A z tytutu danego zapisu..

Ztozony zapis na Certyfikaty Serii A bedzie wazny tylko w zakresie takiej liczby
Certyfikatéw Serii A, co do ktorej - na koniec dnia, w ktérym zostat ztoZony zapis
na Certyfikaty Serii A - zostaty zaksiegowane, na rachunku bankowym Oferujgcego
wskazanym w ust. 3 powyzej, Srodki pieniezne zapewniajace jego pokrycie
(Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii A).

W zwigzku z wniesieniem Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii A, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim:

a) ztozony zapis na Certyfikaty Serii A zostanie uznany za zapis waznie ztozony
na najwiekszg catkowitg liczbe Certyfikatow Serii A, na jaka bedzie pokrycie
w $rodkach pienieznych;

b)  w przypadku niezaksiegowania w dniu ztoZenia przez Inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii A, na rachunku bankowym Oferujgcego S$rodkéow
pienieznych w wysokos$ci niezbednej dla wniesienia przez Inwestora
Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii A z tytulu ztozenia zapisu na
przynajmniej 1 (stownie: jeden) Certyfikat Serii A - ztozony przez Inwestora
zapis na Certyfikaty Serii A zostanie uznany za zapis niewazny.

W przypadku, o ktérym mowa w lit. alub b powyzej, pdZniejsze uzupetnienie przez
Inwestora Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii A poprzez wptacenie Srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Oferujgcego, w celu dokonania Naleznej
Whptaty dla Certyfikatow Serii A w wymaganej, zgodnie z Prospektem, wysokosci
nie bedzie prowadzito do uznania wcze$niej ztozonego zapisu w catosSci ani w
czes$ci za wazny. Inwestor bedzie mdgt zlozy¢ kolejny zapis na Certyfikaty Serii A,
w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Oferujacy wyda pisemne potwierdzenie optacenia zapisu i przekaze je
Inwestorowi na zasadach okre$lonych w regulaminie $wiadczenia ustug
maklerskich obowigzujagcym u Oferujacego. Kazdy Inwestor powinien
samodzielnie zapozna¢ sie z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich
Oferujacego.

Srodki pieniezne pochodzace z Naleznych Wplat dla Certyfikatéw Serii A
dokonanych z tytutu zapiséw na Certyfikaty Serii A, ktére zostaty alokowane
Inwestorom, zostang przekazane w terminie dwéch Dni Roboczych od daty
zakonczenia przyjmowania zapis6w na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, na rzecz Funduszu.. Po wpisaniu
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz z mocy prawa wstapi w
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10.

11.

12.

prawa i obowigzki z tytutu umowy o prowadzenie rachunku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim i nabedzie prawo do $rodkéw pienieznych pochodzacych z
Naleznych Wptat dla Certyfikatow Serii A, zaksiegowanych na tym rachunku.

Niezwlocznie po alokowaniu Certyfikatéw Serii A na rzecz Inwestoréw w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych $rodki pieniezne pochodzace z Naleznych Wptat dla
Certyfikatéow Serii A wniesionych przez Inwestoréw, kazdorazowo w kwocie
odpowiadajacej liczbie alokowanych Certyfikatéw Serii A dla danego Inwestora,
zostang przeniesione na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, o ktérym
mowa w ust. 7 powyzej. Przydzial Certyfikatow Serii A bedzie mozliwy, jesli w
terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A zostang nalezycie optacone
zapisy na Certyfikaty Serii A o tacznej wartosci nie mniejszej niz 5.000.000 PLN
(stownie: pie¢ milionéw ztotych).

Przed zarejestrowaniem Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami na Certyfikaty Serii A, ani kwotami
z tytulu oprocentowania tych wptat ani innymi pozytkami, jakie te wptaty
przyniosa.

Po otrzymaniu od Oferujgcego informacji o alokacji Certyfikatéw Serii A oraz na
ich podstawie, w trzecim Dniu Roboczym od zakoficzenia przyjmowania zapisow
Na podstawie otrzymanych od Oferujgcego informacji o alokacji Certyfikatow Serii
A na rzecz poszczegdlnych Inwestorow, Towarzystwo dokona przydziatu
Certyfikatobw Serii A na rzecz poszczegélnych Inwestoréw. Niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Serii A, Towarzystwo zlozy do Sadu
Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatéw Serii A
Towarzystwo przekaze Inwestorowi oraz poinformuje o tym Oferujacego,
potwierdzenie realizacji zapisu zawierajace: wskazanie nazwy Funduszu,
wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie danych identyfikujacych Inwestora,
daty i czasu ztozenia zapisu, daty realizacji zapisu (przydziatu Certyfikatow) oraz
tacznej wartosci Certyfikatow objetych zapisem. PowyZsze potwierdzenie
realizacji zapisu bedzie mogto by¢ przekazane Inwestorowi przez Oferujacego.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i
zarejestrowaniu Certyfikatow Serii A w KDPW na podstawie umowy zawartej
zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie, nastgpi wydanie Certyfikatéw Serii A przez
Fundusz. Wydanie Certyfikatow Serii A nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow
Serii A na rachunkach papieréw warto$ciowych wskazanych przez Inwestoréw, w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych w dyspozycji deponowania bedacej
zalacznikiem do formularza zapisu., w liczbie zgodnej z liczbg Certyfikatow Serii A
przydzielonych Inwestorowi. Jezeli dane przekazane przez Inwestora
Indywidualnego na potrzeby zapisania Certyfikatow Serii A beda niekompletne
lub nieprawidlowe, Inwestor Indywidualny musi liczy¢ sie z zapisaniem
Certyfikatéw Serii A na swoim rachunku papieréw warto$ciowych w terminie
poZniejszym, po uzupehieniu lub skorygowaniu przez Inwestora danych.
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13.

14.

Towarzystwo, Fundusz ani Oferujgcy nie ponosza odpowiedzialnos$ci za
niezapisanie Certyfikatbw Serii A na rachunku papier6w warto$ciowych
Inwestora wynikajagce z niekompletnych lub nieprawidtowych danych
przekazanych przez Inwestora Indywidualnego na potrzeby zapisania
Certyfikatoéw Serii A.

Sekwencja zdarzen w odniesieniu do przydziatu Certyfikatéw Serii A bedzie
nastepujaca:

a)  Przyjecie zapisu na Certyfikaty Serii A od Inwestora przez Oferujacego.

b) Nalezyte oplacenie zapisu - wniesienie przez Inwestora oraz
zaksiegowanie na rachunku Oferujgcego w dniu ztozenia zapisu kwoty
stanowigcej Nalezng Wptate dla Certyfikatéw Serii A.

) Zakonczenie terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A.

d) Alokacja Certyfikatow Serii A dla Inwestorow w Transzy Inwestorow
Indywidualnych. Alokacja Certyfikatéw Serii A nastagpi w pierwszym Dniu
Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii A.

e) Przekazanie przez Oferujacego srodkéw pienieznych od Inwestorow w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych za alokowane Certyfikaty Serii A na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa. Zgodnie z ust. 7 powyzej, ww.
$rodki pieniezne pochodzace z Naleznych Wptat na Certyfikaty Serii A
wniesione przez Inwestoréw z tytutu ztozonych zapis6w na Certyfikaty Serii
A, zostang przekazane przez Oferujacego w drugim Dniu Roboczym od
zakonczenia przyjmowania zapisOw na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa.

f) Zaksiegowanie s$rodkéw pienieznych na rachunku bankowym
Towarzystwa - zaksiegowanie $rodkéw pienieznych od Inwestoréow w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych na dokonanie wptaty za Certyfikaty
Serii A, alokowanych tym Inwestorom przez Towarzystwo, na wydzielonym
rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza, na
rzecz Funduszu dla emisji Certyfikatow Serii A.

g)  Przydzial Certyfikatow Serii A zostanie dokonany przez Towarzystwo po
zaksiegowaniu Srodkow pienieznych pochodzacych z Naleznych Wptlat
wniesionych przez Inwestoréw z tytutu zapiséw na Certyfikaty Serii A w
kwocie odpowiadajacej kazdorazowo liczbie Certyfikatow Serii A
alokowanej danemu Inwestorowi na wydzielonym rachunku bankowym
Towarzystwa (dla emisji Certyfikatéw Serii A), na podstawie przekazanych
przez Oferujacego informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii A.

h)  Zapisanie Certyfikatow Serii A - - niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatéw Serii A w
systemie depozytowym organizowanym przez KDPW na podstawie umowy
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zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie, Certyfikaty Serii A zostang
zapisane w liczbie zgodnej z liczba Certyfikatow Serii A przydzielonych
Inwestorowi na rachunku papieréw wartoSciowych wskazanym przez
Inwestora w dyspozycji deponowania bedacej zatagcznikiem do formularza
zapisu.

B. Transza Inwestorow Instytucjonalnych

1.

Inwestorzy Instytucjonalni powinni optaci¢ sktadany zapis najpézniej do kornica
ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A od Inwestoréw
Instytucjonalnych w ztotych polskich na liczbe Certyfikatow Serii A wskazang w
zapisie na wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego.

Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty Serii A powinna by¢ réwna kwocie
ustalonej jako Nalezna Wptata dla Certyfikatoéw Serii A zgodnie z Prospektem.

W przypadku dokonania przez Inwestora Instytucjonalnego niepetnej wptaty,
zapis bedzie mogt by¢ uznany za ztozony na catkowitg liczbe Certyfikatow Serii A,
ktéra zostata w pelni optacona z uwzglednieniem naleznej Optaty Subskrypcyjnej.

Postanowienia pkt 32.2.5 lit. A ust. 7 - 10 powyzej beda mialy zastosowanie
odpowiednio do zapisow sktadanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i
zarejestrowaniu Certyfikatow Serii A w systemie depozytowym organizowanym
przez KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o
Obrocie, nastapi wydanie Certyfikatéw Serii A przez Fundusz. Wydanie
Certyfikatéw Serii A nastapi poprzez ich zapisanie na rachunkach papieréw
warto$ciowych lub na wita$ciwych rachunkach zbiorczych wskazanych przez
Inwestoréw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych w formularzu zapisu. Jezeli
dane przekazane przez Inwestora Instytucjonalnego na potrzeby zapisania
Certyfikatéw Serii A beda niekompletne lub nieprawidtowe, Inwestor
Instytucjonalny musi liczy¢ sie z zapisaniem Certyfikatéw Serii A na swoim
rachunku papieréw warto$ciowych w terminie pézniejszym, po uzupetnieniu lub
skorygowaniu przez Inwestora danych.

Towarzystwo, Fundusz ani Oferujacy nie ponoszg odpowiedzialnosci za
niezapisanie Certyfikatdbw Serii A na rachunku papieré6w warto$ciowych
Inwestora lub na wtasciwym rachunku zbiorczym wynikajace z niekompletnych
lub nieprawidtowych danych przekazanych przez Inwestora Instytucjonalnego na
potrzeby zapisania Certyfikatow Serii A.

Po otrzymaniu od Oferujgcego informacji o alokacji Certyfikatow Serii A oraz na
ich podstawie, w trzecim Dniu Roboczym od zakonczenia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty serii A, Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatéw Serii A..
Przydziat Certyfikatow bedzie mozliwy, jesli w terminie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii A zostang naleZzycie optacone zapisy na Certyfikaty Serii A o
1acznej wartos$ci nie mniejszej niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ miliondw ztotych).
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Po zarejestrowaniu Certyfikatbw Serii A w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, na rachunku papier6w wartoSciowych Inwestora lub
odpowiednim rachunku zbiorczym zostaja zapisane Certyfikaty Serii A. Na
wniosek Inwestora podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
Inwestora lub rachunek zbiorczy, na ktérym beda zapisane Certyfikaty Serii A, z
ktérych uprawniony bedzie Inwestor, wystawi odpowiednio $wiadectwo
depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
potwierdzajacy rejestracje, o ktérej mowa w pierwszym zdaniu niniejszego
punktu.

Niezwlocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydzialu Certyfikatow Serii A
Towarzystwo przekaze Inwestorowi (stosowna informacja zostanie réwniez
przekazana Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty
Serii A) potwierdzenie realizacji zapisu zawierajgce: wskazanie nazwy Funduszu,
wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie danych identyfikujacych Inwestora,
daty i czasu ztozenia zapisu, daty realizacji zapisu (przydziatu Certyfikatow) oraz
lacznej wartosci Certyfikatow objetych zapisem. Sposéb przekazania
potwierdzenia kazdorazowo bedzie uzalezniony od regulacji podmiotu, ktéry
przyjat zapis na Certyfikaty Serii A. Potwierdzenie realizacji zapisu bedzie mogto
by¢ przekazane Inwestorowi za po$rednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy,
ktéry przyjat zapis na Certyfikaty Serii A.

32.2.6. Redukcja zapisow na Certyfikaty Serii A i zwrot nadptaconych kwot

A. Transza Inwestorow Indywidualnych

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2-7 ponizej, przydziatl Certyfikatow Serii A
nastapi w oparciu o zapisy ztoZone i optacone zgodnie z zasadami opisanymi w pkt
32.2.5 lit. A ust. 10 powyzej. Przydziat Certyfikatow Serii A nastapi po
zaksiegowaniu $rodkdéw pienieznych pochodzacych z Naleznych Wplat na
rachunku bankowym Towarzystwa. Przydziat Certyfikatdw Serii A zostanie
przeprowadzony réwnocze$nie w stosunku do wszystkich alokowanych
Certyfikatow Serii A, z zastrzezeniem postanowien ust. 2-7 ponizej.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie
dokonany przez Towarzystwo zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a)  w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jaka zloZono prawidtowo
optacone zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie nizsza lub
roéwna liczbie Certyfikatow Serii A objetych tg transzg, Certyfikaty Serii A
zostang przydzielone wszystkim Inwestorom stosownie do ztozonych
zapisow, czyli. zapisy zostang zrealizowane w catosci;

b)  w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jaka ztozono prawidtowo
optacone zapisy w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie wieksza od
liczby Certyfikatow Serii A objetych t3 transza:
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<)

- Inwestorom zostang przydzielone Certyfikaty Serii A na zasadzie
proporcjonalnej redukcji z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy
transzami,

- stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnoscig do dwoch
miejsc po przecinku,

- ulamkowe czesci Certyfikatow Serii A nie beda przydzielane;

w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku
zaokraglen, Certyfikaty Serii A zostang kolejno przydzielone Inwestorom,
ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe Certyfikatéw Serii A, przy czym w
przypadku, zapiséw na jednakowa liczbe Certyfikatow Serii A, o przydziale
zadecyduje Towarzystwo.

Nieprzydzielenie Certyfikatow bedzie mogto by¢ spowodowane:

a)

b)
<)

d)

niewaznos$cig zapisu na Certyfikaty Serii A, w przypadku, o ktérym mowa w
pkt 32.2.5 lit. A ust. 4 lit. b powyzej;

redukcjg zapisdw na Certyfikaty Serii A, dokonang zgodnie z ust. 2 powyZej;

wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku
niezebrania w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A
nalezycie optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A o tgcznej wartosci nie
mniejszej niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych);

publikacja Aneksu, w przypadku o ktéorym mowa w Art. 21 Statutu, i
skorzystaniem przez Inwestora z przystugujacego mu prawa do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztoZonego uprzednio zapisu na Certyfikaty Serii A;

odmowa zatwierdzenia Aneksu lub umorzeniem postepowania w sprawie
zatwierdzenia Aneksu, w przypadku o ktéorym mowa w Art. 21 Statutu, i
skorzystaniem przez Inwestora z przystugujacego mu, zgodnie z Art. 21 ust.
2 Statutu, prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
uprzednio zapisu na Certyfikaty Serii A.

Przydziat Certyfikatéw stanie sie bezskuteczny w przypadku niedoj$cia emisji do
skutku spowodowanego:

a)

b)

uprawomocnieniem sie postanowienia Sadu Rejestrowego o odmowie
wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

podjeciem przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na
utworzenie Funduszu;

niezlozeniem przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (stownie: szeSciu) miesiecy
liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
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B.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3 lit. b powyzej,
Oferujacy zwréci Srodki pieniezne wplacone uprzednio przez Inwestora, bez
jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan, w czeSci w jakiej zapis na Certyfikaty
Serii A zostal zredukowany, najpdzniej w trzecim Dniu Roboczym, nastepujacym
po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktéorym mowa w ust. 3 lit. ¢ powyzej,
Oferujacy, niezwtocznie, jednak nie p6Zniej niz w ciggu czternastu Dni Roboczych
od dnia wydania przez Towarzystwo komunikatu aktualizujacego w trybie art. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, zawierajagcego informacje, o ktérej mowa w ust.
3 lit. ¢ powyzej, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty Serii A bez jakichkolwiek
odsetek badz odszkodowan.

W przypadkach okreslonych w ust. 4 powyzej Towarzystwo niezwtocznie, jednak
nie pézniej niz w ciggu 14 (stownie: czternastu) dni od daty wystapienia jednego
ze zdarzen opisanych w ust. 4, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty Serii A, wraz
Optata Subskrypcyjng, oraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez
Depozytariusza. Odsetki beda naliczone od dnia przekazania Srodkéw Inwestorow
w Transzy Inwestoré6w Indywidualnych, na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, na rzecz Funduszu, do dnia
wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej. Kwota
wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
gdy przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru
takiego podatku.

Zwrot $Srodkéw pienieznych nastapi na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
wskazany przez Inwestora w formularzu zapisu.

Za dzien zwrotu $rodkdéw pienieznych bedzie uznawany dzien obcigzenia
rachunku bankowego Oferujacego lub Towarzystwa prowadzonego przez
Depozytariusza na rzecz Funduszu dla emisji Certyfikatow Serii A.

Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Zapisy na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych beda
przyjmowane wyltgcznie za posrednictwem Oferujgcego.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
zrealizowana zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1)  w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztoZzono prawidtowo
optacone zapisy w Transzy Inwestordéw Instytucjonalnych bedzie mniejsza
lub réwna liczbie Certyfikatow Serii A objetych tg transzg - zapisy zostang
zrealizowane w catos$ci;

2)  w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jaka ztozono prawidtowo
optacone zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie wieksza
od liczby Certyfikatow Serii A objetych tg transza, z uwzglednieniem
przesunie¢ miedzy transzami - zapisy zostang zrealizowane na zasadzie
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proporcjonalnej redukcji; stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z
doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.

3. Postanowienia pkt 32.2.6 lit. A. ust. 3 oraz ust. 4 powyzej bedg mie¢ zastosowanie
odpowiednio do zapisow przyjmowanych w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych.

4, W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, Oferujacy

zwroci Srodki pieniezne, wplacone uprzednio przez Inwestora na wydzielony
rachunek bankowy Oferujacego, bez jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan, w
czeSci w jakiej zapis na Certyfikaty Serii A zostat zredukowany, najpdZniej w
trzecim Dniu Roboczym, nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséow
na Certyfikaty Serii A.

5. W przypadkach okreslonych w pkt 32.2.6 lit. A. ust. 3 lit. a powyzej, Oferujacy
zwroéci Srodki pieniezne, wptacone uprzednio przez Inwestora na wydzielony
rachunek bankowy Oferujacego, bez jakichkolwiek odsetek badZz odszkodowan,
najpézniej w trzecim Dniu Roboczym, nastepujacym po ostatnim dniu
przyjmowania zapisow.

6. W przypadkach okreslonych w pkt 32.2.6 lit. A. ust. 3 lit. ¢ powyzej, Oferujacy
niezwtocznie, jednak nie p6Zniej niz w ciagu 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
wydania przez Towarzystwo komunikatu aktualizujgcego w trybie art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, zawierajgcego informacje, o ktérej mowa w pkt 32.2.6
lit. A. ust. 3 lit. ¢ powyzej, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty Serii A bez
jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan.

7. W przypadkach okreslonych w pkt 32.2.6 lit. A. ust. 4 powyzej, Towarzystwo
niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz w ciggu 14 (stownie: czternastu) dni od daty
wystapienia jednego ze zdarzen opisanych powyzej, dokona zwrotu wptat na
Certyfikaty Serii A wraz z wartos$cig otrzymanych odsetek od wptat naliczonych
przez Depozytariusza. Odsetki beda naliczone od dnia przekazania $rodkéw
Inwestoré6w w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, na rzecz Funduszu, do
dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa pkt 32.2.6 lit. A. ust.
4 powyzej.

8. Zwrot Srodkow pienieznych nastapi na rachunek pieniezny lub bankowy
wskazany w formularzu zapisu przez danego Inwestora Instytucjonalnego. Wptaty
na Certyfikaty Serii A bedg zwracane bez posrednictwa KDPW.

9. Za dzien zwrotu $rodkdéw pienieznych bedzie uznawany dzien obcigzenia
odpowiednio rachunku bankowego Oferujgcego lub rachunku bankowego
Towarzystwa, prowadzonego przez Depozytariusza na rzecz Funduszu dla emisji
Certyfikatéw Serii A.

32.2.7. Termin Zzwigzania zapisem

1. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty
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Serii A jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu. Jednakze Inwestor, ktéry ztozy zapis, w przypadku
zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma
mozliwo$¢ uchylenia sie od skutkéw prawnych ztoZonego zapisu w terminie i na
warunkach okreslonych pkt 32.4.

Inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty Serii A jest nim zwigzany od dnia ztozenia
zapisu do chwili dokonania przydziatu Certyfikatéw Serii A.

Inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty Serii A przestanie by¢ zwigzany zapisem
w przypadku niedojScia emisji do skutku w zwigzku z:

a) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b)  podjeciem przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na
utworzenie Funduszu;

) nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu;

d) niezebraniem w terminie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A
nalezycie optaconych zapiséw o 1acznej wartos$ci nie mniejszej niz 5.000.000
PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).

32.2.8. Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile Inwestorzy sa
uprawnieni do wycofywania sie ze zlozonego zapisu

1.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem
przypadkéw, o ktédrych mowa w pkt 32.3., zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy
i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli
w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A, Fundusz poda do
publicznej wiadomosci informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w
tresci Prospektu, o ktérych Towarzystwo lub Fundusz powzigt wiadomo$¢ przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw Serii A lub o znaczacych czynnikach, ktére
zaistniaty lub, o ktorych Fundusz powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatow Serii A, Inwestor, ktory ztozyt zapis przed przekazaniem
tej informacji do publicznej wiadomosci, ma prawo, zgodnie z art. 51a ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej, uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
na warunkach okreslonych ponize;j.

Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na warunkach
okreslonych ponizej przystuguje Inwestorowi réwniez w przypadku gdy do
zatwierdzenia Aneksu nie doszto pomimo ztozenia przez Fundusz wniosku do KNF
0 jego zatwierdzenie, o ile do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z
niniejszym ust. 2, o zakonczeniu postepowania przed KNF nie doszto do dokonania
przydziatu Certyfikatéw Serii A objetych danym zapisem na rzecz Inwestora na
zasadach okreslonych w Statucie i w Prospekcie. Fundusz podaje do publicznej
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wiadomosci informacje o:
1) ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie Aneksu;

2) zakoniczeniu postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu
(doreczeniu decyzji KNF w sprawie odpowiednio odmowy zatwierdzenia
Aneksu albo umorzeniu postepowania) - w przypadku gdy do
zatwierdzenia Aneksu nie doszto

— nastronie internetowej www.agiofunds.pl oraz przekazuje ja do publicznej
wiadomos$ci za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy,
niezwlocznie po wystapieniu danego zdarzenia.

3. Procedura wykonania prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu wyglada nastepujaco:

1)  uchylenie sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na
Certyfikaty Serii A nastepuje poprzez zlozenie o$wiadczenia na piSmie w
dowolnym punkcie obstugi klienta Oferujacego, ktory przyjat zapis na
Certyfikaty Serii A ztoZony przez Inwestora, w terminie 2 (stownie: dwdch)
Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Aneksu lub dnia publikacji
przez Fundusz informacji, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2 (informacja o
zakonczeniu postepowania, przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu);

2)  rozrachunek emisji Certyfikatow Serii A objetych zapisem, wobec ktérego
Inwestor nie skorzystat z przystugujgcego mu prawa, o ktérym mowa w ust.
1 powyzej, dokonywany jest po dniu, w ktérym uptynat termin na
wykonanie prawa, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 1 lub 2 powyzej;

3)  w przypadku skorzystania przez Inwestora z przystugujacego mu zgodnie z
ust. 1 lub 2 powyzej prawa:

a)  w przypadku Inwestora, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A w
ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych - $rodki pieniezne
stanowigce uiszczong przez Inwestora Nalezng Wptate dla
Certyfikatéw Serii A zostang zwr6cone Inwestorowi z odpowiednio
rachunku Oferujacego albo z wydzielonego rachunku bankowego
Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza bez jakichkolwiek
odsetek badz odszkodowan;

b)  w przypadku Inwestora, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A w
ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych i doszto do optacenia
zapisu - $rodki pieniezne stanowigce uiszczong przez Inwestora
Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii A sg zwracane Inwestorowi z
odpowiednio rachunku Oferujacego albo z wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza bez
jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan

— w kazdym z powyzszych przypadkéw zapis na Certyfikaty Serii A, w stosunku do ktérego
zostato przez Inwestora wykonane prawo, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej, wygasa.
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32.3. Oferta publiczna Certyfikatow Serii B

32.3.1. Wielko$¢ emisji Certyfikatow Serii B

Na podstawie Prospektu Fundusz bedzie oferowat w ofercie publicznej nieoznaczong liczbe
Certyfikatéw Serii B emitowanych w sposéb ciagty.

W zwiazku z faktem, iz Certyfikaty Serii B emitowane beda w sposéb ciggly, ich liczba, jak rowniez
poziom wptat z tytutu emisji Certyfikatow Serii B nie zostaty ograniczone postanowieniami
Statutu.

Ze wzgledu na fakt, iz emisja Certyfikatow Serii B bedzie sie odbywa¢ w sposéb ciggly oraz, Ze nie
zostata okreslona minimalna ani maksymalna liczba Certyfikatow Serii B, nie jest mozliwe
oszacowanie wplywdéw pienieznych z tytutu emisji Certyfikatow Serii B.

32.3.2. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji Certyfikatow Serii B

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B rozpocznie sie z pierwszym dniem obrotu
Certyfikatami na GPW i bedzie trwa¢ do dnia otwarcia likwidacji Funduszu, o ile Towarzystwo nie
podejmie, zgodnie z Art. 10 ust. 9 Statutu, decyzji o zakonczeniu emisji Certyfikatow Serii B
i rozpoczeciu emisji Certyfikatéw Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej albo zmianie
warunkow oferowania Certyfikatéw Serii B poprzez skierowanie oferty Certyfikatéw Serii B
wytacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do Uprawnionych Inwestoréw, ktéra to decyzja
jednak w Zadnym przypadku nie bedzie mogta zosta¢ podjeta wcze$niej niz po uptywie 1 (stownie:
jednego) roku od dnia rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. W przypadku
podjecia przez Towarzystwo decyzji o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B, o
ktéorej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, Fundusz poda do wiadomosci Inwestoréow i
Uczestnikow informacje o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B w formie
komunikatu aktualizujgcego. Zmiana warunkéw oferowania Certyfikatéw Serii B nastgpi w
terminie wskazanym w treSci komunikatu aktualizujacego, po uprzednim dokonaniu zmiany
Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo ustalony w sposob
zapewniajgcy cigglg emisje Certyfikatow Serii B. W przypadku podjecia przez Towarzystwo
decyzji o zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B, o ktérej mowa w Art. 10 ust. 9 pkt
1 Statutu, w ramach oferty Certyfikatow Serii B, od dnia wskazanego w tresci opublikowanego w
zwigzku z tg decyzja komunikatu aktualizujacego wstrzymane zostanie przyjmowanie zapiséw na
Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych a przyjmowanie zapis6w na
Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Inwestorow Instytucjonalnych i Transzy Uprawnionych
Inwestoréw bedzie kontynuowane, co bedzie r6wnoznaczne z ograniczeniem oferty publicznej
Certyfikatow Serii B iskierowaniem jej wylacznie do Inwestorow Instytucjonalnych i
Uprawnionych Inwestoréw. Towarzystwo, zgodnie z art. 10 ust. 9 pkt 2 Statutu moze réwniez
podjac¢ decyzje o zakonczeniu emisji Certyfikatow Serii B i rozpoczeciu emisji Certyfikatéw Serii C
oferowanych w drodze oferty niepublicznej, przy czym prawdopodobienstwo ani ewentualnie
data jej podjecia nie sg mozliwe do ustalenia wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, z
zastrzezeniem, ze decyzja ta w zadnym przypadku nie bedzie mogta zosta¢ podjeta wczesniej niz
po uptywie 1 (slownie: jednego) roku od dnia rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych. W takim przypadku wstrzymane zostanie przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty
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Serii B irozpoczete zostanie przyjmowanie zapisOw na Certyfikaty Serii C w ramach oferty
niepubliczne;j.

Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o dacie pierwszego dnia notowan
Certyfikatéw na GPW, ktéra bedzie jednoczesnie datg rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B, w formie komunikatu aktualizacyjnego na stronie internetowej
www.agiofunds.pl, w spos6b okre§lony w Art. 42 ust. 2 Statutu.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B, zapisy od Inwestoréw beda
przyjmowane przez Podmioty Przyjmujace Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym. Godziny
przyjmowania zapiséw uzaleznione beda od formy zapisu oraz od podmiotu, w ktérym bedzie
sktadany zapis. W celu ustalenia godzin, w jakich skladane bedg moglty by¢ zapisy w
poszczegbélnych Podmiotach Przyjmujacych Zapisy Inwestor powinien zapoznal sie ze
szczegblowymi informacjami dostepnymi na stronach internetowych poszczegdlnych
podmiotéw. Zapis speiniajacy wymogi okreslone w Statucie i Prospekcie bedzie przez podmiot,
ktdry go przyjat, niezwtocznie przekazywany do Towarzystwa. Zapisy na Certyfikaty Serii B beda
mogty by¢ sktadane w kazdym Dniu Sesyjnym, przy czym zapis zloZzony po Godzinie Zamkniecia
bedzie uznany za ztozony przez Inwestora w kolejnym Dniu Sesyjnym.

W zwiazku z powyzszym, zapisy na Certyfikaty Serii B ztoZone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy
w dniu Z, gdzie ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Inwestora, przed Godzing Zamkniecia beda
rozliczone na zasadach okreslonych w Statucie i w Prospekcie w dniu Z+2. Zapisy na Certyfikaty
Serii B ztozone w dniu Z po Godzinie Zamkniecia beda rozliczone na zasadach okreslonych w
Statucie i w Prospekcie w dniu Z+3, gdyz uznane beda za ztozone przez Inwestora w dniu Z+1. Po
rozliczeniu transakcji bedacej wynikiem zapisu ztozonego przez Inwestora na rachunku papieréw
warto$ciowych lub wtasciwym rachunku zbiorczym Inwestora, zostang zapisane Certyfikaty Serii
B w liczbie wynikajacej z dokonanego przydzialu w zamian za $rodki pieniezne, stanowigce
Nalezng Wptate dla Certyfikatéw Serii B, zgodnie z ,Zasadg Dostawa za Ptatnos¢”.

Towarzystwo jest uprawnione do zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii B, albo odwotania rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Serii B, przy czym decyzja o odwotaniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B
bedzie przez Towarzystwo mogta by¢ podjeta wylgcznie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii B. Informacja o zmianie termindéw rozpoczecia albo odwotaniu
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B nastapi w formie komunikatu
aktualizacyjnego na stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl, stronie internetowej
Oferujacego: www.bossa.pl, w sposob okreslony w Art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia zapiséw albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii B bedzie mogto nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym date
rozpoczecia przyjmowania zapisé6w na Certyfikaty Serii B.

Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w peilni wypemiony jest niewazny.
Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy, nie ponosza
odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez Inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w
petni wypelnionego.
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32.3.3. Miejsce skladania zapisow na Certyfikaty Serii B i podzial na transze

1. Zapisy na Certyfikaty Serii B emitowane w ramach oferty publicznej bedg przyjmowane w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych, Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz
Transzy Uprawnionych Inwestoréw.

2. Z uwagi na specyfike oferty publicznej Certyfikatow Serii B i brak maksymalnej liczby
oferowanych Certyfikatéw Serii B, informacja o procentowym podziale oferty na Transze
Inwestoréw Indywidualnych, Transze Inwestoréw Instytucjonalnych i Transze
Uprawnionych Inwestoréw nie ma zastosowania.

A. Transza Inwestoréw Indywidualnych

Zapisy na Certyfikaty Serii B bedg przyjmowane za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy, przy czym Inwestor bedzie mogt ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B wylacznie za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, z ktérym zawart umowe o prowadzenie
rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznego. Podmioty Przyjmujace Zapisy moga
wspétpracowa¢ z Bankami na podstawie umoéw regulujacych udzial tych Bankow w
przyjmowaniu zapis6w na Certyfikaty Serii B, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie
i przekazywanie zapisoéw, z zastrzezeniem, ze Inwestor bedzie mégt ztozy¢ zapis na Certyfikaty
serii B za posrednictwem Banku, pod warunkiem, Ze jest klientem tego Banku.

Zasady uczestnictwa Banku w procesie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B okre$laja
kazdorazowo umowy zawarte pomiedzy Bankiem a poszczeg6lnymi Podmiotami Przyjmujacymi
Zapisy. Bank bedzie przekazywac przyjety od Inwestora zapis na Certyfikaty Serii B do Podmiotu
Przyjmujacego Zapisy, z ktéorym bedzie wspoétpracowaé, w trybie i terminie okreSlonych w
umowie zawartej z danym Podmiotem Przyjmujacym Zapisy. Przy przekazywaniu przyjetych
zapisow na Certyfikaty Serii B do Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy, Bank bedzie wykorzystywat w
szczeg6lnosci systemy informatyczne spelniajagce wymogi wskazane w Rozporzadzeniu
Technicznym.

Czynnos$ci podejmowane przez Bank, w ramach przyjmowania i przekazywania zapiséw na
Certyfikaty Serii B, na podstawie postanowienn umowy zawartej z Podmiotem Przyjmujacym
Zapisy, nie moga by¢ sprzeczne z zapisami Statutu i Prospektu.

Zestawienie POK, w ktorych Inwestorzy moga sktada¢ zapisy na Certyfikaty Serii B, zostanie
opublikowane w terminie publikacji Prospektu na stronie internetowej www.agiofunds.pl.
Towarzystwo bedzie dokonywato aktualizacji zestawienia POK, w przypadku wystgpienia zmian
w zestawieniu POK na podstawie informacji przekazywanych mu przez poszczeg6lne Podmioty
Przyjmujace Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B beda mogly by¢ skitadane za posrednictwem S$rodkéw
porozumiewania na odlegtos¢, na warunkach obowigzujacych w poszczegélnych Podmiotach
Przyjmujacych Zapisy, w ktérych sktadany bedzie zapis. Ztozenie zapisu na Certyfikaty Serii B za
posrednictwem S$rodkéw porozumiewania na odleglo$¢ wymaga¢ bedzie zawarcia z danym
Podmiotem Przyjmujacym Zapisy stosownej umowy w tym zakresie. Szczegdtowe informacje na
temat zasad sktadania zapiséw Inwestorzy bedg mogli uzyska¢ w POK.
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Zwraca sie jednak uwage Inwestordw, ze w przypadku sktadania zapiséw na Certyfikaty Serii B
za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$é, w tym Internetu, bedzie istniato
ryzyko obcigzajace Inwestora, Ze bledne dziatanie systemoéw lub nieprawidtowe dziatanie
srodkow tacznosci wykorzystywanych przy sktadaniu zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie
0s6b trzecich w trakcie przesylania informacji, pomimo stosowanych przez Podmioty
Przyjmujace Zapisy zabezpieczeni, moga w szczegdlnosci spowodowal nienalezytg jako$¢
transmisji zawierajacej informacje wymagane przy sktadaniu zapisu lub ich modyfikacje w trakcie
transmis;ji.

Zapis na Certyfikaty Serii B ztoZzony za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegtos¢
zostanie uznany za zlozony w momencie otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, do
ktérego zostal wystany, pod warunkiem, Ze bedzie zawierat wszystkie wymagane informacje
podane w sposéb prawidtowy zgodnie z wymaganiami okres§lonymi w Prospekcie oraz w Statucie
(zapis ztozony w spos6b kompletny i prawidtowy).

B. Transza Inwestorow Instytucjonalnych

Zapisy na Certyfikaty Serii B sktadane przez Inwestor6w w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, beda przyjmowane w siedzibie Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, przy czym
Inwestor bedzie mdgt zlozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B wylacznie za po$rednictwem Podmiotu
Przyjmujacego Zapisy, ktéry:

1) zawart z Inwestorem umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych; i

2) zawarl umowe o dostarczanie instrumentéw finansowych i gwarantowanie zaptaty z
podmiotem prowadzacym rachunek papieréw warto$Sciowych dla tego Inwestora - w
przypadku, gdy instrumenty finansowe Inwestora rejestrowane sg na rachunku papieréw
wartoSciowych prowadzonym przez podmiot inny niz ten Podmiot Przyjmujacy Zapisy;
albo

3) zawarl z Inwestorem umowe przewidujgca zobowigzania, o ktérych mowa w § 22 ust. 6
pkt 2 Rozporzadzenia Maklerskiego - w przypadku, gdy instrumenty finansowe Inwestora
rejestrowane sg na rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny niZz ten
Podmiot Przyjmujacy Zapisy.

C. Transza Uprawnionych Inwestoréow

W Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapisy na Certyfikaty Serii B beda mogty by¢ sktadane za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy, wylacznie przez podmioty zaproszone przez
Fundusz do udziatu w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestordéw, i ktére zawarty z Funduszem umowe o udziat w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii
B Funduszu (Uprawnieni Inwestorzy).

Zapisy na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw beda przyjmowane
przez Podmioty Przyjmujgce Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem, ze zapisy
optacane poprzez wptate pieniezna przyjete przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy p6zniej niz na 1,5
(stownie: poéttorej) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane beda za ztozone przez
Uprawnionego Inwestora nastepnego Dnia Sesyjnego. W przypadku zapiséw sktadanych z
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wykorzystaniem $rodkow porozumiewania na odlegto$¢ za moment ztozenia zapisu uznawany
bedzie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, do ktoérego zapis zostat
przekazany, o ile mozliwe bedzie ustalenie jego tresci w spos6b niebudzacy watpliwosci.

32.3.4. Zasady skladania zapiséw na Certyfikaty Serii B
A. Transza Inwestoréw Indywidualnych

Postanowienia pkt 32.2.4 lit. A, majg zastosowanie do oferty publicznej Certyfikatow Serii B, z
zastrzezeniem, ze zapisy na Certyfikaty serii B sg przyjmowane za posrednictwem Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy.

Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy bedzie obowigzany do przygotowywania i dostarczania
Towarzystwu, za posrednictwem Oferujacego, informacji o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym (z
zastrzezeniem zasady, zgodnie z ktéra w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B po Godzinie Zamkniecia uznaje sie, Ze zapis zostat ztozony w nastepnym Dniu
Sesyjnym) zapisach na Certyfikaty Serii B. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym
dostarczane beda Towarzystwu nie p6zniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed Zamknieciem
Sesji w dniu Z. Informacje bedg wskazywac¢ liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi
zapisami i bedg zawieraty dane w podziale na zapisy ztozone w ramach Transzy Inwestorow
Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w rozbiciu na poszczegélne
Podmioty Przyjmujace Zapisy. NajpdZniej do godziny 12:00 w dniu Z+1, kazdy z Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy bedzie obowigzany do przygotowywania i dostarczania Towarzystwu, za
posrednictwem Oferujgcego, szczegétowych informacji o przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii
B, wskazujgc liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na
poszczegblnych Inwestorow.

B. Transza Inwestoréow Instytucjonalnych

Postanowienia 32.2.4 lit. B, majg zastosowanie do oferty publicznej Certyfikatéw Serii B, z
zastrzezeniem, Ze zapisy na Certyfikaty serii B sg przyjmowane za pos$rednictwem Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy.

Inwestor sktadajac zapis na Certyfikaty Serii B bedzie zaciggat zobowigzanie do:

a) zapewnienia $rodkéw pienieznych na optacenie zapisu w wysokosci réwnej Naleznej
Whptacie dla Certyfikatow Serii B dniu Z+2 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez
Inwestora z zastrzezeniem, ze w przypadku ztoZenia przez Inwestora zapisu po Godzinie
Zamkniecia uznaje sie, Ze zapis zostat ztoZony w nastepnym Dniu Sesyjnym);

b) optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek
zgodnie z pkt 32.3.5 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B); oraz

c) przekazania, w celu, o ktorym mowa w lit. b powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzgcego rachunek papieréw wartoSciowych Inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie z
pkt 32.3.5 ponizej.

Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy bedzie obowigzany do przygotowywania i dostarczania
Towarzystwu, za posrednictwem Oferujgcego informacji o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym (z
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zastrzezeniem zasady, zgodnie z ktérg w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B po Godzinie Zamkniecia uznaje sie, Ze zapis zostat ztozony w nastepnym Dniu
Sesyjnym) zapisach na Certyfikaty Serii B. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym
dostarczane beda Towarzystwu nie p6Zniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed Zamknieciem
Sesji w dniu Z. Informacje beda wskazywac liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi
zapisami i beda zawieraly dane w podziale na zapisy ztozone w ramach Transzy Inwestorow
Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w rozbiciu na poszczegdlne
Podmioty Przyjmujace Zapisy. Najpézniej do godziny 12:00 w dniu Z+1, kazdy z Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy bedzie obowigzany do przygotowywania i dostarczania Towarzystwu, za
posrednictwem Oferujacego, szczegétowych informacji o przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii
B, wskazujac liczbe Certyfikatdbw Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na
poszczegblnych Inwestorow.

C. Transza Uprawnionych Inwestoréow

Postanowienia pkt 32.2.4 lit. B (wraz z postanowieniami, do ktorych odsyta pkt 32.2.4 lit. B ust.
3), majg zastosowanie do oferty publicznej Certyfikatow Serii B - Transza Uprawnionych
Inwestordéw, z zastrzezeniem, ze zapisy na Certyfikaty serii B sg przyjmowane za posrednictwem
Podmiotow Przyjmujgcych Zapisy.

Uprawniony Inwestor bedzie mégt ztozy¢ w ramach Transzy Uprawnionych Inwestorow zapis na
Certyfikaty Serii B przez pelnomocnika. W takim przypadku zastosowanie znajdg postanowienia
pkt 32.6.

Uprawniony Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestoréw, zacigga zobowigzanie do:

1) zapewnienia odpowiednio $rodkéw pienieznych w wymaganej wysokosci lub Papierow
Warto$ciowych w liczbie i rodzaju (emitent i rodzaj Papieru Wartosciowego)
zaakceptowanych przez Fundusz, i ktére bedg przedmiotem zawartej z Funduszem

umowy;
2) optacenia ztozonego zapisu w dniu jego rozliczenia i naleznej Optaty Subskrypcyjnej; oraz

3) przekazania instrukcji do podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych
Uprawnionego Inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w uzgodnionym terminie.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw nie
optacone w petni zgodnie ze Statutem traktowane bedg jako prawidtowo ztozone wytgcznie na
takg catkowitg liczbe Certyfikatow Serii B, jaka bedzie wynika¢ z dokonanej przez Uprawnionego
Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany bedzie jako niewazny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw powinny by¢ sktadane w
formie pisemnej lub za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie
elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu Inwestorowi przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy. Formularze zapisu na Certyfikaty stosowane w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych powinny zawiera¢ wszystkie dane okreslone we wzorze
formularza zapisu na Certyfikaty stanowigcym Zatacznik nr 3 do Prospektu (w zakresie majagcym
zastosowanie do Certyfikatow Serii B), z zastrzezeniem, ze umowa o udziatl w ofercie publicznej
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Certyfikatéw Serii B zawierana przez Fundusz z Uprawnionym Inwestorem moze okresla¢
dodatkowe informacje wymagane do uwzglednienia w zapisach na Certyfikaty Serii B sktadanych
przez Uprawnionego Inwestora.

W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢
wypelnione i podpisane przez osoby uprawnione do reprezentowania Uprawnionego Inwestora.

32.3.5. Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii B oraz sposéb wydania Certyfikatow Serii B

1. Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy bedzie obowigzany do przygotowywania i
dostarczania Towarzystwu informacji o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym (z
zastrzezeniem zasady, zgodnie z ktéra w przypadku ztozenia przez Inwestora zapisu na
Certyfikaty Serii B po Godzinie ZamKkniecia uznaje sie, ze zapis zostat ztozony w nastepnym
Dniu Sesyjnym) zapisach na Certyfikaty Serii B. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym dostarczane bedg Towarzystwu nie pdzZniej niz na 1 (stownie: jedna)
godzine przed Zamknieciem Sesji w dniu Z. Informacje beda wskazywac liczbe
Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami i bedg zawieraty dane w rozbiciu na
poszczegdlne Podmioty Przyjmujgce Zapisy. Najpdzniej do godziny 12:00 w dniu Z+1,
kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy bedzie obowigzany do przygotowywania i
dostarczania Towarzystwu, za posrednictwem Oferujgcego, szczegdétowych informacji o
przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii B, wskazujac liczbe Certyfikatow Serii B objetych
przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczeg6lnych Uprawnionych Inwestoréw. Nalezna
Wptata dla Certyfikatow Serii B oraz sposob dokonywania rozrachunku emis;ji
Certyfikatéw Serii B objetych ztoZonymi zapisami i wydawania Certyfikatéw Serii B.

2. Podmiot Przyjmujacy Zapisy bedzie:

1) przygotowywac i dostarcza¢ Towarzystwu, za posrednictwem Oferujgcego,
informacje o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym zapisach na Certyfikaty Serii B
oraz szczegOtowe informacje o przyjetych zapisach na Certyfikaty Serii B, w
terminach i na zasadach wskazanych w pkt 32.3.4. dzial Transza Inwestoréw
Indywidualnych, dzial Transza Inwestorow Instytucjonalnych i dzial Transza
Uprawnionych Inwestoréw;

2) dostarcza¢ Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, ktérych bedzie dotyczy¢ informacja przekazywana
Towarzystwu zgodnie z pkt 1 powyZej, pisemne potwierdzenia wptaty na
Certyfikaty Serii B.

Na potrzeby alokacji Certyfikatéw Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych przyjmuje sie, Ze informacje przekazywane
Towarzystwu zgodnie z pkt 2 powyzej bedg potwierdzaty dokonanie przez Inwestoréow
objetych tymi informacjami wptat na Certyfikaty Serii B zgodnie z zasadami dokonywania
wptat okreslonymi w Statucie i w Prospekcie.

3. Wydawanie Certyfikatow Serii B na rzecz Inwestora, ktéry ztozyt wazny zapis w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych albo w Transzy Inwestoré6w Instytucjonalnych, bedzie
nastepowac w dniu Z+2, z zastrzezeniem pkt 32.3.2.
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4. Po opublikowaniu przez Fundusz informacji o cenie emisyjnej zgodnie z Art. 42 ust. 2
Statutu, na podstawie informacji otrzymanej przez Towarzystwo od Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy, zgodnie z ust. 2 pkt 1 powyzej, Towarzystwo dokona alokacji
Certyfikatéw Serii B na rzecz poszczegdélnych Inwestoréw. O dokonanej alokacji
Certyfikatéw Serii B Towarzystwo poinformuje poszczegélne Podmioty Przyjmujace
Zapisy w dniu Z+1, ktére w oparciu o te informacje wystawig w dniu Z+1 odpowiednie
Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z Zasada Dostawa za Platno$¢ do KDPW, w
odniesieniu do zapiséw ztozonych w dniu Z, w celu dokonania rozrachunku emisji
Certyfikatéw Serii B w zakresie objetym tymi zapisami w dniu Z+2.

5. Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu w dniu
Z+2 wystawi odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania
przydziatu Certyfikatow Serii B przez Towarzystwo, na rzecz Inwestoréw, ktorzy ztozyli
wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy Inwestorow
Indywidualnych oraz w ramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zgodnie z
ponizszymi zasadami:

1) Instrukcje Rozrachunkowe beda wystawiane przez Reprezentanta Funduszu
zgodnie z Zasadg Dostawa za Platnos¢;

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktéry przyjat zapis na Certyfikaty Serii B
ztozony przez Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych
albo wtasciwy rachunek zbiorczy Inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktéry przyjat zapis - przez podmiot prowadzacy odpowiednio
rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek zbiorczy Inwestora;

3) Instrukcje Rozrachunkowe beda w kazdym przypadku wystawiane przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu
wilasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez druga strone procesu
rozliczeniowego.

6. Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z
zasadami okre$lonymi w ust. 5 powyZej uznawane bedzie za dokonanie przez
Towarzystwo przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji
na rzecz Inwestora, na rzecz ktérego dziata¢ bedzie podmiot, ktory wystawi wiasciwg
Instrukcje Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.

7. Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokona niezwtocznie
przeksiegowania w dniu Z+2 $rodkéw pienieznych pochodzacych z optacenia zapiséw
przyjetych w dniu Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o
ktorych mowa w ust. 3 i 4 powyzej, na wydzielony rachunek bankowy Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza.

8. Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych zapisem, ztoZonym przez
Inwestora nie poézniej niz do konca Dnia Sesyjnego, w Kktérym nastgpi rejestracja
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Certyfikatéw Serii B na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora lub na wtasciwym
rachunku zbiorczym, Towarzystwo wyda i dostarczy Inwestorowi, oraz informuje o tym
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktéry posredniczyt w zlozeniu zapisu, pisemne
potwierdzenie realizacji zapisu, ktére, w przypadku zapisu ztoZonego przez Inwestora w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie stanowi¢ jednocze$nie potwierdzenie
optacenia zapisu. Pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, bedzie zawieraé: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy
Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio danych identyfikujacych Inwestora, daty i
czasu ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz tgcznej wartosci Certyfikatéw objetych
zapisem. Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane Inwestorowi za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

9. Na wniosek Inwestora, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
Inwestora lub wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym zostang zarejestrowane Certyfikaty
Serii B, z ktorych uprawniony bedzie Inwestor, wystawi odpowiednio $wiadectwo
depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
potwierdzajacy rejestracje tych Certyfikatéw Serii B.

A. Transza Inwestoréw Indywidualnych

1. W przypadku oferty publicznej Certyfikatéw Serii B, Inwestor w celu ztoZenia
zapisu na Certyfikaty Serii B powinien posiadaé, w momencie jego sktadania,
$rodki pieniezne w wysokosci Poczatkowej Wptaty, ktéra zapewni posiadanie
przez Inwestora S$rodkéw pienieznych na moment rozrachunku emisji
Certyfikatéw Serii B objetych sktadanym przez niego zapisem (w kwocie ustalanej
jako iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem,
powiekszonej o Optate Subskrypcyjng). Optata Subskrypcyjna ustalana bedzie jako
maksymalnie 2% (stownie: dwa procent) wartoSci przydzielonych Certyfikatow
Serii B, nie mniej jednak niz 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych), z
zastrzezeniem pkt 32.14. ust. 10 pkt 1, przy czym na potrzeby jej obliczenia na
etapie sktadania zapisu przez Inwestora uwzgledniania bedzie Cena Odniesienia,
zamiast ceny emisyjnej, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej. Srodki stanowigce
Poczatkowa Wptate winny by¢ w ztotych polskich i powinny by¢ zarejestrowane
na rachunku pienieznym Inwestora prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy
Zapisy, w ktérym sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B. Srodki pieniezne
stanowigce Poczatkowg Wptate beda blokowane na rachunku pienieznym
Inwestora z chwilg ztoZenia zapisu na Certyfikaty Serii B.

2. Niezwtocznie po podaniu przez Fundusz do publicznej wiadomosci informacji o
cenie emisyjnej Certyfikatéw Serii B objetych zlozonym zapisem, podmiot, ktéry
przyjat zapis ustali kwote Naleznej Wptaty jako iloczyn ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Serii B oraz liczby Certyfikatbw Serii B objetych zapisem
uwzgledniajgc nalezng Optate Subskrypcyjna. Zwolnienia blokady Srodkow
pienieznych w kwocie przewyzszajacej Nalezng Wptate, nastgpi z chwilg
dokonania rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B przez KDPW, o ile w efekcie
tych wyliczeni zwolnienie blokady srodkéw pienieznych bedzie uzasadnione, czyli
jezeli kwota Naleznej Wplaty bedzie nizsza niz kwota Poczatkowej Wplaty
obliczonej dla danego zapisu.
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W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B,
Poczatkowa Wptata uiszczona przez Inwestora w zwigzku ze ztoZonym przez
niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaZe sie za niska dla jego realizacji (kwota
Poczatkowej Wplaty bedzie nizsza niz kwota Naleznej Wptaty dla danego zapisu)
- zapis zostanie zrealizowany na najwiekszg catkowita liczbe Certyfikatéw Serii B,
na jakg wniesiona zostata Poczatkowa Wptata z uwzglednieniem ceny emisyjnej
Certyfikatéw Serii B oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej. W pozostatym zakresie
zapis na Certyfikaty Serii B zostanie uznany za niewazny i wygasnie.

W chwili zloZenia zapisu na Certyfikaty Serii B, $rodki pieniezne z tytutu wptaty na
Certyfikaty Serii B, w wysoko$ci, o ktdrej mowa w ust. 1 powyzej, beda blokowane
na rachunku pienieznym prowadzonym dla Inwestora przez Podmiot Przyjmujgcy
Zapisy prowadzacy dla tego Inwestora rachunek papieréw wartoSciowych, i za
posrednictwem ktérego sktadany bedzie zapis. Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w
ktérym sktadany bedzie zapis przez Inwestora bedzie odpowiedzialny za
zablokowanie §rodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B na
rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku, gdy Inwestor ztozy zapis za posrednictwem Banku, Bank bedzie
gwarantowat dostepno$¢ srodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B, w
szczegO6lno$ci poprzez nastepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B, w wysokosci, o ktorej
mowa w ust. 1 powyzej, beda blokowane na rachunku bankowym
Inwestora prowadzonym przez Bank. Bank dokona nastepnie przelewu
$rodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B, na rachunek
pieniezny przypisany do rachunku papieréw warto$ciowych nalezacego
do Inwestora, na podstawie nieodwotalnej dyspozycji Inwestora ztozonej
w Banku. Srodki pieniezne na dokonanie wptaty na Certyfikaty Serii B beda
blokowane na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku. Bank
przyjmujacy zapis od Inwestora bedzie odpowiedzialny za zablokowanie
srodkdw pienieznych na dokonanie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii
B na rachunku bankowym Inwestora, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym
ust. 5 lit. a oraz za dokonanie przelewu tych $rodkéw na rachunek
pieniezny przypisany do rachunku papieréw warto$ciowych nalezgcego
do Inwestora, o ktorym mowa w ust. 4 powyzej; lub

b) w przypadku, gdy Bank nie bedzie dokonywat blokady s$rodkéw
pienieznych na dokonanie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B na
rachunku bankowym Inwestora prowadzonym przez Bank, w trybie
opisanym w lit. a powyzej, Bank dokona weryfikacji czy na rachunku
pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
z ktéorym dany Bank wspoétpracuje, znajdujg sie srodki na dokonanie
Naleznej Wptaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 1 powyzej oraz
przekaze zapis do Podmiotu Przyjmujacego Zapisy w celu zablokowania
srodkéw w sposéb wskazany w ust. 4 powyzej.
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Bank dokonujgc weryfikacji, o ktérej mowa w niniejszym ust. 5 lit. b bedzie
dziatal w oparciu o obowigzujace przepisy prawa oraz odpowiednio o:

— umowe o wspotpracy z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy;

— regulamin Banku regulujacy czynno$ci wykonywane przez Bank w ramach
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej (w tym w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen) lub procedure okreslajaca zasady wykonywania
przez Bank czynno$ci w ramach prowadzenia dziatalnosci w charakterze
agenta firmy inwestycyjnej;

— umowe o S$wiadczenie ustug bankowych lub maklerskich zawartg
pomiedzy Inwestorem a Bankiem.

w spos6b i na zasadach ustalonych z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy we
wlasciwych umowach zawartych z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy lub
procedurach wykonawczych bedacych nastepstwem operacyjnego wykonania
ww. uméw w tym zakresie, w szczegdlno$ci poprzez wykorzystanie systemow
informatycznych.

Sposo6b wspotpracy z Podmiotem Przyjmujacym Zapisy w zakresie koniecznosci
blokowania $srodkéw na rachunku bankowym Inwestora lub bezposrednio na
rachunku pienieznym w Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy okres$la¢ bedzie
umowa pomiedzy Bankiem a Podmiotem Przyjmujacym Zapisy.

Bank bedzie ponosi¢ odpowiedzialno$¢ z tytulu czynnosci wskazanych w
niniejszym ust. 5, w odniesieniu do zapis6w sktadanych za posrednictwem tego
Banku, wobec Inwestora oraz wobec Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy, z ktérym
dany Bank wspotpracuje.

W chwili ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B na rachunku pienieznym
Inwestora, o ktéorym mowa w ust. 4 powyzej, powinny znajdowa¢ sie $rodki
pieniezne w kwocie ustalonej jako Nalezna Wptata dla Certyfikatéw Serii B w
wysokosci odpowiadajgcej ztozonemu zapisowi (pokrycie ztoZonego zapisu). W
przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 lit. a powyzej, gdy Inwestor ztozy zapis za
posrednictwem Banku, w chwili ztozenia zapisu na rachunku bankowym
Inwestora, powinny znajdowa¢ sie $rodki pieniezne w kwocie ustalonej jako
Nalezna Wptata dla Certyfikatéw Serii B w wysokosci odpowiadajacej ztozonemu
zapisowi (pokrycie ztozonego zapisu). W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5 lit.
a powyzej, Bank dokona przelewu $§rodkéw pienieznych na dokonanie Naleznej
Whptaty dla Certyfikatéw Serii B na rachunek pieniezny przypisany do rachunku
papieréw warto$ciowych nalezacego do Inwestora prowadzony przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, z ktéorym dany Bank wspétpracuje, w terminie
zapewniajgcym, Ze zapis bedzie uznany za wazny. Aby zapis mégt by¢ uznany za
wazny, $rodki pieniezne na dokonanie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B
przekazywane przez Bank, beda musiaty by¢ zaksiegowane na rachunku
pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, z
ktérym dany Bank wspoétpracuje, najpézniej w ostatnim dniu przyjmowania
zapisOw na Certyfikaty Serii B.
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W przypadku, o ktérym mowa ust. 5 lit. b powyzej, gdy Inwestor bedzie sktadat
zapis za poSrednictwem Banku, w chwili ztozenia zapisu na rachunku
pienieznym Inwestora, prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, z
ktérym dany Bank wspotpracuje, powinny znajdowaé sie $rodki pieniezne
stanowigce Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii B odpowiadajgce zapisowi
ztozonemu przez danego Inwestora. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, zapis
bedzie wazny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatéw Serii B, co do ktérej - w
chwili zloZenia zapisu - na rachunku pienieznym Inwestora beda znajdowac sie
$rodki pieniezne zapewniajace jego pokrycie (Nalezna Wptata dla Certyfikatow
Serii B). W przypadku, gdy Inwestor ztozy zapis za po$rednictwem Banku, zapis
bedzie wazny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Serii B, co do ktérej - w
chwili zaksiegowania srodkéw pienieznych z tytulu dokonania Naleznej Wptaty
dla Certyfikatéw Serii B na rachunku pienieznym Inwestora prowadzonym przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, z ktérym dany Bank wspoétpracuje, bedg znajdowac
sie srodki zapewniajace pokrycie (Nalezna Wptata dla Certyfikatow Serii B). W
obu przypadkach - gdy Inwestor bedzie sktada¢ zapis za posrednictwem
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy albo za pos$rednictwem Banku - za moment
nalezytego optacenia zapisu (wniesienia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii
B) bedzie uznawany moment blokady srodkéw pienieznych z tytutu wniesienia
Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B na rachunku pienieznym Inwestora, o
ktérym mowa w ust. 4 powyzej. W przypadku, gdy w momencie wnoszenia
Nalezytej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
na rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej:

a) brak bedzie S$rodkéw pienieznych w wysokoSci niezbednej dla
wniesienia Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B - ztozony zapis na
Certyfikaty Serii B zostanie uznany za zapis waznie zloZony na
najwiekszg catkowitg liczbe Certyfikatow Serii B, na jaka bedzie
pokrycie w Srodkach pienieznych;

b) brak bedzie $rodkéw pienieznych w wysokosci niezbednej dla
wniesienia Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B z tytutu ztozenia
zapisu na przynajmniej 1 (stownie: jeden) Certyfikat Serii B - ztozony
przez Inwestora zapis na Certyfikaty Serii B zostanie uznany za zapis
niewazny.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt a lub b powyzej, p6éZniejsze uzupetnienie
$Srodkéw pienieznych na rachunku pienieznym przez Inwestora w celu
dokonania Naleznej Wptaty dla Certyfikatow Serii B w wymaganej, zgodnie z
Prospektem, wysokosci nie bedzie prowadzito do uznania wcze$niej ztoZonego
zapisu w cato$ci ani w czeS$ci za wazny. Inwestor bedzie mogt ztozy¢ kolejny zapis
na Certyfikaty Serii B, w terminie przyjmowania zapis6w na Certyfikaty Serii B.

W obu przypadkach - gdy Inwestor sktada¢ bedzie zapis za posrednictwem
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy albo za posrednictwem Banku - za moment
ztozenia waznego zapisu na Certyfikaty Serii B uznawany bedzie moment
nalezytego optacenia zapisu, tj. moment blokady Srodkéw pienieznych przez
Podmiot Przyjmujacy Zapisy na potrzeby uiszczenia Poczatkowej Wptaty na
rachunku pienieznym Inwestora, o ktérym mowa w ust. 4.

141



Podmiot Przyjmujacy Zapisy prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
Inwestora wyda pisemne potwierdzenie optacenia zapisu i przekaze je
Inwestorowi na zasadach okre$lonych w regulaminie $wiadczenia ustug
maklerskich obowigzujacym w danym Podmiocie Przyjmujacym Zapisy oraz w
umowie 13czacej dany podmiot i Inwestora. Kazdy Inwestor powinien
samodzielnie zapoznac sie z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich danego
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, za posSrednictwem ktérego sktadany bedzie zapis
na Certyfikaty Serii B.

Zapisy na Certyfikaty B nie optacone w petni, traktowane beda jako prawidtowo
ztoZzone wytacznie na taka catkowita liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika¢
bedzie z dokonanej przez Inwestora wptaty. W pozostalym zakresie zapis
traktowany bedzie jako niewazny.

Nalezna Optata Subskrypcyjna bedzie uiszczana zgodnie z procedurg okreslong w
ust. 1-3 powyzej, przy czym po dokonaniu przez Towarzystwo alokacji
Certyfikatow Serii B $rodki stanowigce nalezng Optate Subskrypcyjna beda
przekazywane w dniu, w ktéorym dokonywana bedzie wptata na Certyfikaty Serii
B, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 1 powyzej, na rachunek bankowy
Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

B. Transza Inwestoréow Instytucjonalnych

1.

Inwestor sktadajac zapis na Certyfikaty Serii B bedzie zaciggat zobowigzanie do:

a) zapewnienia Srodkéw pienieznych w wysokosci rownej Naleznej Wptacie
dla Certyfikatéw Serii B;

b)  optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktéorym dokonywany bedzie jego
rozrachunek (Z+2), z zastrzezeniem, ze w przypadku ztoZenia przez
Inwestora zapisu po Godzinie Zamkniecia uznaje sie, ze zapis zostat ztozony
w nastepnym Dniu Sesyjnym (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow
Serii B); oraz

) przekazania, w celu, o ktérym mowa w lit. b powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub wtasciwy
rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu Z+2.

Zapisy na Certyfikaty B nieoptacone w pelni, przy czym za zapis nie optacony w
pelni w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie uwazany réwniez zapis
ztozony przez Inwestora, co do ktérego nie wypetni on zobowigzania z ust. 1 lit. a
lub ¢ powyzej w spos6b pozwalajacy na dokonanie rozrachunku ztozonego przez
Inwestora zapisu na Certyfikaty Serii B powyzej, traktowane beda jako
prawidtowo ztozone wytgcznie na takg catkowita liczbe Certyfikatéw Serii B, jaka
wynikac¢ bedzie z dokonanej przez Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis
traktowany bedzie jako niewazny.

Niezwlocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B
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obowiazujacej dla dnia Z (gdzie ,Z” oznacza dzien przyjecia zapisu na Certyfikaty
Serii B), Towarzystwo bedzie dokonywato alokacji Certyfikatow, na podstawie
informacji o zapisach przekazanych przez Podmioty Przyjmujace Zapisy. Zgodnie
z pkt 32.3.5. ust. 4, Towarzystwo w dniu Z + 1 bedzie przekazywato, za
posrednictwem Oferujgcego, informacje o dokonanej alokacji Certyfikatoéw do
poszczegbélnych Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy oraz do podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Inwestorow, ktorzy ztozyli
zapisy w Transzy Inwestorédw Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1 bedzie
przekazywato niezbedne informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B do
Reprezentanta Funduszu, lgcznie z dyspozycja wystawienia odpowiednich
Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania rozliczenia
zapiséw na Certyfikaty Serii B, ztoZonych w dniu Z.

4. Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmioty Przyjmujace Zapisy lub
podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych lub rachunki zbiorcze
Inwestoréw, ktorzy ztozyli zapisy w Transzy Inwestoréow Instytucjonalnych,
dokonajg niezwtocznie zapisania w dniu Z+2 Certyfikatéw Serii B, przydzielonych
Inwestorom na podstawie optaconych zapiséw ztozonych w dniu Z, rozliczonych
na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 21i 3
powyzej. Postanowienia pkt 32.3.5. ust. 5 - 9 powyzej majg zastosowanie.

C. Transza Uprawnionych Inwestorow

1. Uprawniony Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, zaciggnie zobowigzanie do:

1)  zapewnienia $rodkéw pienieznych niezbednych dla uiszczenia Naleznej
Wptaty dla Certyfikatéw Serii B;

2)  oplacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego
rozrachunek zgodnie z ust. 6 - 8 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla
Certyfikatéw Serii B) z uwzglednieniem ust. 5 ponizej; oraz

3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do
podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych Uprawnionego
Inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, z zastrzeZeniem ust. 5 ponize;j.

2. Whptata na Certyfikaty Serii B dokonywana bedzie przez Uprawnionego Inwestora
poprzez wptate pieniezna na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

3. W przypadku zapisu skladanego przez Uprawnionego Inwestora niebedacego
Animatorem Emitenta, wraz z wptatg na Certyfikaty Serii B powinna zosta¢
uiszczona nalezna Optata Subskrypcyjna. Nalezna Optata Subskrypcyjna bedzie
uiszczana zgodnie z procedurg okreslong ponizej, przy czym po dokonaniu przez
Towarzystwo alokacji Certyfikatow Serii B, srodki stanowigce nalezng Optate
Subskrypcyjng zostang przekazane w Dniu Roboczym, w ktérym dokonywana
bedzie wptata na Certyfikaty Serii B, na rachunek bankowy Towarzystwa.
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4, Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B obliczonej zgodnie z
pkt 32.15, bedzie przekazywana przez Towarzystwo do wiadomosci
Uprawnionych Inwestoréw, ktérzy zltozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w Dniu
Wyceny nastepujagcym po dniu otrzymania zapisow przez Towarzystwo.
Informacja ta bedzie publikowana zgodnie z procedura okre$long w pkt 32.15. i
bedzie dodatkowo dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy
oraz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

5. Wydanie Certyfikatow Serii B w zamian za Srodki pieniezne stanowigce wptate na
Certyfikaty Serii B bedzie nastepowac¢ w dniu Z+2, (gdzie dzien ,Z” oznacza dzien
przyjecia zapisu) - z zastrzeZeniem ze w przypadku Animatora Emitenta, w
uzasadnionych przypadkach, wydanie Certyfikatow Serii B, pod warunkiem ich
optacenia zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym pkt 32.3.5 (rozrachunek
emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem) bedzie mogto nastapi¢ na jego
whniosek, za zgodg Funduszu, w dniu Z+1- z zastrzezeniem pkt 32.3.2. W przypadku
uzyskania przez Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym:

1)  Animator Emitenta przekaze w dniu Z+1 niezwlocznie po publikacji
informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, przed ostatnig
sesjg rozliczeniowa w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzacego na jego
rzecz rachunek papieréw warto$ciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1

2)  Fundusz przekaze do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania
rozrachunku zapisu ztoZzonego przez Animatora Emitenta na Certyfikaty
Serii B przyjetych w dniu Z+1.

W pozostatym zakresie zastosowanie beda mie¢ zasady okre$lone w ust. 6 - 11 ponizej. W
przypadku niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1, w
terminie w nim wskazanym, rozrachunek zapisu na Certyfikaty Serii B ztozonego przez
Animatora Emitenta dokonany zostanie w dniu Z+2 na zasadach okre$lonych w ust. 6 - 11
ponizej.

6. Niezwlocznie po publikacji przez Fundusz informacji o wysokos$ci ceny emisyjnej
Certyfikatéw Serii B obowigzujacej dla dnia Z (dzien ztozenia zapisu), zgodnie z
ust. 4 powyzej, Towarzystwo dokona alokacji Certyfikatéw Serii B, na podstawie
informacji o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw przekazanej najpdzniej do godziny 12:00 w
pierwszym Dniu Sesyjnym nastepujacym po danym Dniu Sesyjnym przez
Podmioty Przyjmujgce Zapisy, za posrednictwem Oferujacego, ktéry przed
przekazaniem dokona jej formalnej weryfikacji (informacja bedzie wskazywac
liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na
poszczegdlnych Uprawnionych Inwestoréw). Towarzystwo w dniu Z+1 przekaze
informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw do poszczegdélnych Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy oraz do podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartoSciowych Uprawnionych Inwestoréw, w przypadku gdy ww. rachunki nie
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10.

beda prowadzone przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktérym zapisy zostaty
ztozZone. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedzie mogta by¢
przez Towarzystwo przekazywana za posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego
Zapisy, ktory przyjat zapis Uprawnionego Inwestora.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej
przez Towarzystwo, zgodnie z ust. 6 powyzej, poszczegolne Podmioty Przyjmujgce
Zapisy wystawig w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z
Zasada Dostawa za Platnos¢ do KDPW, kazdorazowo w odniesieniu do zapiséw
przyjetych przez dany podmiot w dniu Z, w celu ich rozliczenia w dniu Z+2, z
zastrzezeniem ust. 5 powyzej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B przekazanych
przez Towarzystwo, zgodnie z ust. 4 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa
dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, w dniu Z+2,
Reprezentant Funduszu wystawi odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do
KDPW, w celu dokonania przydziatu Certyfikatéw Serii B przez Towarzystwo, na
rzecz Uprawnionych Inwestorow, ktorzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii
B w dniu Z w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw, na nastepujgcych
zasadach:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu
zgodnie z Zasadg Dostawa za Platnos¢;

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta
Funduszu odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja
Rozrachunkowa wystawiana przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory
przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony przez Uprawnionego Inwestora,
a w przypadku, gdy rachunek papieréw wartoSciowych albo wtasciwy
rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora nie jest prowadzony przez
Podmiot Przyjmujgcy Zapisy, ktéry przyjal zapis - przez podmiot
prowadzacy odpowiednio rachunek papieré6w warto$ciowych albo
rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora; oraz

3)  Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sa przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o
wystawieniu wlasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone
procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie
z zasadami okre§lonymi w ust. 8 powyZej uznawane bedzie za dokonanie przez
Towarzystwo przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tres$ci danej
instrukcji na rzecz Uprawnionego Inwestora, na rzecz ktérego dziata podmiot,
ktéry wystawit wtasciwa Instrukcje Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona
procesu rozrachunkowego.

7 zastrzezeniem mozliwosci, o ktérej mowa w ust. 5 powyzej, zgodnie z
regulacjami ~ KDPW,  Reprezentant Funduszu dokona niezwtocznie
przeksiegowania w dniu Z+2 Srodkéw pienieznych, pochodzacych z optacenia
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11.

12.

13.

zapiséw na Certyfikaty Serii B, przyjetych w dniu Z, rozrachowanych na podstawie
zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 6 - 8 powyzej,
odpowiednio na rachunek bankowy Funduszu prowadzone przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem mozliwosci, o ktérej mowa w ust. 5 powyzej, zgodnie z
regulacjami KDPW, odpowiednio Podmiot Przyjmujacy Zapis, w ktérym zostat
ztozony zapis na Certyfikaty Serii B, lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub witasciwy rachunek zbiorczy, w
przypadku, gdy rachunek ten nie bedzie prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy
Zapis, dokona niezwlocznie zapisania w dniu Z+2 Certyfikatow Serii B,
przydzielonych Uprawnionemu Inwestorowi na podstawie waznie ztoZonego w
dniu Z i optaconego zapisu, na rachunku papieréw wartosciowych Uprawnionego
Inwestora albo na wiasciwym rachunku zbiorczym.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztoZonym
przez Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw, nie
poOZniej niz do konica Dnia Sesyjnego, w ktérym nastapi rejestracja Certyfikatow
Serii B na rachunku papieré6w wartoSciowych Uprawnionego Inwestora lub na
wilasciwym rachunku zbiorczym, Towarzystwo wyda i dostarczy Uprawnionemu
Inwestorowi (stosowna informacja zostanie réwniez przekazana Podmiotowi
Przyjmujacemu Zapisy, ktory przyjal zapis na Certyfikaty Serii B) pisemne
potwierdzenie optacenia zapisu stanowigce jednocze$nie potwierdzenie realizacji
zapisu. Pisemne potwierdzenie optacenia zapisu bedzie zawierac: wskazanie
nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych
uprzednio danych identyfikujacych Uprawnionego Inwestora, daty i czasu
ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz tacznej wartosci Certyfikatéw Serii B
objetych zapisem. Potwierdzenie optacenia zapisu bedzie mogto by¢ przekazane
Uprawnionemu Inwestorowi za posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

Na wniosek Uprawnionego Inwestora podmiot prowadzacy na jego rzecz
rachunek papieréw warto$ciowych lub prowadzacy wlasciwy rachunek zbiorczy,
na ktédrym zostang zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wyda $wiadectwo
depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
potwierdzajacy rejestracje, o ktérej mowa w ust. 12 powyze;.

32.3.6. Redukcja zapisow i zwrot nadptaconych kwot

A. Transza Inwestoréw Indywidualnych

1.

Przydziat Certyfikatow Serii B bedzie nastepowa¢ w oparciu o zapisy zlozone i
optacone zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 32.3.5 lit. A powyzej. Przydziat
Certyfikatéw Serii B bedzie nastepowac na zasadach opisanych w pkt 32.3.5 ust. 5
i 6. Przydziat Certyfikatow Serii B bedzie przeprowadzany réwnocze$nie w
stosunku do wszystkich Certyfikatéw Serii B alokowanych przez Towarzystwo w
ciggu danego Dnia Sesyjnego. Przydziat Certyfikatow Serii B nie bedzie
uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy
ztozony zostat zapis na Certyfikaty Serii B.
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2. Nieprzydzielenie Certyfikatow Serii B moze by¢ spowodowane niewaznos$cig
zapisu na Certyfikaty Serii B, w przypadku, gdy:

a) Poczatkowa Wptata uiszczona przez Inwestora w Transzy Inwestorow
Indywidualnych w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty
Serii B okaze sie za niska dla jego realizacji - zapis zostanie zrealizowany na
najwieksza catkowita liczbe Certyfikatéw Serii B, na jaka wniesiona zostata
Poczatkowa Wptata z uwzglednieniem ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B
oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej, natomiast w pozostatym zakresie zapis
na Certyfikaty Serii B uznany zostanie za niewazny i wygasnie;

b)  brakbedzie pokrycia na optacenie zapisu na przynajmniej 1 (stownie: jeden)
Certyfikat Serii B lub na nalezng Optate Subskrypcyjna.

Dodatkowo nieprzydzielenie Certyfikatow serii B moze dotyczy¢ sytuacji gdy Poczatkowa Wptata
uiszczona przez Inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych w zwigzku ze zloZonym przez
niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie wyzsza od Naleznej Wptaty - zapis zostanie
zrealizowany w pelnym zakresie a $Srodki stanowigce nadwyzke ponad Nalezng Wptate (kwote
stanowiacg iloczyn ceny emisyjnej i liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem powiekszonej o
nalezng Optate Subskrypcyjng) podlegaja odblokowaniu.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw serii B bedzie dotyczy¢ rowniez sytuacji pisanych w pkt 32.4
ponizej, gdy zostanie ztozony przez Fundusz wniosek do KNF o zatwierdzenie Aneksu w zwigzku
z istotnymi btedami lub niedoktadnos$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powziagt
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, lub w zwigzku ze znaczacymi czynnikami
mogacymi mie¢ wptyw na ocene Certyfikatow, ktdére zaistniaty lub o ktérych Fundusz powziat
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatéw.

Fundusz nie bedzie dokonywat przydziatu Certyfikatéw Serii B od ztozenia przez Fundusz do KNF
wniosku o zatwierdzenie Aneksu, do uptywu terminu przystugujacego Inwestorom na
skorzystanie z prawa do uchylenia sie od skutkéw ztozonego zapisu, o ktorym mowa w pkt
32.4.3.2. w zwigzku z odpowiednio publikacjg Aneksu lub zakoniczeniem postepowania w sprawie
0 jego zatwierdzenie, w przypadku gdy do zatwierdzenia Aneksu nie doszto. Fundusz opublikuje
informacje o wystapieniu zdarzen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, na stronie
internetowej www.agiofunds.pl i przekaze do publicznej wiadomos$ci za posrednictwem
Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy, niezwtocznie po ich wystapieniu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, odpowiednio po publikacji Aneksu lub po zakonczeniu
postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu, o ile do zatwierdzenia Aneksu nie
dojdzie, i publikacji stosownej informacji przez Fundusz, Inwestorowi, o ile do tego momentu nie
doszto do dokonania przydziatu Certyfikatow objetych danym zapisem na rzecz Inwestora na
zasadach okres$lonych w Statucie, przystugiwac bedzie prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu. W przypadku skorzystania z prawa, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym
przez Inwestora Indywidualnego, srodki pieniezne stanowigce odpowiednio Poczatkowg Wptate
lub Nalezng Wptate z tytutlu danego zapisu podlega¢ beda odblokowaniu na rachunku tego
Inwestora.

B. Transza Inwestorow Instytucjonalnych
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Majac na uwadze zasady wnoszenia naleznych wptat przez Inwestoréw w Transzy Inwestoréow
Instytucjonalnych, opisane w pkt 32.3.5 lit. B powyZej, nie przewiduje sie wystapienia zdarzen
skutkujacych koniecznos$cig zwrotu nadptaconych kwot.

C. Transza Uprawnionych Inwestoréow

Postanowienia pkt 32.3.6 lit. B powyzej maja zastosowanie odpowiednio do zapiséw sktadanych
w Transzy Uprawnionych Inwestorow.

32.3.7. Termin zwigzania Zapisem

Postanowienia pkt 32.2.7 ust. 1 i 2 powyZej, majg zastosowanie do zapiséw przyjmowanych we
wszystkich transzach oferty publicznej Certyfikatéw Serii B.

32.4. Wskazanie terminu, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile Inwestorzy sa
uprawnieni do wycofywania sie ze zloZzonego zapisu

1. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzeZeniem
przypadkéw, o ktorych mowa w pkt 32.2., zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. JeZeli w okresie
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B, Fundusz poda do publicznej wiadomosci
informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Prospektu, o ktérych
Towarzystwo lub Fundusz powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem przydzialu
Certyfikatéw Serii B lub o znaczacych czynnikach, ktére zaistniaty lub, o ktérych Fundusz
powziat wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow Serii B, Inwestor, ktory
ztozyt zapis przed przekazaniem tej informacji do publicznej wiadomos$ci, ma prawo,
zgodnie z art. 51a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu na warunkach okreslonych ponize;j.

2. Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na warunkach
okreslonych ponizej przystuguje Inwestorowi réwniez w przypadku gdy do zatwierdzenia
Aneksu nie doszto pomimo ztoZenia przez Fundusz wniosku do KNF o jego zatwierdzenie,
o ile do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z niniejszym ust. 2, o zakonczeniu
postepowania przed KNF nie doszto do dokonania przydziatu Certyfikatow Serii B
objetych danym zapisem na rzecz Inwestora na zasadach okreslonych w Statucie i w
Prospekcie. Fundusz podaje do publicznej wiadomosci informacje o:

1) ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie Aneksu;

2) zakonczeniu postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu (doreczeniu
decyzji KNF w sprawie odpowiednio odmowy zatwierdzenia Aneksu albo umorzeniu
postepowania) - w przypadku gdy do zatwierdzenia Aneksu nie doszto

— na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz przekazuje ja do publicznej
wiadomosci za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy, niezwtocznie po
wystagpieniu danego zdarzenia.

3. Procedura wykonania prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
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wyglada nastepujaco:

1)

2)

3)

4)

5)

na potrzeby niniejszego punktu 32.4 przez dokonanie rozrachunku emis;ji
Certyfikatéw Serii B objetych =zapisem rozumie sie wystawienie przez
Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW, zgodnie z pkt
32.3.5, w celu dokonania rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych tym
zapisem;

uchylenie sie przez Inwestora od skutkéw prawnych zloZonego zapisu na
Certyfikaty Serii B nastepuje poprzez ztoZenie o$wiadczenia na piSmie w
dowolnym punkcie obstugi klienta Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, ktéry przyjat
zapis na Certyfikaty Serii B ztozony przez Inwestora, w terminie 2 (stownie:
dwoéch) Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Aneksu lub dnia publikacji
przez Fundusz informacji, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej (informacja o
zakonczeniu postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu);

rozrachunek emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem, wobec ktorego
Inwestor nie skorzystat z przystugujacego mu prawa, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, dokonywany jest w dniu P+5 (gdzie ,P” 0znacza dzien publikacji Aneksu),
po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzagdzona na Dzienn Wyceny
P+3, czyli na pierwszy Dzien Wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptynat
termin na wykonanie prawa, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej;

w przypadku, o ktérym mowa w pkt 3 powyzej, odpowiednie zastosowanie
znajdujg zasady okre$lone w odpowiednio w pkt 32.3.2 - 32.3.5, w tym w
szczeg6lnosci zasady dotyczace ustalenia liczby Certyfikatow Serii B, przydziatu
Certyfikatéw Serii B i dokonywania rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B
objetych zapisem ztoZonym przez Inwestora;

w przypadku skorzystania przez Inwestora z przystugujacego mu zgodnie z ust. 1
lub 2 powyzej prawa:

a. w przypadku Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach
Transzy Inwestoréw Indywidualnych - blokada $rodkéw pienieznych
ustanowiona na prowadzonym na jego rzecz rachunku pienieznym zgodnie
z pkt 32.3.5 lit. A. ust 1 jest zwalniana z chwilg skutecznego ztozenia przez
niego o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej;

b. w przypadku Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - zobowigzania, o ktérych mowa w
pkt 32.3.5 lit. B ust. 1, wygasaja z chwila skutecznego zlozZenia przez niego
oSwiadczenia, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej;

C. w przypadku Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach
Transzy Uprawnionych Inwestoréw - zobowigzania, o ktérych mowa w pkt
32.3.5 lit. C ust. 1, wygasaja z chwilg skutecznego zloZzenia przez niego
oSwiadczenia, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej

w kazdym z powyzszych przypadkéw zapis na Certyfikaty Serii B, w stosunku do
ktérego zostato przez Inwestora wykonane prawo, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2
powyzej, wygasa.
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32.5. Ochrona danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo.
Natomiast Oferujacy oraz Cztonkowie Konsorcjum beda przetwarza¢ dane osobowe w celu
realizacji postanowien zawartych umoéw oraz Statutu, w szczeg6lnosci prowadzenia obstugi
zapiséw na Certyfikaty na rzecz Uczestnikdw oraz petnienia powierzonych im funkcji w procesie
emitowania i dokonywania wykupu Certyfikatow.

Celem zbierania danych osobowych jest:

a) przeprowadzenie publicznej oferty Certyfikatow;
b) realizacja $wiadczen z Certyfikatow;
¢) przeprowadzanie wykupow Certyfikatow;

d) rejestrowanie danych zgodnie z Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga
by¢ w szczeg6lnosSci podmioty obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne
uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okres§lonych przez te przepisy.
Uczestnikowi przystugiwa¢ bedzie prawo wgladu do tres$ci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych bedzie niezbedne do realizacji zapisu. Osoba fizyczna sktadajaca zapis
na Certyfikaty zobowiazana bedzie przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamos¢.

32.6. Pelnomocnictwa

Czynno$ci zwigzane ze sktadaniem zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem
Certyfikatami oraz sktadaniem zgdan wykupu Certyfikatéw, jak réwniez innych oswiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane przez pelnomocnika. Inwestor
lub Uczestnik moga udzieli¢ pelnomocnictwa osobie fizycznej posiadajacej petna zdolnos¢ do
czynnos$ci prawnych lub osobie prawnej. Pelnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemna z
podpisem notarialnie po$wiadczonym lub w formie aktu notarialnego lub by¢ ustanowione w
obecnos$ci pracownika Towarzystwa lub pracownika Podmiotu Przyjmujacego Zapisy. Wymogi
okreslone w zdaniu poprzedzajacym nalezy stosowaé rowniez do odwotania pelnomocnictwa.

32.7. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalno$¢ praw do
subskrypcji papieré6w wartosciowych oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji papierow wartosciowych, ktore nie zostaly wykonane

Nie dotyczy Funduszu. Z Certyfikatami nie sg zwigzane prawa pierwokupu ani zbywalne prawa
do subskrypcji.

32.8. Osoby, do ktorych kierowana jest oferta publiczna

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Serii A emitowane w ramach oferty publicznej
sq:

1) w Transzy Inwestoréw Indywidualnych: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaré6wno rezydenci jak i nierezydenci,
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posiadajacy rachunek papieréw wartosciowych z wytgczeniem rachunku okreslonego w
art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie;

2) w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych: Inwestorzy (polskie lub zagraniczne osoby
prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, firmy zarzadzajace
aktywami na zlecenie dziatajagce w imieniu i na rachunek oséb fizycznych i prawnych, inne
podmioty okreslone ponizej), zaréwno rezydenci jak i nierezydenci, ktérzy speiniajg
kryteria okreslone w punktach od (1) do (4) w Czesci I Zatacznika II do Dyrektywy MiFID
I1, ktorzy sa: (i) podmiotami, ktére sg uprawnione lub regulowane do dziatania na rynkach
finansowych, w tym instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne, inne uprawnione lub
regulowane instytucje finansowe, zaktady ubezpieczen, plany zbiorowego inwestowania i
spotki zarzadzajgce takimi planami, fundusze emerytalne i spo6tki zarzadzajace takimi
funduszami, posrednicy zawierajacy transakcje dotyczace towaréw oraz towarowych
instrumentéw pochodnych, podmioty lokalne oraz inni inwestorzy instytucjonalni; (ii)
duzymi przedsiebiorstwami spelniajagcymi dwa z podanych ponizej wymogoéw
dotyczacych wielkosci aktywdw: suma bilansowa - 20.000.000 EUR, obrét netto -
40.000.000 EUR, fundusze wtasne - 2.000.000 EUR; (iii) wladzami krajowymi i
regionalnymi, w tym organami publicznymi, ktére zarzadzajg dtugiem publicznym na
poziomie krajowym lub regionalnym, bankami centralnymi, miedzynarodowymi i
ponadnarodowymi instytucjami, takimi jak Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i innymi,
podobnymi  organizacjami = miedzynarodowymi;  (iv) innymi  inwestorami
instytucjonalnymi, ktorych gtownym =zakresem dziatalnoSci jest inwestowanie w
Instrumenty Finansowe, w tymi podmiotami zajmujgacymi sie sekurytyzacjg aktywow lub
innego rodzaju transakcjami finansowymi (bedacy roéwniez inwestorami
kwalifikowanymi zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. e Dyrektywy Prospektowej).

Prospekt ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly i nie beda przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panistwie poza Rzeczpospolita
Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami prawa wydanymi na podstawie Dyrektywy
Prospektowej, i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, Kanady, Japonii i Australii), chyba Ze w danym
panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez
konieczno$ci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw formalnych przez
Fundusz lub Towarzystwo, Uczestnika dokonujgcego sprzedazy i ich doradcow. Kazdy
Inwestor zamieszkaty badZ majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapoznac sie z wtaSciwymi przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa
oraz regulacjami danego panistwa, ktére moga sie do niego stosowac w zwigzku z udziatem
w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii A lub Certyfikatéw Serii B.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Serii B emitowane w ramach oferty publicznej
sq:

1) w Transzy Inwestorow Indywidualnych - jak w przypadku oferty publicznej Certyfikatow
Serii A;
2) w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - jak w przypadku oferty publicznej

Certyfikatow Serii A;
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3) w Transzy Uprawnionych Inwestoréw: Animatorzy Emitenta oraz Firmy Inwestycyjne
dziatajace na rachunek wiasny, ktére zawarty z Funduszem uprzednio umowe o
uczestnictwo w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestorow.

32.9. Uczestnictwo czlonkéw organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Towarzystwa w subskrypcji

Zgodnie z posiadang przez Towarzystwo wiedzg na temat zamiaréw akcjonariuszy, cztonkéw
organdw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia
Certyfikatéw, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, Zaden z tych podmiotéw lub oséb,
nie zamierza uczestniczy¢ w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii A ani tez w ofercie publicznej
Certyfikatéw Serii B.

32.10. Podanie wynikow oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Serii A jest zebranie w terminie przyjmowania
zapisow, waznych zapiso6w na Certyfikaty Serii A o tgcznej wartosci co najmniej 5.000.000 PLN
(stownie: pie¢ milionéw ztotych).

Emisja Certyfikatow Serii A nie dojdzie do skutku, jezeli:

1) tgczna kwota, na jaka zostang ztoZone wazne zapisy przez Inwestoréw w terminie
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty Serii A bedzie mniejsza niz 5.000.000 PLN (stownie:
pie¢ milionéw ztotych);

2) Sad Rejestrowy wyda postanowienie w sprawie odmowy wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

3) uptynie okres 6 (stownie: szesciu) miesiecy od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Serii A, a Towarzystwo nie ztozy wniosku do Sadu Rejestrowego o wpis
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

4) KNF podejmie ostateczng decyzje o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Informacja o ostatecznie ustalonej liczbie oferowanych Certyfikatow Serii A, wynikajacej z waznie
ztoZzonych w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A, zostanie przekazana KNF,
GPW oraz do wiadomosci Inwestoréw poprzez publikacje na stronie www.agiofunds.pl, jak
réwniez zostanie udostepniona za posSrednictwem Oferujacego i Czlonkéw Konsorcjum.
Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, zostanie rowniez podana do publicznej
wiadomos$ci poprzez publikacje raportu biezacego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o
Raportach.

Dodatkowo, do publicznej wiadomosci zostanie przekazana informacja o dojsciu lub niedojsciu
emisji do skutku poprzez publikacje raportu biezacego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o
Raportach. Raport o dojsciu emisji do skutku zostanie przekazany w terminie 14 (stownie:
czternastu) dni od wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
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Certyfikaty Serii B beda przez Fundusz emitowane w sposéb ciaglty. W zwigzku z powyzszym,
Statut ani Prospekt nie przewiduja jakichkolwiek warunkéw, ktérych spetnienie bedzie
niezbedne dla skutecznosci emisji Certyfikatow Serii B.

32.11. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych zapisow

Mozliwe bedzie ztoZenie wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii A przez Inwestora. Zapisy
ztozone przez jednego Inwestora bedg traktowane jak oddzielne zapisy, przy czym w przypadku
niewaznosci jednego ze ztoZonych zapis6w lub nieoptacenia go, prawidtowo ztoZone zapisy przez
danego Inwestora zachowujg wazno$¢.

Mozliwe bedzie ztoZenie wiecej niZ jednego zapisu na Certyfikaty Serii B przez Inwestora. Zapisy
ztozone przez jednego Inwestora bedg traktowane jak oddzielne zapisy, przy czym w przypadku
niewaznoSci jednego ze ztozonych zapiséw lub nieoptacenia go, prawidtowo ztozone zapisy przez
danego Inwestora zachowujg wazno$¢.

32.12. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii A, Towarzystwo przekaze raport
biezacy, zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach. Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu
przydziatu Certyfikatow Serii A i opublikowaniu raportu biezgcego, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, Inwestor bedzie mogt uzyska¢ w podmiocie, ktéry przyjat ztozony przez niego
zapis, informacje o liczbie przydzielonych mu Certyfikatow Serii A.

W przypadku Certyfikatéw Serii B, niezwlocznie po dokonaniu przez Fundusz przydziatu
Certyfikatéw, Inwestor bedzie moégt uzyska¢ w podmiocie, ktory przyjat ztozony przez niego zapis,
informacje o liczbie przydzielonych mu Certyfikatow Serii B.

32.13. Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy Funduszu.

32.14. Cenaemisyjna

1. Cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie odpowiada¢ poziomowi Indeksu Odniesienia na
Zamkniecie Sesji w Dniu Sesyjnym poprzedzajagcym pierwszy dzien przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii A w taki sposéb, ze wyznaczona w ztotych cena emisyjna
Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnoscig do pelnych groszy, réwna poziomowi Indeksu
Odniesienia w punktach podzielonemu przez czynnik 10 (stownie: dziesie¢). Informacja o
cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie opublikowana przez Towarzystwo.
Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie podana przez Towarzystwo do
wiadomosci Inwestoréw w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
Ustawy o Ofercie Publicznej poprzez publikacje na stronie internetowej www.agiofunds.pl
w Dniu Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Serii A niezwtocznie po ustaleniu wartosci Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w tym
Dniu Sesyjnym. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym bedzie réwniez
dostepna za posrednictwem Oferujacego. Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii
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A zostanie przez Towarzystwo przekazana réwniez KNF i GPW. Cena emisyjna Certyfikatu
Serii B bedzie rowna WartoS$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny z dnia przyjecia
zapisu, z zastrzeZeniem, Ze zapis ztozony przez Inwestora po Godzinie Zamkniecia bedzie
uznawany za ztozony w kolejnym Dniu Sesyjnym.

Cena emisyjna Certyfikatu B bedzie rowna WANCI ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym
ztozony zostal zapis przez Inwestora, zastrzezeniem zasady, o ktérej mowa w ust. 1
powyzej, w zwigzku z czym bedzie réwna warto$ci Aktywéw Funduszu pomniejszonej o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny podzielonej przez aktualng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym samym Dniu Wyceny i ustalana bedzie przez Fundusz
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej przy zastosowaniu zasad wyceny
przedstawionych w Rozdziale X Statutu wedtug stanu na dzien zlozenia zapisu przez
Inwestora z zastrzezeniem, iz w przypadku, gdy Inwestor ztozy zapis na Certyfikaty Serii
B po ztoZeniu przez Fundusz wniosku do KNF o zatwierdzenie Aneksu, o ile do nie dojdzie
do przydziatu Certyfikatéw objetych zapisem do dnia odpowiednio publikacji Aneksu lub
zakonczenia postepowania w sprawie zatwierdzenia Aneksu (decyzja w sprawie odmowy
zatwierdzenia lub w sprawie umorzenia postepowania), cena emisyjna Certyfikatu Serii B
bedzie okreslana jako WANCI ustalona na Dzierh Wyceny P+3 (gdzie ,P” oznacza dzien, w
ktérym opublikowany zostat Aneks). Ze wzgledu na ciagla emisje Certyfikatow Serii B oraz
wskazany powyzej sposéb ustalania ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B wymog
wskazania w tresci Prospektu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, zgodnie z art. 22 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej, nie ma zastosowania. Powyzsze, wobec szczegdtowego
okresSlenia sposobu ustalania ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, nie spowoduje
wprowadzenia w btad ogétu Inwestoréw co do faktdw i okolicznos$ci, ktorych znajomos¢
jest istotna dla oceny Certyfikatow lub sytuacji Funduszu, gdyz Inwestor sktadajac zapis
na Certyfikaty Serii B bedzie dysponowat szczegdétowa wiedza pozwalajgca mu na
ustalenie ceny, po jakiej nabedzie Certyfikaty Serii B objete zapisem.

Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B bedzie kazdorazowo podawana przez
Towarzystwo do wiadomo$ci Inwestoré6w w formie raportu biezgcego w trybie
okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez publikacje na stronie
internetowej www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym
przyjety zostat zapis na Certyfikaty Serii B, po ustaleniu Warto$ci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu dla dnia, w ktérym zloZony zostat zapis na Certyfikaty
Serii B (z zastrzezeniem, ze w przypadku ztoZenia przez Inwestora zapisu po Godzinie
Zamkniecia bedzie uznawane za ztozenie zapisu w nastepnym Dniu Sesyjnym).
Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedzie réwniez dostepna za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy. Informacja o cenie emisyjnej
Certyfikatéw Serii B bedzie réwniez przekazywana przez Fundusz KNF oraz GPW.

W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow Indywidualnych,
Inwestor powinien posiada¢ $rodki pieniezne w wysoko$ci réwnej wysokosci
Poczatkowej Wptaty na rachunku pienieznym prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy
Zapisy. Srodki pieniezne stanowiace Poczatkowa Wptate zostang zablokowane na
rachunku Inwestora z chwilg przyjecia zapisu na Certyfikaty Serii B.

Niezwtocznie po podaniu przez Fundusz do publicznej wiadomo$ci informacji zgodnie z
ust. 3 powyzej o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B objetych ztozonym zapisem w
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Transzy Inwestoréw Indywidualnych, Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis
ustali kwote Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B jako iloczyn ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu Serii B oraz liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem uwzgledniajac
nalezng Optate Subskrypcyjng. Zwolnienie blokady s$rodkéw pienieznych w kwocie
przewyzszajacej Nalezng Wptlate, o ile w efekcie tych wyliczen zwolnienie blokady
$Srodkow pienieznych bedzie uzasadnione, nastgpi z chwilag dokonania rozrachunku zapisu
na Certyfikaty Serii B przez KDPW.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, Poczatkowa
Whptata uiszczona przez Inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych w zwiazku ze
ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie nizsza od Naleznej Wptaty
dla Certyfikatéw Serii B - zapis zostanie zrealizowany na najwieksza catkowitg liczbe
Certyfikatéw Serii B, na jaka wniesiona zostata Poczatkowa Wptata. W pozostatym
zakresie zapis na Certyfikaty Serii B zostanie uznany za niewazny i wygasnie.

Inwestor sktadajagc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych zacigga zobowigzanie do:

1) zapewnienia $rodkéw pienieznych w wysokos$ci rdwnej Naleznej Wptacie dla
Certyfikatéw Serii B;

2) optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego
rozrachunek na zasadach okres$lonych w Statucie i Prospekcie uiszczenie Naleznej
Whptaty dla Certyfikatéw Serii B; oraz

3) przekazania, w celu, o ktéorym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieré6w wartosciowych Inwestora lub wiasciwy
rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w
dniu Z+2.

Uprawniony Inwestor sktadajagc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestorow, zaciaga zobowigzanie do:

1) zapewnienia $rodkéw pienieznych niezbednych dla uiszczenia Naleznej Wplaty
dla Certyfikatéw Serii B;

2) optacenia zloZzonego zapisu w dniu, w ktéorym dokonywany bedzie jego
rozrachunek na zasadach okres$lonych w Statucie i Prospekcie (uiszczenie Naleznej
Whplaty dla Certyfikatéw Serii B) z uwzglednieniem pkt 1 powyzej; oraz

3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub
wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu Z+2, z zastrzezeniem mozliwo$ci ustalenia, na wniosek
Uprawnionego Inwestora, wcze$niejszego terminu rozrachunku zapisu ztoZzonego
przez Uprawnionego Inwestora.

0d Inwestoréw sktadajacych zapisy na Certyfikaty Serii A lub na Certyfikaty Serii B bedzie
pobierana Optata Subskrypcyjna, o ktdrej mowa w art. 132 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w wysokosci nie mniejszej niz 50 PLN (stownie: piec¢dziesiat ztotych),
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z zastrzezeniem ust. 10 pkt 1 ponizej i nie wiekszej niz 2% (stownie: dwa procent) tacznej
warto$ci przydzielonych Certyfikatéw, przy czym na potrzeby przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych poczatkowa wysoko$¢ Optaty
Subskrypcyjnej wyliczana bedzie przy zastosowaniu Ceny Odniesienia i liczby
Certyfikatéw Serii B objetych zapisem. Optata Subskrypcyjna nie bedzie stanowi¢ czesci
ceny emisyjnej Certyfikatow.

10. Towarzystwo jest uprawnione do:

1) podjecia decyzji o odstgpieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

2) uzaleznienia wysokosci Optaty Subskrypcyjnej od wartos$ci dokonywanej wptaty
na Certyfikaty;
3) upowaznienia Podmiotu Przyjmujacego Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty

Subskrypcyjnej obowiazujacej przy sktadaniu zapisow na Certyfikaty za
posrednictwem danego podmiotu, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka Optaty
Subskrypcyjnej nie bedzie mogta by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty
Subskrypcyjnej nie bedzie mogta by¢ wyzsza niz okreslone w ust. 9 powyzej.

32.15. Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majace wptyw na cene emisyjna
oferowanych Certyfikatow oraz zasady jej ustalenia

Cena Certyfikatéw serii A bedzie odpowiada¢ poziomowi Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Ses;ji
w Dniu Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A
w taki sposob, Zze wyznaczona w ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnos$cia
do pemnych groszy, rowna poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach podzielonemu przez
czynnik 10 (slownie: dziesie¢). Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie
opublikowana przez Towarzystwo w trybie okreslonym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, poprzez publikacje na stronie internetowej www.agiofunds.pl. Informacja, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedzie réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy. Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii A zostanie przez
Towarzystwo réwniez przekazana przez Fundusz KNF oraz GPW.

Czynnikiem decydujacym o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B bedzie Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu, dokonanej na
dzien przyjecia zapisu na Certyfikaty Serii B, przy czym na potrzeby ustalenia ceny momentem
branym pod uwage bedzie moment ztozenia nalezycie optaconego zapisu przez Inwestora z
zastrzezeniem, ze zlozenie nalezycie optaconego zapisu po Godzinie Zamkniecia spowoduje
przesuniecie momentu, z ktérego uwzgledniana bedzie Warto$¢ Aktywdédw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny o jeden Dzien Sesyjny (bedacy Dniem Wyceny) z powoddw zwigzanych z
konieczno$cia uwzglednienia operacji zwigzanych z emisjg Certyfikatow Serii B w procesie
zarzadzania Funduszem, co w przypadku zbyt p6Znego naptywu zapiséw moze by¢ niemozliwe i
w efekcie bedzie mogto zaburzy¢ proces zarzadzania Funduszem. Informacja o cenie emisyjnej
Certyfikatéw Serii B bedzie przez Fundusz publikowana w trybie okre$§lonym w art. 54 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez publikacje na stronie internetowej www.agiofunds.pl w
kazdym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym przyjety zostat zapis na Certyfikaty Serii
B, po ustaleniu Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu dla dnia, w ktérym
zlozony zostat zapis na Certyfikaty Serii B (z zastrzezeniem, ze w przypadku ztozenia przez

156



Inwestora zapisu po Godzinie Zamkniecia bedzie uznawane za ztozenie zapisu w nastepnym Dniu
Sesyjnym). Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, bedzie rowniez dostepna za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy. Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatéw
Serii B bedzie tez przekazywana przez Fundusz KNF oraz GPW.

Przy emisji Certyfikatéw Serii A oraz Certyfikatéw Serii B Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjna,
ktorej wysoko$¢ nie moze by¢ nizsza, niz 50 PLN (stownie: pie¢dziesiagt ztotych), z zastrzezeniem
pkt 32.14. ust. 10 pkt 1, oraz nie moze przekroczy¢ 2% (stownie dwa procent) tgcznej wartosci
przydzielonych Certyfikatéw bedacej iloczynem ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatow.
Na potrzeby przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
poczatkowa wysoko$¢ Optaty Subskrypcyjnej wyliczana bedzie jako ustalona czes$¢ (nie wieksza niz
2%) kwoty stanowiacej iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatéw Serii B objetych zapisem.

Towarzystwo jest uprawnione do:

1) podjecia decyzji o odstapieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

2) uzaleznienia wysokosci Optaty Subskrypcyjnej od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;

3) upowaznienia Podmiotu Przyjmujacego Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty
Subskrypcyjnej obowiazujacej przy sktadaniu zapiséw na Certyfikaty za posrednictwem
danego podmiotu, z zastrzezeniem, Ze minimalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie
bedzie mogta by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie bedzie mogta
by¢ wyzsza niz okreslona w akapicie powyzej.

Optata Subskrypcyjna, zgodnie z Art. 11 ust. 2 Statutu, bedzie wylaczona w przypadku zapiséw
skladanych przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestordw.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, poza Optatg Subskrypcyjna, o ktérej mowa powyzej, pobierang
przez Towarzystwo od Inwestoréw, Inwestorzy nie bedg ponosi¢ zadnych dodatkowych optat i
prowizji w zwigzku ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty Serii A lub Certyfikaty Serii B.

Podmioty Przyjmujace Zapisy, za posrednictwem ktorych sktadane beda zapisy na Certyfikaty
Serii A oraz Certyfikaty Serii B, beda mogly pobiera¢ od Inwestoréw optaty za otwieranie i
prowadzenie rachunkéw papieréw wartoSciowych i rachunku pienieznego oraz optaty
depozytowe za rejestrowanie Papierow WartoSciowych na tych rachunkach. Banki, za
posrednictwem ktérych sktadane beda zapisy na Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B, beda
mogtly pobiera¢ od Inwestoréw dodatkowe optaty za Swiadczenie ustug bankowych lub
maklerskich. Wysoko$¢ oraz sposob pobierania optat, o ktérych mowa w niniejszym akapicie,
okreslaja wewnetrzne regulacje danego podmiotu (Podmioty Przyjmujgce Zapisy, Banki oraz inne
podmioty, jezeli Inwestor bedzie korzystat z ich ustug przy sktadaniu zapiséw na Certyfikaty).

32.16. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
32.16.1. Podmiot oferujacy Certyfikaty (Oferujacy)

Oferujacy nie wykonuje czynno$ci sprzedajacego w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Sprzedajacy w
przypadku tej oferty nie wystepuje.
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Podmiotem oferujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej jest:

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numer telefonu: +48(22) 504 30 00

Numer telefaksu: +48(22) 504 31 00
Adres internetowy: www.bossa.pl

E-mail: makler@bossa.pl

Wynagrodzenie Oferujgcego sktada sie z czeSci stalej w wysokosSci 40 tys. PLN oraz czeSci
zmiennej, uzaleznionej od wielkosci aktywéw Funduszu, ktérej wysokos¢ nie przekroczy 2,0%
Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu w skali roku. Cato$¢ wynagrodzenia Oferujgcego bedzie
optacana ze $rodkéw Towarzystwa. Dodatkowo, Optata Subskrypcyjna, stanowiaca przychod
Towarzystwa a pobrana przez Oferujacego od klientéw, bedzie przekazywana przez
Towarzystwo na rzecz Oferujacego.

32.16.2. Agenci ds. platnosci oraz podmioty $wiadczace dla Funduszu ustugi
depozytowe w kazdym Kraju

Podmiotem $wiadczagcym w Polsce ustugi depozytowo-rozrachunkowe jest Krajowy Depozyt
Papieréw Wartos$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksiazeca 4, Warszawa 00-498.

32.16.3. Umowy o subemisje inwestycyjna lub ustugowa

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty Certyfikatow Serii A ani Certyfikatow Serii B
opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisje ustugowg oraz nie planuje zawrze¢ umowy o
subemisje inwestycyjna.

32.16.4. Rozwodnienie Certyfikatow
Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatéw Serii A.

Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem, Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatow kolejnych emisji. Dodatkowo, ze wzgledu na charakter Funduszu, polegajacy na
ciaglej emisji Certyfikatow nie jest mozliwe oszacowanie wielko$ci ani wartosci procentowej
rozwodnienia Uczestnikow posiadajacych Certyfikaty Serii A wskutek emisji Certyfikatéw Serii B.
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ROZDZIAL V1. PODSTAWOWE INFORMACJE

33. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z powyzszym nie posiada kapitatu obrotowego.

34. KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE

Fundusz jest w trakcie organizacji, w zwigzku z powyzszym nie posiada ani kapitalizacji, ani
zadtuzenia.

35. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE

Towarzystwo zawarto w dniu 31 marca 2016 r. umowe o wspotpracy z Beta Securities
(szczegbétowe informacje dotyczace Beta Securities zostaty przedstawione w pkt 26.4), ktéra ze
wzgledu na zatrudniany zesp6t osobowy posiada bogate doswiadczenie w zakresie tworzenia i
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi typu Exchange Traded Fund. Beta Securities ubiega sie
o zezwolenie KNF na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie m.in. zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentéw Finansowych
(zgodnie z wiedza Towarzystwa, stosowny wniosek zostatl przez Beta Securities ztozony do KNF
w czerwcu 2016 r.). Na mocy wskazanej powyzej umowy Towarzystwo i Beta Securities
zobowigzaly sie wzajemnie do podejmowania dziatain majacych na celu doprowadzenie do
utworzenia i sprawnego zarzadzania Funduszem, przy czym zobowigzanie Beta Securities
sprowadza sie do wspierania Towarzystwa w procesie tworzenia Funduszu, a po jego utworzeniu,
takze, w zakresie dopuszczalnym obowigzujacymi przepisami prawa, w procesie jego zarzadzania
do momentu przejecie, na mocy zawartej z Towarzystwem, na podstawie art. 46 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, umowy o powierzenie zarzadzania portfelem Funduszu. Umowa o
powierzenie przez Towarzystwo zarzadzania portfelem Funduszu Beta Securities zostanie przez
strony zawarta nie wcze$niej niz z dniem uzyskania przez Beta Securities zezwolenia KNF na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba Instrumentéw
Finansowych oraz na warunkach wymaganych Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z
warunkami umowy zawartej przez strony w dniu 31 marca 2016 r., do czasu powierzenia Beta
Securities zarzadzania portfelem Funduszu, koszty zwigzane z tworzeniem i zarzadzaniem
Funduszem, ktére nie moga by¢ pokrywane z aktywéw Funduszu, ponosi Towarzystwo. Wszelkie
wptywy z tytutu optat manipulacyjnych, wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem oraz
dodatkowe $wiadczenia przewidziane w przedmiotowej umowie pobierane jest przez
Towarzystwo. W zwiagzku z faktem, iZ réwniez pewne koszty zwigzane ze wspieraniem
Towarzystwa w procesie tworzenia i zarzadzania Funduszem (do momentu przejecia zarzadzania
portfelem Funduszu, na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych) ponosi rowniez Beta Securities, przedmiotowa umowa przewiduje formute
rozliczen finansowych pomiedzy stronami na okoliczno$¢ zakonczenia wspotpracy, w tym przede
wszystkim na okolicznos$¢ zakonczenia wspétpracy w dotychczasowym modelu i przejécia na
model, o ktérym mowa powyzej — po uzyskaniu przez Beta Securities zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskie;j.

159



Zgodnie z formutg przewidziang w umowie, o ktérej mowa w niniejszym pkt 35, jezeli tgczna
kwota brutto przychodéw Towarzystwa z tytutu utworzenia i zarzadzania Funduszem (i
ewentualnie innymi funduszami objetymi wspéipraca stron prowadzong na podstawie
omawianej umowy) w danym miesigcu kalendarzowym bedzie nizsza niz taczna kwota kosztow
poniesionych za ten sam okres przez Towarzystwo w zwigzku z tworzeniem i zarzgdzaniem
Funduszem (i ewentualnie innymi funduszami objetymi wspélpraca stron prowadzona na
podstawie omawianej umowy), przy czym koszty te zostang na potrzeby rozliczenia
zaakceptowane przez Beta Securities - w ramach rozliczenia pomiedzy stronami Towarzystwo
wyptaci Beta Securities kwote réwna tak ustalonej kwocie nadwyzki, o ile nie bedg istnialy
nadwyzki z poprzednich okreséw rozliczeniowych (patrz ponizej), ktéore moglyby zostac
zaliczone na poczet tej kwoty. Kwota przychoddw brutto zawiera¢ bedzie w sobie skalkulowang
przez Towarzystwo kwote wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktére to wynagrodzenie
pokrywac bedzie zar6wno przewidywane koszty jak i marze zapewniajaca zysk dla Towarzystwa.
Dodatkowo, zgodnie z przedmiotowa umowa, na potrzeby wskazanych rozliczen nie bedg
uwzglednione koszty podmiotu oferujacego Certyfikaty Inwestycyjne, ktére beda kazdorazowo
pokrywane przez Beta Securities odrebnie - niezwtocznie po wystawieniu przez Towarzystwo
stosownej faktury (na podstawie faktury wystawionej przez podmiot petnigcy funkcje
oferujgcego), przed terminem ptatnosci faktury wystawionej na rzecz Towarzystwa przez
podmiot petnigcy funkcje oferujgcego.

Jednoczes$nie, wskazane powyzej rozliczenia miesieczne nie obejmuja przypadkéw, gdy kwota
brutto przychodéw Towarzystwa z tytutu utworzenia i zarzadzania Funduszem bedzie wyzsza niz
taczna kwota kosztow poniesionych za ten sam okres przez Towarzystwo w zwigzku z
tworzeniem i zarzadzaniem Funduszem. Rozliczenie w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, nastgpi po zakonczeniu wspétpracy pomiedzy stronami (w tym rdéwniez
rozumianej jako zmiana jej formuly wspétpracy, czyli powierzenie Beta Securities zarzadzania
portfelem Funduszu).

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, poza pemieniem funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Towarzystwa, Robert Adam Sochacki jest cztonkiem Zarzadu Beta Securities. Jako zZe
spoétka ta nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa i cele obu spotek
sg zbiezne w odniesieniu do sukcesu emisji Certyfikatébw, w ocenie Towarzystwa nie zachodzi
konflikt intereséw w opisanej sytuacji.

Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny, jako osoba zarzadzajaca aktywami Funduszu, jest
cztonkiem Zarzadu Beta Securities, odpowiedzialnym za dziatalno$¢ operacyjna Beta Securities.
Zgodnie z listem intencyjnym podpisanym przez Kazimierza Szpaka i Towarzystwo pod
warunkiem uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz nie pdZniej
niz z dniem uzyskania tego zezwolenia, Kazimierz Szpak oraz Towarzystwo zawrg umowe, na
podstawie ktorej Kazimierz Szpak zostanie zatrudniony w Towarzystwie oraz zostang mu
powierzone czynno$ci zwigzane z zarzadzaniem portfelem Funduszu. Jako Ze Beta Securities nie
prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa i cele obu spétek sg zbiezne
w odniesieniu do sukcesu emisji Certyfikatow, w ocenie Towarzystwa nie zachodzi konflikt
interesOw w opisanej sytuacji. Zgodnie z opinig i wiedzg Towarzystwa, wedlug stanu na dzien
zatwierdzenia Prospektu, poza wskazanymi powyzej przypadkami interesy oséb fizycznych i
prawnych ograniczajg sie do sprawnego przygotowania emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz
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jej obstugi. Podmioty w szczegdlnosci zaangazowane w proces przygotowywania emisji to
Oferujacy, Cztonkowie Konsorcjum i Doradca Prawny. Do pozostalych podmiotéw
zaangazowanych w emisje nalezy Depozytariusz, KDPW, GPW, biegly rewident oraz osoby
zarzadzajace i nadzorujace Towarzystwo. Towarzystwo, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie
dysponuje informacjami, ktére wskazywalyby, ze zaangazowanie ktoregokolwiek z wyzej
opisanych podmiotéw mogtoby przyczyni¢ sie lub doprowadzi¢ do konfliktu intereséw o istotnym
znaczeniu dla emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. Wspétpraca z wymienionymi podmiotami
bedzie przebiega¢ na podstawie umoéw juz podpisanych lub uméw, ktére zostang zawarte w ww.
podmiotami oraz przepiséw prawa. Towarzystwo nie jest rOwniez w posiadaniu informac;ji
dotyczacych mozliwosci zaistnienia konfliktu interes6w pomiedzy ww. podmiotami.

W szczego6lnosci odnosnie interesow Oferujacego i Doradcy Prawnego, zostato wskazane co
ponizej:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. pelniacy role Oferujacego odpowiedzialny za
posredniczenie w proponowaniu nabycia Certyfikatow Serii A oraz Certyfikatow Serii B, jak
réwniez posredniczenie w przyjmowaniu zgdan wykupu Certyfikatéw na zasadach okres§lonych
w Statucie i Prospekcie oraz peigcy role koordynatora czynnosci Konsorcjum, odpowiedzialny
za sporzadzenie Prospektu, w zakresie wskazanym w o$wiadczeniu Oferujgcego zawartym w pkt.
7.1. Prospektu, oraz jako podmiot uczestniczacy w przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu
dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatdbw Serii A oraz Certyfikatbw Serii B do obrotu
gietdowego na rynku regulowanym GPW.

Wynagrodzenie Oferujacego jest czeSciowo uzaleznione od wielkosci $§rodkéw pienieznych
uzyskanych w ofercie publicznej Certyfikatow, dlatego tez jest on zainteresowany, aby oferowane
Certyfikaty zostaly objete w jak najwiekszej liczbie i po mozliwie najwyzszej cenie.

Pomiedzy dziataniami Oferujgcego i Funduszu nie wystepuja konflikty interesow.

T.Studnicki K.Pteszka Z.Cwigkalski ].Gérski sp.k. - petnigca role Doradcy Prawnego $wiadczacego
ustugi i doradztwo w zakresie utworzenia Funduszu oraz dopuszczenia i wprowadzenia
Certyfikatéw do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW. Dziatania Doradcy
Prawnego obejmujg w szczeg6lnosci doradztwo przy sporzadzeniu Prospektu, w zakresie
wskazanym w o$wiadczeniu Doradcy Prawnego zawartym w pkt. 8.1. Prospektu. Wynagrodzenie
Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od wielko$ci $Srodkéw pienieznych uzyskanych w ofercie
publicznej Certyfikatow.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Funduszu nie wystepuja konflikty intereséw o
istotnym znaczeniu dla oferty publicznej Certyfikatéw. Fundusz jako emitent bedzie miat interes
ekonomiczny w dojs$ciu emisji Certyfikatow do skutku i pozyskaniu $rodkéw finansowych w
drodze emisji w jak najwyzszej wysokosci. Powodzenie emisji Certyfikatow Serii B bedzie
przektadato sie na wartos¢ Aktywoéw Funduszu, a tym samym bedzie miato wptyw na realizacje
celu inwestycyjnego Funduszu, co jest zbiezne z interesami Uczestnikéw.
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ROZDZIAL. VII. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH 1 DOPUSZCZANYCH DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

36. OPIS TYPU I RODZAJU DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela, w walucie polskiej, w formie
niematerialnej emitowanymi na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Certyfikaty Inwestycyjne sa zbywalne oraz moga by¢ przez Uczestnikow obcigzane prawami os6b
trzecich, w tym przede wszystkim zastawem.

Laczna warto$¢ Certyfikatéw Serii A wyniesie nie mniej niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢
milionéw ztotych). Emisja Certyfikatéw Serii A dojdzie do skutku, jezeli zostang przydzielone, w
oparciu o prawidlowo zloZone zapisy w ramach oferty publicznej, Certyfikaty Serii A, ktérych
taczna warto$¢ bedzie nie mniejsza niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych). Oferta
Certyfikatéw Serii A prowadzona bedzie jako oferta publiczna skierowana do nieoznaczonego
adresata. Fundusz wyemituje w ramach oferty publicznej Certyfikatow Serii A nie wiecej niz
500.000 (stownie: piecset tysiecy) Certyfikatow Serii A.

Po dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow Serii A i Certyfikatow Serii B do obrotu na GPW
Fundusz rozpocznie ciagla emisje Certyfikatow Serii B. Liczba Certyfikatow Serii B nie jest
oznaczona. Ze wzgledu na wynikajaca z istoty Funduszu ciaggla emisje Certyfikatéw Serii B oraz
fakt, iz w tym celu liczba Certyfikatow Serii B, ktére moga zosta¢ wyemitowane przez Fundusz nie
zostala ograniczona ani co do minimum ani co do maksimum, wymég wskazania w tresci
Prospektu liczby Certyfikatéw Serii B, zgodnie z art. 22 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie ma
zastosowania. Powyzsze, nie powoduje wprowadzenia w btad ogétu Inwestoréw co do faktow i
okolicznosci, ktérych znajomos¢ jest istotna dla oceny Certyfikatéw lub sytuacji Funduszu, gdyz
ciagta emisja certyfikatow inwestycyjnych stanowi jedng z podstawowych cech portfelowego
funduszu inwestycyjnego zamknietego, zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, i jest wymogiem wynikajgcym z tej ustawy a dla zapewnienia, iZ Fundusz bedzie
spetniaé ten wymog niezbedne jest zagwarantowanie, Ze nie istniejg wymogi co do minimalnej lub
maksymalnej liczby Certyfikatéw Serii B, ktérych odpowiednio nieosiggniecie lub osiagniecie
mogtoby doprowadzi¢ do przerwania emisji i powstania sytuacji niezgodnosci z przepisami
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Whioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow Serii A i Certyfikatéw Serii B do obrotu
na GPW zostang objete wszystkie wyemitowane Certyfikaty Serii A oraz nieograniczona liczba
Certyfikatow Serii B. Taka sama liczba Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie objeta wnioskiem
do KDPW o zawarcie umowy o dematerializacje w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

Fundusz zobowiazany jest do podjecia wszelkich niezbednych dziatan, w tym zapewnienia
istnienia waznego prospektu zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, w celu dopuszczenia oraz
wprowadzenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Rynku Regulowanym prowadzonym
przez GPW. Zgodnie ze Statutem, w przypadku odmowy przez GPW dopuszczenia Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na GPW, Towarzystwo jest uprawnione do podjecia decyzji o ubieganiu
sie przez Fundusz o wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu w Alternatywnym
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Systemie Obrotu lub do podjecia decyzji o rozwigzaniu Funduszu. W przypadku podjecia decyzji
przez podmiot organizujacy Alternatywny System Obrotu o odmowie wprowadzenia
Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu w danym Alternatywnym Systemie Obrotu, Towarzystwo
bedzie uprawnione do podjecia decyzji o rozwigzaniu Funduszu.

Certyfikaty Inwestycyjne nie bedg miaty formy dokumentu. Certyfikaty Serii A rejestrowane bedg
w depozycie papieréw wartosciowych na podstawie umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa,
zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie. Zgodnie z powotanym przepisem, Papiery Warto$ciowe
bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym nie
maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na podstawie umowy, ktorej przedmiotem
jestich rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych (dematerializacja).

0d momentu wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na Rynku Regulowanym Fundusz rozpocznie
emitowanie Certyfikatow Serii B. Emisja Certyfikatow Serii B bedzie miata charakter ciagly. Z
dniem rozpoczecia obrotu Certyfikatami na GPW Uczestnicy uzyskaja prawo dokonywania
wykupu Certyfikatow Serii A (do tego dnia Certyfikaty Serii A nie beda podlega¢ wykupowi przez
Fundusz) na zasadach okreslonych w Art. 33 Statutu oraz przedstawionych w pkt 37.4 Prospektu.

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii B zgodnie z
zamiarem Towarzystwa, beda rejestrowane pod jednym kodem ISIN.

37. OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

37.1. Prawo do udziatu w przychodach Funduszu

Certyfikaty nie uprawniajg do udziatu w przychodach Funduszu. Zgodnie ze Statutem, przychody
Funduszu powiekszajg jego Aktywa i sg inwestowane na zasadach okreslonych w Statucie i
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

37.2. Prawo do udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow

Najeden Certyfikat przypada jeden gtos na Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik jest uprawniony
do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie p6zZniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed
dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, a w przypadku Uczestnika posiadajgcego Certyfikaty zapisane na
rachunku zbiorczym - je$li nie p6zniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia
Inwestoréw ztozy Towarzystwu dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego
zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10%
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw, wedlug stanu na Dzien Zadania, mogg zadaé
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na zasadach okre$lonych w Statucie. Liczbe wyemitowanych
Certyfikatbw Inwestycyjnych na dany Dzien Zadania ustala sie na podstawie informacji
opublikowanej przez Towarzystwo, w oparciu o aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie
internetowej www.agiofunds.pl. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym,
uaktualniana bedzie przez Towarzystwo na koniec kazdego Dnia Roboczego i obowigzywac
bedzie dla nastepnego Dnia Roboczego jako liczba wyemitowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych.
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37.3.

Prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow nowej emisji

Certyfikaty Inwestycyjne nie dajg prawa pierwszenstwa w objeciu Certyfikatéw kolejnej emisji.

37.4.

1.

Prawo do zagdania wykupu Certyfikatu

Certyfikaty daja prawo do ztoZenia Funduszowi Zadania wykupu Certyfikatow na
zasadach okreslonych w Statucie i w Prospekcie. Przedmiotem zgdania wykupu
Certyfikatéw Inwestycyjnych moga by¢ Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zostaty nabyte
przez Uczestnika w transakcji zawartej na Rynku Regulowanym przed dokonaniem ich
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, o ile rozrachunek nabycia tych
Certyfikatéw Inwestycyjnych nastgpi nie pdzniej niz rozrachunek ich wykupu. Zadanie
wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej lub przy wykorzystaniu elektronicznych
$Srodkéw przekazu, za posrednictwem Oferujgcego lub Cztonka Konsorcjum, z
wytaczeniem Uprawnionego Inwestora, ktory moze zlozy¢ Zadanie wykupu réwniez bez
posrednictwa wskazanych podmiotéw oraz z zastrzeZeniem, Ze Zgdanie wykupu sktadane
przed dokonaniem zapisania Certyfikatbw na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika, zgodnie z niniejszym ust. 1, bedzie mogto by¢ ztozone wytgcznie w podmiocie
(Oferujacy albo Cztonek Konsorcjum) prowadzacym rachunek papieréw warto$ciowych
Uczestnika, na ktorym majg zosta¢ zapisane Certyfikaty objete sktadanym Zzgdaniem

wykupu.

Zwraca sie uwage Uczestnikéw, Ze w przypadku sktadania zadania wykupu za
posrednictwem elektronicznych $rodkéw przekazu, w tym Internetu, istnieje ryzyko
obcigzajace Uczestnika, ze btedne dziatanie systeméw lub nieprawidtowe dziatanie
$Srodkéw tacznosci wykorzystywanych przy skladaniu zadania wykupu, a takze
nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo
stosowanych przez podmioty przyjmujace zadania wykupu zabezpieczen, mogg w
szczegOlno$ci spowodowac nienalezytg jako$¢ transmisji zawierajacej informacje
wymagane przy sktadaniu zadania wykupu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zadanie wykupu zlozone za posrednictwem elektronicznych $rodkéw przekazu jest
uznawane za ztozone w momencie jego otrzymania przez Oferujacego albo Cztonka
Konsorcjum, u ktérego zostato ztoZzone zagdanie wykupu, pod warunkiem, Ze zawiera ono
wszystkie wymagane informacje podane w sposéb prawidtowy zgodnie z wymaganiami
okreslonymi w Prospekcie oraz w Statucie (zadanie wykupu ztozone w sposéb kompletny
i prawidtowy).

Zadanie wykupu blednie lub nie w petni wypeknione lub niespetniajgce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatéw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 1 powyzej
traktowane jest jako nieprawidtowo ztoZone i niewazne.

Zadanie wykupu powinno zawiera¢ w szczeg6lnosci:

1) w przypadku Uczestnika bedgcego osoba fizyczng (zarowno rezydenta, jak i
nierezydenta):

- nazwisko i imie,
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2)

3)

4)

5)
6)

7)
8)

- adres zamieszkania,

- numer dokumentu toZsamos$ci (dowdd osobisty/paszport),

- numer PESEL (je$li Uczestnik posiada),

- kraj rezydenciji;

w przypadku Uczestnika bedacego osobg prawng lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgcg osobowosci prawne;j:

- nazwa (firma),

- siedzibai jej adres,

- numer REGON/KRS lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku
nierezydenta -numer rejestru wtasciwego dla kraju pochodzenia),

- kraj rezydenciji;
dane osoby sktadajacej zadanie wykupu w imieniu Uczestnika:

- nazwisko i imie,

- adres zamieszkania,

- numer dokumentu tozsamos$ci (dowdd osobisty/paszport)),

- numer PESEL (je$li dana osoba posiada);

numer rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika lub wiasciwego rachunku
zbiorczego, z ktérego wykupione maja zostac¢ Certyfikaty objete zagdaniem wykupu

oraz rachunku pienieznego lub bankowego, na ktérym zapisane majg zosta¢ srodki
pieniezne pochodzace z realizacji Zagdania wykupu;

liczbe Certyfikatow objetych zagdaniem wykupu;

zgode Uczestnika na zasady wykupu Certyfikatow okreslone w Statucie i
Prospekcie;

date i czas ztozenia zadania wykupu;

date rozliczenia wykupu.

Zadanie wykupu powinno by¢ ztozone z wykorzystaniem formularza dostarczonego przez

Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum, a w przypadku Uprawnionego Inwestora, o ile nie
bedzie on korzystat z posrednictwa wskazanych podmiotéw, na formularzu dostarczonym
przez Towarzystwo. Zadanie wykupu skladane w formie pisemnej powinno zostaé
ztozone w 3 (stownie: trzech) egzemplarzach.

Do Zadania wykupu powinno zostac¢ zataczone §wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa

w Ustawie o Obrocie, a w przypadku, gdy Certyfikaty objete Zadaniem wykupu zapisane

sa na rachunku zbiorczym dokument wystawiony przez posiadacza rachunku, zgodnie z

art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy, ze Uczestnik, ktéry ztozyt zagdanie wykupu

jest z nich uprawniony. Wymogi, o ktérych mowa w niniejszym ust. 7 nie majg
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10.

11.

zastosowania w przypadku, gdy zadanie wykupu bedzie sktadane w danym podmiocie
prowadzacym rachunek papieréw wartoSciowych Uczestnika skladajacego Zadanie
wykupu lub wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktéorym zapisane sg Certyfikaty objete tym
zadaniem (Oferujacy lub Cztonek Konsorcjum).

Z chwilg ztozenia zgdania wykupu, w przypadku, gdy Zagdanie wykupu bedzie sktadane w
danym podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub
wilasciwy rachunek zbiorczy, na ktéorym beda zapisane Certyfikaty objete Zadaniem
(Oferujacy lub Cztonek Konsorcjum), Certyfikaty objete Zgdaniem wykupu zostang
zablokowane przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika
lub wtasciwy rachunek zbiorczy. W przypadku, gdy zadanie wykupu zostanie ztoZone w
stosunku do Certyfikatéw przed ich zapisaniem na rachunku papieréw wartoSciowych
Uczestnika, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika dokona
blokady praw do otrzymania Certyfikatéw objetych zadaniem wykupu, przy czym z chwila
przeksztatcenia sie powyzszych praw do otrzymania Certyfikatow w Certyfikaty - blokada
zostang objete Certyfikaty w liczbie wynikajacej ze zloZonego przez Uczestnika Zadania
wykupu.

Zadania wykupu mogg by¢ sktadane, z zastrzezeniem ust. 10 i 11 ponizej, kazdego Dnia
Wyceny rozpoczynajac od pierwszego dnia, w ktérym Certyfikaty beda przedmiotem
obrotu na GPW. Godziny przyjmowania zadan wykupu uzaleznione sg od formy zadania
wykupu oraz od podmiotu, w ktérym zadanie wykupu bedzie sktadane. W celu ustalenia
godzin, w jakich sktadane mogg by¢ Zadania wykupu w poszczegélnych podmiotach
(Oferujacy lub Cztonek Konsorcjum). Uczestnik powinien zapoznac sie ze szczegétowymi
informacjami dostepnymi na stronach internetowych poszczeg6lnych podmiotéw. W celu
ustalenia godzin, w jakich sktadane moga by¢ Zadania wykupu przez Uprawnionego
Inwestora w Towarzystwie, Uprawniony Inwestor powinien zapoznac sie z informacjami
dostepnymi na stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.

Zadania wykupu przyjete przez Fundusz p6zniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed
Zamknieciem Sesji s3 uznawane za ztozone w najblizszym Dniu Wykupu. Zadania wykupu
ztozone w Dniu Wykupu ,W” s3 rozliczane na zasadach okre$lonych w Statucie i w
Prospekcie w dniu W+2, z zastrzezeniem, ze w przypadku Animatora Emitenta, w
uzasadnionych przypadkach, rozliczenie moze nastgpié, za zgoda Funduszu, na wniosek
Animatora Emitenta, w dniu W+1, na zasadach okreslonych w ust. 11 ponizej. Mozliwos¢,
o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym zwigzana jest z konieczno$cia zapewnienia
Animatorowi Emitenta realizacji zadan powierzonych mu na mocy umowy, o ktérej mowa
w pkt 44.

Poniewaz zadaniem Animatora Emitenta jest odpowiadanie na zapotrzebowanie rynku
poprzez skladanie zlecen odpowiednio sprzedazy lub kupna Certyfikatéw, przy czym
rozliczanie tak zawieranych transakcji odbywa sie w normalnych cyklach
rozrachunkowych, czyli w dniu W+2, gdzie dzien ,W” oznacza dzien zawarcia transakcji
na GPW, kluczowe z punktu widzenia Animatora Emitenta jest zapewnienie, aby na
moment rozrachunku transakcji rynkowych dysponowat on stosownymi aktywami
umozliwiajgcymi mu zamkniecie tego procesu bez angazowania dodatkowych rozwigzan.
Do tego celu stuzy kazdorazowo mozliwo$¢ ztozenia przez Animatora Emitenta zapisu na
Certyfikaty Serii B albo zadania wykupu Certyfikatéw z terminem rozrachunku tych
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12.

operacji w dniu W+2 (identycznym jak w przypadku zawieranych w ciggu tego samego
Dnia Sesyjnego transakcji w trakcie Sesji). W przypadku jednak, gdy w odniesieniu do
operacji inicjowanych przez Animatora Emitenta po Godzinie Zamkniecia (ktéra to
godzina co do zasady przypada w trakcie Sesji, a wiec kiedy Animator Emitenta
obowigzany jest do wykonywania swoich zadan w normalnym trybie) nastepuje
przesuniecie terminu rozrachunku - wskazany efekt nie wystepuje i po stronie Animatora
Emitenta powstaje ryzyko operacyjne oraz finansowe, ktére moze réwniez przetozy¢ sie
na proces sprawnos$ci rozrachunku transakcji w zakresie Certyfikatéw. W zwigzku z
powyzszym, w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania Animatora Emitenta i
prawidlowego wykonywania przez niego zadan majgcych na celu podniesienie ptynnosci
Certyfikatow, niezbedne jest umozliwienie skracania termindéw rozrachunku w przypadku
wykupu Certyfikatéw na zadanie Animatora Emitenta na warunkach opisanych w
niniejszym ust. 11.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody
Funduszu, o ktérej mowa w ust. 10 powyzej, Animator Emitenta ma mozliwo$¢ dokonania
rozrachunku ztozonego zgdania wykupu w dniu W+1, co oznacza, ze:

1) Animator Emitenta przekazuje, w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji przez
Fundusz informacji o ustalonych warunkach wykupu przed ostatnig sesj3
rozliczeniowa w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzacego na jego rzecz
rachunek papieréw warto$ciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku
Zadania Wykupu ztoZonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostatym zakresie zastosowanie znajduja zasady okreslone w ust. 12 - 20 ponizej. W
przypadku niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w
terminie w nim wskazanym, rozrachunek Zadania Wykupu dokonywany jest w dniu W+2
na zasadach okreslonych w ust. 16 - 18 ponize;.

Kazdy z Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy posredniczacych w przyjmowaniu zadan
wykupu od Uczestnikow:

1) przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Oferujacego, ktory
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w
danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, Zadaniach wykupu, na 1
(stownie: jedng) godzine przed Zamknieciem Sesji w dniu W, wskazujac liczbe
Certyfikatéw objetych przyjetymi zadaniami wykupu w podziale na Uczestnikow
bedacych Uprawnionymi Inwestorami i pozostatych Uczestnikow oraz w rozbiciu
na poszczego6lne podmioty przyjmujgce zgdania wykupu (Oferujacy i Cztonkowie
Konsorcjum);

2) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Oferujgcego, ktory
przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczeg6towa informacje o
przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, zgdaniach
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13.

14.

15.

16.

17.

wykupu, do godziny 12:00 w dniu W+1, wskazujac liczbe Certyfikatdw objetych
przyjetymi zagdaniami wykupu w rozbiciu na poszczegdlnych Uczestnikow;

Wykup dokonywany jest po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny z Dnia Wykupu. Cena wykupu jest rowna WANCI, w zwigzku z czym jest
réwna wartosci Aktywow Funduszu pomniejszonej o warto$¢ zobowigzan Funduszu w
danym Dniu Wyceny podzielonej przez aktualng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w
tym samym Dniu Wyceny i ustalana jest przez Fundusz wedtug zasad wyceny
przedstawionych w pkt 29 wedlug stanu na dzien zlozenia Zadania wykupu przez
Uczestnika.

Informacja o cenie wykupu kazdorazowo podawana jest przez Towarzystwo do
wiadomosci Uczestnikow i Inwestorow w formie raportu biezacego w trybie okres§lonym
w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez publikacje na stronie internetowej
www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, jest rowniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy. Cena wykupu opublikowana przez Fundusz zgodnie z niniejszym ust. 14
obowigzuje w stosunku do Zadan wykupu ztozonych w Dniu Wykupu poprzedzajacych
dzien, w ktérym nastgpita jej publikacja, z zastrzezeniem zasad, o ktérych mowa w ust. 11

powyzej.

Optata za Wykup Certyfikatéw wynosi do 1% (stownie: jeden procent) tacznej wartosci
wykupywanych Certyfikatow obliczonej jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatéw i liczby
Certyfikatbw objetych Zadaniem wykupu, nie nizszej jednak niz 50 PLN (stownie:
piecdziesiat ztotych), i pomniejsza Swiadczenie wyptacane przez Fundusz Uczestnikowi w
zamian za wykupywane Certyfikaty. Optata za Wykup moze by¢ zmniejszona lub
wylaczona decyzja Towarzystwa, przy czym Optata za Wykup, zgodnie ze Statutem, jest
wytaczona w przypadku zgdan wykupu sktadanych przez Animatora Emitenta.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje odnosnie zmniejszenia badZ odstgpienia od pobierania
Optaty za Wykup, przy czym podjecie decyzji oraz jej tre$¢ uzaleznione s3 od biezacej
sytuacji Funduszu i sytuacji rynkowej, w tym przede wszystkim od:

1) wielko$ci wykupu w stosunku do aktualnej WAN Funduszu,

2) wartosci wszystkich zgdan wykupu ztoZzonych w danym Dniu Wykupu w stosunku
do aktualnej WAN Funduszu,

3) aktualnej sytuacji ptynnos$ciowej na rynku akcji.

Zaptata za wykup Certyfikatéw jest przez Fundusz przekazywana na rachunek pieniezny
lub rachunek bankowy Uczestnika stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartos$ciowych
lub wtasciwego rachunku zbiorczego, na ktérym byly zarejestrowane Certyfikaty, ktére
zostaty wykupione lub inny rachunek pieniezny lub bankowy Uczestnika wskazany w
zadaniu wykupu, przy czym kwota zaptaty jest pomniejszana o nalezng Optate za Wykup
zgodnie z ust. 15 powyze;.

Na podstawie informacji o wustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez
Towarzystwo poszczegdlne podmioty przyjmujgce zgdania wykupu wystawiaja
najpozniej w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu
do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu Certyfikatéw
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18.

19.

20.

37.5.

objetych zgdaniem wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem mozliwosci uzgodnienia innego
terminu rozliczenia z Animatorem Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej. W
przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez
podmiot przyjmujacy zadanie wykupu, Uczestnik jest obowigzany podja¢ dziatania w celu
spowodowania, aby podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych lub
wilasciwy rachunek zbiorczy wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW,
w odniesieniu do ztoZzonego Zadania wykupu, zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniach
poprzedzajacych niniejszego ust. 17, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika.

Po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji
Rozrachunkowych oraz pod warunkiem, ze druga strona rozliczenia wystawita
odpowiednia Instrukcje Rozrachunkowg dotyczacy przeniesienia Certyfikatow objetych
zadaniami wykupu, Reprezentant Funduszu wystawia, z zastrzeZeniem mozliwos$ci
uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11
powyzej, w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasada Dostawa
za Platnos¢ do KDPW. Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sg
przez Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu
wilasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez druga strone procesu rozliczeniowego.

Z zastrzezeniem mozliwo$ci uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem
Emitenta, o ktérej mowa w ust. 11 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu W+2
Certyfikaty zapisywane sg na wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z tg
chwilg podlegajg umorzeniu.

Z zastrzezeniem mozliwo$ci uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem
Emitenta, o ktdrej mowa w ust. 11 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio
Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktéorym zostato ztoZone Zzadanie wykupu lub podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujacy
zadanie wykupu, dokonuje niezwlocznie zapisania w dniu W+2 $rodkéw pienieznych
stanowiacych zaptate za wykupione Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika.

Prawo do udziatu w sumie likwidacyjnej

Certyfikaty Inwestycyjne uprawniajg do udziatu w sumie likwidacyjnej w przypadku otwarcia

likwidacji Funduszu. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w przypadku
rozwigzania Funduszu, jego likwidacja polega¢ bedzie na zbyciu Aktywoéw, $ciaggnieciu jego
nalezno$ci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyplate uzyskanych
srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki, ktére pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie

mozna ztozy¢ do depozytu sgdowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢

pomiedzy wszystkich uczestnikéw Funduszu, likwidator przekaze na rzecz wybranej przez siebie
organizacji pozytku publicznego.
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37.6. Swiadczenia dodatkowe

Uczestnikowi przystuguje prawo do dodatkowego S$wiadczenia pienieznego ($wiadczenie
dodatkowe) pod warunkiem:

1) zawarcia z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz,

2) posiadania przez Uczestnika Certyfikatéw, ktérych warto$¢ w okresie rozliczeniowym
wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jest nie mniejsza niz okreslona w
tej umowie, w zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz 1.000.000 PLN (stownie: jeden
milion ztotych), z zastrzezeniem ze Uczestnik zachowuje prawo do $wiadczenia
dodatkowego w sytuacji, gdy spadek warto$ci posiadanych przez niego Certyfikatow w
okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyZej, ponizej
kwoty wskazanej w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jest wytacznie wynikiem
spadku wartosci Certyfikatu oraz, ze Uczestnik nie dokona w tym okresie zbycia lub
wykupu zadnego Certyfikatu posiadanego przez tego Uczestnika.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu warto$ci Certyfikatow, ktora
uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia dodatkowego. Okres rozliczeniowy okreslany
jest kazdorazowo w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, i w szczegbélnosci moze on by¢
ustalony jako okres miesieczny, kwartalny, poétroczny lub roczny, jednak w Zzadnym wypadku nie
moze by¢ krotszy niz miesiac.

Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo ze $rodkéw
stanowigcych wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem. Wyptata swiadczenia
dodatkowego nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, nie
poZniej jednak niz w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia zakonczenia okresu
rozliczeniowego.

Szczegbélowy tryb i zasady realizacji Swiadczenia dodatkowego kazdorazowo okresla umowa, o
ktérej mowa w pkt 1 powyzej.

37.7. Obowiazki zwigzane z posiadaniem Certyfikatow

Z posiadaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki.

37.8. Prawa konsumenta

W zwiagzku z mozliwos$cig sktadania przez Inwestoréw/Uczestnikéw bedgcych konsumentami
zapisow na Certyfikaty za pomoca Srodkéw porozumiewania na odlegtosé, w tym elektronicznych
nos$nikéw informacji (m.in. sie¢ Internet), Towarzystwo informuje, iz Prospekt wraz z
zalacznikami zawiera informacje wymagane przepisami ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach
konsumenta (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 134 z p6zn. zm.). Dodatkowo, Towarzystwo
informuje, Ze Certyfikaty sa zbywalnymi Papierami Warto$ciowymi, w zwigzku z czym, zgodnie z
przepisem art. 40 ust. 6 pkt 2 tej ustawy, Inwestorowi/Uczestnikowi nie przystuguje prawo
odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w ustawie o prawach konsumenta.
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W zwigzku ze zlozeniem zapisu, jak réwniez zadania wykupu, za pomoca elektronicznych
nos$nikéw informacji, w tym Internetu, Inwestor/Uczestnik moze ponie$¢ dodatkowe koszty,
okreslone w umowie zawartej z dostawca danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany jest zapis.

Reklamacje dotyczace przeprowadzanej oferty Certyfikatow moga by¢ sktadane w podmiocie,
ktoéry przyjat zapis na Certyfikaty lub, w ktérym miat by¢ ztozony zapis na Certyfikaty (Oferujacy
lub Cztonek Konsorcjum), na warunkach okreslonych przez dany podmiot lub bezposrednio w
Towarzystwie. Reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane
bezposrednio w siedzibie Towarzystwa, listownie na adres Towarzystwa, za posrednictwem
poczty elektronicznej, za posrednictwem faksu (przy wykorzystaniu danych wskazanych w
Rozdziale III Prospektu) lub za posrednictwem Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum - na
zasadach ustalonych przez dany podmiot.

W Towarzystwie reklamacje mogg by¢ sktadane osobi$cie lub przez pelnomocnika, na podstawie
pelnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej, przy czym do skutecznosci dziatania
petnomocnika i ztoZenia przez niego reklamacji, niezbedne jest okazanie Towarzystwu oryginatu
petnomocnictwa lub poswiadczonej kopii oraz ztozenie w Towarzystwie kopii petnomocnictwa.
Reklamacja powinna by¢ ztozona niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci
budzacych zastrzezenia. Reklamacja powinna zawiera¢:

1) dane umozliwiajace identyfikacje Inwestora/Uczestnika (imie i nazwisko lub firme, PESEL
lub REGON, adres zamieszkania lub siedziby, a takze adres do korespondencji jezeli bedzie

inny);
2) adres, na ktéry ma zosta¢ wystana odpowiedz na reklamacje;
3) szczego6towy opis przedmiotu reklamacji;
4) okreslenie Zagdania Inwestora lub Uczestnika;

5) kopie dokumentéw niezbednych do rozpatrzenia reklamacji.

Informacje o mozliwosci ztozenia reklamacji oraz o zasadach ich sktadania i rozpatrywania
zamieszczone s3 na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem www.agiofunds.pl.

W przypadku powstania ewentualnych sporéw Fundusz dazy do ich pozasadowego rozstrzygania.

Jezykiem stosowanym w relacjach z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski, co nie wytacza
w szczegOlnych przypadkach mozliwosci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo
mozliwosci postugiwania sie jezykiem obcym, w szczeg6lnosci w zakresie sktadania reklamacji
badz udzielania wyja$nien Inwestorom/Uczestnikom nie postugujacym sie jezykiem polskim.

38. UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTANA
WYEMITOWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Statut Funduszu zostat nadany w dniu 5 lipca 2019 r. aktem notarialnym sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym w Kancelarii Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny,
Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa, Stawomir Wisniewski s.c. w Warszawie, ul. Gatczynskiego 4,
00-362 Warszawa (Rep. A 11299/2019). Ponadto, Zarzad Towarzystwa podjat uchwate Nr
3/05/03/2019 z dnia 5 marca 2019 r. w sprawie podjecia czynnosci zwigzanych z utworzeniem
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Beta ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, w tym z emisja jego
certyfikatéw inwestycyjnych Serii A oraz certyfikatow inwestycyjnych Serii B. W ramach
publicznej oferty Certyfikatéw Serii A oferowanych bedzie nie wiecej niz 500.000 (stownie:
piecset tysiecy) Certyfikatow Serii A. Emisja Certyfikatéw Serii A dojdzie do skutku, jezeli w
okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A zostang ztozone wazne zapisy na Certyfikaty
Serii A o tacznej warto$ci co najmniej 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milion6w ztotych). W ramach
publicznej oferty Certyfikatow Serii B oferowana bedzie w sposéb ciggly nieoznaczona liczba
Certyfikatéw Serii B. Ze wzgledu na sposob emitowania Certyfikatéw Serii B, nie wprowadza sie
jakichkolwiek warunkéw skutecznosci emisji Certyfikatow Serii B.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia KNF z dnia 12 lipca 2019 r. o numerze DFF-
F1Z.4022.1.3.2019.TG.

39. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATOW

Certyfikaty sa zbywalnymi papierami warto$ciowymi na okaziciela. Nie istniejg jakiekolwiek
ograniczenia w przenoszeniu praw z Certyfikatéw Inwestycyjnych. Z Certyfikatami
Inwestycyjnymi nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych $wiadczen ani zabezpieczen.
Postanowienia Statutu i przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie przewiduja
jakichkolwiek obowigzkéw informacyjnych w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow
Inwestycyjnych.

40. WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULAC]JI DOTYCZACYCH OBOWIAZKOWYCH
OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-
OUT) W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

41. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO I BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Nie dotyczy.

42. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH I OBROTEM NIMI

Informacje zawarte ponizej majg charakter ogélny i wylacznie informacyjny. Przed podjeciem
decyzji o nabyciu badz zbyciu Certyfikatow Inwestycyjnych rekomendowane jest skonsultowanie
sie z doradca podatkowym celem ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania w odniesieniu
do indywidualnej sytuacji danego podatnika. Zwraca sie rowniez uwage Inwestoréw na
mozliwo$¢ zmiany powotanych ponizej przepiséw podatkowych.
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42.1.

Podatek dochodowy

Opodatkowanie Uczestnikéw podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych:

1)

2)

3)

zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r. poz. 1509 z pézn. zm.), dochody z tytutu
odptatnego zbycia Papieréw Warto$ciowych s3 opodatkowane podatkiem w wysokosci
19% uzyskanej kwoty dochodu. Uczestnik samodzielnie rozlicza ww. podatek. Dochéd ze
zbycia Papieréw Warto$ciowych stanowi réznica pomiedzy kwotg uzyskang w wyniku
odptatnego zbycia, a wydatkami poniesionymi na nabycie Papieréw Wartosciowych.
Dochodéw z odptatnego zbycia Papieréw Wartosciowych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogo6lnych wedtug progresywnej skali podatkowej oraz
dochodami z dziatalno$ci gospodarczej opodatkowanymi stawka 19%. Po zakonczeniu
roku podatkowego dochody uzyskane z odptatnego zbycia Papieréw WartoSciowych
nalezy wykaza¢ w deklaracji PIT-38.;

zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, doch6d
z tytutu wykupu Certyfikatéw jest opodatkowany podatkiem w wysokosci 19%. Dochod
ten réwniez powinien zosta¢ obliczony jako réznica pomiedzy przychodem uzyskanym z
tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych (tzn. ilo$cig Srodkéw pienieznych lub
ustalong na Dzien Wykupu Certyfikatdéw Inwestycyjnych wartoscig rynkowa Papieréw
Warto$ciowych wydawanych w zwigzku z tym wykupem), a wydatkami poniesionymi na
ich nabycie. W przypadku nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze spadku,
kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia
tych certyfikatéw inwestycyjnych. Zryczattowany podatek dochodowy z tego tytutu
pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieré6w warto$ciowych, a
wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. W
zakresie Papier6w WartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami
zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktérych naleznos$ci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w
dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego. Pobor podatku przez ptatnika wylgcza obowigzek samodzielnego
deklarowania przez Inwestora dochodéw z funduszy kapitatowych;

w przypadku oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, odmienne niz opisane powyzej zasady
opodatkowania mogg wynika¢ z uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie przez Fundusz stawki podatku wynikajacej z
tych umow albo zaniechanie poboru podatku mozliwe jest wytgcznie po przedstawieniu
Funduszowi przez podatnika certyfikatu rezydencji wydanego przez witasciwg
zagraniczng administracje podatkowa.

Opodatkowanie Uczestnikéw podatkiem dochodowym od oséb prawnych:

1)

dochody z tytutu zbycia lub wykupu Certyfikatéw uzyskane przez osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowo$ci prawnej, z wyjatkiem spotek
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, jak i inne podmioty do ktérych zastosowanie ma
ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowych od os6b prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 865, z p6zZn. zm.), s3 opodatkowane stawka w wysokosci
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19% podstawy opodatkowania. Podobnie jak w przypadku podatku dochodowego od
0s6b fizycznych dochdd ten réwniez powinien zosta¢ obliczony jako réznica pomiedzy
przychodem uzyskanym z tytutu zbycia lub wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych (tzn.
iloscig srodkéw pienieznych lub ustalong na Dziet Wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
warto$cig rynkowa Papieréw Warto$ciowych wydawanych w zwigzku z tym wykupem),
a wydatkami poniesionymi na ich nabycie;

2) w przypadku podatnikéw, ktérzy nie maja miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej odmienne niZz opisane powyzej zasady opodatkowania moga
wynika¢ z uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoédjnemu
opodatkowaniu. Zastosowanie przez Fundusz stawki podatku wynikajacej z tych uméw
albo zaniechanie poboru podatku mozliwe jest wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi
przez podatnika certyfikatu rezydencji wydanego przez wlasciwa zagraniczng
administracje podatkowa.

0d 1 stycznia 2017 r. opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych podlegaja
dochody (przychody) m.in. funduszy inwestycyjnych zamknietych, w zakresie, w jakim pochodza
zZ:

1) udziatu w spétkach niemajacych osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych
niemajacych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub
prawa podatkowego panstwa, w ktorym te spoétki lub jednostki organizacyjne majg
siedzibe lub zarzad, podmioty te nie sg traktowane jak osoby prawne i nie podlegaja w
tym panstwie opodatkowaniu od catos$ci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

2) odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom wskazanym w pkt 1, oraz odsetek od innych
zobowigzan tych podmiotéw wobec funduszu (z wyjatkiem odsetek od wierzytelnosci z
tytutu pozyczek (kredytéw) nabytych przez fundusz od podmiotédw, ktérych dziatalnosé
podlega nadzorowi panstwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
uprawnionych do udzielania pozyczek (kredytéw) na podstawie odrebnych ustaw
regulujacych zasady ich funkcjonowania, jezeli pozyczki (kredyty) te zostaly udzielone
przez te podmioty);

3) odsetek od udziatu kapitatowego posiadanego w podmiotach wskazanych w pkt 1;

4) darowizn oraz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen otrzymanych
od podmiotéw wskazanych w pkt 1);

5) odsetek (dyskonta) od papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty
wskazane w pkt 1);

6) zbycia papierow warto$ciowych wyemitowanych przez podmioty wskazane w pkt 1, lub
zbycia udziatéw w tych podmiotach.

W zwigzku z tym, ze Fundusz nie inwestuje we wskazane powyzej kategorie aktywow, jest on
zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych na podstawie tych przepiséw.
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42.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatéw Inwestycyjnych bedacych Instrumentami Finansowymi Firmom
Inwestycyjnym badz za ich posrednictwem jest wolna od podatku od czynnosci cywilnoprawnych
na podstawie art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r. poz. 1150 z p6zn. zm.). Umowy przenoszace
wilasno$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych bez posrednictwa Firmy Inwestycyjnej moga by¢
obcigZzone podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na zasadach okreslonych ustawa o podatku
od czynno$ci cywilnoprawnych. Podatek w tym przypadku wyniesie 1% wartosci rynkowej
zbywanych Certyfikatéw Inwestycyjnych. Do uiszczenia podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
w przypadku konieczno$ci jego poniesienia, zobowigzany jest nabywca Certyfikatow
Inwestycyjnych, a w przypadku zawarcia umowy zamiany - zbywca i nabywca Certyfikatow
Inwestycyjnych solidarnie.

Zgodnie ze stanowiskiem prezentowanym obecnie przez organy podatkowe nabycie Certyfikatow
Inwestycyjnych w zamian za Papiery Wartosciowe jak roéwniez wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych (w tym w zamian za Papiery Warto$ciowe) sg czynno$ciami, ktore nie podlegajg
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

VIII ROZDZIAL. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

43. WNIOSEK O DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM ORAZ ICH WPROWADZENIE DO OBROTU

Na podstawie Prospektu, Fundusz ubiega sie o dopuszczenie Certyfikatéw Serii A i Certyfikatéw
Serii B do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy) oraz
o ich wprowadzenie do obrotu na wskazanym rynku. Wszystkie wskazane Certyfikaty
Inwestycyjne sg Certyfikatami Inwestycyjnymi na okaziciela i nie majg formy dokumentu, sg
zdematerializowanymi Papierami Warto$ciowymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie.
Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktdérej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatéw
Inwestycyjnych w depozycie Papieréw Wartosciowych. Fundusz zamierza ztozy¢ wniosek o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Rynku Regulowanym Certyfikatow Serii A i
Certyfikatow Serii B nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Zarzad GPW podejmie uchwate o odmowie dopuszczenia Certyfikatow Serii A
i Certyfikatow Serii B do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW,
Towarzystwo bedzie uprawnione do podjecia decyzji o ubieganiu sie o ich wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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44. NAZWA 1 ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO
DZIALANIA JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC
PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA OFERT KUPNA I SPRZEDAZY

Towarzystwo zamierza zawrze¢ umowe o wykonywanie na rzecz Funduszu funkcji Animatora
Emitenta w rozumieniu regulacji GPW z podmiotem uprawnionym do prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, Animator Emitenta
zobowigzany bedzie do sktadania na GPW, w sposéb ciggly kazdego Dnia Sesyjnego, w odpowiedzi
na aktualng sytuacje na rynku, zlecen kupna i sprzedazy Certyfikatéw w celu wspomagania ich
plynnosci poprzez zapewnianie Inwestorom warunkéw umozliwiajacych dokonywanie ciggtego
obrotu Certyfikatami na tym rynku. Animator Emitenta uprawniony bedzie do sktadaniu zapisé6w
na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw (patrz pkt 32.3.4 lit. C i pkt
32.3.5 lit. C) oraz zadan wykupu na zasadach okres$lonych dla Uprawnionych Inwestoréw (patrz
pkt 37.4).

Animator Emitenta bedzie wykonywal czynno$ci zwigzane z realizacja umowy zawartej z
Funduszem w sposéb opisany ponizej. W przypadku, gdy Animator Emitenta, w zwigzku z
wykonywaniem powierzonej mu funkcji, kupi Certyfikaty na GPW, zabezpieczy zajeta w ten
sposéb pozycje poprzez sprzedaz w tym samym Dniu Sesyjnym, w drodze transakcji sesyjnych,
pakietu Papieré6w WartoSciowych o wartos$ci, jaka odpowiada¢ bedzie ekspozycji wynikajacej z
kupionych przez niego Certyfikatéw z odpowiednim uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej
Funduszu, lub alternatywnie, zajmie kréotka pozycje w kontraktach futures na Indeks Bazowy
odpowiadajacy tej samej wielkosSci ekspozycji. Nastepnie, nie pdzZniej jednak niz na godzine przed
Zamknieciem Sesji, Animator Emitenta ztozy Funduszowi Zadanie Wykupu Certyfikatéw, ktére
nabyt do tego czasu w ramach prowadzonej funkcji Animatora Emitenta. Nastepnie, Animator
Emitenta ztozy na Zamkniecie Sesji odpowiednie zlecenia odkupienia sprzedanego wcze$niej w
charakterze zabezpieczenia pakietu Papieré6w Wartos$ciowych lub, w przypadku zajecia krétkiej
pozycji na kontraktach futures, ztozy na Zamkniecie Sesji odpowiednie zlecenie zamkniecie tej
pozycji. Rozliczenie transakcji kupna przez Animatora Emitenta Certyfikatow na GPW oraz
wykupu przez Towarzystwo jego Certyfikatow nastapi w Dniu D+2. Réwniez rozliczenie
transakcji sprzedazy i kupna pakietu Papieré6w Warto$ciowych na GPW bedzie miato miejsce w
Dniu D+2.

W przypadku, gdy Animator Emitenta, w zwigzku z wykonywaniem powierzonej mu funkcji,
sprzeda Certyfikaty, zabezpieczy zajeta w ten sposdb pozycje poprzez kupno w trakcie tej samej
Sesji pakietu Papierow WartoSciowych o wartos$ci, jaka odpowiada¢ bedzie ekspozycji
wynikajacej ze zbytych przez niego Certyfikatéw z odpowiednim uwzglednieniem stopnia
dzwigni finansowej Funduszu, lub alternatywnie, zajmie dtuga pozycje w kontraktach futures na
Indeks Bazowy odpowiadajacy tej samej wielkoSci ekspozycji. Nastepnie, nie pdzniej jednak niz
na godzine przed Zamknieciem Sesji, Animator Emitenta ztozy Funduszowi zapis na Certyfikaty
w liczbie odpowiadajacej zbytym do tego czasu Certyfikatom w ramach prowadzonej funkc;ji
Animatora Emitenta. Nastepnie, Animator Emitenta zlozy na Zamkniecie Sesji odpowiednie
zlecenia sprzedazy nabytego wcze$niej w charakterze zabezpieczenia pakietu Papierow
Wartos$ciowych lub, w przypadku zajecia dtugiej pozycji na kontraktach futures, ztozy na
Zamkniecie Sesji odpowiednie zlecenie zamkniecie tej pozycji. Rozliczenie transakcji sprzedazy
przez Animatora Emitenta Certyfikatbw na GPW oraz nabycia Certyfikatow w wyniku ztozonego
zapisu nastgpi w Dniu D+2. Réwniez rozliczenie transakcji kupna i sprzedazy pakietu Papieréw
Wartos$ciowych na GPW bedzie miato miejsce w Dniu D+2.

176



Wyzej wymieniona praktyka ma na celu ograniczenie ryzyka Animatora Emitenta zwigzanego z
utrzymywaniem znaczacych ekspozycji na ryzyko rynkowe wynikajace z utrzymywanych przez
niego w ciggu Dnia Sesyjnego pozycji w Certyfikatach.

W przypadku, gdy Animator Emitenta nie bedzie cztonkiem GPW, zobowigzany bedzie, przy
wykonywaniu czynnosci zwigzanych z realizacja zobowigzania wynikajacego z umowy, o ktorej
mowa w niniejszym pkt 44, do korzystania z posrednictwem podmiotu uprawnionego do
$wiadczenia ustugi wykonywania zleceni nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych bedacego
cztonkiem GPW.

45. STABILIZACJA

Nie dotyczy, wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg planowane jakiekolwiek
dziatania stabilizacyjne w zwigzku z emisjg Certyfikatow.

46. INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH
SPRZEDAZA

Nie dotyczy. Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie zostal utworzony i nie
doszto do wyemitowania Certyfikatow.

Nie zostaty rowniez zawarte jakiekolwiek umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

47. KOSZTY EMIS]I

47.1. Szacowana minimalna oraz maksymalna wysokos$¢ kosztow emisji Certyfikatow
Serii A

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw Serii A oferowanych na
podstawie Prospektu nie moze by¢ nizsza niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych).
Natomiast maksymalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu szacowana dla przyjetej wartosci
Indeksu Odniesienia na poziomie réwnym 693,39 punktéw nie moze przekroczy¢ 34 670 000 PLN
(stownie: trzydziesci cztery miliony sze$Cset siedemdziesiat tysiecy ztotych), ktéra to wartosé
odpowiada emisji maksymalnej liczby Certyfikatow serii A w liczbie 500.000 (stownie: pieéset
tysiecy) sztuk.

Warto$¢ minimalna kosztéw emisji Certyfikatow Serii A oszacowana zostata przy zatozeniu
minimalnej wymaganej kwoty emisji na poziomie 5 mln PLN (stownie: pieciu milionéw ztotych).

Warto$¢ maksymalna kosztow emisji Certyfikatéw Serii A oszacowana zostata przy zatozeniu
maksymalnej wielko$ci emisji na poziomie 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) Certyfikatdw Serii
A.

Na potrzeby oszacowania kosztow emisji Certyfikatow Serii A przyjeto warto$¢ Indeksu

Odniesienia na poziomie réwnym 693,39 punktéw (warto$¢ ustalona na zamknieciu w Dniu
Sesyjnym 4 lipca 2019 r.).
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R.odza] kosztow Minimalny poziom kosztéw Maksymaln;: poziom
(jednorazowo) kosztow
[PLN] [PLN]
Koszty GPW 10 000 10 000
Koszty KDPW 4000 4160
Koszty razem 14 000 14 160
i V)
Koszty razem jako % 0,280% 0,041%
wartos$ci emisji

Koszty wynagrodzenia Oferujacego oraz ewentualnego wynagrodzenia Cztonkéw Konsorcjum nie
beda pokrywane przez Fundusz, przez co nie pomniejszg rzeczywistych wpltywéw Funduszu z
tytutu emisji Certyfikatow Serii A.

47.2. Szacowana minimalna oraz maksymalna wysoko$¢ rocznych kosztéw emisji
Certyfikatow Serii B

Warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg Certyfikatow Serii B dla:

1) wielkosci przyktadowej WP1 (,WP1”) - oszacowana zostata przy zatozeniu wielkos$ci
emisji nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych o warto$ci 50 mln PLN (stownie:
pieédziesieciu milionéw ztotych) w danym roku;

2) wielkosci przyktadowej WP2 (,WP2”) oszacowana zostata przy zalozeniu wielko$ci emisji
nowych Certyfikatow Inwestycyjnych o wartosci 100 mln PLN (stownie: stu milionéw
ztotych) w danym roku;

3) wielkosci przyktadowej WP3 (,WP3”) oszacowana zostata przy zatozeniu wielkos$ci emis;ji
nowych Certyfikatow Inwestycyjnych o warto$ci 200 mln PLN (stownie: dwustu milionow
ztotych) w danym roku.

Rodzaj kosztéw (rocznie) WP 1 WP 2 WP 3
[PLN] [PLN] [PLN]
Koszty GPW 10 000 10 000 10 000
Koszty KDPW 6 000 12 000 24000
Koszty razem 16 000 22000 34000
Koszty razem jako % 0,032% 0,022% 0,017%
wartosci emisji
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Koszty wynagrodzenia Oferujacego oraz ewentualnego wynagrodzenia Cztonkéw Konsorcjum nie
beda pokrywane przez Fundusz, przez co nie beda pomniejsza¢ rzeczywistych wplywéw
Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow Serii B.

IXROZDZIAL. INFORMACJE DODATKOWE

48. WSKAZANIE SPOSOBU I TERMINU UDOSTEPNIANIA PRZEZ TOWARZYSTWO
WYBRANYCH INFORMAC]I OKRESOWYCH

Towarzystwo udostepnia na stronie internetowej www.agiofunds.pl nastepujace informacje:

a) informacje o udziale procentowym aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwiagzku z ich nieptynnoscia,

b) informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

c) informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem
stosowanych przez Towarzystwo w sprawozdaniach rocznych poszczeg6lnych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz w sprawozdaniach finansowych
Towarzystwa,

d) informacje o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze
by¢ stosowany w imieniu Uczestnikow, oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dZwigni
finansowej Funduszu,

e) informacje o tacznej wysokosci zastosowanej przez Fundusz dZwigni finansowe;j.

Powyzsze informacje aktualizowane s3 co roku, a takze w przypadku kazdorazowej istotnej ich
Zmiany.

Dodatkowo raz w roku Towarzystwo przechodzi formalny audyt systemu zarzadzania ryzykiem,
w wyniku ktérego biegly rewident wydaje o§wiadczenie w przedmiocie, czy system zarzgdzania
ryzykiem w Towarzystwie jest adekwatny do rozmiar6éw i rodzaju prowadzonej dziatalnosci,
zgodny z przepisami prawa, czy obejmuje caty zakres dziatalnosci Towarzystwa oraz czy przyjete
metody pomiaru i monitorowania ryzyka, wyznaczania 1acznej ekspozycji albo Ekspozycji AFI
oraz system limitéw wewnetrznych przyjete dla kazdego zarzadzanego przez Towarzystwo
funduszu inwestycyjnego sa prawidtowe oraz zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka
inwestycyjna.

Oswiadczenie to Towarzystwo niezwlocznie przekazuje KNF.

W przypadku, gdy system zarzadzania ryzykiem przyjety w Towarzystwie podlegat juz ocenie
biegtego rewidenta, w nastepnych latach ocenie biegtego rewidenta podlegaja zmiany w systemie,
w tym réwniez zmiany parametréow stosowanych w systemie nieskutkujgce zmianami samego
systemu, aktualno$¢ i adekwatno$¢ systemu, w szczeg6lnosSci w odniesieniu do zmian w
politykach inwestycyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z uwzglednieniem zmian w zakresie i rozmiarze dziatalnos$ci
prowadzonej przez Towarzystwo.
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49. DORADCA ZWIAZANY Z EMISJA, OPIS ZAKRESU JEGO DZIALAN

Nazwa: T. Studnicki K. Pteszka Z. Cwiakalski J. Gorski sp.k.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. Jablonowskich 8, 31-114 Krakéw

Doradca Prawny dziata jako doradca prawny Towarzystwa i Funduszu w procesie zwigzanym z
tworzeniem Funduszu, oferta publiczng Certyfikatow Serii A i Certyfikatow Serii B oraz
ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na Rynku
Regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy). Zakres ustug $wiadczonych
przez Doradce Prawnego obejmuje sporzadzenie informacji zawartych w nastepujacych czesciach
Prospektu: Rozdziat VII. Informacje o papierach warto$ciowych oferowanych i dopuszczanych do
obrotu na rynku regulowanym.

50. WSKAZANIE INNYCH INFORMAC]I W PROSPEKCIE, KTORE ZOSTALY ZBADANE LUB
PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW, ORAZ W
ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie dotyczy.

51. INFORMACJE 0SOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW

W Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na
fakt, ze w Prospekcie nie zamieszczono jakiegokolwiek o$wiadczenia lub raportu sporzadzonego
przez takg osobe. W Prospekcie nie zamieszczono rowniez jakichkolwiek informacji uzyskanych
od 0sdb trzecich.

52. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zalacznikami do Prospektu s3 Statut oraz definicje i skréty. W okresie waznos$ci niniejszego
dokumentu, Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomos$ci w
formie papierowej w siedzibie Towarzystwa oraz w formie elektronicznej na stronie
internetowej: www.agiofunds.pl. W okresie waznos$ci Prospektu, z zastrzezeniem zdania
nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie Aneksu, zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Jednocze$nie, Fundusz bedzie realizowat obowigzki informacyjne
zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Na stronie internetowej pod adresem
www.agiofunds.pl opublikowane zostang wszystkie raporty okresowe Funduszu: roczne,
poéiroczne oraz kwartalne. Raport roczny zawiera¢ bedzie roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedzie réwniez dotaczane do akt
rejestrowych Funduszu prowadzonych przez Sad Rejestrowy. W siedzibie Towarzystwa beda
rowniez dostepne do wgladu: statut Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego Towarzystwa, wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz, o ile bedzie to miato
zastosowanie, wszelkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne informacje finansowe,
wyceny i o§wiadczenia sporzadzone przez eksperta na wniosek Funduszu, do ktérych odniesienia
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lub ktérych fragmenty znajduja sie w Prospekcie. Ponadto na stronie internetowej
www.agiofunds.pl Fundusz bedzie publikowat:

1) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian;
2) Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu;

3) pozostate wymagane prawem lub Statutem informacje dotyczace Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa, Fundusz bedzie dokonywat ogloszen w
dzienniku ogélnopolskim, ogtoszenia te beda zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W
przypadku, gdy publikacja ogloszenn nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w
szczegblnosci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia beda
zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita”. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na
podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Ustawie o Ofercie
Publicznej oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw.

53. INFORMACJE UJAWNIANE W ZWIAZKU Z ZAWIERANIEM PRZEZ FUNDUSZ TRANSAK(JI
TYPU SWAP PRZYCHODU CALKOWITEGO

Fundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej moze zawiera¢ umowy pozyczek
Papierow Warto$ciowych (jako pozyczkodawca) oraz transakcje typu swap przychodu
catkowitego. Informacje o zasadach, na ktérych mogg by¢ przez Fundusz zawierane umowy
pozyczek Papierow WartoSciowych zostaty opisane w postanowieniach Prospektu opisujacych
polityke inwestycyjng Funduszu.

53.1. 0gdlny opis transakcji typu swap przychodu catkowitego

Fundusz moze stosowac transakcje typu swap przychodu catkowitego, jednak w kazdym
przypadku transakcja taka nie moze by¢ sprzeczna z celem inwestycyjnym Funduszu, opisanym
w pkt 27.1. Fundusz moze wiec stosowac takie transakcje wytacznie w celu uzyskania ekspozycji
na Indeks Bazowy lub jego sktadniki, uwzgledniajgc przy tym stopien dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia. Stosowanie takich transakcji ma na celu poprawe jakosci odzwierciedlania Indeksu
Odniesienia. Ponadto, celem stosowania takich transakcji moze by¢ rowniez ograniczenie wptywu
kosztéw transakcyjnych oraz ptynnosci na rynku akcji na wyniki inwestycyjne Funduszu.

53.2. 0Ogodlne dane dotyczace transakcji typu swap przychodu calkowitego zawieranych
przez Fundusz

1. Podstawowe informacje w zakresie transakcji typu swap przychodu catkowitego:

1) rodzaje aktywéw, ktére moga by¢ przedmiotem transakcji: akcje wchodzace w
sktad Indeksu Bazowego;

2) maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem
transakcji: 200% Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu;

3) szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére beda przedmiotem transakcji:
ponizej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
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53.3. Kryteria wyboru przez Fundusz kontrahentéw transakcji typu swap przychodu
calkowitego

Kontrahentami Funduszu dla transakcji typu swap przychodu catkowitego beda wytgcznie banki
krajowe, instytucje kredytowe lub banki zagraniczne z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD.

Przy dokonywaniu lokat aktywow poprzez zawieranie transakcji typu swap przychodu
catkowitego Fundusz bierze pod uwage: (i) kryteria oceny kredytowej kontrahenta, w
szczegbOlnosci jego Rating Kredytowy, ktéry nie moze by¢ niszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej PolskKiej; oraz (ii) sytuacje finansowa kontrahenta.

53.4. Akceptowalne przez Fundusz zabezpieczenia dla transakcji typu swap przychodu
catkowitego

W transakcjach typu swap przychodu catkowitego akceptowalne sg nastepujgce zabezpieczenia:
1) $rodki pieniezne;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ile Rating Kredytowy emitentéw takich instrumentéw
jest nie nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

3) niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska o Ratingu Kredytowym
nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4) niebedace Instrumentem Rynku PienieZnego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

5) akcje dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku
organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD, pod warunkiem, Ze sg to akcje
wchodzace w sktad gtéwnego indeksu danego rynku.

W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia wymagaja uprzedniej

akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 3-5
powyzej akceptacja ta jest udzielana, o ile spelnione sa nastepujace dodatkowe warunki:

1)  aktywa, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, s3 przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

2)  mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywoéw, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie warto$ci godziwej;

3)  warto$¢ aktywow, ktore maja stanowi¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

4)  aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiaja realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w dowolnym
czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.
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53.5. Wycena zabezpieczen transakcji

Wycena zabezpieczen, o ktéorych mowa w pkt 53.4. ustalana jest zgodnie z zasadami wyceny
aktywow Funduszu okreslonymi w Statucie. Fundusz stosuje codzienna aktualizacje wyceny
wartos$ci zabezpieczen.

53.6. Ryzykazwiazane z zawieraniem transakcji typu swap przychodu catkowitego

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Fundusz transakcji typu swap przychodu catkowitego
zostaty opisane w pkt 2.16.

53.7. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom oraz
otrzymanych zabezpieczen

Aktywa podlegajace transakcjom typu swap przychodu catkowitego oraz stanowiace
zabezpieczenie tych transakcji przechowywane sa przez Depozytariusza.

53.8. Opis wszelkich ograniczen dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen
transakcji typu swap przychodu catkowitego

Z zastrzezeniem przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

53.9. Zasady dotyczace podziatlu zyskow z transakcji typu swap przychodu catkowitego

Calo$¢ dochodéw generowanych z transakcji typu swap przychodu catkowitego przekazywana
jest do Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ transakcje réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisd6w prawa oraz z postanowien
Statutu. Koszty lub optaty zwigzane z transakcjami, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe
oraz prowizje i oplaty transakcyjne, sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub sa
niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.
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DEFINICJE I SKROTY:

Aktywa Funduszu, Aktywa

Aktywny Rynek

Aneks

Animator Emitenta

ASO, Alternatywny System Obrotu

Bank

Cena Odniesienia

mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat
Uczestnikéw, Srodki pieniezne, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw;

rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

i) instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg
jednorodne,

ii) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

iii) ceny s3 podawane do publicznej
wiadomosci;

aneks do Prospektu sporzadzany i udostepniany
przez Fundusz do publicznej wiadomosci, zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej;

podmiot zobowigzany, na podstawie umowy z
Funduszem, do sktadania, na rynku, na ktérym
Certyfikaty beda notowane, w sposdéb ciggly
kazdego Dnia Sesyjnego, w odpowiedzi na aktualna
sytuacje na rynku, zlecen kupna i sprzedazy
Certyfikatbw w celu wspomagania ich ptynnosci
poprzez zapewnianie  inwestorom warunkow
umozliwiajgcych dokonywanie ciagtego obrotu
Certyfikatami na tym rynku;

alternatywny system obrotu w rozumieniu art. 3
pkt 2 Ustawy o Obrocie;

niebedacy Cztonkiem Konsorcjum bank
prowadzacy dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie, lub dziatajacy w
charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z
art. 79 Ustawy o Obrocie, wspoétpracujgcy na
podstawie odrebnej umowy z co najmniej jednym
Cztonkiem Konsorcjum w procesie przyjmowania
zapisOw w ramach oferty publicznej Certyfikatow
Serii B, przez Bank nie beda rozumiane banki
prowadzace dziatalnos$¢, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie na podstawie art. 70
ust. 2 tej ustawy;

oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 120% kursu
zamkniecia z poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w
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Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Certyfikaty Serii A

Certyfikaty Serii B

Certyfikaty Serii C

Czlonek Konsorcjum

Depozytariusz

Dyrektywa Prospektowa

Dyrektywa MiFID II

przypadku, gdy poprzedniego Dnia Sesyjnego nie
zostat ustalony kurs zamkniecia dla Certyfikatow,
120% ostatniej WANCI ogloszonej przez Fundusz
zgodnie ze Statutem;

Papier Warto$ciowy na okaziciela wyemitowany
przez Fundusz w formie niematerialnej,
reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikow Funduszu;

Certyfikaty emitowane przez Fundusz w drodze
oferty publicznej w liczbie nie wiekszej niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy);

Certyfikaty emitowane przez Fundusz, w
nieoznaczonej liczbie w sposéb ciggly od dnia
rozpoczecia obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi
na GPW;

Certyfikaty emitowane przez Fundusz, przy
zachowaniu ciggloSci emisji Certyfikatow, w
nieokreslonej liczbie i w sposéb ciagly w drodze
oferty niepublicznej;

Firma Inwestycyjna posredniczaca, na podstawie
umowy z Oferujagcym oraz Towarzystwem, w
przyjmowaniu zapisOw na oferowane w ofercie
publicznej Certyfikaty Serii A lub Certyfikaty Serii B,
przyjmowaniu zgdan wykupu Certyfikatow oraz
realizowaniu innych uprawnien przystugujacych
Uczestnikom na zasadach okres$lonych w Statucie
oraz w Prospekcie;

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, z ktérym
zostata zawarta Umowa Depozytowa;

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w
zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do
obrotu papier6w warto$ciowych i zmieniajgce;j
dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 345,
31.12.2003, s. 64);

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw  instrumentéw  finansowych  oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
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Dzien Roboczy

Dzien Sesyjny

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Dzien Zadania

Ekspozycja AFI

Emitent, Fundusz

Firma Inwestycyjna

Godzina Zamkniecia

2011/61/UE (Dz.Urz.UEL 173z 12.06.2014, s. 349,
z pézn. zm.);

kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu
GPW przyjetego uchwata Rady Gietdy zgodnie z art.
28 Ustawy o Obrocie;

Dzien Roboczy, na ktéry dokonywana jest wycena
Aktywow Funduszu, oraz ustalana jest Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny bedacy dniem
szczegbtowo okreslonym w Statucie oraz w
Prospekcie;

kazdy Dzien Wyceny poczawszy od pierwszego dnia
notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do
ostatniego Dnia Sesyjnego poprzedzajacego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu;

dzien, w ktérym Uczestnik zglosil Funduszowi,
zgodnie z postanowieniami Statutu, Zzadanie
dokonania przewidzianej w nim czynnos$ci, w tym w
szczeg6lnosci zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
albo dokonania Wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, przy czym, w przypadku, gdy dzien
ztozenia zadania przez Uczestnika rézni sie od dnia
jego otrzymania przez Towarzystwo, dniem zZgdania
jest nalezycie udokumentowany Towarzystwu
dzien zlozenia Zgdania przez Uczestnika;

ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety;

firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33
Ustawy o Obrocie;

— 0Znacza:

- 2,5 (stownie: dwie i p6t) godziny przed
Zamknieciem Sesji w przypadku zapiséw na
Certyfikaty Serii B sktadanych w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych lub w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych; oraz
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GPW

Indeks Bazowy

Indeks Odniesienia

Instrukcja Rozrachunkowa

Instrumenty Finansowe

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku PienieZnego

Inwestor

- 1,5 (stownie: péttorej) godziny przed
Zamknieciem Sesji w przypadku zapiséw na
Certyfikaty Serii B skladanych w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie;

oznacza indeks WIG20 obliczany przez GPW
obejmujacy 20 (stownie: dwadzie$cia)
najwiekszych spotek, ktérych akcje notowane sa na
GPW

oznacza indeks WIG20lev obliczany przez GPW
bedacy indeksem pochodnym wobec Indeksu
Bazowego, ktory odzwierciedla zmiany Indeksu
Bazowego przy zastosowaniu stopnia dzwigni
finansowej wynoszacej 2 (stownie dwa);

zlecenie rozrachunku, w rozumieniu §13 ust. 3
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW,
wprowadzone do systemu depozytowego przez
uczestnikow procesu rozrachunku;

instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
Papieré6w Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, oraz inne prawa
majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio
lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stép procentowych;

instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2
pkt 21 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

dla:

a) Certyfikatow Serii A - Inwestor Indywidualny lub
Inwestor Instytucjonalny sktadajacy zapis na
Certyfikaty Serii A,

b) Certyfikatéw Serii B - Inwestor Indywidualny,
Inwestor Instytucjonalny lub Uprawniony Inwestor
sktadajacy zapis na Certyfikaty Serii B;
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Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej,
zaroéwno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy
rachunek papieréw wartosciowych z wylaczeniem
rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o
Obrocie;

inwestorzy (polskie lub zagraniczne osoby prawne,
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, firmy zarzadzajace aktywami na zlecenie
dziatajace w imieniu i na rachunek oséb fizycznych
i prawnych, inne podmioty okreslone ponizej),
zarowno rezydenci jak i nierezydenci, ktérzy
spelniajg kryteria okreslone w punktach od (1) do
(4) w Czesci 1 Zatacznika 11 do Dyrektywy MiFID I,
ktérzy s3:

i) podmiotami, ktére s3 uprawnione lub
regulowane do dzialania na rynkach
finansowych, w tym instytucje kredytowe,
firmy inwestycyjne, inne uprawnione lub
regulowane instytucje finansowe, zaktady
ubezpieczen, plany zbiorowego
inwestowania i spéiki zarzadzajgce takimi
planami, fundusze emerytalne i spotki
zarzadzajace takimi funduszami, posrednicy
zawierajacy transakcje dotyczace towarow
oraz towarowych instrumentow
pochodnych, podmioty lokalne oraz inni
inwestorzy instytucjonalni;

ii) duzymi przedsiebiorstwami spetniajgcymi
dwa =z podanych ponizej wymogéw
dotyczacych wielkosci aktywéw: suma
bilansowa - 20.000.000 EUR, obroét netto -
40.000.000 EUR, fundusze wtlasne -
2.000.000 EUR;

iii) wladzami krajowymi i regionalnymi, w tym
organy publiczne, ktére zarzadzajg dtugiem
publicznym na poziomie krajowym lub
regionalnym, bankami centralnymi,
miedzynarodowymi i ponadnarodowymi
instytucjami, takimi jak Bank Swiatowy,
Miedzynarodowy  Fundusz = Walutowy,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank
Inwestycyjny, i innymi, podobnymi
organizacjami miedzynarodowymi;
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IZFiA

KDPW

KNF

Nalezna Wplata

Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

OECD

Oferujacy

iv) innymi  inwestorami instytucjonalnymi,
ktérych gtownym zakresem dziatalnosci jest
inwestowanie w Instrumenty Finansowe, w
tym podmiotami zajmujacymi sie
sekurytyzacjg aktywdw lub innego rodzaju
transakcjami  finansowymi  (inwestorzy
kwalifikowani zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. €)
Dyrektywy Prospektowej);

[zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami;

Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

Komisja Nadzoru Finansowego;

dla:

a) Certyfikatéw Serii A - kwota ustalona jako
iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu Serii A,
ogtoszonej zgodnie z postanowieniami
Statutu i liczby Certyfikatow Serii A objetych
zapisem powiekszona o nalezng Optate
Subskrypcyjna;

b) Certyfikatbw Serii B optacanych poprzez
wplate pieniezng - kwota ustalona jako
iloczyn ceny emisyjnej dla Certyfikatéw Serii
B objetych zapisem, ogloszonej zgodnie z

postanowieniami Statutu, i liczby
Certyfikatow Serii B objetych zapisem
powiekszona ) nalezna Optate
Subskrypcyjna;

Instrumenty Pochodne, ktére s3 przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢
jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami;

Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

podmiot $wiadczacy na podstawie umowy z
Towarzystwem i Funduszem ustugi posrednictwa w
oferowaniu w Certyfikatow Serii A i Certyfikatéw
Serii B, jak roéwniez ustugi posrednictwa w
przyjmowaniu zadan wykupu Certyfikatow na
zasadach okreslonych w Statucie i Prospekcie oraz
koordynujacy czynnosci wykonywane przez
Cztonkéw Konsorcjum;
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Optata za Wykup

Optata Subskrypcyjna

Organizator ASO

Papiery Wartosciowe

Poczatkowa Wplata

Podmiot Przyjmujacy Zapisy

POK

optata manipulacyjna nalezna z tytutu wykupu
Certyfikatéw pobierana od Uczestnika przy
przyjmowaniu zadania wykupu na zasadach
okreslonych w Statucie i w Prospekcie, chyba, ze
zgodnie ze Statutem obowiazek jej uiszczenia zostat

wytaczony;

optata manipulacyjna nalezna Towarzystwu od
inwestora z tytutu wydania Certyfikatow na
zasadach okres$lonych w Statucie i w Prospekcie,
chyba, Ze zgodnie ze Statutem, obowigzek jej
uiszczenia zostat wytgczony;

Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A,;

papiery wartoSciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

$rodki, ktérych posiadanie, w podmiocie, w ktorym
sktadany bedzie zapis na Certyfikaty Serii B, na
moment rozliczenia emisji Certyfikatow Serii B
objetych sktadanym przez inwestora zapisem, w
kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny Odniesienia i
liczby Certyfikatdbw serii B objetych zapisem,
powiekszony o Optate Subskrypcyjna, przy czym na
potrzeby przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Serii B Optata Subskrypcyjna obliczana bedzie
poprzez zastosowanie Ceny Odniesienia zamiast
ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B, ktére inwestor
obowigzany bedzie zapewni¢ chyba, ze zgodnie ze
Statutem, obowigzek jej uiszczenia zostat
wylaczony;

Oferujacy oraz Cztonkowie Konsorcjum
przyjmujacy zapisy na Certyfikaty Serii B w trakcie
oferty publicznej Certyfikatéw Serii B;

Punkt Obstugi Klienta Oferujgcego jak réwniez inng
jednostke organizacyjng Oferujacego lub Czilonka
Konsorcjum, w ktdrej inwestor moze ztozy¢ zapis
na Certyfikaty, ktorych lista dostepna bedzie od
dnia opublikowania Prospektu przez caty okres
trwania oferty publicznej Certyfikatéw
Inwestycyjnych na stronie internetowe;j
Towarzystwa: www.agiofunds.pl, stronie
internetowej Oferujacego: www.bossa.pl;
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Polityka Rachunkowosci

Prawo Bankowe

Prime Broker

Prospekt

Rating Kredytowy

Regulamin GPW

Reprezentant Funduszu

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Rozporzadzenie 231/2013

wybrane i stosowane przez Fundusz rozwigzania
dopuszczone Ustawg o Rachunkowosci, w tym takze
okreSlone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
zapewniajagce wymagang jako$¢ sprawozdan
finansowych;

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe
(tekstjednolity: Dz.U.z 2018 poz. 2187 z pdzn. zm.);

prime broker w rozumieniu art. 2 pkt 28b Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych;

niniejszy = prospekt  emisyjny  Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia 809/2004;

ocena Kklasyfikacyjna ogélnej zdolnosci kredytowej
danego podmiotu lub panstwa nadana przez jedng z
trzech uznanych niezaleznych wyspecjalizowanych
agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody's
lub Fitch Ratings;

Regulamin Gieldy uchwalony przez Rade GPW
zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie;

podmiot wykonujacy w imieniu i na rzecz Funduszu
czynnoSci polegajgce na wystawianiu i sktadaniu w
KDPW dowodoéw ewidencyjnych upowazniajacych i
zobowigzujacych KDPW do podejmowania dziatan
prowadzacych do zarejestrowania lub wycofania
Certyfikatow w depozycie papierow
wartosciowych; Reprezentantem Funduszu
kazdorazowo bedzie Depozytariusz;

rejestr funduszy inwestycyjnych funkcjonujacych w
Polsce, prowadzony przez VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie;

rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
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Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie Maklerskie

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie Techniczne

Rynek Regulowany

Sad Rejestrowy

Statut

Towarzystwo

depozytariuszy, dZwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z
30.04.2004, str. 1);

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja
2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z
2018 r.poz. 1112);

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow  warto$ciowych  oraz  warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U.z 2018 r. poz. 757);

rozporzadzenie Ministra Finanséw i Rozwoju z dnia
29 maja 2018 r. w sprawie szczegétowych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankéw powierniczych (Dz. U. z
2018 r.poz. 1111);

rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1
Ustawy o Obrocie;

VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego
w Warszawie prowadzacy Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych;

Statut Beta ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, adres: Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa, wpisana do
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Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Umowa Depozytowa

Uprawnieni Inwestorzy

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Przeciwdzialaniu Praniu
Pieniedzy

Ustawa o Rachunkowosci

Wartos$¢ Aktywow Netto,
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu

rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000297821;

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
bedaca posiadaczem Certyfikatéw Inwestycyjnych
zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych
lub  bedjaca uprawniona z  Certyfikatow
Inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym;

umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
zawarta przez Towarzystwo dziatajagce w imieniu
Funduszu z Depozytariuszem w dniu 31 grudnia
2018 r,;

Animator Emitenta oraz, dziatajace na rachunek
wtlasny, Firmy Inwestycyjne, ktére zawarly z
Funduszem umowe o udzial w ofercie publicznej
Certyfikatéw Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestoréw;

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.
z 2018 r. poz. 2286 z pdzn. zm.);

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z
2019 r. poz. 623);

ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.
U.z2019r. poz. 1115);

ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoSci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn.
zm.);

warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu w danym Dniu Wyceny;
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Wartos$¢ Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny

Zamkniecie Sesji

Zasada Dostawa za Platnos¢

Zgromadzenie Inwestorow

wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez aktualng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych;

Zakonczenie sesji gietldowej w rozumieniu
Regulaminy GPW przyjetego uchwatg Rady Gietdy
zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie;

zasada stosowana w procesie rozrachunku
transakcji, ktérych przedmiotem s3 papiery
wartosciowe, polegajaca na tym, ze zaptata ceny
przez strone Kkupujaca nastepuje jednocze$nie z
dostawag papieréw wartoSciowych przez strone
sprzedajacy (zasada tzw. ,delivery versus payment”);

organ Funduszu dziatajacy na podstawie Statutu i
zgodnie z Ustawg o Funduszach.
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Zalacznik nr 1 do Prospektu

Statut
Beta ETF WIG20lev
PORTFELOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL 1

Postanowienia ogoélne

Artykut 1. Nazwa i rodzaj Funduszu

1.

Fundusz jest osobg prawnga i funkcjonuje zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie i
Statucie.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujacym Certyfikaty
Inwestycyjne, ktére sa dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzone
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Fundusz jest funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz dziala pod nazwa: Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej: Beta ETF WIG20lev PFIZ.

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy wskazanej w ust. 4 w jezyku angielskim, tzn.:
Beta ETF WIG20lev Portfolio Closed-End Investment Fund oraz odpowiednika nazwy
skréconej wskazanej w ust. 4 powyzej w jezyku angielskim: Beta ETF WIG20lev PCIF.

Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng, zgodnie z Ustawg, z chwilg wpisu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 2. Definicje i skréty

1.

Ponizsze pojecia uzywane w Statucie majg nastepujgce znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa oznacza mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat

Uczestnikow, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek oznacza rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu s3
jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani

nabywecy i sprzedawcy,

c) ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci;
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Aneks

Animator Emitenta

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Bank

Cena Odniesienia

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Certyfikaty Serii A

Certyfikaty Serii B

oznacza udostepniany przez Fundusz do publicznej
wiadomosci zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie aneks do
Prospektu;

oznacza podmiot zobowigzany, na podstawie umowy
z Funduszem, do sktadania, na rynku, na ktérym Certyfikaty
beda notowane, w sposob ciagly kazdego Dnia Sesyjnego,
w odpowiedzi na aktualng sytuacje na rynku, zlecen kupna
i sprzedazy Certyfikatéw w celu wspomagania ich ptynnosci
poprzez zapewnianie inwestorom warunkéw umozliwiajacych
dokonywanie ciggtego obrotu Certyfikatami na tym rynku;

oznacza Alternatywny System Obrotu w rozumieniu art. 3 pkt
2 Ustawy o Obrocie;

oznacza niebedacy Cztonkiem Konsorcjum bank prowadzacy
dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
Obrocie, lub dziatajgcy w charakterze agenta firmy
inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o
Obrocie, wspotpracujacy na podstawie odrebnej umowy z
Oferujacym lub z co najmniej jednym Cztonkiem Konsorcjum w
procesie przyjmowania zapisow w ramach oferty publicznej
Certyfikatéw Serii B, przez Bank nie bedg rozumiane banki
prowadzgce dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Obrocie na podstawie art. 70 ust. 2 tej ustawy;

oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 120% kursu zamkniecia
z poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w przypadku gdy
poprzedniego Dnia Sesyjnego nie =zostat ustalony kurs
zamkniecia dla Certyfikatow, 120% ostatniej WANCI
opublikowanej przez Fundusz zgodnie ze Statutem;

oznacza Papier Warto$ciowy na okaziciela emitowany przez
Fundusz w formie niematerialnej, w sposéb ciagly, z
zastrzezeniem Certyfikatow Serii A, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie, dopuszczony do obrotu na Rynku
Regulowanym lub wprowadzony do obrotu na ASO;

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w drodze oferty
publicznej w liczbie nie wiekszej niz 500.000 (stownie: pie¢set
tysiecy);

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w nieokreslonej
liczbie i w sposdb ciagly od pierwszego dnia notowania
Certyfikatéw Inwestycyjnych na Rynku Regulowanym, w
drodze oferty publicznej;
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Czlonek Konsorcjum

Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dzien Sesyjny

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Ekspozycja AFI

Emitent, Fundusz

Firma Inwestycyjna

GPW

oznacza Firme Inwestycyjng, wpisang na liste znajdujaca sie na
stronie internetowej www.agiofunds.pl i aktualizowanag
odpowiednio przez Towarzystwo lub Fundusz w przypadku
wystgpienia jakichkolwiek zmian, posredniczacg, na podstawie
umowy z Oferujagcym oraz Towarzystwem, w przyjmowaniu
zapiséw na oferowane w ofercie publicznej Certyfikaty oraz
Zadan Wykupu;

oznacza mBank Spétke Akcyjng, z ktérg zostata zawarta
Umowa Depozytowa;

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wytaczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy;

oznacza kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu GPW
przyjetego uchwatg Rady Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o
Obrocie;

oznacza Dzienn Roboczy, na ktéry dokonywana jest wycena
Aktywdéw Funduszu oraz ustalenie Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat,
bedacy:

a) dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych;

b) kazdym Dniem Sesyjnym nastepujacym po dniu otwarcia
ksigg rachunkowych do dnia poprzedzajgcego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu;

c) dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

oznacza kazdy Dzien Wyceny poczawszy od pierwszego dnia
notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do ostatniego
Dnia Sesyjnego poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu;

oznacza ekspozycje AFI w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy;

oznacza Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety utworzony, jako portfelowy fundusz inwestycyjny
zamkniety zgodnie z zasadami okreslonymi w Dziale VII
Rozdziat 2 Ustawy;

oznacza firme inwestycyjng w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy
o Obrocie;

oznacza Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie;
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Indeks Bazowy

Indeks Odniesienia

Instrukcja
Rozrachunkowa

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
PienieZnego

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy
Instytucjonalni

oznacza indeks WIG20 obliczany przez GPW obejmujacy 20
(stownie: dwadzie$cia) najwiekszych spotek, ktérych akcje
notowane sg na GPW;

oznacza indeks WIG20lev obliczany przez GPW bedacy
indeksem pochodnym wobec Indeksu Bazowego, ktory
odzwierciedla zmiany Indeksu Bazowego przy zastosowaniu
stopnia dZwigni finansowej wynoszacej 2 (stownie: dwa);

oznacza zlecenie rozrachunku w rozumieniu § 13 ust. 3
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, wprowadzane do
systemu depozytowego przez uczestnikOw  procesu
rozrachunku;

oznacza prawa majagtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci Papieréw
Warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o
Obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoSci stop
procentowych;

oznacza instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2
pkt 21 Ustawy;

oznacza osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy rachunek papieréw
wartosciowych z wylaczeniem rachunku okreslonego w art. 4
ust. 2 Ustawy o Obrocie;

oznacza inwestoréw (polskie lub zagraniczne osoby prawne,
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawnej,
firmy zarzadzajgce aktywami na zlecenie dziatajgce w imieniu i
na rachunek oséb fizycznych i prawnych, inne podmioty
okreslone ponizej), zaré6wno rezydenci jak i nierezydenci,
ktdrzy spetniajg kryteria okreslone w punktach od (1) do (4) w
Czesci | Zatacznika Il do dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, ktérzy sa:

(i) podmiotami, ktére sg uprawnione lub regulowane do
dziatania na rynkach finansowych, w tym instytucje kredytowe,
firmy inwestycyjne, inne uprawnione lub regulowane
instytucje finansowe, zaktady ubezpieczen, plany zbiorowego
inwestowania i spétki zarzadzajgce takimi planami, fundusze
emerytalne i spotki zarzadzajace takimi funduszami,
posrednicy zawierajacy transakcje dotyczace towaréw oraz
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KDPW

KNF

Nalezna Wplata

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

towarowych instrumentéw pochodnych, podmioty lokalne
oraz inni inwestorzy instytucjonalni;

(ii) duzymi przedsiebiorstwami spetniajacymi dwa z podanych
ponizej wymogéw dotyczacych wielkosci aktywdédw: suma
bilansowa - 20.000.000 EUR, obrot netto - 40.000.000 EUR,
fundusze wilasne - 2.000.000 EUR;

(iii) witadzami krajowymi i regionalnymi, w tym organami
publicznymi, ktére zarzadzaja dtugiem publicznym na
poziomie krajowym lub regionalnym, bankami centralnymi,
miedzynarodowymi i ponadnarodowymi instytucjami, takimi
jak Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i
innymi, podobnymi organizacjami miedzynarodowymi;

(iv) innymi inwestorami instytucjonalnymi, ktérych gtéwnym
zakresem dziatalnos$ci jest inwestowanie w Instrumenty
Finansowe, w tym podmiotami zajmujgcymi sie sekurytyzacja
aktywow lub innego rodzaju transakcjami finansowymi
(inwestorzy kwalifikowani zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. e)
dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub
dopuszczeniem do obrotu papier6w wartosciowych i
zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE);

oznacza Krajowy Depozyt Papieré6w Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

oznacza dla:

a) Certyfikatow Serii A - kwote ustalong jako iloczyn ceny
emisyjnej  Certyfikatu Serii A, ogloszonej zgodnie
z postanowieniami Statutu i liczby Certyfikatow Serii A
objetych  zapisem powiekszong o nalezng Optate
Subskrypcyjna;

b) Certyfikatow Serii B - kwote ustalong jako iloczyn ceny
emisyjnej dla Certyfikatow Serii B objetych zapisem, ogtoszone;j
zgodnie z postanowieniami Statutu, i liczby Certyfikatow Serii
B objetych zapisem powiekszonej o nalezng Optate
Subskrypcyjna;

oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym a ich tre$¢ jest lub moze by¢
przedmiotem negocjacji miedzy stronami;
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OECD

Oferujacy

Optata Subskrypcyjna

Optata za Wykup

Papiery Wartosciowe

Poczatkowa Wplata

Podmiot Przyjmujacy
Zapisy

Prospekt

oznacza Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra Swiadczy, na podstawie
umowy z Towarzystwem i Funduszem, ustugi posrednictwa w
oferowaniu Certyfikatbw w ofercie publicznej, jak réwniez
ustugi posrednictwa w przyjmowaniu zgdan wykupu
Certyfikatow od Uczestnikow na zasadach okreslonych w
Statucie i Prospekcie oraz koordynuje czynnos$ci wykonywane
przez Cztonkéw Konsorcjum;

oznacza optlate nalezng z tytulu wydania Certyfikatéw,
pobierang od inwestora przez Towarzystwo na zasadach
okreslonych w Statucie, chyba, Ze zgodnie ze Statutem
obowiazek jej uiszczenia zostat wytaczony;

oznacza oplate nalezng z tytulu wykupu Certyfikatow,
pobierang od Uczestnika przez Towarzystwo na zasadach
okreslonych w Statucie, chyba, Ze zgodnie ze Statutem
obowiazek jej uiszczenia zostat wytaczony;

oznacza papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34
Ustawy;

oznacza $rodki, ktérych posiadanie, w podmiocie, w ktérym
sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B, na moment
rozliczenia emisji Certyfikatow Serii B objetych sktadanym
przez inwestora zapisem, w kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny
Odniesienia i liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem,
powiekszony o nalezng Optate Subskrypcyjng, inwestor
obowigzany jest zapewni¢, przy czym na potrzeby
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii B Optata
Subskrypcyjna obliczana bedzie poprzez zastosowanie Ceny
Odniesienia zamiast ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B;

oznacza  Oferujgcego  oraz  Czlonkéw  Konsorcjum
przyjmujacych zapisy na Certyfikaty Serii B w trakcie oferty
publicznej Certyfikatow Serii B;

oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam;
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Rating Kredytowy

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Reprezentant Funduszu

Rozporzadzenie
231/2013

Rozporzadzenie
Maklerskie

Rynek Regulowany

Rynek Zorganizowany

oznacza ocene Kklasyfikacyjng ogélnej zdolnosci kredytowej
danego podmiotu lub panstwa nadang przez jedna z trzech
uznanych  niezaleznych  wyspecjalizowanych  agencji
ratingowych:

a) Standard & Poor’s,
b) Moody’s,
c) Fitch Ratings;

oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych funkcjonujacych w
Polsce prowadzony przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy
Sadu Okregowego w Warszawie;

oznacza podmiot wykonujacy w imieniu i na rzecz Funduszu
czynno$ci polegajace na wystawianiu i sktadaniu w KDPW
dowodéw ewidencyjnych upowazniajacych i zobowigzujacych
KDPW do podejmowania dziatan prowadzacych do
zarejestrowania lub wycofania Certyfikatbw w depozycie
papierow  warto$ciowych;  Reprezentantem  Funduszu
kazdorazowo bedzie Depozytariusz;

oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1);

rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych
(Dz.U.z 2018 r. poz. 1112);

oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym system obrotu dziatajacy regularnie i
zapewniajgcy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okre$lonymi przez wilasciwe przepisy
kraju, w ktérym obrot ten jest dokonywany, a w szczegélnosci
obrot zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi;
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Skorygowana Wartos¢
Aktywow Netto

Statut

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych,
Towarzystwo

Uczestnik Funduszu,
Uczestnik

Umowa Depozytowa

Uprawnieni Inwestorzy

oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto skorygowang na kazdy Dzien
Wyceny t zgodnie z formuta:

SWANt = WANt + WANCIt(NEt_l - NUt—l + NEt - NUt)
gdzie:

WAN; - Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustalona zgodnie z
wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCI; - Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong
odpowiednio na Dzier Wyceny t;

NE,, NE:; - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych emitowanych
po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng
sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie
bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t, z zastrzeZeniem,
iz od dnia ztoZenia wniosku, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 4 do
dnia, w ktérym uptywa termin wskazany w Art. 21 ust. 3
zakltada sie, iz obydwa parametry przyjmuja warto$¢ 0
(stownie: zero);

NU, NU:; - liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych
Zadaniem Wykupu po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z
wyceng sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1
i nie bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

oznacza Statut Beta ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Plac Dabrowskiego 1, 00-
057 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000297821;

oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nie posiadajaca osobowosci prawnej, bedaca
posiadaczem Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na
rachunku papieréw wartos$ciowych lub bedaca uprawniong z
Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych na rachunku
zbiorczym;

oznacza umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
zawarta przez Towarzystwo dziatajagce w imieniu Funduszu z
Depozytariuszem w dniu 31 grudnia 2018 r.;

oznacza Animatora Emitenta oraz, dzialajace na rachunek
wtasny, Firmy Inwestycyjne, ktore zawarly z Funduszem
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Ustawa

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Wartos¢ Aktywow
Funduszu

Wartos$¢ Aktywow Netto
Funduszu (WAN)

Wartos$¢ Aktywow Netto

na Certyfikat
Inwestycyjny (WANCI)

Zamkniecie Sesji

Zasada Dostawa za
Platnos¢ (ang. delivery
versus payment)

Zgromadzenie
Inwestorow

Zadanie Wykupu

umowe o udziat w ofercie Certyfikatow Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw;

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 z
pozn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 2286 z péZn.
zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U.z 2019 r. poz. 623);

oznacza warto$¢ Aktywoéw Funduszu ustalong zgodnie ze
Statutem oraz z przepisami prawa dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych;

oznacza Warto$¢ Aktywéw  Funduszu

o zobowigzania Funduszu w danym Dniu Wyceny;

pomniejszong

oznacza Warto$¢ Aktywdédw Netto Funduszu w danym Dniu
Wyceny podzielong przez aktualng liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny;

oznacza zakoniczenie sesji gietdowej w rozumieniu Regulaminu
GPW przyjetego uchwatg Rady Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy
o Obrocie;

oznacza zasade stosowang w procesie rozrachunku transakcji,
ktérych przedmiotem s3 papiery warto$ciowe, polegajaca na
tym, ze zaptata ceny przez strone kupujaca nastepuje
jednocze$nie z dostawa papieréw warto$ciowych przez strone
sprzedajaca;

oznacza organ Funduszu dziatajacy na podstawie Statutu i
zgodnie z Ustawg;

oznacza zlozone przez Uczestnika Funduszowi, zgodnie z
postanowieniami Statutu, Zadanie wykupu posiadanych przez
niego Certyfikatow.

Zawarte w Statucie odniesienia do dokumentow i przepiséw prawa nalezy interpretowac,

jako odniesienia do wtasciwych dokumentéw i przepiséw prawa z uwzglednieniem

wszelkich majacych zastosowanie zmian lub uzupetnien.
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Rok kalendarzowy stosowany w Statucie, oznacza okres 365 (stownie: trzysta sze$¢dziesigt
pie¢) dni - w przypadku roku zwyktego lub 366 (stownie: trzysta szes¢dziesiat sze$¢) dni -
w przypadku roku przestepnego.

Zawarte w Statucie odniesienia do czasu nalezy rozumie¢ jako odniesienia do czasu
polskiego.

Artykut 3. Siedziba i nazwa Towarzystwa

1.

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna tworzy Fundusz oraz
zarzadza nim. Towarzystwo moze uzywac skréconej nazwy: AgioFunds TFI S.A.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, adres: Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa,
Polska.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Artykut 4. Organy Funduszu

1.

Organami Funduszu sa:
1)  Towarzystwo;

2)  Zgromadzenie Inwestoréw.

Artykul 5. Towarzystwo, reprezentacja Funduszu

1.

Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Oswiadczenia woli w imieniu Funduszu moga by¢ sktadane przez dwoch cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa dziatajacych wspolnie, z ktorych co najmniej jeden peini funkcje Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo moze powierzy¢ zarzadzanie portfelem Funduszu podmiotowi trzeciemu,
zgodnie z Ustawg, po dokonaniu uprzedniej zmiany Statutu.

Artykul 6. Zgromadzenie Inwestoréw

1.

Zgromadzenie Inwestoréw petni obowigzki wskazane w Ustawie i Statucie. Zgromadzenie
Inwestoréw odbywa sie w miejscowosci bedgcej siedzibg Funduszu - w Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Inwestoréw, chyba ze Ustawa lub Statut wskazujg inacze;.

Uczestnicy mogg bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez pelnomocnika. Do pelnomocnictwa maja zastosowanie wymogi
okres$lone w Art. 23 ust. 4i 5.
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4,
5.

Glosowanie na Zgromadzeniu Inwestordw jest jawne.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw dla swojej waznos$ci wymagaja zaprotokotowania
przez notariusza.

Artykut 7. Warunki zwolywania Zgromadzenia Inwestorow

1.

Zgromadzenie Inwestoréw zwolywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie
ogloszenia na stronie internetowej www.agiofunds.pl, nie pdzniej niz na 22 (stownie:
dwadzie$cia dwa) dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréow.

Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw okresla date, miejsce oraz planowany
porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% (stownie: dziesie¢ procent) Certyfikatéw
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz na dzien ztozenia wniosku moga zadac
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac pisemny wniosek w tej sprawie do Zarzadu
Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie
14 (stownie: czternastu) dni od daty otrzymania pisemnego wniosku, sad, ktéry prowadzi
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych, moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw
na koszt Towarzystwa, Uczestnikéw wystepujacych z takim zgdaniem.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdZniej niz na
7 (stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy w Towarzystwie
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku
gdy Certyfikaty s rejestrowane na rachunku zbiorczym - dokument, o ktérym mowa w art.
10 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

W przypadku, gdy data otrzymania pisemnego wniosku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej,
przez Towarzystwo jest inna niz data jego nadania przez Uczestnika - na potrzeby
obliczenia wymogu dotyczgcego liczby Certyfikatow, o ktéorym mowa w ust. 3 powyzej,
decyduje data ztozenia wniosku przez Uczestnika, o ile zostanie ona nalezycie
udokumentowana przez Uczestnika.

Artykul 8. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréow

1.

Zgoda Zgromadzenia Inwestoréw jest wymagana w przypadku:
1)  zmiany Depozytariusza;
2)  emisji Certyfikatow z wytgczeniem emisji Certyfikatow Serii Ai B;

3)  przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
z wyjatkiem przejecia zarzadzania Funduszem w trybie i terminie, o ktérych mowa w
art. 68 ust. 2 i 3 Ustawy;

4)  przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z
UE w rozumieniu przepiséw Ustawy.

Zgromadzenie Inwestorow moze podja¢ uchwale w sprawie rozwigzania Funduszu.
Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest prawidtowo podjeta, jesli Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 (stownie: dwie trzecie) ogoélnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych,
na dzien podjecia uchwaty, gtosowali za jej podjeciem.
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Do kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw nie nalezy wybdr podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania
i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Uchwata o zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidtowo
podjeta, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg Uczestnicy reprezentujacy tagcznie co
najmniej % (stownie: jedng druga) ogoélnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na dzien
podjecia uchwaty. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, pomimo
prawidlowego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggniete wymagane
kworum, roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie
Towarzystwa.

Decyzje inwestycyjne, w tym dotyczace Aktywéw Funduszu o wartosci 15% (stownie:
pietnascie procent) lub wiecej Wartosci Aktywdédw Funduszu, nie wymagajg zgody
Zgromadzenia Inwestorow.

ROZDZIAL 111
NAZWA, SIEDZIBA 1 ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykul 9. Depozytariusz

1.

Podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza na rzecz Funduszu jest mBank Spotka
Akcyjna.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adres siedziby Depozytariusza to ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiacych Aktywa, jak rowniez za utrate Aktywdw, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy na zasadach okre$lonych w Ustawie z
uwzglednieniem przepiséw Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku powierzenia
czynno$ci wykonywanych przez Depozytariusza na podstawie Umowy Depozytowej
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu, Depozytariusz odpowiada wobec
Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie tych czynnosci,
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate instrumentu finansowego
przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu w drodze umowy zawartej w formie pisemnej
powierzyl wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z funkcjg przechowywania
aktywow Funduszu, jezeli wykaze, ze spelnione zostaty tgcznie nastepujace warunki:

1) prawo panstwa trzeciego wymagato, aby okres$lone instrumenty finansowe byty
rejestrowane lub przechowywane przez majacego siedzibe w tym panstwie trzecim
przedsiebiorce zagranicznego, ktéry nie spetnia wymogdéw okreslonych w art. 81i ust.
2 pkt 4 lit. b Ustawy, tj. nie posiada zezwolenia na wykonywanie czynnosci w zakresie
przedmiotu umowy udzielonego przez wilasciwy organ nadzoru w tym panstwie
trzecim, jezeli jest ono wymagane przez prawo tego panstwa, i nie podlega w tym
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zakresie nadzorowi tego organu, ani nie spelnia wymogéw réwnowaznych
okreslonych w prawie wspélnotowym;

2)  Uczestnicy Funduszu zostali poinformowani, Ze takie powierzenie jest wymagane z
uwagi na wymogi okreSlone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okolicznosciach
uzasadniajacych to powierzenie;

3) Depozytariusz zostal upowazniony przez Fundusz do powierzenia takiemu
przedsiebiorcy zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych;

4)  Towarzystwo nalegato na utrzymanie inwestycji w takim panstwie trzecim, pomimo
ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnos$nie do zwiekszonego ryzyka
wiazacego sie z takim dziataniem.

ROZDZIAL IV

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE. WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB PLATNOSCI. WARUNKI
DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

ODDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 10. Certyfikaty Inwestycyjne
1. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa Papierami Warto$ciowymi na

okaziciela.

2. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére beda dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym lub ASO.

3. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz nastepuje jedynie po dokonaniu
pelnej wptaty na Certyfikaty przez Uczestnika zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie i
Prospekcie.

4. Certyfikaty Inwestycyjne s3 zdematerializowane i zarejestrowane w systemie
depozytowym organizowanym przez KDPW.

5. Certyfikaty Inwestycyjne sa umarzane na warunkach okreslonych w Statucie.

6. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow
Funduszu. Jeden Certyfikat Inwestycyjny odpowiada 1 (stownie: jednemu) glosowi na
Zgromadzeniu Inwestoréw.

7. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom. Przychody Funduszu powiekszaja jego
Aktywa i sg inwestowane na zasadach okreslonych w Statucie i Ustawie.

8. Fundusz emituje:
1)  Certyfikaty Serii A w ramach oferty publicznej oraz
2)  Certyfikaty Serii B w sposdb ciggly w ramach oferty publicznej

- zgodnie ze Statutem i Prospektem z zastrzezeniem ust. 9 ponize;j.
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Po uptywie roku od dnia rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
Towarzystwo moze podjac decyzje o:

1)  zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B poprzez skierowanie oferty
Certyfikatéw Serii B wytacznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do Uprawnionych
Inwestorow;

2)  zakonczeniu emisji Certyfikatéow Serii B i rozpoczeciu emisji Certyfikatéw serii C
oferowanych w drodze oferty niepublicznej

- przy czym decyzja Towarzystwa nie moze prowadzi¢ do przerwania emitowania
Certyfikatéw przez Fundusz. Decyzja Towarzystwa, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, wymaga zmiany Statutu.

Artykut 11. Optata Subskrypcyjna

1.

Przy emisji Certyfikatow Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjng, w wysokosci nie
mniejszej niz 50 PLN (stownie: piecdziesigt ztotych), z zastrzezeniem ust. 3 pkt 1 ponizej,
oraz nie wiekszej niz 2% (stlownie: dwa procent) iacznej wartosci przydzielonych
Certyfikatoéw bedacej iloczynem ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatow, z
zastrzezeniem, Ze na potrzeby przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych poczatkowa wysoko$¢ Optaty Subskrypcyjnej wyliczana
bedzie jako ustalona cze$¢ (nie wieksza niz 2%) kwoty stanowigcej iloczyn Ceny
Odniesienia i liczby Certyfikatow objetych zapisem.

Optata Subskrypcyjna nie jest pobierana w przypadku zapiséw sktadanych przez Animatora
Emitenta na Certyfikaty Serii B.

Towarzystwo jest uprawnione do:
1)  podjecia decyzji o odstgpieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

2)  uzaleznienia wysokosci Optaty Subskrypcyjnej od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;

3) upowaznienia Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty
Subskrypcyjnej obowigzujacej przy sktadaniu zapiséw na Certyfikaty za
posrednictwem danego podmiotu, z zastrzezeniem, Zze minimalna stawka Opflaty
Subskrypcyjnej nie moze by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej
nie moze by¢ wyzsza niz okre$lone w ust. 1 powyzej.

ODDZIAL 11
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII A

Artykut 12. Oferta Certyfikatow Serii A

1.

Certyfikaty Serii A sg emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej i s3 oferowane
wszystkim kategoriom inwestoréw, przy czym w ramach:

1)  Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do skiadania zapis6w na
Certyfikaty Serii A beda Inwestorzy Indywidualni,
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2)  Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii A beda Inwestorzy Instytucjonalni.

Cena emisyjna Certyfikatow Serii A wyemitowanych przez Fundusz w drodze oferty
publicznej odpowiada poziomowi Indeksu Odniesienia na Zamkniecie Sesji w Dniu
Sesyjnym poprzedzajacym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A w
taki sposob, ze wyznaczona w ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z
doktadnoscia do pelnych groszy, réwna poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach
podzielonemu przez czynnik 10 (stownie: dziesie¢). Informacja o cenie emisyjnej
Certyfikatéw Serii A zostanie opublikowana przez Towarzystwo zgodnie z procedura
okreslong w Art. 42 ust. 3 w Dniu Sesyjnym poprzedzajgcym pierwszy dzien przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii A niezwlocznie po ustaleniu warto$ci Indeksu Odniesienia na
Zamkniecie Sesji w tym Dniu Sesyjnym. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym, bedzie rowniez dostepna za posrednictwem Oferujacego.

Laczna wysoko$¢é wptat do Funduszu w drodze oferty publicznej Certyfikatow Serii A, o
ktérej mowa w ust. 1 powyzej, niezbedna do utworzenia Funduszu, nie moze by¢ mniejsza
niz 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych). Laczna wysoko$¢ wptat réwna bedzie
iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii A, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej, i
catkowitej liczby Certyfikatow Serii A, na ktére zostaly zloZone wazne zapisy, z
zastrzezeniem ust. 4 ponizej.

W drodze oferty publicznej Certyfikatow Serii A Fundusz wyemituje nie wiecej niz 500.000
(stownie: pieéset tysiecy) Certyfikatdw Serii A.

Artykul 13. Zapisy na Certyfikaty Serii A

1.

Inwestor sktadajac zapis na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestorow Indywidualnych
powinien optaci¢ zapis na Certyfikaty Serii A, w dniu ztoZenia zapisu w ztotych polskich na
liczbe Certyfikatow Serii A zgodng z liczbg Certyfikatow Serii A objetych ztozonym zapisem,
wnoszgc Nalezng Wptate na wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego.

Inwestor sktadajac zapis w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych powinien optaci¢ zapis
na Certyfikaty Serii A najpdzniej do konca ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Serii A od Inwestoréw Instytucjonalnych, w ztotych polskich, na liczbe
Certyfikatow Serii A zgodna z liczba Certyfikatdw Serii A objetych ztoZzonym zapisem,
wnoszac Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii A w sposdéb zgodny z instrukcjami
otrzymanymi od Oferujgcego - na wydzielony rachunek bankowy Oferujgcego.

Za moment nalezytego optacenia przez inwestora zapisu na Certyfikaty Serii A uznawany
jest moment zaksiegowania $rodkéw pienieznych z tytutu ztozenia zapisu na rachunku
bankowym Oferujacego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nieoptacone w petni, zgodnie ze Statutem, sg traktowane jako
prawidlowo ztoZzone wytgcznie na taka catkowitg liczbe Certyfikatéw Serii A, jaka wynika z
dokonanej przez inwestora wplaty na Certyfikaty Serii A. W pozostatym zakresie zapis
traktowany jest jako ztozony w spos6b niewazny.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sa nieodwotalne i bezwarunkowe i nie moga by¢ ztoZone z
zastrzezeniem terminu.
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10.

11.

12.

13.

14.

Zapisy na Certyfikaty Serii A moga by¢ sktadane przez inwestoré6w wytacznie za
posrednictwem Oferujacego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A powinny by¢ skladane w formie pisemnej lub za
posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w formie elektronicznej
przy uzyciu formularza dostarczonego przez Oferujacego. W przypadku zapisu w formie
pisemnej 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane
przez inwestora.

Oferujacy przyjmuje wylacznie zapisy na Certyfikaty Serii A speiniajgce wymagania
okreslone w Statucie i Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
i Prospekcie. Zapis na Certyfikaty Serii A nieprawidtowo lub nie w peli wypetniony jest
niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak i Oferujacy, nie ponosza odpowiedzialnosci za
konsekwencje ztoZenia przez inwestora zapisu nieprawidlowo lub nie w pemi
wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nie mogg by¢ sktadane na mniej niz 1 (stownie: jeden)
Certyfikat Serii A.

Inwestor ma prawo do ztozenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii A. Kazdy zapis
ztoZony przez inwestora w ramach oferty publicznej Certyfikatow Serii A jest traktowany
odrebnie.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sg przyjmowane kazdego Dnia Roboczego, poczawszy od dnia
wskazanego w Prospekcie. Inwestorzy zostang poinformowani kazdorazowo o zmianie
terminu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A przez Towarzystwo w
formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej,
opublikowanego na stronie internetowej Towarzystwa oraz Oferujgcego. Przyjmowanie
zapisOw na Certyfikaty Serii A rozpocznie sie nie wcze$niej niz w pierwszym Dniu
Roboczym nastepujagcym po dniu, w ktéorym KNF udzieli Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Funduszu i bedzie trwato, z zastrzezeniem ust. 12 ponizej, nie dtuzej niz 2
(stownie: dwa) tygodnie, przy czym Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o skréceniu terminu
przyjmowania zapis6w na Certyfikaty Serii A po przyjeciu zapiséw na Certyfikaty Serii A o
tacznej wartosci przekraczajgcej kwote, o ktérej mowa w Art. 12 ust. 3. Decyzja, o ktorej
mowa w zdaniu poprzedzajacym, zostanie przez Towarzystwo podjeta nie pdzniej niz w
dniu poprzedzajagcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapiséw
oraz podana do wiadomosci inwestorow w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktorym
mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Towarzystwo jest uprawnione do podjecia decyzji o przedtuzeniu terminu przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii A. Decyzja, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12 moze zostac
podjeta nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A, a o jej
podjeciu Towarzystwo informuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, o ktérym mowa
w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Oferujacy dostarcza inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A i dokonat jego
optacenia, niezwlocznie po optaceniu zapisu przez inwestora, pisemne potwierdzenie
optacenia zapisu na Certyfikaty Serii A.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii A przez petnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia w Art. 23 ust. 4 i 5.
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Artykul 14. Alokacja i przydziat Certyfikatow

1.

Liczba Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestorow
Indywidualnych bedzie stanowila mniejsza z nastepujacych liczb: (i) 30% liczby
Certyfikatéw Serii A (po zaokragleniu w d6t do najblizszej liczby catkowitej), albo (ii) liczbe
Certyfikatéw Serii A, na ktéorg Inwestorzy Indywidualni ztozyli wazne zapisy, przy czym
Towarzystwo zastrzega sobie prawo dokonania, w uzgodnieniu z Oferujacym,
podwyzszenia liczby, o ktérej mowa w pkt (i) powyzej, w przypadku ztoZenia przez
Inwestoréw Indywidualnych nalezycie optaconych zapisow na Certyfikaty Serii A
obejmujacych tacznie wiekszg liczbe Certyfikatéw Serii A niz wskazana w pkt (i) powyze;.
Powyzsza decyzja moze zosta¢ podjeta nie pdzniej niz przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci komunikatu aktualizujgcego dotyczacego liczby Certyfikatoéw Serii A
przeznaczonych do przydzialu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, na podstawie liczby nalezycie optaconych zapiséw na
Certyfikaty Serii A.

Liczba Certyfikatdbw Serii A przeznaczonych do przydzialu w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych bedzie stanowila réznice pomiedzy maksymalng liczba Certyfikatéw
Serii A oferowang w ramach oferty publicznej oraz liczbg Certyfikatow Serii A
przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Po przekazaniu do publicznej wiadomos$ci komunikatu aktualizujgcego dotyczacego liczby
Certyfikatoéw Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos$¢
dokonania przesunie¢ Certyfikatdw Serii A pomiedzy transzami, w uzgodnieniu z
Oferujacym, z zastrzezeniem, Ze przesuniete do innej transzy moga by¢ tylko Certyfikaty
Serii A, na ktore nie zostaty ztozone zapisy przez inwestoréw w wyniku uchylenia sie
inwestorow od skutkéw prawnych uprzednio ztoZonych zapiséw - zgodnie z odpowiednimi
zapisami Prospektu.

Po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo przekaze do publicznej wiadomosci
komunikat aktualizujacy dotyczacy liczby Certyfikatdbw Serii A przeznaczonych do
przydziatlu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, na podstawie liczby nalezycie optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Alokacja Certyfikatéw Serii A na rzecz inwestorow w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie dokonana przez Oferujacego w
pierwszym Dniu Roboczym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Po dokonaniu alokacji Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw, $rodki pieniezne
pochodzace z Naleznych Wptat dla Certyfikatow Serii A dokonanych z tytutu zapisoéw na
Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, zostana przekazane przez Oferujgcego na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, w terminie dwo6ch Dni
Roboczych od daty zakonczenia przyjmowania zapisow..

Po zaksiegowaniu $§rodkéw pienieznych z tytutu Naleznych Wptat na Certyfikaty Serii A
na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza,
oraz otrzymaniu od Oferujgcego przyjetych od inwestoréw zapiséw na Certyfikaty Serii A,
Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw na podstawie

212



10.

iy

2)

3)

1y

2)

3)

przekazanych przez Oferujgcego informacji o alokacji w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych oraz Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonany
przez Towarzystwo zgodnie z nastepujacymi zasadami:

w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestorow Indywidualnych bedzie nizsza lub réwna liczbie Certyfikatow Serii
A objetych ta transza, Certyfikaty Serii A zostang przydzielone wszystkim inwestorom
stosownie do ztoZonych zapiséw, czyli zapisy zostang zrealizowane w catosci;

w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jaka ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatéw Serii A
objetych ta transza:

- inwestorom zostang przydzielone Certyfikaty Serii A na zasadzie proporcjonalnej
redukcji z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami,

- stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadno$ciag do dwéch miejsc po
przecinku,

- utamkowe czeSci Certyfikatow Serii A nie bedg przydzielane;

w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokraglen,
Certyfikaty Serii A zostana przydzielone kolejno inwestorom, ktérzy zlozyli zapisy na
najwiekszg liczbe Certyfikatéw Serii A, przy czym w przypadku zapiséw na jednakowg
liczbe Certyfikatow Serii A, o przydziale zadecyduje Towarzystwo.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie
zrealizowany zgodnie z nastepujacymi zasadami:

w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nizsza lub réwna liczbie Certyfikatow
Serii A objetych tg transza - zapisy zostang zrealizowane w catosci;

w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jaka ztoZono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatéw Serii A
objetych t3 transza, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami - zapisy zostang
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji, przy czym stopa alokacji wyrazona
bedzie w procentach z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokraglen,
Certyfikaty Serii A zostang przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami alokacji
stosowanymi na GPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatow Serii A zgodnie z
ust. 7 - 9 powyzej, Towarzystwo przekaze inwestorowi potwierdzenie realizacji zapisu
zawierajace: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie
danych identyfikujacych inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty realizacji zapisu
(przydziatu Certyfikatéw) oraz 1acznej wartosci Certyfikatdw objetych zapisem.
Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za posrednictwem
Oferujacego.
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11.

12.

Niezwtlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii A, Towarzystwo ztozy wniosek
o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.

Po rejestracji Funduszu i zarejestrowaniu Certyfikatow Serii A w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW, na rachunku papieréw wartoSciowych inwestora lub
odpowiednim rachunku zbiorczym zostana zapisane Certyfikaty Serii A w liczbie zgodnej z
liczbg Certyfikatow Serii A przydzielonych inwestorowi. Na wniosek inwestora podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych inwestora lub rachunek zbiorczy, na
ktérym sa zapisane Certyfikaty Serii A, z ktérych uprawniony jest inwestor, wystawia
odpowiednio $wiadectwo depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

ODDZIAL 111
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII B

Artykul 15. Oferta Certyfikatow Serii B

1.

Certyfikaty Serii B emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej bedg oferowane
wszystkim kategoriom inwestordw, przy czym w ramach:

1)  Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedg Inwestorzy Indywidualni,

2)  Transzy Inwestorow Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B beda Inwestorzy Instytucjonalni,

3) Transzy Uprawnionych Inwestoré6w - uprawnionymi do sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B bedg Uprawnieni Inwestorzy.

Zasady przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B w:

1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych, okres$laja postanowienia Art. 16 oraz
Prospektu;

2)  Transzy Inwestorow Instytucjonalnych okre$lajg postanowienia Art. 17 oraz
Prospektu;

3)  Transzy Uprawnionych Inwestoréw okre$lajg postanowienia Art. 19 oraz Prospektu.

Artykul 16. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Inwestoréw Indywidualnych

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych sktadane sg przez
inwestorow w Podmiotach Przyjmujacych Zapisy, kazdorazowo w podmiocie prowadzacym
rachunek papieréw warto$ciowych lub odpowiedni rachunek zbiorczy oraz rachunek
pieniezny danego inwestora. Prospekt moze przewidywac¢ mozliwos$¢ sktadania zapiséw na
Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem Bankéw, w
takim przypadku zasady sktadania zlecen na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych za posrednictwem Bankdw okresli Prospekt.

Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 41 ust. 3, sa sktadane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy ztozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy p6Zniej niz na 2,5
(stownie: dwie i p6t) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane s3 za ztozone przez
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inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym. W przypadku zapiséw skladanych z
wykorzystaniem sSrodké6w porozumiewania na odlegto$¢ za moment ztoZenia zapisu uznaje
sie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, do ktérego zapis zostat
przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w spos6b niebudzacy watpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreslana, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej i Art. 21,
jako WANCI ustalona na Dzienn Wyceny, w ktérym ztozony zostal zapis przez inwestora w
Podmiocie Przyjmujacym Zapisy.

Whptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedura okreslong w
niniejszym Art. 16 poprzez wptlate pieniezng na odrebny rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.

W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w momencie jego sktadania, inwestor
obowigzany jest posiadac Srodki pieniezne w wysokos$ci rownej wysokosci Poczatkowej
Wptaty na rachunku pienieznym prowadzonym przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w
ktérym sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B.

Z chwilg ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B przez inwestora Podmiot Przyjmujacy
Zapisy, w ktorym skladany jest zapis, ustanawia na rachunku pienieznym inwestora
blokade Srodkéw pienieznych w wysokosSci réwnej wysokosci Poczatkowej Wptaty.
Podmiot, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dokonuje ustalenia wysokosci
Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B w dniu Z+1 (gdzie ,Z” oznacza dzien ztoZenia
zapisu przez inwestora) niezwlocznie po publikacji przez Fundusz ceny emisyjnej
Certyfikatoéw Serii B, zgodnie z ust. 7 ponize;.

Informacja o wysoko$ci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 3
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktdérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapiséw w
poszczegbélnych Podmiotach Przyjmujacych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej.
Informacja ta jest opublikowana zgodnie z procedurg okreslong w Art. 42 ust. 3 oraz
dodatkowo dostepna jest za poSrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, zgodnie z ust. 7
powyzej, Poczatkowa Wplata uiszczona przez inwestora w zwigzku ze ztoZzonym przez
niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie:

1) za niska dla jego realizacji - zapis jest realizowany na najwiekszg catkowitg liczbe
Certyfikatéw Serii B, na jakg wniesiona zostata Poczatkowa Wptata z uwzglednieniem
ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej, natomiast
w pozostatym zakresie zapis na Certyfikaty Serii B uznany jest za niewazny i wygasa;

2) za wysoka dla jego realizacji - zapis jest realizowany w petnym zakresie a srodki
stanowigce nadwyzke ponad Nalezng Wptate dla Certyfikatéw Serii B podlegaja
odblokowaniu.

Z zastrzezeniem Art. 21, zapisy na Certyfikaty Serii B sg nieodwotalne i bezwarunkowe i
nie moga by¢ ztozone z zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo
lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak rowniez zaden z
Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy nie ponosza odpowiedzialno$ci za konsekwencje
zlozenia przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetionego.
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10. Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w peini zgodnie ze Statutem, przy czym w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych za zapis nie optacony w petni uznawany jest zapis, co
do ktorego brak jest na rachunku pienieznym inwestora prowadzonym przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, w ktérym inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, ustanowionej
blokady $rodkéw pienieznych w kwocie wystarczajacej na wniesienie Naleznej Wptaty dla
Certyfikatéw Serii B w petnej wysokosci, traktowane sg jako prawidtowo ztozone wytgcznie
na taka catkowitg liczbe Certyfikatéw Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora
wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny.

11. Zapisy na Certyfikaty Serii B nie moga by¢ sktadane na mniej niz 1 (stownie: jeden)
Certyfikat Inwestycyjny Serii B.

12. Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane s3 kazdego Dnia Sesyjnego poczawszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w
opublikowanym przez Fundusz komunikacie aktualizujagcym jako ostatni dzien
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje inwestoréw i Uczestnikow
o terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okre§lonymi w Art. 42
ust. 1, informacja jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy.

13. Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ skladane w formie pisemnej lub przy uzyciu
Srodkéw porozumiewania na odlegltos¢, w tym w formie elektronicznej, przy uzyciu
formularza dostarczonego przez Podmioty Przyjmujace Zapisy. W przypadku zapisu w
formie pisemnej, 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢é wypetnione i
podpisane przez inwestora.

14. Inwestor moze zlozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez pelnomocnika. W takim przypadku
stosuje sie postanowienia Art. 23 ust. 41 5.

Artykul 17. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

1. Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych sktadane sg w
Podmiocie Przyjmujacym Zapisy, ktéry:

1)  zawartzinwestorem umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych; oraz

2) zawarl umowe o dostarczenie instrumentéw finansowych i gwarantowanie
zaptaty z podmiotem prowadzacym dla tego inwestora rachunek bankowy i rachunek
papieréw warto$Sciowych - w przypadku, gdy instrumenty finansowe inwestora
rejestrowane sa na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot
inny niz ten Podmiot Przyjmujacy Zapisy; albo

3) zawart z inwestorem umowe przewidujgcg zobowigzania, o ktérych mowa w § 22
ust. 6 pkt 2 Rozporzadzenia Maklerskiego - w przypadku, gdy instrumenty finansowe
inwestora rejestrowane sg na rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny
niz ten Podmiot Przyjmujacy Zapisy.

2. Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 41 ust. 3, sa skladane w kazdym Dniu
Sesyjnym, przy czym zapisy ztozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy p6zniej niz na 2,5
(stownie: dwie i p6t) godziny przed Zamknieciem Sesji - uwazane s3 za ztozone przez
inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym. W przypadku zapisow sktadanych z
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wykorzystaniem §rodkéw porozumiewania na odlegto$¢ za moment ztozenia zapisu uznaje
sie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, do ktérego zapis zostat
przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w sposob niebudzacy watpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreslana, z zastrzeZeniem ust. 2 powyzZej oraz Art.
21, jako WANCI ustalona na Dzien Wyceny, w ktérym ztozony zostat zapis przez inwestora
w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy.

Whptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedura okre$long w
niniejszym Art. 17 poprzez wypetnienie przez inwestora zobowigzan, o ktérych mowa w
ust. 5 ponize;.

Inwestor sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych zacigga zobowiazanie do:

1) zapewnienia $rodkéw pienieznych w wysokosci réwnej Naleznej Wptacie dla
Certyfikatéw Serii B;

2) optacenia zloZzonego zapisu w dniu, w ktéorym dokonywany bedzie jego
rozrachunek zgodnie z Art. 18 ust. 4 — 8 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla
Certyfikatéw Serii B); oraz

3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2,
zgodnie z Art. 18 ust. 5 ponize;.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 3
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktdérzy ztozyli zapisy na
Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu zloZenia zapiséw w
poszczegbélnych Podmiotach Przyjmujacych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej.
Informacja ta jest opublikowana zgodnie z procedurg okreslong w Art. 42 ust. 3 oraz
dodatkowo dostepna jest za poSrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

Z zastrzezeniem Art. 21, zapisy na Certyfikaty Serii B sg nieodwolalne i bezwarunkowe i
nie moga by¢ ztoZone z zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo
lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak rowniez zaden z
Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy nie ponosza odpowiedzialno$ci za konsekwencje
zlozenia przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypemionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w pelni zgodnie ze Statutem, przy czym w
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych za zapis nie optacony w pelni uznawany jest zapis,
co do ktérego inwestor nie wypetnia zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1 lub 3
powyzej w sposéb pozwalajacy na dokonanie rozrachunku ztoZonego przez inwestora
zapisu na Certyfikaty Serii B, traktowane s jako prawidlowo ztozone wylacznie na taka
catkowitg liczbe Certyfikatéw Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora wptaty. W
pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 8
nie wylgczajg mozliwosci dochodzenia przez Fundusz roszczen z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez inwestora ktéregokolwiek z zobowigzan, o ktérych mowa
w ust. 5 powyzej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie mogg by¢ sktadane na mniej niz 1 (stownie: jeden)
Certyfikat Inwestycyjny Serii B.
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10. Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane s3 kazdego Dnia Sesyjnego poczawszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w
opublikowanym przez Fundusz komunikacie aktualizujacym jako ostatni dzien
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje inwestoréw i Uczestnikow
o terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okre§lonymi w Art. 42
ust. 1, informacja jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy.

11. Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu
$Srodkéw porozumiewania na odlegto$é, w tym w formie elektronicznej, przy uzyciu
formularza dostarczonego przez Podmioty Przyjmujace Zapisy. W przypadku zapisu w
formie pisemnej, 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i
podpisane przez inwestora.

12. Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez pelnomocnika. W takim
przypadku stosuje sie postanowienia Art. 23 ust. 41 5.

Artykul 18. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji Certyfikatéw Serii B -
Transza Inwestoréw Indywidualnych i Transza Inwestorow Instytucjonalnych

1. Podmiot Przyjmujacy Zapisy:

1) przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za poSrednictwem Oferujacego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym
Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na Certyfikaty
Serii B, w terminie wskazanym w Prospekcie wskazujgc liczbe Certyfikatow Serii B
objetych przyjetymi zapisami (potwierdzenie zapiséw); informacje, o ktérych mowa w
niniejszym pkt 1 sg przekazywane Towarzystwu w podziale na informacje dotyczace
zapisOw ztozonych w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy
Inwestordw Instytucjonalnych oraz w rozbiciu na poszczegélne Podmioty Przyjmujgce
Zapisy;

2) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Oferujacego, ktoéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowq informacje o przyjetych
w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na
Certyfikaty Serii B, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujac liczbe Certyfikatow
Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegélnych inwestorow;

3) dostarcza inwestorowi, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych objete potwierdzeniem zapisu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej,
pisemne potwierdzenie optacenia zapisu na Certyfikaty Serii B.

2. Wydanie Certyfikatow Serii B na rzecz inwestora, ktory ztozyt skutecznie zapis w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych albo w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nastepuje w
dniu Z+2 (gdzie ,Z” oznacza dzien zlozZenia zapisu na Certyfikaty Serii B), z zastrzezeniem
Art. 16 ust. 2i Art. 17 ust. 2.

3. Niezwlocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B
obowiazujacej dla dnia Z, zgodnie z Art. 16 ust. 7 i Art. 17 ust. 6, Towarzystwo dokonuje
alokacji Certyfikatow, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez Podmioty
Przyjmujace Zapisy, za posrednictwem Oferujacego, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Na
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potrzeby alokacji Certyfikatow Serii B przyjmuje sie, ze informacje przekazywane
Towarzystwu zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej potwierdzaja dokonanie przez inwestoréw
objetych tymi informacjami wptat na Certyfikaty Serii B zgodnie z zasadami dokonywania
wptat okreslonymi w Statucie.

Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje za posrednictwem Oferujacego informacje o
dokonanej alokacji Certyfikatow do poszczeg6lnych Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy oraz
do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych inwestoréw, ktorzy
zlozyli zapis w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1
przekazuje niezbedne informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw do Reprezentanta
Funduszu wraz z dyspozycja wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do
KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych
w dniu Z.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej przez
Towarzystwo, poszczegbélne Podmioty Przyjmujace Zapisy wystawiaja w dniu Z+1
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatno$¢ do KDPW,
w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z, w celu dokonania
rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych tymi zapisami w dniu Z+2. W przypadku
zapisu na Certyfikaty Serii B ztoZonego przez inwestora w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy,
ktéry nie prowadzi rachunku papieréw warto$ciowych ani witasciwego rachunku
zbiorczego inwestora - odpowiednia Instrukcja Rozrachunkowa, zgodnie z Zasadg Dostawa
za Ptatnos¢ jest wystawiana do KDPW w dniu Z+1 przez podmiot prowadzacy odpowiednio
rachunek papieré6w warto$ciowych albo rachunek zbiorczy inwestora na podstawie
instrukcji otrzymanej od inwestora dziatajacego w wykonaniu zobowigzania cigzacego na
nim zgodnie z Art. 17 ust. 5 pkt 3.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 5 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych Reprezentant Funduszu w dniu
Z+2 wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania
przydziatu Certyfikatow Serii B na rzecz inwestoréw, ktérzy ztozyli wazne zapisy na
Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w ramach
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zgodnie z ponizszymi zasadami:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasada Dostawa za Ptatnos¢;

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony
przez inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych albo
wlasciwy rachunek zbiorczy inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis - przez podmiot prowadzacy odpowiednio
rachunek papieréw warto$ciowych albo rachunek zbiorczy inwestora;

3) Instrukcje Rozrachunkowe sa w kazdym przypadku wystawiane przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu

wilasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez druga strone procesu
rozrachunkowego.
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10.

11.

12.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z
zasadami okre$lonymi w ust. 6 powyZej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo
przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na rzecz
inwestora, na rzecz ktérego dziala podmiot, ktéry wystawil wiasciwg Instrukcje
Rozrachunkowg dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.

Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje niezwlocznie
przeksiegowania w dniu Z+2 Srodkéw pienieznych pochodzacych z optacenia zapiséw na
Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostat dokonany na podstawie
zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 7 powyZej, na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.

Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmioty Przyjmujace Zapisy lub podmioty
prowadzgace rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze inwestoréw, ktérzy
ztozyli zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, dokonuja niezwlocznie zapisania
w dniu Z+2 Certyfikatow Serii B przydzielonych tym inwestorom na podstawie optaconych
zapisow przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostal dokonany na podstawie zgodnych
Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 8 powyze;.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem zloZonym przez
inwestora nie pé6Zniej niz do konca dnia Z+2 wydaje i dostarcza inwestorowi, oraz
informuje o tym fakcie Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktérym ztozony byt dany zapis,
pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, ktére, w przypadku zapisu ztozonego przez
inwestora w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi jednocze$nie potwierdzenie
optacenia zapisu. Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

Pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, zawiera:
wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych
uprzednio danych identyfikujacych inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty rozliczenia
zapisu oraz tgcznej wartosci Certyfikatéw objetych zapisem.

Na wniosek inwestora podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych inwestora
lub wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym zostajg zarejestrowane Certyfikaty Serii B, z
ktérych uprawniony bedzie inwestor, wystawia odpowiednio swiadectwo depozytowe lub
dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje
tych Certyfikatéw, o ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

Artykul 19. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Uprawnionych Inwestorow

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg sktadane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
przyjmowane w Podmiotach Przyjmujacych Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym, z
zastrzezeniem, ze zapisy przyjete przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy po6zniej niz na 1,5
(stownie: péttorej) godziny przed Zamknieciem Sesji uwazane sg za zlozone przez
Uprawnionego Inwestora nastepnego Dnia Sesyjnego. W przypadku zapiséw sktadanych z
wykorzystaniem §rodkéw porozumiewania na odlegto$¢ za moment ztozenia zapisu uznaje
sie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, do ktérego zapis zostat
przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tre$ci w sposéb niebudzacy watpliwosci.
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Cena emisyjna Certyfikatu Serii B w przypadku zapiséw sktadanych w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, kazdorazowo okreslona jest jako WANCI ustalona na dzien
zloZenia zapisu przez Uprawnionego Inwestora, z zastrzeZeniem ust. 1 powyzej oraz Art.
21.

W ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢
sktadane wylacznie przez podmioty zaproszone przez Fundusz do udzialu w ofercie
publicznej Certyfikatow Serii B (Uprawnieni Inwestorzy).

Wptata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Uprawnionego Inwestora poprzez
wptate pieniezng na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

W przypadku zapisu sktadanego przez Uprawnionego Inwestora niebedacego Animatorem
Emitenta, wraz z wptatg na Certyfikaty Serii B powinna zosta¢ uiszczona nalezna Optata
Subskrypcyjna. Nalezna Optata Subskrypcyjna jest uiszczana zgodnie z procedura
okreslong w Art. 20, przy czym po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii B, $rodki
stanowigce nalezng Optate Subskrypcyjng zostaja przekazane w dniu Z+2 w wysokosci
ustalonej zgodnie z Art. 11, na rachunek bankowy Towarzystwa.

Uprawniony Inwestor sktadajac wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, zacigga zobowigzanie do:

1) zapewnienia $rodkow pienieznych w odpowiedniej wysokos$ci niezbednych dla
uiszczenia Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B;

2) optacenia zloZzonego zapisu w dniu, w ktéorym dokonywany bedzie jego
rozrachunek zgodnie z Art. 20, poprzez uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatow
Serii B z uwzglednieniem pkt 1 powyzej; oraz

3) przekazania, w celu, o ktéorym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub
wilasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu Z+2, zgodnie z Art. 20 ust. 4.

Informacja o wysokos$ci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B obliczonej zgodnie z ust. 2
powyzej, jest przekazywana przez Towarzystwo do wiadomo$ci Uprawnionego Inwestora,
ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania
zapisu przez Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana zgodnie z procedurg okreslona
w Art. 42 ust. 3 i jest dodatkowo dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych
Zapisy oraz dostepna na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Z zastrzezeniem Art. 21, zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw sa nieodwotalne i bezwarunkowe i nie moga by¢ sktadane z
zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestorow
nie optacone w petni zgodnie ze Statutem - przy czym za zapis nie optacony w peini
uznawany jest réwniez zapis, co do Kktérego Uprawniony Inwestor nie wypeinia
zobowigzania, o ktdrym mowa w ust. 6 pkt 1 lub 3 powyzej - traktowane sg jako prawidtowo
ztozone wylgcznie na takg catkowitg liczbe Certyfikatow Serii B, jaka wynika z dokonanej
przez Uprawnionego Inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako
niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 9 nie wylgczaja mozliwosci dochodzenia przez
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Fundusz roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Uprawnionego Inwestora ktéregokolwiek z zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej.

10. Zapisy na Certyfikaty Serii B nie moga by¢ sktadane w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestoréw na mniej niz 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

11. Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg w ramach Transzy Uprawnionych
Inwestoréw kazdego Dnia Sesyjnego. Poczagwszy od pierwszego dnia notowan Certyfikatow
Fundusz informuje Uprawnionych Inwestoréw, w tym Animatoréw Emitenta, i
Uczestnikbw o terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami
okresSlonymi w Art. 42 ust. 1, informacja jest rowniez dostepna za posrednictwem
Podmiotow Przyjmujacych Zapisy. Ztozenie zapisu na Certyfikaty Serii B Transzy
Uprawnionych Inwestoréw wymaga uprzedniego zawarcia umowy z Funduszem o udziat w
ofercie publicznej Certyfikatéw Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw.

12. Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoré6w moga by¢ sktadane w
formie pisemnej lub za posrednictwem $rodkéw porozumiewania na odlegto$¢, w tym w
formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu
Inwestorowi przez Podmioty Przyjmujgce Zapisy. W przypadku zapisu w formie pisemne;j
3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane przez osoby
uprawnione do reprezentowania Uprawnionego Inwestora.

13. Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw nieprawidtowo lub nie
w petni wypetiony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z
Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy nie ponosza odpowiedzialnos$ci za konsekwencje
ztozenia przez Uprawnionego Inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w peini
wypelnionego.

Artykut 20. Przydziat  Certyfikatow Serii B i  rozrachunek  emisji
Certyfikatow Serii B - Transza Uprawnionych Inwestorow

1. Podmioty Przyjmujace Zapisy zobowigzane s3 do:

1)  niezwlocznego sporzadzania i dostarczania Towarzystwu, w terminie wskazanym w
Prospekcie, za posrednictwem Oferujacego, ktéry przed przekazaniem dokonuje
formalnej weryfikacji, informacji o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z
zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréow
obejmujacych: liczbe Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami na rzecz
Uprawnionych Inwestoréw; informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1, sg
przekazywane Towarzystwu za posrednictwem Oferujacego;

2) dostarczania Towarzystwu, za poSrednictwem Oferujgcego, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowej informacji o
przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, zapisach na
Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw, w terminie wskazanym w
Prospekcie, wskazujac liczbe Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami w
rozbiciu na poszczego6lnych Uprawnionych Inwestorow.

2. Wydanie Certyfikatow Serii B, w zamian za $rodki pieniezne stanowigce wptate na
Certyfikaty Serii B, w wyniku rozliczenia zapisu ztozonego przez Uprawnionego Inwestora
nastepuje w dniu Z+2 (gdzie dzien ,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu) - z zastrzeZeniem ze
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w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach, wydanie Certyfikatéw
Serii B, pod warunkiem ich optacenia zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Art. 20
(rozrachunek emisji Certyfikatéw Serii B objetych zapisem ztoZonym przez Uprawnionego
Inwestora) moze nastgpi¢ na jego wniosek, za zgoda Funduszu, w dniu Z+1 - z
zastrzezeniem Art. 19 ust. 1. W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody
Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu Z+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, nie p6Zniej jednak niz na 1 (jedna)
godzine przed ostatnig sesjg rozliczeniowa w KDPW, instrukcje do podmiotu
prowadzacego na jego rzecz rachunek papieréw warto$ciowych, w celu wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku
zapisu zlozonego przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu
7+1;

3) W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okre$lone w ust. 3 - 7 ponizej. W
przypadku niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt.
1 w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zapisu dokonywany jest w dniu Z+2 na
zasadach okres$lonych w ust. 3 - 7 ponizej.

Niezwtocznie po publikacji informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B
obowiazujacej dla dnia Z (dzien zloZenia zapisu), zgodnie z Art. 19 ust. 7, Towarzystwo
dokonuje alokacji Certyfikatow, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez
Podmioty Przyjmujace Zapisy, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Towarzystwo w dniu Z+1
przekazuje informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw do poszczeg6lnych Podmiotéw
Przyjmujacych Zapisy oraz do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych inwestoréw, w przypadku gdy ww. rachunki nie sg prowadzone przez
Podmiot Przyjmujacy Zapis. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajagcym moze
zostac przez Towarzystwo przekazana za posrednictwem Podmiotu Przyjmujacego Zapisy,
ktéry przyjat zapis Uprawnionego Inwestora. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje
niezbedne informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B do Reprezentanta
Funduszu, 1acznie z dyspozycja wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do
KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych
w dniu Z, z zastrzeZeniem ust. 2 powyzej.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyzej, poszczegdlne Podmioty Przyjmujace Zapisy
wystawiajg w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadg Dostawa
za Ptatno$¢ do KDPW w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z i
optaconych poprzez wptate pieniezng, w celu dokonania ich rozrachunku w dniu Z+2, z
zastrzezeniem ust. 2 powyzej. W przypadku, gdy rachunek papieréw warto$ciowych
Uprawnionego Inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, nie jest prowadzony
przez Podmiot Przyjmujacy Zapis, Uprawniony Inwestor podejmuje dziatania w celu
spowodowania, aby podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych wystawit
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w dniu Z+1, zgodnie z zasadami
opisanymi w zdaniach poprzedzajacych niniejszego ust. 4, wypetniajac zobowigzania, o
ktérych mowa w Art. 19 ust. 6.
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Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu, w dniu
Z+2, 7 zastrzezeniem ust. 2 powyzej wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do
KDPW, w celu dokonania przydziatu Certyfikatow Serii B, na rzecz Uprawnionych
Inwestordw, ktorzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, na nastepujacych zasadach:

1)  Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasada Dostawa za Ptatnos¢;

2)  kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu
odpowiada wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana
przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztoZony
przez Uprawnionego Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw
wartosciowych albo wtasciwy rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora nie jest
prowadzony przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy, ktéry przyjat zapis - przez podmiot
prowadzacy odpowiednio rachunek papieréw warto$ciowych albo rachunek zbiorczy
Uprawnionego Inwestora;

3)  Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sg przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wiasciwych Instrukcji
Rozrachunkowych przez druga strone procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z
zasadami okre§lonymi w ust. 5 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo
przydzialu Certyfikatow Serii B w liczbie wskazanej w tres$ci danej instrukcji na rzecz
Uprawnionego Inwestora, na rzecz ktorego dziata podmiot, ktéry wystawit wiasciwa
Instrukcje Rozrachunkowa dziatajac jako druga strona procesu rozrachunkowego.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu
dokonuje niezwlocznie przeksiegowania w dniu Z+2 $rodkéw pienieznych pochodzacych z
optacenia zapiséw na Certyfikaty Serii B, przyjetych w dniu Z, rozliczonych na podstawie
zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2 powyzej, na rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B lub podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych Uprawnionego Inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w przypadku, gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy
Zapisy, dokonuje niezwtocznie zapisania w dniu Z+2, a w przypadku, o ktérym mowa w ust.
2 zd. drugie - w dniu Z+1, Certyfikatéw Serii B, przydzielonych Uprawnionemu Inwestorowi
na podstawie skutecznie ztoZonego w dniu Z i optaconego zapisu, na rachunku papierow
warto$ciowych Uprawnionego Inwestora albo na wta$ciwym rachunku zbiorczym.

Niezwtocznie po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem
ztozonym przez Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw,
nie pozniej jednak niz do konca Dnia Sesyjnego, w ktérym nastepuje rejestracja
Certyfikatéw Serii B na rachunku papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub na
wlasciwym rachunku zbiorczym, Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu
Inwestorowi pisemne potwierdzenie optacenia zapisu stanowigce jednoczes$nie
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10.

11.

potwierdzenie realizacji zapisu oraz przekazuje odpowiednig informacje Podmiotowi
Przyjmujacemu Zapisy. Pisemne potwierdzenie zapisu zawiera: wskazanie nazwy
Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio danych
identyfikujacych Uprawnionego Inwestora, daty i czasu zlozenia zapisu, daty rozliczenia
zapisu oraz tacznej wartosci Certyfikatow Serii B objetych zapisem. Potwierdzenie
optacenia zapisu moze by¢ przekazane Uprawnionemu Inwestorowi za posrednictwem
Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

Uprawniony Inwestor moze ztozy¢ w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapis
na Certyfikaty Serii B przez pelnomocnika. W takim przypadku stosuje sie postanowienia
Art. 23 ust. 41 5.

Na wniosek Uprawnionego Inwestora podmiot prowadzacy na jego rzecz rachunek
papieréw warto$ciowych lub prowadzacy wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sa
zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje $wiadectwo depozytowe lub dokument, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacy rejestracje Certyfikatow
Serii B, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

Artykut 21. Publikacja Aneksu

1.

W przypadku publikacji przez Fundusz Aneksu w zwigzku z istotnymi btedami lub
niedoktadno$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatéw, lub w zwigzku ze znaczacymi czynnikami moggcymi
mie¢ wptyw na ocene Certyfikatow, ktoére zaistniaty lub o ktérych Fundusz powzigt
wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, inwestorowi, ktory ztozyt zapis na
Certyfikaty przed jego publikacjg, o ile do chwili publikacji Aneksu nie doszto do dokonania
przydzialu Certyfikatow objetych danym zapisem na rzecz inwestora na zasadach
okreslonych w Statucie, przystugiwa¢ bedzie prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztoZonego zapisu.

Prawo, o ktérym mowa w ust. 1, przystugiwac bedzie inwestorowi réwniez w przypadku
gdy do zatwierdzenia Aneksu nie dojdzie pomimo ztozenia przez Fundusz wniosku do KNF
0 jego zatwierdzenie, o ile do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z ust. 4
ponizej, o zakonczeniu postepowania przed KNF nie dojdzie do dokonania przydziatu
Certyfikatow objetych danym zapisem na rzecz inwestora na zasadach okreslonych w
Statucie.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty nastepuje poprzez
zlozenie o$wiadczenia na piSmie w przypadku Certyfikatow Serii A w dowolnym punkcie
obstugi klienta Oferujgcego, w przypadku Certyfikatow Serii B w dowolnym punkcie obstugi
klienta Podmiotu Przyjmujacego Zapisy, ktéry przyjat zapis na Certyfikaty ztozony przez
inwestora, w terminie 2 Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Aneksu albo
poinformowania przez Fundusz, zgodnie z ust. 4 ponizej, o zakoniczeniu postepowania
przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu.

Fundusz nie bedzie dokonywat przydziatu Certyfikatéw Serii B od ztoZenia przez Fundusz
do KNF wniosku o zatwierdzenie Aneksu, do uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 3
powyzej. Fundusz publikuje informacje o:

1)  ztozeniu do KNF wniosku o zatwierdzenie Aneksu;
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2)

o zakonczeniu postepowania przed KNF w sprawie zatwierdzenia Aneksu
(doreczeniu decyzji KNF w sprawie odpowiednio odmowy zatwierdzenia Aneksu
albo umorzeniu postepowania) - w przypadku gdy do zatwierdzenia Aneksu nie
doszto

na stronie internetowej www.agiofunds.pl oraz przekaze ja do publicznej wiadomoSci
za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy, niezwtocznie po wystgpieniu
danego zdarzenia.

Zapisy na Certyfikaty Serii B, wobec ktérych inwestor nie skorzystat z przystugujacego mu
prawa, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej, rozliczane sa w dniu P+5 (gdzie ,,P” oznacza
dzien publikacji Aneksu), po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong
na Dzien Wyceny P+3, czyli na pierwszy Dzienn Wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym
uptynat termin na wykonanie prawa, o ktérym mowa w ust. 1 lub 2 powyzej. W takim
wypadku stosuje sie odpowiednio zasady okre$lone w Art. 18, w tym w szczegélnosci
dotyczace ustalenia liczby Certyfikatow Serii B, przydziatu Certyfikatow Serii B i
rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych ztoZonym zapisem.

W przypadku skorzystania przez inwestora z przystugujacego mu zgodnie z ust. 1 lub ust. 2
powyzej prawa:

iy

2)

3)

4)

5)

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i ui$cit Nalezng Wptlate zgodnie z Art. 13 ust. 1 lub jesli
doszto do optacenia ztoZonego przez inwestora zapisu zgodnie z Art. 14 ust. 6 — Srodki
pieniezne stanowigce uiszczong przez inwestora Nalezng Wptate dla Certyfikatow
Serii A sg zwracane inwestorowi z odpowiednio rachunku Oferujacego albo z
wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa prowadzonego przez
Depozytariusza bez jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan;

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych i uiscit Nalezng Wptate zgodnie z Art. 13 ust. 2 lub jesli
doszto do optacenia zapisu zgodnie z Art. 14 ust. 6 - $rodki pieniezne stanowigce
uiszczong przez inwestora Nalezng Wptate dla Certyfikatow Serii A s3 zwracane
inwestorowi z odpowiednio rachunku Oferujgcego albo z wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa prowadzonego przez Depozytariusza bez jakichkolwiek
odsetek badz odszkodowan;

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Inwestoréw Indywidualnych - blokada Srodkéw pienieznych ustanowiona na
prowadzonym na jego rzecz rachunku pienieznym zgodnie z Art. 16 ust. 6 zostaje
zwolniona z chwilg skutecznego zloZenia przez niego o$wiadczenia, o ktérym mowa
w ust. 3 powyzej;

w przypadku inwestora, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych - zobowigzania, o ktérych mowa w Art. 17 ust. 5,
wygasaja z chwilg skutecznego ztozenia przez niego oSwiadczenia, o ktérym mowa w
ust. 3 powyzej;

w przypadku inwestora, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw - zobowigzania, o ktéorych mowa w Art. 19 ust. 6,
wygasajg z chwilg skutecznego ztozenia przez niego o$wiadczenia, o ktérym mowa w
ust. 3 powyzej
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— azapis na Certyfikaty, w stosunku do ktérego zostato przez inwestora wykonane
prawo, o ktéorym mowa w ust. 1 powyzej, wygasa.

Artykut 22. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw danej emisji moze by¢ spowodowane:

iy

2)

3)

4)

5)

6)

niewazno$cig zapisu na Certyfikaty w przypadku niepetnego lub nienalezytego
wypetnienia formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub
niedokonaniem wptaty w wysokosci zadeklarowanej w formularzu zapisu, zgodnie z
Art. 13 ust. 418, Art. 16 ust. 9110 Art. 17 ust. 7i 8 oraz Art. 19 ust. 9i 13;

niewaznoscig zapisu na Certyfikaty serii B w czesSci, w jakiej Poczatkowa Wptata
uiszczona przez inwestora w zwigzku ze ztoZzonym przez niego zapisem na
Certyfikaty Serii B okaze sie za niska dla realizacji zapisu, na zasadach opisanych w
Art. 16 ust. 8 pkt 1;

redukcjg zapisu na Certyfikaty Serii A w przypadku nadsubskrypcji w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, o ktérej mowa w Art. 14 ust. 8 albo w przypadku
nadsubskrypcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, o ktérej mowa w Art. 14
ust. 9;

niewaznoS$cig przydziatu Certyfikatbw na rzecz inwestora dokonanego przez
Towarzystwo wskutek publikacji Aneksu w przypadku, o ktérym mowa w Art. 21 ust.
1

niedojsciem emisji Certyfikatow Serii A do skutku, w przypadku niezebrania przez
Towarzystwo wptat na Certyfikaty Serii A w wysoko$ci wymaganej zgodnie z Art. 12
ust. 3 w terminie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A;

skorzystaniem przez inwestora, ktory zlozyt zapis na Certyfikaty Serii A lub na
Certyfikaty Serii B z przystugujacego mu prawa, o ktérym mowa w Art. 21 ust. 1 lub
2.

Przydziat Certyfikatow Serii A bedzie nieskuteczny, jesli emisja Certyfikatow Serii A nie
dojdzie do skutku w wyniku:

iy

2)

3)

uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

uptywu sze$ciomiesiecznego okresu od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia
KNF na utworzenie Funduszu, je$li Towarzystwo nie ztozylo wniosku o wpis
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

podjecia przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, w przypadku zapiséw na Certyfikaty

Serii A skladanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Oferujacy zwrdéci $rodki

pieniezne wptacone uprzednio przez inwestora na wydzielony rachunek bankowy

Oferujacego, bez jakichkolwiek odsetek badZz odszkodowan, najpézniej w trzecim Dniu

Roboczym, nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow.
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W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 powyzej Oferujacy
zwrdci Srodki pieniezne, wptacone uprzednio przez inwestora w Transzy Inwestoréow
Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny inwestora, bez jakichkolwiek odsetek badZ odszkodowan, w czesci w
jakiej zapis na Certyfikaty Serii A zostat zredukowany, najp6zniej w trzecim Dniu Roboczym,
nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6 powyzej, jezeli inwestor wykona prawo
przystugujace mu zgodnie z Art. 21 ust. 1 lub 2, stosuje sie postanowienia Art. 21 ust. 6.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5 powyzej, srodki pieniezne wptacone
uprzednio przez inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych Ilub Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, zostang zwrécone przez Oferujacego, bez jakichkolwiek
odsetek badZ odszkodowan, niezwlocznie, jednak nie p6Zniej niz w terminie 14 (stownie:
czternastu) dni od dnia opublikowania przez Towarzystwo komunikatu aktualizujacego, o
ktérym mowa w pkt 1 powyzej.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w
terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen tam
wskazanych, Towarzystwo dokonuje zwrotu wplat wniesionych do Funduszu wraz z
pobranymi Optatami Subskrypcyjnymi oraz kwotami otrzymanych pozytkéw i odsetkami
od wptat obliczonymi przez Depozytariusza od dnia, w ktérym dokonano wptat na rachunek
prowadzony przez Depozytariusza do dnia, w ktérym zaistniato jedno ze zdarzen, o ktérych
mowa w ust. 2 powyzej, na stosowny rachunek inwestora, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie. Wptaty na Certyfikaty Serii A beda zwracane bez posrednictwa KDPW.

ROZDZIAL V
UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykul 23. Uczestnicy Funduszu. Prawa Uczestnikéw Funduszu

1.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1)  uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow;
2)  udziatu w kwocie likwidacyjnej w przypadku likwidacji Funduszu;

3) zbywania oraz ustanawiania zastawu na Certyfikatach;

4)  Zadania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz na zasadach okres$lonych w Ustawie i

Statucie;

5) wykonywania wszelkich innych praw niz okre$lone w pkt 1 - 4 powyzej
przystugujacych Uczestnikowi na zasadach okre$lonych w przepisach prawa lub w
Statucie.

Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnos$ci za zobowigzania Funduszu.

Uczestnik ma prawo do ustanowienia petnomocnika do wykonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
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Pelnomocnik powinien by¢ osoba fizyczng posiadajaca peilng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych lub osobg prawna.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone lub odwotane wytacznie w drodze oswiadczenia
zloZonego w formie pisemnej:

1)  w obecnosci pracownika Towarzystwa;
2)  z podpisem notarialnie po§wiadczonym;

3)  wobecnosci pracownika Podmiotu Przyjmujacego Zapisy.

Artykutl 24. Swiadczenia dodatkowe

1.

Prawo do dodatkowego $wiadczenia pienieznego (Swiadczenie dodatkowe) przystuguje
kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem:

1)  zawarcia z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz,

2) posiadania przez Uczestnika Certyfikatow, ktérych warto$¢ w okresie
rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie nie
mniejsza niz okre$lona w tej umowie, w zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz
1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych), z zastrzezeniem ze Uczestnik
zachowuje prawo do $wiadczenia dodatkowego w sytuacji, gdy spadek wartosci
posiadanych przez niego Certyfikatow w okresie rozliczeniowym wskazanym w
umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzZej, ponizej kwoty wskazanej w umowie, o ktorej
mowa w pkt 1 powyzej, jest wylgcznie wynikiem spadku wartosci Certyfikatu oraz
nie dokonano w tym okresie zbycia lub wykupu zadnego Certyfikatu posiadanego
przez tego Uczestnika.

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 powyzej, jest okres brany pod
uwage przy ustalaniu wartosci Certyfikatow, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania
$Swiadczenia dodatkowego. Okres rozliczeniowy okreslany jest kazdorazowo w umowie, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, i w szczegdélno$ci moze by¢ ustalony jako okres
miesieczny, kwartalny, potroczny lub roczny, jednak w Zzadnym wypadku nie moze by¢
krétszy niz miesigc.

Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo ze
srodkéw stanowigcych wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

Realizacja $wiadczenia dodatkowego nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktérej
mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, nie p6Zniej jednak niz w terminie 30 (stownie: trzydziestu)
dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego.

Szczegbélowy tryb i zasady realizacji $wiadczenia dodatkowego okre$la umowa, o ktdrej
mowa w ust. 1 pkt 1 powyze;j.
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ROZDZIAL VI
CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Artykut 25. Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielkos¢ odzwierciedla
procentowe zmiany wartosci Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw niezaleznie
od tego, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy
tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez
zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajacej na ciggtym stosowaniu fizycznej oraz
syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia
dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy czym udziat fizycznej replikacji portfela
(opartej na bezposrednich inwestycjach w akcje) bedzie stanowit nie mniej niz 50% tacznej
ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Bazowy.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyze;.

ROZDZIAL VII
ZASADY POLITYKI INWESTYCY]JNE]

Artykut 26. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

1.

Fundusz realizuje polityke inwestycyjna opisang w niniejszym Rozdziale VII poczawszy od
pierwszego Dnia Sesyjnego nastepujacego po dniu rejestracji Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 3 - 5 ponizej oraz postanowien Statutu przewidujacych mozliwos¢
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywéw w ramach ustanawianych na
rzecz Funduszu zabezpieczenn ewentualnych roszczen Funduszu wynikajacych z
zawieranych przez Fundusz umdéw zwigzanych z prowadzong polityka inwestycyjna,
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wyltacznie w:

1)  akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego;

2)  prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile
odnosz3 sie one do akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzezeniem Art. 29 ust. 16, w tym Instrumenty
Rynku Pienieznego zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w pkt 4 ponizej - o ile Rating Kredytowy emitentéw takich instrumentéw nie jest
nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile
ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od cen akcji wchodzacych w
sktad Indeksu Bazowego

— pod warunkiem, Ze sg zbywalne.

Kierujgc sie interesem Uczestnikéw oraz wzgledami efektywnoSci i obnizania kosztow w
procesie dostosowywania struktury portfela, Fundusz moze takze nabywa¢ akcje spotek
przed dniem ich wiaczenia do Indeksu Bazowego, jesli zar6wno data ich wiaczenia, jak i
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szacunkowy udzial w Indeksie Bazowym w momencie podejmowania decyzji, co do nabycia
przez Fundusz, beda znane. Przej$ciowo, ale nie dtuzej niz 30 (stownie: trzydziesci) dni
kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz moze réwniez utrzymywac¢ w
portfelu akcje spoétek, ktére zostaty usuniete z Indeksu Bazowego w przypadku, gdyby ich
natychmiastowa sprzedaz mogla mieé istotny negatywny wplyw na realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, uwzgledniajac stopienn dZwigni finansowej Indeksu
Odniesienia wobec Indeksu Bazowego, w kazdym przypadku bedzie dostosowywat
strukture portfela do zmian struktury Indeksu Bazowego bez zbednej zwtoki, dazac tym
samym do ograniczenia ryzyka wystgpienia stop zwrotu, ktoére nie odpowiadaja
procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, w szczeg6lnos$ci aby osiaggna¢ cel inwestycyjny, o ktérym mowa
w Art. 25 ust. 1. Laczna wysoko$¢ kredytdw i pozyczek nie moze przekroczy¢ 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. W wyniku
zaciggnietych pozyczek i kredytéw Fundusz w zadnym przypadku nie moze przekroczy¢
limitu tgcznej ekspozycji z tytutu posiadanych Papieréw Wartosciowych na Indeks Bazowy,
o ktérym mowa w Art. 29 ust. 10.

Artykul 27. Zawieranie przez Fundusz umow pozyczki Papieréw Wartosciowych

1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki Papieréw WartoSciowych, przy czym
przedmiotem pozyczki mogg by¢ wylacznie akcje, pod warunkiem, Ze wszystkie poniZej
wskazane warunki sg spetnione:

1)  pozyczkobiorca podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w swoim panstwie macierzystym bedacym panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej,

2)  Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki Papiero6w Warto$ciowych bedzie
miat prawo do zgdania w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych Papieréw
Wartos$ciowych,

3) zapewnione jest, ze wszelkie pozytki z tytutu pozyczania Papieré6w WartoSciowych
przystuguja Funduszowi,

4)  zgodnie z umowa, wszelkie pozytki przystugujace z tytutu pozyczonych Papierow
Warto$ciowych, w tym prawo do dywidendy i prawo poboru akcji nowej emisji,
przystugiwac bedg Funduszowi,

5) zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszuy,
zabezpieczenia zwrotu pozyczonych Papieréw Warto$ciowych na zasadach

okreslonych w niniejszym Art. 27 i w Art. 28, i jego utrzymywanie przez caty czas do
zwrotu pozyczonych Papierow Warto$ciowych, oraz

6) zawarcie umowy pozyczki Papierow WartoSciowych jest zgodne z realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Art. 25 ust. 1.
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2. W przypadku zawierania uméw pozyczek Papieréw Warto$ciowych Fundusz wymaga od
pozyczkobiorcy ustanawiania na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczki w celu
zmniejszenia ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Zabezpieczenie powinno spetnia¢ warunki,
o ktérych mowa w Art. 28, i ustanawiane jest poprzez przeniesienie przez pozyczkobiorce
na rachunek Funduszu aktywéw stanowigcych zabezpieczenie, na warunkach
uzgodnionych w zawartej umowie pozyczki Papierow Warto$ciowych.

3. Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umowy pozyczki Papieréw
Wartos$ciowych uwzgledniajac ograniczenia dotyczace ryzyka kontrahenta okreslone w
Statucie oraz charakter i warunki uméw, zdolnos$¢ kredytowa pozyczkobiorcy oraz aktualne
warunki rynkowe, przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku bedzie wynosit
co najmniej 100% wartosci pozyczonych Papieréw Wartos$ciowych.

4. Poziom wymaganego zabezpieczenia moze przewyzszac¢ warto$¢ Papieréw WartoSciowych
stanowigcych przedmiot pozyczki. Kwota wymaganego zabezpieczenia jest ustalana przez
Fundusz z uwzglednieniem w szczeg6lnosci nastepujacych kryteriow:

1)  rodzaj aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie;
2)  termin do wykupu aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie, je$li ma zastosowanie;

3) Rating Kredytowy emitenta aktywdéw stanowiacych zabezpieczenie, je$li ma
zastosowanie;

4)  waluta w ktérej denominowane sg aktywa stanowigce zabezpieczenie.

5. Na zasadach uzgodnionych przez Fundusz z pozyczkobiorcg w umowie pozyczki Papieréw
Warto$ciowych, aktywa lub cze$¢ aktywdéw stanowiacych zabezpieczenie umowy pozyczki
Papierow Warto$ciowych moga zosta¢ zastgpione innymi aktywami, o ile aktywa
zastepujace dotychczasowe zabezpieczenie spetniaja warunki okre$lone w ust. 2 - 4
powyzej, a warto$¢ zastepujacych aktywdw jest nie mniejsza niz warto$¢ zastepowanego
zabezpieczenia.

6. Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze by¢:

1) przedmiotem sprzedazy lub zastawu, z wylaczeniem przypadkéow, gdy wskazane
czynnosci podejmowane beda przez Fundusz w celu realizacji roszczen Funduszu z tytutu
umowy pozyczki Papierow Warto$ciowych ani

2) w przypadku zabezpieczenia w formie srodkéw pienieznych, inwestowane w sposdb
inny niz wskazany w Art. 32 ust. 10 pkt 3.

7. Laczna warto$¢ pozyczonych akcji jednego emitenta wchodzacych w skiad Indeksu
Bazowego nie moze stanowi¢ wiecej niz 60% wartos$ci akcji tego emitenta wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, przy czym maksymalny udziat wszystkich
pozyczonych akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego nie moze przekroczy¢ 50%
wartosci posiadanych akgji.

Artykut 28. Zabezpieczenia akceptowane przez Fundusz

1. Fundusz moze akceptowac jako zabezpieczenie ustanawianie na rzecz Funduszu w zwigzku
z umowami zawieranymi przez Fundusz, w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu,
wyltacznie nastepujace aktywa:
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iy
2)

3)

4)

5)

srodki pieniezne;
Instrumenty Rynku Pienieznego, z zastrzeZeniem Art. 29 ust. 16, o ile Rating

Kredytowy emitentéw takich instrumentéw jest nie nizszy niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska o Ratingu
Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

niebedace Instrumentem Rynku PienieZnego obligacje emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

akcje dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku

organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, ze s3 to akcje
zawarte w gtdwnym indeksie danego rynku.

W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust.
1 powyzej, wymagaja uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku
zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 1 pkt 3 - 5
powyzej akceptacja ta jest udzielana, o ile spelnione s3 nastepujace dodatkowe warunki:

5)

6)

7)

8)

aktywa, ktére maja stanowié¢ zabezpieczenie, s3 przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie
cztonkowskim OECD;

mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywdéw, ktére maja
stanowi¢ zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
Statucie wartosci godziwej;

warto$¢ aktywow, ktére maja stanowi¢ zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajacego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;

aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiaja realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w pelnym zakresie oraz w dowolnym
czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie
transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli
1acznie sg spetnione nastepujgce warunki:

iy

2)
3)

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

s3 zapisane na rachunku prowadzonym przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wta$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktory to podmiot:

a)  nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku
z ktérg zabezpieczenie ma by¢ ustanowione albo

b)  nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku z
ktéra zabezpieczenie ma by¢ ustanowione, pod warunkiem, ze zabezpieczenia
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przed skutkami niewyptacalno$ci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza
tego Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku PienieZnego na takim
samym poziomie, jak w przypadku zapisania Papieru Wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a powyzej;

4)  ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Papieru Wartosciowego lub Instrumentu
Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia
zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145-149 z zastrzeZeniem art. 182 ust.
4 Ustawy.

Artykut 29. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, przy czym limit
ten moze by¢ podwyzszony do 35% warto$ci Aktywow Funduszu w przypadku, gdy udziat
Papierow Warto$ciowych jednego emitenta w Indeksie Bazowym wzrosnie. PodwyzZszony
limit 35% dotyczy Papieréw Warto$ciowych wylacznie jednego emitenta.

Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie do Papieréw Warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank
Polski.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Laczna warto$¢ pozyczonych Papieréw Wartosciowych i Papierow Warto$ciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktérym mowa w ust. 1 powyze;.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, Fundusz jest
obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ Papieré6w Warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 5 powyzej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowi Indeks Bazowy.

Jezeli Papier WartoSciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten
uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Laczna wartos¢ lokat w akcje oraz prawa do akcji, w tym bedacych przedmiotem umoéw, o
ktérych mowa w Art. 27 ust. 1, nie moze stanowi¢ mniej niz 100% Skorygowanej WartoSci
Aktywow Netto.

Maksymalna tgczna ekspozycja Funduszu na baze Instrumentéw Pochodnych, wynikajgca
ze wszystkich posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 100% Skorygowanej Warto$ci Aktywow
Netto.

Laczny udziat posiadanych Papieréw Warto$ciowych wchodzacych w skiad Indeksu
Bazowego w Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, w tym bedgcych przedmiotem umoéw,
o ktorych mowa w Art. 27 ust 1, powiekszony o tgczng ekspozycje na baze wszystkich
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11.

12.

13.

14.

15.
16.

17.
18.

19.

posiadanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérej mowa w ust. 9 powyzej, bedzie
utrzymywany na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym jednak
niz 190% i nie wyzszym niz 210%.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami
art. 7 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartos$ci Aktywow Netto.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metoda zaangazZowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci
Aktywow Netto.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogéw 1 ograniczen
inwestycyjnych, wynikajgcych z Ustawy i Rozporzadzenia 231/2013.

Maksymalna tagczna wartos$¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢
25% Wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze dokonywac¢ lokat w waluty obce.

Fundusz nie moze dokonywac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ani w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz nie moze dokonywac¢ krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy.

Fundusz nie moze emitowac¢ obligacji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani
gwarancji.

Fundusz nie moze dokonywac lokat, ktérych przedmiotem s3:
1)  wiasnos$¢ lub wspétwiasnosé nieruchomosci,
2)  wilasnos¢ lub wspétwiasnosé:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce
nieruchomosciami,

b)  budynkéw ilokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkéw morskich;

3)  uzytkowanie wieczyste.

Artykut 30. Kryteria doboru lokat Funduszu

1.

Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego replikowania struktury Indeksu Bazowego, z
uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, poprzez utrzymywanie
ekspozycji na poszczegélne sktadniki Indeksu Bazowego odpowiadajacej jego aktualnej
strukturze, lokujac aktywa Funduszu zaréwno bezposrednio w Papiery Warto$ciowe
wchodzace w sktad Indeksu Bazowego, w tym uwzgledniajac pozyczone przez Fundusz
Papiery Warto$ciowe na podstawie umdéw, o ktérych mowa w Art. 27 ust. 1, jak i posrednio
poprzez ekspozycje na Indeks Bazowy lub jego skladniki z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych lub Papieré6w Warto$ciowych, o ktérych mowa w Art. 26 ust. 2 pkt 2.
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Odstepstwo od utrzymywania ekspozycji, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, na poszczegdlne
sktadniki Indeksu Bazowego odzwierciedlajacej aktualng strukture Indeksu Bazowego oraz
stopien dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, moze mie¢ jedynie przejSciowy charakter
i moze wystapi¢ wytacznie w przypadku:

1)  okresowejzmiany struktury Indeksu Bazowego;

2) incydentalnej zmiany struktury Indeksu Bazowego (w zwigzku z tzw. rewizja
nadzwyczajna);

3) czasowego zawieszenia notowan akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego lub
innego zdarzenia uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie akcji
wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego;

4)  wyptaty dywidendy przez spo6tke wchodzacg w sktad Indeksu Bazowego;

5) innego niz wskazane w pkt 1 - 4 powyzZej zdarzenia prowadzacego do zmiany
struktury Indeksu Bazowego;

6)  niskiego poziomu ptynno$ci na niektérych instrumentach finansowych, gdzie petna
realizacja transakcji na takich instrumentach mogtaby doprowadzi¢ do:

a. zawieszenia notowan na tych instrumentach wskutek przekroczenia
dynamicznych ograniczen wahan kurséw okreslonych w Regulaminie GPW
przyjetym przez Rade Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie, lub

b. przekroczenia w danym Dniu Sesyjnym 40% udzialu Funduszu w dziennych
obrotach na GPW w odniesieniu do danego sktadnika Indeksu Bazowego;

7)  realizacji przez Fundusz wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzkéw
zwigzanych z nabywaniem znacznych pakietéw akcji spétek publicznych.

W kazdym z przypadkéw, o ktéorych mowa w ust. 2 powyzej, Towarzystwo bedzie
niezwlocznie podejmowato dziatania majace na celu doprowadzenie stanu Aktywow
Funduszu do zgodno$ci z celem inwestycyjnym okreslonym w Art. 25.

W zwigzku z tym, ze Fundusz, uwzgledniajgc stopien dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia, zasadniczo stosuje strategie inwestycyjng polegajaca na fizycznej replikacji
aktualnej struktury Indeksu Bazowego z pomocniczym wykorzystaniem syntetycznej
replikacji tego indeksu, transakcje zawierane w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu moga wynikac¢ zasadniczo ze:

1)  zmiany struktury Indeksu Bazowego lub
2)  zmiany liczby wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Decyzje co do nabycia lub zbycia akcji oraz innych Papieréw Warto$ciowych, o ktérych
mowa w Art. 26 ust. 2 pkt 2, beda podejmowane przez Towarzystwo w szczegdlnos$ci na
podstawie nastepujacych kryteriow:

1)  pordwnania aktualnej struktury portfela Funduszu z modelowg strukturg docelowa
oparta o Indeks Bazowy, z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu
Odniesienia, w celu wyznaczenia koniecznych transakcji dostosowawczych;

2)  analizy docelowej struktury Indeksu Bazowego, w przypadku, gdy przyszie zmiany
tego indeksu sg znane, w celu okre$lenia niezbednego czasu do dostosowania portfela
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3)

4)

5)

6)

Funduszu, majac na uwadze wielko$¢ zarzadzanych aktywéw i ich ptynnos¢, z
uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia;

oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Indeksu
Bazowego, z uwzglednieniem stopnia dZwigni finansowej Indeksu Odniesienia, w celu
stwierdzenia, czy wielkos$¢ i charakter wymaganych zmian uzasadnia ponoszenie
kosztow transakcyjnych;

oceny historycznej oraz biezacej ptynnosci rozwazanej lokaty w celu unikniecia
nadmiernych kosztow wynikajacych z braku ptynnosci;

weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentéw Pochodnych w
celu wyboru wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktéry zapewni nizszy poziom
ryzyka ptynnosci;

oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz depozytéw beda podejmowane
przez Towarzystwo w szczeg6lnos$ci, na podstawie nastepujacych kryteriow:

iy

2)

3)

4)

oceny biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych w
celu wyboru lokat najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy zwrotu
przy zachowaniu poziomu ich ryzyka na mozliwie niskim poziomie;

oszacowania poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw
poszczegblnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub podmiotow, w ktérych otwarty
miatby by¢ depozyt, aby poziom tego ryzyka w Zadnym wypadku nie zagrazat
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

oceny ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia
instrumentéw o zbyt niskiej ptynno$ci mogacych zakléci¢ zdolno$é Funduszu do
biezacego zarzadzania ptatnos$ciami;

analizy warunkoéw i atrakcyjnosci oprocentowania lokat, w przypadku depozytow.

Decyzje o doborze Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, beda podejmowane przez Towarzystwo , w szczego6lnosci, na

podstawie nastepujacych kryteriéw:

1y
2)

3)

4)

5)

6)

oceny dostepnosci takich instrumentéw;

analizy Kkosztéw transakcyjnych, ktére nie moga by¢ wyzsze od kosztow
alternatywnych transakcji na rynku aktywéw bazowych;

oceny ptynnos$ci notowan, ktére musza umozliwia¢ zaréwno otwieranie jak i
zamykanie pozycji w kazdym Dniu Wyceny;

analizy ceny, ktéra powinna korespondowaé z wyceng teoretyczng danego
instrumentu przy zatozeniu aktualnych warunkéw rynkowych;

oceny ryzyka kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych w celu wyselekcjonowania jedynie takich kontrahentéw, ktérych Rating
Kredytowy jest nie nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.
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Artykul 31. Zakazy inwestycyjne

1.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywoéw Funduszu w Papiery WartoSciowe i wierzytelnosci
Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotéw bedacych podmiotami
dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa,
Z zastrzezeniem ust. 4 ponize;j.

Fundusz nie moze zawiera¢ umodw, ktérych przedmiotem sg Papiery WartoSciowe i
wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz jeden rok z:

1)  cztonkami organéw Towarzystwa;
2)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

3) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

4)  osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w pkt 1 - 3 powyzej w zwigzku
matzenskim;

5) osobami, z ktérymi osoby wymienione w pkt 1 - 3 powyzej tgczy stosunek
pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wtgcznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umdw, ktérych przedmiotem sg Papiery Warto$ciowe i prawa
majatkowe, z:

1)  Towarzystwem;
2)  Depozytariuszem, z zastrzezZeniem ust. 7 ponizej;

3) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w rozumieniu Ustawy w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza;

4)  akcjonariuszami Towarzystwa;

5) akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w
rozumieniu Ustawy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z zastrzezeniem
ust. 4 ponize;j.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 powyzZej, nie stosuje sie do Papieréw
Wartos$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 i 5 powyzej, nie stosuje sie w przypadku, gdy
podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sg spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera
umowe z akcjonariuszem posiadajagcym mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, lub zawrze¢ umowe, o
ktérej mowa w ust. 2 i 3 powyzej, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w
interesie Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. W przypadku
dokonania takiej lokaty Fundusz bedzie przechowywal dokumenty pozwalajace na
stwierdzenie, ze spetnione byly przestanki, o ktéorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, w
tym w szczegllno$ci w zakresie zasad ustalania ceny iinnych istotnych warunkéw
transakcji.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy rachunkéw bankowych majacych za
przedmiot biezgce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat terminowych, o
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okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni, przy czym umowy te beda
zawierane w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

Artykutl 32. Instrumenty Pochodne

1.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
takze Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)  kontrakty terminowe futures,

2)  opcje,

3)  warranty,

4)  kontrakty wymiany ptatnosci typu SWAP.

Fundusz moze dokonywaé¢ lokat wytacznie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych cena lub wartos¢ zalezy
bezposrednio lub pos$rednio od akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)  strong transakcji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny,
ktérego kapitaly wtasne wynoszg nie mniej niz 100.000.000 PLN (stownie: sto
milionéw ztotych) w chwili zawarcia transakcji wedtug ostatniego opublikowanego
sprawozdania finansowego oraz

2)  zapewniona jest mozliwo$¢ zbycia tych instrumentow w dowolnym czasie przez
Fundusz, zamkniecia pozycji w nich zajetej albo zlikwidowania lub zamkniecia tej
pozycji transakcja rownowazaca.

Fundusz moze zajmowa¢ pozycje w  Instrumentach  Pochodnych lub
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, o ile:

1)  transakcja pozwoli ograniczy¢ niedopasowanie tacznej ekspozycji Funduszu na akcje
spotek wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego, tak, aby poziom tej ekspozycji byt
mozliwie najblizej 200% (stownie: dwiescie procent) Skorygowanej Wartosci
Aktywow Netto; lub

2)  transakcja pozwoli zmniejszy¢ niedopasowanie struktury portfela inwestycyjnego
Funduszu do struktury Indeksu Bazowego, tak, aby suma wartosci bezwzglednych
aktywnych pozycji na poszczegélnych akcjach portfela Funduszu pozostawata
mozliwie najblizej 0% (stownie: zero procent) Skorygowanej Warto$ci Aktywéw
Netto, gdzie aktywna pozycja oznacza réznice udziatu akcji danego emitenta, ktérego
akcje znajdujg sie w portfelu Funduszu oraz udziatu akcji tego samego emitenta w
Indeksie Bazowym skorygowanego o stopien dzwigni finansowej Indeksu
Odniesienia; lub

3) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne; lub
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10.

4)  transakcja pozwoli na ograniczenie negatywnego wptywu ptynnosci w danym dniu
na ceny transakcyjne, w przypadku jesli ptynno$¢ na rynku instrumentéw bazowych
jest nizsza niz na rynku odpowiadajacych im Instrumentéw Pochodnych; lub

5) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w przypadku
nieefektywnosci rynku i nie spowoduje przy tym wzrostu niedopasowarn, o ktérych
mowa w pkt 1i 2 powyzej

— przy czym warunki, o ktéorych mowa w pkt 1 - 5 powyzej majg zastosowanie do
kazdego z rodzajéw Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

Przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie Kkryteriami
wskazanymi w Art. 30 ust. 1 i 7, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu
Pochodnego.

W przypadku zawierania transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne Fundusz ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta jako wartos$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej, bez
uwzglednienia optat oraz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji.
Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta, z zastrzezeniem ust.
11 ponizej, wyznaczana jest jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:

1)  transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej speiniajgcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U.z 2019 r. poz. 498);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytacznie jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowiagzania s3
juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4)  warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej, nie naruszaja przepiséw prawa
wtlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

Do zabezpieczen ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umoéw, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, stosuje sie postanowienia Art. 28 ust. 3.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 10% Warto$ci Aktywdédw Funduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajacg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakgcji, jezeli tacznie sg spetnione nastepujace warunki:

1)  wzwiazku z ta transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych Papierach Warto$ciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego;
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12.

2)  suma warto$ci rynkowej zbywalnych Papieréw WartoSciowych, Instrumentéw
Rynku PienieZnego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowié co
najmniej r6wnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wyltacznie w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o
ktérych mowa w Art. 26 ust. 4 z uwzglednieniem Art. 29 ust. 3.

Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana
jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach,
oile:

1)  transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej speiniajgcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (tekst
jednolity: Dz. U.z 2019 r. poz. 498);

2)  umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytacznie jedna kwota stanowigca réwnowazno$¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sa
juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej, nie naruszajg przepis6w prawa
wtlasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zwigzane s3 nastepujace rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe, w tym ryzyko niekorzystnych zmian cen aktywdédw stanowigcych
baze Instrumentu Pochodnego oznaczajace negatywny wptyw na warto$¢ lub cene
Instrumentu Pochodnego;

2)  ryzyko dZwigni finansowej - oznaczajagce mozliwo$¢ zwielokrotnienia strat
wynikajacych z inwestycji w takie instrumenty w zwiazku z zaangazowaniem w
depozyt zabezpieczajgcy S$rodkéw znaczgco nizszych niz warto$¢ aktywow
stanowigcych baze dla takich instrumentdw, co daje mozliwo$¢ osiggniecia ekspozycji
na ryzyko aktywéw stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych Ilub
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych znacznie przekraczajacej
Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

3)  ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i jest ograniczone do wysoko$ci zobowigzan
wynikajacych z niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem;

4)  ryzyko ptynnosci - wynikajace z faktu, ze dla notowanych Instrumentéw Pochodnych
liczba i czestotliwo$¢ zawieranych transakcji na danym rynku moze okazac sie zbyt
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5)

6)

7)

8)

niska dla Funduszu, natomiast w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu - z braku istnienia
aktywnego rynku; Fundusz ma jednak mozliwo$¢ zmniejszenia ekspozycji na aktywa
stanowigce baze dla takich Instrumentéw Pochodnych poprzez zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w Instrumentach Pochodnych tego samego rodzaju;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych, proceséw
operacyjnych i wewnetrznych systeméw kontrolnych, w tym ryzyko wyceny
zwigzane z mozliwo$cia zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny, oraz ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z
mozliwo$cia wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach, ktérych
przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedéw lub
op6znien w rozliczeniach transakgcji, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne
lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systemoéw transakcyjnych;

ryzyko niewyptacalnoSci izby rozliczeniowej dotyczgce mozliwosci poniesienia strat
w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku
gdy dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniows;

ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny
aktywéw stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego mogace wystapi¢ w
przypadkach braku mozliwo$ci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy aktywami
stanowigcymi baze Instrumentu Pochodnego a Instrumentem Pochodnym i
skutkujace mozliwoscig czasowego zanizenia warto$ci Certyfikatu i osiggniecia w
kroétkich okresach nizszej stopy zwrotu.

Fundusz bedzie stosowatl nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z Instrumentami

Pochodnymi, w tym z Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi:

iy

2)

ryzyko rynkowe oraz ryzyko dZzwigni finansowej - Fundusz ustala ekspozycje na
ryzyko rynkowe poprzez:

a)  wyznaczanie, na zasadach okres$lonych w Art. 29 ust. 10, tacznej ekspozycji na
Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych instrumentéw w relacji do
Skorygowanych Aktywéw Netto,

b)  wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metoda brutto zgodnie z przepisami art.
7 Rozporzadzenia 231/2013,

c) wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metoda zaangazowania zgodnie z
przepisami art. 8 Rozporzadzenia 231/2013;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywow
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego - Fundusz monitoruje biezacg relacje
ceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do jego wyceny teoretycznej wyznaczonej
na podstawie cen aktywéw bazowych dla tego instrumentu;
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3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - Fundusz dokonuje pomiaru wartosci
niezrealizowanego zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7
powyzej;

4)  ryzyko ptynnosSci - dla notowanych Instrumentéw Pochodnych Fundusz ustala
wielko$¢ posiadanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w relacji do
$redniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie, natomiast w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych na potrzeby pomiaru ptynnosci,
klasyfikuje je jako instrumenty nieptynne, kontrolujac przy tym dopuszczalny udziat
takich instrumentéw; dodatkowo, nie rzadziej niz 1 (stownie: jeden) raz w miesigcu
Fundusz przeprowadza test warunkéw skrajnych ptynnosci w celu wyznaczenia
potencjalnej straty Funduszu, w przypadku Kkoniecznos$ci uptynnienia wszystkich
aktywow w warunkach historycznie najnizszej ptynnosci rynkowej poszczegdlnych
instrumentéw bedacych w portfelu Funduszu;

5) ryzyko operacyjne - Fundusz dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego podczas
biezacych proces6w monitoringu i codziennej wyceny danego Instrumentu
Pochodnego stosujac kluczowe wskazniki ryzyka (KRI), kontrolujac w ten sposéb
zaréwno ryzyko btednej wyceny jak i naruszenia limitéw inwestycyjnych;

6)  ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz kazdorazowo przed zawarciem transakcji
dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystapienia tego typu zdarzen analizujac
czestotliwo$¢ ich wystepowania w przeszto$ci dla poszczegélnych rodzajow
transakcji i zaangazowanych w proces rozliczenia stron z uwzglednieniem stopnia
ztoZonosSci procesu oraz istniejgcych praktyk rynkowych;

7)  ryzyko niewyplacalnosci izby rozliczeniowej - Fundusz okresowo analizuje poziom
tego ryzyka metodami eksperckimi wykorzystujgc dostepne na rynku informacje o
analizowanych podmiotach.

Do zabezpieczen ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania
zabezpieczonych umoéw, ktoérych przedmiotem s Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne stosuje sie postanowienia Art. 28.

ROZDZIAL VIII
WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykul 33. Zgdania Wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne na zadanie
Uczestnika, w tym Animatora Emitenta, na warunkach okreslonych w niniejszym Art. 33
oraz zgodnie z postanowieniami Ustawy.

Certyfikaty Serii A s3 wykupywane przez Fundusz nie wczes$niej niz z pierwszym dniem
obrotu Certyfikatdw na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Z zastrzezeniem ust. 6 pkt 2 ponizej, Zadanie Wykupu moze zosta¢ ztozone réwniez w
odniesieniu do Certyfikatéw, ktére nie zostaly jeszcze zarejestrowane na rachunku
papieré6w wartosciowych pod warunkiem, ze:
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1)  Certyfikaty objete Zadaniem Wykupu zostaly nabyte przez Uczestnika w transakcji na
Rynku Regulowanym;

2)  rozrachunek transakcji, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie dokonany nie p6Zniej
niz rozrachunek wykupu Certyfikatéw dokonany zgodnie z niniejszym Art. 33 w
zwiazku z czym Certyfikaty objete Zagdaniem Wykupu zostang zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku zbiorczym przed
ich wykupieniem przez Fundusz zgodnie z postanowieniami niniejszego Art. 33.

4. Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw s3g one umarzane z mocy prawa. Fundusz
nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

5. Certyfikaty sg przez Fundusz wykupywane kazdego Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze
Zadanie Wykupu przyjete przez Fundusz pézniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed
Zamknieciem Sesji uznaje sie za ztoZzone przez Uczestnika w kolejnym Dniu Wykupu. W celu
ustalenia dodatkowych ograniczen zwigzanych z terminami sktadania Zadan Wykupu
Uczestnik kazdorazowo powinien zapoznac sie z zasadami przyjmowania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych przez Oferujgcego lub Cztonka Konsorcjum, z
ktérego posrednictwa korzysta przy przekazywaniu Zadania Wykupu do Funduszu.

6. Uczestnik sktada Zadanie Wykupu w Funduszu za poérednictwem Oferujacego lub Cztonka
Konsorcjum z zastrzezeniem, Ze;

1) Uczestnik bedgcy Uprawnionym Inwestorem moze ztozy¢ Zadanie Wykupu réwniez bez
posrednictwa Oferujgcego i Cztonkéw Konsorcjum;

2) Zadanie Wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, moze zosta¢ ztozone wytacznie w
podmiocie (Oferujacy albo Czlonek Konsorcjum) prowadzacym rachunek papieréw
warto$ciowych Uczestnika, na ktérym majg zosta¢ zapisane Certyfikaty objete sktadanym
Zadaniem Wykupu.

7. Zaptata za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana jest przez Fundusz w
$rodkach pienieznych.

8.  Kazdy z podmiotéw przyjmujgcych Zadania Wykupu:

1) przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Oferujgcego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym
Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach Wykupu, w terminie
wskazanym w Prospekcie wskazujac liczbe Certyfikatow objetych przyjetymi
Zadaniami Wykupu; informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1 sg przekazywane
Towarzystwu w podziale na informacje dotyczace Zadan Wykupu ztozonych w
ramach Uczestnikow bedacych Uprawnionymi Inwestorami i pozostatych
Uczestnikéw oraz w rozbiciu na poszczegdlne podmioty przyjmujace Zadania Wykupu
(Oferujacy i Cztonkowie Konsorcjum);

2)  przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Oferujacego, ktory przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczeg6towa informacje o
przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach
Wykupu, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujac liczbe Certyfikatow
objetych przyjetymi Zgdaniami Wykupu w rozbiciu na poszczegélnych Uczestnikéw.

9. Zaptata za wykup Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, dokonywana jest po cenie
ustalonej jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny obliczona na
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10.

11.

12.

13.

14.

Dzien Wykupu. Kwota zaptaty za wykup Certyfikatéw jest pomniejszana o nalezng Optate
za Wykup wynoszaca do 1% (stownie: jeden procent) tgcznej wartoSci wykupywanych
Certyfikatéw obliczonej, jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatow i liczby Certyfikatéow
objetych Zadaniem Wykupu, nie nizsza jednak niz 50 PLN (stownie: pieédziesiat ztotych).
Optata za Wykup moze by¢ zmniejszona lub wytgczona decyzja Towarzystwa.

Uczestnicy, ktorzy ztozyli Zadanie Wykupu, sa informowani o cenie, po jakiej dokonany jest
wykup Certyfikatéw, objetych przyjetym Zadaniem Wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny
nastepujacym po Dniu Wykupu. Informacja jest publikowana zgodnie z procedura
okreslong w Art. 42 ust. 2 lub 3 oraz dodatkowo jest dostepna za posSrednictwem
Oferujacego i Cztonkéw Konsorcjum.

Zaptata za wykup Certyfikatéw jest przekazywana na rachunek pieniezny lub rachunek
bankowy Uczestnika stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych lub wtasciwego
rachunku zbiorczego, na ktérym byty zarejestrowane Certyfikaty, ktore zostaty wykupione
lub inny rachunek pieniezny lub bankowy Uczestnika wskazany w Zadaniu Wykupu, przy
czym kwota zaptaty jest pomniejszana o nalezng Optate za Wykup, o ktérej mowa w ust. 9
powyzej.

Zadanie Wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej lub za po$rednictwem $rodkéw
porozumiewania na odlegtos¢, w tym w formie elektronicznej, z wykorzystaniem
formularza dostarczonego przez Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum, a w przypadku
Uprawnionego Inwestora na formularzu dostarczonym réwniez przez Towarzystwo. W
przypadku pisemnego Zadania Wykupu Uczestnik powinien wypetié i podpisa¢ 3
(stownie: trzy) egzemplarze Zadania Wykupu oraz, w przypadku, gdy zgdanie Wykupu nie
jest sktadane w podmiocie prowadzacym rachunek, na ktérym Certyfikaty objete Zadaniem
Wykupu s3 zarejestrowane, wraz ze $wiadectwem depozytowym, o ktérym mowa w
Ustawie o Obrocie, lub, w przypadku Certyfikatow zapisanych na rachunku zbiorczym,
dokumentem wydanym przez posiadacza wiasciwego rachunku zbiorczego, zgodnie z art.
10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajacym posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow
objetych Zadaniem Wykupu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Zadanie
Wykupu powinno by¢ ztoZone wraz z dokumentem potwierdzajgcym spetnienie warunkow
okreslonych w ust. 3 pkt 11 2 powyzej (w szczegdlnosci: potwierdzenie zawarcia transakgji,
w wyniku ktérej Uczestnik nabyt Certyfikaty objete Zagdaniem Wykupu).

Z chwilg ztozenia Zadania Wykupu, Certyfikaty nim objete sg blokowane przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika lub wiasciwy rachunek
zbiorczy. W przypadku, gdy Zadanie Wykupu jest sktadane w stosunku do Certyfikatow
przed ich zapisaniem na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika lub na wtasciwym
rachunku zbiorczym, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika
lub wtasciwy rachunek zbiorczy dokonuje blokady praw do otrzymania Certyfikatow
objetych Zadaniem Wykupu.

Zadania Wykupu btednie lub nie w petni wypeklnione lub niespetniajgce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatbw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 3 i 12

powyzej, sa traktowane jako niewazne.

Zadania Wykupu ztozone w Towarzystwie, u Oferujacego lub Cztonka Konsorcjum w dniu
W (gdzie ,W” oznacza dzien ztozenia Zadania Wykupu) s3 rozliczane w dniu W+2 - z
zastrzezeniem ze w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach,
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15.

16.

17.

18.

rozliczenie moze nastgpi¢ za zgodg Funduszu, na wniosek Animatora Emitenta, w dniu W+1,
z zastrzezeniem ust. 5 powyzej. W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody
Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji informac;ji
o ustalonych warunkach wykupu, nie p6Zniej jednak niz na 1 (jedng) godzine przed
ostatnig sesja rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzacego na jego
rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku
Zadania Wykupu ztozonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostaltym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 15 - 18 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowiagzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w
nim wskazanym, rozrachunek Zadania Wykupu dokonywany jest w dniu W+2 na zasadach
okreslonych w ust. 15 - 18 ponize;j.

Na podstawie informacji o wustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 10 powyzej, poszczegblne podmioty przyjmujace Zadania
Wykupu wystawiajg najp6zniej w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do
KDPW, w odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu
Certyfikatéw objetych Zagdaniem Wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem ust. 14 powyzej. W
przypadku, gdy rachunek papieré6w warto$ciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez
podmiot przyjmujacy Zadanie Wykupu, Uczestnik podejmuje dziatania w celu
spowodowania, ze podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw warto$ciowych lub
wta$ciwy rachunek zbiorczy wystawi odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w
odniesieniu do ztozonego Zadania Wykupu, zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniach
poprzedzajacych niniejszego ust. 15, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika.

Po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji
Rozrachunkowych oraz pod warunkiem, ze druga strona rozliczenia wystawita
odpowiednig Instrukcje Rozrachunkowg dotyczacg przeniesienia Certyfikatdw objetych
Zadaniami Wykupu, Reprezentant Funduszu wystawia, z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, w
dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasada Dostawa za Ptatnos¢,
do KDPW. Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane s3a przez
Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wlasciwych
Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozliczeniowego.

Z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu W+2 Certyfikaty sa
zapisywane na wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z ta chwilg ulegaja
umorzeniu.

Z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio podmiot
przyjmujacy Zadanie Wykupu lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych
Uczestnika lub wilasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest
prowadzony przez podmiot przyjmujgcy Zadanie Wykupu, dokonuje niezwlocznie
zapisania w dniu W+2 $rodkéw pienieznych stanowigcych zaptate za wykupione
Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika.
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ROZDZIAL IX

RODZAJE, MAKSYMALNA WARTOSC, SPOSOB KALKULAC]I I WYLICZANIE

KOSZTOW FUNDUSZU

Artykul 34. Koszty Funduszu

1.

Fundusz ponosi nastepujgce rodzaje kosztow:

iy

2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)

10)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysokosci nie
przekraczajacej kwoty wskazanej w ust. 4 ponizej;

prowizje i optaty z tytutu transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym prowizje i
optaty z tytutu transakcji pobierane przez Depozytariusza, banki, domy maklerskie,
instytucje depozytowe; prowizje od przelewdw bankowych, optaty za prowadzenie
rachunkéw bankowych; inne koszty bezposrednio zwigzane z transakcjami
zawieranymi przez Fundusz;

prowizje i odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych na rzecz Funduszu;

taksy notarialne, optaty pocztowe, sgdowe i administracyjne, w tym optaty za
zezwolenia i rejestracje;

podatki;

optaty na rzecz GPW, KDPW lub podmiotu organizujgcego Alternatywny System
Obrotu;

wydatki odnoszace sie do ogloszen wymaganych przez obowigzujace przepisy prawa
w wysokoSci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$édziesiat tysiecy ztotych)
rocznie;

wydatki z tytulu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w skali roku, w
wysoko$ci nie przekraczajacej wyzszej z nastepujacych dwéch wielkosci:

a) 150.000 PLN (stowie: sto pie¢dziesiat tysiecy ztotych),
b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu;

optaty i wydatki administracyjne zwigzane z organizacjg Zgromadzen Inwestoréw, w
tym koszty przygotowania i ttumaczenia materiatéw oraz dostarczenia dokumentacji
dla Uczestnikéw w wysokoSci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: piec¢dziesigt
tysiecy ztotych) rocznie;

wynagrodzenie Depozytariusza, z zastrzezeniem pkt 11 ponizej, z tytutu Umowy
Depozytowej, w tym réwniez optaty na rzecz podmiotéw przechowujacych Aktywa
Funduszu w oparciu o umowe z Depozytariuszem, jak rowniez wydatki zwigzane ze
zwrotem przez Fundusz kosztéw poniesionych przez Depozytariusza zwigzanych ze
$wiadczeniem przez Depozytariusza ustug na rzecz Funduszu na podstawie Umowy
Depozytowej, w skali roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej wyzszej z
nastepujacych dwdéch wielkosci:

a) 100.000 PLN(stowie: sto tysiecy ztotych),

b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;
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11) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywéw Funduszu w
wysokosSci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$c¢dziesigt tysiecy ztotych)
rocznie;

12) wynagrodzenia bieglego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan
finansowych Funduszu w wysokos$ci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie:
piecdziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

13) wydatki zwigzane z emisjg Certyfikatéw w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN
(stowie: sze$¢dziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

14) optaty i inne wydatki zwigzane z wykorzystywanym oprogramowaniem, licencjami
oraz zgodg na wykorzystywanie przez Fundusz wtasnosci intelektualnej dotyczacej
indekséw, w tym Indeksu Odniesienia, w skali roku w wysoko$ci nie przekraczajacej
wyzszej z nastepujacych dwéch wielkosci:

a) 60.000 PLN (stowie: sze$¢dziesiat tysiecy zlotych),
b) 0,05% (stownie: pie¢ setnych procenta) Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu;

15) optaty zwigzane z obstugg prawng Funduszu, w tym z zastepstwem prawnym, koszty
doradztwa podatkowego oraz ustug $wiadczonych na podstawie umowy o
$Swiadczenie innych ustug doradczych w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN
(stownie: sze$¢dziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

16) optaty zwigzane z likwidacja Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN (stownie: dwieScie piecdziesiat tysiecy
ztotych) w skali roku kalendarzowego.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2 - 6 powyzej nie sg kosztami limitowanymi i sg pokrywane

przez Fundusz w wysoko$ci i w terminach wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych
umow.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 - 16 powyzej s3 kosztami limitowanymi.

Towarzystwo poczawszy od dnia rejestracji Funduszu, pobiera z Aktywow Funduszu
roczne wynagrodzenie w wysokosci 2,0% (stownie: dwa procent) Warto$ci Aktywoéw Netto
Funduszu przed obcigzeniem ich kosztami wynagrodzenia dla Towarzystwa, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, przy czym wynagrodzenie to naliczane jest w ujeciu dziennym.

W przypadku zmian przepisow podatkowych skutkujacych objeciem podatkiem VAT
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, wynagrodzenie wyznaczane zgodnie z ust. 4, z
dniem wprowadzenia tych zmian, bedzie traktowane jako wynagrodzenie netto.

Koszty obciazajace Fundusz pobierane s3 nie wczes$niej niz z dniem rejestracji Funduszu.
Towarzystwo pokrywa:
1)  Kkoszty niewymienione w ust. 1 powyzej;

2)  koszty wymienione w ust. 1 pkt 7 - 16 powyzej w zakresie przekraczajacym wielko$¢é
limitéw tam okres$lonych.

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych $rodkéw réwniez innych
kosztéw obcigzajacych Fundusz wymienionych w ust. 1.
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ROZDZIAL X
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 35. Terminy oraz podstawa prawna wyceny Aktywoéw Funduszu

1.

W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow oraz ustalenia:

a)  Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
b)  Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wycena Aktywow odbywa sie zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj.:
Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859).

Artykutl 36. Wycena Aktywow Funduszu - zasady ogdlne

1.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Funduszu, w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposoOb nalezyty ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczegélnos$ci biorgc pod uwage
mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do ustalenia wartosci
Aktywow Netto oraz ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing,
w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2 ponizej,
jest godzina 23:30 w Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sag wedtug warto$ci godziwej.
Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem transakcyjnym na Aktywnym
Rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartos¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem transakcyjnym na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na
danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 ponizej, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten
kurs albo warto$¢;
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c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem transakcyjnym na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na Aktywnym Rynku, z zastrzeZeniem lit. b powyzej, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoSci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5 ponizej.

Aktywa Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej, z zastrzezeniem Art. 38 ust. 2 - 4 i Art. 40, w tym w szczegdblnosci nienotowane
dtuzne Papiery Warto$ciowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu uznaje sie
réwniez warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b)  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

d) oszacowanie wartos$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykut 37. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe wycenia
sie zgodnie z zasadami okre$§lonymi w Art. 36 ust. 2. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze
wzgledu na znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywoéw albo na danym
sktadniku Aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie zgodnie z zasadami
okreslonymi w Art. 36 ust. 2 lit. b.

Dhuzne Papiery Warto$ciowe wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 2.
Dtuzne Papiery Wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywoéw albo na danym sktadniku
AktywoOw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Art.
36 ust. 2 lit. b.

Instrumenty Pochodne wycenia sie zgodnie z zasadami okreSlonymi w Art. 36 ust. 2.
Instrumenty Pochodne, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco
niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywoéw albo na danym sktadniku Aktywéw
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nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 36 ust. 2
lit. b.

4. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie niezwtocznie po otrzymaniu wiarygodnych informacji niezbednych do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych Aktywa Funduszu sa notowane, na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego, poprzedzajacego miesiac, w ktérym bedzie
dokonywana wycena. W celu ustalenia rynku gléwnego na dany miesigc kalendarzowy
brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim. W przypadku braku
mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu stosuje sie
kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

a)  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

b)  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu;

d)  mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

5. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, do momentu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 4 powyZej, rynkiem gléwnym bedzie rynek, na ktérym dany
sktadnik Aktywow Funduszu zostal nabyty, z zastrzezeniem, ze gdy dany sktadnik Aktywéw
Funduszu jest notowany na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW lub BondSpot
S.A. rynkiem tym bedzie Rynek Regulowany organizowany przez GPW.

Artykul 38. Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe wycenia
sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczego6lnosci:

1)  dlaakgcji:

a)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sag notowane
na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnos$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na
Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) badz tez przy wykorzystaniu wartoSci
skorygowanych aktywdéw netto (kapitat wtasny), aktywoéw netto (kapitat
wtasny) albo na podstawie ceny nabycia, w zaleznosci od tego, ktéry model
bedzie lepiej odzwierciedlal specyfike i charakter dziatalno$ci danego
podmiotu - przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek,
ktérych akcje nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym podmiotom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢ godziwa
wynikajaca z przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktéorym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych
zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwa wycenianych akcji;
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b) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg
notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajacego sie
na wycenie wartos$ci skorygowanych aktywéw netto (kapitat wtasny), aktywow
netto (kapitat wtasny) tychze podmiotéw lub przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF) albo na podstawie ceny
nabycia, w zaleznos$ci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat
specyfike i charakter dziatalno$ci danego podmiotu - przy czym Fundusz ma
prawo powierzy¢ wycene akcji spétek, ktérych akcje nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym, niezaleznym podmiotom $wiadczgcym
tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajaca z przeprowadzonej wyceny
bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na
wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;

2)  dlawarrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitéw depozytowych
- w oparciu o modele wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku,
gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu jest wyznaczana zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery Wartosciowe nabyte z jednoczesnym zobowigzaniem drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem
transakcji moga by¢ Papiery WartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz Papiery Warto$ciowe dopuszczone do obrotu na
Rynku Regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Zobowigzania z tytutu zbycia Papier6w WartoSciowych, z jednoczesnym zobowigzaniem
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyceniane beda wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej wyznaczonej poprzez:

1)  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny Aktywoéw Funduszu, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wej$ciowe pochodza z Aktywnego Rynku;

2)  oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji poprzez zastosowanie wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i
terminu zapadalno$ci danego Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z
uwzglednieniem stanu rozliczen Funduszu i kontrahenta.
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Artykul 39. Wycena depozytow, kredytow i pozyczek

1.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych Papieréw Wartosciowych.

Artykutl 40. Pozostate zasady wyceny

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, s3 wyceniane w walucie, w
ktérej wyceniane sa Aktywa i pasywa Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, ktére sg notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, jest ustalana w stosunku do euro.

Modele i metody wyceny, o ktérych jest mowa w Art. 36 ust. 5, sktadnikow lokat Funduszu
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

ROZDZIAL XI
PRZEPISY O ROZWIAZANIU FUNDUSZU

Artykutl 41. Rozwiqzanie i likwidacja Funduszu

1.

Fundusz zostaje rozwiazany, jesli:
1) Ustawa tak stanowi;
2)  Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

3)  Certyfikaty nie zostaly dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym oraz
Towarzystwo nie podjeto decyzji o ubieganiu sie o ich wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu i podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

4)  Certyfikaty nie zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym i nie zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz Towarzystwo
podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

5) Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadkach innych niz
wymienione w pkt 3 i 4 powyzej, przy czym przestanka uzasadniajgca podjecie takiej
decyzji moze by¢ wytgcznie wystgpienie jednej z ponizszych okolicznoSci:

a) wdrozenie przepisow prawa lub regulacji okres$lajacych zasady
funkcjonowania portfelowych funduszy inwestycyjnych zamknietych
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uniemozliwiajacych dalsza realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu na
zasadach okreslonych w Statucie - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w
takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej, w tym o zmianie
Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikéw;

b) Indeks Odniesienia bedacy wykorzystywany w polityce inwestycyjnej
Funduszu przestanie istnie¢, przestanie by¢ publikowany lub z innego powodu
nie bedzie publicznie dostepny - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim
wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu
Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

) metodologia kalkulacji Indeksu Odniesienia ulegnie tak istotnym zmianom, ze
niemozliwa stanie sie realizacja celu inwestycyjnego Funduszu bez kolizji z
obowigzujacymi regulacjami prawnymi dotyczacymi limitéw inwestycyjnych
dla funduszy portfelowych zamknietych - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie
w takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie
Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

d)  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu obnizy sie do poziomu ponizej 50.000.000
PLN (stownie: pie¢dziesigt milionéw ztotych) i w ocenie Towarzystwa wzrost
warto$ci Aktywow powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobne;

e)  ptynno$¢ Papier6w Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego
obnizy sie w takim stopniu, Ze bez naruszenia postanowien Statutu lub Ustawy,
nie bedzie mozliwa realizacja zapisu na Certyfikaty, Zadaii Wykupu lub
dokonywanie korekt struktury portfela Funduszu w zwigzku z okresowymi
zmianami struktury Indeksu Bazowego umozliwiajacych realizacje celu
inwestycyjnego Funduszu - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim
wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu
Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

f) Certyfikaty zostang wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy
decyzji KNF lub uchwaty Zarzadu GPW.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu.

0d dnia rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatéw ani dokonywacé
wykupu Certyfikatow.

Informacja o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu jest przekazywana przez
Towarzystwo Uczestnikom niezwlocznie, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 42 ust. 4,
oraz do KNF. Ponadto Fundusz publikuje informacje okreslong w zdaniu poprzedzajacym
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i aktami wykonawczymi do niej.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznos$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych
srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow. Aktywa Funduszu sg zbywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikow.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego. Srodki, ktére pozostaty po zakonczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do
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depozytu sadowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich warto$¢, rozdzieli¢c pomiedzy
wszystkich Uczestnikow, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji
pozytku publicznego.

Likwidator niezwlocznie zawiadamia KNF o podjetych czynnos$ciach okreslonych w ust. 4 -
6 powyzej. Po dokonaniu czynnos$ci, o ktérych mowa w ust. 4 - 6 powyzej, likwidator
sktada wniosek do Sadu Rejestrowego o wykreSlenie Funduszu z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, o ile KNF nie wyznaczy innego podmiotu jako
likwidatora Funduszu.

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje, zgodnie z przepisami
Ustawy, dokumenty i inne no$niki danych przez okres 5 (stownie: pie¢) lat od daty
rozwigzania Funduszu.

ROZDZIAL XII
INFORMAC]JE O FUNDUSZU I CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

Artykut 42. Obowiqzki informacyjne Funduszu

1.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w zakresie okreslonym w
Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej i przepisach wykonawczych do tych ustaw lub, w
przypadku wprowadzenia Certyfikatéw do Alternatywnego Systemu Obrotu, odpowiednim
regulacjom dotyczacym danego Alternatywnego Systemu Obrotu.

Informacje dotyczagce WANCI Funduszu beda udostepniane publicznie niezwtocznie po
dokonaniu, zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyceny Aktywéw Funduszu
i ustaleniu WANCI na dany Dzien Wyceny poprzez ich przekazanie do KNF, GPW oraz
udostepnienie na stronie internetowej www.agiofunds.pl i za posrednictwem Podmiotow
Przyjmujacych Zapisy.

Jezeli przepisy wskazane w ust. 1 powyzej nie stanowia inaczej, Fundusz bedzie publikowat
na stronie internetowej www.agiofunds.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem
informacje dotyczace Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa
Fundusz bedzie dokonywal ogloszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy
publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzedzajacym w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie
bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety
Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te
publikowane beda w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Wszelkie zmiany Statutu oraz informacje na temat ich wejscia w zycie, a takze informacje,
ostrzezenia i komunikaty inne niz wskazane w ust. 3 powyzej, beda publikowane przez
Fundusz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie obowiazany sporzadzac¢ roczne i pétroczne sprawozdania finansowe.
Fundusz bedzie publikowal sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa, o
ktérych mowa w ust. 1 powyzej, oraz dodatkowo na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie publikowat na stronie internetowej www.agiofunds.pl informacje o
aktualnej liczbie wyemitowanych Certyfikatow na podstawie informacji uzyskanych od
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KDPW. Informacje te beda publikowane codziennie, po Zamknieciu Sesji na rynku, na
ktérym beda notowane Certyfikaty. Informacje te beda uznawane za aktualne w nastepnym
Dniu Roboczym do kolejnej publikacji przez Fundusz informacji na temat aktualnej liczby
wyemitowanych Certyfikatéw zgodnie z niniejszym ust. 6.

7. Uwzgledniajgc charakter Funduszu, w szczegdlnosci kompozycje jego portfela, jak i
metodyke zarzadzania portfelem Funduszu w celu umozliwienia inwestorom szacowania
wartos$ci godziwej Certyfikatu, jak tez potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian,
Fundusz, poczawszy od Dnia Sesyjnego poprzedzajacego pierwszy Dzien Wykupu,
publikuje na stronie internetowej www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym po
Zamknieciu Sesji, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny nastepujace informacje:

1)  ekspozycje Funduszu na Indeks Bazowy z tytulu wszystkich posiadanych
instrumentéw, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako procent
Skorygowanych Aktywéw Netto;

2)  udzial akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego wyrazony jako procent
Skorygowanych Aktywéw Netto;

3) ekspozycje Funduszu na Indeks Bazowy z tytulu wszystkich posiadanych
Instrumentow Pochodnych, w tym réwniez z tytulu wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych, wyrazong jako procent Skorygowanych Aktywow Netto.

Artykut 43. Indeks Odniesienia

1. Towarzystwo, kierujac sie interesem Uczestnikéw, moze dokonywaé zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu w tym poprzez zmiane uprzednio ustalonego Indeksu Odniesienia,

gdy:
1)  wagi poszczegdlnych sktadnikéw Indeksu Bazowego, w przypadku ich doktadnego
odzwierciedlenia z uwzglednieniem stopnia dZzwigni finansowej Indeksu Odniesienia,

mogtyby powodowaé naruszenie obowigzujgcych Fundusz przepiséw prawa lub
mie¢, w ocenie Towarzystwa, negatywny wpltyw na sytuacje Funduszu;

2)  uprzednio ustalony Indeks Odniesienia przestanie istnie¢;

3)  pojawi sie indeks, ktory przez inwestorow bedzie traktowany jako nowy standard dla
danego rynku lub Kktérego wprowadzenie bedzie w opinii Towarzystwa
korzystniejsze dla Uczestnikdw Funduszu niz uprzednio ustalony Indeks Odniesienia;

4)  inwestowanie w Papiery Warto$ciowe wchodzace w sktad danego Indeksu Bazowego
stanie sie istotnie utrudnione;

5)  Instrumenty Pochodne oparte na uprzednio ustalonym Indeksie Bazowym przestang
istnie¢.

2. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu bedzie wymaga¢ zmiany Statutu. Wszelkie zmiany

Statutu dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu beda wchodzi¢ w Zycie w ciggu 3

(stownie: trzech) miesiecy od dnia ich ogloszenia. Informacja o zmianie Statutu zostanie
przez Fundusz ogtoszona w sposdb wskazany w Art. 42 ust. 4.

Artykut 44. Postanowienia koricowe

Do kwestii nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy.
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Zalacznik nr 2 do Prospektu

Wzér formularza zapisu na Certyfikaty serii A/IB* Beta ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego w Transzy Inwestorow Indywidualnych

Niniejszy formularz stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A/B* (,Certyfikaty”) - Beta ETF WIG20lev Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego ("Fundusz"), ktérych emitentem jest Fundusz zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa (,Towarzystwo”). Certyfikaty
oferowane sag na warunkach i zgodnie z zasadami emisji opisanymi w prospekcie emisyjnym certyfikatow inwestycyjnych serii A
i B Funduszu zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego, wraz z aneksami i komunikatami aktualizujgcymi (dalej
odpowiednio "Prospekt" oraz ,Oferta”) i niniejszym formularzem zapisu.

Dane inwestora:

Imie i nazwisko / Nazwa inwestora:
PESEL / REGON:

Seria i numer dokumentu tozsamosci / Numer w rejestrze:

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:

Telefon:

Email:

Kraj obywatelstwa:
Kod LEI:

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego
rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Status dewizowy inwestora: (zaznaczy¢ ,, X”) ‘ ‘ Rezydent ‘ ‘ Nierezydent

Dane osoby sktadajacej zapis w imieniu inwestora:

Imie i nazwisko / Nazwa:
PESEL / REGON:
Data urodzenia (gdy brak PESEL):

Seria i numer dokumentu tozsamosci / Numer w rejestrze:

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:

Kraj obywatelstwa:

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego

rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych

nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Rachunek papieréw wartosciowych na ktérym maja zosta¢ zapisane Certyfikaty:

Numer rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego
sktadany jest zapis:

Nazwa firmy inwestycyjnej prowadzacej rachunek
papieréw wartosciowych:

Seria Certyfikatow na ktéry sktadany jest zapis (zaznaczy¢ ,,X”):

Seria A Seria B

Parametry zapisu na Certyfikaty Serii A:
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Liczba certyfikatow objetych zapisem: (slowni
stownie:
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Serii A [zi]: (stownie:
Wartosc¢ zapisu [zi]: (stowni
stownie:
Optata subskrypcyjna [%]:
Opfata subskrypcyjna [zi]: (stownie:
Nalezna wptata [z{]: (stownie:
Data i czas zlozenia zapisu:

Numer rachunku bankowego inwestora, na ktory maja zosta¢ zwrocone srodki pieniezne w przypadku nadptaty,
nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatéw, niewaznosci zapisu, uchylenia si¢ od skutkéw zapisu, niedojscia emisji
Certyfikatow do skutku.

Numer rachunku:
Nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek:

Parametry zapisu na Certyfikaty Serii B:

Liczba certyfikatéw objetych zapisem: )
(stownie:

Cena odniesienia jednego Certyfikatu Serii B

[z1]: (stownie:

Optata subskrypcyjna [%]:

Poczatkowa wptata [zt]: (stownie:

Data i czas zlozenia zapisu:

Zwrot wptaconej kwoty lub jej czesci zostanie dokonany na rachunek pieniezny, z ktérego optacony zostanie zapis na Certyfikaty.

Przydzielone inwestorowi Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego sktadany bedzie zapis
na Certyfikaty.

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis
Ja, nizej podpisany oswiadczam, ze:

e zapoznatem sie z treScig Prospektu i akceptuje warunki Oferty; otrzymatem informacje, ze Fundusz umozliwia
zapoznanie sie z informacjami o ktérych mowa w art. 222a ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez zamieszczenie ich w tresci
Prospektu;

e  zapoznalem sie z trescig Statutu i wyrazam zgode na jego brzmienie;

e  jestem Swiadomy faktu, iz Cena Odniesienia nie stanowi ceny emisyjnej dla Certyfikatéw Serii B oraz potwierdzam, iz
znany jest mi okres$lony w Prospekcie sposéb ustalania ceny emisyjnej dla Certyfikatéw Serii B;

e zgadzam sie na nieprzydzielenie inwestorowi Certyfikatow w Ofercie lub przydzielenie Certyfikatow w mniejszej liczbie
niz objeta zapisem, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

. otrzymatem oraz zapoznatem sie z dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID), o ktérym mowa w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady UE Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
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zawierajgcych  kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i

ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP);

jestem swiadomy ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z inwestycji w Certyfikaty, w tym ryzyka utraty czesci lub catosci

zainwestowanego kapitatu, i akceptuje fakt, iz Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani

uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego;

wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz

zostatem poinformowany, iz:

1) administratorem moich danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo;

2) dane kontaktowe do inspektora ochrony danych w Funduszu i Towarzystwie: e-mail daneosobowe@agiofunds.pl;

3) moje dane osobowe przetwarzane beda w celu:

a) realizacji uczestnictwa inwestora w Funduszu,

b)  wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajgcych m.in. z
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami,

c) wynikajgcym z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone trzecia, za
ktére administrator uznaje w szczegolnosci: marketing bezposredni, dochodzenie i obrone przed
roszczeniami, obrone przed odpowiedzialnoscig podmiotow zbiorowych za czyny zabronione pod grozbag
kary, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk
i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw kontroli
wewnetrznej;

4) podanie przeze mnie danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa inwestora w
Funduszu. Konsekwencjg niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie
Funduszowi i Towarzystwu $wiadczenia ustug na rzecz inwestora;

5) odbiorcg moich danych osobowych beda podmioty z ktérymi Fundusz albo Towarzystwo zawarty stosowng umowe
0 powierzenie przetwarzania danych osobowych celem wypetnienia cigzacych na administratorze danych
osobowych obowigzkéw prawnych, takie jak: podmioty obstugujgce Fundusz, podmioty $wiadczgce ustugi
ksiegowe, informatyczne oraz ustugi marketingowe na rzecz Towarzystwa i Funduszu, biegli rewidenci w zwigzku
z audytem sprawozdan finansowych Towarzystwa i Funduszu, a takze podmiot petnigcy funkcje oferujgcego
Funduszu;

6) moje dane osobowe nie bedg przekazywane do odbiorcéow znajdujgcych sie w panstwach poza Europejskim
Obszarem Gospodarczym;

7) moje dane osobowe bedg przechowywane przez okres: niezbedny do realizacji uczestnictwa inwestora w
Funduszu, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed
roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu termindw przedawnienia roszczen, liczony od chwili wymagalnosci
poszczegodlnych roszczen, a takze okres niezbedny do obrony przed odpowiedzialnoscig podmiotéw zbiorowych
za czyny zabronione pod grozbg kary;

8) mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim. Mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu — z przyczyn zwigzanych z moja
szczegdlng sytuacjg — wobec przetwarzania moich danych osobowych, gdy przetwarzanie, w tym profilowanie,
jest niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
administratora;

9) posiadam prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych w dowolnym momencie bez wptywu na zgodnos$¢ z prawem
przetwarzania.;

10) przystuguje mi uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych;

11) w zakresie przetwarzania w celu, o ktérym mowa w pkt 3 lit. b, obowigzek podania danych jest wymogiem
ustawowym; z kolei w przypadku przetwarzania danych w celach, o ktérych mowa w pkt 3 lit. a i ¢, obowigzek
podania danych jest wymogiem umownym;

zostatem upowazniony do udostepnienia danych osobowych oséb trzecich, wskazanych przeze mnie w zwigzku z

uczestnictwem w Funduszu, w szczegdlnosci wystepujgcych jako petnomocnicy, beneficientéw rzeczywistych,

reprezentantow;

wyrazam zgode / nie wyrazam zgody* na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Funduszu, ktéry

bedzie ich administratorem oraz na ich przekazywanie do AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z

siedzibg w Warszawie, PIl. Dagbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, a takze na ich przetwarzanie zgodnie z

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob

fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz

uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0godlne rozporzadzenie o ochronie danych”) w celach marketingu ustug oraz na
przesytanie mi za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektronicznej;

wyrazam zgode na przekazywanie stanowigcych tajemnice zawodowg danych inwestora w zakresie informagiji

zwigzanych z dokonanym przez Inwestora zapisem na Certyfikaty Domowi Maklerskiemu Banku Ochrony Srodowiska

S.A., petnigcemu funkcje oferujgcego Funduszu, oraz Towarzystwu i Funduszowi, w zakresie niezbednym do

przeprowadzenia Oferty oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.
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(data i podpis inwestora/osoby sktadajgcej zapis w imieniu (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
inwestora) piecze¢ adresowa firmy inwestycyjnej)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgdz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora moze byc uznanie zapisu
za niewazny. Zwrot wpftaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z

nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

*- niepotrzebne skresli¢
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

Ja/My nizej podpisany/-i, dziatajgc w imieniu wtasnym/ Inwestora, o ktérym mowa ponizej, prosze/prosimy o zdeponowanie na
rachunku papieréw wartosciowych wskazanym w ponizszej tabeli wszystkich przydzielonych mi/Inwestorowi Certyfikatow.

Inwestor:
Numer rachunku papieréw warto$ciowych:

Petna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych:

Kod KDPW podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych:

Identyfikator konta podmiotowego:

Oswiadczenie: Inwestor niniejszym zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania firmy inwestycyjnej w ktorej ztozony
zostat zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczacych numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych
lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdza nieodwotalnos¢ niniejszej Dyspozyciji.

Uwaga: Niekompletna lub nieczytelna Dyspozycja, w tym niezawierajgca petnego numeru rachunku, nazwy i kodu podmiotu, jest
niewazna. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia Dyspozycji ponosi Inwestor.

(data i podpis inwestora/ osoby/os6b upowaznionych do (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
reprezentowania inwestora) piecze¢ adresowa firmy inwestycyjnej)
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Zalacznik nr 3 do Prospektu

Wzér formularza zapisu na Certyfikaty serii A/B* Beta ETF WIG20lev Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych/Uprawnionych Inwestorow*

Niniejszy formularz stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A/B* (,Certyfikaty”) - Beta ETF WIG20lev Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego ("Fundusz"), ktérych emitentem jest Fundusz zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa (,Towarzystwo”). Certyfikaty
oferowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami emisji opisanymi w prospekcie emisyjnym certyfikatow inwestycyjnych serii A
i B Funduszu zatwierdzonym przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego, wraz z aneksami i komunikatami aktualizujgcymi (dalej
odpowiednio "Prospekt" oraz ,Oferta”) i niniejszym formularzem zapisu.

Dane inwestora:

Imie i nazwisko / Nazwa inwestora:
PESEL / REGON:

Seria i numer dokumentu tozsamosci / Numer w rejestrze:

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:

Telefon:

Email:

Kraj obywatelstwa:
Kod LEI:

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego
rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej

Status dewizowy inwestora: (zaznaczy¢ ,, X”) ‘ ‘ Rezydent ‘ ‘ Nierezydent

Dane osoby sktadajacej zapis w imieniu inwestora:

Imie i nazwisko / Nazwa:
PESEL / REGON:
Data urodzenia (gdy brak PESEL):

Seria i numer dokumentu tozsamosci / Numer w rejestrze:

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:

Kraj obywatelstwa:

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego

rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych

nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Seria Certyfikatow na ktéry sktadany jest zapis (zaznaczy¢ ,,X”):

Seria A Seria B

Parametry zapisu na Certyfikaty Serii A:

Liczba certyfikatow objetych zapisem: .
(stownie:

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Serii A [Z]: (stownie:
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Wartos¢ zapisu [zi]: .
(stownie:

Optata subskrypcyjna [%]:

Opfata subskrypcyjna [zi]: (stownie:

Nalezna wptata [z1]: (stownie:

Data i czas ztozenia zapisu:

Parametry zapisu na Certyfikaty Serii B:

Liczba certyfikatow objetych zapisem: )

(stownie:

Optata subskrypcyjna [%]:

Data i czas ztozenia zapisu:

Zobowigzuje sie do:

a.

b.
c.

zapewnienia $rodkéw na opfacenie niniejszego zapisu w wysokosci/wartosci i rodzaju ustalonych zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie w dniu Z+2 (,Z” - dzien ztozenia niniejszego zapisu);

optacenia niniejszego zapisu w sposoéb i terminie okreslonych w Prospekcie; oraz

przekazania, w celu, o ktérym mowa w lit. b powyzej, instrukcji do podmiotu prowadzacego rachunek papierow
wartosciowych inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW
w terminie wskazanym w Prospekcie.

Numer rachunku bankowego inwestora, na ktory maja zosta¢ zwrécone srodki pieniezne w przypadku nadptaty,
nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatow, niewaznosci zapisu, uchylenia sie od skutkéw zapisu, niedojscia emisji
Certyfikatow do skutku.

Numer rachunku:

Nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek:

Oswiadczenie osoby skladajacej zapis

Ja, nizej podpisany oswiadczam, ze:

zapoznatem sie z trescig Prospektu i akceptuje warunki Oferty; otrzymatem informacje, ze Fundusz umozliwia
zapoznanie sie z informacjami o ktérych mowa w art. 222a ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez zamieszczenie ich w tresci
Prospektu;

zapoznatem sie z trescig Statutu i wyrazam zgode na jego brzmienie;

znany jest mi okreslony w Prospekcie sposob ustalania ceny emisyjnej dla Certyfikatéw Serii B;

zgadzam sie na nieprzydzielenie inwestorowi Certyfikatow w Ofercie lub przydzielenie Certyfikatéw w mniejszej liczbie
niz objeta zapisem, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

jestem swiadomy ryzyka inwestycyjnego wynikajgcego z inwestycji w Certyfikaty, w tym ryzyka utraty czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu, i akceptuje fakt, iz Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego;

wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz
zostatem poinformowany, iz:

1) administratorem moich danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo;

2) dane kontaktowe do inspektora ochrony danych w Funduszu i Towarzystwie: e-mail daneosobowe@agiofunds.pl;
3) moje dane osobowe przetwarzane bedg w celu:

a) realizacji uczestnictwa inwestora w Funduszu,

b) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajgcych m.in. z
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,
ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgadem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
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podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami,

c) wynikajgcym z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora lub strone trzecia, za
ktére administrator uznaje w szczegolnosci: marketing bezposredni, dochodzenie i obrone przed
roszczeniami, obrong przed odpowiedzialnoscig podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbag
kary, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsigbiorstw, prowadzenie statystyk
i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa s$rodowiska teleinformatycznego, stosowanie systemoéw kontroli
wewnetrznej;

4) podanie przeze mnie danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa inwestora w
Funduszu. Konsekwencjg niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie uniemozliwienie
Funduszowi i Towarzystwu $wiadczenia ustug na rzecz inwestora;

5) odbiorcg moich danych osobowych bedg podmioty z ktérymi Fundusz albo Towarzystwo zawarty stosowng umowe
0 powierzenie przetwarzania danych osobowych celem wypetnienia cigzgcych na administratorze danych
osobowych obowigzkéw prawnych, takie jak: podmioty obstugujgce Fundusz, podmioty $wiadczace ustugi
ksiegowe, informatyczne oraz ustugi marketingowe na rzecz Towarzystwa i Funduszu, biegli rewidenci w zwigzku
z audytem sprawozdan finansowych Towarzystwa i Funduszu, a takze podmiot petnigcy funkcje oferujgcego
Funduszu;

6) moje dane osobowe nie bedg przekazywane do odbiorcow znajdujacych sie w panstwach poza Europejskim
Obszarem Gospodarczym;

7) moje dane osobowe bedg przechowywane przez okres: niezbedny do realizacji uczestnictwa inwestora w
Funduszu, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed
roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu terminéw przedawnienia roszczen, liczony od chwili wymagalnosci
poszczegdlnych roszczen, a takze okres niezbedny do obrony przed odpowiedzialno$cig podmiotéw zbiorowych
za czyny zabronione pod grozbg kary;

8) mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu
marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim. Mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu — z przyczyn zwigzanych z mojg
szczegdblng sytuacjg — wobec przetwarzania moich danych osobowych, gdy przetwarzanie, w tym profilowanie,
jest niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
administratora;

9) posiadam prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych w dowolnym momencie bez wptywu na zgodno$¢ z prawem
przetwarzania.;

10) przystuguje mi uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych;

11) w zakresie przetwarzania w celu, o ktérym mowa w pkt 3 lit. b, obowigzek podania danych jest wymogiem
ustawowym; z kolei w przypadku przetwarzania danych w celach, o ktérych mowa w pkt 3 lit. a i ¢, obowigzek
podania danych jest wymogiem umownym;

. zostatem upowazniony do udostepnienia danych osobowych oséb trzecich, wskazanych przeze mnie w zwigzku z
uczestnictwem w Funduszu, w szczegdlnosci wystepujgcych jako petnomocnicy, beneficientéw rzeczywistych,
reprezentantéw;

e wyrazam zgode / nie wyrazam zgody* na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Funduszu, ktory
bedzie ich administratorem oraz na ich przekazywanie do AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, PIl. Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa, a takze na ich przetwarzanie zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0godlne rozporzadzenie o ochronie danych”) w celach marketingu ustug oraz na
przesytanie mi za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektronicznej;

. wyrazam zgode na przekazywanie stanowigcych tajemnice zawodowg danych inwestora w zakresie informaciji
zwigzanych z dokonanym przez Inwestora zapisem na Certyfikaty Domowi Maklerskiemu Banku Ochrony Srodowiska
S.A., petnigcemu funkcje oferujgcego Funduszu, oraz Towarzystwu i Funduszowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Oferty oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpis inwestora/ osoby skiadajacej zapis w imieniu (data przyjecia zapisu, podpis i pieczeé przyjmujgcego zapis,
inwestora) piecze¢ adresowa firmy inwestycyjnej)

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego bgdz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora moze by¢ uznanie zapisu
za niewazny. Zwrot wpfaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

*- niepotrzebne skreslic
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

Ja/My nizej podpisany/-i, dziatajgc w imieniu Inwestora, o ktérym mowa ponizej, prosze/prosimy o zdeponowanie na rachunku
papierow wartosciowych wskazanym w ponizszej tabeli wszystkich przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow.

Inwestor:
Numer rachunku papieréw warto$ciowych:

Petna nazwa podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych:

Kod KDPW podmiotu prowadzgcego rachunek papieréow
wartosciowych:

Identyfikator konta podmiotowego:

Oswiadczenie: Inwestor niniejszym zobowigzuje sie do niezwlocznego poinformowania firmy inwestycyjnej w ktérej ztozony
zostat zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczgcych numeru wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych
lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdza nieodwotalnos¢ niniejszej Dyspozyciji.

Uwaga: Niekompletna lub nieczytelna Dyspozycja, w tym niezawierajgca petnego numeru rachunku, nazwy i kodu podmiotu, jest
niewazna. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia Dyspozycji ponosi Inwestor.

(data i podpis osoby/oséb upowaznionych do (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
reprezentowania inwestora) piecze¢ adresowa firmy inwestycyjnej)
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