Niniejsze zaproszenie nie podlega przepisom art. 77 i 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (t. j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.).
Niniejsze zaproszenie nie stanowi réwniez oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2016 r.,
poz. 380 ze zm.). Niniejsze zaproszenie nie stanowi réwniez oferty zakupu, ani nie nakfania do sprzedazy jakichkolwiek papieréw
wartosciowych w jakimkolwiek paristwie, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty lub naktanianie do sprzedazy papieréw wartosciowych
byfoby niezgodne z prawem lub wymagatoby jakichkolwiek zezwoler, powiadomieri lub rejestracji. Niniejszy dokument nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego, porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, ksiegowej ani podatkowej, a jakiekolwiek informacje przekazane
przez Vamori Investments sp. z 0.0. w zwigzku z niniejszym zaproszeniem nie mogq by¢ uznawane za takq porade, w szczegdlnosci prawng,
finansowgq, ksiegowq Ilub podatkowq. W sprawach zwigzanych z niniejszym zaproszeniem, inwestorzy powinni skorzysta¢ z porady
doradcdw inwestycyjnych, prawnych lub podatkowych. Osoba lub podmiot odpowiadajqcy na niniejsze zaproszenie ponosi wszelkie
konsekwencje prawne, finansowe oraz podatkowe podejmowanych przez siebie decyzji inwestycyjnych.

ZAPROSZENIE DO SKLADANIA OFERT SPRZEDAZY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH BPH FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA
NIERUCHOMOSCI W LIKWIDACII

(fundusz inwestycyjny zamkniety z siedzibqg w Warszawie pod adresem ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod nr RFi 199)

Niniejsze zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci w likwidacji (,,Fundusz”) (,Zaproszenie”)
zostato opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 r. w zwigzku z realizacja zamiaru nabycia przez
Vamori Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,,Spétka”) do 100% certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu. Zmieniona tre$¢ Zaproszenia zostata opublikowana w dniu 16 wrzesnia
2016 r. oraz w dniu 7 pazdziernika 2016 r.

W celu uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych niniejszego Zaproszenia, Inwestorzy
Indywidualni, ktorych Nabywane Certyfikaty (zgodnie z definicjami ponizej) zdeponowane sg w
Biurze Maklerskim Banku BPH S.A. (w tym w ramach rejestru sponsora emisji) powinni skontaktowac
sie z oddziatami Banku BPH S.A., wskazanymi w Zataczniku nr 2 do Zaproszenia lub zadzwoni¢ na
numer +48 58 308 56 11 lub +48 801 130 005.

W celu uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych niniejszego Zaproszenia, inni Inwestorzy
Indywidualni, ktérych Nabywane Certyfikaty zdeponowane sg w podmiotach innych niz Biuro
Maklerskie Banku BPH S.A., powinni skontaktowaé sie z Punktami Ustug Maklerskich Domu
Maklerskiego Pekao (,PUM Domu Maklerskiego Pekao”), wskazanymi w Zataczniku nr 3 do
Zaproszenia lub zadzwonié¢ na numer +48 800 105 800.

W celu uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych Zaproszenia, Inwestorzy Instytucjonalni
(zgodnie z definicjg ponizej) powinni skontaktowac sie z Pekao IB.

1. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem Zaproszenia

Przedmiotem niniejszego Zaproszenia jest do 100% certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, tj. do
3.408.627 (stownie: trzy miliony czterysta osiem tysiecy sze$éset dwadziescia siedem) certyfikatow
inwestycyjnych serii A, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) pod kodem ISIN PLBPHSNO0012 (,Nabywane Certyfikaty”, a z osobna , Nabywany
Certyfikat”).




2. Adresaci Zaproszenia

Niniejsze zaproszenie jest adresowane do wszystkich posiadaczy certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu (,,Posiadacze Certyfikatow”).

3. Cena Zakupu

Cena zakupu Nabywanych Certyfikatow wynosi 60,92 1zt (stownie: szesédziesigt ztotych
dziewieddziesigt dwa grosze) za jeden Nabywany Certyfikat (,,Cena Zakupu”).

Cena Zakupu jest ostateczna i nie podlega negocjacjom.

4. Podmiot posredniczacy w przeprowadzeniu i rozliczeniu Zaproszenia

Podmiotem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu Zaproszenia jest:

Pekao Investment Banking S.A.
ul. Zwirki i Wigury 31
02-091 Warszawa
tel. +48 22 586 29 99
faks +48 22 586 29 98
www.pekaoib.pl, biuro@pekaoib.pl
(,Pekao I1B”)

5. Harmonogram Zaproszenia

Data ogtoszenia Zaproszenia: 12 wrzes$nia 2016 r.
Termin rozpoczecia sktadania Ofert Sprzedazy: 7 pazdziernika 2016 r.
Termin przyjmowania Ofert Sprzedazy w ramach pierwszego 21 pazdziernika 2016 r.

rozliczenia Ofert Sprzedazy:

Pierwsze rozliczenie — przewidywana data rozliczenia Ofert 27 pazdziernika 2016 r.
Sprzedazy w KDPW:

Pierwsze rozliczenie — przewidywana data przekazania Ceny Zakupu 2 listopada 2016 r.
przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. w przypadku, gdy Nabywane
Certyfikaty sg zapisane na rachunku sponsora emisji:

Termin zakonczenia sktadania Ofert Sprzedazy: 8 listopada 2016 r.

Drugie rozliczenie - przewidywana data rozliczenia Ofert Sprzedazy 15 listopada 2016 r.
w KDPW:

Drugie rozliczenie - przewidywana data przekazania Ceny Zakupu
przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. w przypadku, gdy Nabywane 18 listopada 2016 r.
Certyfikaty sg zapisane na rachunku sponsora emisji:

Spétka zastrzega sobie prawo do zmiany wszystkich niezapadtych terminéw, w tym terminu
sktadania Ofert Sprzedazy. W przypadku zmiany termindéw dotyczacych Zaproszenia, stosowna



http://www.pekaoib.pl/
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informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie ogtoszenia za posrednictwem
Polskiej Agencji Prasowe;j.

6. Procedura sktadania Ofert Sprzedazy
Inwestorzy Indywidualni

Posiadacze Certyfikatéw bedacy Inwestorami Indywidualnymi mogg skfadaé Oferty Sprzedazy
osobiscie lub za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika dziatajgcego na podstawie
petnomocnictwa udzielonego zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszego
Zaproszenia i zgodnie z postanowieniami punktu 11 Zaproszenia. W przypadku skfadania Oferty
Sprzedazy za posrednictwem petnomocnika, Posiadacz Certyfikatdw powinien zapoznac sie z
punktem 11 Zaproszenia.

Dla unikniecia watpliwosci, Oferty Sprzedazy ztozone poczty lub w formie elektronicznej nie beda
przyjmowane.

Posiadacze Certyfikatdw, ktérych Nabywane Certyfikaty zapisane sg na rachunku sponsora emisji
prowadzonym przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. lub na rachunku inwestycyjnym prowadzonym
przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., mogg sktadaé Oferty Sprzedazy wytgcznie w oddziatach
Banku BPH S.A. wymienionych w Zatgczniku nr 2 do Zaproszenia, w terminie przyjmowania Ofert
Sprzedazy (tj. od 7 pazdziernika 2016 r. do 8 listopada 2016 r. lub w innym terminie wskazanym
przez Spoétke, jezeli termin przyjmowania Ofert Sprzedazy zostanie przedtuzony), w dniach
roboczych, od poniedziatku do pigtku, w godzinach pracy oddziatéw Banku BPH S.A.

Pozostali Posiadacze Certyfikatéw, ktérych Nabywane Certyfikaty zapisane sg na rachunkach
papieréow wartosciowych prowadzonych przez podmiot inny niz Biuro Maklerskie Banku BPH S.A,,
moga sktadaé¢ Oferty Sprzedazy wytgcznie w PUM Domu Maklerskiego Pekao wymienionych w
Zataczniku nr 3 do niniejszego Zaproszenia, w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy (tj. od 7
pazdziernika 2016 r. do 8 listopada 2016 r. lub w innym terminie wskazanym przez Spétke, jezeli
termin przyjmowania Ofert Sprzedazy zostanie przedtuzony), w dniach roboczych, od poniedziatku
do piatku, w godzinach pracy PUM Domu Maklerskiego Pekao.

Inwestorzy Instytucjonalni

Posiadacze Certyfikatéw bedacy Inwestorami Instytucjonalnymi mogg sktadaé Oferty Sprzedazy
osobiscie, pocztg lub za posrednictwem wiasciwie umocowanego petnomocnika dziatajgcego na
podstawie petnomocnictwa udzielonego zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik nr 1 do
Zaproszenia oraz zgodnie z postanowieniami punktu 11 Zaproszenia. W przypadku sktadania Oferty
Sprzedazy za posrednictwem petnomocnika, Posiadacz Certyfikatéw powinien zapoznac sie z
punktem 11 Zaproszenia.

Dla unikniecia watpliwosci, Oferty Sprzedazy ztozone w formie elektronicznej nie beda przyjmowane.

Posiadacze Certyfikatéw bedgcy Inwestorami Instytucjonalnymi posiadajgcy Nabywane Certyfikaty
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych moga ztozy¢ Oferte Sprzedazy osobiscie wytacznie
w Pekao IB, przy ul. Zwirki i Wigury 31, Budynek A, 1 pietro, 02-091 Warszawa, w okresie sktadania
Ofert Sprzedazy (tj. od 7 pazdziernika 2016 r. do 8 listopada 2016 r. lub w innym terminie
wskazanym przez Spétke, jezeli termin sktadania Ofert Sprzedazy zostanie przedtuzony), w dni
robocze, od poniedziatku do pigtku, od 9:00 do 17:00 (czasu warszawskiego), lub wystaé jg poczta
(listem poleconym z potwierdzeniem odbioru) lub kurierem na nastepujacy adres:

Pekao Investment Banking S.A.
Zwirki i Wigury 31, Budynek A
02-091 Warszawa




w taki sposéb, aby korespondencja dotarta do Pekao IB nie pdzniej niz w ostatnim dniu okresu
przyjmowania Ofert Sprzedazy, tj. 8 listopada 2016 r. lub w innym terminie wskazanym przez Spétke,
jezeli termin przyjmowania Ofert Sprzedazy zostanie przedtuzony, do godziny 17:00 (czasu
warszawskiego).

Posiadacze Certyfikatdw bedgcy Inwestorami Instytucjonalnymi sktadajgcy Oferty Sprzedazy powinni
przedstawi¢ wycigg z wlasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe
dane o Posiadaczu Certyfikatéw, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji Posiadacza Certyfikatow. Osoby uprawnione
do reprezentacji Posiadaczy Certyfikatéw powinny przedstawi¢ rowniez dokument potwierdzajgcy
ich tozsamos¢.

Jezeli dokumenty takie zostaty wydane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, powyzszy wyciag
lub inny dokument urzedowy musi by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny lub zawieraé apostille, o ile przepisy wtasciwej umowy
miedzynarodowej nie stanowig inaczej. W przypadku dokumentéw wydanych w jezyku obcym innym
niz angielski, nalezy przedstawié ttumaczenie przysiegte takiego dokumentu na jezyk polski.

W przypadku sktadania Ofert Sprzedazy pocztg lub kurierem konieczne jest réwniez dotfgczenie
wzordéw podpisow reprezentantdw potwierdzonych notarialnie.

Postanowienia dotyczqce procedury sktadania Ofert Sprzedazy majgce zastosowanie do wszystkich
Posiadaczy Certyfikatow

Oferty Sprzedazy dotyczace Nabywanych Certyfikatow nalezy sktada¢ wytgcznie na formularzu,
ktérego wzér stanowi Zatgcznik nr 4 do niniejszego Zaproszenia.

Oferty Sprzedazy muszg by¢ ztozone w 3 (trzech) identycznych egzemplarzach, po jednym dla
Posiadacza Certyfikatow, Spotki, oraz domu maklerskiego, gdzie sktadane sg Oferty Sprzedazy.

W przypadku, gdy Nabywane Certyfikaty sg posiadane wspélnie przez wiecej niz jednego inwestora,
Oferta Sprzedazy musi by¢ ztozona i podpisana przez wszystkich wspétposiadaczy Nabywanych
Certyfikatow lub przez petnomocnika ustanowionego przez wszystkich wspétposiadaczy Nabywanych
Certyfikatow.

Wraz z podpisaniem Oferty Sprzedazy, Posiadacze Certyfikatdw muszg zrzec sie wszelkich roszczen
wobec wszelkich podmiotéw, w tym w szczegdlnosci wobec Spotki, Funduszu, BPH Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A., Banku BPH S.A., ich podmiotéw dominujacych, wspdlnikdw i
akcjonariuszy, podmiotéw zaleznych, podmiotdw powigzanych, przedstawicieli prawnych,
doradcow, dyrektorow, cztonkdéw zarzadu lub cztonkédw rady nadzorczej oraz pracownikéw, bytych
lub obecnych, wynikajacych lub zwigzanych z inwestycjag w Fundusz lub nabyciem, wtasnoscia lub
posiadaniem (bezposrednim lub sprowadzajgcym sie do pobierania pozytkéw), lub sprzedazg
Nabywanych Certyfikatow bedacych przedmiotem Ofert Sprzedazy. Przyjecie przez Spoétke Oferty
Sprzedazy jest tozsame z wyrazeniem przez Spoétke zgody na warunki zrzeczenia sie roszczen w
odniesieniu do Nabywanych Certyfikatow oferowanych do sprzedazy, zgodnie z trescig Oferty
Sprzedazy.

Ztozenie Ofert Sprzedazy musi by¢ bezwarunkowe i nieodwotalne, Oferty Sprzedazy nie moga
zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen lub warunkdéw i wigzg osobe, ktdra ztozyta Oferte Sprzedazy do
czasu rozliczenia Oferty Sprzedazy albo do dnia odwotania Zaproszenia przez Spotke.

Posiadacze Certyfikatow sktadajgcy Oferty Sprzedaizy sg zobowigzani do dokonania blokady
Nabywanych Certyfikatow bedgcych przedmiotem Oferty Sprzedazy sktadanej w zwigzku
zZ niniejszym Zaproszeniem oraz ztozenia dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej, jak réwniez
uzyskania sSwiadectwa depozytowego zgodnego ze wzorem stanowigcym Zatacznik nr 6 do




Zaproszenia (obowigzek uzyskania Swiadectwa depozytowego nie dotyczy posiadaczy, ktérych
Nabywane Certyfikaty zdeponowane sg Biurze Maklerskim Banku BPH S.A.).

Blokada musi zosta¢ dokonana na okres rozpoczynajacy sie nie pdzniej niz w dacie ztozenia Oferty
Sprzedazy i konczyé sie w dacie rozliczenia wtgcznie, jak wskazano w punkcie 5 Zaproszenia.
Posiadacze Certyfikatéw sg zobowigzani do ztozenia dyspozycji blokady Nabywanych Certyfikatéw
oraz dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej dla powyzszych Nabywanych Certyfikatéw w
podmiocie prowadzacym ich rachunek papieréw wartosciowych (w przypadku Nabywanych
Certyfikatéw zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych) lub rachunek sponsora emisji (w
przypadku Nabywanych Certyfikatdw zapisanych na rachunku sponsora emisji) na formularzu
zgodnym ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 5 do Zaproszenia. Ponadto Posiadacze Certyfikatow
posiadajgcy Nabywane Certyfikaty zapisane na rachunku sponsora emisji prowadzonym przez Biuro
Maklerskie Banku BPH S.A. sg zobowigzani do podania numeru swojego rachunku gotowkowego lub
bankowego w dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowe;.

Posiadacze Certyfikatéw sktadajacy Oferte Sprzedazy w podmiocie innym niz oddziat Banku BPH S.A,,
gdzie zdeponowane sg Nabywane Certyfikaty sg zobowigzani do dotgczenia do Oferty Sprzedazy
oryginatu swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych, potwierdzajgcego, m.in. posiadanie Nabywanych Certyfikatéw objetych Ofertg
Sprzedazy, dokonanie odpowiedniej blokady Nabywanych Certyfikatéw oraz ztozenia dyspozycji
wystawienia instrukcji rozliczeniowej. Wzér $wiadectwa depozytowego stanowi Zatgcznik nr 6 do
niniejszego Zaproszenia. Kazda Oferta Sprzedazy powinna okreslac liczbe Nabywanych Certyfikatow
rowng liczbie Nabywanych Certyfikatéw objetych blokadg zgodnie z trescig $wiadectwa
depozytowego potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniej blokady Nabywanych Certyfikatow.

Na podstawie instrukcji rozliczeniowej wystawionej przez podmiot, w ktérym zdeponowane s3
Nabywane Certyfikaty objete Ofertg Sprzedazy i instrukcji rozliczeniowej wystawionej przez
Pekao IB, Nabywane Certyfikaty zostang przeniesione na rachunek Spétki za posrednictwem KDPW,
a kwota pieniezna wynikajgca z Oferty Sprzedazy zostanie przelana na rachunki Posiadaczy
Certyfikatéw za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW.

Dodatkowo, Posiadacz Certyfikatéw sktadajgcy Oferty Sprzedazy powinien przedstawi¢ nastepujgce
dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

2. wyciag z wiasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
Posiadaczu Certyfikatéw, z ktdrego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji Posiadacza Certyfikatéw oraz wzory
podpisdw. Osoby uprawnione do reprezentacji Posiadacza Certyfikatdw powinny
przedstawi¢ réwniez dokument potwierdzajgcy ich tozsamos$¢ (w przypadku Posiadaczy
Certyfikatéow niebedacych osobami fizycznymi).

Jezeli wyzej wymienione dokumenty zostalty wydane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
powyzszy wycigg lub inny dokument urzedowy muszg byé uwierzytelniony przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny lub by¢ poswiadczony klauzulg apostille, o
ile przepisy wiasciwej umowy miedzynarodowej nie stanowig inaczej. W przypadku dokumentdéw
wydanych w jezyku obcym innym niz angielski, nalezy przedstawi¢ ttumaczenie przysiegte takiego
dokumentu na jezyk polski.

Spoétka, Pekao IB, Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. oraz Dom Maklerski Pekao nie ponoszg
odpowiedzialnosci za Oferty Sprzedazy otrzymane po zakonczeniu okresu przyjmowania Ofert
Sprzedazy, lub w przypadku otrzymania Ofert Sprzedazy, ktére sg wypetnione w sposdb
niekompletny, nieprawidtowy lub nieczytelny. Dla unikniecia watpliwosci, wskazuje sie, ze takie
Oferty Sprzedazy nie bedg przyjmowane.




7. Rozliczenie Zaproszenia
Pierwsze rozliczenie

Oferty Sprzedazy ztozone przez Posiadaczy Certyfikatéw w okresie od dnia 7 pazdziernika 2016 r. do
dnia 21 pazdziernika 2016 r. (wtgcznie) zostang rozliczone dnia 27 pazdziernika 2016 r.

Drugie rozliczenie

Oferty Sprzedazy ztozone przez Posiadaczy Certyfikatéw w okresie od dnia 22 pazdziernika 2016 r. do
dnia 8 listopada 2016 r. (wtgcznie) zostang rozliczone dnia 15 listopada 2016 r.

Postanowienia ogdlne dotyczqgce rozliczenia

Przyjmowane bedg wytacznie Oferty Sprzedazy ztozone zgodnie z warunkami okreslonymi w
niniejszym Zaproszeniu. W szczegdlnosci, nie bedg przyjmowane Oferty Sprzedazy, ktdre zostaty
wypetnione nieprawidtowo, ani Oferty Sprzedazy, do ktérych nie s3 dofgczone swiadectwa
depozytowe potwierdzajagce dokonanie blokady oraz ztozenie dyspozycji wystawienia instrukcji
rozliczeniowej potwierdzone przez wystawce takiego Swiadectwa depozytowego (jedynie, jezeli jest
to wymagane zgodnie z punktem 6 Zaproszenia); Oferty Sprzedazy, do ktérych dotgczone beda
nieprawidtowo wypetnione lub niepodpisane nalezycie swiadectwa depozytowe potwierdzajgce
dokonanie blokady oraz ztozenie dyspozycji wystawienia instrukcji rozliczeniowej réwniez nie beda
przyjmowane.

Nabywane Certyfikaty zostang nabyte poprzez przeniesienie wiasnosci Nabywanych Certyfikatow
poza rynkiem regulowanym. Wszystkie transakcje pomiedzy Spoétka a Posiadaczami Certyfikatéw,
ktorzy ztozyli kompletne i prawidiowe Oferty Sprzedazy, zostang rozliczone zgodnie z regulacjami
rozliczeniowymi KDPW na podstawie instrukcji rozliczeniowych. Pekao IB bedzie wystepowat w
charakterze podmiotu posredniczacego.

Spétka nie przewiduje redukcji ztozonych Ofert Sprzedazy ani przyjecia ztozonych Ofert Sprzedazy
jedynie w odniesieniu do niektérych certyfikatéw. Spdtka zamierza naby¢ wszystkie Nabywane
Certyfikaty oferowane przez Posiadaczy Certyfikatow zgodnie z warunkami Zaproszenia.

8. Zaptata Ceny Zakupu
Pierwsze rozliczenie — zaptata Ceny Zakupu

Planuje sie, ze zaptata Ceny Zakupu na rzecz Posiadaczy Certyfikatow, ktérzy ztozg Oferty Sprzedazy
zgodnie z Zaproszeniem do dnia 21 pazdziernika 2016 r. (wiacznie), nastgpi nie pdzniej niz dnia
2 listopada 2016 r., z tym, ze za dzien pfatnosci Ceny Zakupu uznaje sie dzien przekazania przez
Spotke srodkéw pienieznych na rzecz Posiadaczy Certyfikatéw.

W przypadku, gdy Nabywane Certyfikaty sg zapisane na rachunku sponsora emisji prowadzonym
przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. dokona ptatnosci na
rachunki bankowe Posiadaczy Certyfikatow wskazane w dyspozycji wystawienia instrukcji
rozliczeniowej w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia pierwszego rozliczenia transakcji
(przewidywana data rozliczenia to 27 pazdziernika 2016 r.).

Drugie rozliczenie — zaptata Ceny Zakupu

Planuje sie, ze zaptata Ceny Zakupu na rzecz Posiadaczy Certyfikatow, ktérzy ztozg Oferty Sprzedazy
zgodnie z Zaproszeniem w okresie od dnia 22 pazdziernika 2016 r. do dnia 8 listopada 2016 r.
(wfacznie), nastgpi nie pdzniej niz dnia 18 listopada 2016 r., z tym, ze za dzien ptatnosci Ceny Zakupu
uznaje sie dzien przekazania przez Spoétke srodkéw pienieznych na rzecz Posiadaczy Certyfikatow.

W przypadku, gdy Nabywane Certyfikaty sg zapisane na rachunku sponsora emisji prowadzonym
przez Biuro Maklerskie Banku BPH S.A., Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. dokona ptatnosci na




rachunki bankowe Posiadaczy Certyfikatéw wskazane w dyspozycji wystawienia instrukcji
rozliczeniowej w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia rozliczenia transakcji (przewidywana data
rozliczenia to 15 listopada 2016 r.).

Postanowienia ogdlne dotyczqce zaptaty Ceny Zakupu

Zaptata za Nabywane Certyfikaty bedace przedmiotem nabycia przez Spétke zgodnie z Zaproszeniem
zostanie dokonana na podstawie podlegajgcym zaptacie instrukcjom rozliczenia wystawionym przez
domy maklerskie/banki przedstawionym w dacie rozliczenia w systemie rozliczeniowym KDPW
(KDPW_CCP). Cena Zakupu zostanie przekazana na rachunki podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréow wartosciowych (w tym rejestr sponsora emisji) dla posiadaczy Nabywanych Certyfikatow
(wystawiajacych instrukcje rozliczeniowe) zbiorczo dla wszystkich posiadaczy Nabywanych
Certyfikatow posiadajgcych rachunki papieréw warto$ciowych w danym podmiocie.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze banki oraz domy maklerskie prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych na rzecz osdb sktadajgcych Oferty Sprzedazy Nabywanych Certyfikatéw, na ktérych
zapisane sg Nabywane Certyfikaty, mogg pobiera¢ optaty lub prowizje za swiadczenie ustug zgodnie
ze standardowym cennikiem prowizji i optat przyjetym w danym banku lub firmie inwestycyjnej.

9. Charakter prawny Zaproszenia

Nabywane Certyfikaty muszg by¢ wolne od wszelkich obcigzen, blokad (za wyjatkiem blokady
ustanowionej w celu ztozenia Oferty Sprzedazy) oraz praw osdb trzecich, w tym zastawu, zastawu
rejestrowego lub zastawu finansowego. Oferty Sprzedazy Nabywanych Certyfikatdw objetych
obcigzeniami, blokadami (za wyjatkiem blokady ustanowionej w celu ztozenia Oferty Sprzedazy) oraz
prawami osob trzecich, w tym zastawem, zastawem rejestrowym lub zastawem finansowym, nie
beda przyjmowane.

W przypadku, gdy Nabywane Certyfikaty objete sg jakimkolwiek obcigzeniami, blokadg lub
obcigzone sg prawami oséb trzecich, wowczas przed dokonaniem blokady iztozeniem Oferty
Sprzedazy konieczne jest zwolnienie wszelkich dotychczas ustanowionych obcigzen, blokad oraz
praw osob trzecich, zgodnie z zasadami ustalonymi przez podmiot, w ktérym zdeponowane sg
Nabywane Certyfikaty lub na rzecz ktérego ustanowione sg takie obcigzenia.

Niniejsze Zaproszenie nie podlega przepisom art. 77 i 79 Ustawy o Ofercie Publicznej. Niniejsze
Zaproszenie nie stanowi réwniez oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Spoétka ogtasza Zaproszenie w celu zapewnienia rownego traktowania Posiadaczy Certyfikatow.
Zamiarem Spotki jest zapewnienie, aby Posiadacze Certyfikatow mieli rowne mozliwosci zbycia
posiadanych przez siebie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Niniejszy dokument nie wymaga zatwierdzenia lub przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego ani
jakiegokolwiek innego organu.

Spoétka potwierdza, ze niniejsze Zaproszenie jest ogfaszane zgodnie z wylagcznym uznaniem Spétki
oraz ze Zaproszenie nie jest ogtaszane w wyniku jakiegokolwiek dziatania jakichkolwiek oséb
trzecich, a warunki Zaproszenia nie byly negocjowane przez Spotke z jakimikolwiek osobami trzecimi.

Spétka potwierdza, ze jest ostatecznym nabywcg Nabywanych Certyfikatéw oraz ze nie jest

posrednikiem w nabyciu Nabywanych Certyfikatow.

Spétka oswiadcza, ze zdeponowata srodki niezbedne do rozliczenia Zaproszenia na rachunku
inwestycyjnym otwartym w Pekao IB.

Spoétka nie ma zamiaru ogtoszenia kolejnego zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu w péZniejszym terminie.




Niniejsze Zaproszenie nie stanowi oferty zakupu, ani nie naktania do sprzedazy jakichkolwiek
papieréow wartosciowych w jakimkolwiek panstwie, w ktérym sktadanie tego rodzaju oferty lub
nakfanianie do sprzedazy papieréow wartosciowych bytoby niezgodne z prawem lub wymagatoby
jakichkolwiek zezwolen, powiadomien lub rejestracji.

Spétka zastrzega sobie prawo do zmiany, odwotania Zaproszenia lub wycofania sie z jego realizacji w
wyjatkowych i nadzwyczajnych okolicznosciach, jakie mogg wystgpi¢ zaréwno przed, jak i po
rozpoczeciu okresu przyjmowania Ofert Sprzedazy. W takim przypadku, informacja w tym zakresie
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie ogtoszenia za posrednictwem Polskiej Agencji
Prasowej. W przypadku odwotania Zaproszenia lub wycofania sie przez Spétke z jego realizacji,
Spétka nie bedzie zobowigzana do zwrotu jakichkolwiek kosztéw poniesionych przez Posiadaczy
Certyfikatow, ich petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych w odniesieniu do ztozenia Ofert
Sprzedazy lub jakichkolwiek innych czynnosci, ktore byty wymagane w zwigzku ze ztozeniem Ofert
Sprzedazy, ani do wyptaty jakiegokolwiek odszkodowania.

Niniejsze Zaproszenie nie stanowi doradztwa inwestycyjnego, porady inwestycyjnej, prawnej,
finansowej, ksiegowej ani podatkowej, a jakiekolwiek informacje przekazane przez Spétke w zwigzku
z niniejszym Zaproszeniem nie mogg by¢ uznawane za taka porade, w szczegdlnosci prawng,
finansowa, ksiegowa lub podatkowa. W sprawach zwigzanych z niniejszym Zaproszeniem, Posiadacze
Certyfikatow powinni skorzysta¢ z porady witasnych doradcéw inwestycyjnych, prawnych i
podatkowych.

W dacie ogtoszenia niniejszego Zaproszenia, Zaproszenie zostato opublikowane przez Spotke w
formie ogtoszenia za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowe;j.

10. Podmiot dominujacy Spétki

Podmiotem dominujgcym Spoétki jest DRB HOLDINGS B.V., spoétka prawa holenderskiego, wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez holenderskg lzbe Handlowg (Uittreksel Handelsregister
Kamer van Koophandel) pod numerem 24272907, z siedzibg pod adresem: Bergshot 69/2, 4817PA,
Breda, Holandia, posiadajgca 100 udziatéw w Spétce stanowigcych 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw
Spofki.

11. Dziatanie za posrednictwem petnomocnika

Posiadacze Certyfikatow mogg sktadac Oferty Sprzedazy za posrednictwem wtasciwie umocowanego
petnomocnika dziatajgcego na podstawie petnomocnictwa udzielonego zgodnie ze wzorem
stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszego Zaproszenia.

Osoba dziatajgca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w: (i) oddziatach
Banku BPH S.A. wymienionych w Zataczniku nr 2 do niniejszego Zaproszenia; (ii) PUM-ach Domu
Maklerskiego Pekao wymienionych w Zataczniku nr 3 do niniejszego Zaproszenia; lub (iii) Pekao IB,
przy ul. Zwirki i Wigury 31, Budynek A, 1 pietro, 02-091 Warszawa, w zaleznoéci od tego gdzie
sktadana jest Oferta Sprzedazy — petnomocnictwa udzielonego zgodnie ze wzorem stanowigcym
Zatacznik nr 1 do niniejszego Zaproszenia oraz spetniajgcego wymogi okreslone w niniejszym
punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez
pracownika podmiotu, ktory wystawit Swiadectwo depozytowe lub przez notariusza.




Oprdécz petnomocnictwa, osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

1. dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

2. wyciag z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposdb reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji petnomocnika, oraz wzory podpisow (w
przypadku petnomocnikéw niebedgcych osobami fizycznymi)

3. wycigg z whasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o
Posiadaczu Certyfikatow udzielajgcym petnomocnictwa, z ktérego wynika jego status
prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
Posiadacza Certyfikatow, oraz wzory podpisdow poswiadczone notarialnie (w przypadku
Posiadaczy Certyfikatéw niebedgcych osobami fizycznymi).

Jezeli dokumenty takie zostaty wydane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, powyzszy wyciag
lub inny dokument urzedowy musi by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny lub by¢ poswiadczony przez klauzule apostille, o ile przepisy
wiasciwej umowy miedzynarodowej nie stanowig inaczej. W przypadku dokumentéw wydanych w
jezyku obcym innym niz angielski nalezy przedstawié ttumaczenie przysiegte takiego dokumentu na
jezyk polski.

Jedna osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika moze reprezentowaé dowolng liczbe
Posiadaczy Certyfikatow.

Wycigg z wifasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o
petnomocniku oraz Posiadaczu Certyfikatow, z ktérych wynika ich status prawny, sposdb
reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do ich reprezentacji, oraz dokument
petnomocnictwa (lub kopie powyzszych dokumentéw) muszg by¢ ztozone w miejscu ztozenia Oferty
Sprzedazy.

Dla unikniecia watpliwosci, petnomocnictwa udzielone w sposdb niezgodny ze wzorem stanowigcym
Zatgcznik nr 1 do niniejszego Zaproszenia, jak rowniez Oferty Sprzedazy ztozone przez petnomocnika
dziatajgcego na podstawie takiego petnomocnictwa udzielonego w sposdb inny niz zgodnie ze
wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 1 do niniejszego Zaproszenia, nie bedg przyjmowane.

12, Definicje oraz skréty uzywane w niniejszym Zaproszeniu

Od dnia zarejestrowania podziatu Banku BPH S.A. zgodnie z art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spdtek
handlowych przez wydzielenie podstawowej dziatalnosci Banku BPH S.A. do Alior Bank S.A., funkcje
Banku BPH S.A. oraz Domu Maklerskiego Banku BPH S.A. jako cztonkéw konsorcjum podmiotow, w
ktérych mogg zostac ztozone Oferty Sprzedazy oraz jako sponsora emisji, zwigzane z Zaproszeniem,
zostang przeniesione na Alior Bank S.A. W konsekwencji wszystkie odniesienia w Zaproszeniu do
Banku BPH S.A. lub Domu Maklerskiego Banku BPH S.A. w zakresie takich funkcji powinny by¢
interpretowane jako odniesienia do Alior Banku S.A.

Poza terminami zdefiniowanymi w tresci niniejszego Zaproszenia, nastepujace terminy pisane wielka
literg beda miaty znaczenie przypisane im ponizej:

Fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w
likwidacji.
Inwestorzy Indywidualni Posiadacze Certyfikatow, ktérzy nie spetniajg kryteridw




Fundusz

Inwestorzy Instytucjonalni

KDPW

Kodeks Cywilny

Oferta Sprzedazy

Pekao IB

PUM

Posiadacz Certyfikatow

Spotka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w
likwidacji.

okreslonych w definicji Inwestoréw Instytucjonalnych.

Inwestorzy spetniajgcy kryteria okreslone w punktach od (1) do
(4) w Czesci | Zatacznika 1l do Dyrektywy 2004/39/UE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych, ktérzy sa: (i) podmiotami, ktére sg
uprawnione lub uregulowane do dziatania na rynkach
finansowych, w tym instytucje kredytowe, przedsiebiorstwa
inwestycyjne, inne uprawnione lub regulowane instytucje
finansowe, zaktady ubezpieczenn, systemy zbiorowego
inwestowania i spotki zarzadzajace takimi systemami, fundusze
emerytalne i spétki zarzadzajgce takimi funduszami, posrednicy
zawierajgcy transakcje dotyczace pochodnych instrumentdéw
towarowych oraz innych artykutéw handlowych i produktow,
podmioty lokalne oraz inni inwestorzy instytucjonalni; (ii) duzymi
przedsiebiorstwami spetfniajgcymi dwa z podanych ponizej
wymogow dotyczacych wielkosci: suma bilansowa — 20 min EUR,
obrot netto — 40 min EUR, fundusze witasne — 2 mIn EUR; (iii)
krajowymi i regionalnymi wtadzami rzgdowymi, instytucjami
publicznymi, ktére zarzadzajg dtugiem publicznym, bankami
centralnymi, miedzynarodowymi i pozakrajowymi instytucjami
takimi jak Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny i innymi,
podobnymi organizacjami miedzynarodowymi; oraz (iv) innymi
inwestorami instytucjonalnymi, ktorych gtéwnym zakresem
dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmiotami zajmujgcymi sie sekurytyzacjg aktywow lub innego
rodzaju transakcjami finansowymi (inwestorzy kwalifikowani
zgodnie z art. 2 ust. 1 lit e) Dyrektywy 2003/71/EC) bedacy
Posiadaczami Certyfikatéw.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z
2016 r., poz. 380, z pdzn. zm.).

Oferta sprzedazy Nabywanego Certyfikatu ztozona przez
Posiadacza Certyfikatdw w odpowiedzi na Zaproszenie. Termin
,Oferty Sprzedazy” bedzie interpretowany odpowiednio.

Pekao Investment Banking S.A.

Punkt Ustug Maklerskich Domu Maklerskiego Pekao wymieniony
w Zataczniku nr 3 do Zaproszenia.

Posiadacz certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Vamori Investments spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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Fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w
likwidacji.

Ustawa o Ofercie Publicznej Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. 2013 r.,
poz. 1382, z pdzn. zm.).

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
Instrumentami Finansowymi finansowymi (t.j. Dz.U. 2014 r., poz. 94, z pézn. zm.).
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Zatacznik nr 1
WZOR PEENOMOCNICTWA
CZESC 1
WZOR PEENOMOCNICTWA DLA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

miejsce podpisania: | ..........cceeeeriiirnninnnns

data: | e 2016r.

PELNOMOCNICTWO
Ja, nizej podpisany,
Lo o4 N
QUIES: | eeeeerueeeeeu e sttt ettt ue sea e et a s h et h et e ek h e ae S ea et h st e et h s he e h et e s ue et s bt sean e st
PESEL: | tetetsuereseussesestntssetsstseetstesaaesea s et t st st e etk h A s eA etk et et aen et ke A ettt s s st et et e bt e senseassentas

dowdd osobisty
lub paszport:

ODYWALEISEWO: | evieeiitiiniiieieieniniesuitreentieaetsenssseaesrsssssnssssessssssssssesssssssssssssessssnssssssnsssssssssssssssensssssssssssnsssnssssssss

(,,Posiadacz Certyfikatow”),
niniejszym udzielam nieodwotalnego petnomocnictwa na rzecz:
M@ I NAZWISKO: | eevusuisuustuaus st iussseusessrusresassessassessrussessessssassesssssssessssssassssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssesssssssnssnnss

dowdd osobisty
lub paszport:

lub

NOZWEA: | liiiiiieeeieieeereeete ae e .t ... ———— . e aeeaeeaeetesaeetesaeetetaee et ateteeate s aa taeaetaneeeeeseeeearerarane
R L=l 1 o RN

GAIBS: | iiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeteeeeetre e eeaeeaat . eeteeateaaeeeeaeeaaeeeeaaeneeetee aeeeaeenrn e s arrnans

numer wpisu oraz
nazwa wtasciwego
=] =211 S

do reprezentacji Posiadacza Certyfikatow w zwigzku z planowang sprzedazg certyfikatéw
inwestycyjnych BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci w likwidacji
(,Fundusz”) na rzecz Vamori Investments Spoétka ograniczong odpowiedzialnoscig, na warunkach
okreslonych w zaproszeniu do sktadania ofert sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu
ogtoszonym przez Vamori Investments Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscig (,,Zaproszenie”) oraz
do:

1. podpisania i ztozenia, w imieniu Posiadacza Certyfikatéw, bezwarunkowej i nieodwotalnej
Oferty Sprzedazy zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 4 do Zaproszenia, w
odniesieniu do ...cocoeeveeie e certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu bedgcych
w posiadaniu Posiadacza Certyfikatow (, Certyfikaty”);

2. podpisania i ztozenia, w imieniu Posiadacza Certyfikatow, dyspozycji dokonania blokady,
dyspozycji wystawienia $wiadectwa depozytowego oraz dyspozycji wystawienia instrukc;ji

12



rozliczeniowej do podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych (w przypadku
Nabywanych Certyfikatow zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych) lub rachunek
sponsora emisji (w przypadku Nabywanych Certyfikatdw zapisanych na rachunku sponsora
emisji) zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 5 do Zaproszenia oraz odbioru
Swiadectwa depozytowego

3. zrzeczenia sie wszelkich roszczen wobec wszelkich podmiotéow, w tym w szczegdlnosci
wobec Vamori Investments sp. z 0.0., Funduszu, BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., Banku BPH S.A., ich podmiotéw dominujgcych, wspdlnikdw i akcjonariuszy, podmiotéw
zaleznych, podmiotdw powigzanych, przedstawicieli prawnych, doradcow, dyrektoréw,
cztonkéw zarzadu, cztonkdw rady nadzorczej lub pracownikéw, bytych oraz obecnych,
wynikajgcych lub zwigzanych z ich inwestycjag w Fundusz lub nabyciem, posiadaniem
(bezposrednim lub sprowadzajgcym sie do pobierania pozytkdéw) lub zbyciem Certyfikatow
oraz podpisania odpowiedniego oswiadczenia o zrzeczeniu sie roszczen, stanowigcego czesc
Oferty Sprzedazy ztozonej w imieniu Posiadacza Certyfikatow.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane inaczej w niniejszym Petnomocnictwie majg znaczenia
przypisane im w Zaproszeniu.

Posiadacz Certyfikatow zrzeka sie prawa do odwofania niniejszego Petnomocnictwa. Posiadacz
Certyfikatow oswiadcza i potwierdza, ze nieodwotalno$é¢ niniejszego Petnomocnictwa jest
uzasadnione charakterem relacji prawnej, na podstawie ktérej jest udzielone Petnomocnictwo.

Niniejsze Petnomocnictwo wygasa 6 (sze$¢) miesiecy po dacie jego udzielenia.

Prawem obowigzujgcym w odniesieniu do niniejszego Petnomocnictwa oraz jego interpretacji jest
prawo polskie.

W imieniu Posiadacza Certyfikatow:
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CZESC 2
WZOR PELENOMOCNICTWA DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

miejsce podpisania:

data: | e 2016rr.

PELNOMOCNICTWO

Ja (my) nizej podpisani,

imie i nazwisko:
adres:
PESEL:

dowdd osobisty
lub paszport:

obywatelstwo:

oraz
imie i nazwisko:
adres:
PESEL:

dowdd osobisty
lub paszport:

obywatelstwo:

bedac nalezycie umocowany do reprezentowania oraz dziatania w imieniu:

nazwa:
siedziba:
adres:

numer wpisu oraz
nazwa wtasciwego
rejestru:

KRS:

REGON:

(,Posiadacz Certyfikatow”),

imie i nazwisko:

dowdd osobisty lub
paszport:

lub

nazwa:
siedziba:

adres:

niniejszym udzielam(y) nieodwotalnego petnomocnictwa na rzecz:
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numer wpisu oraz
nazwa wtasciwego
=] =X 74 3

do reprezentacji Posiadacza Certyfikatbw w zwigzku z planowang sprzedazg -certyfikatow
inwestycyjnych BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci w likwidacji
(,Fundusz”) na rzecz Vamori Investments Spoétka ograniczong odpowiedzialnoscig, na warunkach
okreslonych w zaproszeniu do sktadania ofert sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu
ogtoszonym przez Vamori Investments Spdtka ograniczong odpowiedzialnoscig (,,Zaproszenie”) oraz
do:

1. podpisania i ztozenia, w imieniu Posiadacza Certyfikatéw, bezwarunkowej i nieodwotalnej
Oferty Sprzedazy zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 4 do Zaproszenia, w
odniesieniu do .....cccveveeerniiine e certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu bedgacych
w posiadaniu Posiadacza Certyfikatow (, Certyfikaty”);

2. podpisania i ztozenia, w imieniu Posiadacza Certyfikatow, dyspozycji dokonania blokady,
dyspozycji wystawienia $wiadectwa depozytowego oraz dyspozycji wystawienia instrukcji
rozliczeniowej do podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych (w przypadku
Nabywanych Certyfikatow zapisanych na rachunku papierow wartosciowych) lub rachunek
sponsora emisji (w przypadku Nabywanych Certyfikatow zapisanych na rachunku sponsora
emisji) zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatgcznik nr 5 do Zaproszenia oraz odbioru
Swiadectwa depozytowego;

3. zrzeczenia sie wszelkich roszczen wobec wszelkich podmiotéw, w tym w szczegdlnosci
wobec Vamori Investments sp. z 0.0., Funduszu, BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A., Banku BPH S.A., ich podmiotéw dominujgcych, wspdlnikdw i akcjonariuszy, podmiotéw
zaleznych, podmiotdow powigzanych, przedstawicieli prawnych, doradcéw, dyrektorow,
cztonkéw zarzadu, cztonkdw rady nadzorczej lub pracownikéw, bytych oraz obecnych,
wynikajgcych lub zwigzanych z ich inwestycja w Fundusz lub nabyciem, posiadaniem
(bezposrednim lub sprowadzajgcym sie do pobierania pozytkow) lub zbyciem Certyfikatow
oraz podpisania odpowiedniego oswiadczenia o zrzeczeniu sie roszczen, stanowigcego czesc
Oferty Sprzedazy ztozonej w imieniu Posiadacza Certyfikatow.

Terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane inaczej w niniejszym Petnomocnictwie majg znaczenia
przypisane im w Zaproszeniu.

Posiadacz Certyfikatow zrzeka sie prawa do odwotania niniejszego Petnomocnictwa. Posiadacz
Certyfikatow oswiadcza i potwierdza, Ze nieodwotfalnos¢ niniejszego Petnomocnictwa jest
uzasadniona charakterem relacji prawnej, na podstawie ktdrej jest udzielone Petnomocnictwo.

Niniejsze Petnomocnictwo wygasa 6 (sze$¢) miesiecy po dacie jego udzielenia.

Prawem obowigzujgcym w odniesieniu do niniejszego Petnomocnictwa oraz jego interpretacji jest
prawo polskie.

W imieniu Posiadacza Certyfikatow:
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Zatacznik nr 2

LISTA ODDZIALOW BANKU BPH S.A.

Lp. Kod pocztowy Lokalizacja Adres

1 16-300 Augustow Rynek Zygmunta Augusta 30
2 15-085 Biatystok ul. Jana Klemensa Branickiego 19
3 43-300 Bielsko-Biata ul. Wyzwolenia 1/ ul. Szkolna 2
4 32-800 Brzesko pl. Zwirki i Wigury 3

5 28-100 Busko-Zdroj al. Adama Mickiewicza 12

6 85-105 Bydgoszcz ul. Stary Rynek 15-21

7 22-100 Chetm Al. Armii Krajowej 6

8 89-600 Chojnice Stary Rynek 10

9 80-309 Gdanisk al. Grunwaldzka 471

10 81-363 Gdynia ul. Starowiejska 37

11 44-100 Gliwice ul. Jagiellonska 4

12 62-200 Gniezno ul. Henryka Sienkiewicza 1
13 66-400 Gorzéw Wielkopolski ul. Ignacego Moscickiego 6
14 86-300 Grudzigdz ul. Dworcowa 3

15 62-800 Kalisz ul. Czestochowska 23a

16 40-157 Katowice al. Wojciecha Korfantego 117a
17 47-220 Kedzierzyn-Kozle al. Jana Pawta Il 7

18 25-311 Kielce ul. $w. Leonarda 2

19 75-022 Koszalin ul. Zwyciestwa 37

20 30-504 Krakow ul. Kalwaryjska 69

21 31-834 Krakow os. Jagiellonskie 19

22 30-019 Krakow ul. Mazowiecka 25

23 31-526 Krakéw ul. Kielecka 2

24 31-043 Krakéw ul. Stolarska 11

25 38-400 Krosno ul. Kolejowa 27

26 64-100 Leszno ul. Stfowianska 54

27 90-368 tédz ul. Piotrkowska 184

28 20-076 Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 68
29 32-200 Miechéw ul. Henryka Sienkiewicza 16
30 06-500 Mtawa ul. Joachima Lelewela 6

31 10-546 Olsztyn ul. Michata Kajki 3

32 07-410 Ostroteka ul. Inwalidéw Wojennych 23/2
33 64-920 Pita pl. Konstytucji 3 Maja 8

34 12-200 Pisz ul. Dworcowa 3

35 09-402 Ptock ul. Tumska-Kolegialna 2

36 61-815 Poznan ul. Ratajczaka 31

37 05-800 Pruszkéw ul. Koscielna 17

38 26-600 Radom ul. Zeromskiego 31

39 44-200 Rybnik ul. Jankowicka 2

40 35-060 Rzeszow ul. Juliusza Stowackiego 24
41 32-050 Skawina ul. Zwirki i Wigury 4

42 41-200 Sosnowiec ul. 3 Maja 28

43 73-110 Stargard ul. J. Pitsudskiego 89b

44 70-413 Szczecin al. Papieza Jana Pawta Il 50
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45 70-233 Szczecin pl. Zwycigstwa 1

46 87-100 Torun ul. Mate Garbary 2

47 00-832 Warszawa ul. Zelazna 28/30

48 01-485 Warszawa ul. Radiowa 1a

49 03-728 Warszawa ul. Targowa 41

50 02-519 Warszawa ul. Rakowiecka 39a

51 00-508 Warszawa al. Jerozolimskie 27

52 50-053 Wroctaw ul. Szewska 5

53 53-329 Wroctaw pl. Powstaricow Slaskich 17 lok. 121
54 41-800 Zabrze ul. Wolnosci 262

55 65-762 Zielona Goéra al. Wojska Polskiego 114c
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Zatacznik nr 3

LISTA PUM DOMU MAKLERSKIEGO PEKAO

Lp. Kod pocztowy Lokalizacja Adres

1 15-950 Biatystok Rynek Kosciuszki 7

2 17-100 Bielsk Podlaski Adama Mickiewicza 55

3 43-300 Bielsko-Biata R. Dmowskiego 16

4 32-700 Bochnia Kazimierza Wielkiego 9

5 85-097 Bydgoszcz Jagielloniska 34

6 32-500 Chrzanow Henryka 31

7 06-400 Ciechandw pl. Jana Pawta Il 8

8 39-200 Debica Tadeusza Kosciuszki 6

9 13-200 Dziatdowo pl. Mickiewicza 2/3

10 80-237 Gdanisk Uphagena 27

11 44-100 Gliwice Prymasa Stefana Wyszynskiego 6
12 40-161 Katowice al. Wojciecha Korfantego 56
13 25-519 Kielce al. 1000lecia Panstwa Polskiego 4
14 78-100 Kotobrzeg Ppor. Edmunda topuskiego 6
15 30-955 Krakéw Jozefiriska 18

16 31-926 Krakéw os. Centrum B 1

17 31-072 Krakow Starowislna 2

18 20-076 Lublin Krakowskie Przedmiescie 72
19 90-950 tédz al. Tadeusza Kosciuszki 63
20 41-400 Mystowice Mikotowska 6

21 32-400 Myslenice Gafczyniskiego 9

22 33-300 Nowy Sacz Jagiellonska 26

23 32-300 Olkusz Kréla Kazimierza Wielkiego 49
24 10-959 Olsztyn Dabrowszczakéow 11

25 45-027 Opole Osmanczyka 15

26 07-300 Ostréow Mazowiecka Grota Roweckiego 1

27 32-600 Oswiecim Wiadystawa Jagietty 12
28 09-400 Ptock Tysigclecia 10

29 61-738 Poznan pl. Wolnosci 18

30 05-800 Pruszkéw al. Wojska Polskiego 23
31 26-600 Radom Tadeusza Kosciuszki 2

32 44-200 Rybnik 3 Maja 10

33 35-017 Rzeszéw Stowackiego 5

34 41-200 Sosnowiec Matachowskiego 3

35 70-560 Szczecin Grodzka 9

36 33-100 Tarnéw Watowa 10

37 34-100 Wadowice Lwowska 9

38 00-374 Warszawa Al. Jerozolimskie 2

39 00-958 Warszawa Towarowa 25

40 50-079 Wroctaw Ruska 51

41 41-800 Zabrze pl. Warszawski 9

42 65-213 Zielona Goéra Podgérna 9a

43 34-300 Zywiec Koéciuszki 46
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Zatacznik nr 4
WZOR OFERTY SPRZEDAZY

OFERTA SPRZEDAZY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY SEKTORA NIERUCHOMOSCI W LIKWIDACJI

(miejscowos¢, data)
Niniejszy dokument (,Oferta Sprzedazy”) stanowi oferte sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych sktadang w odpowiedzi na Zaproszenie do
sktadania ofert sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych funduszu BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w likwidacji,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod

numerem RFI 199 (,Fundusz”), ogtoszone w dniu 12 wrzesnia 2016 r., wraz z pdziniejszymi zmianami (,Zaproszenie”) przez Vamori
Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Spotka”).

Dane zamieszczone w niniejszym formularzu oraz przekazane w zatgczonych dokumentach zostang przekazane Pekao Investment Banking
S.A. (Pekao IB) i Spotce w celu dokonania zbycia certyfikatéw inwestycyjnych.

1. Podmiot, w ktérym sktadana jest Oferta Sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych

I:I Pekao Investment Banking S.A. I:I Dom Maklerski Pekao

I:I Biuro Maklerskie Banku BPH S.A.

2. Dane Posiadacza Certyfikatow sktadajacego Oferte Sprzedazy

IMi€ i NAZWISKO / FIFMA: weiitiiieiiieiecteeeete ettt s

Adres zamieszkania / Siedziba: .........ccccevviviieieeeiceeee e

TIEFON: . e

Ulica, nr domu, nr lokalu Kod: Miejscowos¢: Kraj:
Adres korespondencyjny (jesli inny niz powyzszy)

Ulica, nr domu, nr lokalu Kod: Miejscowos¢: Kraj:
PESEL, seria i nr. dok. tozsamosci / KRS IUD NI INNE@EO FEJESTIU ..e.evuiieuiiereeririeceieieetetete ettt sa e ss e teneenan

(w przypadku nierezydentéw numer i rodzaj dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ lub numer wtasciwego rejestru zagranicznego)

Forma prawna: Status dewizowy:

|:| - 0s. fizyczna I:I - rezydent
D - 0s. prawna D - nierezydent

I:I - jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej

(,,Posiadacz Certyfikatow”).

3. W imieniu Posiadacza Certyfikatow Oferte Sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych ztozyt:
= I T MAZWISKO: «.viitieiiiite ettt ettt ettt et e st et e e s beea e ete e bt eaeesae e beesteeabe s b e e saeeaseabe e beesae et e e e hae bt et e ehtenteenbesaeeabeeabenbe e beeRbeshe e benbeenbeens

= INHEJSCE ZAMIESZKANIA: 1.veeutieieetieeie et sttt et e sttt e st e bt ebee s bt e st e e st e saeeutesaten b eeseesaeesbeeabenseenseeas e st e beeateebeenbe e enbeeseeeatenbeaseeabseneeenbenbeenseenasenbenaeans
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- w przypadku rezydentéw: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL / w przypadku nierezydentéw: seria i numer paszportu oraz

Ata UrOTZENIA: c.uivieeecieirieieiiee e ettt et s st s s

4.

Dane podmiotu, w ktérym zdeponowane sg certyfikaty inwestycyjne:

I:I - Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych

Numer rachunku papierOW WartOSCIOWYCR: .......cocuiieiieieieiiee et ses ettt et es ettt sas st sss s ses s seb et ses et sesesssasenns

Prowadzony przez (petna NAazwa POAMIOTU): ..c.eovurireeesieresreeisie et eesetsise s ees e ee st ses st sesess s st esssssssssesessssssessnsssssnsnssns

I:I - Rejestr sponsora emisji Biura Maklerskiego Banku BPH S.A.

a)

b)

c)

d)

Certyfikaty inwestycyjne oferowane do sprzedazy:

Nazwa certyfikatéw oferowanych do sprzedazy:
certyfikaty inwestycyjne funduszu BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w likwidacji oznaczone kodem
PLBPHSNO0012

liczba certyfikatéw inwestycyjnych oferowanych przez Posiadacza Certyfikatdw do sprzedazy:

StOWNIE: v

Cena Zakupu jednego certyfikatu inwestycyjnego:
60,92 zt

Wartos$é certyfikatdw inwestycyinych oferowanych do sprzedazy (iloczyn liczby certyfikatéw inwestycyjnych oferowanych do
sprzedazy oraz ceny zakupu):

STOWNIE: oo

Zrzeczenie sig roszczen

Nizej podpisany Posiadacz Certyfikatow (zgodnie z trescig punktu nr 2 niniejszej Oferty Sprzedazy), w nawigzaniu do Zaproszenia do
sktadania ofert sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych funduszu BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w likwidacji,
w wyniku podpisania Oferty Sprzedazy w odniesieniu do ..................... certyfikatow inwestycyjnych Funduszu (,Nabywane Certyfikaty”) za
cene zakupu 60,92 PLN za jeden Nabywany Certyfikat (,Cena Zakupu”), niniejszym potwierdza, ze:

1)

2)

3)

W zamian za nalezyte i odpowiednie $wiadczenie, ktérego prawidtowa wysokos$é niniejszym potwierdza sie i uznaje, Posiadacz
Certyfikatow niniejszym nieodwotalnie i bezwarunkowo na zawsze zrzeka sie, rezygnuje i odstepuje od wszelkich praw, roszczen,
wierzytelnosci, zobowigzan, zadan, odszkodowan, podstaw do wytoczenia powddztwa oraz roszczen o zadoséuczynienie dowolnego
rodzaju, znanych mu lub nieznanych, wynikajacych z ustaw, rozporzadzen, umoéw lub innych podstaw wobec dowolnego podmiotu, w
tym w szczegdlnosci Vamori Investments sp. z 0.0., BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Sektora Nieruchomosci w likwidacji,
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”), Banku BPH S.A. (,BPH”), ich podmiotéw dominujgcych, akcjonariuszy,
wspolnikdw, podmiotéw zaleznych, podmiotéw powigzanych, zastepcédw prawnych, doradcéw, dyrektoréw, cztonkéw zarzadu,
cztonkéw rady nadzorczej i pracownikéw, zaréwno obecnych, jak i bytych (zwanych z osobna "Podmiotem Zwolnionym", a tacznie
"Podmiotami Zwolnionymi"), ktdére przystugiwaty, przystuguja obecnie lub moga przystugiwaé w przysztosci Posiadaczowi
Certyfikatow, albo ktérych Posiadacz Certyfikatow mogt, moze lub bedzie mdgt dochodzi¢ od ktéregokolwiek z Podmiotéow
Zwolnionych z tytutu lub w zwigzku z inwestycjg Posiadacza Certyfikatow w Fundusz i/lub nabyciem, posiadaniem (bezposrednim lub
sprowadzajacym sie do pobierania pozytkow) lub zbyciem Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Posiadacza Certyfikatow (tacznie
"Roszczenia Bedace Przedmiotem Zrzeczenia");

Z chwilg otrzymania Ceny Zakupu w zamian za Nabywane Certyfikaty, nastgpi catkowite zwolnienie z wszelkich roszczen
przystugujgcych Posiadaczowi Certyfikatéw wobec Podmiotu Zwolnionego;

W ramach swiadczen naleznych Podmiotom Zwolnionym z tytutu zakupu Nabytych Certyfikatow sktadam nastepujgce oswiadczenia i
zobowigzania:

a) Przed Datg Nabycia Posiadacz Certyfikatow nie przenidst, nie ustanowit zastawu ani nie dokonat cesji zadnego Roszczenia
Bedacego Przedmiotem Zrzeczenia na zadng inng osobe ani podmiot;

b) Przed Datg Nabycia Posiadacz Certyfikatow nie ztozyt (ani nie spowodowat ztozenia w jego imieniu) zadnego pozwu ani
roszczenia, a takze nie wszczat innego podobnego postepowania przed sgdami ani trybunatami w zwigzku z Roszczeniami
Bedacymi Przedmiotem Zrzeczenia przeciwko Podmiotom Zwolnionym;

c)  Posiadacz Certyfikatéw nie przeniesie, nie ustanowi zastawu ani nie dokona cesji (oraz nie wyrazi zgody na takie przeniesienie,
ustanowienie zastawu lub dokonanie cesji) zadnego Roszczenia Bedacego Przedmiotem Zrzeczenia na zadng inng osobe ani
podmiot;

20



4)

5)

6)

7)

8)

7.

d) Posiadacz Certyfikatow nie bedzie wszczynaé, uczestniczy¢, prowadzi¢ ani pomagac we wszczeciu, uczestnictwie, formutowaniu
lub prowadzeniu powddztw, skarg, zarzutéw lub roszczen przed organami administracji, sagdami lub trybunatami w zwigzku z
Roszczeniami Bedacymi Przedmiotem Zrzeczenia przeciwko Podmiotom Zwolnionym.

Niniejszego Zrzeczenia nie wolno traktowaé ani interpretowac jako przyznania sie przez ktérykolwiek z Podmiotéw Zwolnionych do
winy, odpowiedzialnosci lub dziatania bezprawnego;

Posiadacz Certyfikatéw niniejszym potwierdza, ze zrzeczenie sie Roszczen Bedacych Przedmiotem Zrzeczenia przez Posiadacza
Certyfikatow nie wymaga uzyskania zadnych zgdd oséb trzecich lub ze takie zgody zostaty juz uzyskane;

Posiadacz Certyfikatow przyjmuje do wiadomosci, ze Vamori Investments sp. z 0.0. moze ujawni¢ fakt istnienia niniejszego
Zrzeczenia, jego warunki oraz okolicznosci, ktére do niego doprowadzity, nastepujagcym podmiotom: TFI, BPH, ich podmiotom
powigzanym, zastepcom prawnym, dyrektorom, cztonkom zarzadu, cztonkom rady nadzorczej i pracownikom, zaréwno obecnym, jak
i bytym;

Posiadacz Certyfikatdw przyjmuje do wiadomosci, ze niniejsze Zrzeczenie podlega prawu polskiemu i bedzie interpretowane zgodnie
z nim;

Polskie sady powszechne posiadaja wytgczng wtasciwos¢ do rozstrzygania sporéw wynikajacych z niniejszego zrzeczenia lub z nim
zwigzanych, w tym kwestii dotyczacych jego istnienia, waznosci i wygasniecia.

Dodatkowe oswiadczenia Posiadacza Certyfikatow sktadajacego Oferte Sprzedazy

Nizej podpisany Posiadacz Certyfikatéw (zgodnie z trescig punktu nr 2. niniejszej Oferty Sprzedazy), niniejszym oswiadcza, ze:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Posiadacz Certyfikatow zapoznat sie z trescig Zaproszenia do sktadania Oferty Sprzedazy Certyfikatéw inwestycyjnych funduszu BPH
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w likwidacji i Posiadacz Certyfikatéw akceptuje jego warunki;

certyfikaty inwestycyjne objete niniejszg Ofertg Sprzedazy, w liczbie wskazanej w pkt 5, zostaty zablokowane na rachunku papieréw
wartosciowych do dnia rozliczenia Nabywanych Certyfikatow wiacznie, jak rowniez zostata ztozona dyspozycja wystawienia instrukcji
rozliczeniowej;

Swiadectwo depozytowe wydane przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zataczono do niniejszego formularza
(dotyczy wytagcznie Posiadaczy Certyfikatow nieposiadajgcych certyfikatéw inwestycyjnych zapisanych w Biurze Maklerskim Banku BPH
S.A.);

Nabywane Certyfikaty s3 wolne od jakichkolwiek blokad (poza blokadg zwigzang z zablokowaniem Nabywanych Certyfikatow
wskazang w Zaproszeniu) oraz obcigzen i praw oséb trzecich, w tym zastawu, zastawu rejestrowego, zastawu finansowego;

Niniejsza Oferta Sprzedazy jest bezwarunkowa i jest wazna do dnia wskazanego w Zaproszeniu (lub do dnia wskazanego przez Spétke
w przypadku przedtuzenia terminu sktadania Ofert Sprzedazy) i do tego dnia nie moze by¢ odwotana ani w zaden inny sposéb
modyfikowana;

Posiadacz Certyfikatdw niniejszym wyraza zgode na przekazanie informacji objetych tajemnicg zawodowg do: Pekao IB oraz Spétki, i
Posiadacz Certyfikatow upowaznia Pekao IB oraz Spétke do otrzymywania informacji objetych tajemnicg zawodowg;

Posiadacz Certyfikatow niniejszym wyraza zgode na przetwarzanie jego danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o ochronie danych osobowych (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 1182, z p6zn. zm.) przez administratoréw danych tj. Pekao IB, Spotke i
podmiot, w ktérym sktadana jest Oferta Sprzedazy Certyfikatéw, oraz przez inne podmioty, ktérym Pekao IB, Spdtka lub podmiot, w
ktérym Oferta Sprzedazy jest sktadana powierzy przetwarzanie danych osobowych, dla celéw realizacji Oferty Sprzedazy oraz
wykonania obowigzkdw z nig zwigzanych. Posiadacz Certyfikatow o$wiadcza, ze zostat poinformowany o prawie wgladu, uaktualniania
oraz sprostowania jego danych osobowych;

Posiadacz Certyfikatéw niniejszym przyjmuje do wiadomosci, ze przyjecie Oferty Sprzedazy przez Spdtke oznacza akceptacje
warunkdéw zrzeczenia zawartego w punkcie 5;

przyjecie Oferty Sprzedazy przez Spétke nie wymaga ztozenia zadnego dodatkowego oswiadczenia i nastgpi z chwilg zestawienia
instrukcji rozliczeniowych w KDPW dotyczacych zbycia Nabywanych Certyfikatow.

Posiadacz Certyfikatéw potwierdza poprawnosé danych zawartych w niniejszej Ofercie Sprzedazy.

Niniejsza Oferta Sprzedazy zostaje ztozona w 3 jednobrzmigcych egzemplarzach.

Podpis(y) osoby (0sob) sktadajqgcej (sktadajgcych) Oferte Sprzedazy
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Zatacznik nr 5
WZOR DYSPOZYCJI BLOKADY ORAZ ZLECENIA PRZENIESIENIA CERTYFIKATOW

piecze¢ podmiotu przyjmujgcego dyspozycje miejscowos¢, data

DYSPOZYCJA BLOKADY NABYWANYCH CERTYFIKATOW, WYSTAWIENIA INSTRUKCJI
ROZLICZENIOWEJ ORAZ WYDANIA SWIADECTWA DEPOZYTOWEGO W CELU ZtOZENIA OFERTY
SPRZEDAZY W ODPOWIEDZI NA ZAPROSZENIE DO SKtADANIA OFERT SPRZEDAZY NABYWANYCH
CERTYFIKATOW

W zwigzku z zamiarem ztozenia oferty sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych funduszu BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora
Nieruchomosci w likwidacji (,Oferta Sprzedazy”) w odpowiedzi na Zaproszenie do sktadania Ofert Sprzedazy Nabywanych Certyfikatéw
ogtoszonego w dniu 12 wrzesnia 2016 r., wraz z pozniejszymi zmianami (,,Zaproszenie”)

Dane Inwestora:

Nr PESEL/KRS lub nr innego rejestru

(STOWNIUE: ..ottt et ettt e et e et e e ae e s aestb e beebeeaeesaeeabesba e beesseeseessesasesbeenbeesseessessesasenbeeseeeasenseensesseenreenaenns )
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu:

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w likwidacji
oznaczonych w KDPW S.A. PLBPHSN00012 (,,Nabywane Certyfikaty”)
znajdujacych sie:

O na moim rachunku papierdw warto$CioOWYCh NUMET ..........cc.cviirnirinnenrese e (,Rachunek”)

O W rejestrze sponsora emisji prowadzonym przez BM Banku BPH S.A.

na okres do dnia rozliczenia transakcji Nabywanych Certyfikatow wtacznie, zgodnie z warunkami okreslonymi w Zaproszeniu. Prosze o
wydanie $wiadectwa depozytowego obejmujacego powyisza liczbe zablokowanych Certyfikatéw (nie dotyczy Posiadaczy Certyfikatow
posiadajacych Nabywane Certyfikaty zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w BM Banku BPH S.A.).

Niniejszym sktadam nieodwotalng dyspozycje wystawienia instrukcji rozliczeniowej Nabywanych Certyfikatéw na rzecz Vamori Investments
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig dotyczacg wyzej oznaczonych Nabywanych Certyfikatéw, zgodnie z warunkami okreslonymi w
Zaproszeniu ogtoszonym w dniu 12 wrzesnia 2016 r., wraz z pdzniejszymi zmianami.

Prosze o przekazanie $srodkdw pienieznych z tytutu zbycia Nabywanych Certyfikatéw na méj rachunek nr ...
PrOWAAZONY PIZEZ .oueeevrereeiireeeeirestiie s sereesesesssesessss st et stssssssnsssnssnens (kod Swift)
Nabywanych Certyfikatéw zdeponowanych w rejestrze sponsora emisji prowadzonym przez BM Banku BPH S.A.

. - dotyczy wytacznie

Oswiadczenie Posiadacza Certyfikatow:

Oswiadczam, ze zostatem poinformowany, ze instrukcja rozliczeniowa zostanie zrealizowana pod warunkiem ztozenia przeze mnie waznej
Oferty Sprzedazy Nabywanych Certyfikatow na wskazang powyzej liczbe Nabywanych Certyfikatéw zgodnie z warunkami okreslonymi w
Zaproszeniu.
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Niniejszym wyrazam zgode i upowazniam:

(nazwa firmy inwestycyjnej / banku powierniczego, gdzie s zablokowane Nabywane Certyfikaty)

do przekazania do Pekao IB (,,Podmiot Posredniczacy”) (w terminie przez niego wskazanym) informaciji o liczbie zablokowanych
Nabywanych Certyfikatéw oraz ztozonej instrukcji rozliczeniowej dotyczacej Nabywanych Certyfikatow,

do wystawienia do Podmiotu Posredniczacego (w terminie przez niego wskazanym) nieodwotalnej instrukcji rozliczeniowej, na
podstawie ktdrej nastapi przeniesienie Nabywanych Certyfikatéw z mojego rachunku na rachunek Spétki w ramach Oferty
Sprzedazy Nabywanych Certyfikatéw zgodnie z warunkami okreslonymi w Zaproszeniu.

(data i podpis Posiadacza Certyfikatow) (data, podpis i pieczatka pracownika przyjmujacego dyspozycje)
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Zatacznik nr 6
WzOR SWIADECTWA DEZPOZYTOWEGO

(piecze¢ podmiotu wystawiajqgcego swiadectwo) Miejsce i data wystawienia Swiadectwa depozytowego

(kod podmiotu wystawiajgcego swiadectwo w KDPW)

Swiadectwo depozytowe Nr .........cceeeevvenereenes

b2 1Yo A1 < [OOSR ORPRRUSORRP
(siedziba podmiotu wystawiajacego swiadectwo depozytowe wraz z adresem)

stwierdza, ze w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych na swoim koncie depozytowym

S N —

(liczba Nabywanych Certyfikatow)

(STOWNIE: ettt st sneenenne ) certyfikatow inwestycyjnych funduszu:

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci w likwidacji
z siedzibg w Warszawie przy ul. Bonifraterskiej 17
oznaczonych kodem PLBPHSN00012

KEOTYCN WHGSCICIEIEIM JEST ...ttt ettt h b sttt a et e bt eb e eate s b e st e st st e st et e b e st e b ea s e b en e e st e bt eheeb et e sbe st et ent et saeebenbesaeneen

Lo [ =Xy A=Y AT o Y- NN
PESEL/KRS TUD INNY NI FEJESTIU w.evveuiiiietieieteetiettseeetestestestestesteeetessesaestessesseseeseesessessessessessessessesesseesesseseessensenseseaseesessens e eseetesseseansensenseseesensessensense

Nr rachunku papieréw wartosciowych i rachunku pienieznego

(wtasciciela Nabywanych Certyfikatéw)

Swiadectwo depozytowe zostato wydane w celu umotzliwienia Posiadaczowi Certyfikatow ztozenia Oferty Sprzedazy Nabywanych
Certyfikatow zgodnie z warunkami okreslonymi w Zaproszeniu do sktadania Ofert Sprzedazy Nabywanych Certyfikatéw ogtoszonym w
dniu 12 wrzesnia 2016 r. (wraz z pdzniejszymi zmianami).

Zaswiadczamy, iz ww. Nabywane Certyfikaty nie sg objete blokada inng niz wynikajaca ze sktadanej przez Posiadacza Certyfikatéw Oferty
Sprzedazy ani nie sg obcigzone prawami oséb trzecich i nie wystepuja zadne ograniczenia w ich przenoszeniu.

Zgodnie z dyspozycjg Posiadacza Certyfikatéw, Nabywane Certyfikaty zostaty zablokowane na jego rachunku do dnia rozliczenia Ofert
Sprzedazy Nabywanych Certyfikatéw wiacznie zgodnie z warunkami okreslonymi w Zaproszeniu opublikowanym w dniu 12 wrzesnia 2016
r., przy czym zwolnienie ww. blokady Nabywanych Certyfikatdw nastagpi w momencie rozliczenia Oferty Sprzedazy Nabywanych
Certyfikatow.

OsSwiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze Posiadacz Certyfikatéw ztozyt nieodwotalng dyspozycje blokady Nabywanych Certyfikatoéw oraz nieodwotalng
dyspozycje wystawienia instrukcji rozliczeniowej, na podstawie ktérej nastgpi zbycie Nabywanych Certyfikatow na rzecz Vamori
Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Nabywane Certyfikaty w liczbie wskazanej powyzej, na ktére zostato wystawione
Swiadectwo depozytowe pozostang zablokowane i nie beda przedmiotem obrotu ani nie beda podlegaty innej blokadzie lub obcigzeniu na
rzecz oséb trzecich w okresie jego waznosci.

(pieczec i podpis pracownika wystawiajgcego swiadectwo depozytowe)

Numer telefonu do osoby wystawiajgcej swiadectwo depozytowe:

Numer faksu do podmiotu wystawiajgcego $wiadectwo depozytowe:
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