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���”�‘�•�’�‡�•�–�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�� �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�›�� �™�� �ˆ�‘�”�•�‹�‡�� �Œ�‡�†�•�‘�Ž�‹�–�‡�‰�‘�� �†�‘�•�—�•�‡�•�–�—�á�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�����‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ��
Prospektowego oraz ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ���t�r�s�{���{�z�r. Prospekt zos�–�ƒ�Ï���•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�›���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�����ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�ƒ���s�á��
���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�ƒ�� �v�� �‘�”�ƒ�œ�� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�ƒ�� �s�s��do ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �t�r�s�{���{�z�r�ä ���”�‘�•�’�‡�•�–�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š��
mowa w art. 222a ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

���”�‘�•�’�‡�•�–���œ�‘�•�–�ƒ�Ï���•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�›���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���‘�ˆ�‡�”�–�¦���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹���� �‘�”�ƒ�œ���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���œ�ƒ�•�‹�ƒ�”�‡�•��
�—�„�‹�‡�‰�ƒ�•�‹�ƒ���•�‹�¸���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���‘���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‡�•�‹�‡���†�‘ ich obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez 
GPW (rynek podstawowy). 

���‹�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‘�•�›�� �’�”�œ�‡�œ�� �����	�� �„�¸�†�¦�…�›�� �™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�‡�•�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ��
���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�›�•�ä�� �����	�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�� �•�‹�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �Œ�ƒ�•�‘�� �•�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›��
�•�–�ƒ�•�†�ƒ�”�†�›�� �•�‘�•�’�Ž�‡�–�•�‘�ä�…�‹�á�� �œ�”�‘�œ�—�•�‹�ƒ�Ï�‘�ä�…�‹�� �‹�� �•�’�×�Œ�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�Ï�‘���‘�•�‡�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�›�•�ä��Takie 
zatwierdzenie ni�‡�� �’�‘�™�‹�•�•�‘�� �„�›�©�� �—�œ�•�ƒ�™�ƒ�•�‡�� �œ�ƒ�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �Œ�ƒ�•�‘�ä�…�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�¦��
przedmiotem tego Prospektu. ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡���•�‹�‡���’�‘�™�‹�•�•�‘���„�›�©���—�œ�•�ƒ�™�ƒ�•�‡���œ�ƒ���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡���‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ�á���•�–�×�”�›��
jest przedmiotem tego Prospektu.  ���•�™�‡�•�–�‘�”���’�‘�™�‹�•�‹�‡�•���†�‘�•�‘�•�ƒ�©���™�Ï�ƒ�•�•�‡�Œ���‘�…�‡�•�›���ƒ�†�‡�•�™�ƒ�–�•�‘�ä�…�‹���‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
w Certyfikaty. ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�á�� �����	�� �•�‹�‡�� �™�‡�”�›�ˆ�‹�•�—�Œ�‡�� �ƒ�•�‹�� �•�‹�‡�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�� �•�‘�†�‡�Ž�—�� �„�‹�œ�•�‡�•�‘�™�‡�‰�‘��
���•�‹�–�‡�•�–�ƒ�á���•�‡�–�‘�†���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���‰�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�…�œ�‡�Œ���‘�”�ƒ�œ���•�’�‘�•�‘�„�—���Œ�‡�Œ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�ä�������’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�—��
w sprawie zatwierdzenia Prospektu o�…�‡�•�‹�‡�� �•�‹�‡�� �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�� �’�”�ƒ�™�†�œ�‹�™�‘�ä�©�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�›�…�Š�� �™�� �–�›�•�� �’�”�‘�•�’�‡�•�…�‹�‡��
informacji  �ƒ�•�‹�� �’�‘�œ�‹�‘�•�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�‰�‘�� �œ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�¦�� �’�”�œ�‡�œ�� ���•�‹�–�‡�•�–�ƒ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�¦�á�� �‘�”�ƒ�œ�� �”�›�œ�›�•�ƒ��
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�‰�‘�� �œ�� �•�ƒ�„�›�…�‹�‡�•�� �–�›�…�Š�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä�� ���•�‹�–�‡�•�–�� �„�¸�†�¦�…�›�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�•��
inwestyc�›�Œ�•�›�•���•�‹�‡���‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�—�Œ�‡���‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���…�‡�Ž�—���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä 

���”�‘�•�’�‡�•�–�� �•�‹�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�� �•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, 
Kanadzie, Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji �‹�•�•�‡�Œ���•�‹�������œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�ƒ�����‘�Ž�•�•�ƒ. Certyfikaty 
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡���•�‹�‡���•�‘�‰�¦���„�›�©���œ�„�›�™�ƒ�•�‡���™�����–�ƒ�•�ƒ�…�Š�����Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‘�•�›�…�Š�����•�‡�”�›�•�‹��do momentu ich zarejestrowania 
�’�”�œ�‡�œ�����•�‡�”�›�•�ƒ�Ñ�•�•�¦�����‘�•�‹�•�Œ�¸�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���‹���
�‹�‡�Ï�†�����ƒ�•�‰�ä United States Securities and Exchange 
Commission), o ile �•�‹�‡�� �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�� �œ�™�‘�Ž�•�‹�‡�•�‹�—�� �œ�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�—�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� �•�‘�…�›�� �•�–�‘�•�‘�™�•�›�…�Š�� �’�‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�Ñ��
�ƒ�•�‡�”�›�•�ƒ�Ñ�•�•�‹�‡�Œ���—�•�–�ƒ�™�›���‘���’�ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���œ���s�{�u�u���”., ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933). 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡���•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �‹�� �•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�•�¦�� �œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒne zgodnie z postanowieniami wskazanej 
�—�•�–�ƒ�™�›�� �‹�� �•�‹�‡�� �•�‘�‰�¦�� �„�›�©�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‡�� �ƒ�•�‹�� �œ�„�›�™�ƒ�•�‡�� �™�� ���–�ƒ�•�ƒ�…�Š�� ���Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‘�•�›�…�Š�� ���•�‡�”�›�•�‹�á�� �…�Š�›�„�ƒ�� ���‡�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š��
�œ�™�‘�Ž�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �œ�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �Ž�—�„�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �•�‹�‡�� �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�‘�™�‹��
�”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�•�—���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�•�— �œ�‡���•�–�‘�•�‘�™�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™�ä 

���”�‘�•�’�‡�•�–���ƒ�•�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡���•�‹�‡���„�›�Ï�›���‹���•�‹�‡���„�¸�†�¦���”�×�™�•�‹�‡����przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia 
�Ž�—�„�� �•�‘�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�� �™�� �Œ�ƒ�•�‹�•�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡�� �’�‘�œ�ƒ�� ���œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�¦�� ���‘�Ž�•�•�¦�á�� �™�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹��na podstawie 
���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘ �‹�� �•�‹�‡�� �•�‘�‰�¦�� �„�›�©�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‡�� �ƒ�•�‹�� �•�’�”�œ�‡�†�ƒ�™�ƒ�•�‡�� �’�‘�œ�ƒ�� �‰�”�ƒ�•�‹�…�ƒ�•�‹��
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���œ�‡�…�œ�›�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�‡�Œ�����‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ�����™���–�›�•���•�ƒ���–�‡�”�‡�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���’�ƒ�Ñ�•�–�™�����•�‹�‹�����—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�Œ�á�����ƒ�•�ƒ�†�›�á����ƒ�’�‘�•�‹�‹���‹�����—�•�–�”�ƒ�Ž�‹�‹���á��
�…�Š�›�„�ƒ�� ���‡�� �™�� �†�ƒ�•�›�•�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡�� �–�ƒ�•�ƒ�� �‘�ˆ�‡�”�–�ƒ�� �Ž�—�„�� �•�’�”�œ�‡�†�ƒ���� �•�‘�‰�Ï�ƒ�„�›�� �œ�‘�•�–�ƒ�©�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�ƒ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�ƒ�™�‡�•�á bez 
�•�‘�•�‹�‡�…�œ�•�‘�ä�…�‹���•�’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ���Œ�ƒ�•�‹�…�Š�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�›�…�Š���™�›�•�‘�‰�×�™���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���Ž�—�„�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�á��
���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�ƒ���†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘���•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›���‹���‹�…�Š���†�‘�”�ƒ�†�…�×�™�ä�����ƒ���†�›��I�•�™�‡�•�–�‘�”���œ�ƒ�•�‹�‡�•�œ�•�ƒ�Ï�›��albo �•�ƒ�Œ�¦�…�›���•�‹�‡�†�œ�‹�„�¸���’�‘�œ�ƒ��
granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoz�•�ƒ�©���•�‹�¸���œ���™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›�•�‹���’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹���’�”�ƒ�™�ƒ���’�‘�Ž�•�•�‹�‡�‰�‘���‘�”�ƒ�œ��
przepisami prawa i �”�‡�‰�—�Ž�ƒ�…�Œ�ƒ�•�‹���‹�•�•�›�…�Š���’�ƒ�Ñ�•�–�™�á���•�–�×�”�‡���•�‘�‰�¦���•�‹�¸���†�‘���•�‹�‡�‰�‘���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�©���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�‡�•���™��
�‘�ˆ�‡�”�…�‹�‡���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä 

���”�‘�•�’�‡�•�–���œ�‘�•�–�ƒ�Ï���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‘�•�›���’�”�œ�‡�œ�������	���†�‡�…�›�œ�Œ�¦���œ���†�•�‹�ƒ �t�r���’�ƒ���†�œ�‹�‡�”�•�‹�•�ƒ���t�r�t�r���”.  

���”�‘�•�’�‡�•�–�� �Œ�‡�•�–�� �™�ƒ���•�›�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �s�t�� �•�‹�‡�•�‹�¸�…�›�� �‘�†�� �†�ƒ�–�›�� �Œ�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�á�� �’�‘�†�� �™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á�� ���‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï��
�—�œ�—�’�‡�Ï�•�‹�‘�•�›���Œ�ƒ�•�‹�•�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�����—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�‡�•���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���ƒ�”�–�ä���t�u�����‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘�ä�����„�‘�™�‹�¦�œ�‡�•��
�—�œ�—�’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �•�‘�™�›�…�Š�� �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�…�Š�� �…�œ�›�•�•�‹�•�×�™�� �”�›�œ�›�•�ƒ�á�� �‹�•�–�‘�–�•�›�…�Š�� �„�Ï�¸�†�×�™�� �Ž�—�„��
�‹�•�–�‘�–�•�›�…�Š���•�‹�‡�†�‘�•�Ï�ƒ�†�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡���•�ƒ���œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�á���‰�†�›�����”�‘�•�’�‡�•�–���•�–�”�ƒ�…�‹���™�ƒ���•�‘�ä�©�ä  

���‘�‘�”�†�›�•�ƒ�–�‘�”�‡�•�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�œ�¦�…�›�•�� �™�� �‘�ˆ�‡�”�…�‹�‡�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š jest Dom Maklerski 
���ƒ�•�•�—�� ���…�Š�”�‘�•�›�� �c�”�‘�†�‘�™�‹�•�•�ƒ�� ���’�×�Ï�•a Akcyjna �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �™�� ���ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á�� �—�Ž�ä�����ƒ�”�•�œ�ƒ�Ï�•�‘�™�•�•�ƒ�� �y�z���z�r�á�� �r�r-517 
Warszawa.  
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2/:$:)!l I. PODSUMOWANIE 

a. Wprowadzenie ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅ ÏÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ 

1.  /ÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ  

 .ÉÎÉÅÊÓÚÅ ÐÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÏÄÃÚÙÔÙ×Áç jako wprowadzenie do Prospektu.  

+ÁŀÄÁ ÄÅÃÙÚÊÁ Ï ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÂÙç ÏÐÁÒÔÁ ÎÁ przeanalizowaniu ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÃÁčÏĢÃÉ 
Prospektu. Inwestor, w stosownych przypadkach, ÍÏŀÅ ÓÔÒÁÃÉç ÃÁčÏĢç ÌÕÂ ÃÚöĢç ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčÕȢ 7 
ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÄÏ ÓäÄÕ Ú ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÅÍ ÏÄÎÏÓÚäÃÙÍ ÓÉö ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ zamieszczonych w Prospekcie, 
ÓËÁÒŀäÃÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×ÓÔ×Á ËÒÁÊÏ×ÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ 
ÍÉÅç ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× ÐÒÚÅÔčÕÍÁÃÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÄ ×ÓÚÃÚöÃÉÅÍ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 
ÓäÄÏ×ÅÇÏȢ /ÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÃÙ×ÉÌÎÁ ÄÏÔÙÃÚÙ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÔÙÃÈ ÏÓĕÂȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÅÄčÏŀÙčÙ 0ÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅȟ × ÔÙÍ 
jakiekolwiek ÊÅÇÏ ÔčÕÍÁÃÚÅÎÉÁȟ ÊÅÄÎÁË ÔÙÌËÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ɀ ÏÄÃÚÙÔÙ×ÁÎÅ čäÃÚÎÉÅ z ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍÉ 
ÃÚöĢÃÉÁÍÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɀ 0ÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁ × ÂčäÄȟ ÊÅÓÔ ÎÉÅÐÒÅÃÙÚÙÊÎÅ ÌÕÂ ÎÉÅÓÐĕÊÎÅ lub gdy ɀ 
odczytywane čäÃÚÎÉÅ Ú ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍÉ ÃÚöĢÃÉÁÍÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ - nie przedstawia kluczowych ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÍÁÊäÃÙÃÈ 
ÐÏÍĕÃ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ × ÐÏÄÊöÃÉÕ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï inwestycji w Certyfikaty.  

Niniejsze podsumowanie Prospektu zawiera wskazanie stron internetowych Emitenta oraz Towarzystwa. 
)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÓÔÒÏÎÁÃÈ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 
Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ  

2.  .ÁÚ×Á ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù ËÏÄ Édentyfikacyjny (ISIN)  

 
0ÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Serii B, zarejestrowane pod kodem ISIN 
PLBTETF00015. %ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ËÏÄÅÍ ,%)ȡ ςυωτππ9υφχ,94.σ(5φφρȢ  

3.  Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta  

 

Emitent:  "ÅÔÁ %4& 7)'ςπ42 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ 
Adres:  0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 
Numer telefonu:  + 48 (22) 531-54-54 
Adres internetowy: www. agiofunds .pl 

4.  $ÁÎÅ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅÇÏ 0ÒÏÓÐÅËÔ  

 
0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ +.&ȟ ÂöÄäÃÙ ÏÒÇÁÎÅÍ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ × 0ÏÌÓÃÅȟ × 
ÔÙÍ ÎÁÄ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 3ÉÅÄÚÉÂÁ +.& ÍÉÅĢÃÉ ÓÉö ÐÒÚÙ ÕÌȢ 0ÉöËÎÅÊ ςπ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 
00-549 Warszawa.  

5.  Data zatwierdzenia Prospektu  

 

0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςπ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπςπ Ò. :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃ 0ÒÏÓÐÅËÔȟ +.& ÎÉÅ 
×ÅÒÙÆÉËÕÊÅ ÁÎÉ ÎÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁ ÍÏÄÅÌÕ ÂÉÚÎÅÓÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÍÅÔÏÄ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ 
ÏÒÁÚ ÓÐÏÓÏÂÕ ÊÅÊ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȢ 7 ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÃÅÎÉÅ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ 
ÐÒÁ×ÄÚÉ×ÏĢç ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ w tym prospekcie informacji  ÁÎÉ ÐÏÚÉÏÍ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ 
%ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉäȟ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÎÁÂÙÃÉÅÍ ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

b. Kluczowe informacje na temat Emitenta  

1.  +ÔÏ ÊÅÓÔ ÅÍÉÔÅÎÔÅÍ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȩ  

 

3ÉÅÄÚÉÂÁ ÏÒÁÚ ÆÏÒÍÁ ÐÒÁ×ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÏÄ ,%) %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×ÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ËÔĕÒÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔ 
ÐÒÏ×ÁÄÚÉ Ó×ÏÊä ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ Á ÔÁËŀÅ ËÒÁÊ ÓÉÅÄÚÉÂÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

3ÉÅÄÚÉÂä &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ 7ÁÒÓÚÁ×ÁȢ &ÏÒÍÁ ÐÒÁ×ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȡ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙȟ 
fundusz alternatywny. Krajem siedziby Funduszu jest Polska. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ prawa polskiego, prawa Unii Europejskiej (w zakresie, 
× ÊÁËÉÍ ÓÔÁÎÏ×É ÏÎÏ ÅÌÅÍÅÎÔ ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÐÏÒÚäÄËÕ ÐÒawnego) oraz postanowieniami Statutu. Fundusz 
ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ËÏÄÅÍ ,%)ȡ ςυωτππ9υφχ,94.σ(5φφρȢ   
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�t�r������ �œ��
�œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���Œ�‡�‰�‘���œ�•�‹�ƒ�•�›���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š���‹���•�ƒ���œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™�����–�ƒ�–�—�…�‹�‡�ä 

���‡�Ž�‡�•�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �Œ�‡�•�–�� �‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‹�‡�� �•�–�×�’�� �œ�™�”�‘�–�—�á�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�©�� �‘�†�œ�™�‹erciedla procentowe 
�œ�•�‹�ƒ�•�›���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���†�Ž�ƒ���–�ƒ�•�‹�…�Š���•�ƒ�•�›�…�Š���‘�•�”�‡�•�×�™�á���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‡���‘�†���–�‡�‰�‘�á���…�œ�›���™���‘�•�”�‡�•�ƒ�…�Š���–�›�…�Š��
���•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�‡���•�‹�¸���™���–�”�‡�•�†�œ�‹�‡���™�œ�”�‘�•�–�‘�™�›�•�á���…�œ�›���–�‡�����™���–�”�‡�•�†�œ�‹�‡���•�’�ƒ�†�•�‘�™�›�•�ä�����‡�Ž���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›��
Funduszu realizowany jest popr�œ�‡�œ���œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���’�ƒ�•�›�™�•�‡�Œ���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ���’�‘�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���•�ƒ���…�‹�¦�‰�Ï�›�•��
�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�—���ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�‡�Œ���‘�”�ƒ�œ���•�›�•�–�‡�–�›�…�œ�•�‡�Œ���”�‡�’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�•�‡�Œ���•�–�”�—�•�–�—�”�›�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���’�”�œ�›���…�œ�›�•���—�†�œ�‹�ƒ�Ï��
�ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�‡�Œ���”�‡�’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�����‘�’�ƒ�”�–�‡�Œ���•�ƒ���„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�Š���‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�ƒ�…�Š���™���ƒ�•�…�Œ�‡�����Œ�‡�•�–���•�‹�‡���•�‹���•�œ�›���•�‹�����y�w�¨���Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ��
ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Odniesienia.  

 

���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���‰�Ï�×�™�•�›�…�Š���ƒ�•�…�Œ�‘�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�›�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���‘�”�ƒ�œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á���•�–�×�”�‡�á���™���•�’�‘�•�×�„���„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹��
�Ž�—�„���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹���•�‘�•�–�”�‘�Ž�—�Œ�¦���Ž�—�„���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘ 

���‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �•�’�‡�…�›�ˆ�‹�•�¸�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �’�‘�•�‹���•�œ�‡�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �•�ƒ�� �–�‡�•�ƒ�–�� �‰�Ï�×�™�•�›�…�Š�� �ƒ�•�…�Œ�‘�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�›�� �•�‹�‡�� �†�‘�–�›�…�œ�¦��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�á���œ�ƒ�ä���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���™���–�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡���™���‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä���	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���Œ�‡�•�–��
�„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘ �ƒ�•�‹���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘���•�‘�•�–�”�‘�Ž�‘�™�ƒ�•�›���Ž�—�„���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›��przez inne podmioty.  

���•�…�Œ�‘�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�‡�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�›�� �ƒ�•�…�Œ�‡�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �™�� �Ž�‹�…�œ�„�‹�‡�� �—�’�”�ƒ�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �†�‘�� �™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �w�¨��
���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���’�‹�¸�©���’�”�‘�…�‡�•�–�����‘�‰�×�Ž�•�‡�Œ���Ž�‹�…�œ�„�›���‰�Ï�‘�•�×�™���•�ƒ���™�ƒ�Ž�•�›�•���œ�‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���•�¦�ã�� 

���•�‹�¸���‹���•�ƒ�œ�™�‹�•�•�‘���•�ƒ�œ�™�ƒ�� ���‹�…�œ�„�ƒ���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š���‰�Ï�‘�•�×�™ % �‘�‰�×�Ž�•�‡�Œ���Ž�‹�…�œ�„�›���‰�Ï�‘�•�×�™ 

Tomasz Edmund Kona 19.002.574 31,03% 

���ƒ�”�‹�—�•�œ�����•�™�ƒ�”�‘�Ñ 11.686.583 19,09% 

��ƒ�…�‡�•����ƒ�•�–�”�œ�¸�„�•�•�‹ 9.184.577 15,00% 

Adam Dakowicz 8.266.119 13,50% 

Marcin Dariusz Chadaj 7.284.319 11,90% 

Towarzystwo nie jest �„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘ �ƒ�•�‹���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘���•�‘�•�–�”�‘�Ž�‘�™�ƒ�•�‡���Ž�—�„���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�‡���’�”�œ�‡�œ���‹�•�•�‡���’�‘�†�•�‹�‘�–�›�ä��  

 
���‘���•�ƒ�•�‘�ä�©���‰�Ï�×�™�•�›�…�Š���†�›�”�‡�•�–�‘�”�×�™���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š 
�����•�•�Ï�ƒ�†�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���™�…�Š�‘�†�œ�¦�ã�����ƒ�”�‹�—�•�œ����ƒ�‰�‘�†�œ�‹�Ñ�•�•�‹�á�����‘�Œ�…�‹�‡�…�Š�����‘�•�‡�”�•�•�‹�á�����ƒ�”�…�‹�•���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�ä�� 
���•�–�›�™�ƒ�•�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�ã�����ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�����œ�’�ƒ�•�á�����ƒ�™�‹�†�����¦�„�‘�Ž, Mateusz Mucha. 

 

���‘���•�ƒ�•�‘�ä�©���„�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�×�™�� 
���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�•���†�‘���’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�×�™���‹���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���	�—�•�†�—�•�œ�—���Œ�‡�•�–�������������—�†�‹�–�‘�”�����’�ä��
�œ���‘�ä�‘�ä�������������r�r�r�r�r�{�{�u�u�z���á���—�Ž�ä�����„�”�œ�‡���•�ƒ���w/8p. , 02-�x�{�s�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�ƒ�á���™�’�‹�•�ƒ�•�ƒ���•�ƒ���Ž�‹�•�–�¸���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š��
�†�‘���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���’�‘�†���•�—�•�‡�”�‡�•���t�v�v�ä ���Ž�—�…�œ�‘�™�›�•���„�‹�‡�‰�Ï�›�•���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�‡�•���†�Ž�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �� �Œ�‡�•�–�� ���‹�…�Š�ƒ�Ï�� ���¸�„�•�•�‹�� ���™�’�‹�•�ƒ�•�›�� �†�‘��
�”�‡�Œ�‡�•�–�”�—�� �„�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�×�™�� �’�‘�†�� �•�—�•�‡�”�‡�•�� �s�u�u�v�t���ä�� ���Ž�—�…�œ�‘�™�›�•�� �„�‹�‡�‰�Ï�›�•�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�‡�•�� �„�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�›�•��
�•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡���	�—�•�†�—�•�œ�—���œ�ƒ���”�‘�•���t�r�s�{���„�›�Ï�����‹�…�Š�ƒ�Ï�����–�‘�Ž�ƒ�����™�’�‹�•�ƒ�•�› �†�‘���”�‡�Œ�‡�•�–�”�—���„�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�×�™��
pod numerem 13164). 
���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �œ�ƒ�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�‡�� �–�”�œ�›�� �Ž�ƒ�–�ƒ��
�‘�„�”�‘�–�‘�™�‡�á���Œ�‡�•�–�����‡�”�‹�–�—�•�����‹�‡�‰�Ž�‹�����‡�™�‹�†�‡�•�…�‹�����ƒ�”�œ�‡�•�ƒ�����×�Œ�…�‹�•�á���—�Ž�ä�����—�•�‘�™�‹�Ñ�•�•�ƒ���t�x�������Ž�‘�•�ä�����t�á���r�t-703 Warszawa, 
wpisana �•�ƒ���Ž�‹�•�–�¸���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š���†�‘���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���’�‘�†���•�—�•�‡�”�‡�•���u�s�w�{�á���•�–�×�”�ƒ��
�™�›�œ�•�ƒ�…�œ�›�Ï�ƒ�� �Œ�ƒ�•�‘�� �� �•�Ž�—�…�œ�‘�™�‡�‰�‘�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�� �� ���ƒ�”�œ�‡�•�¸�� ���×�Œ�…�‹�•�� ���™�’�‹�•�ƒ�•�¦�� �†�‘�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�—�� �„�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š��
�”�‡�™�‹�†�‡�•�–�×�™���’�‘�†���•�—�•�‡�”�‡�•���s�r�y�z�y���ä 

2.  ��ƒ�•�‹�‡���•�¦���•�Ž�—�…�œ�‘�™�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�����•�‹�–�‡�•�–�ƒ�ë�� 

 

���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�����•�‹�–�‡�•�–�ƒ�����•�–�ƒ�•���•�ƒ���u�r���…�œ�‡�”�™�…�ƒ���t�r20 r.) 
 
Tabela nr 1. ���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���‘�”�ƒ�œ���Ž�‹�…�œ�„�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���y0 czerwca 2020 r. 

���‡�”�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ 
���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™��

���‡�–�–�‘���‘�‰�×�Ï�‡�•�â���–�›�•�ä�������� 

Liczba 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ 

�’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���™��
obrocie  

���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™��
Netto/Certyfikat; PLN  

Certyfikaty Serii A 
oraz Certyfikaty Serii 
B* 

46 288 1 547 913 29,90 

�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������‘�”�ƒ�œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‡���’�‘�†���–�›�•���•�ƒ�•�›�•���•�‘�†�‡�•�����������ä�� 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã�����×�Ï�”�‘�…�œ�•�‡��sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 �� 30.06.2020r., �•�–�×�”�‡���„�›�Ï�‘���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�—��
�’�”�œ�‡�œ���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ��Funduszu. 
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Rachunek wyniku z operacji Emitenta 
 
Tabela nr 2. Rachunek wyniku z operacji Funduszu �� kluczowe informacje finansowe 

Pozycja (w tys. PLN) 2020 -01-01 - 
2020 -06-30 

2018-11-19 - 
2019 -06-30 

2018 -11-19 �� 
2019 -12-31 

Przychody z lokat 42 121 683 

Wynik z operacji -2 913 214 -1 030 

���’�Ï�ƒ�–�ƒ���œ�ƒ���™�›�•�‹�•�‹�����•�ƒ�Ž�‹�…�œ�‘�•�ƒ���œ�ƒ�’�Ï�ƒ�…�‘�•�ƒ�� 0 0 0 
���’�Ï�ƒ�–�ƒ���œ�ƒ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡���‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�ƒ�•�‹��
���•�ƒ�Ž�‹�…�œ�‘�•�ƒ���œ�ƒ�’�Ï�ƒ�…�‘�•�ƒ�� 

71 37 87 

���•�œ�‡�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�‡���‹�•�–�‘�–�•�‡���‘�’�Ï�ƒ�–�›�����•�ƒ�Ž�‹�…�œ�‘�•�‡��
���œ�ƒ�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡�����•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���—�•�Ï�—�‰�‘�†�ƒ�™�…�×�™ 

0 0 0 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã��Roczne zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu za 2019 r., �’�×�Ï�”�‘�…�œ�•�‡��sprawozdania finansowe Funduszu za okres: 
01.01.2020 �� 30.06.2020 r.,  19.11.2018 �� 30.06.2019 r., �•�–�×�”�‡���„�›�Ï�›���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�—���’�”�œ�‡�œ���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘��rewidenta Funduszu. 

 
Bilans Emitenta 
Tabela nr 3. Bilans Funduszu �� kluczowe informacje finansowe 

Pozycja 2020 -06-30 2019 -12-31 2019 -06-30 

���•�–�›�™�ƒ���•�‡�–�–�‘���‘�‰�×�Ï�‡�•�â���™���–�›�•�ä�������� 46 288 30 108 22 718 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã Roczne zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu za 2019 r., �’�×�Ï�”�‘�…�œ�•�‡���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡���	�—�•�†�—�•�œ�—���œ�ƒ���‘�•�”�‡�•�ã��
01.01.2020 �� 30.06.2020 r.,  19.11.2018 �� 30.06.2019 r., �•�–�×�”�‡���„�›�Ï�›���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�—���’�”�œ�‡�œ���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 
 

3.  ��ƒ�•�‹�‡���•�¦���•�Ž�—�…�œ�‘�™�‡���”�›�œ�›�•�ƒ���™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�‡���†�Ž�ƒ�����•�‹�–�‡�•�–�ƒ�ë�� 

 

���‘���•�ƒ�Œ�‹�•�–�‘�–�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�…�Š���…�œ�›�•�•�‹�•�×�™���”�›�œ�›�•�ƒ���™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›�…�Š���†�Ž�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�ƒ�Ž�‡���›���œ�ƒ�Ž�‹�…�œ�›�©�ã�� 
a) ���›�œ�›�•�‘�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ���’�ƒ�•�†�‡�•�‹�¦�� ����������-19 - epidemia koronawirusa (COVID-�s�{���� �•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�Ï�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�›��

�™�œ�”�‘�•�–�� �œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�ƒ�…�Š�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�ä�� ���‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�•�� �•�•�—�–�•�‹�‡�•�� �œ�ƒ�‹�•�–�•�‹�ƒ�Ï�‡�Œ�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�� �•�‘���‡�� �„�›�©�� �™��
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�ã�����‹�����•�’�ƒ�†�‡�•�����ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�á�����‹�‹�����•�’�ƒ�†�‡�•���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—�á��
�’�‘�•�‹���‡�Œ���’�‘�œ�‹�‘�•�—�á���•�–�×�”�›���—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ���‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‡���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹e�á���…�‘���•�‘���‡���„�›�©���’�”�œ�›�…�œ�›�•�¦���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—�á��
���‹�‹�‹���� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�©�� �…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�™�‹�‡�•�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�‘�–�‘�™�ƒ�Ñ�� �œ�ƒ�”�×�™�•�‘�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �Œ�ƒ�•�� �‹�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�‡��
�‹�•�™�‡�•�–�—�Œ�‡���	�—�•�†�—�•�œ�ä�����•�ƒ�Ž�ƒ���‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹���–�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ���Œ�ƒ�•�‘���™�›�•�‘�•�ƒ�â 

b) Ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego - Fundusz jest funduszem akcyjnym, �•�–�×�”�›��
�•�ƒ�ä�Ž�ƒ�†�—�Œ�‡�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‡���‘�†���–�‡�‰�‘�á���…�œ�›���‹�•�†�‡�•�•���–�‡�•���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�‡���•�‹�¸���™���–�”�‡�•�†�œ�‹�‡���™�œ�”�‘�•�–�‘�™�›�•�á��
�…�œ�›�� �–�‡���� �•�’�ƒ�†�•�‘�™�›�•�ä�� ���•�–�•�‹�‡�Œ�‡�� �™�‹�‡�Ž�‡�� �…�œ�›�•�•�‹�•�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‘�‰�¦�� �™�’�Ï�›�™�ƒ�©�� �•�ƒ�� �™�œ�”�‘�•�–�� �œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�� �•a rynku 
�ƒ�•�…�Œ�‹�á���ƒ���™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�‡���–�ƒ�•�‹�…�Š���…�œ�›�•�•�‹�•�×�™���•�‘���‡���™���•�‘�•�•�‡�•�™�‡�•�…�Œ�‹���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�©���†�‘���œ�•�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�•�‹�ƒ���™�›�…�‡�•�›���Ž�‘�•�ƒ�–��
Funduszu �ƒ�� �–�›�•�� �•�ƒ�•�›�•�� �™�ƒ�”�–�‘�äci Certyfikatu�ä�� ���•�ƒ�Ž�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹�� �–�‡�‰�‘�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ�� �‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ�� �Œ�ƒ�•�‘��
wysoka;  

c) ���›�œ�›�•�‘���•�‹�‡�‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���…�‡�Ž�—���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘��- Inwe�•�–�‘�”���’�‘�™�‹�•�‹�‡�•���•�‹�‡�©���ä�™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�©�á�����‡���	�—�•�†�—�•�œ���•�‘���‡��
�•�‹�‡�� �‘�•�‹�¦�‰�•�¦�©�� �œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‡�‰�‘�� �…�‡�Ž�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �’�‘�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� �•�ƒ�� �‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‹�—�� �•�–�×�’�� �œ�™�”�‘�–�—��
�‘�†�œ�™�‹�‡�”�…�‹�‡�†�Ž�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���’�”�‘�…�‡�•�–�‘�™�‡���œ�•�‹�ƒ�•�›�á���Œ�ƒ�•�‹�‡���‘�•�‹�¦�‰�ƒ�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���†�Ž�ƒ���–�›�…�Š���•�ƒ�•�›�…�Š���‘�•�”�‡�•�×�™�á���…�‘��
�•�‘���‡�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‹�‡�� �™�’�Ï�›�•�¦�©�� �•�ƒ���•�–�‘�’�¸�� �œ�™�”�‘�–�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹�� �™�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�ä�� ���•�ƒ�Ž�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹�� �–�‡�‰�‘�� �”�›�œ�›�•�ƒ��
�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ���Œ�ƒ�•�‘���™�›�•�‘�•�ƒ�â 

d) Ryzyko operacyjne - �	�—�•�†�—�•�œ�� �Œ�‡�•�–�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�•�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�•�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�•�á�� �•�–�×�”�›��
�†�‘�•�‘�•�—�Œ�‡���…�‹�¦�‰�Ï�‡�Œ���‡�•�‹�•�Œ�‹���‹���™�›�•�—�’�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���ƒ���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���–�›�•���Œ�‡�•�–���œ�•�ƒ�…�œ�•�‹�‡���„�ƒ�”�†�œ�‹�‡�Œ���•�ƒ�”�ƒ���‘�•�›���•�ƒ��
�”�›�œ�›�•�‘�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�á�� �…�œ�›�Ž�‹�� �”�›�œ�›�•�‘�� �•�‹�‡�’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�‘�ä�…�‹�� �™�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�—�� �’�”�‘�…�‡�•�×�™�� �™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�›�…�Š�á��
�™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�•�›�…�Š�� �•�‘�†�‡�Ž�‹�á�� �„�”�ƒ�•�—�� �‹�…�Š�� �ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�� �Ž�—�„�� �œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�—�� �•�‹�‡�’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�›�…�Š�� �†�ƒ�•�›�…�Š�� �Ž�—�„��
�’�ƒ�”�ƒ�•�‡�–�”�×�™�á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�‹�‡�‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�›�…�Š�� �•�›�•�–�‡�•�×�™�� �•�‘�•�–�”�‘�Ž�•�›�…�Š�á�� �™�•�•�—�–�‡�•�� �„�Ï�¸�†�—�� �•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�•�‡�‰�‘��
�’�”�œ�‡�œ���…�œ�Ï�‘�™�‹�‡�•�ƒ�á���•�›�•�–�‡�•���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�–�›�…�œny Towarzystwa lub zdarzenia �œ�‡�™�•�¸�–�”�œ�•e. Materializacja ryzyka 
�‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�‰�‘���•�‘���‡���•�‹�‡�©���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›���™�’�Ï�›�™���•�ƒ�����ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�����•�ƒ�Ž�ƒ���‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹���–�‡�‰�‘��
�”�›�œ�›�•�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ��jako wysoka. 

c. ���Ž�—�…�œ�‘�™�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š  

1.  ��ƒ�•�‹�‡���•�¦���‰�Ï�×�™�•�‡���…�‡�…�Š�›���’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�ë�� 

 

���•�‹�–�‡�•�–�� �Œ�ƒ�•�‘�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�� �‡�•�‹�–�—�Œ�‡�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�¦��
zdematerializowanymi Papierami ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�•�‹���•�ƒ���‘�•�ƒ�œ�‹�…�‹�‡�Ž�ƒ�ä�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���•�¦���‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‡���™���†�”�‘�†�œ�‡���‘�ˆ�‡�”�–�›��
�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���™���•�’�‘�•�×�„���…�‹�¦�‰�Ï�›�ä�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‡���’�‘�†���•�‘�†�‡�•�������������������������	�r�r�r�s�w�ä  
Waluta ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™: PLN. 

�������‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�ƒ�•�‹���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���•�¦���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�ƒ�ã 
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1) prawo do udziačÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ  
2) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ  
3) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÓÕÍÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊȟ  
4) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ  
5) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ɉ× ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × 

Prospekcie).  
:ÂÙÃÉÅ ÌÕÂ ÚÁÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÏÍȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ Óä ÕÐÒÚÙ×ÉÌÅÊÏ×ÁÎÅȢ 
&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ×ÙÐčÁÔ ÄÏÃÈÏÄĕ×Ȣ #ÅÒÔÙÆÉËaty nie uprawnÉÁÊä ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÃÈ 
Funduszu. 

2.  'ÄÚÉÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÂöÄä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕȩ  

 

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ρςωχȾςπρψ Ú ÄÎÉÁ ςρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρψ ÒȢ ÄÏ 
ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅȡ ɉÉɊ ρσπȢρπς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ 
ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ Ä×ÁɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × 
ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςω ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2018 
ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ χȾςπρω Ú ÄÎÉÁ σ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ 
ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙȡ ɉÉɊ ρσπȢρπς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ 
ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ Ä×ÁɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × 
ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςω ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ 
r.  
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÄÎÉÁ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07 pod tym samym 
kodem ISIN PLBTETF00015.  
.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ρρρφȾςπρω Ú ÄÎÉÁ ςψ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω 
ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÁ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 
" ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςτ 
ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ρρρχȾςπρω Ú 
ÄÎÉÁ ςψ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎa ÚÏÓÔÁčÁ 
nieoznaczona liczba CertyÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 
ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςτ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ  
läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ ρȢυτχȢωρσ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 
ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÐÉöçÓÅÔ ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÓÉÅÄÅÍ ÔÙÓÉöÃÙ ÄÚÉÅ×ÉöçÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊȢ  
&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ 
organizowanym przez GPW nieoznaczonej ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉa Prospektu. 

3.  #ÚÙ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Óä ÏÂÊöÔÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍȩ  

 #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ Óä ÏÂÊöÔÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍȢ 

4.  *ÁËÉÅ Óä ËÌÕÃÚÏ×Å ÒÙÚÙËÁ ×čÁĢÃÉ×Å ÄÌÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȩ  

 $Ï ÎÁÊÉÓÔÏÔÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁÌÅŀÙ ÚÁÌÉÃÚÙçȡ  
1. 2ÙÚÙËÏ ×ÁÈÁď ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× - 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ×ÙÃÅÎÁ 
ÒÙÎËÏ×Á #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Óä ÚÁÌÅŀÎÅ ÏÄ ÐÏÚÉÏÍÕ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÏÄ×ÒĕÃÏÎÙÍ ÉÎÄÅËÓÅÍ 
ÁËÃÊÉ Ï ÄÕŀÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉȢ +ÁŀÄÁ ÚÍÉÁÎÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÚÎÁÊÄÕÊÅ Ó×ÏÊÅ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÅ × 
ÚÍÉÁÎÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 
3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ jako wysoka;  

2. 2ÙÚÙËÏ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ w Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÎÉÏÓËÉÅÍ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 
Suplementu - )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ Ï 
ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÏÐĕľÎÉÏÎÙȟ ÃÏ ÍÏŀÅ 
ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÃÅÎöȟ ÐÏ ËÔĕÒÅÊ )Î×ÅÓÔÏÒ ÎÁÂöÄÚÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÊÁË É ÏÐĕľÎÉçȟ × ÅÆÅËÃÉÅȟ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç 
ÚÂÙÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȠ 

3. 2ÙÚÙËÏ ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅÇÏ ×ÙÊĢÃÉÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÏÂÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁmi 
ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 - )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ 
ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 × ÐÅ×ÎÙÃÈ ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈȟ ÃÏ ÍÏŀÅ 
ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×Éç ×ÙÊĢÃÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÒÙÎËÏ×ÅÊ É ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ 
ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȢ 

ÄȢ +ÌÕÃÚÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ lub dopuszczenia do obrotu 
na rynku regulowanym  

1.  
Na jakich warunkach É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÊÁËÉÍ ÈÁÒÍÏÎÏÇÒÁÍÅÍ ÍÏÇö ÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç × ÄÁÎÅ ÐÁÐÉÅÒÙ 
×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȩ  

 

/ÐÉÓ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÔÙ  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÆÅÒÕÊÅ × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ #ÅÎÁ 
ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ Ú ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ 
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ÚÁÐÉÓÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÂöÄÚÉÅ 
ÕÚÎÁ×ÁÎÙ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ × ËÏÌÅÊÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ 
ÐÏÄÁ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ υφ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï Ofercie Publicznej, w 
ÓÐÏÓĕÂ, × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÐÏÐÒÚÅÚ ÐÕÂÌÉËÁÃÊö ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××Ȣ agiofunds. 
pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ 
ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÚÁÐÉÓÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÎÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " Óäȡ 

1) × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȡ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÉȠ 
2) × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȡ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÉȟ  
3) w Transzy UprawnionÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȡ 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙȢ  

$ÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÍ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÏÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÅ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÏÂÊöÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
kolejnych emisji. 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × ÄÎÉÕ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ É ÔÒ×Á ÎÁÄÁÌ ÎÁ 
podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 24 ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρ9 r. Zapisy na Certyfikaty Serii 
" Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ Ú 
Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄ ÐÏÎÉŀÓÚÙÃÈȢ 

7 ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ 
ÐÏÓÉÁÄÁç ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙȢ ¡ÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö 
ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 
:ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 
7ÐčÁÔö ÂÌÏËÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 
.ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
3ÅÒÉÉ " ɉ7!.#)Ɋ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ Ë×ÏÔÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 
B.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 
zapisem na Certyfikaty Serii B jest za niska dla jego realizacji ɀ ÚÁÐÉÓ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ÃÁčËÏ×ÉÔä 
ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ 
CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÕÚÎÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁ ÎÉÅ×ÁŀÎÙ É ×ÙÇÁÓÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ, ÇÄÙ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ 
)Î×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ Îa Certyfikaty Serii B jest ×ÙŀÓÚÁ ÏÄ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ 
ɀ ÚÁÐÉÓ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȟ Á ĢÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÄ×ÙŀËö ÐÏÎÁÄ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÉÕ × ÃÈ×ÉÌÉ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȢ 

3ËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÌÕÂ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 
)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÐčÁÃÁÎÙ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

a) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ :Ϲς ɉÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú 
ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÂöÄÚÉÅȟ ÚÁ 
ÚčÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊȠ 

b) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙwany jest jego rozrachunek (uiszczenie 
.ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ɊȠ ÏÒÁÚ  

c) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Â ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ 
ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌu wystawienia 
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2. 

7 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏÇä ÂÙç ÏÐčÁÃÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÁËÉÅÔÕ 
0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉȵ7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȱɊȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅm 
ÚÁÐÉÓÕ ÂöÄä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÙÃÈ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÉÃÚÏÎÁ ×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ 7!.#) 
ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÓÔÁÎÏ×Éç ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ςππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ 
ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÚÁ ÕÐÒÚÅÄÎÉä ÁËÃÅÐÔÁÃÊä &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ 
ÄÏËÏÎÕÊäÃ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ×ÎÉÅĢç ×ÐčÁÔö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ 
ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ 
ÐÏ ÕÐÒÚÅÄÎÉÍ ÚÁ×ÁÒÃÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Ú 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×Ù ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 
×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

:ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× Ðorozumiewania na 
ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ  

:čÏŀÅÎÉÅ ÎÉÅÐÅčÎÅÇÏ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÓËÕÔËÕÊÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ 
&ÕÎÄÕÓÚ ÁÎÉ ŀÁÄÅÎ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÓËÕÔËÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ 
ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙȢ 
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:ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ Óä ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ 
×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ 
ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

/ÆÅÒÔÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÁ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃzypospolitej 
Polskiej. 
 

&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ 
organizowanym przez GPW nieoznaczonej liczby #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ 
×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ $ÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É 
×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÎÁÓÔäÐÉ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚčÏŀÏÎÙ 
po Zatwierdzeniu Prospektu.  

 

Szacowane koszty emisji  

.ÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÐčÙ×ĕ× Ú ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 
ÒÏÃÚÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÅ ÄÌÁ σ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ 
× ÃÉäÇÕ ÊÅÄÎÅÇÏ ÒÏËÕȡ 

Tabela nr 4. Szacowane koszty emisji Certy�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��S�‡�”�‹�‹�������†�Ž�ƒ���™�›�„�”�ƒ�•�›�…�Š���–�”�œ�‡�…�Š���™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹���‡�•�‹�•�Œ�‹ 

4ÙÐ ËÏÓÚÔĕ× ɉÒÏÃÚÎÉÅɊ 

7ÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×Å ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×  
Serii B w danym roku  

50 mln PLN 100 mln PLN 200 mln PLN 

Koszty GPW (w PLN) 10 000  10 000  10 000 

Koszty KDPW (w PLN)   6 000  12 000  24 000 

Koszty razem (w PLN) 16 000  22 000  34 000  

Koszty razem jako % 
×ÁÒÔÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ 

0,032% 0,022% 0,017% 

+ÏÓÚÔÙ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ +ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒÁ ÏÒÁÚ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÎÉÅ Óä 
pokrywane przez Fundusz, przez co nie ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÁÊä ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÙÃÈ ×ÐčÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

 

3ÚÁÃÏ×ÁÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÊÁËÉÍÉ ÅÍÉÔÅÎÔ ÏÂÃÉäŀÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ  

0ÒÚÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ 
υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 
Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ É ÌÉÃÚÂÙ 
ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .Á ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á 
×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÁ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ #ÅÎÙ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 
ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ  

.ÁÌÅŀÙ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅȡ 
1) ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ Subskrypcyjnej; 
2) ÕÚÁÌÅŀÎÉç ×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȠ 
3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉç 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ 
ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ danego podmiotu, z 
ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ 
ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÁËÁÐÉÃÉÅ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÄÁď ËÏÌÅÊÎÙÃÈȟ ÐÏÚÁ /ÐčÁÔä 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä ÚÁ ×ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÎÉÅ 
ÐÏÎÏÓÚä ŀÁÄÎÙÃÈ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÐčÁÔ É ÐÒÏ×ÉÚÊÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÅÎÉÅÍ 
ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ 
Certyfikaty 3ÅÒÉÉ "ȟ ÍÏÇä ÐÏÂÉÅÒÁç ÏÄ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ÏÔ×ÉÅÒÁÎÉÅ É ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÐÁÐÉÅÒĕ× 
×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÏÐčÁÔÙ ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÚÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 
ÎÁ ÔÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈȢ "ÁÎËÉȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ ÂöÄä ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÍÏÇä 
ÐÏÂÉÅÒÁç ÏÄ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÏÐčÁÔÙ ÚÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈȢ 7ÙÓÏËÏĢç 
ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ ÏÐčÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏËÒÅĢÌÁÊä ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȢ 

/ÐÒĕÃÚ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÐčÁÔ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÍÏÇä ÂÙç 
ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉ ÄÏ ÐÏÎÏÓÚÅÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÚÅ ÚÂÙ×ÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÄÏ 
ÐÏÂÉÅÒÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï /ÐčÁÔÙ ÚÁ 7ÙËÕÐȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÏ 
ÎÁÊÍÎÉÅÊ υπ 0,. ÄÏ ρϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ ɉ7!.#) Ú $ÎÉÁ 7ÙËÕÐÕɊ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ 
ÊÁËÏ Ë×ÏÔÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÁ ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ ×ÙËÕÐÕ É ÌÉÃÚÂÙ ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 
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2.  +ÔÏ ÊÅÓÔ ÏÆÅÒÕÊäÃÙÍ ÌÕÂ ÏÓÏÂä ×ÎÉÏÓËÕÊäÃä Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕȩ 

 
/ÆÅÒÕÊäÃÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊÅȢ 
/ÓÏÂä ×ÎÉÏÓËÕÊäÃä Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 ɉÒÙÎÅË 
ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ %ÍÉÔÅÎÔȢ 

3.  $ÌÁÃÚÅÇÏ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÊÅÓÔ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÙȩ  

 

7ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ É ÓÚÁÃÕÎËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÅÔÔÏ ×ÐčÙ×ĕ×  

¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÚÅÂÒÁÎÅ ÐÏÄÃÚÁÓ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÌÏËÏ×ÁÎÅ Óä × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ 
)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ  

:Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÆÁËÔȟ Éŀ ÅÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ oraz ŀÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ 
ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÁÎÉ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 
Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

 

Gwarantowanie emisji  

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÐÉÓÁÎÅÊ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ × ÔÒÙÂÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï 
ÓÕÂÅÍÉÓÊö ÕÓčÕÇÏ×ä ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ ÚÁ×ÒÚÅç ÕÍÏ×Ù Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ 

 

Najistotniejsze konflikty interesĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÏÆÅÒÔÙ  

0ÏÄÍÉÏÔÙ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÅ × ÐÒÏÃÅÓ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ ÕÂÉÅÇÁÎÉÁ ÓÉö Ï ÉÃÈ 
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW (rynek 
ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙɊ ÔÏ +ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒȟ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ É $ÏÒÁÄÃÁ 0ÒÁ×ÎÙȢ $Ï ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 
ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÙÃÈ × ÅÍÉÓÊö ÎÁÌÅŀÙ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚȟ +$07ȟ '07ȟ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔȟ ÐÏÄÍÉÏÔ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ ×ÙÃÅÎÙ 
!ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ × ÔÙÍ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÄÙÓÐÏÎÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ ×ÓËÁÚÙ×ÁčÙÂÙȟ ŀÅ 
ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÅ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ×ÙŀÅÊ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÍÏÇčÏÂÙ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç ÓÉö ÌÕÂ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 
ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× Ï ÉÓÔÏÔÎÙÍ ÚÎÁÃÚÅÎÉÕ ÄÌÁ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ  

To×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁ×ÁÒčÏ 5ÍÏ×ö 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 
:ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÊÅÓÔ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÕÂÉÅÇÁÊäÃÙÍ ÓÉö Ï ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ +.& ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÍȢÉÎȢ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉȟ × ÓËčÁÄ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚÉ ÊÅÄÅÎ ÌÕÂ ×ÉöËÓÚÁ ÌÉÃÚÂÁ 
)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ .Á ÍÏÃÙ 5ÍÏ×Ù 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙȟ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁčÁ ÓÉö ÄÏ ×ÓÐÉÅÒÁÎÉÁ 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÐÒÏÃÅÓÉÅ Ô×ÏÒÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÐÏ ÊÅÇÏ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÕȟ ÔÁËŀÅȟ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÙÍ 
ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÊÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÐÒÚÅÊöÃÉÁȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ ÕÍÏ×Ù Ï ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 0ÏÎÁÄÔÏ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 
:ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉȟ ÂöÄäÃÙ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÒÁÄÙ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4owarzystwa oraz 
+ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁËȟ ÂöÄäÃÙ ÏÓÏÂä ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃä ÁËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ Óä Òĕ×ÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÚÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 
Securities. 0ÏÎÉÅ×Áŀ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 
ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÃÅÌÅ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× Óä ÚÂÉÅŀÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÓÕËÃÅÓÕ ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ × 
ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÚÁÃÈÏÄÚÉ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× × ÏÐÉÓÁÎÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉȢ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÊÅÄÎÁË ÎÁ 
Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢç ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÅÇÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÐÁÎĕ× 2oberta Adama 
3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ É +ÁÚÉÍÉÅÒÚÁ 3ÚÐÁËÁ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ É × "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ 
ËÔĕÒÅÇÏ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ ÎÁÓÔäÐÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÚÎÁÊäÃ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ × ÃÅÌÕ ÊÅÇÏ 
×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ 
ÐÏÄÅÊÍÉÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕȡ ɉÉɊ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ funkcji 
ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÐÒÁÃö Ú +ÁÚÉÍÉÅÒÚÅÍ 3ÚÐÁËÉÅÍȢ 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÚÏÓÔÁÎä ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÄ 
ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅÍ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ Funduszu.  

0ÏÚÁ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÚÙÐÁÄËÉÅÍȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ×ÉÅÄÚÙ ÃÏ ÄÏ ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅ 
ÍÏÇä ×ÙÓÔäÐÉç Õ ÕÓčÕÇÏÄÁ×Ãĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÉÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ 
×ÏÂÅÃ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ É ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 
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2/:$:)!l II. CZYNNIKI RYZYKA 

1. 70l97 (/29:/.45 ).7%349#9*.%'/ .! 29:9+/ ).7%34/2!  

&ÕÎÄÕÓÚ ÒÅÁÌÉÚÕÊäÃ ÐÒÏÃÅÓ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ É ÌÏËÕÊäÃ !ËÔÙ×Á × ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÅ ÌÏËÁÔ 

ÄäŀÙ ÄÏ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙÍ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ 

Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙȟ ÊÁËÉÅ ÏÓÉäÇÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ 

ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ × ÊÁËÉÍ ËÉÅÒÕÎËÕ ÐÏÄäŀÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç Ģ×ÉÁÄÏÍÙ ÔÅÇÏȟ ŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐÁÄËĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚ ÄäŀÙ ÄÏ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÎÉÁ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÓÔÒÁÔ ɉÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ zainwestowanych przez 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ĢÒÏÄËĕ×ɊȢ 2ÅÁÌÉÚÕÊäÃ ÓÔÒÁÔÅÇÉö ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄlania zachowania Indeksu 

Odniesienia ani Fundusz, ÁÎÉ ÏÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÊÅÇÏ ÉÍÉÅÎÉÕ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊä ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÁÎÉ ÔÅŀ ÎÉÅ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊä ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÄÏÄÁÔÎÉÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × 

Certyfikaty Inwestycyjne w wybranym przez Inwestora horyzoncie inwestycyjnym. Inwestor 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ ÐÏÍÉÍÏ ÄÏËčÁÄÁÎÉÁ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÚÁ×ÏÄÏ×ÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÏÓÉäÇÎäç ÚÁËčÁÄÁÎÅÇÏ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 0ÏÎÁÄÔÏ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ 

przez Fundusz celu inwestycyjnegÏ × ÚÁÄÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅȟ ÔÊȢ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÍ ÚÍÉÁÎÏÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÎÁÄÁÌ ÍÏŀÅ ÎÉÅ 

ÏÓÉäÇÎäç ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÇÏÒÓÚÙÍ ÎÉŀ ÚÁËčÁÄÁč ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÅÍ 

Indeksu Odniesienia, na ÐÒÚÙËčÁÄ ×ÓËÕÔÅË ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÓÉö × ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ 

ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈȢ  

)Î×ÅÓÔÙÃÊÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ ÏÂÁÒÃÚÏÎÅ Óä ÒÙÚÙËÉÅÍ ×ÁÈÁÎÉÁ ÃÅÎ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

&ÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÅÆÅËÃÉÅ ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÍÉÁÎÙ ɉ× ÔÙÍ ÓÐÁÄÅËɊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÅÇÏ Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 

× #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ Òĕ×ÎÉÅŀ × ĢÃÉÓčÙÍ Ú×ÉäÚËÕ Ú ÚÁËčÁÄÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ Inwestora 

ÈÏÒÙÚÏÎÔÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍȢ )Í ËÒĕÔÓÚÙ ÊÅÓÔ ÃÚÁÓ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÔÙÍ ×ÉöËÓÚÙ ×ÐčÙ× na 

ÏÓÉäÇÎÉöÔä ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ ÍÁ ÚÍÉÅÎÎÏĢç ÎÏÔÏ×Áď ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÁËÃÊÉ 

Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ É ÓÁÍÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 7 ÄčÕŀÓÚÙÍ ÈÏÒÙÚÏÎÃÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ×ÐčÙ× 

ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎä × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ ÊÅÓÔ ÎÉŀÓÚÙȟ ÐÒÚÅÚ ÃÏ 

×ÙÎÉËÉ × Ï ×ÉÅÌÅ ×ÉöËÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊä ÒÅÁÌÎÅ ÆÕÎÄÁÍÅÎÔÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒËÉ ɉčÁÔ×ÉÅÊÓÚÅ × 

ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÉÕ ÎÉŀ ËÒĕÔËÏÔÒ×ÁčÅ ÚÍÉÁÎÙ ÎÁÓÔÒÏÊĕ× ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕɊȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ × ËÒĕÔÓÚÙÍ ÈÏÒÙÚÏÎÃÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÒÏÚÂÉÅŀÎÏĢç ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÙÒÁŀÏÎÙÍÉ × ÓËÁÌÉ 

ÒÏËÕ ÏÃÚÅËÉ×ÁÎä ÏÒÁÚ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎä ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ×ÉöËÓÚÁ ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÄčÕŀÓÚÅÇÏ ÈÏÒÙÚÏÎÔÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÒÏÚÂÉÅŀÎÏĢç ÔÁ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÎÁ ËÏÒÚÙĢç 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÊÁË É ÎÁ ÊÅÇÏ ÎÉÅËÏÒÚÙĢçȢ $ÌÁÔÅÇÏ ÔÅŀȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç 

Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ ÉÍ ËÒĕÔÓÚÙ ÈÏÒÙÚÏÎÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ ÔÙÍ ×ÙŀÓÚÅ ÒÙÚÙËÏ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ 

ÐÏÎÉŀÅÊ ÊÅÇÏ ÏÃÚÅËÉ×ÁďȢ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ Õ×ÁÄÚÅ ÉÎÎÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ 

ɉÐÏÎÉŀÅÊɊ ÍÏÇäÃÅ ÍÉÅç × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁ 

poziom zrealizowanych przez IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÙÓËĕ× Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȢ 



 

18 
 

2. 29:9+! ).7%349#9*.% 7l!¡#)7% $,! %-)4%.TA  

2.1. 2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÁÎÄÅÍÉä #/6)$-19 

Epidemia spowodowana koronawirusem (COVID-ρωɊ ×ÙÂÕÃÈčÁ × #ÈÉÎÁÃÈ × ÇÒÕÄÎÉÕ ςπρω ÒÏËÕ É 

ÓÚÙÂËÏ ÒÏÚÐÒÚÅÓÔÒÚÅÎÉčÁ ÓÉö ×Å ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÒÅÊÏÎÁÃÈ Ģ×ÉÁÔÁȟ ÓÔÁÊäÃ ÓÉö ÐÁÎÄÅÍÉä o globalnym 

charakterze. 0ÏÄÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ ×ÉöËÓÚÏĢç ËÒÁÊĕ× ËÒÏËÉ ÚÍÉÅÒÚÁÊäÃÅ ÄÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÔÅÍÐÁ 

ÒÏÚÐÒÚÅÓÔÒÚÅÎÉÁÎÉÁ ÓÉö ÅÐÉÄÅÍÉÉ ÐÏ×ÏÄÕÊä ÉÓÔÏÔÎÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ ÃÏ 

×Ù×ÏčÕÊÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÒÙÎËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å É ×ÙÃÅÎÙ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÎÉÃÈ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ $ÏÔÙÃÚÙ 

ÔÏ Òĕ×ÎÉÅŀ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ 

7ÁÌÕÔÏ×Ù ÓÚÁÃÕÊÅȟ Éŀ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÐÁÎÄÅÍÉÉ ÇÌÏÂÁÌÎÙ 0+" ÍÏŀÅ ÚÍÎÉÅÊÓÚÙç ÓÉö Ï σϷȟ ÐÒÚÙ ÚÁčÏŀÅÎÉÕ 

ÓÔÏÐÎÉÏ×ÅÇÏ ×ÙÇÁÓÁÎÉÁ ÅÐÉÄÅÍÉÉ × ÄÒÕÇÉÅÊ ÐÏčÏ×ÉÅ ÒÏËÕȢ 3ÚÁÃÏ×ÁÎÙ ÓÐÁÄÅË ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ×ÙŀÓÚÙ 

ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐadku kryzysu w latach 2008-2009. W przypadku polskiej gospodarki, na podobny 

spadek PKB - ÏËȢ σȟτϷ ×ÓËÁÚÕÊä ÚÁčÏŀÅÎÉÁ -ÉÎÉÓÔÅÒÓÔ×Á &ÉÎÁÎÓĕ× ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÐÏÄ ËÏÎÉÅÃ 

kwietnia 2020 r. 4ÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÓÚÁÃÕÎËÉ ×ÓËÁÚÕÊä ÎÁ ÇčöÂÏËÉ ËÒÙÚÙÓ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙȟ ËÔĕÒÅÇÏ 

konseË×ÅÎÃÊÅ ÄÌÁ ÒÙÎËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÍÏÇä ÂÙç ×ÉÄÏÃÚÎÅ ÐÒÚÅÚ ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ËÉÌËÁ ÌÁÔȢ 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ËÏďÃÁ ÌÕÔÅÇÏ ÄÏ ËÏďÃÁ ÍÁÒÃÁ ςπςπ ÒȢ ÎÁÓÔäÐÉčÁ Ç×ÁčÔÏ×ÎÁ ×ÙÐÒÚÅÄÁŀ ÁËÔÙ×ĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÓÐÁÄËÉȟ ÐÒÁËÔÙÃÚÎÉÅ ÎÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅȢ 7 ÚÁÌÅÄ×ÉÅ 

υ ÔÙÇÏÄÎÉȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ςρ ÌÕÔÅÇÏ ςπςπ ÒȢ ÄÏ ςσ ÍÁÒÃÁ ςπςπ ÒȢ ÎÁÊ×ÁŀÎÉÅÊÓÚÙ ÉÎÄÅËÓ ÁËÃÊÉ ÒÙÎËÕ 

ÁÍÅÒÙËÁďÓËÉÅÇÏ 3Ǫ0υππ ÓÔÒÁÃÉč -σςȟωχϷȢ 7 ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÊÁÐÏďÓËÉ ÉÎÄÅËÓ .)++%) ςςυ 

ÓÔÒÁÃÉč -ςχȟχωϷȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÎÉÅÍÉÅÃËÉ $!8 σπ ÓÔÒÁÃÉč -35,63%. W przypadku poÌÓËÉÃÈ ÉÎÄÅËÓĕ× 

ÁËÃÊÉȟ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ×ÙÇÌäÄÁčÁ ÐÏÄÏÂÎÉÅȢ )ÎÄÅËÓ 7)' ÓÔÒÁÃÉč × ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ -31,72%, natomiast 

WIG20TR (Indeks OdÎÉÅÓÉÅÎÉÁɊ ÓÐÁÄč Ï -32,70%. Natomiast od 23 marca 2020 r., na rynkach 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÚÎÁÃÚäÃÁ ÐÏÐÒÁ×Á i do 15 czerwca 2020 r. indeksy S&P500, NIKKEI 225 i 

$!8 ×ÚÒÏÓčÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ σχȟπφϷȟ ςχȟτωϷ ÏÒÁÚ σφȟςχϷȢ 7 ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ )ÎÄÅks WIG 

×ÚÒĕÓč Ï ςτ,96%, natomiast Indeks Odniesienia o 24,05%. 3ÙÔÕÁÃÊÁ ÔÁ ÐÏËÁÚÕÊÅȟ Éŀ ÍÁÍÙ ÄÏ 

ÃÚÙÎÉÅÎÉÁ Ú ×ÙÓÏËÉÍ ÐÏÚÉÏÍÅÍ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ 7 ÂÁÒÄÚÏ ËÒĕÔËÉÃÈ ÏËÒÅÓÁÃÈ 

×ÙÓÔöÐÕÊä ÚÎÁÃÚäÃÅ É ÒÚÁÄËÏ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÎÅ ÓÐÁÄËÉ ÌÕÂ ×ÚÒÏÓÔÙ ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ 7 ÔÁËÉÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÎËĕ× ÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÔÒÕÄÎÉÅÊÓÚÅ ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏËÒÅÓĕ× Ú 

ÎÉÓËä ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉäȟ ÍÏŀÎÁ ÊÅÄÎÁË ÚÁčÏŀÙçȟ Éŀ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÄÕŀÙÃÈ 

ÚÍÉÁÎ × ÃÉäÇÕ ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÃÈ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÊÅÓÔ ÃÉäÇÌÅ ÄÏĢç ×ÙÓÏËÉÅȢ 

W przypadku Funduszu 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÓÐÁÄčÁ Ú 35,60 PLN w 

dniu 21 lutego 2020 r. do 22,85 PLN w dniu 16 marca 2020 r., co oznacza spadek o -35,82%. 

.ÁÓÔöÐÎÉÅ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ×ÚÒÏÓčÁ Ú ςςȟψυ 0,. × ÄÎÉÕ ρφ 

marca 2020 r. do 31,34 PLN w dniu 5 czerwca 2020 r., co oznacza wzrost o 37,15%. 0Ï×ÙŀÓÚÅ 

pokazuje, jak znaczäÃÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÍÏŀÅ ÓÐÏÄÚÉÅ×Áç ÓÉö )Î×ÅÓÔÏÒ ÎÁ ÏÂÅÃÎÙÍ ÒÙÎËÕȟ ËÔĕÒÙ ÎÁÄÁÌ 

ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÐÏÄ ×ÐčÙ×ÅÍ ÏÄÄÚÉÁčÙ×ÁÎÉÁ ÓËÕÔËĕ× ÐÁÎÄÅÍÉÉ #/6)$-19. 

0ÏÚÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÓÐÁÄËĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ 

ÌÉÃÚÙç ÓÉö Ú ÓÙÔÕÁÃÊäȟ × ËÔĕÒÅÊ ÎÁÓÔäÐÉ ÃÚÁÓÏ×Å ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÎÁ '07Ȣ 7 ÄÎÉÕ ρς ÍÁÒÃÁ 

ςπςπ ÒȢ ÍÉÁčÏ ÍÉÅÊÓÃÅ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Å ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉe ÎÏÔÏ×Áď ÎÁ '07 ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× × 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÂÁÒÄÚÏ ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙÍÉ ÓÐÁÄËÁÍÉȟ × ÔÙÍ ÔÁËŀÅ ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4&Ȣ )Î×ÅÓÔÏÒ 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ç×ÁčÔÏ×ÎÅÇÏ ×ÚÒÏÓÔÕ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÁ 

ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÔÁËÁ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÍÏŀÅ ÓÉö ÐÏ×ÔĕÒÚÙçȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ )Î×ÅÓÔÏÒ ÂöÄÚÉÅ 

ÃÚÁÓÏ×Ï ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÔĕÒÎÙÍ ɉÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ryzyka ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅÇÏ ×ÙÊĢÃÉÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ w przypadku 
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zawieszenia ÉÃÈ ÏÂÒÏÔÕ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × ÐËÔ σȢσȢ ÐÏÎÉŀÅÊɊȢ 0ÏÎÁÄÔÏ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÃÚÁÓÏ×Ï ÚÏÓÔÁç 

ÐÏÚÂÁ×ÉÏÎÙ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÃÚÁÓÏ×ÙÍ 

zawieÓÚÅÎÉÅÍ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÊÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȟ ÃÏ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÍÏŀÅ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÅ ×ÙÎÉËÕ ÎÉÅÚÇÏÄÎÅÇÏ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÔÒÁÔö ÄÌÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃä ÓÔÒÁÔö ×ÙÎÉËÁÊäÃä Ú ÓÁÍÅÇÏ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉenia. 

3ÙÔÕÁÃÊÁȟ × ËÔĕÒÅÊ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ÓÐÁÄÎä ÐÏÎÉŀÅÊ ÐÏÚÉÏÍÕ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅÇÏ ÉÃÈ ÅÆÅËÔÙ×ÎÅ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÙÃÚÙÎä ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅĢÌÉ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÔÁ 

ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÁ ÍÉÅç ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÔÒ×ÁčÙ ɉÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÒÙÚÙËÁ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × pkt 2.11Ȣ ÐÏÎÉŀÅÊɊȢ     

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ryzyka dla Inwestora dokonana na podstawie 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁȟ ÏÐÉÓÁÎÅÇÏ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÅÐÉÄÅÍÉÉ ÎÁ ÒÙÎËÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×Åȟ Á ÔÁËŀÅ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç É ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁ. 

2.2. Ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego  

Fundusz jest funduszem ÁËÃÙÊÎÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÎÁĢÌÁÄÕÊÅ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ 

ÉÎÄÅËÓ ÔÅÎ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍȟ ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ 

jest jednym z najbardziej istoÔÎÙÃÈ ÒÙÚÙË ÍÁÊäÃÙÃÈ ×ÐčÙ× ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 7 ÒÁÍÁÃÈ ÒÙÚÙËÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÍÏŀÎÁ Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÓËÁÚÁç ÒÙÚÙËÏ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅȟ ÒÙÚÙËÏ ËÒÁÊÕ ÃÚÙ ÔÅŀ ÒÙÚÙËÏ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙËÌÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ 

finansowych, kÔĕÒÅ ÎÁÊÃÚöĢÃÉÅÊ Óä ĢÃÉĢÌÅ ÚÅ ÓÏÂä ÐÏ×ÉäÚÁÎÅȢ 7ÓÚÙÓÔËÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅ ÒÙÚÙËÁ Óä 

ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÅ ÄÌÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÓÔÏÓÏ×ÁÎä ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ 

Ryzyko rynku akcji jest ÔÏ ÒÙÚÙËÏ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÒÁÔ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÓËÕÔÅË ÃÚÙÎÎÉËĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä 

×ÐčÙ× ÎÁ ÃÁčÙ ÒÙÎÅË ÁËÃÊÉ ɉÒĕ×ÎÉÅŀ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÏ ÒÙÚÙËÏ ÓÙÓÔÅÍÁÔÙÃÚÎÅɊȢ :ÍÉÁÎÙ ÃÅÎ ÁËÃÊÉ ÍÏÇä 

×ÙÓÔöÐÏ×Áç ÐÏÄ ×ÐčÙ×ÅÍ ÚÍÉÁÎ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÐÏÌÉÔÙÃÚÎÙÃÈȟ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ 

prawnych, sytuacji na innych rynkach finansowych i subiektywnego postrzegania danego rynku 

ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ .ÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÏÔÏÃÚÅÎÉÕ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÁ 

ÆÁÚÁ × ÇÌÏÂÁÌÎÙÍ ÃÙËÌÕ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÕÊä ÓÉö × ÐÏÓÔÁÃÉ Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ 

ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ É ÍÏÇä ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȢ :ÍÉÁÎÙ ÔÅ ÍÏÇä ×ÙÎÉËÁç ÍȢÉÎȢ Ú ÔÅÍÐÁ ×ÚÒÏÓÔÕ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÇÏȟ ÓÔÏÐÙ ÉÎÆÌÁÃÊÉȟ ÄÅÆÉÃÙÔÕ 

ÂÕÄŀÅÔÏ×ÅÇÏȟ ÐÏÚÉÏÍÕ ÂÅÚÒÏÂÏÃÉÁ ÃÚÙ ÓÐÏÓÏÂÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊȢ 7ÁÒÔÏĢç ÌÏËÁÔ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × ÁËÃÊÅ ÍÏŀÅ ÕÌÅÃ ÏÂÎÉŀÅÎÉÕ ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ × ×ÙÎÉËÕ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÎÁÓÔÒÏÊĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ 

ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉ ÎÁ ÏÓčÁÂÉÅÎÉÅ ÓÉö ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ É ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ×ÙÎÉËĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÐĕčÅËȢ )ÓÔÏÔÎÏĢç ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÉÄÏÃÚÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁ ÐÒÚÙËčÁÄÚÉÅ ÓÐÁÄËĕ×ȟ ËÔĕÒÅ 

×ÙÓÔäÐÉčÙ ÐÏÍÉöÄzy 21 lutego 2020 r., a 23 marca 202π ÒȢ 7 ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÐÁÄč 

o -32,70%. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅÊ 

ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÏÃÅÎÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ tego ryzyka 

ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ wysoka. 
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2.3. 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÏ ÊÅÓÔ ĢÃÉĢÌÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍÉ ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ )) 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÇÄÙŀ ËÁŀÄÙ Ú ÔÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉöËÓÚÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÉÕ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙȟ ÊÁËÉÅ ÏÓÉäÇÁ 

)ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×Ȣ ZmaterializowÁÎÉÅ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ 

ÐÏÍÉÍÏ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÁÄÁ×ÁÌÁÊäÃÅÊ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÓÔÏÐÙ 

Ú×ÒÏÔÕ × ÄÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅȟ ÓÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÎÉŀÓÚÁȢ : ÐÕÎËÔÕ 

×ÉÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÉÓÔÏÔÎÁ ÍÏŀÅ ÓÉö ÏËÁÚÁç ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Á ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ɉÔÚ×Ȣ ÒĕŀÎÉÃÁ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁɊȟ ËÔĕÒÁ ÄÌÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎÄÅËÓÏ×ÙÃÈ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÂÙç ÊÁË ÎÁÊÎÉŀÓÚÁȟ Òĕ×ÎÉÅ ÉÓÔÏÔÎÙ ÍÏŀÅ ÂÙç ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÔÚ×Ȣ ÂčäÄ 

odwzorowania, miara wskaÚÕÊäÃÁȟ ÎÁ ÉÌÅ ÄÏËčÁÄÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÐÏÄäŀÁ ÚÁ ÚÍÉÁÎÁÍÉ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉ×ÉöÃÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÒĕŀÎÉÃÙ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ É ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ 

×ÒÁÚ Ú ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÄÁÎÙÍÉ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÐÒÚÙÃÚÙÎÁÍÉ ÉÃÈ ÐÏ×ÓÔÁ×ÁÎÉÁ ÏÐÉÓÁÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ × ÐËÔȢ 

9.2). 

Ponadto dla Inwestora stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Funduszu ÚÁÌÅŀÙ nie tylko od 

ÔÅÏÒÅÔÙÃÚÎÅÊ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÁÌÅ Òĕ×ÎÉÅŀ od cen faktycznie zawartych transakcji w 

dniu ich ÏÂÊöÃÉÁ ÌÕÂ ÎÁÂÙÃÉÁ, Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÏÐčÁÔ ÍÁÎÉÐÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÊÁË É ÏÄ ÃÅÎÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ Ú ÄÎÉÁ 

ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȢ 5ÚÙÓËÁÎÉÅ ÄÏÄÁÔÎÉÅÊ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÚÁÐčÁÔÙ 

ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏȟ ËÔĕÒÁ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉÁ ÓÉö ÄÏ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕȢ  

Fundusz ocenia pra×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie analizy 

ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÈÉÓÔÏÒÉÉ ×ÙÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ɉËÔĕÒÅ ÏÐÉÓÁÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ × ÐËÔȢ ωȢςɊȟ Á ÔÁËŀÅ ÎÁ 

poÄÓÔÁ×ÉÅ ÓÙÍÕÌÁÃÊÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÒĕŀÎÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÅ ×ÙÎÉËÉȟ Ú ÒÁÃÊÉ ÄÕŀÅÊ 

×ÒÁŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎÄÅËÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÔÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ É ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

materializacji przedmiotowego ryzyka - ÚÏÓÔÁčÁ oceniona jako wysoka.   

2.4. Ryzyko operacyjne  

0ÏÄÍÉÏÔÅÍȟ ËÔĕÒÙ ÕÔ×ÏÒÚÙč É ÚÁÒÚäÄÚÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÊÅÓÔ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ .ÉÅ×čÁĢÃÉ×Å ÌÕÂ ÚÁ×ÏÄÎÅ 

ÐÒÏÃÅÓÙ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅȟ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚÂÕÄÏ×ÁÎÅɉÚÄÅÆÉÎÉÏ×ÁÎÅɊ ÍÏÄÅÌÅȟ ÂÒÁË ÉÃÈ ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÉ ÌÕÂ 

ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÙ ÉÃÈ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÄÁÎÅ ÌÕÂ ÐÁÒÁÍÅÔÒÙȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅÅÆÅËÔÙ×ÎÅ 

ÓÙÓÔÅÍÙ ËÏÎÔÒÏÌÎÅȟ ÏÒÁÚ ÂčäÄ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÌÕÄÚÉ ÌÕÂ ÓÙÓÔÅÍÙ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

ÌÕÂ ÔÅŀ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙ ÚÅ ÚÄÁÒÚÅď ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÍÏÇä ÍÉÅç ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ 

×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

Inwestycyjny.  

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÔÙÐÕ %4& ɉÁÎÇȢ exchange traded fundsɊ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÉäÇčÙ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ 

ÅÍÉÓÊÉ É ÕÍÁÒÚÁÎÉÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅ ÔÙÔÕčĕ× ÏÒÁÚ ÂÁÒÄÚÏ ÒÅÓÔÒÙËÃÙÊÎÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅÍ ×ÙÂÒÁÎÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÊÅÓÔ ÐÒÏÃÅÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ 

É ×ÙÍÁÇÁÊäÃÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÁÓÏÂĕ×ȟ ÎÁÒÚöÄÚÉ É ÐÒÏÃÅÄÕÒȢ 7ĢÒĕÄ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ Ô×ÏÒÚÏÎÅ Óä ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Å ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÚÁÍËÎÉöÔÅȟ ÄÏËÏÎÕÊä ÃÉäÇčÅÊ ÅÍÉÓÊÉ É ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ /ËÏÌÉÃÚÎÏĢç ÔÁ ÓÐÒÁ×ÉÁȟ Éŀ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÂÁÒÄÚÉÅÊ ÎÁÒÁŀÏÎÙ ÎÁ ÒÙÚÙËÁ 

Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍȟ ÎÐȢ Ú ÒÙÚÙËÉÅÍ ÂÒÁËÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓĕ× 
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�•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� �Ž�—�„�� ���¦�†�ƒ�Ñ�� �™�›�•�—�’�—�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä�� ���”�ƒ�•�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �•�ƒ�� �„�ƒ�”�†�œ�‘�� �†�—���›�� �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ��
�‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‡�� �™�›�•�‹�•�‹�á�� �’�‘�•�‹�‡�™�ƒ���� �	�—�•�†�—�•�œ�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—��
�†�‘�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���Œ�‡�‰�‘���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ�‡���œ�•�‹�ƒ�•�¦���Ž�‹�…�œ�„�›�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���Œ�—�����™���†�•�‹�—���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘��
�œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���Ž�—�„�����¦�†�ƒ�•�‹�ƒ���™�›�•�—�’�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���ƒ���•�‹�‡���’�‘���‹�…�Š���”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�ä�� 
Sam proces wiernego rep�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�•�Ï�ƒ�†�—�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�ƒ�”�œ�—�…�ƒ�� �œ�•�ƒ�…�œ�•�‹�‡��
�„�ƒ�”�†�œ�‹�‡�Œ�� �”�‡�•�–�”�›�•�…�›�Œ�•�‡�� �’�‘�†�‡�Œ�ä�…�‹�‡�� �†�‘�� �•�ƒ�•�‡�‰�‘�� �’�”�‘�…�‡�•�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�á�� �™�� �’�‘�”�×�™�•�ƒ�•�‹�—�� �œ�� �‹�•�•�›�•�‹��
�•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�ƒ�•�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�‹�á�� �™�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �†�‘�–�›�…�œ�›�� �–�‘�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �„�ƒ�”�†�œ�‹�‡�Œ��
restrykcyjnych li �•�‹�–�×�™���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���‹���œ�ƒ�•�ƒ�†���†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ���”�‡�’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�á���…�‘���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘���œ�™�‹�¸�•�•�œ�ƒ��
�™�”�ƒ���Ž�‹�™�‘�ä�©���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�ƒ���•�•�—�–�•�‹���™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ���”�›�œ�›�•�ƒ���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä�� 

���×�™�•�‹�‡���� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �™�›�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�•�‹�ƒ�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �œ�•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �•�‹�¸�� �”�›�œ�›�•��
�‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�©�� �‹�•�–�‘�–�•�‡�� �œ�•�ƒ�…�œ�‡�•�‹�‡�� �œ�™�ƒ���›�™�•�œ�›�� �•�ƒ�� �•�’�‡�…�›�ˆ�‹�•�¸�� �–�”�›�„�—�� �™�›�…�‡�•�›�� ���•�–�›�™�×�™��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�ä���	�—�•�†�—�•�œ���†�‘�•�‘�•�—�Œ�‡���™�›�…�‡�•�›�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—���™���•�ƒ���†�›�•�����•�‹�—�����‘�„�‘�…�œ�›�•���‹���™���–�ƒ�•�‹�…�Š��
�•�ƒ�•�›�…�Š���–�‡�”�•�‹�•�ƒ�…�Š���’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�—�Œ�‡���†�‘���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹�����ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–��
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�á�� �•�–�×�”�ƒ�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�� �Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�� �…�‡�•�¸�� �‡�•�‹�•�›�Œ�•�¦�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‘�”�ƒ�œ�� �…�‡�•�¸�� �™�›�•�—�’�—��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä�����‘�™�›���•�œ�‡�� �’�‘�™�‘�†�—�Œ�‡���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡���”�›�œ�›�•�ƒ�� �™���’�‘�”�×�™�•�ƒ�•�‹�—���œ���‹�•�•�›�•�‹�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ�•�‹�� �–�‡�‰�‘��
rodzaju.   

���� �†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�Œ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‹�‡�� �†�‘�•�œ�Ï�‘�� �†�‘�� ���ƒ�†�•�›�…�Š�� �‹�•�–�‘�–�•�›�…�Š�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™��
zmaterializowania si�¸�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�� �’�‘�™�‹�•�‹�‡�•�� �•�‹�‡�©�� �Œ�‡�†�•�ƒ�•�� �•�ƒ�� �—�™�ƒ�†�œ�‡�á�� ���‡��
�’�‘�•�‹�•�‘�� �„�”�ƒ�•�—�� �™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ�� �–�ƒ�•�‹�‡�‰�‘�� �œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �™�� �†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�Œ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �Œ�‡�‰�‘��
�™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�‡�� �™�� �’�”�œ�›�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�©�� �—�Œ�‡�•�•�›�� �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� �•�–�‘�’�¸�� �œ�™�”�‘�–�—�ä�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�� �’�”�ƒ�•�–�›�…�‡��
dokonuje wielu t�ƒ�•�‹�…�Š�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�×�™�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�—�� �’�‹�‡�”�™�‘�–�•�›�•�á�� �™�‹�¸�…�� �”�›�œ�›�•�‘��
�‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡���œ���–�‡�‰�‘���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡���Œ�‡�•�–���„�ƒ�”�†�œ�‘���‹�•�–�‘�–�•�‡���‹���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�•�‡�ä�� 

�	�—�•�†�—�•�œ���‘�…�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹��
���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �Œ�ƒ�•�‘�� �ä�”�‡�†�•�‹�‡�ä�� ���•�ƒ�Ž�ƒ �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �†�Ž�ƒ�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��dokonana na postawie analizy 
�…�œ�¸�•�–�‘�–�Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �™�� �†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�Œ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��
i �‹�•�•�›�…�Š���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�…�Š���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�…�Š���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘, 
�•�‘���Ž�‹�™�›�…�Š�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�…�Š�� �•�•�—�–�•�×�™�� �•�ƒ�� �‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‡�� �™�›�•�‹�•�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �ƒ�� �–�ƒ�•���‡��
�’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���’�”�œ�›�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹��- �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ���Œ�ƒ�•�‘���™�›�•�‘�•�ƒ.  

2.5. ���›�œ�›�•�‘�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �•�‘�•�…�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�¦�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�� �Ž�—�„�� �”�›�•�•�×�™�� ���”�›�œ�›�•�‘�� �•�‹�•�•�‹�‡�Œ��
dywersyfikacji)  

Ryzyko to nazywa�•�‡�� �”�×�™�•�‹�‡���� �”�›�œ�›�•�‹�‡�•�� �•�’�‡�…�›�ˆ�‹�…�œ�•�›�•�á�� �•�‹�‡�•�›�•�–�‡�•�ƒ�–�›�…�œ�•�›�•�� �Ž�—�„�� �™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�›�•��
�‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�‡�� �‘�„�•�œ�ƒ�”�›�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‘�‰�¦�� �„�›�©�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�‹�‡�‰�‘��
�•�‘�•�–�”�‘�Ž�‘�™�ƒ�•�‡���‹���•�–�×�”�‡���•�¦���…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�›�•�–�›�…�œ�•�‡���†�Ž�ƒ���†�ƒ�•�‡�‰�‘���’�‘�†�•�‹�‘�–�—�ä�����ƒ���”�›�œ�›�•�‘���•�’�‡�…�›�ˆ�‹�…�œ�•�‡���’�‘�†�•�‹�‘�–�—��
�™�’�Ï�›�™�ƒ�Œ�¦�� �•�‹�¸�†�œ�›�� �‹�•�•�›�•�‹�� �–�ƒ�•�‹�‡�� �…�œ�›�•�•�‹�•�‹�� �Œ�ƒ�•�ã�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �ˆ�‹�”�•�¦�á�� �•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�Œ�ƒ�á�� �†�‘�•�–�¸�’�•�‘�ä�©��
�•�—�”�‘�™�…�×�™�á�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�©�� �ˆ�‹�”�•�›�ä�� ���›�œ�›�•�‘�� �•�’�‡�…�›�ˆ�‹�…�œ�•�‡�� �Œ�‡�•�–�� �”�›�œ�›�•�‹�‡�•�� �†�›�™�‡�”�•�›�ˆ�‹�•�‘�™�ƒ�•�›�•�á�� �–�œ�•�ä�� �•�‘���‡��
�œ�‘�•�–�ƒ�©�� �™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �Ž�—�„�� �’�”�œ�›�•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �•�‹�Ž�•�‹�‡�� �‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‘�•�‡�� �’�‘�’�”�œ�‡�œ�� �‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �™�� �†�‘�„�”�œ�‡��
zdywersyfi�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�� ���–�Œ�ä�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �™�‹�‡�Ž�‡�� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™�� �’�”�‘�’�‘�”�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�‹�‡�� �†�‘�� �‹�…�Š�� �™�ƒ�‰��
�”�›�•�•�‘�™�›�…�Š���ä�������–�ƒ�•�‹�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���”�›�œ�›�•�ƒ���•�’�‡�…�›�ˆ�‹�…�œ�•�‡���’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™��
�•�•�Ï�ƒ�†���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���Œ�ƒ�•�‘�����‡���œ�™�›�•�Ž�‡���•�‹�‡���•�¦���œ�‡���•�‘�„�¦���•�•�‘�”�‡�Ž�‘�™�ƒ�•�‡�á���™�œ�ƒ�Œ�‡�•�•ie 
�•�‹�¸�� �”�‡�†�—�•�—�Œ�¦�� �‹�� �•�‹�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �™�’�Ï�›�™�—�� �•�ƒ�� �™�›�•�‹�•�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹�ä�� ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‹�� �•�Ï�ƒ�„�‘��
�œ�†�›�™�‡�”�•�›�ˆ�‹�•�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�á�� �•�–�×�”�‡�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�Œ�¦�� �”�‡�Ž�ƒ�–�›�™�•�‹�‡�� �•�ƒ�Ï�¦�� �Ž�‹�…�œ�„�¸�� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™�á�� �”�›�œ�›�•�‘�� �•�’�‡�…�›�ˆ�‹�…�œ�•�‡��
�•�‘���‡�� �‘�•�ƒ�œ�›�™�ƒ�©�� �‹�•�–�‘�–�•�›�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�� �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� �œ�”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�¦�� �•�–�‘�’�¸�� �œ�™�”�‘�–�—�á�� �’�‘�•�‹�‡�™�ƒ���� �™�� �–�ƒ�•�‹�…�Š��
�’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�…�Š���•�‡�…�Š�ƒ�•�‹�œ�•���”�‡�†�—�•�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���•�‹�‡���’�”�œ�‡�„�‹�‡�‰�ƒ���™�›�•�–�ƒ�”�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‘���‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‹�‡�ä�����‡���™�œ�‰�Ž�¸�†�—��
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�•�ƒ���–�‘�á�����‡���	�—�•�†�—�•�œ���†�¦���›���†�‘���‘�†�œ�™�‹�‡�”�…�‹�‡�†�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�•�Ï�ƒ�†�—�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���•�–�‘�•�—�Œ�¦�…���‰�Ï�×�™�•�‹�‡���ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�¦��
�”�‡�’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�¸�� �Œ�‡�‰�‘�� �•�–�”�—�•�–�—�”�›�� �’�”�œ�›�� �’�‘�•�‘�…�›�� �„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�Š�� �‹nwestycji w akcje, prowadzi to do 
�•�‘�•�…�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�ƒ�� �ƒ�•�…�Œ�ƒ�…�Š�� �t�r�� �•�ƒ�Œ�™�‹�¸�•�•�œ�›�…�Š�� �’�‘�Ž�•�•�‹�…�Š�� �•�’�×�Ï�‡�•��
�™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™���•�•�Ï�ƒ�†�������
�t�r���•�‘�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���•�ƒ���
�����ä�������–�ƒ�•�‹�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�‹�‡�•�’�”�œ�›�Œ�ƒ�Œ�¦�…�‡���œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�ƒ��
�†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘�� �”�›�•�•�—�á�� �„�”�ƒ�•���›�� �Ž�—�„�� �’�‘�Œ�‡�†�›�•�…�œ�›�…�Š���‡�•�‹�–�‡�•�–�×�™���•�‘�‰�¦�� �•�‹�‡�©���‹�•�–�‘�–�•�›�á�� �•�‹�‡�•�‘�”�œ�›�•�–�•�›��
�™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�ä�� ���‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �–�‘�á�� ���‡�� ���•�†�‡�•�•��
Odniesienia nie zawiera wszystkich akcji notowanych na rynku, nie reprezentuje on idealnie 
zdywersyfikowanego portfela ry�•�•�‘�™�‡�‰�‘�� �‹�� �•�‹�‡�•�–�×�”�‡�� �Œ�‡�‰�‘�� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹�� �•�‘�‰�¦�� �•�‹�‡�©�� �™�‹�¸�•�•�œ�¦�� �™�ƒ�‰�¸�� �™��
�’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‹���� �™�� �…�ƒ�Ï�›�•�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�—�� �”�›�•�•�‘�™�›�•�� ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�—�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�‡�� �ƒ�•�…�Œ�‡��
�•�‘�–�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �†�ƒ�•�›�•�� �”�›�•�•�—�� �œ�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�� �‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�›�•�‹�� �‹�…�Š�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���ä�� ���‘�–�›�…�œ�›�� �–�‘�� �™��
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �„�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�á�� �•�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �’�ƒ�Ž�‹�™���‘�”�ƒ�œ���•�’�×�Ï�‡�•�� �‡�•�‡�”�‰�‡�–�›�…�œ�•�›�…�Š�á���•�–�×�”�›�…�Š���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �™��
���•�†�‡�•�•�‹�‡�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �Œ�‡�•�–�� �œ�•�ƒ�…�œ�•�‹�‡�� �™�›���•�œ�›�� �•�‹���� �†�Ž�ƒ�� �…�ƒ�Ï�‡�‰�‘�� �’�‘�Ž�•�•�‹�‡�‰�‘�� �”�›�•�•�—�� �ƒ�•�…�Œ�‹�ä�� ���Ž�ƒ�–�‡�‰�‘�� �–�‡����
���•�™�‡�•�–�‘�”�� �•�‘���‡�� �’�‘�•�‹�‡�ä�©�� �•�–�”�ƒ�–�¸�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹�� �™�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� �•�ƒ�™�‡�–�� �™�–�‡�†�›�á�� �‰�†�›��
koniunktura na �…�ƒ�Ï�›�•�� �”�›�•�•�—���ƒ�•�…�Œ�‹�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �†�‘�„�”�ƒ�á�� �•�ƒ�–�‘�•�‹�ƒ�•�–�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �‰�‘�”�•�œ�ƒ�� �™���•�‡�•�–�‘�”�ƒ�…�Š�á���•�–�×�”�‡���™��
���•�†�‡�•�•�‹�‡�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���•�¦���•�‹�Ž�•�‹�‡���’�”�œ�‡�™�ƒ���‘�•�‡���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘���…�ƒ�Ï�‡�‰�‘���”�›�•�•�—���ƒ�•�…�Œ�‹�ä�������–�ƒ�•�‹�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—��
�œ�•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�‹�‡���•�‹�¸���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‡�‰�‘���…�œ�›�•�•�‹�•�ƒ���•�’�‡�…�›�ˆ�‹�…�œ�•�‡�‰�‘���†�Ž�ƒ���•�–�×�”�‡�‰�‘�ä���œ�‡���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™��Indeksu 
���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���•�‘���‡���•�‹�‡�©���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›���™�’�Ï�›�™���•�ƒ���•�–�‘�’�¸���œ�™�”�‘�–�—���œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä 

���•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�� �’�‘�”�×�™�•�ƒ�™�…�œ�ƒ�� �•�–�×�’�� �œ�™�”�‘�–�—�� �œ�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�� ���•�†�‡�•�•�—�� �����
�á�� �•�–�×�”�›�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ��
�”�×�™�•�‹�‡�����™�•�œ�›�•�–�•�‹�‡���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�ƒ���œ�ƒ���‘�•�”�‡�•���‘�†���u�s���‰�”�—�†nia 2004 r. (od 
�–�‡�‰�‘���†�•�‹�ƒ���†�‘�•�–�¸�’�•�‡���•�¦���†�ƒ�•�‡���†�Ž�ƒ���‘�„�›�†�™�—���‹�•�†�‡�•�•�×�™�����†�‘���†�•�‹�ƒ���u0 �…�œ�‡�”�™�…�ƒ���t�r�t�r���”�ä���™�•�•�ƒ�œ�—�Œ�‡�á���‹�����‘�•�”�‡�•�›�á��
�™���•�–�×�”�›�…�Š���•�–�‘�’�›�� �œ�™�”�‘�–�—�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�‹�‡�� �”�×���•�‹�¦�� �•�‹�¸�� �‘�†�� �•�–�×�’�� �œ�™�”�‘�–�—���œ�����•�†�‡�•�•�—�������
��
�œ�†�ƒ�”�œ�ƒ�Œ�¦���•�‹�¸���†�‘�ä�©���…�œ�¸�•�–�‘�á���…�‘���™���•�‘�•�•�‡�•�™�‡�•�…�Œ�‹���Œ�‡�†�•�‘�œ�•�ƒ�…�œ�•�‹�‡���™�•�•�ƒ�œ�—�Œ�‡���•�ƒ���‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�©���”�›�œ�›�•�ƒ���•�‹�•�•�‹�‡�Œ��
dywersyfikacji Indeksu Odniesie�•�‹�ƒ�ä�� ���� �…�ƒ�Ï�›�•�� �ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�•�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �’�‘�”�×�™�•�›�™�ƒ�•�‘�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�‡��
�•�–�‘�’�›�� �œ�™�”�‘�–�—�� �‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �‘�„�›�†�™�—�� �‹�•�†�‡�•�•�ƒ�…�Š�� �™�� �Š�‘�”�›�œ�‘�•�…�‹�‡�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� �x�� �•�‹�‡�•�‹�¸�…�›�� �‘�”�ƒ�œ�� �s�t��
�•�‹�‡�•�‹�¸�…�›�ä�����ƒ�”�–�‘���œ�ƒ�œ�•�ƒ�…�œ�›�©�á���‹�����‘�„�›�†�™�ƒ���’�‘�”�×�™�•�›�™�ƒ�•�‡���‹�•�†�‡�•�•�›���•�¦���‹�•�†�‡�•�•�ƒ�•�‹���†�‘�…�Š�‘�†�‘�™�›�•�‹�á���…�œ�›�Ž�‹��
indeksami, w przypadku kt�×�”�›�…�Š���†�›�™�‹�†�‡�•�†�›���‹���’�”�ƒ�™�ƒ���’�‘�„�‘�”�—���’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���’�‘�™�‹�¸�•�•�œ�ƒ�Œ�¦��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�©���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���‹�•�†�‡�•�•�—�ä�� 

W przypadku 6-�•�‹�‡�•�‹�¸�…�œ�•�›�…�Š���•�–�×�’���œ�™�”�‘�–�—���•�’�‘�ä�”�×�†���u�ä�y49 �–�ƒ�•�‹�…�Š���‘�•�”�‡�•�×�™���™���„�ƒ�†�ƒ�•�›�•���’�”�œ�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�‡��
�…�œ�ƒ�•�‘�™�›�•�á���™���u�z�v���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š���•�–�‘�’�ƒ���œ�™�”�‘�–�—���œ�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���”�×���•�‹�Ï�ƒ���•�‹�¸���‘���™�‹�¸�…�‡�Œ���•�‹����-5% 
�‘�†���•�–�‘�’�›���œ�™�”�‘�–�—���œ�����•�†�‡�•�•�—�������
�á���ƒ���™���•�•�”�ƒ�Œ�•�›�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���”�×���•�‹�…�ƒ���–�ƒ���™�›�•�‘�•�‹�Ï�ƒ��-14,81%. Oznacza 
�–�‘�á���‹�����†�Ž�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘���™�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���•�–�‘�’�›��
zwrotu w horyzoncie 6-�•�‹�‡�•�‹�¸�…�œ�•�›�•�á���•�‹���•�œ�‡�Œ���‘���…�‘���•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡j 5% od stopy zwrotu z Indeksu WIG, 
�™�›�•�‘�•�‹�Ï�‘�� �s�r�á�t4% (384/3,749���ä�� ���‘�� �™�‹�¸�…�‡�Œ�� �™�� �{�z�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š�� �•�ƒ�� �u�á749 stopa zwrotu z Indeksu 
���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �„�›�Ï�ƒ�� �‘�� �s�r�¨�� �Ž�—�„�� �™�‹�¸�…�‡�Œ�� �•�‹���•�œ�ƒ�� �•�‹���� �†�Ž�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�—�� �����
�á�� �…�‘�� �‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á�� �‹����
�’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘�� �‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �•�–�‘�’�›�� �•�‹���•�œ�‡�Œ�� �‘�� �…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �s�r�¨�� �™�›�•�‘�•�‹�Ï�‘�� �™�� �ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�•��
okresie 2,61% (98/3,749). 

Natomiast w przypadku 12-�•�‹�‡�•�‹�¸�…�œ�•�›�…�Š���•�–�×�’���œ�™�”�‘�–�—���•�’�‘�ä�”�×�†���u�ä�x23 �–�ƒ�•�‹�…�Š���‘�•�”�‡�•�×�™���™���„�ƒ�†�ƒ�•�›�•��
�’�”�œ�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�‡���…�œ�ƒ�•�‘�™�›�•�á���™���z�y�r���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š���•�–�‘�’�ƒ���œ�™�”�‘�–�—���œ�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���”�×���•�‹�Ï�ƒ���•�‹�¸���‘���™�‹�¸�…�‡�Œ��
�•�‹����-5% od sto�’�›���œ�™�”�‘�–�—���œ�����•�†�‡�•�•�—�������
�á���ƒ���™���•�•�”�ƒ�Œ�•�›�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���”�×���•�‹�…�ƒ���–�ƒ���™�›�•�‘�•�‹�Ï�ƒ��-26,14%. 
���œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�� �–�‘�á�� �‹���� �†�Ž�ƒ�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �‹�•�™�‡�•�–�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� �™�� ���•�†�‡�•�•�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘��
�‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���•�–�‘�’�›���œ�™�”�‘�–�—���™���Š�‘�”�›�œ�‘�•�…�‹�‡���s�t-�•�‹�‡�•�‹�¸�…�œ�•�›�•�á���•�‹���•�œ�‡�Œ���‘���…�‘���•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ���w�¨���‘�†���•�–�‘�’�›���œ�™�”�‘�–�—��
z ���•�†�‡�•�•�—�� �����
�á�� �™�›�•�‘�•�‹�Ï�‘�� �t�v�á01% (870/3.623���ä�� ���‘�� �™�‹�¸�…�‡�Œ, w 182 przypadkach na 3.623 stopa 
�œ�™�”�‘�–�—���œ�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �„�›�Ï�ƒ�� �•�‹���•�œ�ƒ�� �‘�� �s�r�¨�� �Ž�—�„�� �™�‹�¸�…�‡�Œ�� �•�‹���� �†�Ž�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�—�� �����
�á�� �…�‘�� �‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á�� �‹����
�’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘�� �‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �•�–�‘�’�›�� �•�‹���•�œ�‡�Œ�� �‘�� �…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �s�r�¨�� �™�›�•�‘�•�‹�Ï�‘�� �™�� �ƒnalizowanym 
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okresie 5,02% (182/3.623).  

�	�—�•�†�—�•�œ���‘�…�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹��
���”�‘�•�’�‡�•�–�—���Œ�ƒ�•�‘���ä�”�‡�†�•�‹�‡�ä�����•�ƒ�Ž�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �†�Ž�ƒ�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�ƒ�� �™���‘�’�ƒ�”�…�‹�—���‘�� �’�‘�™�›���•�œ�¦��
�ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�¸�á�� �™�›�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡�� �‘�„�‡�…�•ie korelacje na GPW,  struktur �  ̧ Indeksu ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�� �‘�…�‡�•�¸��
�’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ��- �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ �‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ���Œ�ƒ�•�‘���ä�”�‡�†�•�‹�ƒ. 

2.6. ���›�œ�›�•�‘���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ�‡���œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�•�‹���•�ƒ�’�Ï�›�™�ƒ�•�‹���Ž�—�„���‘�†�’�Ï�›�™�ƒ�•�‹���ä�”�‘�†�•�×�™ 

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany zasadniczo �’�‘�’�”�œ�‡�œ���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�¸���ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�‡�Œ���”�‡�’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�����•�†�‡�•�•�—��
���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�����•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‡���‘�†���–�‡�‰�‘�á���…�œ�›�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�‡���•�‹�¸���™���–�”�‡�•�†�œ�‹�‡���™�œ�”�‘�•�–�‘�™�›�•�á���…�œ�›��
�–�‡���� �™�� �–�”�‡�•�†�œ�‹�‡�� �•�’�ƒ�†�•�‘�™�›�•���� �™�›�•�ƒ�‰�ƒ�� �…�‹�¦�‰�Ï�‡�‰�‘�� �†�‘�•�–�‘�•�‘�™�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�–�”�—�•�–�—�”�›�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™��
�’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�ƒ���†�‡�Œ���‹�•�–�‘�–�•�‡�Œ �œ�•�‹�ƒ�•�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���œ���•�ƒ�’�Ï�›�™�×�™���Ž�—�„��
�‘�†�’�Ï�›�™�×�™���ä�”�‘�†�•�×�™���™�•�•�—�–�‡�•���‡�•�‹�•�Œ�‹���Ž�—�„���—�•�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä�������’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�ƒ�’�Ï�›�™�—���•�‘�™�›�…�Š��
�ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‘�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š�� �œ�� �™�’�Ï�ƒ�–�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�� �„�›�©�� �™�� �•�–�ƒ�•�‹�‡��
�™�›�•�–�ƒ�”�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‘���•�œ�›�„�•�‘���œ�ƒ�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�©���–�›�…�Š���ä�”�‘�†�•�×�™�����œ�‡���™�œ�‰�Ž�¸�†�—���•�ƒ���„�”�ƒ�•���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡�Œ���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹����
�…�‘�� �™�� �•�‘�•�•�‡�•�™�‡�•�…�Œ�‹�� �•�‘���‡�� �‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�©�á�� ���‡�� �•�ƒ�� �™�œ�”�‘�•�–�‘�™�›�•�� �”�›�•�•�—�� �™�›�•�‹�•�� �‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�ƒ�…�Š��
�„�¸�†�œ�‹�‡���•�‹���•�œ�›���•�‹�����™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›���œ�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�ä�������’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���‘�†�’�Ï�›�™�×�™���ä�”�‘�†�•�×�™���œ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ��
Fund�—�•�œ�—�� �™�•�•�—�–�‡�•�� �—�•�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‘�’�”�×�…�œ�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�� �„�”�ƒ�•�—�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹��
�‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� �•�œ�›�„�•�‹�‡�‰�‘�� �†�‘�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �†�‘�� �•�‘�™�‡�Œ�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™��
�’�‘�™�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �”�×�™�•�‹�‡���� �’�”�‘�„�Ž�‡�•�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�á�� �…�œ�›�Ž�‹�� �’�”�‘�„�Ž�‡�•�� �†�‘�•�–�ƒ�”�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�‘�™�‹�� �ä�”�‘�†�•�×�™��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �œ�ƒ�’�Ï�ƒ�–�›�� �œ�ƒ�� �™�›�•�—�’�‹�‘�•�‡�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�ä�� ���ƒ�”�×�™�•�‘�� �’�”�œ�‡�Œ�ä�…�‹�‘�™�‡�� �•�‹�‡�†�‘�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡��
�‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—���†�‘���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�•�‡�Œ���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���œ�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���Œ�ƒ�•���‹���•�‘�•�‹�‡�…�œ�•�‘�ä�©���’�‘�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ��
�‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �•�‘�•�œ�–�×�™�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�ƒ�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �™ykupu 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���•�‘���‡���•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�©���‘�„�•�‹���‡�•�‹�‡���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä 

���� �†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�Œ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‹�‡�� �™�›�•�–�¦�’�‹�Ï�›�� �’�”�‘�„�Ž�‡�•�›�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �•�ƒ�†�•�‹�‡�”�•�›�•�‹��
�•�ƒ�’�Ï�›�™�ƒ�•�‹�� �Ž�—�„�� �‘�†�’�Ï�›�™�ƒ�•�‹�� �ä�”�‘�†�•�×�™�ä�� ���ƒ�Ž�‡���›�� �Œ�‡�†�•�ƒ�•�� �™�œ�‹�¦�©�� �’�‘�†�� �—�™�ƒ�‰�¸�á�� �‹���� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�ƒ�� �•�”�×�–�•�¦��
�Š�‹�•�–�‘�”�‹�¸���‹�����•�–�›�™�ƒ���‘���”�‡�Ž�ƒ�–�›�™�•�‹�‡���•�‹�•�•�‹�‡�Œ���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�ä�� 

�	�—�•�†�—�•�œ���‘�…�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹��
���”�‘�•�’�‡�•�–�—���Œ�ƒ�•�‘���ä�”�‡�†�•�‹�‡�ä�����•�ƒ�Ž�ƒ���‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹���”�›�œ�›�•�ƒ���†�Ž�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��- dokonana na podstawie analizy 
�’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š�� �™�� �•�•�Ï�ƒ�† Indeksu Odniesienia w relacji do obecnej i 
�‘�…�œ�‡�•�‹�™�ƒ�•�‡�Œ�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �ƒ�� �–�ƒ�•���‡�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ��
�™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ�� �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�…�Š�� �™�›�•�—�’�×�™�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ �‘�”�ƒ�œ�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ��
materializacji tego ryzyka - �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ oceniona jako �ä�”�‡�†�•�‹�ƒ�ä 

2.7. ���›�œ�›�•�ƒ���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ�•�‹���’�‘���›�…�œ�‡�•���’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š 

�	�—�•�†�—�•�œ�� �—�†�œ�‹�‡�Ž�ƒ�Œ�¦�…�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �’�”�œ�‡�•�‘�•�‹�á�� �œ�ƒ�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�•�á�� �•�ƒ��
�’�‘���›�…�œ�•�‘�„�‹�‘�”�…�¸�����ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�‰�‘���”�‘�†�œ�ƒ�Œ�—�á���™���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�Œ���Ž�‹�…�œ�„�‹�‡�á���ƒ���’�‘���›�…�œ�•�‘�„�‹�‘�”�…�ƒ��
�•�ƒ�•�–�¸�’�•�‹�‡�� �™�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�–�”�‘�•�›�� �–�‡�”�•�‹�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�•�‘�•�‹�� �œ�™�”�‘�–�•�‹�‡�� �–�¸�� �•�ƒ�•�¦�� �Ž�‹�…�œ�„�¸ tego samego 
�”�‘�†�œ�ƒ�Œ�—�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� ���’�‘���›�…�œ�•�ƒ�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���ä�� ���� �‡�ˆ�‡�•�…�‹�‡�á��
�	�—�•�†�—�•�œ���’�‘�œ�„�ƒ�™�‹�ƒ���•�‹�¸���’�”�ƒ�™�ƒ���†�‘���œ�„�›�…�‹�ƒ�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���„�¸�†�¦�…�›�…�Š���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���’�‘���›�…�œ�•�‹��
�†�‘���•�‘�•�‡�•�–�—���‹�…�Š���œ�™�”�‘�–�—�ä�������•�‘�•�•�‡�•�™�‡�•�…�Œ�‹�á���	�—�•�†�—�•�œ���•�ƒ�”�ƒ���‘�•�›���Œ�‡�•�–���•�ƒ���”�›�œ�›�•�‘���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ���„�”�ƒ�•�‹�‡�•��
�•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�–�›�…�Š�•�‹�ƒ�•�–�‘�™�‡�‰�‘�� �™�›�‡�‰�œ�‡�•�™�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �”�‘�•�œ�…�œ�‡�Ñ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �•�’�ƒ�†�•�—��
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ÔÒ×ÁÎÉÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ ɉÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ Ú×ÒÏÔÕ ÊÅÊ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕɊȟ ÊÁË É 

Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÐÒÚÅÄÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉȟ ÍÏÇä ×ÉäÚÁç ÓÉö Ú 

ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÒÁÔÙȢ :Á×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÍÏŀÅ ÍÉÅç Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÚÄÏÌÎÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ×ÙÐčÁÔ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ ŀäÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÁËÉÅ 

ÍÏŀÅ ÓÉö ÐÏÊÁ×Éçȟ ÊÅĢÌÉ ÓËÕÍÕÌÏ×ÁÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ ÚčÏŀÏÎÏ ŀäÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ × 

0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÂöÄÚÉÅ ÎÁ ÔÙÌÅ ÄÕŀÁȟ ŀÅ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÏÎÁ ÍÉÁčÁ ÐÅčÎÅÇÏ ÐÏËÒÙÃÉÁ × 

ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÐčÁÔö ÚÁ ÔÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȢ 7 

ÔÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÐÏÎÉÅĢç ÄÏÄÁÔËÏ×Å ËÏÓÚÔÙ × ÃÅÌÕ ×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ó×ÏÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȟ ÃÏ 

ÍÏŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏÂÎÉŀÙç ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁč ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÊÅÄÎÁË ÊÅÇÏ ÉÎÔÅÎÃÊä ÊÅÓÔ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ Ú ÔÅÇÏ ÎÁÒÚöÄÚÉÁ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ 

ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ÒĕŀÎÉÃÙ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÇÏ Ú wynagrodzenia 

ÏÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÅÇÏ ÚÁ ÐÏŀÙÃÚÅÎÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie analizy 

ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÊ ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ich spodziewanej 

×ÉÅÌËÏĢÃÉ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ szacowanej ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÚÅ Ú×ÒÏÔÅÍ 

ÐÏŀÙÃÚËÉȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ -  ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 

2.8. 2ÙÚÙËÏ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎiesienia  

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÄÏÂÏÒÕ ÌÏËÁÔ ËÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÚÁÓÁÄä ÐÅčÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÓËčÁÄÕ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÐÒÚÙ ÐÏÍÏÃÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅȢ *ÅÄÙÎÉÅ × ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎä ÒÅÐÌÉËÁÃÊö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÊȢ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȢ 3ÔÒÁÔÅÇÉÁ ÔÁËÁȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÌÉÍÉÔÁÍÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÊÅÄÎÁË 

ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Á ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÕÄÚÉÁčÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ Ä×ĕÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× × )ÎÄÅËÓÉÅ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙčÙ ςπϷȟ ÌÕÂ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÕÄÚÉÁč ÊÅÄÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙč × 

ÔÙÍ ÉÎÄÅËÓÉÅ συϷȢ 4ÁË ×ÙÓÏËÉ ÕÄÚÉÁč ÐÏÊÅÄÙÎÃÚÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍĕÇčÂÙ 

×ÙÎÉËÁç Ú ÂÁÒÄÚÏ ÄÕŀÅÇÏ ×ÚÒÏÓÔÕ ÃÅÎ ÉÃÈ ÁËÃÊÉ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ÉÎÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÌÕÂ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÚ 

GPW Benchmark ÍÅÔÏÄÙËÉ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÓÐÏÓĕÂȟ ËÔĕÒÙ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÂÙ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÙÍÏÇĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÊÅÇÏ ÄÙ×ÅÒÓÙÆÉËÁÃÊÉȢ )ÎÎä ÐÒÚÙÃÚÙÎä 

ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃä ×ÉÅÒÎÅ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍÏÇčÏÂÙ ÂÙç ÃÚÁÓÏ×Å 

ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉ ÊÅÄÎÅÇÏ ÌÕÂ ËÉÌËÕ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÁÌÂÏ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅ ÉÎÎÅÊ ÐÒÚÅÓÚËÏÄÙ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅÊ ÌÕÂ ÃÚÁÓÏ×Ï ÏÇÒÁÎÉÃÚÁÊäÃÅÊ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÁËÃÊÁÃÈ ÔÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ×Ȣ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÉÎÎÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÔÁËÉÅȟ ÊÁËȡ 

ÒÅÌÁÃÊÁ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ ÏÇĕčÅÍȟ ÃÚÁÓÏ×Å ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ 

ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃÙ ×ÚÒÏÓÔ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȟ ÚÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ 

ryzyka operaÃÙÊÎÅ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÐÒÁ×ÎÙÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÕÔÒÕÄÎÉÅÎÉÁ × ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁčÏŀÏÎÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ É ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ × ËÔĕÒÅÊ ÃÚÁÓÏ×Ï ÌÕÂ × ÓÐÏÓĕÂ ÔÒ×ÁčÙ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÕËtury Indeksu 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ "ÒÁË ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç Ú ËÏÌÅÉ 

ÄÏ ÏÓÉäÇÁÎÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÒĕŀÎÉäÃÙÃÈ ÓÉö × ÉÓÔÏÔÎÙ ÓÐÏÓĕÂ ÎÁ ÎÉÅËÏÒÚÙĢç 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÏÄ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÏÓÉäÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 
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W dotychÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÍÉÁčÁ ÍÉÅÊÓÃÁ ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ × ËÔĕÒÅÊ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÉÁčÂÙ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ. )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç jednak 

Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÎÁÓÔöpstwie 

ÚÍÉÁÎ ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÚÙ ÔÅŀ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÒÕÃÈĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȟ ÊÅÇÏ ÓËÕÔËÉ ÂöÄä 

ÎÁÊÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÉÅÊ ÂÁÒÄÚÏ ÐÏ×ÁŀÎÅ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 

Funduszu. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie analizy 

ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÈÉÓÔÏÒÉÉ ×ÙÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÁÎÁÌÉÚÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÌÉÍÉÔĕ× 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÍÉÍÏ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÉÅ ÂÁÒÄÚÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÅÌÕ 

inwestycyjnego, oraz ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö tego ryzyka -  ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ 

ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ   

2.9. 2ÙÚÙËÏ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÂÃÉäŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉ ËÏÓÚÔÁÍÉ 
Ú×ÉäÚÁÎÙÍÉ Ú ÊÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ 

3ÔÏÓÏ×ÎÉÅ ÄÏ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕȟ ÎÉÅËÔĕÒÅ ËÏÓÚÔÙ ÐÏÎÏÓÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÊÅÇÏ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ Óä ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÅ É ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ Ú ÊÅÇÏ !ËÔÙ×ĕ× × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÆÁËÔÙÃÚÎÉÅ 

ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÌÕÂ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÕÍĕ×ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÉÃÈ 

ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÏÂÃÉäŀÁÎÉÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ËÏÓÚÔÁÍÉ × 

ÔÁËÉÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ É × ÔÁËÉÃÈ ÔÅÒÍÉÎÁÃÈȟ ÊÁËÉÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÎÅÇÏÃÊÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ .ÁÌÅŀÙ ÊÅÄÎÁË ÚÁÚÎÁÃÚÙçȟ ŀÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÂöÄÚÉÅ ÄäŀÙčÏ ÄÏ ÒÁÃÊÏÎÁÌÉÚÁÃÊÉ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÁÒĕ×ÎÏ 

limitowanych i nielimitowanych. 0ÏÎÉÅ×Áŀ ÄÎÉÁ σπ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρψ ÒȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÄÊöčÏ 

ÕÃÈ×Áčö Ï ÐÏËÒÙ×ÁÎÉÕ ËÏÓÚÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ɉËÏÓÚÔĕ× ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú 

×ÙÊäÔËÉÅÍ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅȟ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ $ÎÉÁ 7ÙÃÅÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕɊ 7ÙÎÉËÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ Óä ÏÂÅÃÎÉÅ ÏÂÃÉäŀÁÎÅ ŀÁÄÎÙÍÉ ÉÎÎÙÍÉ ËÏÓÚÔÁÍÉȟ ÐÏÚÁ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅÍ ÚÁ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅȢ .ÁÌÅŀÙ ÊÅÄÎÁË ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ Éŀ ÕÃÈ×ÁčÁ ÔÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÐÏÄÊöÔÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú 

niewielkimi akty×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÒÚÙ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÐčÙ× ËÏÓÚÔĕ× ÊÅÇÏ funkcjonowania nadmiernie 

ÏÂÃÉäŀÁčÂÙ ÊÅÇÏ ×ÙÎÉËÉȢ :ÁÔÅÍ ÎÁÌÅŀÙ ÍÉÅç ÎÁ ×ÚÇÌöÄÚÉÅȟ Éŀ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ 

ÚÍÉÅÎÉç ÓÐÏÓĕÂ ÐÏËÒÙ×ÁÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ÃÁčËÏ×ÉÃÉÅ ÚÒÅÚÙÇÎÏ×Áç Ú ÐÏËÒÙ×ÁÎÉÁ 

ËÏÓÚÔĕ× ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÐÏËÒÙ×ÁÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÎÉÅÓÉÅ ÊÅ × ÐÅčÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ ÃÏ ×ÐčÙÎÉÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ÏÓÉäÇÁÎÅ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÃÈȢ  

FundusÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie analizy 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÓÚÔĕ×ȟ ÉÃÈ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ É ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ - ÚÏÓÔÁčÁ oceniona jako 

ĢÒÅÄÎÉÁȢ     

2.10. Ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej  

3ÔÁÔÕÔ ÍÏŀÅ ÕÌÅÇÁç ÚÍÉÁÎÏÍ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȢ :ÍÉÁÎÙ ÔÅ ÍÏÇä ×ÙÎÉËÁç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú 

konÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÃÙÃÈ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ :ÍÉÁÎÙ ÍÏÇä ÏÂÅÊÍÏ×Áç ÍȢÉÎȢ ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁz koszty 
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&ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÌÅŀÙ ×ÓËÁÚÁçȟ ŀÅ ÚÍÉÁÎÁ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÎÐȢ 

ÂÙç ×ÙÎÉËÉÅÍ ÚÍÉÁÎ ×ÙÂÒÁÎÅÇÏ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú ÊÅÇÏ 

ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ÚÁÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÉÎÎÙÍȟ ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÚÍÉÁÎÙ ÊÅÇÏ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ dokonanej przez GPW 

Benchmark ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç × ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ :ÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ 

ÂöÄä ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÎÉÅ 

ÂöÄä ÏÎÅ ×ÙÍÁÇÁčÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙch oraz Statutem, zgody 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÁÎÉ ÚÇÏÄÙ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÒÁŀÏÎÅÊ × ÊÁËÉËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÙ 

ÓÐÏÓĕÂȢ  

)ÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ×ÙÎÉËÁ ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ Ú ÆÁËÔÕȟ Éŀ ÐÏÌÉÔÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ 

ÂÁÒÄÚÏ ĢÃÉĢÌÅ É ÐÒÅÃÙÚÙÊÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ .ÉÅ ÊÅÓÔ ÔÏ ÚÂÉĕÒ ÌÕľÎÏ ÚÄÅÆÉÎÉÏ×ÁÎÙÃÈ ËÒÙÔÅÒÉĕ× 

ÃÚÙ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ ÁÌÅ ÊÅÓÔ ÔÏ ÂÁÒÄÚÏ ÄÏËčÁÄÎÙ ÏÐÉÓ ÓÐÏÓÏÂÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ 

ÐÏÚÏÓÔÁ×ÉÁ ÄÕŀÅÇÏ ÍÁÒÇÉÎÅÓÕ ÄÌÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÔÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ )Î×ÅÓÔÏÒ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ 

ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÄÅÃÙÄÕÊÅ ÓÉö ÎÁ ×ÙÂĕÒ ÂÁÒÄÚÏ ËÏÎËÒÅÔÎÅÊ É 

ÐÒÅÃÙÚÙÊÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ ËÁŀÄÁ ÊÅÊ ÚÍÉÁÎÁ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ ÔÁËÉÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÏÃÚÅËÕÊÅ ÂÒÁËÕ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÚÍÉÁÎ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȟ ÐÒÚÅÚ 

ÃÁčÙ ÃÚÁÓ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÊÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȢ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁȟ ÐÒÚÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁ.     

2.11. RÙÚÙËÏ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÏÐĕľÎÉÅď Ú×ÒÏÔÕ ĢÒÏÄËĕ× × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ 

likwidacji Funduszu.  

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ É 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÙ 

ÐÒÚÅÚ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 2ÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔäÐÉ Òĕ×ÎÉÅŀ × innych przypadkach 

wskazanych w Art. 42 StatuÔÕȢ .ÉÅËÔĕÒÅ Ú ÐÒÚÅÓčÁÎÅË ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÙÃÚÙÎä ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Óä ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅ ÏÄ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÅÓÔ ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁȢ *ÅÄÎÁËŀÅȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÍÏŀÌÉ×Å ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅ 

ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÁËÉÃÈ ÚÄÁÒÚÅďȢ  

: ÄÎÉÅÍ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÓčÁÎËÉ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔäÐÉ ÏÔ×ÁÒÃÉÅ ÊÅÇÏ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȢ 

$ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÔ×ÁÒÃÉÅÍ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ :ÁÒÚäÄ '07 ÍÏŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×Éç Ï 

wykluczeniu #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ )Î×ÅÓÔÏÒ 

ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÍÉÅç ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ×ÙÂĕÒ ÍÏÍÅÎÔÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȢ #Ï ×ÉöÃÅÊȟ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ )Î×ÅÓÔÏÒ ÏÔÒÚÙÍÁ ×ÙÐčÁÔö Ú ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ × ×ÙÎÉËÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÉÅ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ 

ËÔĕÒÁ ÍÏŀÅ ÓÉö ÒĕŀÎÉç ÃÏ ÄÏ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÏÄ Ë×ÏÔÙȟ ÊÁËä )Î×ÅÓÔÏÒ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁčÂÙ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȟ ÇÄÙÂÙ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÚÌÉË×ÉÄÏ×ÁÎÙȟ ÍȢÉÎȢ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÃÁčËÏ×ÉÔÙÃÈ 

ËÏÓÚÔĕ× ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÏÂÅÃÎÉÅ Óä ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁȢ 

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÐÒÏÃÅÓ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÍÏŀÅ ×ÉäÚÁç ÓÉö ÚÅ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÓÔÒÁÔÁÍÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÍÉ ÚÅ ÚÂÙÃÉÁ ÍÎÉÅÊ 

ÐčÙÎÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÎÉŀÅÊ ÉÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉ rzeczywistej. 

)Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÂÙç ×ÉöÃ Ģ×ÉÁÄÏÍÉȟ Éŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÚÁ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ÚÎÁÃÚäÃÏ ÎÉŀÓÚÅÊ ÏÄ ÔÅÊȟ ËÔĕÒÁ ×ÙÎÉËÁčÁÂÙ Ú ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÏËÒÅÓÕȟ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÐÏÚÂÁ×ÉÅÎÉ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ 
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Ú×ÒÏÔÕ ĢÒÏÄËĕ× ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÙÃÈ ÉÍ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ 

procesu likwidacji Funduszu. W przypadku, gdy w momencie likwidacji Funduszu jego Aktywa 

ÏÂÅÊÍÏ×Áç ÂöÄä ÓËčÁÄÎÉËÉ ÎÉÅÐčÙÎÎÅ ÌÕÂ Ï ÎÉÓËÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȟ ÃÚÁÓ ÐÏÔÒÚÅÂÎÙ ÄÏ ÚÂÙÃÉÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

!ËÔÙ×ĕ× ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÎÁÃÚÎÉÅ ×ÙÄčÕŀÏÎÙȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ, )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ 

Éŀ ÐÒÏÃÅÓ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÏÃÅÓÅÍ ÄčÕÇÏÔÒ×ÁčÙÍȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie analizy 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

materializacji tego ryzyka - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁ 

2.12. 2ÙÚÙËÏ ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestycyjnych  

)ÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ Ú 5% × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÍÏŀÅȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ 

ÐÒÚÅÊäç ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 0ÒÚÅÊöÃÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÂöÄÚÉÅ ×ÙÍÁÇÁç ÚÇÏÄÙ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÒÁÚ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ +.&ȟ ÄÏÄÁÔËÏ×Ïȟ × ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÍÁÊä ÐÒÁ×Ï 

ÚÁŀäÄÁç ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕ ÐÏ ÄÎÉÕ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ɉ× 

ÚÁËÒÅÓÉÅ ÆÉÒÍÙȟ ÓÉÅÄÚÉÂÙ É ÁÄÒÅÓÕ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍɊȟ ÂÅÚ ÐÏÎÏÓÚÅÎÉÁ 

/ÐčÁÔÙ ÚÁ 7ÙËÕÐȢ 0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÚÅÊÍÕÊäÃÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅÊöcia 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ ×ÓÔöÐÕÊÅ × ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɉÂöÄäÃÅÇÏ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ÏÒÇÁÎÅÍ 

&ÕÎÄÕÓÚÕɊȟ Ú ÃÈ×ÉÌä ×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ ÚÍÉÁÎ 3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÁ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ :ÍÉÁÎÁ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÍÏŀÅ × ËÏÌÅÊÎÙÍ 

krokÕ ÐÏÃÉäÇÎäç ÚÁ ÓÏÂä ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÔÙÍ ÍȢÉÎȢ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÍ ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁÚ ËÏÓÚÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ÎÉÅ ÂöÄä ×ÙÍÁÇÁčÙ ÚÇÏÄÙ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÁÎÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ×ÙÒÁŀÏÎÅÊ × ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÆÏÒÍÉÅȢ Zmiana jednak 

ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÊÅÇÏ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ ɉÎÐȢ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊɊȟ ËÔĕÒÅ ÎÏ×Ù ÐÏÄÍÉÏÔ ÍÏŀÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÉçȟ ÍÏÇä × 

ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÏÚÎÁÃÚÁç ÚÍÉÁÎÙ × ÓÐÏÓÏÂÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÃÚÙÌÉ × ÅÆÅËÃÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ 

ÐÏÚÉÏÍ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ Á ÐÒÚÅÚ ÔÏ ÎÁ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ Ú 

inwestycji dla Inwestora. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie analizy 

ÏÔÏÃÚÅÎÉÁ ÒÙÎËÏ×ÅÇÏ É ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÅÇÏ × ÊÁËÉÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊÅ %ÍÉÔÅÎÔȟ ÏÃÅÎÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ É Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÔÁËÉÅÇÏ ÐÒÚÅÊöÃÉÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ      

2.13. 2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne  

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍÏ×Ù ÍÁÊäÃÅ ÚÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ : ÌÏËÁÔÁÍÉ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ ÏÒÁÚ × 

.ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅȟ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÅ ÄÌÁ ÔÙÃÈ 

kategorii lokat, rodzaje ryzyk: 



 

28 
 

1) ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÏ×Åȟ × ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÃÅÎ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ 

ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÏÚÎÁÃÚÁÊäÃÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÕÂ ÃÅÎö 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕȢ 3ÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÄÁÊäÃÙÃÈ ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ )ÎÄÅËÓ 

Odniesienia dodatËÏ×Ï Ú×ÉöËÓÚÁ ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÕŀ ÊÅÓÔ 

ÎÁÒÁŀÏÎÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÁËÃÊÉ × Ó×ÏÉÍ ÐÏÒÔÆÅÌÕȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ 

ÒÙÚÙËÁȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙ ÕÄÚÉÁč )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × !ËÔÙ×ÁÃÈ 

Funduszu, oceniona ÚÏÓÔÁčÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËa ;  

2) ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ɀ ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ É ÊÅÓÔ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅÇÏ ÚÙÓËÕ Ú ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú ÄÁÎÙÍ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÅÍȢ 7 

przypadku Funduszu stosowanie .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

Pochodnych ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä Á ÎÉÅ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉäȟ ×ÉöÃ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö 

istotne ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÔÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×Ȣ :×ÁŀÙ×ÓÚÙ 

ÎÁ ÐÒÚÙÊöÔä ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďstwo 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ jako niskie, a w 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ niska; 

3) ÒÙÚÙËÏ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ jest Ú ÚÁ×ÏÄÎÏĢÃÉä ÓÙÓÔÅÍĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙÃÈȟ 

ÐÒÏÃÅÓĕ× operacyjnych É ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÓÙÓÔÅÍĕ× ËÏÎÔÒÏÌÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ 

×ÙÃÅÎÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ ÁÌÂÏ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï 

skalibrowanego modelu wyceny, ÐÏ×ÏÄÕÊäÃÙÃÈ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ ÌÕÂ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ × 

rozliczaniu ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ ÌÕÂ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku wystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 

Fundusz, ryzyko to zosÔÁčÏ ÏÃÅÎÉÏÎÅ ÊÁËÏ niskie -  z racji standardowego charakteru 

ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentĕ× 

PochodnÙÃÈȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁȟ ÊÁËÏ 

bardzo niskieȢ )ÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȠ 

4) ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny 

ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÍÏÇäÃÅ ×ÙÓÔäÐÉç × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÁÒÂÉÔÒÁŀÕ ÃÅÎÏ×ÅÇÏ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÁËÔÙ×ÁÍÉ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍÉ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ Á )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 0ÏÃÈÏÄÎÙÍ É 

ÓËÕÔËÕÊäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÚÁÎÉŀÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ É ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ × 

ËÒĕÔËÉÃÈ ÏËÒÅÓÁÃÈ ÎÉŀÓÚÅÊ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ 

ÚÁËÒÅÓÉÅ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ ÄÏĢç ÃÚöÓÔÏȟ ÃÈÏç ÊÅÇÏ ×ÐčÙ× ɀ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÎÉÅ×ÉÅÌËä 

ÓËÁÌö ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ɀ na wyniki Funduszu jest 

niewielkiȟ ÄÌÁÔÅÇÏ ÔÅÚ ÓËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÏÃÅÎÉÁÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ jako 

niska.  

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč )nstrumenty Pochodne w bardzo 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ É ÂÙčÙ ÔÏ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ËÏÎÔÒÁËÔÙ terminowe futures na Indeks Odniesienia. 

5ÄÚÉÁč )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú×ÙËÌÅ ÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁč ρϷȢ *ÅÄÙÎÉÅ × ËÒĕÔËÉÃÈ ÏËÒÅÓÁÃÈȟ × ÔÒÁËÃÉÅ ×ÙÐčÁÃÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓÐĕčËÉ ÄÙ×ÉÄÅÎÄy, 

ÕÄÚÉÁč ÔÅÎ ÏÓÉäÇÁč ÐÏÚÉÏÍ ok. 1,5%-ρȟφϷ ɉÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏrmacje o faktycznym 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö ÐËÔ ωȢςɊȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ 

ÐÌÁÎÕÊÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÎÉÅ 
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ÐÌÁÎÕÊÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈodnych w perspektywie 

ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ na podstawie dotychczasowej i 

planowanej strategii inwestycyjnej Funduszu, ÏÃÅÎÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ 

ÒÙÚÙËÁ É Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ 

wykorzystywania Instrumentĕ× Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentĕ× 

Pochodnych  - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ jako niska. 

2.14. 2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ  

4ÅÎ ÃÚÙÎÎÉË ÒÙÚÙËÁ ÄÏÔÙÃÚÙ ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ !ËÔÙ×ÁÃÈ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȟ ÔÊȢ ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÎÉÅ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÅÊ × 

ÉÓÔÏÔÎÙ ÓÐÏÓĕÂ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ×Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éç 

ÂöÄä Çčĕ×ÎÙ ÓËčÁÄÎÉË ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÄÕŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÙËÕÐÕ ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÊÅÄÅÎ ÄÚÉÅď ÌÕÂ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÁÃÚäÃÅÊ ÚÍÉÁÎy struktury Indeksu Odniesienia wskutek rewizji okresowej lub 

ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÊ ÉÎÄÅËÓĕ×Ȣ 7 ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

×ÙÎÉËÁç ÂöÄÚÉÅ Ú ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÂÙÃÉÁ !ËÔÙ×ĕ× ÐÏ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÃÅÎÁÃÈ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ É 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×ÁÎÉÁ ÎÉŀÓÚÙÃÈ ÃÅÎ × ÃÅÌÕ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ 7 ÄÒÕÇÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄä ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÚÂÙÃÉÁȟ ÊÁË É 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÎÁÂÙÃÉÁ ÁËÃÊÉ ÐÏ ÃÅÎÁÃÈ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÄ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ 3ËÁÌÁ ×ÐčÙ×Õ 

ÒÙÚÙËÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÏÄ ÒÅÌÁÃÊÉ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ 

ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ )Í ×ÉöËÓÚÁ ×ÁÒÔÏĢç ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ÔÙÍ ×ÉöËÓÚÙ ÎÅÇÁÔÙwny 

×ÐčÙ× ÎÁ ÃÅÎÙ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× 

ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÄÏÔÙÃÚÙç ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÏÒÁÚ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÎÉÅ ÍÁ !ËÔÙ×ÎÅÇÏ Rynku. 

*ÅÄÎÁËŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÂÕ ÒÏÄÚÁÊĕ× ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȟ ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ É ÊÅÇÏ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ 

ÎÉŀÓÚÅ ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÁËÃÊÉȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÉÃÈ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ É ×ÉÅÌËÏĢÃÉ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ÏÂÒÏÔĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕȟ Á 

ÔÁËŀÅ ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÅÊ ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍ É ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ 

ryzyka oraz Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ jego materializacji -

ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȢ 

2.15. 2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÃÉäÇÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áç ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä 

ÐÏÒÔÆÅÌÁȢ 0ÏÎÉÅ×Áŀȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎä ÓÔÒÁÔÅÇÉäȟ ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙ ÎÉÅ ÍÏÇä ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

ÐÏ×ÓÔÁ×ÁÎÉÁ ÅÆÅËÔÕ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ɉÔÊȢ ÔÒ×ÁčÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊi na Indeks Odniesienia 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ρππϷɊȟ ÍÁÊä ÏÎÅ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÚÙÌÉ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÎÉÅÐÒÚÅÒ×ÁÎÅÇÏ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

.ÉÅ×ÉÅÌËÁ Äľ×ÉÇÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á ÍÏŀÅ ÊÅÄÎÁË ÐÏ×ÓÔÁ×Áç × ×Ùniku braku idealnego 
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ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÙ ÎÉÅÏÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊ ÊÅÇÏ 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ɉÎÐȢ ËÏÒÅËÔÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÎÏÓÚäÃÅÊ ρππȟυϷ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÂÙç ÚÅ 

×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ËÏÓÚÔÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅ É ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÉÅ uzasadniona). W takim przypadku 

ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÓÉö ÔÁËÉÅÇÏ ÐÒÚÅ×ÁŀÅÎÉÁ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÎÁ ÓÐÁÄÁÊäÃÙÍ ÒÙÎËÕ ÄÏ 

ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ×ÉöËÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ÎÉŀ ÐÏÚÉÏÍ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÃÚÙÎÎÉËÉÅÍ ÒÙÚÙËÁ 

ÊÅÓÔ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉä ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ËÒÅÄÙÔÕ ÏÒÁÚ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÎÐȢ ÕÔÒÚÙÍÙ×Áç ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ËÉÌËÕ ÐÒÏÃÅÎÔ 7!. × ÃÅÌÕ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÂÕÆÏÒÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÎÁ ×ÙÐÁÄÅË ÎÉÅÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ×ÙÐčÙ×ĕ× ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ÇÄÚÉÅ 

ËÏÓÚÔ ËÒÅÄÙÔÕ ÂöÄÚÉÅ ×ÙŀÓÚÙ ÎÉŀ ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÅ ËÏÒÚÙĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÉÅŀäÃÙÍȢ 7 ÔÁËÉÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ËÏÓÚÔÁÍÉ ËÒÅÄÙÔĕ× Á ËÏÒÚÙĢÃÉÁÍÉ Ú ÔÙÔÕčÕ 

ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÅÆÅËÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙ×ÁčÁ ÎÁ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÔÅŀ ÚÁÃÉäÇÎäç ËÒÅÄÙÔ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÚÎÁÃÚäÃÅÇÏ wykupu 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÙÃÈ × ÔÙÍ ÃÅÌÕ !ËÔÙ×ĕ×Ȣ 

7 ÔÁËÉÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ËÏÓÚÔ ËÒÅÄÙÔÕ ÏÂÃÉäŀÙ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÏÂÎÉŀÙ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÓÉö 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÁ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁËÔÕÁÌÎÙÃÈ É ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÏÚÉÏÍĕ× ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȟ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅÊ ÓËÁÌÉ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ 

ryzyka -  ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËo niska. 

2.16. 2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ 
ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȢ : ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÔÙÐÕ 

Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÏÒÁÚ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁÍÉ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ 

Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ ÒÙÚÙËÁȡ  

1) ryzyko operacyjne ɀ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ÐÏÌÅÇÁ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÒÁÔ 

× ×ÙÎÉËÕ ÂčöÄÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ×ÏÄÎÙÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈȟ ÂčöÄĕ× ÌÕÄÚËÉÃÈȟ 

Á×ÁÒÉÉ ÓÙÓÔÅÍĕ×ȟ Á ÔÁËŀÅ × ×ÙÎÉËÕ ÚÄÁÒÚÅď ÚÅ×ÎöÔrznych. Skala ryzyka 

ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÇÏ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ ÚÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅÍ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙÓÏËÁȟ 

ÊÅÄÎÁËŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÊÁËÏ niskie. W 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍ, skala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ oceniona jako niska;  

2) ryzykÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ɀ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ÐÏÌÅÇÁ ÎÁ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ ÚÁËÕÐÕ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ × ËÒĕÔËÉÍ ÏËÒÅÓÉÅȟ × ÚÎÁÃÚÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÂÅÚ ÉÓÔÏÔÎÅÇÏ 

×ÐčÙ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍ ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙ×Áç 

ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ ÔÅŀ ÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ËÏÓÚÔĕ× ÚÁ×ÁÒÃÉÁ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÏ ÄÏÔÙÃÚÙ ÔÅŀ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÒÁÔ × 

×ÙÎÉËÕ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÊÁËÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç 

ÓÉö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ Ï ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ 2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÊÅÓÔ ÃÏ ÄÏ ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÓÏËÉÅȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÊÁËÏ niskieȟ ÃÏ ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ 

ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁ; 
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3) ryzyko �•�‹�‡�™�›�’�Ï�ƒ�…�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��kontrahenta �� w �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á���‰�†�›���•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–���•�‹�‡���™�›�™�‹�¦�œ�—�Œ�‡��
�•�‹�¸�� �œ�‡�� �•�™�‘�‹�…�Š�� �œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�Ñ�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �œ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡�� �’�‘�•�‹�‡�ä�©�� �•�–�”�ƒ�–�›��
�•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‹�‡�� �™�’�Ï�›�™�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �•�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©��
���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›. W przypadku transakcji typu swap 
�’�”�œ�›�…�Š�‘�†�—�� �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�‡�‰�‘�� �”�›�œ�›�•�‘�� �•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–�ƒ�� �Œ�‡�•�–�� �…�‘�� �†�‘�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�›�� �� �”�›�œ�›�•�‹�‡�•�� �„�ƒ�”�†�œ�‘��
�‹�•�–�‘�–�•�›�•�á�� �Œ�‡�†�•�ƒ�•���‡�� �œ�� �—�™�ƒ�‰�‹�� �•�ƒ�� �ˆ�ƒ�•�–�á�� �‹���� �	�—�•�†�—�•�œ�� �‘�…�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘��
zawierania takich transakcji jako niskie�á�� �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�©�� �–�‡�‰�‘�� �…�œ�›�•�•�‹�•�ƒ�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
oceniona jako niska;  

4) ryzyko kredytowe �� �”�›�œ�›�•�‘�� �–�‘�� �™�‹�¦���‡�� �•�‹�¸�� �œ�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�¦�� �•�‹�‡�™�›�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�‹�¸�� �œ�‡��
�œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�Ñ�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �Ž�—�„�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�×�™�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™��
�	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �–�›�’�—�� �•�™�ƒ�’�� �’�”�œ�›�…�Š�‘�†�—��
�…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�‡�‰�‘�ä�� ���‘�•�‹�•�‘�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�”�›�–�‡�”�‹�×�™�� �‘�†�•�‘�ä�•�‹�‡�� �™�›�„�‘�”�—�� �•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ��
�‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�—�� �	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�� �•�‹�‡�� �•�‘���•�ƒ�� �™�›�•�Ž�—�…�œ�›�©�á�� ���‡�� �†�ƒ�•�‡�� �”�›�œ�›�•�‘�� �•�‹�‡��
�œ�•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�—�Œ�‡�� �•�‹�¸�á�� �…�‘�� �•�‘���‡�� �•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�©�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�� �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���•�–�›�™�×�™��
���‡�–�–�‘�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�ä Ryzyko to 
�•�ƒ�Œ�…�œ�¸�ä�…�‹�‡�Œ�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�—�Œ�‡�� �•�‹�¸�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �–�‡�‰�‘�� �–�›�’�—�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �™�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�ƒ�…�Š��
�œ�•�‹�ƒ�•�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�ƒ�…�Š�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �‹�� �…�‘�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�©�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�� �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� �™�›�•�‹�•�‹��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �‘�…�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �–�‡�‰�‘�� �–�›�’�—��
�‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™���Œ�ƒ�•�‘��niskie�á���…�‘���’�‘�™�‘�†�—�Œ�‡�á�����‡ �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�©���†�ƒ�•�‡�‰�‘���…�œ�›�•�•�‹�•�ƒ���”�›�œ�›�•�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
oszacowano jako niska.  

�	�—�•�†�—�•�œ���‘�…�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹��
Prospektu jako niskie. ���•�ƒ�Ž�ƒ���‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹���”�›�œ�›�•�ƒ���†�Ž�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��- �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���„�”�ƒ�•�‹�‡�•���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
�–�‡�‰�‘���–�›�’�—���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™���™���†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�Œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹ �’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ�á���ƒ���–�ƒ�•���‡���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���‘�…�‡�•�¦��
�’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �‹�…�Š�� �™�� �’�”�œ�›�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹�� ���‘�”�ƒ�œ�� �‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�…�Š�� �•�•�—�–�•�×�™��
dla Inwestora w przypadku jego materializacji - �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ���Œ�ƒ�•�‘���•�‹�•�•�ƒ�ä 

3. ������������������ �������������� ���O���c���������� �������� ���������������� �����������c�����������
���á�� ����������� ���������
CERTYFIKAT 

3.1. ���›�œ�›�•�‘���™�ƒ�Š�ƒ�Ñ���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ 

���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���Œ�‡�•�–���œ�ƒ�Ž�‡���•�ƒ���‘�†��W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—��
�‘�”�ƒ�œ�� �‘�†�� �•�™�‘�–�›�� �œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�Ñ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�� ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á�� �‰�†�›�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���•�–�›�™�×�™�� �•�’�ƒ�†�ƒ�� �Ž�—�„�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�©��
�œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�Ñ�� �”�‘�ä�•�‹�‡�á�� �•�’�ƒ�†�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�á�� �…�‘�� �™�’�Ï�›�™�ƒ��
�”�×�™�•�‹�‡�����•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‹�‡���•�ƒ���™�›�…�‡�•�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���•�ƒ���”�›�•�•�—���‰�‹�‡�Ï�†�‘�™�›�•�ä�����ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� �‘�”�ƒ�œ�� �™�›�…�‡�•�ƒ�� �”�›�•�•�‘�™�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦ wprost z zachowania 
���•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���•�–�×�”�›���Œ�‡�•�–���‹�•�†�‡�•�•�‡�•���ƒ�•�…�Œ�‹���‘���†�—���‡�Œ���œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�ä�����‘�™�‘�†�—�Œ�‡���–�‘�á�����‡���•�ƒ���†�ƒ���œ�•�‹�ƒ�•�ƒ��
poziomu tego indeksu znajduje swoje odzwierciedlenie w �œ�•�‹�ƒ�•�ƒ�…�Š�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� �‘�”�ƒ�œ�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� �”�›�•�•�‘�™�‡�Œ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä�� ���‘�•�ƒ�†�–�‘�� �™�›�…�‡�•�ƒ�� ���•�–�›�™�×�™��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�ƒ���Œ�‡�•�–���•�ƒ���„�ƒ�œ�‹�‡���†�œ�‹�‡�•�•�‡�Œ���™���•�ƒ���†�›�•�����•�‹�—�����›�…�‡�•�›�á���…�‘���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á�����‡���œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�©��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���™�›�…�‡�•�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���‘�”�ƒ�œ���œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�©���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
�”�›�•�•�‘�™�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���Œ�‡�•�–�� �•�ƒ�� �’�‘�œ�‹�‘�•�‹�‡�� �„�ƒ�”�†�œ�‘���œ�„�Ž�‹���‘�•�›�•�� �†�‘�� �œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�� ���•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�ä��
���•�™�‡�•�–�‘�”�� �’�‘�™�‹�•�‹�‡�•�� �„�›�©�� �ä�™�‹�ƒ�†�‘�•�›�� �•�•�ƒ�Ž�‹�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�…�Š�� �•�•�—�–�•�×�™�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �œ�‡��
�•�•�ƒ�Ž�‹���•�‘���Ž�‹�™�›�…�Š���™�ƒ�Š�ƒ�Ñ���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä�� 
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�	�—�•�†�—�•�œ���‘�…�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹�����”�‘�•�’�‡�•�–�—��
jako wysokie. ���•�ƒ�Ž�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �†�Ž�ƒ�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� - dokonana na podstawie historycznej 
�œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹ tego ryzyka oraz 
�‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�…�Š�� �•�•�—�–�•�×�™�� �†�Ž�ƒ�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �Œ�‡�‰�‘�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹��- �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
oceniona jako wysoka.  

3.2. ���›�œ�›�•�‘�� �’�”�œ�‡�•�—�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �–�‡�”�•�‹�•�—�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ��
wnioskiem o zatwierdzenie Suplementu  

Zgodnie z Art. 22 ���–�ƒ�–�—�–�—�á���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���™�•�‹�‘�•�•�—���†�‘�������	���‘���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡��
���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�á�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�á�� �•�–�×�”�›�� �œ�Ï�‘���›�Ï�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �ƒ�� �•�ƒ�� �•�‘�•�‡�•�–�� �’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹��
���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—���Ž�—�„���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ���’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�†�������	���™���•�’�”�ƒ�™�‹�‡���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�����™��
p�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á�� �‰�†�›�� �†�‘�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�� �•�‹�‡�� �†�‘�Œ�†�œ�‹�‡���� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� �•�‹�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �•�—�� �Œ�‡�•�œ�…�œ�‡��
�’�”�œ�›�†�œ�‹�‡�Ž�‘�•�‡�á�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�–�×�”�›�� �™�� �…�‹�¦�‰�—�� �t�� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �†�™�×�…�Š���� ���•�‹�� ���‘�„�‘�…�œ�›�…�Š�� �‘�†�� �†�ƒ�–�›�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘��
�’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�����—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—���Ž�—�„���‘�’�—�„�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���‘���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—���’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
�’�”�œ�‡�†�� �����	�� �™�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�Œ�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� ���‘�� �†�‘�”�¸�…�œ�‡�•�‹�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�‘�™�‹�� �†�‡�…�›�œ�Œ�‹�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �‘�†�•�‘�™�›��
�œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—���Ž�—�„���—�•�‘�”�œ�‡�•�‹�—���’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���™���•�’�”�ƒ�™�‹�‡���Œ�‡�‰�‘���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ������ dalej 
�÷�†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ó�á�� �•�‹�‡�� �•�•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ�Ï�� �œ�� �’�”�ƒ�™�ƒ�� �†�‘�� �—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �•�‹�¸�� �‘�†�� �•�•�—�–�•�×�™�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�á�� �•�ƒ�„�¸�†�œ�‹�‡��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���™���†�•�‹�—�����ª�w���’�‘���…�‡�•�‹�‡���—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���™�›�…�‡�•�¦���•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�¦���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ�����ª�u�����‰�†�œ�‹�‡�����ª�u��
�‹�����ª�w���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘���–�”�œ�‡�…�‹�����œ�‹�‡�Ñ�����›�…�‡�•�›���‘�”�ƒ�œ���’�‹�¦�–�›�����œ�‹�‡�Ñ�����›�…�‡�•�›���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›���’�‘���†�•�‹�—��
P. W normalnym trybie, tj. w przypadku, gdy nie ma�Œ�¦�� �œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�›�� ���”�–�ä�� �t�t�� ���–�ƒ�–�—�–�—�á��
�”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�›�� �Œ�‡�•�–�� �™�� �†�•�‹�—�� ���ª�t�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �™�›�…�‡�•�¦��
�•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�¦���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���������‰�†�œ�‹�‡�������‹�����ª�t���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘���†�œ�‹�‡�Ñ���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›��
���‡�”�‹�‹�������‘�”�ƒ�œ���†�”�—�‰�‹�����œ�‹�‡�Ñ�����›�…�‡�•�›���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›���’�‘���†�•�‹�—���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������ä������
�œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �’�‘�™�›���•�œ�›�•�á�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�•�‹�‘�•�•�—�� �†�‘�� �����	�� �‘�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡��
���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�� �‹�� �•�‘�•�‹�‡�…�œ�•�‘�ä�…�‹�� �’�”�œ�‡�•�—�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �–�‡�”�•�‹�•�—�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�á�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�¦��
�‘�’�‹�•�ƒ�•�¦���’�‘�™�›���‡�Œ�á���•�‘���‡���’�‘�™�•�–�ƒ�©���”�›�œ�›�•�‘�á�����‡�ã 

1) �…�‡�•�ƒ�� �‡�•�‹�•�›�Œ�•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �’�‘�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�Œ�� �•�ƒ�„�›�–�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�¦�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� �’�”�œ�‡�œ��
���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �™�� �™�›�•�‹�•�—�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �–�ƒ�•�‹�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�á�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �‹�•�–�‘�–�•�‹�‡�� �™�›���•�œ�ƒ�� �‘�†�� �–�‡�Œ�á�� �’�‘��
�Œ�ƒ�•�‹�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�„�›���’�”�œ�‡�œ���•�‹�‡�‰�‘���•�ƒ�„�›�–�‡���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���„�”�ƒ�•�—���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ��
do KNF przez Fundusz wniosku o zatwierdzenie Suplementu; 

2) �’�×���•�‹�‡�Œ�•�œ�›�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �•�‘���‡�� �•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�©��
�†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡�� �•�–�”�ƒ�–�›�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �†�Ï�—���•�œ�›�•�� �‘�•�”�‡�•�‡�•�� �œ�ƒ�„�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �ä�”�‘�†�•�×�™��
�’�”�œ�‡�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� ���—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �‘�”�ƒ�œ�� �™��
�‡�ˆ�‡�•�…�‹�‡�á�� �‘�’�×���•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �•�‘�•�‡�•�–�—�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�‹�ƒ�Ï�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�©�� �œ�„�›�…�‹�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������•�ƒ�„�›�–�›�…�Š���™���™�›�•�‹�•�—���”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���–�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�—�ä�� 

�	�—�•�†�—�•�œ���‘�…�‡�•�‹�ƒ���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹��
Prospektu jako wysokie. S�•�ƒ�Ž�ƒ���‹�•�–�‘�–�•�‘�ä�…�‹���”�›�œ�›�•�ƒ���†�Ž�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��- dokonana na podstawie analizy 
�Š�‹�•�–�‘�”�›�…�œ�•�‡�Œ�� �œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�� �’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�ƒ�� �™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ�� �–�ƒ�•�‹�‡�‰�‘��
zdarzenia �‘�”�ƒ�œ���Œ�‡�‰�‘���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�…�Š���•�•�—�–�•�×�™���†�Ž�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��- �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�…�‡�•�‹�‘�•�ƒ���Œ�ƒ�•�‘���™�›�•�‘�•�ƒ. 

3.3. Ryzyko �—�–�”�—�†�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�� �™�›�Œ�ä�…�‹�ƒ�� �œ�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹�� �™�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�› w przypadku zawieszenia 
�‘�„�”�‘�–�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�ƒ�•�‹���Ž�—�„���™�›�•�Ž�—�…�œ�‡�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���œ���‘�„�”�‘�–�—���•�ƒ���
���� 

���•�™�‡�•�–�‘�”�� �’�‘�™�‹�•�‹�‡�•�� �•�‹�‡�©�� �ä�™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�©�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �œ�ƒ�™�‹�‡�•�œ�‡�•�‹�ƒ�� �Ž�—�„�� �™�›�•�Ž�—�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �œ��
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obrotu na GPW.  

:ÁÒÚäÄ '07ȡ ɉÉɊ ÚÁ×ÉÅÓÚÁ ÏÂÒĕÔ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ +.& ÚÇčÏÓÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

przepisami Ustawy o Obrocie, (ii) w ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ '07 ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÓÉç 

ÏÂÒĕÔ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ '07.  

:ÁÒÚäÄ '07: (i)  ×ÙËÌÕÃÚÁ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȟ ÇÄÙ ÉÃÈ 

ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢç ÓÔÁčÁ ÓÉö ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÉÃÈ ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ +.& 

ÚÇčÏÓÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ ÏÒÁÚ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ ÉÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ 

wskutek decyzji KNF, oraz (ii) ÍÏŀÅ ×ÙËÌÕÃÚÙç 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Ú ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ w 

przypadkach wskazanych w Regulaminie GPW. 

Ponadto, +.& ÍÏŀÅ ÚÄÅÃÙÄÏ×Áç Ï ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ × ÒÁÚÉÅ ÎÉÅ×ÙÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ 

Ustawy o Ofercie Publicznej ÏÒÁÚ ÉÎÎÙÃÈ ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ ÁËÔĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

wskazanych w tej ustawie,ȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ.  

:Á×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ ÊÅÓÔ Ú ÃÚÁÓÏ×ÙÍ ÌÕÂ 

ÔÒ×ÁčÙÍ ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÂÒÏÔÕ ÔÙÍÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ × ÏÂÒÏÃÉÅ ÚÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍȟ ÃÚÙÌÉ z 

ÕÔÒÕÄÎÉÏÎä ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ×ÙÊĢÃÉÁ przez Inwestora z inwestycji w Certyfikaty po cenie rynkowej. W 

sytuacji zawieszenia lub wykluczenia #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 )Î×ÅÓÔÏÒ × ÄÁÌÓÚÙÍ ÃÉäÇÕ 

ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁč ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ×ÙÊĢÃÉÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÓÐÒÚÅÄÁŀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÏÚÁ 2ÙÎËÉÅÍ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚčÏŀÅÎÉÅ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Ú×ÁŀÙ×ÓÚÙ 

jednak na brak obrotu CertyfikÁÔÁÍÉȟ ÃÏ ÎÁÊÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÉÅÊ ÐÒÚÅčÏŀÙ ÓÉö ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ×ÉöÃ É ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ ŀÁÄÎÁ Ú ÃÅÎȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ 

ÔÁËÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÁ ÂÙç ÚÁ×ÁÒÔÁ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÁ ÃÅÎÉÅ ÒÙÎËÏ×ÅÊȟ ÐÏ ËÔĕÒÅÊ 

CertÙÆÉËÁÔÙ ÍÏÇčÙÂÙ ÂÙç ÓÐÒÚÅÄÁÎÅȟ ÇÄÙÂÙ ÏÂÒĕÔ ÎÉÍÉ ÎÁ '07 ÂÙč ËÏÎÔÙÎÕÏ×ÁÎÙȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÌÉÃÚÙç ÓÉö Ú ÔÙÍȟ ŀÅ Úawieszenie lub wykluczenie #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú 

ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÅÆÅËÔÙ×Îä ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎä ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 

w Certyfikaty. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËa dla Inwestora - dokonana na podstawie 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÏÒÁÚ analizy skali potencjalnych negatywnych 

ÓËÕÔËĕ× É ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ strat dla Inwestora  - ÚÏÓÔÁčÁ oceniona jako wysoka. 

3.4. Ryzyko pogorszenia poziomu odwzorowania Indeksu Odni ÅÓÉÅÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ 

ÚčÏŀÅÎÉÅÍ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ 

)Î×ÅÓÔÏÒÏ×Éȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Á ËÔĕÒÅÍÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÌÕÂ ÎÉÅ 

zÏÓÔÁÎä ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 

3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÐÒÚÅÚ +.&ȟ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï uchylenia ÓÉö od ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × !ÒÔȢ ςς 3ÔÁÔÕÔÕȢ !ÎÁÌÏÇÉÃÚÎÅ ÐÒÁ×Ï ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú postanowieniami Art. 

ςς 3ÔÁÔÕÔÕȟ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ 

ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÉÎÁÃÚÅÊ ÎÉŀ ÄÅÃÙÚÊä × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȟ ÃÚÙÌÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÄÏÒöÃÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ÄÅÃÙÚÊÉ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÏÄÍÏ×Ù ÚÁÔ×ÉÅÒdzenia Suplementu lub umorzenia 
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ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÊÅÇÏ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁȟ Ï ÃÚÙÍ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÓÐÏÓĕÂ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 

3ËÁÌÁ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÁÌÅŀÙ ÏÄ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × 

relacÊÉ ÄÏ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÏÄ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÏÔÏ×Áď )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 0ÒÚÙ ÃÚÙÍ 

ÎÁÌÅŀÙ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ Éŀ ÃÈÏç ÓËÕÔËÉÅÍ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÊÅÓÔ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÅ ÐÏÚÉÏÍÕ 

ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÏ ÍÏŀÅ ÏÎÏ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙÎÉËÁç Ú ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÓÔopy zwrotu 

×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie 

dotychczasowej historii Funduszu, anaÌÉÚÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÏÒÁÚ 

ÓËÁÌÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÊÅÇÏ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ jako wysoka. 

3.5. 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×  

.ÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒiÉ " ÍÏŀÅ ÂÙç ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅȡ  

1) ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÐÅčÎÅÇÏ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ 

×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÉÅÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ×ÐčÁÔÙ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÌÕÂ 

ÎÉÅÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ×ÐčÁÔÙ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÚÁÄÅËÌÁÒÏ×ÁÎÅÊ × ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÕ ÚÁÐÉÓÕȠ 

2) ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " × ÃÚöĢÃÉȟ × ÊÁËÉÅÊ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ 

ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁŀÅ ÓÉö ÚÁ ÎÉÓËÁ ÄÌÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȠ 

3) ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Ú 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ρ ÌÕÂ ς 3ÔÁÔÕÔÕȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ +.& ×ÎÉÏÓËÕ 

Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ × 

ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÄ ÐÕÂÌÉËÁÃÊä 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ 

ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÐÒÚÙ 

ÃÚÙÍ ÐÒÁ×Ï ÔÏȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ς 3ÔÁÔÕÔÕ ÂöÄÚÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×ÁčÏ Òĕ×ÎÉÅŀ × 

sytuacji, gdy do zatwierdzenia i publikacji Suplementu nie dojdzie. W przypadku skorzystania 

ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉȢ 

7 ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉ ÐÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÌÕÂ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÔÙ ÊÅÇÏ 

ÔÅÒÍÉÎȟ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ×ÐčÁÃÏÎÅ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ 

ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å × ÃÅÌÕ ÉÃÈ ÏÐčÁÃÅÎÉÁȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç Ģ×ÉÁÄÏÍÙȟ ŀÅ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁ 

mu to dysponowanie tymi aktywami. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu ocenia jako wysokie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ dokonana na podstawie 

ÏÃÅÎÙ ÓËÁÌÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓÔÒÁÔ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ 

zdarzenia - Á ÔÁËŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ Éŀ ÎÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ   ×ÐčÙ× ÍÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÁÍ 

Inwestor - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 



 

35 
 

3.6. 2ÙÚÙËÏ ÂÒÁËÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ËÕÐÎÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

× ËÒĕÔËÉÍ ÃÚÁÓÉÅȟ × ÚÎÁÃÚÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÂÅÚ ÉÓÔÏÔÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÙ ÐÏÚÉÏÍ ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ 

0ÏÍÉÍÏ ÔÅÇÏȟ ŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÏ ÁËÔÙ×Îä ÒÏÌö !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Ú ËÔĕÒÙÍ &ÕÎÄÕÓÚ Úa×ÁÒč 

ÓÔÏÓÏ×Îä ÕÍÏ×ö × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ɉÐÁÔÒÚ ÐËÔ τ7Ɋȟ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ×ÙËÌÕÃÚÙçȟ ŀÅ ÐÏÍÉÍÏ 

×ÄÒÏŀÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢç ÏÂÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÔĕÒÎÙÍ ÂöÄÚÉÅ 

ÎÉÓËÁȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÚÂÙÃÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅȟ Á ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÄÙÎÉÅ ÐÏ ËÕÒÓÁÃÈ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÄ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ : ÔÅÇÏ ×ÚÇÌöÄÕ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÓÉö ÌÉÃÚÙç Ú ÔÙÍȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÂÙ×ÁÎÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȟ ÍÏÇä ÎÉÅ ÕÚÙÓËÁç ÚÁ ÎÉÅ ÃÅÎÙ × ÐÅčÎÉ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ 

aktuaÌÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 0ÏÎÁÄÔÏȟ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ É ÚÂÙ×ÁÎÉÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÏŀÅ ×ÙÍÁÇÁç ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ɉÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÐčÁÔÙ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅɊȢ $Ï 

momentu otwarcia likwidacji &ÕÎÄÕÓÚÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÍÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉa wykupu 

ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä 

ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ /ÐčÁÔÙ ÚÁ 7ÙËÕÐȟ ËÔĕÒÅÊ ×ÙÓÏËÏĢç ÏËÒÅĢÌÁ !ÒÔ. 34 ust. 11 3ÔÁÔÕÔÕȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ × ÐËÔ 38.4. 

FuÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu ocenia jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ dokonana na podstawie 

ÁÎÁÌÉÚÙ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ '07, ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓtwa 

materializacji tego ryzyka oraz oceny skali potencjalnych strat dla Inwestora - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ 

ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 

3.7. 2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÙÃÅÎÙ ÃÚöĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 
ÍÅÔÏÄÁÍÉ ×ÙÃÅÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ σχ ÕÓÔȢ ς ÌÉÔȢ Á ÌÕÂ Â 3ÔÁÔÕtu  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÃÚöĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÍÅÔÏÄ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ σχ ÕÓÔȢ ς ÌÉÔȢ Á ÌÕÂ Â 3ÔÁÔÕÔÕȟ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅ ÍÅÔÏÄÙ ×ÙÃÅÎÙ ÍÏÇä ÎÉÅ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁç × ÐÅčÎÉ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÅ×ÎÙÍ ÍÁÒÇÉÎÅÓÅÍ ÂčöÄÕ Ú×ÉäÚÁÎÙÍ Ú 

ÔÙÍÉ ÍÅÔÏÄÁÍÉȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÌÕÂ 

5ÃÚÅÓÔÎÉË ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÎÁÒÁŀÏÎÙ ÎÁ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÓÔÒÁÔÙ × Ú×ÉäÚËÕ 

Ú ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÏÂÊöÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÁÌÂÏ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÏ 

ÃÅÎÉÅȟ ËÔĕÒÁ ÍÏŀÅ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁç ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×ä ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÙ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÔĕÒÎÙÍȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ 

ÓËčÁÄÎÉËÁÃÈ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ ÔÒÕÄÎÏĢÃÉÁÍÉ × ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÕ 

ÐÏÄÃÚÁÓ ÎÏÔÏ×Áď ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÙÃÈ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ 

przez Animatora Emitenta, Inwestor ÌÕÂ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÍÏŀÅ ÚÁ×ÒÚÅç ÔÒÁÎÓÁËÃÊö ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÅÊ 

ÏÄ ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȟ ÐÏ ËÔĕÒÅÊ × ÄÁÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç 

notowany Certyfikat.  

$Ï ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÁ ÓÙÔÕÁÃÊÅȟ × ËÔĕÒÙÃÈ ÎÉÅ ÂÙčÏÂÙ ÍÏŀÌÉwe 

ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÍÅÔÏÄÁÍÉ ×ÙÃÅÎÙ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × Art. 37 ust.2 lit. 

a lub b 3ÔÁÔÕÔÕȢ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÊÅÄÎÁË Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ × ËÔĕÒÅÊ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍĕÇč ×ÙÃÅÎÉç ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÅ Ó×ÏÉÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú Íetodami wyceny 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ 37 ÕÓÔȢ ς ÌÉÔ Á ÌÕÂ Â 3ÔÁÔÕÔÕȟ ÎÉÅ ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅ ÍÅÔÏÄÙ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚä 

ÄÏ ×ÙÃÅÎÙ ÉÓÔÏÔÎÉÅ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȢ 7 ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ ËÒĕÔËÏÔÒ×ÁčÅÇÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 
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ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÍÅÔÏÄ ×ÙÃÅÎÙȟ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÊ ×ÙÃÅÎÙ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÎÉŀÓÚÅ ÎÉŀ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÔÁËÁ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÍÉÁčÁ ÍÉÅÊÓÃÅ ÐÒÚÅÚ ÄčÕŀÓÚÙ ÃÚÁÓȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu ocenia jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ dokonana na podstawie  

dotychczasowej ÈÉÓÔÏÒÉÉ ÎÏÔÏ×Áď ÓËčÁÄÎÉËĕ× )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

materializacji ryzyka oraz potencjalnej ÓËÁÌÉ ÓËÕÔËĕ× ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÚÄÁÒÚÅď  ÎÁ ÃÅÎÙ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ Êako niska. 

3.8. 2ÙÚÙËÏ ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ 

!ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÃÅÎÉÁÎÅ ÂöÄäȟ Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÁÎÅ ÂöÄä ×ÅÄčÕÇ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ 

ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ÐÒÚÙ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÚÁÓÁÄ ×ÙÃÅÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ )ÓÔÎÉÅÊÅ 

ÊÅÄÎÁË ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÔÙÍÉ ÚÁčÏŀÅÎÉÁÍÉ ×ÙÃÅÎÁȟ Ú×čÁÓÚÃÚÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÎÉÅÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÍÏŀÅ ÏÄÂÉÅÇÁç ÏÄ ÉÃÈ ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉȢ 

$ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×Å ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÔÙÍ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ 

dostosowania jego postanÏ×ÉÅď ÄÏ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÏÒÁÚ ÐÒÁËÔÙËÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊȟ 

ÍÏÇä ÕÌÅÃ ÚÍÉÁÎÉÅ ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÏ Òĕ×ÎÉÅŀ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

Funduszu, Inwestor ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏŀÅ × ÒÅÚÕÌÔÁÃÉÅ ÎÁÂÙç ÊÅ ÐÏ 

ÚÁ×ÙŀÏÎÅÊ ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ 5ÃÚÅÓÔÎÉËȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč 

ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ ɉÚÁÎÉŀÏÎÅÊɊ ɀ ÏÔÒÚÙÍÁ ÚÁÎÉŀÏÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × 

ramaÃÈ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .ÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÂčöÄÎÁ ×ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÔÁËŀÅ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÁËÔÙ×ÁÍÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÏ ÍÏŀÅ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÊÁËÏĢÃÉ ×ÙÎÉËĕ× 

inwestycyjÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ Á ÔÏ Ú ËÏÌÅÉ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÙÃÚÙÎä ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ Ú×ÒÏÔĕ× Ú 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 7 ÓËÒÁÊÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ × ×ÙÃÅÎÉÅ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

zdefiniowanych w 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÂÙç ÐÏÄÓÔÁ×ä ÄÏ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ +.& ÓÁÎËÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

4ÒÚÅÂÁ ÊÅÄÎÁË ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ Éŀ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÃÏ 

oznacza, Éŀ ÂÁÒÄÚÏ ÒÚÁÄËÏ ÚÄÁÒÚÁÊä ÓÉö ÐÒÚÙÐÁÄËÉȟ ËÉÅÄÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÉÅ ÍÏÇčÏÂÙ ÄÏÊĢç ÄÏ 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÊ ÉÃÈ ×ÙÃÅÎÙȢ 7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÈÉÓÔÏÒÉÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ËÏÒÅËÔÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏÐÅčÎÉÏÎÙÍÉ ÂčöÄÁÍÉȢ -ÉÍÏȟ Éŀ 

takiej sytÕÁÃÊÉ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ×ÙËÌÕÃÚÙç × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȟ ÔÒÚÅÂÁ ÐÁÍÉöÔÁçȟ Éŀ ÔÁËÉÅ ÒÙÚÙËÏ ÍÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÅ 

ÓÚÁÎÓÅ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐčÙÎÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× )ÎÄÅËÓĕ× /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÃÚÙÌÉ 

ÓÐĕčÅË Ï ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅÊ ×ÁÄÚÅ × ÐÏÒÔÆÅÌÕȢ 4ÁË ×ÉöÃȟ ÓËÕÔËÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ÂčöÄÕ ×ÙÃÅÎÙȟ 

× ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÊÅÇÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁȟ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÒÅÌÁÔÙ×ÎÉÅ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅȢ    

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu jako niskie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ dokonana na podstawie analizy 

ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÉÅ w przypadku innych funduszy 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ 

ryzyka, Á ÔÁËŀÅ ÏÃÅÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁčÁ oceniona jako 

niska. 
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2/:$:)!l )))Ȣ /3/"9 /$0/7)%$:)!,.% ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

PROSPEKCIE 

4. EMITENT I TOWARZYSTWO 

4.1. Nazwa, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Emitent a 

Nazwa: Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz 
)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ 

Siedziba: Warszawa  

Adres: 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: +48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy:  www  .agiofunds .pl 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ. 

4.2. Nazwa, siedziba , adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa  

Nazwa: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρ, 00-057 Warszawa 

Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: +48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy: www  .agiofunds. pl 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÚÁ wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ. 

4.3. /ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ Towarzystwa  

7 ÉÍÉÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÚÉÁčÁÊä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȡ 

Wojciech Somerski ɀ 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ, 

Marcin Grabowski ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ  
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4.4. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓĕÂ odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie  

/Ģ×ÉÁÄÃÚÁÍÙȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÚä ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ Óä ÚÇÏÄÎÅ 

ze stanem faktycznym orazȟ ŀÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ nie pomiÎÉöÔÏ ÎÉÃÚÅÇÏȟ ÃÏ ÍÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙ×Áç  na 

znaczenie Prospektu. 

 

 
 
 
(podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym) 

  
 
 
(podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym) 

Marcin Grabowski 
#ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

 Wojciech Somerski 
7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 
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5. KOORDYNATOR 

5.1. Nazwa, siedziba i adres Koordynatora  

Nazwa: Dom Maklerski Banku /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. -ÁÒÓÚÁčËÏ×ÓËÁ χψȾψπȟ ππ-517 Warszawa 

Koordynator ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÃÚöĢÃÉÁÃÈ 

Prospektu: 2ÏÚÄÚÉÁč 6IȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÏÆÅÒÃÉÅȟ 2ÏÚÄÚÉÁč IX. $ÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ É ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÏÂÒÏÔÕ. 

5.2. /ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅniu Koordynatora  

W imieniu Koordynatora ÄÚÉÁčÁÊä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȡ 

%ÌŀÂÉÅÔÁ 5ÒÂÁďÓËÁ ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕȟ 

Agnieszka Wyszomirska ɀ Prokurent 

5.3. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÁÍÙȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÚä ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ × ÃÚöĢÃÉÁÃÈ 

ÚÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÊÅÓÔ $ÏÍ -ÁËÌÅÒÓËÉ "ÁÎËÕ /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3Ȣ!Ȣ, tj. 

ÚÁ×ÁÒÔÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 6) ÏÒÁÚ 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ )8ȟ Óä ÚÇÏÄÎÅ ÚÅ ÓÔÁÎÅÍ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍ ÏÒÁÚȟ ŀÅ × ÔÙÃÈ 

ÃÚöĢÃÉÁÃÈ ÎÉÅ ÐÏÍÉÎÉöÔÏ ÎÉÃÚÅÇÏȟ ÃÏ ÍÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙ×Áç  ÎÁ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ 

 

 
(podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym) 

 
 

 
(podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym) 

%ÌŀÂÉÅÔÁ 5ÒÂÁďÓËÁ 
#ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

 Agnieszka Wyszomirska 
Prokurent 
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6. DORADCA PRAWNY 

6.1. Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego  

Nazwa: T. Studnicki +Ȣ0čÅÓÚËÁ :ȢG×ÉäËÁÌÓËÉ *Ȣ'ĕÒÓËÉ sp.k. 

Siedziba: +ÒÁËĕ×  

Adres: ÕÌȢ *ÁÂčÏÎÏ×ÓËÉÃÈ ψȟ σρ-ρρτ +ÒÁËĕ× 

$ÏÒÁÄÃÁ 0ÒÁ×ÎÙ ÄÚÉÁčÁ ÊÁËÏ ÄÏÒÁÄÃÁ ÐÒÁ×ÎÙ Towarzystwa i Emitenta w procesie Ú×ÉäÚÁÎÙÍ Ú 

ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B ÏÒÁÚ ÕÂÉÅÇÁÎÉÅÍ ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 ɉÒÙÎÅË 

podstawowy)Ȣ :ÁËÒÅÓ ÕÓčÕÇ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÏÒÁÄÃö 0ÒÁ×ÎÅÇÏ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 

informacji zawartych w ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÃÚöĢÃÉÁÃÈ Prospektu: 2ÏÚÄÚÉÁč 6))I. Informacje o papierach 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ oferowanych i dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym.  

6.2. /ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ $ÏÒÁÄÃÙ 0ÒÁ×ÎÅÇÏ 

7 ÉÍÉÅÎÉÕ $ÏÒÁÄÃÙ 0ÒÁ×ÎÅÇÏ ÄÚÉÁčÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÁ ÏÓÏÂÁ ÆÉÚÙÃÚÎÁȡ 

Krzysztof Jerzy 0čÅÓÚËÁ ɀ komplementariusz. 

6.3. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓÏÂÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅÊ ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÁÍȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÍÏÊä ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ, × ÃÚöĢÃÉÁÃÈ 

ÚÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÁ ÊÅÓÔ 4Ȣ3ÔÕÄÎÉÃËÉ +Ȣ0čÅÓÚËÁ :ȢG×ÉäËÁÌÓËÉ *Ȣ'ĕÒÓËÉ sp.k., tj. 

zawarte w Rozdziale VIII, Óä ÚÇÏÄÎÅ ÚÅ ÓÔÁÎÅÍ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍ ÏÒÁÚȟ ŀÅ × ÔÙÃÈ ÃÚöĢÃÉÁÃÈ ÎÉÅ ÐÏÍÉÎÉöÔÏ 

ÎÉÃÚÅÇÏȟ ÃÏ ÍÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙ×Áç ÎÁ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ Prospektu. 

 

 

  
 

(podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym) 

  +ÒÚÙÓÚÔÏÆ *ÅÒÚÙ 0čÅÓÚËÁ 
Komplementariusz 
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2/:$:)!l IV. $!.% / &5.$53:5 ) *%'/ $:)!l!,./¡#) 

7. ()34/2)! ) 2/:7s* EMITENTA  

7.1. Nazwa, siedziba, forma prawna oraz dane tele adresowe  Emitenta  

Nazwa:  Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny 
ZÁÍËÎÉöÔÙ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

Kraj siedziby: Polska 

Numer telefonu: + 48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: + 48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy: www. agiofunds. pl 

Forma prawna: ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ, fundusz 
alternatywny 

 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ.  

7.2. Data utworzenia Emitenta, jego m iejsce rejestracji , numer rejestracyjny  oraz 

identyfikator podmiotu prawnego  

&ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ × 2ÅÊÅÓÔÒze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez 3äÄ 

Rejestrowy w dniu 19 listopada 2018 r., numer w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych (numer 

RFI): 1614.  

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÐÏÄ ËÏÄÅÍ )3). 

PLBTETF00015.   

Fundusz ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ËÏÄÅÍ LEI: 259400Y567LYTN3HU661.   

7.3. Czas na jaki Emitent  ÚÏÓÔÁč utworzony  

Fundusz jest utworzony na czas ÎÉÅÏËÒÅĢÌÏÎÙȢ 

7.4. 0ÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Áȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÏÓÔÁč utworzony É ÄÚÉÁčÁ Emitent  

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏȟ × ÔÙÍ ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ  

przepisami $ÚÉÁčÕ 6)) 2ÏÚÄÚÉÁčÕ ς Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, oraz ÍÁÊäÃÙÍÉ skutek 
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ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ prawa Unii Europejskiej ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÍÉ Ô×ÏÒÚÅÎÉÅ É Æunkcjonowania 

alternatywnych funduszy inwestycyjnych, w ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

231/2013.  

Zgodnie ze wskazanymi ÐÏ×ÙŀÅÊ przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙȟ ÂöÄäÃÙ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍȟ ÍÏŀÅ ÂÙç ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÊÁËÏ ÆÕÎÄÕÓÚ 

portfelÏ×Ù ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ ÅÍÉÓÊÉ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 

ÓÔÁÔÕÔÅÍ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅj lub dopuszczone do obrotu na 

Rynku Regulowanym, lub wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotuȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ŀÅ 

ÆÕÎÄÕÓÚ ÌÏËÕÊÅ Ó×ÏÊÅ ÁËÔÙ×Á ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × 5ÓÔÁ×ie o Funduszach 

Inwestycyjnych, w tym np. portfel  ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÏÐÉÅÒÁ ÓÉö ÎÁ ÓËčÁÄÚÉÅ portfelÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏ ÐÏÄÓÔÁ×ö ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÉÎÄÅËÓÕ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÅÇÏ.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï 3ÔÁÔÕÔ ɉÐÁÔÒÚ ÐËÔ 39). 

8. BIEGLI REWIDENCI EMITENTA 

Fundusz dokonač wyboru ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ É ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych Funduszu. Podmiotem uprawnionym do badania jest MAC Auditor Sp. z o.o., z 

ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÐÒÚÙ ÕÌȢ /ÂÒÚÅŀÎej 5/8p. , 02-φωρ 7ÁÒÓÚÁ×Áȟ ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 

ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 244 oraz do rejestru 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 3äd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod nr 

KRS 0000099338. +ÌÕÃÚÏ×ÙÍ ÂÉÅÇčÙÍ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÅm ÄÌÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Funduszu 

×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ  ÊÅÓÔ -ÉÃÈÁč $öÂÓËÉ (×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ 

ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 13342). +ÌÕÃÚÏ×ÙÍ ÂÉÅÇčÙÍ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÅÍ ÂÁÄÁÊäÃÙÍ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉe 

ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÒÏË ςπρω ÂÙč MichÁč 3ÔÏÌÁ (×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÐÏÄ 

numerem 13164). 

.ÉÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÁ ÐÒÚÙÐÁÄËÉ ÒÅÚÙÇÎÁÃÊÉ ÌÕÂ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁȢ Nie ÍÉÁčÁ ÍÉÅÊÓÃa 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ × ËÔĕÒÅÊ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ×ÙÂÒÁÎÙ ÎÁ ËÏÌÅÊÎÙ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×Ù. 

9. ANALIZA OPERACYJNA I FINANSOWA 

9.1. Kondycja finansowa  

.Á ÄÚÉÅď 3 grudnia 2018 r.ȟ ÔÊȢ ÎÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ, 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ×ÙÎÏÓÉčÁ υ,06 

mln PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÎÁ ËÔĕÒä ÓËčÁÄÁčÏ ÓÉö ρσπ.102 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ Ä×ÁɊ Certyfikaty Serii A. W dniu  

7 stycznia 2019 r. &ÕÎÄÕÓÚ ÒÏÚÐÏÃÚäč ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B i do dnia ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. 

×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÏ čäÃÚÎÉÅ ρȢτ82.213 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ Ä×Á 

ÔÙÓÉäÃÅ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 7 ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÏ Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÙËÕÐÕ φτȢτπς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÃÚÔÅÒÙ ÔÙÓÉäÃÅ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ Ä×ÁɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .Á ÄÚÉÅď 29 

×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× Netto &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉÏÓčÁ 45,263 ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÐÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× dwiÅĢÃÉÅ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÒÚÙ ÔÙÓÉäÃÅ ÚčÏÔÙÃÈ)ȟ ÃÏ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁčÏ ρȢυτχȢωρσ 

(ÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÐÉöçÓÅÔ ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÓÉÅÄÅÍ ÔÙÓÉöÃÙ ÄÚÉÅ×ÉöçÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊ Certyfikatom. 

7 ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅËȟ ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃ ĢÒÏÄËÉ 

ÊÅÄÙÎÉÅ × ÓËčÁÄÎÉËÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ËÏÎÔÒÁËÔÙ terminowe futures 

na Indeks OdniesieniaȢ 4Å ÏÓÔÁÔÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÉÅ 1,61% ÕÄÚÉÁčÕ × čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ 
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Indeks Odniesienia i ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ ÂÙčÙ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ 

inwestycyjnym Funduszu.  

9.2. )ÓÔÏÔÎÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÍÁÊäÃÅ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ  

/Ä ÍÏÍÅÎÔÕ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÁÏÂÓÅÒ×Ï×Áč ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÚÄÁÒÚÅď ÍÁÊäÃÙÃÈ istotny 

×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ 

×Ù×ÁÒčÁ ×ÐčÙ×Õ ÐčÙÎÎÏĢç ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒä ÎÁÌÅŀÙ ÕÚÎÁç 

ÚÁ ÃÚÙÎÎÉË ÉÓÔÏÔÎÙ × ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ Celem inwestycyjnym Funduszu jest uzyskiwanie 

ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÊÁË ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÃÈ ÄÏ ÚÍÉÁÎ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ 

ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×Ȣ 7 okresie od dnia 3 grudnia 2018 r., tj. od pierwszego Dnia Wyceny do dnia  

ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÅÍ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁ ÓÉö 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

Tabela nr 5�ä�����‘�”�×�™�•�ƒ�•�‹�‡���Š�‹�•�–�‘�”�›�…�œ�•�›�…�Š���•�–�×�’���œ�™�”�‘�–�—���œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���‘�”�ƒ�œ���œ�•�‹�ƒ�•���’�‘�œ�‹�‘�•�—�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ 

Okres 
Zmiana poziomu 

Indeksu Odniesienia Zmiana WANCI 
2ĕŀÎÉÃÁ 

odwzorowania 

03.12.2018-
31.12.2018 -2,264% -2,297% -0,033% 

rok 2019 -2,600% -3,136% -0,536% 

I Ë×ÁÒÔÁč ςπ20 r. -29,638% -29,834% -0,195% 

II  Ë×ÁÒÔÁč ςπ20 r. 16,397% 16,115% -0,282% 

30.06.2020- 
29.09.2020 -2,007% -2,215% -0,208% 

»ÒĕÄčÏ: analizy ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ '07 oraz zmiany WANCI 

2ĕŀÎÉÃÅ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉÁÎÇȢ 4ÒÁÃËÉÎÇ $ÉÆÆÅÒÅÎÃÅɊȟ ÂöÄäÃÅ ÒĕŀÎÉÃÁÍÉ ÓÔĕÐ 

Ú×ÒÏÔÕ ÐÏÍÉöÄÚÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ, a Indeksem Odniesienia ×ÙÎÉËÁÊä ÐÒÁËÔÙÃÚÎÉÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ Ú 

ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ÔÙÍ z wynagrodzenia ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅgo przez 

Towarzystwo. 

"čäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉÁÎÇȢ 4ÒÁÃËÉÎÇ %ÒÒÏÒɊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÙ codziennie jako 

ÏÄÃÈÙÌÅÎÉÅ ÓÔÁÎÄÁÒÄÏ×Å ÄÚÉÅÎÎÙÃÈ ÒĕŀÎÉÃ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ z ostatnich 63 Dni Wyceny1, ujmowany w 

ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȟ ËÓÚÔÁčÔÏ×Áč ÓÉö w okresie od 3 grudnia 2018 r. do ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

 

 
1  7 ÐÏÃÚäÔËÏ×ÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÉÅÄÙ ÌÉÃÚÂÁ $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙ ÂÙčÁ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ φσ × ËÁÌËÕÌÁÃÊÉ ÂčöÄÕ 
ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÏ ÆÁËÔÙÃÚÎä ÌÉÃÚÂö $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙ ȟ Ï ÉÌÅ ÏÂÅÊÍÏ×ÁčÁ ÏÎÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υ $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙ  
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Tabela nr 6�ä�����•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���„�Ï�¸�†�—���‘�†�™�œ�‘�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ 

minimalny poziom 0,022% 

Ģredni poziom 0,044% 

maksymalny poziom 0,069% 

»ÒĕÄčÏȡ ÁÎÁÌÉÚÙ ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï WANCI 

"čäÄ oÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÊÅÓÔ ÍÉÁÒäȟ ËÔĕÒÁ ÐÏËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÉÌÅ ÄÏËčÁÄÎÉÅ × ÄÁÎÙÍ 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÚÁÓÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÐÏÄäŀÁ ÚÁ ÚÍÉÁÎÁÍÉ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕȢ )Í ÍÎÉÅÊÓÚÁ ×ÁÒÔÏĢç ÔÅÊ ÍÉÁÒÙȟ ÔÙÍ 

ÄÏËčÁÄÎÉÅÊ ÐÏÒÔÆÅÌ ÎÁĢÌÁÄÕÊÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ ÉÎÄÅËÓȢ -ÁÊäÃ ÎÁ Õ×ÁÄÚÅ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

iÎÔÅÎÃÊä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÊÁË ÎÁÊÎÉŀszego poziomu ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia. Na wysokÏĢç ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙ ×ÐčÙ× ÍÉÁčÙ 

ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Å ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ × ÄÁÎÙÍ 

ÏËÒÅÓÉÅ ÐÏÚÏÓÔÁ×Áč ĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ poziomie 100,01Ϸȟ ×ÁÈÁÊäÃ ÓÉö ÏÄ ωωȟ12 % do 100,80Ϸȟ Á ÔÁËŀÅ 

brak ideÁÌÎÅÊ ËÏÒÅÌÁÃÊÉ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈ ÆÕÔÕÒÅÓ na WIG20  z )ÎÄÅËÓÅÍ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ 

× ÒÏÚÐÁÔÒÙ×ÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ ÏÄ -0,23% do 1,61Ϸ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ĢÒÅÄÎÉÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ×ÙÎÏÓÚäÃÙÍ πȟ58%.  

10. :!3/"9 +!0)4!l/7% 

:ÁÓÏÂÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÓÔÁÎÏ×Éä Aktywa Funduszu. Aktywa Funduszu wykorzystywane Óä 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ w 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÏÒÁÚ × ÚÁËÒÅÓÉÅ É × ÓÐÏÓĕÂ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙ 

ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ, z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÕ É Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï 

Funduszach Inwestycyjnych.  

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÙ ÚÏÓÔÁč × pkt 18.1, polityki  

inwestycyjnej Funduszu - w pkt 18.2, natomiast ograÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ 

Fundusz ɀ w pkt 19. 

11. OTOCZENIE REGULACYJNE  

&ÕÎÄÕÓÚȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕ É 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ lokuje 

Aktywa Funduszu przede wszystkim × ÁËÃÊÅ ÓÐĕčÅË ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × 

ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÁ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÊÅÓÔ ÏÄ ËÏÎÄÙÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÔÙÃÈ ÁËÃÊÉ 

oraz relacji popÙÔÕ ÄÏ ÐÏÄÁŀÙ ×ĢÒĕÄ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȢ )Í ÌÅÐÓÚÁ ÊÅÓÔ ËÏÎÄÙÃÊÁ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×Á ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Á ÔÁËŀÅ ÉÍ ×ÙŀÓÚÅ 

ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁÂÙÃÉÅÍ ÔÙÃÈ ÁËÃÊÉȟ ÔÙÍ ×ÙŀÓÚÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÏÒÁÚ ×ÙÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× 

ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä %ÍÉÔÅÎÔÁ ma obecnie lub × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁčÏ ×ÉÅÌÅ ÃÚÙÎÎÉËĕ× 

z otoczenia regulacyjnegoȟ ËÔĕÒÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ jest lub nie ÂöÄÚÉÅ × ÓÔÁÎÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÏ×Áç i nie ma 

ÊÁËÉÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÌÕÂ ÉÎÔÅÎÓÙ×ÎÏĢç ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁȢ $Ï ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÔÁËÉÃÈ 

ÎÁÌÅŀÅç ÂöÄä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 
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1) zmiany reÇÕÌÁÃÊÉ ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ. W 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ×ÁÒÔÏĢç 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁčÏ ewentualne ÐÏÊÁ×ÉÅÎÉÅ ÓÉö × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÂÁÒÄÚÉÅÊ 

ÒÅÓÔÒÙËÃÙÊÎÙÃÈ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ *ÅÄÎÁËŀÅȟ 

ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎÙ 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÍÏÇä Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÐÒÚÙÊÁç ÒÏÚ×ÏÊÏ×É ÒÙÎËÕ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& 

w Polsce. 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȟ ÇÄÙÂÙ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÙÂÙ ÒÅÄÕËÃÊö ÒÅÌÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÙÓÏËÉÃÈ ÏÂÅÃÎÉÅ ËÏÓÚÔĕ× ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ 

ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& × 0ÏÌÓÃÅ ÌÕÂ ÔÅŀ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁčÙÂÙ ÍÅÃÈÁÎÉÚÍÙ ÕčÁÔ×ÉÁÊäÃÅ 

Ô×ÏÒÚÅÎÉÅ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÔÁËÉÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉȟ ÍÏÇčÏÂÙ ÔÏ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç ÓÉö ÄÏ ×ÚÒÏÓÔÕ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ :Á ËÌÕÃÚÏ×Å ÁËÔÙ ÐÒÁ×ÎÅ ÍÁÊäÃÅ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÌÅŀÙ ÕÚÎÁçȡ ɉÉɊ 5ÓÔÁ×ö Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ɉÉÉɊ 

RozpÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςσρȾςπρσȟ ɉÉÉÉɊ 5ÓÔÁ×ö Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ɉÉÖɊȟ 5ÓÔÁ×ö Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

ɉÉÖɊ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×Åȟ ɉÖɊ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςπρωȾωψπ ÏÒÁÚ ɉÖɊ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςπρφȾρπρρȠ  

2) ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

nadÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÒÙÎÅËȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ÔÙÍ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË +.&Ȣ  :ÍÉÁÎÙ ÔÁËÉÅ ÍÏÇä ÍÉÅç ×ÐčÙ× 

ÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ 

ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÍÏÇä ÂÙç ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎä ÄÌÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÔÙÐÕ %4& ×ÙËčÁÄÎÉä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Áȟ ËÔĕÒÁ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

ÎÁčÏŀÅÎÉa ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚ oraz Ú×ÉöËÓzenia kosztĕ× 

ponoszonych przez Fundusz. *ÅÄÎÁËŀÅ ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ 

ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ moÇä Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÎÁÃÚäÃÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ 

ËÏÓÚÔĕ× É × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÄÏÄÁÔÎÉÏ ×ÐčÙÎäç ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ. Za 

ËÌÕÃÚÏ×Å ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ËÒÅÕÊä ÐÏÌÉÔÙËö ×ÏÂÅÃ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ 

Fundusz prowadzi ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÎÁÌÅŀÙ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÕÚÎÁçȡ ɉÉɊ +.&ȟ ɉÉÉ) Europejski 

5ÒÚäÄ .ÁÄÚÏÒÕ 'ÉÅčÄ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ%3-!Ɋȟ ɉÉÉÉɊ -ÉÎÉÓÔÅÒÓÔ×Ï &ÉÎÁÎÓĕ× 

ɉ× ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉË ÄÓȢ 3ÔÒÁÔÅÇÉÉ 2ÏÚ×ÏÊÕ 2ÙÎËÕ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏɊȟ ɉÉÖɊ '07 

oraz (v) KDPW; 

3) ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ËÒÙÚÙÓĕ× ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁčÁÍÁÎÉÅ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃzej w 

ËÒÁÊÕ ÌÕÂ ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅȟ × ÔÙÍ ÚÍÉÁÎÙ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÁ 

ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ Ú   ÎÁčÏŀÅÎÉÅÍ 

ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÂÃÉäŀÅď ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ ÏÂÃÉäŀÅď ÐÕÂÌÉÃÚÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ Ï 

podobnym charakterzeȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÏÂÃÉäŀÙç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ 

× ÓËčÁÄ Indeksu Odniesienia, ÊÁË ÔÅŀ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÓÁÍ &ÕÎÄÕÓÚȢ 7 ÊÅÄÎÙÍ É ÄÒÕÇÉÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÏÂÃÉäŀÅÎÉÁ ÂöÄä ÍÉÁčÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ sytuacji na rynkach finansowych; 

4) ÚÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÌÕÂ ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊ × ËÒÁÊÁÃÈȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 

inwestuje Fundusz, w tym przede wszystkim w Polsce.  Obostrzenie polityki 

gospodarczej lub monetarnejȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÅ 

podatkĕ× ÌÕÂ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ, ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ pogorszenia otoczenia 
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gospodarczÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊä ÅÍÉÔÅÎÃÉ ÁËÃÊÉȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ emitenci akcji, 

ËÔĕÒÅ ×ÃÈÏÄÚä × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 7ÙŀÓÚÅ ÐÏÄÁÔËÉ ÄÌÁ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×, a 

ÔÁËŀÅ ×ÙŀÓÚÅ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Åȟ ËÔĕÒÅ Ú×ÉöËÓÚä ËÏÓÚÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

ÍÏÇä ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÍÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÚÙÓËĕ×ȟ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ×ÙÐčÁÃÁÎÙÃÈ 

dywidend i w konsekwencji Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÉÃÈ ×ÙÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÇÉÅčÄÚÉÅȢ 

/ÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÐĕčÅËȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚä × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÓËÕÔËÏ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÏÂÎÉŀÅÎÉem 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉem 

ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÃÈȢ *ÅÄÎÁËŀÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÐÏÌÉÔÙÃÅ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÌÕÂ 

ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊȟ × ÔÙÍ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ÏÂÎÉŀÅÎÉÕ ÐÏÄÁÔËĕ× ÂöÄä ÍÉÁčÙ 

ÐÏÚÙÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÁËÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × 

ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ Òĕ×ÎÉÅŀ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÔÙÃÈ 

ÓÐĕčÅËȟ ÃÏ ÓËÕÔËÏ×Áç ÂöÄÚÉÅ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅÍ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ; 

5) ÚÎÁÃÚäÃÅ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÊ ÌÕÂ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢç ËÏÒÐÏÒÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÉÍ 

ÒÁÔÉÎÇÕ ÌÕÂ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ×Ȣ 7ÓÐĕčÃÚÅÓÎÅ ÒÙÎËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å Óä ÍÏÃÎÏ 

ÓËÏÒÅÌÏ×ÁÎÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÇÅÏÇÒÁÆÉÃÚÎÉÅȟ ÊÁË É ÐÏÍÉöÄÚÙ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍÉ ËÌÁÓÁÍÉ 

ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ .ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢç ËÏÒÐÏÒÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÉÍ ÒÁÔÉÎÇÕ ÌÕÂ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ× 

ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁča ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÒÙÎËÉȢ $ÚÉÁčÁÎÉÁ podejmowane w celu 

zneutralizowania ich negatywnych ÓËÕÔËĕ× ÍÏÇä ÐÏÌÅÇÁç ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÎÁ ÚÁÏÓÔÒÚÅÎÉÕ 

ÐÏÌÉÔÙËÉ ÆÉÓËÁÌÎÅÊ ÃÚÙ ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊȟ ÁÌÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÓÚÅÒÅÇÕ ÒÅÓÔÒÙËÃÊÉȟ × 

tyÍ ÒÅÓÔÒÙËÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ËÁÐÉÔÁčÕȢ -ÏŀÅ ÔÏ × ÚÎÁÃÚäÃÙ ÓÐÏÓĕÂ ÚÁËčĕÃÉç 

ÓÐÏÓĕÂ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú×ÉöËÓÚÙç ÊÅÇÏ koszty ÌÕÂ ÕÔÒÕÄÎÉç ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö celu 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ÃÏ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÍÏŀÅ ÏÚÎÁÃÚÁç ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto Funduszu i nÏÔÏ×Áď ÓÁÍÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×;  

6) ×ÚÒÏÓÔ ÎÁÐÉöÃÉÁ × ÓÔÏÓÕÎËÁÃÈ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ËÏÎÆÌÉËÔĕ× 

ÚÂÒÏÊÎÙÃÈ ×čäÃÚÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏ×ÉäÚÁÎÙ Ú ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅÍ ÓÚÅÒÅÇÕ ÒÅÓÔÒÙËÃÊÉ É 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ ËÔĕÒÅ × ÃÏ ÄÏ ÚÁÓÁÄÙ ÂöÄä ÍÉÁčÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

Netto Funduszu. 

7ÓËÁÚÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÅÌÅÍÅÎÔÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÒÚäÄÏ×ÅÊȟ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ ÆÉÓËÁÌÎÅÊȟ ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊ É ÐÏÌÉÔÙÃÚÎÅÊ 

oraz ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÍÏÇä ÍÉÅç ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ÌÕÂ ÐÏÚÙÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÐÒÚÅÚ ÃÏ Ú ËÏÌÅÉ ÍÏÇä ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ×ÐčÙ× ÎÁ ÏÓÉägane przez Fundusz wyniki 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ × ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄ ÐÏÄÊöÔÙÃÈ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÄÚÉÁčÁď É ÚÁÊÍÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÚÙÃÊÉ 

w ramach realizowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.  

12. PROGNOZY ,5" /3:!#/7!.)! :93+s7 

.ÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÓÐÏÒÚäÄÚÁ ÐÒÏÇÎÏÚ ×ÙÎÉËĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÁÎÉ ÔÅŀ ×ÙÎÉËĕ× 

szacunkowych. 

13. 42!.3!+#*% : 0/$-)/4!-) 0/7)D:!.9-) 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȟ ÔÊȢ w okresie od 19 listopada 2018 

r. do 31 grudnia 2019 r. oraz w okresie od dnia 1 stycznia  2020 r. do dnia Zatwierdzenia 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ.  
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14. ).&/2-!#*% &).!.3/7% $/49#:D#% !+497s7 ) 0!397s7 %-)4%.4!ȟ *%'/ 
3945!#*) &).!.3/7%* /2!: :93+s7 ) 342!4 

14.1. Historyczne informacje finansowe  

14.1.1. Historyczne informacje finansow e Funduszu za rok 2019  

7 ÔÁÂÅÌÁÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÏ ÎÁÊ×ÁŀÎÉÅÊÓÚÅ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ ÚÅ ÚÂÁÄÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ rocznego sprawozdania 

finansowego Funduszu za rok 2019 ɉ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÐÏÎÉŀÅÊ ÄÁÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÊöÔÅ × ÔÙÓȢ 

0,. Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÌÉÃÚÂÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ 7!.#) É ×ÙÎÉËÕ Ú ÏÐÅÒÁÃÊÉ ÎÁ 

Certyfikat, ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ podane w PLN):  

Tabela nr 7. Wybrane �†�ƒ�•�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��31.12.2019 r. 

WYBRANE DANE FINANSOWE 

2019 -12-31 

7ÁÒÔÏĢç 
×ÙÒÁŀÏÎÁ 
w tys. PLN 

7ÁÒÔÏĢç 
×ÙÒÁŀÏÎÁ × ÔÙÓȢ 

EUR 

I. Przychody z lokat 683 159 

II. Koszty funduszu netto 87 20 

III. Przychody z lokat netto 596 139 

IV. Zrealizowane zyski (straty) ze 
zbycia lokat 

-105 
-24 

V. Niezrealizowane zyski (straty) z 
wyceny lokat 

-1 521 
-354 

VI. Wynik z operacji -1 030 -239 

6))Ȣ :ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ 68 16 

VIII. Aktywa 30 176 7 086 

IX. Aktywa netto 30 108 7 070 

X. Liczba zarejestrowanych 
ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 
PLBTETF00015 820 315 

 

8)Ȣ 7ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ÎÁ 
certyfikat inwestycyjny 

36,70 
8,62 

Certyfikat inwestycyjny bez 
ÐÏÄÚÉÁčÕ ÎÁ ÓÅÒÉÅ  

 

XII. Wynik z operacji na certyfikat -1,26 -0,29 

Certyfikat inwestycyjny bez 
ÐÏÄÚÉÁčÕ ÎÁ ÓÅÒÉÅ  

 

»ÒĕÄčÏȡ Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2019 r.  

Tabela nr 8�ä�����ƒ�…�Š�—�•�‡�•���™�›�•�‹�•�—���œ���‘�’�‡�”�ƒ�…�Œ�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��31.12.2019 r. 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI, w tys. PLN 
Od 2018-11-19 
do 2019-12-31 

I. Przychody z lokat 683 

II. Koszty funduszu 283 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 196 

IV. Koszty funduszu netto (II-III)  87 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 596 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 626 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 030 

   »ÒĕÄčÏȡ Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2019. 
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Tabela nr 9�ä�����ƒ�„�‡�Ž�ƒ���‰�Ï�×�™�•�ƒ���� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹���Ž�‘�•�ƒ�–���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��31.12.2019 r. 

  2019-12-31 

4!"%,! 'ls7.! 
3+l!$.)+) ,/+!4 

7ÁÒÔÏĢç 
wg ceny 
nabycia 
w tys. 
PLN 

7ÁÒÔÏĢç 
wg 

wyceny 
ÎÁ ÄÚÉÅď 
bilanso
wy w 

tys. PLN 

Procentow
Ù ÕÄÚÉÁč × 
aktywach 
ÏÇĕčÅÍ 

Akcje 31 462 29 941 99,22% 

Warranty subskrypcyjne    

Prawa do akcji    

Prawa poboru    

Kwity depozytowe    

Listy zastawne    

$čÕŀÎÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å    

Instrumenty pochodne    

5ÄÚÉÁčÙ × ÓÐĕčËÁÃÈ Ú 
ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎä 
ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉä 

   

Jednostki uczestnictwa    

Certyfikaty inwestycyjne    

4ÙÔÕčÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Á 
emitowane przez instytucje 
×ÓÐĕÌÎÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ 
ÍÁÊäÃÅ ÓÉÅÄÚÉÂö ÚÁ ÇÒÁÎÉÃä 

   

7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ    

Weksle    

Depozyty    

Waluty    

.ÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ    

Statki morskie    

Inne    

Suma: 31 462 29 941 99,22%  

»ÒĕÄčÏȡ Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2019. 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÚÁÓÁÄ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅĢÃÉ sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 

dnia 19 listopada 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. ɉ×čäÃÚÏÎÅÇÏ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅz odniesienie). 

(ÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ za okres od dnia 19 listopada 2018 r. do 

31 grudnia 2019 r. ÚÏÓÔÁčÙ ×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÄÏ Òaportu rocznego 

Funduszu ÏÂÅÊÍÕÊäÃego okres od dnia 19 listopada 2018 r.  do 31 grudnia 2019 r.ȟ ËÔĕÒÙ ÚÏÓÔÁč 

opublikowany w dniu 3 czerwca 2020 r.: https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=31487 . 

14.1.2. Zmiana dnia bilansowego  

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ÚÍÉÁÎÙ 

dnia bilansowego.  
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14.1.3. :ÍÉÁÎÁ ÒÁÍ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÏ ÚÍÉany ram 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁnia finansowego 

Funduszu.  

14.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  

Nie dotyczy.  

14.2. ¡ÒĕÄÒÏÃÚÎÅ É ÉÎÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å  

7 ÔÁÂÅÌÁÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÏ ÎÁÊ×ÁŀÎÉÅÊÓÚÅ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÐĕčÒÏÃÚÎÅÇÏ sprawozdania finansowego Funduszu (wszystkie 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÐÏÎÉŀÅÊ ÄÁÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÊöÔÅ × ÔÙÓȢ 0,., Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÌÉÃÚÂÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙch 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ 7!.#) É ×ÙÎÉËÕ Ú ÏÐÅÒÁÃÊÉ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ podane w PLN):  

Tabela nr 10. Wybrane dane finansowe Funduszu wg stanu na 30.06.2020 r. i 30.06.2019 r.  

WYBRANE DANE FINANSOWE 
30.06.2020 r. *; 

w tys. PLN 
30.06.2019  r.** ; 

w tys. PLN 

I. Przychody z lokat 42 121 

II. Koszty funduszu netto 150 13 

III. Przychody z lokat netto -108 108 

IV. Zrealizowane zyski (straty) 
ze zbycia lokat 

-360 17 

V. Niezrealizowane zyski 
(straty) z wyceny lokat 

-2 445 89 

VI. Wynik z operacji -2 913 214 

6))Ȣ :ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ 120 63 

VIII. Aktywa 46 408 22 781 

IX. Aktywa netto 46 288 22 718 

X. Liczba zarejestrowanych 
ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

1 547 913  584 315 

8)Ȣ 7ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ÎÁ 
certyfikat inwestycyjny 

29,90 38,88 

XII. Wynik z operacji na 
certyfikat  

-1,88 0,37 

»ÒĕÄčÏȡ (*) 0ĕčÒÏÃÚÎÅ sprawozdane finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 ɀ 30.06.2020r., ËÔĕÒÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐÒÚÅÚ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 
(**) 0ĕčÒÏÃÚÎÅ sprawozdane finansowe Funduszu za okres 19.11.2018 ɀ 30.06.2019r., ËÔĕÒÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐÒÚÅÚ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

Tabela nr 11. Rachunek wyniku z operacji Funduszu �™�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��30.06.2020 r. oraz  30.06.2019 r.  

RACHUNEK WYNIKU Z 
OPERACJI 

Od 2020-01-01 do 
2020 -06-30 

Od 2018-11-19 do 
2019 -06-30**  

I. Przychody z lokat 42 121 

II. Koszty funduszu 214 123 

III. Koszty pokrywane przez 
towarzystwo 

64 110 

IV. Koszty funduszu netto (II-III)  150 13 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -108 108 

VI. Zrealizowany i 
niezrealizowany zysk (strata) 

-2 805 106 

VII. Wynik z operacji -2 913 214 
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»ÒĕÄčÏȡ (*) 0ĕčÒÏÃÚÎÅ sprawozdane finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 ɀ 30.06.2020r.ȟ ËÔĕÒÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐÒÚÅÚ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

(**) 0ĕčÒÏÃÚÎÅ sprawozdane finansowe Funduszu za okres 19.11.2018 ɀ 30.06.2019r.ȟ ËÔĕÒÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐÒÚÅÚ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

Tabela nr 12. Tabela �‰�Ï�×�™�•�ƒ���� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹���Ž�‘�•�ƒ�– Funduszu �™�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��30.06.2020 r. oraz  30.06.2019 r..  

  2020 -06-30* 2019 -06-30**  

4!"%,! 'ls7.! 

7ÁÒÔÏĢç ×Ç 
ceny nabycia 
w tys. PLN 

7ÁÒÔÏĢç ×Ç 
×ÙÃÅÎÙ ÎÁ ÄÚÉÅď 
bilansowy w tys. 

PLN 

5ÄÚÉÁč × 
aktywach 
ÏÇĕčÅÍ 

7ÁÒÔÏĢç ×Ç 
ceny nabycia w 

tys. PLN 

7ÁÒÔÏĢç ×Ç 
×ÙÃÅÎÙ ÎÁ ÄÚÉÅď 
bilansowy w tys. 

PLN 

5ÄÚÉÁč × 
aktywach 
ÏÇĕčÅÍ 

3+l!$.)+) ,/+!4 

Akcje 50 058 46 092 99,32% 22 492 22 580 99,12% 

Warranty 
subskrypcyjne 

            

Prawa do akcji             

Prawa poboru             

Kwity depozytowe             

Listy zastawne             

$čÕŀÎÅ ÐÁÐÉÅÒÙ 
×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å 

            

Instrumenty 
pochodne 

            

5ÄÚÉÁčÙ × ÓÐĕčËÁÃÈ 
Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎä 
ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉä 

            

Jednostki 
uczestnictwa 

            

Certyfikaty 
inwestycyjne 

            

4ÙÔÕčÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Á 
emitowane przez 
instytucje 
×ÓÐĕÌÎÅÇÏ 
inwestowania 
ÍÁÊäÃÅ ÓÉÅÄÚÉÂö ÚÁ 
ÇÒÁÎÉÃä 

            

7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ             

Weksle             

Depozyty             

Waluty             

.ÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ             

Statki morskie             

Inne             
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Suma: 50 058 46 092 99,32% 22 492 22 580 99,12% 

»ÒĕÄčÏȡ (*) 0ĕčÒÏÃÚÎÅ sprawozdane finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 ɀ 30.06.2020r.ȟ ËÔĕÒÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐÒÚÅÚ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

(**) 0ĕčÒÏÃÚÎÅ sprawozdane finansowe Funduszu za okres 19.11.2018 ɀ 30.06.2019r.ȟ ËÔĕÒÅ ÂÙčÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐÒÚÅÚ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

 

(ÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ za okres od dnia 1 stycznia 2020 r.  

do 30 czerwca ςπςπ ÒȢ ÚÏÓÔÁčÙ ×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÄÏ Òaportu 

ÐĕčÒÏÃÚÎÅÇÏ Funduszu ÏÂÅÊÍÕÊäÃego okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.ȟ ËÔĕÒÙ 

ÚÏÓÔÁč opublikowany w dniu 28 sierpnia 2020 r.:  

Sprawozdanie finansowe Funduszu za ρ ÐĕčÒÏÃÚÅ 2020 r. https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=36540 

HistorÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÏËÒÅÓ ÏÄ ÄÎÉÁ ρ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπςπ ÒȢ ÄÏ ÄÎÉÁ 

σπ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÏÄÄÁÎÅ ÐÒÚÅÇÌäÄÏ×É ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ɉÒÁÐÏÒÔ 

ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐĕčÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ 

obÅÊÍÕÊäÃÙ ÏËÒÅÓ ÏÄ ρ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπςπ ÒȢ ÄÏ σπ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢ ÚÏÓÔÁč ÄÏčäÃÚÏÎÙ ÄÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

finansowego Funduszu).  

14.3. Badanie historyczn ych rocznych informacji  finansowych  

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 19 listopada 2018 r. do 

31 grudnia 2019 r. ɉ×čäÃÚÏÎÅÇÏ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅɊȟ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ 

informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 19 listopada 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. 

przÅÐÒÏ×ÁÄÚÉčÁ ÓÐĕčËÁ -ÁÃ !ÕÄÉÔÏÒ SÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ɉ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÆÉÒÍ 

audytorskich pod numerem 244). W imieniu Mac Auditor Sp. z o.o. sprawozdanie finansowe 

Funduszu za okres od dnia 19 listopada ςπρψ ÒȢ ÄÏ σρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÚÂÁÄÁč ËÌÕÃÚÏ×Ù ÂÉÅÇčÙ 

ÒÅ×ÉÄÅÎÔ -ÉÃÈÁč 3ÔÏÌÁȟ ×ÐÉÓÁÎÙ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 13164.   

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÁËÁÐÉÔÕ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÐËÔ σρȢσȢ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÎÉÅ 

ÚÏÓÔÁčÙ ÕÊÁ×ÎÉÏÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÂÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ×Ȣ  

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 19 listopada 2018 r. do 

31 grudnia 2019 r. ɉ×čäÃÚÏÎÅÇÏ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅɊ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ 

zgodnie z przepisami ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÕÊäÃymi ÄÙÒÅËÔÙ×ö 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËiego i Rady 

ςπρτȾυφȾ5% Ú ÄÎÉÁ ρφ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρτ ÒȢ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃä ÄÙÒÅËÔÙ×ö ςππφȾτσȾ7% × ÓÐÒÁ×ÉÅ 

ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÂÁÄÁď ÒÏÃÚÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych (Dz.Urz. UE L 158/196  z 27.5.2014) ÏÒÁÚ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ 

i Rady (UE) nr 537/2014 Ú ÄÎÉÁ ρφ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρτ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÂÁÄÁď ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÉÎÔÅÒÅÓÕ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏȟ 

ÕÃÈÙÌÁÊäÃym ÄÅÃÙÚÊö +ÏÍÉÓÊÉ ςππυȾωπωȾ7% (Dz.Urz. UE L 157/77  z 27.5.2014).  

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 19 listopada 2018 r. do 

31 grudnia 2019 r. ɉ×čäÃÚÏÎÅÇÏ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅɊ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú +ÒÁÊÏ×ÙÍÉ 3ÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ "ÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÐÒÚÅÚ +ÒÁÊÏ×ä 2ÁÄö "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔĕ× 

ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ σπ ÕÓÔȢ ς ÐËÔ σ ÌÉÔȢ Á 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȢ  
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14.4. Polityka dywide ndowa  

Fundusz nie dokonuje ×ÙÐčÁÔ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ 3ÔÁÔÕÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙÐčÁÔ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ÔÒÁËÃÉÅ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

× ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂ ÎÉŀ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ Dochody Funduszu ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä 

jego Aktywa. 

14.5. 0ÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ administracyjne, ÓäÄÏ×Å É ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Å  

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ przed dniem zatwierdzenia Prospektu ÐÒÚÅÄ +.& ÔÏÃÚÙčÏ ÓÉö 

ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ï: (i) zatwierdzenie prospektu CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B emitowanych przez Fundusz 

(KNF ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉčÁ prospekt ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 24 ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρ9 r.), oraz (ii)  zatwierdzenie 

suplementu do prospektu #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ (+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉčÁ 

ÓÕÐÌÅÍÅÎÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ σ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπςπ ÒȢ). 

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÁËÁÐÉÔÕ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏȟ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia Prospektu ÎÉÅ ÔÏÃÚä ÓÉö ÏÒÁÚ w 

ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö jakiekolwiek ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ ÏÒÇÁÎÁÍÉ 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÒÚäÄÏ×ÅÊȟ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×Å ÌÕÂ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Åȟ Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ ÌÕÂ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ 

Funduszowi, ËÔĕÒÅ ÔÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÌÕÂ ÍÉÁčÙ × ÎÉÅÄÁ×ÎÅÊ ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ ÚÎÁÃÚäÃÙ 

×ÐčÙ× ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä ÌÕÂ ÒÅÎÔÏ×ÎÏĢç Funduszu. Fundusz nie posiada Òĕ×ÎÉÅŀ wiedzy o 

istnieniu ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç ÓÉö ÄÏ ×ÓÚÃÚöÃÉÁ przeciwko niemu takich 

ÐÏÓÔöÐÏ×Áď.  

14.6. :ÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ Emitenta   

Po dniu 30 czerwca 2020 ÒȢȟ ÔÊȢ ÏÄ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÏËÒÅÓÕȟ ÚÁ ËÔĕÒÙ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÏ 

ĢÒĕÄÒÏÃÚÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏ ÄÎÉÁ ZÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉčÙ ŀÁÄÎÅ 

ÚÎÁÃÚäÃÅ zmiany w sytuacji finansowej Funduszu. 

15. INFORMACJE DODATKOWE 

15.1. KaÐÉÔÁč Funduszu  

15.1.1. 7ÉÅÌËÏĢç ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčÕ ÄÌÁ ËÁŀÄÅÊ ËÌÁÓÙ ËÁÐÉÔÁčÕ  

Do dnia ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπςπ ÒȢ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÅÍÉÔÏ×Áč čäÃÚÎÉÅ ρȢτψςȢςρσ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ 

ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ Ä×Á ÔÙÓÉäÃÅ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ w tym: (i) 130.102 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ Ä×ÁɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii A, oraz (ii)  1.4182.213 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ jeden 

milion ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ Ä×Á ÔÙÓÉäÃÅ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅ) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ". Do tego 

ÓÁÍÅÇÏ ÄÎÉÁ čäÃÚÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÏ ×ÙËÕÐÕ φτȢτπς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÃÚÔÅÒÙ ÔÙÓÉäÃÅ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ 

dwa) Certyfikatĕ×ȟ × ×ÙÎÉËÕ ÃÚÅÇÏ ÃÁčËÏ×ÉÔÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. 

×ÙÎÏÓÉčÁ 1.547.913 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÐÉöçÓÅÔ ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÓÉÅÄÅÍ ÔÙÓÉöÃÙ ÄÚÉÅ×ÉöçÓÅÔ 

ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊ.  

Informacje o 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ Óä ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÉÅ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ 

×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ Towarzystwa i za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÍÁÊä ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊȢ CertyfÉËÁÔÙ ×ÙÄÁ×ÁÎÅ Óä ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÅčÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ 

ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ   
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15.1.2. Certyfika tyȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊä ËÁÐÉÔÁčÕ  

Nie dotyczy. .ÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊä ËÁÐÉÔÁčÕȢ  

15.1.3. ,ÉÃÚÂÁȟ ×ÁÒÔÏĢç ËÓÉöÇÏ×Á É ×ÁÒÔÏĢç ÎÏminalna #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× w posiadaniu 

Emitentaȟ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ × ÉÍÉÅÎÉÕ Emitenta ÌÕÂ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÚÁÌÅŀÎÅ Emitenta  

Fundusz ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÐÒÚÅÚ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÚÁÌÅŀÎÅȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÅ ÏÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÊÅÇÏ 

imieniu. 

15.1.4. ,ÉÃÚÂÁ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ×ÙÍÉÅÎÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ×ÁÒÒÁÎÔÁÍÉ 

Nie dotyczy Funduszu. 

15.1.5. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÁ×ÁÃÈ ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁÃÈ × odniesieniu do 

ËÁÐÉÔÁčÕ ÁÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ ɉÄÏÃÅÌÏ×ÅÇÏɊȟ ÁÌÅ ÎÉÅ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅÇÏȟ ÌÕÂ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁÃÈ ÄÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕȟ Á ÔÁËŀÅ Ï ÉÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ  

Nie dotyczy Funduszu. 

15.1.6. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ËÁÐÉÔÁÌÅ ÄÏ×ÏÌÎÅÇÏ ÃÚčÏÎËÁ ÇÒÕÐÙȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÐÃÊÉ ÌÕÂ 
×ÏÂÅÃ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÚÇÏÄÎÉÏÎÅ ×ÁÒÕÎËÏ×Ï ÌÕÂ ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Ïȟ ŀÅ ÓÔÁÎÉÅ ÓÉö 

on przedmiotem opcji   

Nie dotyczy Funduszu. 

15.1.7. DÁÎÅ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ 

,ÉÃÚÂÁ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÄÎÉ ÂÉÌÁÎÓÏ×Å oraz 

ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁčÁ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

Tabela nr 13. ���ƒ�•�‡���Š�‹�•�–�‘�”�›�…�œ�•�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���Ž�‹�…�œ�„�›���™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���‹���™�›�•�—�’�‹�‘�•�›�…�Š�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ 

Data 

Liczba 
wyemitowanych 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
ÎÁÒÁÓÔÁÊäÃÏ; szt. 

Liczba 
wykupionych 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
ÎÁÒÁÓÔÁÊäÃÏȠ 

szt. 

läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × 

obrocie; szt. 

Zmiana liczby 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × 

obrocie w 
odniesieniu do 
poprzedniego 

dnia 
bilansowego; szt. 2018-12-31 130.102 0 130.102 130.102 

2019-03-31 514.315 2.000 512.315 382.213 

2019-06-30 586.315 2.000 584.315 72.000 

2019-09-30 648.315 2.000 646.315 62.000 

2019-12-31 822.315 2.000 820.315 174.000 

2020-03-31 1.437.315 64.402 1.372.913 552.598 

2020-06-30 1.612.315 64.402 1.547.913 175.000 
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2020-09-29 1.612.315 64.402 1.547.913 0 

»ÒĕÄčÏȡ informacje ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ŀÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍ ÔÙÐÅÍ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÚÁÍËÎÉöÔÅÇÏ - 

funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, czyli funduszem 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÍ ÅÍÉÓÊÉ É ×ÙËÕÐĕ× cÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× inwestycyjnych w 

ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ liczba wyemito×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÓÔÁčÁ É ÍÏŀÅ ÕÌÅÇÁç ÚÍÉÁÎÉÅ × ËÁŀÄÙÍ 

Dniu Wyceny.  

15.2. Statut  Funduszu 

3ÔÁÔÕÔ ÓÔÁÎÏ×É ÚÁčäÃÚÎÉË ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉ�œ�‘�„�ä�����ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•���•�”���w���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���� Statut Beta 

ETF WIG20TR ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�‡�‰�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�����ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘). 

15.2.1. /ÐÉÓ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ É ÃÅÌÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, w 

ËÔĕÒÙÍ Óä ÏÎÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ  

Fundusz jest ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍȟ ÔÙÐÕ portfelowego 

(alternatywnym funduszem inwestycyjnym)ȟ ËÔĕÒÅÇÏ ×ÙčäÃÚÎÙÍ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ jest 

ÌÏËÏ×ÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÚÅÂÒÁÎÙÃÈ × ÄÒÏÄÚÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÐÒÏÐÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÎÁÂÙÃÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅry 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú Art. 27 Statutu 

oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z Art . 26 Statutu, celem inwestycyjnym 

Funduszu jest ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢç odzwierciedla procentowe zmiany 

×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu Odniesienia ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ 

)ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍ. Cel 

inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ 

inwestycjach w akcje) jest ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji portfela Funduszu na Indeks 

Odniesienia. 

Fundusz realizuje ×ÓËÁÚÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÐÏÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× × ÌÏËÁÔÙ 

wymienione w Art. 27 Statutu. :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ 27 3ÔÁÔÕÔÕ ÐÏÌÉÔÙËä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ 

Aktywa &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï 

Funduszach Inwestycyjnych, Óä przede wszystkim lokowane × ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ Indeksu 

Odniesienia (fizyczna replikacja). Dodatkowo, × ÃÅÌÕ ÅÆÅËÔÙ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ Aktywa ÍÏÇä ÂÙç 

lokowane Òĕ×ÎÉÅŀ × ÉÎÎÅ ÌÏËÁÔÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÊÁËÏ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÅȟ × ÔÙÍ m.in. w ramach 

syntetycznej replikacji w Instrumenty PochodnÅȟ ÎÉÅ ×ÙčäÃÚÁÊäÃ Niewystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ, ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ Ãeny 

ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ.  

Fundusz nie gwarantuje ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × Rozdziale II  ȵ#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁȱ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 

Rejestrowy pod numerem (numer RFI): 1614. 
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15.2.2. /ÐÉÓ ÐÒÁ×ȟ ÐÒÚÙ×ÉÌÅÊĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ËÁŀÄÙÍ ÒÏÄÚÁÊÅÍ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÙÃÈ 
CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Certyfikaty Óä Papierami WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȟ × ÆÏÒÍÉÅ ÎÉÅÍÁÔÅÒÉÁÌÎÅÊȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

Inwestycyjne Óä zbywalne oraz ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÂÃÉäŀÁÎÅ ÐÒÁ×ÁÍÉ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ, w 

tym przede wszystkim zastawem.  

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊä ÔÁËÉÅ ÓÁÍÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ przyznaÊä takie 

ÓÁÍÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÎÉÅÍÁÊäÔËÏ×ÙÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä z takimi samymi 

ograniczeniami. Certyfikaty Inwestycyjne nie ÄÁÊä ÐÒÁ×Á ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÏÃÈÏÄĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × 

ÔÒÁËÃÉÅ ÊÅÇÏ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁȢ +ÁŀÄÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÕÐÒÁ×ÎÉÁ ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÇčÏÓÕ ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 5ÃÚÅÓÔÎÉË jest ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ 

ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ dÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ 

Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ×ÙÄÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ, a w przypadku 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ ɀ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÄÏËÕÍÅÎÔ 

wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie. 

5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπϷ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ 

stanu na DziÅď ½äÄÁÎÉÁȟ ÍÏÇä ŀäÄÁç Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ Liczba ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ ÄÁÎÙ DÚÉÅď 

½äÄÁÎÉÁ ustalana jest na podstawie informacji opublikowanej przez Towarzystwo, w oparciu o 

aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie internetowej TowarzystwaȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÕÁËÔÕÁÌÎÉÁÎÁ jest ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 

2ÏÂÏÃÚÅÇÏ É ÏÂÏ×ÉäÚuje ÄÌÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÊÁËÏ ÌÉÃÚÂÁ wyemitowanych 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

Certyfikaty Inwestycyjne nie ÄÁÊä ÐÒÁ×Á ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á × ÏÂÊöÃÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ËÏÌÅÊÎÅÊ ÅÍÉÓÊÉȢ 

Certyfikaty ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ŀäÄÁÎÉÁ wykupu #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ i opisanych w pkt 38.4.  

: ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÏÂÏ×ÉäÚËÉȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÐÒÁ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ ÚÏÓÔÁč 

przedstawiony w Rozdziale VIII. 

15.2.3. OÐÉÓ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÓÔÁÔÕÔÕ EÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅȟ 

ÏÄÒÏÃÚÅÎÉÅ ÌÕÂ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÅ ÚÍÉÁÎÙ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÎÁÄ Emitentem  

Nie dotyczy Funduszu. 

16. DEPOZYTARIUSZ 

16.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z danymi  teleadresowymi   

Firma:  Í"ÁÎË 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 

Siedziba: Warszawa 

Kraj siedziby:  Polska 
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Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa  

Nr telefonu:  + 48 22 829 00 00 

Nr faxu:  + 48 22 829 00 33 

Adres internetowy  www. mbank. pl 

Kod LEI 259400DZXF7UJKK2AY35 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏȟ Á × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

Prawa Bankowegoȟ ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ρυ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπππ ÒȢ ɀ +ÏÄÅËÓ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ ɉtekst 

jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz. 1526) oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

16.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza  

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ 3äÄ Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII 

7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ, pod numerem KRS: 0000025237.  

mBank S.A. ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎy 5ÃÈ×Áčä .Ò ωω 2ÁÄÙ -ÉÎÉÓÔÒĕ× Ú ÄÎÉÁ ςπ ÃÚÅÒ×ÃÁ ρωψφ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ 

utworzenia Banku Rozwoju Eksportu 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁȢ :ÁčÏŀÙÃÉÅÌÅÍ É ×ÉöËÓÚÏĢÃÉÏ×ÙÍ 

ÕÄÚÉÁčÏ×ÃÅÍ "ÁÎËÕ 2ÏÚ×ÏÊÕ %ËÓÐÏÒÔÕ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ ÂÙč 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ 

Ministra Handlu Zagranicznego.  

Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ÚÏÓÔÁč wpisany do KrajowÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ × ÄÎÉÕ ρρ ÌÉÐÃÁ 2001 r. ɉ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ × 2(" ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ ρτπσφ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ùȟ 

XVI 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ ɀ Rejestrowy). 

Í"ÁÎË ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚony na czas nieoznaczony. 

16.3. 7ÓËÁÚÁÎÉÅȟ ÃÚÙ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÓÐĕčËä ÐÕÂÌÉÃÚÎä  

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÓÐĕčËä ÐÕÂÌÉÃÚÎä × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓÕ ÁÒÔȢ τ pkt 20 Ustawy o Ofercie 

Publicznej.  

16.4. 7ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ  

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ Í"ÁÎËÕ 3Ȣ!Ȣ ×ÅÄčÕÇ -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ 3ÔÁÎÄÁÒÄĕ× 

3ÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÚÁ 2019 ÒÏË ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ Í"ÁÎËÕ 3Ȣ!Ȣ ÎÁ ÄÚÉÅď σρ ÇÒÕÄÎÉÁ 2019 

r. wynosi: 16.808.174 tys. PLN. 

16.5. 0ÏÄÍÉÏÔÙ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÅ ×ÏÂÅÃ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ  

PodmiotÅÍ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍ ×ÏÂÅÃ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÊÅÓÔ #ÏÍÍÅÒÚÂÁÎË !'Ȣ  

16.6. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁÚ ÃÚčÏÎËÁ ZÁÒÚäÄÕ Depozytariusza 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅÇÏ ÚÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ  

7 ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ÚÁÄÁď Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú wykonywaniem funkcji Depozytariusza 

×ÙÏÄÒöÂÎÉÏÎÙ ÚÏÓÔÁč $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔ 5ÓčÕÇ 0Ï×ÉÅÒÎÉÃÚÙÃÈȢ  
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:Á ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÐÒÚÅÚ Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÊÅÓÔ 

Wiceprezes :ÁÒÚäÄÕ Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ɀ Frank Bock.  

16.7. Zakres ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ  

:ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ obejmuje:  

1) przechowywanie !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

2) ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

3) zapewnienie, aby ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÙčÙ przechowywane na rachunkach 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÌÕÂ 

ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÁ×ÉÅ ×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍ ÌÕÂ 

Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÔÙÍ ×ÙÍÁÇÁÎÉÏÍ; 

4) zapewÎÉÅÎÉÅ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÄÂÙ×ÁčÏ ÓÉö ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á É 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ × ÔÙÍ ÐÒÚÅÄÅ 

×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÉÕ É ÓËčÁÄÁÎÉÕ 

× +$07 ÄÏ×ÏÄĕ× Å×ÉÄÅÎÃÙÊÎÙÃÈ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÁÊäÃÙÃÈ É ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ +$07 ÄÏ 

ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁď ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÄÏ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ×ÙÃÏÆÁÎÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× z depozytu ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ; 

6) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÉÅ ÕÍĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔöÐÏ×ÁčÏ 

ÂÅÚ ÎÉÅÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÇÏ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÏ×ÏĢÃÉ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÉÁ 

ÕÍĕ× Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ  

7) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÂÙčÙ ÏÂÌÉÃÚÁÎÅ zgodnie z przepisami prawa i Statutem;  

8) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ ÄÏÃÈÏÄÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÙčÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÚÇÏÄÎÙ Ú 

przepisami prawa i Statutem; 

9) ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÐÏÌÅÃÅď &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ Óä ÓÐÒÚÅÃÚÎÅ Ú ÐÒÁ×ÅÍ ÌÕÂ 3ÔÁÔÕÔÅÍȠ  

10) przeprowadzenie likwidacji Funduszu w przypadkach wskazanych w Statucie lub 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ×Ƞ  

11) ×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÉÅ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÍÉ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÉÎÎÙÍ ÎÉŀ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙ Ú pkt 5 ɀ ψ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÒÁÚ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÉÎÔÅÒÅÓÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

12)  zapewnienie zgodnego z przepisami prawa i SÔÁÔÕÔÅÍ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÁÄÁď É 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt 3 ɀ ψ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ poprzez sprawowanie 

ÓÔÁčÅÊ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÎÁÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉÁÍÉ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍÉ i prawnymi dokonywanymi przez 

Fundusz × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ É ÊÅÇÏ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉ ÏÒÁÚ nadzorowanie 

doprowadzenia ÄÏ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á É Statutem. 
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$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ×ÙÐÅčÎÉÁç Ó×ÏÊÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ Ú ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÅÍ ÓÔÁÎÄÁÒÄĕ× 

ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅÇÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȢ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÚÉÁčÁç × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 

ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁ×ÉÁÄÁÍÉÁç +.& Ï ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ z naruszeniem prawa lub w 

ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ÉÎÔÅÒÅÓ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 6 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ 

Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÐÒÚÙ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÉÕ ÕÍĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÕÍĕ× Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁÍÉ 

Funduszu.  

:×ÁŀÙ×ÓÚÙ ÎÁ ÕÓÔÁÌÏÎä ÐÏÌÉÔÙËä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä É ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ, w tym dopuszczalny 

przedmiot lokat Funduszu, Depozytariusz nie ÂöÄÚÉÅ ÐÏ×ÉÅÒÚÁč ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × 

zakresie przechowywania AËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ podmiotom trzecim. 

16.8. 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 
Funduszu wobec Towarzystwa  

W zakresie ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÏÂÅÃ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

Depozytariusz jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ do:  

1) ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÉÍÉÅÎÉÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ przeciwko 

Towarzystwu Ú ÔÙÔÕčÕ ÓÚËÏÄÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅÊ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ 

×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎia Funduszem i jego reprezentacji; 

2) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÔÁčÅÊ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÒÁÚ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú ÐÒÁ×ÅÍ É 3ÔÁÔÕÔÅÍ; 

3) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÔÁčÅÊ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ ÒÚecz jego 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ  

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ×ÙÔÁÃÚÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Ïȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȢ 

*ÅŀÅÌÉ Ú ×ÎÉÏÓËÉÅÍȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ×ÙÓÔäÐÉčÏ ËÉÌËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ Á 

ÓÚËÏÄÁ ËÁŀÄÅÇÏ Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ 

ÔÙÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á É × ÏÃÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÚÁÓÁÄÎÅ ÊÅÓÔ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÅ 

ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÔÁËŀÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ ÉÎÎÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÏÇčÁÓÚÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × 

Statucie sposobem podawania informacji do publicÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÎÁ Ó×ÏÊÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ 

ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ Ï ÚÁÍÉÁÒÚÅ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Áȟ ÏÒÁÚ Ï ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ×ÎÉÏÓËĕ× Ï ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÅ ÔÁËÉÅÇÏ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ĕÃÈɊ 

ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁdku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do 

×ÙÔÏÃÚÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Áȟ ÊÅÓÔ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉç Ï ÔÙÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÅÃÈɊ ÔÙÇÏÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȢ 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ ÕÄÚÉÅÌÉç ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu. Z 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ρχ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ρωφτ ÒȢ - +ÏÄÅËÓ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙ×ÉÌÎÅÇÏ 

(tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r. poz. 1575Ɋȟ ËÏÓÚÔÙ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÏÎÏÓÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉËȟ Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ËÏÓÚÔĕ× 

ÚÁÓÔöÐÓÔ×Á ÐÒÏÃÅÓÏ×ÅÇÏ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ËÔĕÒÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅÇÒÁÎÉÁ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÏÎÏÓÉ 

Depozytariusz. 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ ŀäÄÁç ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ τυÁ ÌÕÂ ÁÒÔȢ τφ 

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnychȟ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ËÔĕÒÅÍÕ ÚÌÅÃÏÎÏ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ËÓÉäÇ 
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ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ÒÁÃÈÕÎËÉ 

ÚÂÉÏÒÃÚÅȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ×ÁÎÅ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÁ 

ÐÏ×ĕÄÚÔ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

16.9. :ÁÓÁÄÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 

Depozytariusz odpowiada za: 

1) ÓÚËÏÄÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × pkt 16.7 lub w pkt 16.8; 

2) ÕÔÒÁÔö !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄäÃÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ rejestrowanymi na 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ lub !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á 

ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ. 

W przypadku powiÅÒÚÅÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÍÏ×Ù 

$ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÌÕÂ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÍÕȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ 

×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÅÍÕ ÐÏ×ÉÅÒÚÙč ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȟ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ !ËÔÙ×Á Funduszu. 

/ÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐÏ×ÙŀÓÚÙm ÁËÁÐÉÃÉÅȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç 

×ÙčäÃÚÏÎÁ ÁÎÉ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁ × 5ÍÏ×ÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȢ  

W przypadku utraty Aktywa &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç 

ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

Depozytariuszaȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ Ú×ÒÁÃÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ÔÁËÉ ÓÁÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù 

lub takie samo aktywo albo Ë×ÏÔö ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃä ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÕÔÒÁÃÏÎÅÇÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ 

lub Aktywa Funduszu. 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ Ú×ÏÌÎÉç ÓÉö Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔÒÁÔÙ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅŀÅÌÉ 

×ÙËÁŀÅȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÁÒÔȢ ρπρ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ŀÅ ÕÔÒÁÔÁ ÎÁÓÔäÐÉčÁ Ú przyczyn od 

ÎÉÅÇÏ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÃÈȢ 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ Ú×ÏÌÎÉç ÓÉö ÏÄ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃö ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÅÍÕ × ÄÒÏÄÚÅ ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÙč 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ Ú×ÉäÚÁÎÙÍ Ú ÆÕÎËÃÊä ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ AËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÊÅŀÅÌÉ ×ÙËÁŀÅȟ ŀÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ čäÃÚÎÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) ÐÒÁ×Ï ÐÁďÓÔ×Á ÔÒÚÅÃÉÅÇÏ ×ÙÍÁÇÁčÏȟ ÁÂÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÂÙčÙ 

ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÍÁÊäÃÅÇÏ ÓÉÅÄÚÉÂö × ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ Ôrzecim 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃö ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ ×ÙÍÏÇĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÁÒÔȢ ψρÉ ÕÓÔȢ 

2 pkt 4 lit. b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, tj. nie posiada zezwolenia na 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÕÍÏ×Ù ÕÄÚÉÅÌÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù 

organ nÁÄÚÏÒÕ × ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÍȟ ÊÅŀÅÌÉ ÊÅÓÔ ÏÎÏ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÒÁ×Ï ÔÅÇÏ 

ÐÁďÓÔ×Áȟ É ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ÔÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕȟ ÁÎÉ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ 

×ÙÍÏÇĕ× Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÁ×ÉÅ ×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍȠ 
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2) ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁÌÉ ÐÏÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉȟ ŀÅ ÔÁËÉe powierzenie jest wymagane z 

Õ×ÁÇÉ ÎÁ ×ÙÍÏÇÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÁ×ÉÅ ÐÁďÓÔ×Á ÔÒÚÅÃÉÅÇÏȟ ÏÒÁÚ Ï ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ 

ÕÚÁÓÁÄÎÉÁÊäÃÙÃÈ ÔÏ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅȠ 

3) $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÕÐÏ×ÁŀÎÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÍÕ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÍÕ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȠ 

4) 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁÌÅÇÁčÏ ÎÁ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÔÁËÉÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÍȟ ÐÏÍÉÍÏ 

ÏÓÔÒÚÅŀÅď ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÄÎÏĢÎÉÅ ÄÏ Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ 

×ÉäŀäÃÅÇÏ ÓÉö Ú ÔÁËÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍȢ 

Uczestnicy Funduszu ÍÏÇä ÄÏÃÈÏÄÚÉç ÒÏÓÚÃÚÅď ÏÄ Depozytariusza ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏ 

udzieleniu TÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÚÁ ÊÅÇÏ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍȢ 

16.10. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÉÎÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÙÃÈ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ 
ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÁËÔÙ×ĕ×  

Poza wykonywaniem funkcji depozytariusza na rzecz funduszy inwestycyjnych tworzonych lub 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ mBank S.A. ÐÅčÎÉ ÔÁËä ÆÕÎËÃÊö Òĕ×ÎÉÅŀ na rzecz funduszy 

inwestycyjnych tworzonych lub ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

16.11. :ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ 

Funduszem wobec Depozytariusza  

:ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÏÂÅÃ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÂÅÊÍÕÊÅ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ  

1) ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ Óä ËÏÎÉÅÃÚÎÅ ÄÏ wykonywania przez 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÍÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȠ 

2) ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÓčÕŀäÃÙÃÈ ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔȢ ρφȢχȠ 

3) ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ×ÐčÙ×Áç ÎÁ 

ÁÄÅË×ÁÔÎÏĢç ÐÒÏÃÅÄÕÒ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ × ËÔĕÒÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁçȠ 

4) ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ Óä ÎÉÅÚÂöÄÎÅ 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÄÏ ×ÙÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÊÅÇÏ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÍÏ×Ù 

Depozytowej;  

5) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÄÏÓÔöÐÕ ÄÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÊÉ É ËÓÉäÇ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

6) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÄÏÓÔöÐÕ ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ×ÐčÁÔÁÃÈ É 

×ÙÐčÁÔÁÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÚÁÐÉÓÕÊäÃÅ ÓÉö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÌÕÂ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙËÕÐÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÌÕÂ 

ÓÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÔÙÃÈ ÏÓĕÂ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ 

ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÏÒÁÚ Ï ÏÓÏÂÁÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ  



 

61 
 

7) �‹�•�ˆ�‘�”�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ���‘���•�ƒ���†�‡�Œ���œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡�����–�ƒ�–�—�–�—���Ž�—�„�����‘�Ž�‹�–�›�•�‹�����ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�•�‹���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�‹�����•�‘�™�‹�‡�����‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡�Œ�â 

8) �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�‡�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�‘�™�‹�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �œ�‰�Ï�ƒ�•�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�—�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›��
dokonania zmian Statutu; 

9) �†�‘�•�–�ƒ�”�…�œ�‡�•�‹�‡�� �†�‘�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �™�� �ˆ�‘�”�•�‹�‡�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�•�‡�Œ��
nabytych przez Fundusz l�—�„�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�� �‹�•�•�›�…�Š�� ���•�–�›�™�×�™��
Funduszu; 

10) �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�‡�� �’�‘�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �ƒ�—�–�‡�•�–�›�…�œ�•�‘�ä�…�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �‘�”�ƒ�œ�� �‹�•�•�›�…�Š��
�‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�����•�–�›�™�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���•�–�×�”�‡���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ�����•�‘�™�¦��
���‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�¦���	�—�•�†�—�•�œ���œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›���Œ�‡�•�–���ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�‹�‡���†�‘�•�–�ƒ�”�…�œ�›�©�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�‘�™�‹���™���…�‡�Ž�—��
ich przechowywania w depozycie; 

11) poinformowanie Depozytariusza przez Towarzystwo o potrzebie utrzymania 
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�Œ�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�Œ�� �Œ�—�”�›�•�†�›�•�…�Œ�‹�á�� �’�‘�•�‹�•�‘��
�—�’�”�œ�‡�†�•�‹�‡�‰�‘�� �‘�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�ƒ�� �•�•�‹�‡�”�‘�™�ƒ�•�‡�‰�‘�� �†�‘�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•twa przez Depozytariusza, 
�‘�†�•�‘�ä�•�‹�‡���œ�™�‹�¸�•�•�œ�‘�•�‡�‰�‘���”�›�œ�›�•�ƒ���™�‹�¦���¦�…�‡�‰�‘���•�‹�¸���œ���–�ƒ�•�‹�•���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�‡�•�â 

12) przekazywanie Depozytariuszowi informacji o: 

a. �’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�‡�Œ�� �™�� �‘�’�‹�•�‹�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�� ���•�‹�—��
���›�…�‡�•�›�á���•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡���’�‘���Œ�‡�Œ���—�•�–�ƒ�Ž�‡�•�‹�—�á�� 

b. �’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�‡�Œ�� �™ �‘�’�‹�•�‹�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–��
Inwestycyjny w Dniu Wyceny�á���•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡���’�‘���Œ�‡�Œ���—�•�–�ƒ�Ž�‡�•�‹�—�ä 

���•�œ�‡�Ž�•�‹�‡�� �’�”�ƒ�™�ƒ�� �‹�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �œ�� ���•�‘�™�›�� ���‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡�Œ�á�� �†�‘�� �…�œ�ƒ�•�—�� �™�’�‹�•�ƒ�•�‹�ƒ��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���†�‘�����‡�Œ�‡�•�–�”�—���	�—�•�†�—�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���•�¦���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™ane przez Towarzystwo.  

16.12. ���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‹�‡�� �‹�•�•�›�…�Š�� �•�‹���� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �’�”�œ�‡�…�Š�‘�™�—�Œ�¦�� ���•�–�›�™�ƒ��
Funduszu 

�	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���’�”�œ�‡�™�‹�†�—�Œ�‡���™���–�‡�”�•�‹�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���’�”�œ�‡�…�Š�‘�™�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�����•�–�›�™�×�™��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� �’�”�œ�‡�œ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�›�� �‹�•�•�‡�� �•�‹���� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�á�� �œ�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š��
�„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �‘�„�”�‘�–�—��na GPW�á�� �•�–�×�”�‡�� �„�¸�†�¦�� �’�”�œ�‡�…�Š�‘�™�›�™�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�ƒ�…�Š��
prowad�œ�‘�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����”�‹�•�‡�����”�‘�•�‡�”�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���’�•�–�ä���s�y�ä�w�ä�� 

17. �����������������������O���
  WNIOSKODAWCY  

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ponosi �•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���”�‘�†�œ�ƒ�Œ�‡���•�‘�•�œ�–�×�™�ã 

1) �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �œ�ƒ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�� �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡��
�’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���•�™�‘�–�›���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�Œ���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

2) �’�”�‘�™�‹�œ�Œ�‡�� �‹�� �‘�’�Ï�ƒ�–�›���œ�� �–�›�–�—�Ï�— transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym prowizje i 
�‘�’�Ï�ƒ�–�›���œ���–�›�–�—�Ï�—���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹���’�‘�„�‹�‡�”�ƒ�•�‡���’�”�œ�‡�œ�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�á���„�ƒ�•�•�‹�á���†�‘�•�›���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�á��
�‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�‡���†�‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡�â���’�”�‘�™�‹�œ�Œ�‡���‘�†�� �’�”�œ�‡�Ž�‡�™�×�™���„�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�á���‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �œ�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡��
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�”�ƒ�…�Š�—�•�•�×�™�� �„�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�â�� �‹�•�•�‡�� �•�‘�•�œ�–�›�� �„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ�•�‹��
zawieranymi przez Fundusz; 

3) �’�”�‘�™�‹�œ�Œ�‡���‹���‘�†�•�‡�–�•�‹���‘�†���œ�ƒ�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�–�›�…�Š���•�”�‡�†�›�–�×�™���‹���’�‘���›�…�œ�‡�•���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—�â 

4) �–�ƒ�•�•�›�� �•�‘�–�ƒ�”�‹�ƒ�Ž�•�‡�á�� �‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �’�‘�…�œ�–�‘�™�‡�á�� �•�¦�†�‘�™�‡�� �‹�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�á�� �™�� �–�›�•�� �‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �œ�ƒ��
zezwolenia i rejestracje;  

5) podatki; 

6) �‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ�� �
�����á�� ���������� �Ž�—�„�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�—�� �‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���Ž�–�‡�”�•�ƒ�–�›�™�•�›�� ���›�•�–�‡�•��
Obrotu; 

7) �™�›�†�ƒ�–�•�‹���‘�†�•�‘�•�œ�¦�…�‡���•�‹�¸���†�‘���‘�‰�Ï�‘�•�œ�‡�Ñ���™�›�•�ƒ�‰�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�‡���’�”�œ�‡�’�‹�•�›���’�”�ƒ�™�ƒ 
�™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �•�‹���� �x�r�ä�r�r�r�� �������� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �•�œ�‡�ä�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–�� �–�›�•�‹�¸�…�›�� �œ�Ï�‘�–�›�…�Š�� 
rocznie; 

8) �™�›�†�ƒ�–�•�‹�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �•�•�‹�¦�‰�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•�œ�—, w skali roku, w 
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡���’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�Œ���œ���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�…�Š���†�™�×�…�Š���™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�ã�� 

a) 150.000 PLN ���•�Ï�‘�™�‹�‡�ã �•�–�‘���’�‹�¸�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–���–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š���á 

b) �r�á�r�v�¨�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���…�œ�–�‡�”�›���•�‡�–�•�‡���’�”�‘�…�‡�•�–�ƒ�������ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�â 

9) �‘�’�Ï�ƒ�–�›���‹���™�›�†�ƒ�–�•�‹���ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ���‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�ƒ�…�Œ�¦�����‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�Ñ�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á���™��
�–�›�•���•�‘�•�œ�–�›���’�”�œ�›�‰�‘�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���‹���–�Ï�—�•�ƒ�…�œ�‡�•�‹�ƒ���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ï�×�™���‘�”�ƒ�œ���†�‘�•�–�ƒ�”�…�œ�‡�•�‹�ƒ dokumentacji 
�†�Ž�ƒ�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™ �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �•�‹����5�r�ä�r�r�r�� �������� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���’�‹�¸�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�– 
�–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š�� rocznie; 

10) �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�á�� �œ�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �’�•�–�� �s�s�� �’�‘�•�‹���‡�Œ�á�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� ���•�‘�™�›��
���‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡�Œ�á���™���–�›�•���”�×�™�•�‹�‡�����‘�’�Ï�ƒ�–�›���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���’�”�œ�‡�…�Š�‘�™�—�Œ�¦�…�›�…�Š�����•�–�›�™�ƒ��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���™���‘�’�ƒ�”�…�‹�—���‘���—�•�‘�™�¸���œ�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�‡�•�á���Œ�ƒ�•���”�×�™�•�‹�‡�����™�›�†�ƒ�–�•�‹���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ�‡��
�œ�™�”�‘�–�‡�•���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���•�‘�•�œ�–�×�™���’�‘�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�…�Š���œ�‡��
�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•���’�”�œ�‡�œ�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ���—�•�Ï�—�‰���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�����•�‘�™�›��
Depozyto�™�‡�Œ�á�� �™�� �•�•�ƒ�Ž�‹�� �”�‘�•�—�á�� �™�� �Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �œ��
�•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�…�Š���†�™�×�…�Š���™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�ã�� 

a) 100.000 PLN ���•�Ï�‘�™�‹�‡�ã���•�–�‘���–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š���á 

b) �r�á�r�v�¨�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���…�œ�–�‡�”�›���•�‡�–�•�‡���’�”�‘�…�‡�•�–�ƒ�������ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�â 

11) �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �•�‘�•�–�”�‘�Ž�‹�� �™�›�…�‡�•�›�� ���•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�— w 
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �•�‹���� �x�r�ä�r�r�r�� �������� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �•�œ�‡�ä�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–�� �–�›�•�‹�¸�…�›�� �œ�Ï�‘�–�›�…�Š�� 
rocznie; 

12) �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�—�� �‹�� �„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ��
finansowych Funduszu �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �•�‹����5�r�ä�r�r�r�� �������� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã��
�’�‹�¸�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�– �–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š�� rocznie; 
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13) �™�›�†�ƒ�–�•�‹�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �‡�•�‹�•�Œ�¦�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �•�‹���� �x�r�ä�r�r�r�� ��������
���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���•�œ�‡�ä�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–���–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š�� rocznie; 

14) �‘�’�Ï�ƒ�–�›���‹���‹�•�•�‡���™�›�†�ƒ�–�•�‹���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ���™�›�•�‘�”�œystywanym oprogramowaniem, licencjami 
�‘�”�ƒ�œ���œ�‰�‘�†�¦���•�ƒ���™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�•�‹�‡���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�…�‹���‹�•�–�‡�Ž�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‡�Œ���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�Œ��
�‹�•�†�‡�•�•�×�™�á���™���–�›�•�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���™���•�•�ƒ�Ž�‹���”�‘�•�—���™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡���’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ��
�™�›���•�œ�‡�Œ���œ���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�…�Š �†�™�×�…�Š���™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�ã�� 

a) 60.000 PLN ���•�Ï�‘�™n�‹�‡�ã���•�œ�‡�ä�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–���–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š���á 

b) �r�á�r�w�¨�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���’�‹�¸�©���•�‡�–�•�›�…�Š���’�”�‘�…�‡�•�–�ƒ�������ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—; 

15) �‘�’�Ï�ƒ�–�›���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ���‘�„�•�Ï�—�‰�¦���’�”�ƒ�™�•�¦���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���™���–�›�•���œ���œ�ƒ�•�–�¸�’�•�–�™�‡�•���’�”�ƒ�™�•�›�•�á���•�‘�•�œ�–�›��
�†�‘�”�ƒ�†�œ�–�™�ƒ�� �’�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡�‰�‘�� �‘�”�ƒ�œ�� �—�•�Ï�—�‰�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‘�•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �—�•�‘wy o 
�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�� �‹�•�•�›�…�Š�� �—�•�Ï�—�‰�� �†�‘�”�ƒ�†�…�œ�›�…�Š �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �•�‹���� �x�r�ä�r�r�r�� ��������
���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���•�œ�‡�ä�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–���–�›�•�‹�¸�…�›���œ�Ï�‘�–�›�…�Š�� rocznie; 

16) �‘�’�Ï�ƒ�–�›���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���œ���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�¦���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���™���–�›�•���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�–�‘�”�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�á��
�™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�� �™�‹�¸�•�•�œ�‡�Œ�� �•�‹���� �t�w�r�ä�r�r�r��PLN ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �†�™�‹�‡�ä�…�‹�‡�� �’�‹�¸�©�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–�� �–�›�•�‹�¸�…�›��
�œ�Ï�‘�–�›�…�Š�����™���•�•�ƒ�Ž�‹���”�‘�•�—���•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�‡�‰�‘�ä 

���‘�•�œ�–�›���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡���™��pkt 2��6 �’�‘�™�›���‡�Œ���•�‹�‡���•�¦ kosztami limitowanymi i �•�¦ pokrywane przez Fundusz 
�™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���‹���™���–�‡�”�•�‹�•�ƒ�…�Š���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���œ���’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™���’�”�ƒ�™�ƒ���Ž�—�„���œ�ƒ�™�ƒ�”�–�›�…�Š���—�•�×�™�ä 

���‘�•�œ�–�›�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™��pkt 7��16 �’�‘�™�›���‡�Œ���•�¦ �•�‘�•�œ�–�ƒ�•�‹�� �Ž�‹�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�•�‹�ä�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �’�‘�…�œ�¦�™�•�œ�›�� �‘�†��
dnia rejestracji Funduszu, pobiera �œ�� ���•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �”�‘�…�œ�•�‡�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹��
�r�á�w�¨�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �’�”�œ�‡�†�� �‘�„�…�‹�¦���‡�•�‹�‡�•�� �‹�…�Š�� �•�‘�•�œ�–�ƒ�•�‹�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�ƒ��dla 
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á���‘�� �•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ���™��pkt �s�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á���’�”�œ�›�� �…�œ�›�•�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� �–�‘�� �•�ƒ�Ž�‹�…�œ�ƒ�•�‡��jest w 
�—�Œ�¸�…�‹�—�� �†�œ�‹�‡�•�•�›�•. ���ƒ�� �•�‘�…�›�� �—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�� �œ�� �†�•�‹�ƒ�� �y�� �•�–�›�…�œ�•�‹�ƒ�� �t�r�s�{�� �”�ä�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�ƒ�Ž�‹�…�œ�ƒ�� �‹�� �’�‘�„�‹�‡�”�ƒ��
�™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡���œ�ƒ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•���™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���r�á�v�¨�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™����etto w skali 
roku. 

���‘�•�œ�–�›���‘�„�…�‹�¦���ƒ�Œ�¦�…�‡���	�—�•�†�—�•�œ���’�‘�„�‹�‡�”�ƒ�•�‡���•�¦ �•�‹�‡���™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ���•�‹�����œ���†�•�‹�‡�•���”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 

Towarzystwo pokrywa: 

1) �•�‘�•�œ�–�›���•�‹�‡�™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�‡���™���•�ƒ�–�ƒ�Ž�‘�‰�—���’�‘�™�›���‡�Œ�â 

2) koszty wymienione w pkt 7 - 16 �’�‘�™�›���‡�Œ�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�©��
�Ž�‹�•�‹�–�×�™���–�ƒ�•���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�ä 

17.1. ���‘�”�œ�›�ä�…�‹ �—�•�Ï�—�‰�‘�†�ƒ�™�…�×�™��Funduszu otrzymywane  �‘�†�� �‘�•�×�„�� �–�”�œ�‡�…�‹�…�Š�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—��
�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���—�•�Ï�—�‰���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ��Funduszu 

Towarzystwo nie ma wiedzy o jakichkolwiek �•�‘�”�œ�›�ä�…�‹�ƒ�…�Š �‘�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���—�•�Ï�—�‰�‘�†�ƒ�™�…�×�™��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���œ���–�›�–�—�Ï�—���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���—�•�Ï�—�‰���•�ƒ��rzecz Funduszu. 
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17.2. ���‘�†�•�‹�‘�–�›���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�‡���—�•�Ï�—�‰�‹���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���œ���‘�’�‹�•�‡�•���‹�…�Š���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™���‘�”�ƒ�œ���’�”�ƒ�™��
���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™  

���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›�•���œ�ƒ���™�›�…�‡�•�¸�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—���‹���—�•�–�ƒ�Ž�ƒ�•�‹�‡�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘��
Funduszu jest Vistra Fund Services Poland sp. z o.o. S.K.A. ���÷���‹�•�–�”�ƒ�ó�����œ���•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á���’�”�œ�›��
�—�Ž�ä�����—�•�‘�™�‹�Ñ�•�•�‹�‡�Œ���t�t���z���á���r�t-�y�r�u�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�ƒ�ä�����…�œ�‡�•�–�•�‹�•���•�‹�‡���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�����ƒ�†�•�›�…�Š��praw ani �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™ 
�™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���œ�‡���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���—�•�Ï�—�‰���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—���’�”�œ�‡�œ�����‹�•�–�”�ƒ�ä��  

���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �™�›�•�‘�•�—�Œ�¦�…�›�•�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�á�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� ���•�–�ƒ�™�¦�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š��
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �Œ�‡�•�–�� �•���ƒ�•�•�� ���ä���ä�� �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �™�� ���ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á�� �’�”�œ�›�� �—�Ž�ä�� ���‡�•�ƒ�–�‘�”�•�•�‹�‡�Œ�� �s�z�á�� �r�r-950 
Warszawa. ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�� �•�ƒ�� �’�”�ƒ�™�‘�� �™�•�‹�‘�•�•�‘�™�ƒ�©���‘�� �™�›�–�‘�…�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�� �’�‘�™�×�†�œ�–�™�ƒ�� �œ��
�–�›�–�—�Ï�— �•�œ�•�‘�†�›�� �•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�� �•�‹�‡�™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�•�� �Ž�—�„�� �•�‹�‡�•�ƒ�Ž�‡���›�–�›�•�� �™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�•�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™�� �™��
�œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•���‹���Œ�‡�‰�‘���”�‡�’�”�‡�œ�‡�•�–�ƒ�…�Œ�‹�ä 

���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•���†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�›�•���’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�—���’�×�Ï�”�‘�…�œ�•�‡�‰�‘���‹���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�…�œ�•�‡�‰�‘���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘��
Funduszu (jako podmiot uprawniony do ba�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���ˆ�—�•�†�—�•�œ�—�����Œ�‡�•�–����������
���—�†�‹�–�‘�”�����’�ä���œ���‘�ä�‘�ä���œ���•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡���’�”�œ�›���—�Ž�ä�����„�”�œ�‡���•�‡�Œ���w���z�’�ä�á���r�t-691 Warszawa. Uczestnik 
�•�‹�‡���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�����ƒ�†�•�›�…�Š��praw ani �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™ �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���œ�‡���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���—�•�Ï�—�‰���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—��
przez MAC Auditor Sp. z o.o. 

17.3. ���’�‹�•���‹�•�–�‘�–�•�›�…�Š���’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›�…�Š���•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�×�™���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�á���•�–�×�”�‡���•�‘�‰�¦���™�›�•�–�¦�’�‹�©���—��dostawcy 
�—�•�Ï�—�‰���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ Funduszu 

���•�™�‡�•�–�‘�”�� �’�‘�™�‹�•�‹�‡�•�� �•�‹�‡�©�� �•�ƒ�� �—�™�ƒ�†�œ�‡�á�� �‹���� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �œ�‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ��
�‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�©�� �Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�•�•�‡�‰�‘�� �™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹��w Towarzystwie i w Beta Securities przez 
�’�ƒ�•�×�™�� ���‘�„�‡�”�–�ƒ�� ���†�ƒ�•�ƒ�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�‡�‰�‘�� ���„�¸�†�¦�…�‡�‰�‘�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ i 
�”�×�™�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���‡�–�ƒ Securities) i Kazimierza Szpaka (zatrudnionego na 
�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�—�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�— �‹�� �”�×�™�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�� �’�‡�Ï�•�‹�¦�…�‡�‰�‘�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ��
���ƒ�”�œ�¦�†�—�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�����‹�•�–�•�‹�‡�Œ�‡���’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›���•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�á���•�–�×�”�‡�‰�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ���•�ƒ�•�–�¦�’�‹���™��
�•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�� �—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ�ä��
���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡ �”�‡�Ž�ƒ�…�Œ�‹�� �„�‹�œ�•�‡�•�‘�™�›�…�Š�� �’�‘�•�‹�¸�†�œ�›�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‡�•�� �ƒ�� ���‡�–�ƒ��
Securities �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡���™��pkt 36. 

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�ƒ�á���‹�����™�‡�†�Ï�—�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��Zatwierdzenia Prospektu, nie posiada wiedzy 
co do istnienia innych �•�‹���� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á potencjalnych istotnych �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�×�™�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™��
�•�‘�‰�¦�…�›�…�Š�� �™�›�•�–�¦�’�‹�©�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�ƒ�•�‹�� �™�‘�„�‡�…�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �Ž�—�„�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™��
�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�›�…�Š���—�•�Ï�—�‰�‹���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—���Ž�—�„�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���ƒ���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�ƒ�•�‹���–�›�…�Š���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���™�‘�„�‡�…��
�‘�•�×�„�� �–�”�œ�‡�…�‹�…�Š�� �Ž�—�„�� �‹�…�Š�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�ä�� ���� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹, ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�—�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �œ�•�ƒ�•�‡�� �–�‡�‰�‘�� �–�›�’�—��
�‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�…�‹���™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š���—�•�Ï�—�‰���ä�™�‹�ƒ�†�…zonych przez Depozytariusza, podmiot �†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�›���™�›�…�‡�•�› 
���•�–�›�™�×�™��Funduszu �Ž�—�„���’�‘�†�•�‹�‘�–���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›���†�‘���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä������
�‘�’�‹�•�‹�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �„�”�ƒ�•�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ���’�‘�™�›���•�œ�›�…�Š���•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�×�™���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™���™�›�•�‹�•�ƒ���™��
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �œ�� �ˆ�ƒ�•�–�—�á�� ���‡���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�©�� �–�›�…�Š�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� �‹�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�� �—�•�Ï�—�‰�� �•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��
�‘�’�‹�‡�”�ƒ���•�‹�¸���•�ƒ���’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�…�Š���’�”�ƒ�™�ƒ�á���—�•�‘�™�ƒ�…�Š���œ�ƒ�™�ƒ�”�–�›�…�Š���œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‡�•���Ž�—�„���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•���‘�”�ƒ�œ���Œ�‡�•�–��
�†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘���”�‡�‰�—�Ž�‘�™�ƒ�•�ƒ���™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�›�•�‹���’�”�‘�…�‡�†�—�”�ƒ�•�‹���–�›�…�Š���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�ä  
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17.4. ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›���ƒ�•�–�›�™�ƒ�•�‹��Funduszu 

���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� ���•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��jest ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�ä�� ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡���™��Rozdziale V. Nie jest zamiarem Towarzystwa powierzenie 
�…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��portfelem Funduszu podmiotom trzecim na obecnym etapie. Towarzystwo 
�‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�� �™�‘�„�‡�…�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�� �œ�ƒ�� �™�•�œ�‡�Ž�•�‹�‡�� �•�œ�•�‘�†�›�� �•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�‹�‡�™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�•�� �Ž�—�„��
�•�‹�‡�•�ƒ�Ž�‡���›�–�›�•�� �™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�•�� �•�™�‘�‹�…�Š�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�� �‹��
�”�‡�’�”�‡�œ�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �‰�‘�� �™�‘�„�‡�…�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� �–�”�œ�‡�…�‹�…�Š�á�� �™�� �–�›�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
���•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �…�Š�›�„�ƒ�� ���‡�� �•�‹�‡�™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� �Ž�—�„�� �•�‹�‡�•�ƒ�Ž�‡���›�–�‡�� �™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™�� �Œ�‡�•�–��
�•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�•�‡���‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�…�‹�ƒ�•�‹�á���œ�ƒ���•�–�×�”�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡���’�‘�•�‘�•�‹�ä�����œ�›�•�•�‘�ä�…�‹��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�����•�–�›�™�ƒ�•�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‹�‡���™�›�•�‘�•�—�Œ�¦: 

1) Kazimierz Szpak,  

2) ���ƒ�™�‹�†�����¦�„�‘�Ž, oraz 

3) Mateusz Mucha. 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š���‘�•�×�„���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡���™��pkt 26.4. 

Zamiarem Towarzystwa jest, aby �™�� �’�”�œ�›�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹���’�‘�™�‹�‡�”�œ�›�©�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��
podmiotowi trzeciemu, na mocy umowy, o �•�–�×�”�‡�Œ�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �ƒ�”�–�ä�� �v�x�� �—�•�–�ä�� �s�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š��
Inwestycyjnych �� Beta Securities�ä�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�á�� �™�‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �•�‘�•�‡�•�–��Zatwierdzenia 
���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �Œ�‡�•�–�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �—�„�‹�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �•�‹�¸�� �‘�� �œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�‡�� �•�ƒ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
�•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ���•�ä�‹�•�ä���™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�•�‹�á���™���•�•�Ï�ƒ�†���•�–�×�”�›�…�Š���™�…�Š�‘�†�œ�‹���Œ�‡�†�‡�•���Ž�—�„���™�‹�¸�•�•�œ�ƒ��
�Ž�‹�…�œ�„�ƒ�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �	inansowych. ���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �™�‹�‡�†�œ�¦�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �•�–�‘�•�‘�™�•�›�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï��
�’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �†�‘�� �����	�� �™�� �…�œ�‡�”�™�…�—�� �t�r�s�x�� �”.. Zgodnie z ���•�‘�™�¦�� ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›, po 
udzieleniu przez KNF zezwolenia ���‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���•�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ�á���•�–�”�‘�•�›��
�œ�ƒ�™�”�¦�á�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �™��art. 45a w zw. z art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych, �œ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•���ƒ�”�–�ä���y�w-82 R�‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ���t�u�s���t�r�s�u�á umo�™�¸�á���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡��
�•�–�×�”�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���’�‘�™�‹�‡�”�œ�›�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�� 

���‘�•�‹���‡�Œ���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‘�™�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�ã 

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa 
podmiotu: 

���‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�����‘�Ž�ƒ�•�†�����’�×�Ï�•�ƒ��Akcyjna; 

Miejsce oraz numer rejestracji 
podmiotu: 

Postanowienie S�¦�†�—��Rejonowego dla m. st. 
Warszawy w Warszawie, XII W�›�†�œ�‹�ƒ�Ï 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S�¦�†�‘�™�‡�‰�‘�á��
rejestracja w KRS pod nr 00000551850; 

���ƒ�–�ƒ���—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�”�ƒ�œ���…�œ�ƒ�•���•�ƒ���Œ�ƒ�•�‹���œ�‘�•�–�ƒ�Ï��
utworzony: 

Data rejestracji w KRS �� 14 kwietnia 2015 r.; 
utworzenie na �…�œ�ƒ�•���•�‹�‡�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›; 

Forma prawna podmiotu: ���’�×�Ï�•�ƒ���ƒ�•�…�›�Œ�•�ƒ�â�� 

P�”�œ�‡�’�‹�•�›���’�”�ƒ�™�ƒ�á���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���•�–�×�”�›�…�Š���‹��
�œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���•�–�×�”�›�•�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ��podmiot: 

Przepisy prawa polskiego, w tym w 
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�›�� ���‘�†�‡�•�•u �•�’�×�Ï�‡�•��
handlowych, Ustawy o Obrocie; 
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Miejsce siedziby: Warszawa; 

Kraj siedziby oraz adres i numer 
telefonu jego siedziby: 

Rzeczpospolita Polska, ul. Grzybowska 3, 
Warszawa 00-132, nr tel.: 022 696 405 078  

Na ÏÂÅÃÎÙÍ ÅÔÁÐÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁȟ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÕÓčÕÇ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÃÈ ÕÓčÕÇÉ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȢ  

17.4.1. 3ÐÏÓĕÂ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅ ÚÁ ×čÁĢÃÉ×ä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ 

inwestycyjnej Funduszu i podejmuje ÄÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á É ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 

Statutuȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȟ ËÒÙÔÅÒÉÁÍÉ ÄÏÂÏÒÕ ÌÏËÁÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃ ÚÁÒĕ×ÎÏ ×čÁÓÎÅ, ÊÁË É ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÏÒÁÚ ÉÎÎÅ ÍÁÔÅÒÉÁčÙȢ 

$ÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ !ËÔÙ×ĕ× ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ ÄÏÒÁÄÃĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃh 

zatrudnionych w Towarzystwie ɀ patrz informacje zawarte w pkt. 17.4Ȣ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ 

dokonywane jest ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ 

stosowaniu fizycznej lub syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia 

(ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × 

trendzie spadkowym)ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ 

inwestycjach w akcje) jest ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji portfela Funduszu na Indeks 

Odniesienia. Zastosowana strategia ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉa Funduszem nie ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä 

Ô×ÏÒÚÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ É ÓËÏÍÐÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÏ ÚÎÁÃÚäÃÏ ÏÂÎÉŀy koszty 

ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ, Á × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ poziom ÏÐčÁÔy ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ 

ÎÁÌÅŀÎej Towarzystwu. Fundusz realizuje ×ÓËÁÚÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÐÏÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× × ÌÏËÁÔÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × !ÒÔȢ 27 Statutu.  

.ÁÄÚĕÒ ÎÁÄ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙÍ ÐÒÚÅÂÉÅÇÉÅÍ ÐÒÏÃÅÓÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

sprawuje #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 4Ï×Árzystwa. 

17.5. Prime Broker  

&ÕÎËÃÊö 0ÒÉÍÅ "ÒÏËÅÒÁ ÐÅčÎÉ Dom Maklerski Banku /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ S.A.ȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × pkt 5.1. 

Dom Maklerski Banku /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ S.A. ɉȵ$-"/¡ȱɊ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ 

podstawie umowy Ï ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

finansowych oraz umowy Ï Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď 

Warunkiem konieÃÚÎÙÍ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊäÃÙÍ $-"/¡ ÄÏ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÉȾÌÕÂ ÚÌÅÃÅď ÂÒÏËÅÒÓËÉch 

ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ Ëlienta dyspozycji jest zawarcie z kÌÉÅÎÔÅÍ ȵ5ÍÏ×Ù Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ 

ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÓÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ É 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅďȱȟ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÅÊ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ × ÔÁËÉÍ ÔÒÙÂÉÅ ÏÒÁÚ 
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udzielenie przez kÌÉÅÎÔÁ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÄÏ ÔÁËÉÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȢ 7 ÕÍÏ×ÉÅ ÔÅÊȟ $-"/¡ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎek klienta, a 

ÔÁËŀÅ ÄÏ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ 

ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÄÏ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȢ 

$-"/¡ zobo×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ×ÏÂÅÃ ËÌÉÅÎÔÁ ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÊ 

przez kÌÉÅÎÔÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÔÅÌÅÆÁËÓÏ×ÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

oprogramowania wskazanego przez DM"/¡.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÄÒÏÇä ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎä ÌÕÂ ÔÅÌÅÆÁËÓÏ×äȟ ÎÁ podstawie, ËÔĕÒÅj 

DM"/¡ wystawia zlecenie brokerskie identyfikacja kÌÉÅÎÔÁ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÄÁÎÙÃÈȡ  

a) ÉÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏ ÏÓÏÂÙ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ɉ× ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ÓËčÁÄÁ 

ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉË ɀ ÉÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁɊȟ 

b) numer rachunku klienta,  

c) hÁÓčÏ ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎÅȢ  

$-"/¡ ÊÅÓÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ÏÄ ËÌÉÅÎÔÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÙÃÈ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 

ÊÅÇÏ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÊÉȢ 7 ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ÇÄÙ ÔÏŀÓÁÍÏĢç ËÌÉÅÎÔÁ ÎÉÅ ÂÕÄÚÉ ×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉ 

$- "/¡ ÍÏŀÅ ÏÄÓÔäÐÉç ÏÄ ŀäÄÁÎÉÁ ÐÏÄÁÎÉÁ ÈÁÓčÁ ÐÒÚÅÚ kliÅÎÔÁ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÇÏ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÄÒÏÇä 

ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎä ÌÕÂ ÔÅÌÅÆÁËÓÏ×äȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Ïprogramowania wskazanego przez 

DM"/¡, identyfikacja kÌÉÅÎÔÁ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÄÁnych 

ÐÒÚÙÐÏÒÚäÄËÏ×ÁÎÙÃÈ ÄÁÎÅÍÕ Ëlientowi:  

a) identyfikator otrzymywany przez klienta podczas rejestracji na stronie internetowej,  

b) ËÏÄÙ ÄÏÓÔöÐÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ ÐÒÚÅÚ klienta podczas rejestracji na stronie internetowej,  

c) ÉÎÎÙÃÈ ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ×ȟ Ï ÉÌÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 5ÍÏ×ÉÅ ÌÕÂ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ regulacji 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × $-"/¡Ȣ  

DM"/¡ ÓÐÒÁ×ÄÚÁ ÐÏËÒÙÃÉÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ kÌÉÅÎÔÁ ÚÌÅÃÅď ËÕÐÎÁ É ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÃÈ×ÉÌÉ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÂÒÏËÅÒÓËÉÅÇÏ przez DM"/¡Ȣ ¡ÒÏÄËÉ 

ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÐÏËÒÙÃÉÅ ÚÌÅÃÅď ËÕÐÎÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÄ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÅÍ Ú ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÉÚÂÙ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× Å×ÉÄÅÎÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÐÏÚ×ÁÌÁÊä ÎÁ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅȟ 

ŀÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÎÁ ÐÅ×ÎÏ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÁȢ +ÌÉÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÎÉÅÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď 

ÌÕÂ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊä ×ÁÒÔÏĢç ÐÏÓÉadanego przez klienta pokrycia wyliczonego 

zgodnie z ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ × $-"/¡ oraz ÕÍÏ×äȢ 

$ÚÉÁčÁÎÉÅ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ Ëlienta:  
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$-"/¡ × ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÔÏÓÕÊÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÏÒÁÚ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ 

ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÌÅÐÓÚÙÃÈ 

×ÙÎÉËĕ× ÄÌÁ ËÌÉÅÎÔÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉem zlecenia.  

$-"/¡ ÐÏÄÃÚÁÓ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÂÉÅÒÚÅ ÐÏÄ Õ×ÁÇö × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ËÒÙÔÅÒÉÁȡ  

a) ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙËö kÌÉÅÎÔÁ × ÔÙÍ ËÁÔÅÇÏÒÉöȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÎÁÌÅŀÙ klient (klient detaliczny, 

klient profesjonalny),  

b) ÓÐÅÃÙÆÉËö ÚÌÅÃÅÎÉÁ ɉÏËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÃÅÎÙɊȟ 

c) cechy instrumentu finansowego lub instrumentu bazowego instrumentu pochodnego 

ÂöÄäÃÅÇÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÚÌÅÃÅÎÉÁȟ  

d) ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙËö ÍÉÅÊÓÃ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȢ  

$ÚÉÁčÁÎÉÁ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ $-"/¡ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ××Ȣ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊäȟ ŀÅ ÚÌÅÃÅÎÉÅ 

klienta zostanie wykonane z najlepszym dla kÌÉÅÎÔÁ ÓËÕÔËÉÅÍ × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ É × ËÁŀÄÙÃÈ 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈȢ 7 ÒÁÍÁÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď $-"/¡ ÎÉÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď čäÃÚÏÎÙÃÈ ÚÅ ÚÌÅÃÅÎÉÁÍÉ ×čÁÓÎÙÍÉ ÌÕÂ ÚÌÅÃÅÎÉÁÍÉ ÉÎÎÙÃÈ kÌÉÅÎÔĕ×Ȣ 

Miejsce wykonania zlecenia:  

Zgodnie z regulÁÃÊÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ × $-"/¡ȟ ËÌÉÅÎÔ ÚÏÂÌÉÇÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ ÍÉÅÊÓÃÁ 

×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȢ :Á ÚÇÏÄä $-"/¡ȟ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÁç ÍÉÅÊÓÃÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȢ 7 

ÔÁËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×y lub instrument bazowy instrumentu 

ÐÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ×ÙËÏÎÁÎÉÁȟ Á $-"/¡ 

ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÎÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ Ä×ĕÃÈ Ú ÔÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃ ×ÙËÏÎÁÎÉÁȟ $-"/¡ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ɉ× 

ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÍÉ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ËÒÙÔÅÒÉÁɊ ÍÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÏÐÔÙÍÁÌÎÅÇÏ 

z punktu widzenia kÌÉÅÎÔÁ ÍÉÅÊÓÃÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ×ÙÓÔÁ×ÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÂÒÏËÅÒÓËÉÅ 

na odpowiednie miejsce wykonania lub przekazuje zlecenie klienta do wykonania 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÍÕ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×Õ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÍÕȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÍÉÅÊÓÃÅ ×ÙËÏÎÁÎÉÁȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÍÁ 

ÂÙç ×ÙËÏÎÁÎÅ ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ $-"/¡ ÎÉÅ ÄÚÉÁčÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ ÔÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ×ÙËÏÎÁÎÉÁȢ 

+ÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× É ÃÈÉďÓËÉÅ ÍÕÒÙ 

7 $-"/¡ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊä ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÓčÕŀäÃÅ ÁËÔÙ×ÎÅÍÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ ËÏÎÆÌÉËÔÁÍÉ 

ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ 

i administracyjne oraz bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania i unikania 

ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 3ÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍ ĢÒÏÄËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÍ ÊÅÓÔ ÓÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ ȵÃÈÉďÓËÉÃÈ ÍÕÒĕ×ȱȟ 

ÃÚÙÌÉ ÂÁÒÉÅÒ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÅËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÐčÙ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÐÏÍÉöÄÚÙ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍÉ ÊÅÄÎÏÓÔËÁÍÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÍÉ ÌÕÂ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËÁÍÉ $-"/¡ȟ ËÔĕÒÙÍÉ ÚÏÓÔÁčÙ 

rozdzielone poszczegĕÌÎÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ $-"/¡Ȣ W uzasadnionych przypadkach 

DM"/¡ Ô×ÏÒÚÙ ȵÃÈÉďÓËÉÅ ÍÕÒÙȱ Òĕ×ÎÉÅŀ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ ÐÒÏÊÅËÔÕȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÍÉÍÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÐÒÏÃÅÄÕÒ × ÔÒÁËÃÉÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇÉ ÐÏ×ÓÔÁč 

ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ Á × Ģ×ÉÅÔÌÅ ÎÁÊÌÅÐÓÚÅÊ ×ÉÅÄÚÙ $-"/¡ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ĢÒÏÄËÉ × ÃÅÌÕ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔÅÍ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÎÉÅ Óä ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÅ $-"/¡ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ËÌÉÅÎÔÏ×É É ÐÏ×ÓÔÒÚÙÍÕÊÅ ÓÉö ÏÄ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ 

×ÙÒÁľÎÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ klienta o kontynuacji lub rÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ ÕÍÏ×ÙȢ 
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Odpo×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç 0ÒÉÍÅ "rokera  

D-"/¡ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÍÏ×Ù Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ Ú 

ÎÁÌÅŀÙÔä ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉäȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ × ÔÅÊ ÍÉÅÒÚÅ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ Ú 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁ×ÏÄÏ×ÅÇÏȟ ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÅÇÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȢ 7 

×ÙÐÁÄËÁÃÈ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎä ÚÅ ÓÔÒÏÎȟ ÄÒÕÇÁ 

ÓÔÒÏÎÁ ÍÁ ÐÒÁ×Ï ŀäÄÁç ÎÁÐÒÁ×ÉÅÎÉÁ ×ÙÎÉËčÅÊ ÓÔäÄ ÓÚËÏÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ τχρ É ÎÁÓÔöÐÎÙÍÉ 

+ÏÄÅËÓÕ ÃÙ×ÉÌÎÅÇÏȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ ÐÏÍÉöÄÚÙ 

DM"/¡ É &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 

18. CEL INWESTYCYJNY I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU 

18.1. Cel inwestycyjny Funduszu  

#ÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å 

zmiany ×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu Odniesienia ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ × 

ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × trendzie 

spadkowym.  

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ 

inwestycjach w akcje) jest ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji portfela Funduszu na Indeks 

Odniesienia.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × Rozdziale II  ȵ#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁȱȢ 

18.2. Opis polityki inwestycyjnej  

18.2.1. 'čĕ×ÎÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÅ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÔÅÃÈÎÉË ÉÎ×estycyjnych  

×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÒÁÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

1. Aktywa &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï 

Funduszach Inwestycyjnych, Óä przede wszystkim lokowane × ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ 

Indeksu Odniesienia w ramach tzw. fizycznej replikacji Indeksu Odniesienia. Lokowanie 

!ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ × 

celach inwestycyjnych. 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ŀÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÒÅÐÌÉËÕÊäÃÙÍ ÓÔÒÕËÔÕÒö 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÍÉ × ÁËÁÃÊÅ ÒÏÚčÏŀÏÎÅ Óä × ÓÐÏÓĕÂ 

ÉÄÅÎÔÙÃÚÎÙ ÊÁË × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÒÙÚÙËÁ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× i ÓÅËÔÏÒĕ×ȟ ÊÁË ÔÅŀ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓpozycji portfela na 

ryzyko akcji. Dodatkowo, Aktywa ÍÏÇä ÂÙç lokowane, ×ÙčäÃÚÎÉÅ w celu wydajnego 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ȡ 

1) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile 

ÏÄÎÏÓÚä ÓÉö ÄÏ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ Indeksu Odniesienia; 

2) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 
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fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniÃÚÎÅ ÏÒÁÚ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ×ÓÐĕÌÎÅÇÏ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ÐÏÚÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȟ × ÔÙÍ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅ 

wbudowane Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

0ÏÃÈÏÄÎÅȟ Ï ÉÌÅ ÉÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ od ceny akcji 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɀ o ile Rating KÒÅÄÙÔÏ×Ù ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÔÁËÉÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÎÉÅ jest ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w 

ramach tzw. replikacji syntetycznej Indeksu Odniesienia, Ï ÉÌÅ ÉÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç 

ÚÁÌÅŀÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎÙ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia,  

�� ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÚÂÙ×ÁÌÎÅȢ 

2. +ÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÉÎÔÅÒÅÓÅÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÒÁÚ ×ÚÇÌöÄÁÍÉ ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ É ÏÂÎÉŀÁÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× × 

procesie dostosowywania struktury portfela Funduszu, dopuszczalne jest Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÁËÃÊÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁ ÄÏ )ÎÄÅËÓÕ Odniesieniaȟ ÊÅĢÌÉ 

ÚÁÒĕ×ÎÏ ÄÁÔÁ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁȟ ÊÁË É ÓÚÁÃÕÎËÏ×Ù ÕÄÚÉÁč × )ÎÄÅËÓÉÅ Odniesienia w momencie 

ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ ÃÏ ÄÏ ÎÁÂÙÃÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄä ÚÎÁÎÅȢ 0ÒÚÅÊĢÃÉÏ×Ïȟ ÁÌÅ ÎÉÅ ÄčÕŀÅÊ 

ÎÉŀ przez 30 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉɊ dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÔÒÚÙÍÙ×Áç × ÐÏÒÔÆÅÌÕ ÁËÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÉÃÈ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×Á ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÍÏÇčÁ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊnego Funduszu. &ÕÎÄÕÓÚ ÄäŀÙ jednak do 

ÔÅÇÏȟ ÁÂÙ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔöÐÏ×ÁčÏ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÍÏÍÅÎÃÉÅ 

co zmiana struktury Indeksu Odniesieniaȟ ÃÚÙÌÉ × ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÏÂÏ×ÉäÚÙ×ÁÎÉÁ 

poprzedniej struktury replikowanego indeksuȢ  7ÙčäÃÚÎÉÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐčÙÎÎÏĢç ÁËÃÊÉ 

ÎÉÅ ÐÏÚ×ÁÌÁ ÎÁ ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÎÁ ÎÉÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂÅÚ ÚÎÁÃÚäÃÅÇÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÉÃÈ 

ÃÅÎö × ÃÉäÇÕ ÊÅÄÎÅÊ ÓÅÓÊÉȟ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÔÁËÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ Óä × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÄčÕŀÓÚÙÃÈȢ #ÅÌÅÍ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÎÉÅÐčÙÎÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÊÅÓÔ ÚÍÉÎÉÍÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅ čäÃÚÎÅÇÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ÅÆÅËÔÕ ÎÁ ×ÙÎÉËÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÅÇÏ Úȡ ɉÉɊ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÎÉÅÐčÙÎÎÙÍ ÒÙÎËÕȟ 

ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÐÏÚÏÓÔÁ×ÁÎÉÁ × ÐÏÒÔÆÅÌÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÓËčÁÄÎÉËÁÃÈȟ 

ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÕŀ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉÂčäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁɊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÐčÙÎÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ Óä ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÄäŀäÃ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ 

ÄÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç 

procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia. 

3. läÃÚÎÙ ÕÄÚÉÁč ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia w Skorygowanej WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ × ÔÙÍ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 

ÕÍĕ× ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï čäÃÚÎä ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ ÂÁÚö 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÂöÄÚÉÅ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÙ 

ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÍ ÄÏ ρππϷȟ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÙÍ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ωυϷ É ÎÉÅ 

×ÙŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρπυϷȢ  

4. 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ jest ÕÓÔÁÌÁÎÁ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 7ÙÃÅÎÙȟ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÍ ×ÚÏÒem: 
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gdzie, 

WANt�� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—���—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�ƒ���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���™�›�…�‡�•�¦���•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�¦���•�ƒ��D�œ�‹�‡�Ñ 
Wyceny t; 

WANCIt, �� ���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�ƒ���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���™�›�…�‡�•�¦��
�•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�¦��odpowiednio �•�ƒ�����œ�‹�‡�Ñ Wyceny t; 

NEt, NEt-1 �� �Ž�‹�…�œ�„�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���•�ƒ���•�–�×�”�‡���œ�Ï�‘���‘�•�‘���œ�ƒ�’�‹�•�›���‘�’�Ï�ƒ�…one poprzez 
�™�’�Ï�ƒ�–�¸���’�‹�‡�•�‹�¸���•�¦�á �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �œ�‘�•�–�ƒ�©�� �™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�‘�� �…�‡�•�‹�‡�� �‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�� �”�×�™�•�‡�Œ�� ������������
ustalonej �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �™�›�…�‡�•�¦�� �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�¦��odpowiednio �•�ƒ�� ���œ�‹�‡�Ñ�� ���›�…�‡�•�›�� �– oraz t-1 i nie 
�„�¸�†�¦�…�›�…�Š���’�”�œ�‡dmiotem rozrachunku w dniu t�á���œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�á���‹�����‘�†���†�•�‹�ƒ���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���™�•�‹�‘�•�•�—�á��
�‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™�����”�–�ä���t�t���—�•�–�ä���v�����–�ƒ�–�—�–�—���†�‘���†�•�‹�ƒ�á���™���•�–�×�”�›�•���—�’�Ï�›�™�ƒ���–�‡�”�•�‹�•�����™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›���™�����”�–�ä��
�t�t���—�•�–�ä���u�����–�ƒ�–�—�–�—���œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�ƒ���•�‹�¸�á���‹�����‘�„�›�†�™�ƒ���’�ƒ�”�ƒ�•�‡�–�”�›���’�”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦���™�ƒ�”�–�‘�ä�©���r�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���œ�‡�”�‘��; 

NUt, NUt-1 �� �Ž�‹�…�œ�„�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�•�‹�� ���¦�†�ƒ�•�‹�ƒ�•�‹�� �™�›�•�—�’�—�á��
�•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �œ�‘�•�–�ƒ�©�� �™�›�•�—�’�‹�‘�•�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ���™�� �ä�”�‘�†�•�ƒ�…�Š �’�‹�‡�•�‹�¸���•ych, �’�‘�� �…�‡�•�‹�‡�� �”�×�™�•�‡�Œ��
WANCI ustalonej �œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���™�›�…�‡�•�¦���•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�¦��odpowiednio �•�ƒ�����œ�‹�‡�Ñ�����›�…�‡�•�›���– oraz t-1 i 
�•�‹�‡���„�¸�†�¦�…�›�…�Š���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���™���†�•�‹�—���–. 

5. ���†�•�–�¸�’�•�–�™�‘���‘�†���—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡�Œ���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���•�ƒ���’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‡���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹�����•�†�‡�•�•�—��
���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‘�†�œ�™�‹�‡�”�…�‹�‡�†�Ž�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�•�¦���•�–�”�—�•�–�—�”�¸�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™��
�—�•�–�ä�� �u�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�©�� �Œ�‡�†�›�•�‹�‡���’�”�œ�‡�Œ�ä�…�‹�‘�™�›�� �…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�� �‹�� �•�‘���‡�� �™�›�•�–�¦�’�‹�©�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �™��
przypadku:  

1) okresowej zmiany struktury Indeksu Odniesienia;  

2) zmiany struktury Indeksu Odniesienia (�™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���–�œ�™�ä���”�‡�™�‹�œ�Œ�¦���•�ƒ�†�œ�™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�¦); 

3) �…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�‰�‘���œ�ƒ�™�‹�‡�•�œ�‡�•�‹�ƒ���•�‘�–�‘�™�ƒ�Ñ���ƒ�•�…�Œ�‹���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™���•�•�Ï�ƒ�†�����•�†�‡�•�•�—�����†�•iesienia lub 
�‹�•�•�‡�‰�‘�� �œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �—�•�‹�‡�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‹�‡�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �ƒ�•�…�Œ�‹��
�™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™���•�•�Ï�ƒ�†�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ; 

4) �™�›�’�Ï�ƒty �†�›�™�‹�†�‡�•�†�›���’�”�œ�‡�œ���•�’�×�Ï�•�¸���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�¦���™���•�•�Ï�ƒ�†�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�â 

5) inn�‡�‰�‘�� �•�‹���� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�� �™��pkt 1 �� �v�� �’�‘�™�›���‡�Œ zdarzenia �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �†�‘ zmiany 
struktur y Indeksu Odniesienia; 

6) niskiego �’�‘�œ�‹�‘�•�—���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹���•�ƒ���•�‹�‡�•�–�×�”�›�…�Š���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�ƒ�…�Š���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�á���‰�†�œ�‹�‡���’�‡�Ï�•�ƒ��
�”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� �–�ƒ�•�‹�…�Š�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�ƒ�…�Š�� �•�‘���‡�� �†�‘�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�©�� �†�‘�� �œ�ƒ�™�‹�‡�•�œ�‡�•�‹�ƒ��
�•�‘�–�‘�™�ƒ�Ñ���•�ƒ���–�›�…�Š���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�ƒ�…�Š���•�ƒ���•�•�—�–�‡�•���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�‡�•�‹�ƒ���†�›�•�ƒ�•�‹�…�œ�•�›�…�Š���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�Ñ��
�™�ƒ�Š�ƒ�Ñ�� �•�—�”�•�×�™�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �™�� ���‡�‰�—�Ž�ƒ�•�‹�•�‹�‡�� �
������ �’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�•�� �’�”�œ�‡�œ�� ���ƒ�†�¸�� �
�‹�‡�Ï�†�›��
�œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���ƒ�”�–�ä���t�z�����•�–�ƒ�™�›���‘�����„�”�‘�…�‹�‡�á���Ž�—�„���†�‘�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�©���†�‘���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�‡�•�‹�ƒ��w danym Dniu 
Sesyjnym 4�r�¨�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™ dziennych obrotach na GPW w odniesieniu do 
�†�ƒ�•�‡�‰�‘���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�ƒ�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ;  
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7) realizacji �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �œ�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� ���ˆ�‡�”�…�‹�‡�� ���—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™��
�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�…�Š���œ���•�ƒ�„�›�™�ƒ�•�‹�‡�•���œ�•�ƒ�…�œ�•�›�…�Š���’�ƒ�•�‹�‡�–�×�™���ƒ�•�…�Œ�‹���•�’�×�Ï�‡�•���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�…�Š�ä 

���� �•�ƒ���†�›�•�� �œ�� �’�‘�™�›���•�œ�›�…�Š�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡�� �’�‘�†�‡�Œmuje �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ��
�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—�� �†�‘�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�� �•�–�ƒ�•�—�� ���•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �†�‘�� �œ�‰�‘�†�•�‘�ä�…�‹�� �œ�� �…�‡�Ž�‡�•��
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•���™ pkt 18.1. 

6. Strategia inwestycyjna�á�� �•�–�×�”�‡�Œ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�›�� �‘�’�‹�•�—�Œ�‡�� �•�‹�•�‹�‡�Œ�•�œ�›��pkt 18.2.1, �‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á�� ���‡�� �	�—�•�†�—�•�œ��
�œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—���Œ�ƒ�•�� �•�ƒ�Œ�†�‘�•�Ï�ƒ�†�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�� �”�‡�’�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹e 
�•�–�”�—�•�–�—�”�›�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �’�‘�’�”�œ�‡�œ�� �—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�‹�‡�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� �’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‡��
�•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���Œ�‡�‰�‘���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�•�‡�Œ���•�–�”�—�•�–�—�”�œ�‡, a �•�–�×�”�‡���œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�…�œ�‘��
�™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�� �œ�‡�� �œ�•�‹�ƒ�•�›�� �•�–�”�—�•�–�—�”�›��Indeksu Odniesienia lub zmiany liczby C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
Inwestycyjnych. 

7. ���†�œ�‹�ƒ�Ï�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �Ž�—�„�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š��
przez jeden podmiot nie �•�‘���‡ �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©���™�‹�¸�…�‡�Œ���•�‹�����t�r�¨���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���’�”�œ�›��
czym limit ten �•�‘���‡ �„�›�©���’�‘�†�™�›���•�œ�‘�•�›���†�‘���u�w�¨���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á��
�‰�†�›�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� �Œ�‡�†�•�‡�‰�‘�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ�� �™�� ���•�†�‡�•�•�‹�‡��Odniesienia �™�œ�”�‘�ä�•�‹�‡�ä�� ���‘�†�™�›���•�œ�‘�•�›�� �Ž�‹�•�‹�–��
�u�w�¨���†�‘�–�›�…�œ�›���ƒ�•�…�Œ�‹���™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���Œ�‡�†�•�‡�‰�‘���‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ�ä�����‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ��w niniejszym 
ust. 7, nie �•�ƒ�Œ�¦ zastosowania do P�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�á���’�‘�”�¸�…�œ�‘�•�›�…�Š���Ž�—�„��
�‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���•�ƒ�”�„�� ���ƒ�Ñ�•�–�™�ƒ�� �Ž�—�„�� ���ƒ�”�‘�†�‘�™�›�� ���ƒ�•�•�� ���‘�Ž�•�•�‹�ä�� ���”�œ�›�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�—��
�’�‘�™�›���•�œ�›�…�Š�� �Ž�‹�•�‹�–�×�™�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•z jest �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�©�� �™�ƒ�”�–�‘�äci 
���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �„�ƒ�œ�¸�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�á�� �œ�ƒ�� �™�›�Œ�¦�–�•�‹�‡�•��
���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�á�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �„�ƒ�œ�¸�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹��Indeks Odniesienia�ä�� ���×�™�•�‹�‡���� �™��
�’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �™�„�—�†�‘�™�ƒny Instrument 
���‘�…�Š�‘�†�•�›�á���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–���–�‡�•���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒny jest �’�”�œ�›���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�—���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���’�‘�™�›���•�œ�›�…�Š��
�Ž�‹�•�‹�–�×�™���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä 

8. ���‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�� �…�‡�Ž�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�á�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‹�‡��zawiera transakcji �•�”�×�–�•�‹�‡�Œ��
�•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›�ä�� 

9. Depozyty bankowe �•�‘�‰�¦ �„�›�©���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡���™���…�‡�Ž�—���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�¦���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���–�Œ�ä���™���…�‡�Ž�—��
�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�†�™�›���•�‹�� �‰�‘�–�×�™�•�‹�ä�� ���ƒ�•�ƒ�†�•�‹�…�œ�‘�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �–�‡�Œ�� �•�ƒ�–�‡�‰�‘�”�‹�‹�� �Ž�‘�•�ƒ�–�� �™�� �‘�‰�×�Ž�•�‡�Œ�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
���•�–�›�™�×�™���•�‹�‡���’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ���•�‹�Ž�•�—���’�”�‘�…�‡�•�–�á���•�‹�‡�•�•�‹�‡�Œ���Œ�‡�†�•�ƒ�•���™���’�‡�™�•�›�…�Š���‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�…�‹�ƒ�…�Š���•�‘���‡��
�œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�‘�� �™�œ�”�‘�•�•�¦�©�á�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‹�‡�� �™�� �•�‘�•�‡�•�–�ƒ�…�Š�� �‹�•�–�‘�–�•�‡�Œ�� �œ�•�‹�ƒ�•�›�� �•�•�Ï�ƒ�†�—�� �’�”�‘�…�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘��
Indeksu Odniesienia lub �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�‡�Œ�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™. Depozyty ulokowane w jednym 
banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie �•�‘�‰�¦ �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©���™�‹�¸�…�‡�Œ��
�•�‹�����t�r�¨���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†uszu. 

10. �O�¦�…�œ�•�ƒ�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� �Ž�‘�•�ƒ�–�� �™�� �ƒ�•�…�Œ�‡�� �‘�”�ƒ�œ�� �’�”�ƒ�™�ƒ�� �†�‘�� �ƒ�•�…�Œ�‹�á�� �™ �–�›�•�� �„�¸�†�¦�…e �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �—�•�×�™��
�’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š, nie �•�‘�‰�¦ �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �•�•�‹�‡�Œ�� �•�‹���� �y�w�¨�� ���•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘. 

11. ���ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ���Ï�¦�…�œ�•�ƒ���™�ƒ�”�–�‘�ä�©���Ž�‘�•�ƒ�–���™�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�����›�•�•�—�����‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘���•�‹�‡���•�‘���‡ �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©��
�t�w�¨�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 

12. ���ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�ƒ�� �„�ƒ�œ�¸�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�á�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�ƒ�� �œ�‡��
�™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�� �‘�”�ƒ�œ�� ���‹�‡�™�›�•�–�ƒ�•�†�ƒ�”�›�œ�‘�™�ƒ�•�›�…�Š��
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���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�á���•�‹�‡���•�‘���‡ �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©���t�w�¨�����•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™��
Netto.  

���ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ�� ���•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ�� ���	���� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�›�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�ƒ�� �•�‡�–�‘�†�¦�� �„�”�—�–�–�‘�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹��
�ƒ�”�–�ä�� �y�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �t�u�s���t�r�s�u�á�� �•�‹�‡�� �•�‘���‡�� �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©��400�¨�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�ä��
���ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ�� ���•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ�� ���	���� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�›�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�ƒ�� �•�‡�–�‘�†�¦�� �œ�ƒ�ƒ�•�‰�ƒ���‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ��
przepisami art. �z�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �t�u�s���t�r�s�u�á�� �•�‹�‡�� �•�‘���‡�� �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©��400�¨�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘�ä 

13. Fundusz �•�‘���‡ �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�©�á�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �™�� ���–�ƒ�–�—�…�‹�‡�á�� �—�•�‘�™�›�á�� �•�–�×�”�›�…�Š��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �•�¦�� ���‹�‡�™�›�•�–�ƒ�•�†�ƒ�”�›�œ�‘�™�ƒ�•�‡�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�� ���‘�…�Š�‘�†�•�‡ jako transakcje 
zabezpieczone lub niezabezpieczone. W przypadku transakcji zabezpieczonych, umowa 
zawierana jest pod warunkiem ustanowienia na rzecz Funduszu zabezpieczenia w formie: 

1) �ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�â 

2) ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����›�•�•�—�����‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘, �œ���™�›�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�‡�•���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™���‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ��
fundusze inwestycyjne, f�—�•�†�—�•�œ�‡�� �œ�ƒ�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�•�‡�� �‘�”�ƒ�œ�� �‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�‡�� �™�•�’�×�Ž�•�‡�‰�‘��
�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �’�‘�œ�ƒ�� �–�‡�”�›�–�‘�”�‹�—�•�� ���œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�‡�Œ�� ���‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ, o ile Rating 
K�”�‡�†�›�–�‘�™�›�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�×�™�� �–�ƒ�•�‹�…�Š�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �Œ�‡�•�–��nie �•�‹���•�œ�›�� �•�‹����Rating Kredytowy 
Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) n�‹�‡�„�¸�†�¦�…�›�…�Š�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�‡�•�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�…�Œ�‹�� �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �Ž�—�„��
�‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���’�ƒ�Ñ�•�–�™�‘���…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�‡�������������‹�•�•�‡���•�‹�������œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�ƒ�����‘�Ž�•�•�ƒ 
�‘�����ƒ�–�‹�•�‰�—�����”�‡�†�›�–�‘�™�›�•���•�‹�‡���•�‹���•�œ�›�•���•�‹�������ƒ�–�‹�•�‰�����”�‡�†�›�–�‘�™�›�����œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�‡�Œ�����‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ; 

4) n�‹�‡�„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�‡�•�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰o obligacji emitowanych lub 
gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym �•�‹�‡�� �•�‹���•�œ�›�•�� �•�‹����Rating 
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

5) �ƒ�•�…�Œ�‹���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‘�•�›�…�Š���†�‘���‘�„�”�‘�–�—���•�ƒ�����›�•�•�—�����‡�‰�—�Ž�‘�™�ƒ�•�›�•���Ž�—�„���•�ƒ���”�×�™�•�‘�™�ƒ���•�›�•���”�›�•�•�—��
�‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�•�� �™�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�•�� �������� �’�‘�†�� �™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á�� ���‡�� �•�¦�� �–�‘�� �ƒ�•�…�Œ�‡��
�œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡���™���‰�Ï�×�™�•�›�•���‹�•�†�‡�•�•�‹�‡���†�ƒ�•�‡�‰�‘���”�›�•�•�—�ä 

14. ���� �•�ƒ���†�›�•�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—��ustanowienie �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �—�•�–�ä��13 �’�‘�™�›���‡�Œ�á��
wymaga�©�� �„�¸�†�œ�‹�‡ uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku 
zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 13 pkt 3 �� 5 
�’�‘�™�›���‡�Œ���ƒ�•�…�‡�’�–�ƒ�…�Œ�ƒ��jest �—�†�œ�‹�‡�Ž�ƒ�•�ƒ�á���‘���‹�Ž�‡���•�’�‡�Ï�•�‹�‘�•�‡���•�¦ �•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡��warunki : 

1) �ƒ�•�–�›�™�ƒ�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�© �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �•�¦�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �‘�„�”�‘�–�—�� �•�ƒ�� ���›�•�•�—��
���‡�‰�—�Ž�‘�™�ƒ�•�›�•�� �Ž�—�„�� �•�ƒ�� �”�×�™�•�‘�™�ƒ���•�›�•�� �”�›�•�•�—�� �‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�•�� �™�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡��
�…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�•�����������â 

2) �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �Œ�‡�•�–�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�á��na �•�ƒ���†�›�� ���œ�‹�‡�Ñ ���›�…�‡�•�›�á�� �™�›�…�‡�•�›�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦��
�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �™�‡�†�Ï�—�‰�� �—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�•�‹�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�‹�� �™��
���–�ƒ�–�—�…�‹�‡���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���‰�‘�†�œ�‹�™�‡�Œ; 

3) �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �Œ�‡�•�–�� �•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�ƒ�� �‘�†�� �•�‘�•�†�›�…�Œ�‹��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�—���—�•�–�ƒ�•�ƒ�™�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—�â 
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4) �ƒ�•�–�›�™�ƒ�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¸��wymagalnych 
�”�‘�•�œ�…�œ�‡�Ñ���	�—�•�†�—�•�œ�—���œ���–�›�–�—�Ï�—���œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‡�Œ���—�•�‘�™�›���™���’�‡�Ï�•�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���‘�”�ƒ�œ���™���†�‘�™�‘�Ž�•�›�•��
czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy. 

���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�›�•�‹�� �™�›�•�‘�‰�ƒ�•�‹�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�›�•�‹�� �•�ƒ�� �•�‘�…�›�� �’�‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�Ñ�� ���–�ƒ�–�—�–�—�á�� ���ƒ�’�‹�‡�”�›��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡���‹�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�����›�•�•�—�����‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘���•�‘�‰�¦ �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á���•�–�×�”�›�…�Š��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���•�¦�����‹�‡�™�›�•�–�ƒ�•�†�ƒ�”�›�œ�‘�™�ƒ�•�‡�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�����‘�…�Š�‘�†�•�‡�á���Œ�‡���‡�Ž�‹���Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�•�¦���•�’�‡�Ï�•�‹�‘�•�‡��
�•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���™�ƒ�”�—�•�•�‹�ã 

1) �‹�…�Š�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�‡�•�� �Œ�‡�•�–�� ���•�ƒ�”�„�� ���ƒ�Ñ�•�–�™�ƒ�á�� ���ƒ�”�‘�†�‘�™�›�� ���ƒ�•�•�� ���‘�Ž�•�•�‹�á�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‘�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�‡��
���•�‹�‹�� ���—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�Œ�á�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‘�� �•�ƒ�Ž�‡���¦�…�‡�� �†�‘�� ���������á�� �„�ƒ�•�•�� �…�‡�•�–�”�ƒ�Ž�•�›�� �‹�•�•�‡�‰�‘�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�ƒ��
�…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘�����•�‹�‹�����—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�Œ���Ž�—�„�����—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�����ƒ�•�•�����‡�•�–�”�ƒ�Ž�•�›�â 

2) �‹�•�–�•�‹�‡�Œ�‡���’�‘�†�ƒ�����‹���’�‘�’�›�–���—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡���‹�…�Š���•�ƒ�„�›�™�ƒ�•�‹�‡���‹���œ�„�›�™�ƒ�•�‹�‡���™���•�’�‘�•�×�„���…�‹�¦�‰�Ï�›�â 

3) �•�¦�� �œ�ƒ�’�‹�•�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�� �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�› nadzorowi 
�™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�‡�‰�‘���‘�”�‰�ƒ�•�—���•�ƒ�†�œ�‘�”�—���•�ƒ�†���”�›�•�•�‹�‡�•���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�á���•�–�×�”�›���–�‘���’�‘�†�•�‹�‘�–�ã 

a) �•�‹�‡���•�ƒ�Ž�‡���›���†�‘���‰�”�—�’�›���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�‡�Œ���•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���™���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—��
�œ���•�–�×�”�¦���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���•�ƒ���„�›�©���—�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‘�•�‡���ƒ�Ž�„�‘ 

b) �•�ƒ�Ž�‡���›���†�‘���‰�”�—�’�›���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�‡�Œ���•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���™���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ��
�•�–�×�”�¦���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���•�ƒ���„�›�©���—�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‘�•�‡�á���’�‘�†���™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á�����‡���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ��
�’�”�œ�‡�†���•�•�—�–�•�ƒ�•�‹���•�‹�‡�™�›�’�Ï�ƒ�…�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���–�‡�‰�‘���’�‘�†�•�‹�‘�–�—���•�•�œ�–�ƒ�Ï�–�—�Œ�¦���”�›�œ�›�•�‘���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�…�œ�ƒ��
�–�‡�‰�‘�� ���ƒ�’�‹�‡�”�—�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�‰�‘�� �Ž�—�„�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�—�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �•�ƒ�� �–�ƒ�•�‹�•��
samym poziomie, �Œ�ƒ�•�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�ƒ�•�‹�ƒ�� ���ƒ�’�‹�‡�”�—�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�‰�‘�� �Ž�—�„��
���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�—�����›�•�•�—�����‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘���•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•���’�”�œ�‡�œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�á���‘��
�•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���Ž�‹�–�ä���ƒ���’�‘�™�›���‡�Œ�â 

4) �‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‡���•�ƒ�„�›�…�‹�‡���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���’�”�ƒ�™���œ�����ƒ�’�‹�‡�”�—�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�‰�‘���Ž�—�„�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�—��
���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �™�� �™�›�•�‹�•�—�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�Ñ�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� �’�”�œ�›�Œ�¸�…�‹�ƒ��
zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145��149 z �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���ƒ�”�–�ä���s�z�t���—�•�–�ä��
4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

15. �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡�� �œ�ƒ�…�‹�¦�‰�ƒ�©�á�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �™�� �„�ƒ�•�•�ƒ�…�Š�� �•�”�ƒ�Œ�‘�™�›�…�Š�á�� �‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�ƒ�…�Š��kredytowych lub 
bankac�Š���œ�ƒ�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�•�›�…�Š���™���”�‘�œ�—�•�‹�‡�•�‹�—���’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™�����”�ƒ�™�ƒ�����ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�á���’�‘���›�…�œ�•�‹���‹���•�”�‡�†�›�–�›�á���™��
�Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �•�‹�‡�’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �t�w�¨�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�� �…�Š�™�‹�Ž�‹��
�œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�ƒ���—�•�‘�™�›���’�‘���›�…�œ�•�‹���Ž�—�„���•�”�‡�†�›�–�—�á���‘���‹�Ž�‡���„�¸�†�¦���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡���™���…�‡�Ž�—���•�’�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
�’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�¦�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�� ���� �™�›�•�‹�•�—�� �œ�ƒ�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�–�›�…�Š�� �’�‘���›�…�œ�‡�•�� �‹�� �•�”�‡�†�›�–�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�� ���ƒ�†�•�›�•��
�’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�‹�‡���•�‘���‡���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©���Ž�‹�•�‹�–�—���Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���œ���–�›�–�—�Ï�—���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�� ���•�†�‡�•�•��Odniesienia, �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� ���”�–�ä�� �u�r�� �—�•�–�ä�� �s�s�� ���–�ƒ�–�—�–�—�á�� �™��
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���s�r�w�¨�����•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘�ä�����‘�•�‹�‡�™�ƒ�����•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�ƒ��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�™�‹�†�—�Œ�‡�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�á�� �–�Œ�ä�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ��
�‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� �”�›�•�‡�•�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� �’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �s�r�r�¨�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á��
�’�‘���›�…�œ�•�‹�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�”�‡�†�›�–�›�� �•�‘�‰�¦�� �„�›�©�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �•�’�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
�’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�¦���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�������™�›�•�‹�•�—���œ�ƒ�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�–�›�…�Š���’�‘���›�…�œ�‡�•���‹���•�”�‡�†�›�–�×�™�á���	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���•�‘���‡���™��
���ƒ�†�•�›�•�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©�� �Ž�‹�•�‹�–�—�� �Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
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���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™���•�•�Ï�ƒ�†�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���’�•�–��18.2.1.3 
�’�‘�™�›���‡�Œ�ä�� 

16. ���–�ƒ�–�—�–���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�‹�‡���’�”�œ�‡�™�‹�†�—�Œ�‡���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���‡�•�‹�•�Œ�‹���‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�…�Œ�‹���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ�á���—�†�œ�‹�‡�Ž�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ��
�	�—�•�†�—�•�œ���’�‘���›�…�œ�‡�•���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�á���’�‘�”�¸�…�œ�‡�Ñ���ƒ�•�‹���‰�™�ƒ�”�ƒ�•�…�Œ�‹�ä���	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���Ž�‘�•�—�Œ�‡���–�‡�����ƒ�•�–�›�™�×�™���™��
waluty obce oraz euro. 

17. Fundusz �•�‘���‡ �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�©�á���•�ƒ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™�����–�ƒ�–�—�…�‹�‡�á�� �—�•�‘�™�›�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �’�‘�†�� �™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�� �—�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� �’�‘���›�…�œ�•�‘�„�‹�‘�”�…�¸�� �•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��
�œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �œ�™�”�‘�–�—�� �’�‘���›�…�œ�‘�•�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�ä�� ���ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���•�‘���‡ �„�›�©��
ustanow�‹�‘�•�‡���™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���™���ˆ�‘�”�•�‹�‡�ã 

1) �ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�â 

2) ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����›�•�•�—�����‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘, �œ���™�›�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�‡�•���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™���‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ��
�ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�á�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�� �œ�ƒ�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�•�‡�� �‘�”�ƒ�œ�� �‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�‡�� �™�•�’�×�Ž�•�‡�‰�‘��
�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �’�‘�œ�ƒ�� �–�‡�”�›�–�‘�”�‹�—�•�� ���œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�‡�Œ�� ���‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ�á o ile Rating 
K�”�‡�†�›�–�‘�™�›�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�×�™�� �–�ƒ�•�‹�…�Š�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �Œ�‡�•�–�� �•�‹�‡�� �•�‹���•�œ�›�� �•�‹����Rating Kredytowy 
Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) n�‹�‡�„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�‡�•�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�…�Œ�‹�� �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �Ž�—�„��
�‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���’�ƒ�Ñ�•�–�™�‘���…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�‡�������������‹�•�•�‡���•�‹�������œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�ƒ�����‘�Ž�•�•�ƒ 
o Ratin�‰�—�����”�‡�†�›�–�‘�™�›�•���•�‹�‡���•�‹���•�œ�›�•���•�‹�������ƒ�–�‹�•�‰�����”�‡�†�›�–�‘�™�›�����œ�‡�…�œ�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�‡�Œ�����‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ; 

4) n�‹�‡�„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�‡�•�� ���›�•�•�—�� ���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �‘�„�Ž�‹�‰�ƒ�…�Œ�‹�� �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �Ž�—�„��
gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym �•�‹�‡�� �•�‹���•�œ�›�•�� �•�‹����Rating 
Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

5) akcj�‹���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‘�•�›�…�Š���†�‘���‘�„�”�‘�–�—���•�ƒ�����›�•�•�—�����‡�‰�—�Ž�‘�™�ƒ�•�›�•���Ž�—�„���•�ƒ���”�×�™�•�‘�™�ƒ���•�›�•���”�›�•�•�—��
�‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�•�� �™�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�•�� ���������� �’�‘�†�� �™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á�� ���‡�� �•�¦�� �–�‘��akcje 
�œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡���™���‰�Ï�×�™�•�›�•���‹�•�†�‡�•�•�‹�‡���†�ƒ�•�‡�‰�‘���”�›�•�•�—�ä 

18. �����•�ƒ���†�›�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���—�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���’�‘�™�›���‡�Œ�á���™�›�•�ƒga uprzedniej 
akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczenia ustanawianego na rzecz 
Funduszu w formie wskazanej w pkt. 18.2.1.17 ppkt 3 �� 5 �’�‘�™�›���‡�Œ���ƒ�•�…�‡�’�–�ƒ�…�Œ�ƒ��jest udzielana, 
�‘���‹�Ž�‡���•�’�‡�Ï�•�‹�‘�•�‡���•�¦ �•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡ kryteria : 

1) aktywa, �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �•�¦�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �‘�„�”�‘�–�—�� �•�ƒ�� ���›�•�•�—��
���‡�‰�—�Ž�‘�™�ƒ�•�›�•�� �Ž�—�„�� �•�ƒ�� �”�×�™�•�‘�™�ƒ���•�›�•�� �”�›�•�•�—�� �‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›�•�� �™�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡��
�…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�•�����������â 

2) �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �Œ�‡�•�–�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�á�� �™�� �•�ƒ���†�›�•�� ���•�‹�—�� ���›�…�‡�•�›�á�� �™�›�…�‡�•�›�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦��
�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �™�‡�†�Ï�—�‰�� �—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�•�‹�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�‹�� �™��
���–�ƒ�–�—�…�‹�‡���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���‰�‘�†�œ�‹�™�‡�Œ�â 

3) �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �Œ�‡�•�–�� �•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�ƒ�� �‘�†�� �•�‘�•�†�›�…�Œ�‹��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�—���—�•�–�ƒ�•�ƒ�™�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—; 
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4) �ƒ�•�–�›�™�ƒ�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�ƒ�Œ�¦�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¸�� �”�‘�•�œ�…�œ�‡�Ñ��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���œ���–�›�–�—�Ï�—���œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‡�Œ���—�•�‘�™�›���™���’�‡�Ï�•�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���‘�”�ƒ�œ���™���†�‘�™�‘�Ž�•�›�•���…�œ�ƒ�•�‹�‡���‹��
bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy; 

19. �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�›�œ�•�ƒ�…�œ�›�� �™�›�•�ƒ�‰�ƒ�•�›�� �’�‘�œ�‹�‘�•�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �†�Ž�ƒ�� �—�•�×�™�� �’�‘���›�…�œ�‡�•�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�� �‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �•�‘�•�–�”�ƒ�Š�‡�•�–�ƒ�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™��
���–�ƒ�–�—�…�‹�‡���‘�”�ƒ�œ���…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”���‹���™�ƒ�”�—�•�•�‹���—�•�×�™�á���œ�†�‘�Ž�•�‘�ä�©���•�”�‡�†�›�–�‘�™�¦���’�‘���›�…�œ�•�‘�„�‹�‘�”�…�›���‘�”�ƒ�œ���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�•�‡��
�™�ƒ�”�—�•�•�‹���”�›�•�•�‘�™�‡�á���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�…���™���•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�ã 

1) �”�‘�†�œ�ƒ�Œ���ƒ�•�–�›�™�×�™���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�â 

2) termin do w�›�•�—�’�—���ƒ�•�–�›�™�×�™���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á���Œ�‡�ä�Ž�‹���•�ƒ���œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�â 

3) ���ƒ�–�‹�•�‰�� ���”�‡�†�›�–�‘�™�›�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�á�� �Œ�‡�ä�Ž�‹�� �•�ƒ��
zastosowanie; 

4) �™�ƒ�Ž�—�–�¸�á �™���•�–�×�”�‡�Œ���†�‡�•�‘�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‡���•�¦���ƒ�•�–�›�™�ƒ���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡ 

�� przy czym poziom �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �™�� �•�ƒ���†�›�•�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �™�›�•�‘�•�‹�Ï�� �…�‘��
�•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ���s�r�r�¨���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���’�‘���›�…�œ�‘�•�›�…�Š�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�ä 

20. ���ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���—�•�–�ƒ�•�ƒ�™�‹�ƒ�•�‡���Œ�‡�•�–���’�‘�’�”�œ�‡�œ���’�”�œ�‡�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�‡���ƒ�•�–�›�™�×�™���Œ�‡���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ��
Funduszu (zapisanie ich na rachunku Funduszu na czas, prze�œ���Œ�ƒ�•�‹���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���„�¸�†�œ�‹�‡��
�•�—�•�‹�ƒ�Ï�‘���„�›�©���—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�‡���ä�����ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡���—�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‘�•�‡���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�‹�‡���•�‘���‡���„�›�©��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›���Ž�—�„���œ�ƒ�•�–�ƒ�™�—�á���œ���™�›�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�‡�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™�á���‰�†�›���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹��
�’�‘�†�‡�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �„�¸�†�¦�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�� �”�‘�•�œ�…�œ�‡�Ñ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �—�•�‘�™�›��
�’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �ƒ�•�‹�á�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �™�� �ˆ�‘�”�•�‹�‡�� �ä�”�‘�†�•�×�™��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�á���‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‡���™���•�’�‘�•�×�„���‹�•�•�›���•�‹�����™�����ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡���‹�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�����›�•�•�—��
���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�‡�á�� �’�‘�”�¸�…�œ�‘�•�‡�� �Ž�—�„�� �‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� ���•�ƒ�”�„�� ���ƒ�Ñ�•�–wa, Narodowy 
���ƒ�•�•�� ���‘�Ž�•�•�‹�á�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‘�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�‡�� ���•�‹�‹�� ���—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�Œ�á�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‘�� �•�ƒ�Ž�‡���¦�…�‡�� �†�‘�� ���������á�� �„�ƒ�•�•��
�…�‡�•�–�”�ƒ�Ž�•�›���‹�•�•�‡�‰�‘���’�ƒ�Ñ�•�–�™�ƒ���…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘�����•�‹�‹�����—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�Œ���Ž�—�„�����—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�����ƒ�•�•�����‡�•�–�”�ƒ�Ž�•�›��
lub w depozyty bankowe dopuszczalne jako lokata Funduszu. Na zasadach uzgodnionych 
�’�”�œ�‡�œ�� �•�–�”�‘�•�›�� �—�•�‘�™�›�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �Œ�‡�•�–�� �œ�ƒ�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�‡��
�ƒ�•�–�›�™�×�™�� �Ž�—�„�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�� �—�•�‘�™�›�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���‹�•�•�›�•�‹���ƒ�•�–�›�™�ƒ�•�‹�á���‘���‹�Ž�‡���ƒ�•�–�›�™�ƒ���œ�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�‡��
sp�‡�Ï�•�‹�ƒ�Œ�¦���™�ƒ�”�—�•�•�‹���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡���™�����”�–�ä���t�z���—�•�–�ä���t��- �v�����–�ƒ�–�—�–�—�á���ƒ���™�ƒ�”�–�‘�ä�©���œ�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�…�Š���ƒ�•�–�›�™�×�™��
�•�‹�‡���Œ�‡�•�–���•�•�‹�‡�Œ�•�œ�ƒ���•�‹�����™�ƒ�”�–�‘�ä�©���œ�ƒ�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�ä 

21. ���”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���’�‘���›�…�œ�‡�•�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���—�†�œ�‹�‡�Ž�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���•�¦���™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡��
�ƒ�•�…�Œ�‡�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�‡�� �™���•�•�Ï�ƒ�†�� ���•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‹�‡�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�� �—�•�×�™�á���•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡��
�•�–�×�”�›�…�Š�� �’�‘���›�…�œ�ƒ�Ï�„�›�� ���ƒ�’�‹�‡�”�›�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�� �‘�†�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� �–�”�œ�‡�…�‹�…�Š�� ���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �—�•�×�™��
�œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���Œ�‡�•�–���™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���’�‘���›�…�œ�ƒ�•�‹�‡�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ��
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���–�”�œ�‡�…�‹�…�Š���ä�� 

22. ���•�‘�™�›���’�‘���›�…�œ�•�‹�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���	�—�•�†�—�•�œ���•�‘�‰�¦���„�›�©���™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���’�‘�†���™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á��
���‡���•�’�‡�Ï�•�‹�‘�•�‡���„�¸�†�¦���Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���™�ƒ�”�—�•�•�‹�ã 
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1) �’�‘���›�…�œ�•�‘�„�‹�‘�”�…�ƒ�� �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�‘�™�‹�� �™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�‡�‰�‘�� �‘�”�‰�ƒ�•�—�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�—�� �•�ƒ�†�� �”�›�•�•�‹�‡�•��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�� �™�� �•�™�‘�‹�•�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‹�‡�� �•�ƒ�…�‹�‡�”�œ�›�•�–�›�•�� �„�¸�†�¦�…�›�•�� �’�ƒ�Ñ�•�–�™�‡�•���…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�•�•�‹�•��
Unii Europejskiej; 

2) �	�—�•�†�—�•�œ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �™�ƒ�”�—�•�•�ƒ�•�‹�� �—�•�‘�™�›�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �„�¸�†�œ�‹�‡��
�•�‹�ƒ�Ï zapewnione p�”�ƒ�™�‘�� �†�‘�� ���¦�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �†�‘�™�‘�Ž�•�›�•�� �•�‘�•�‡�•�…�‹�‡�� �œ�™�”�‘�–�—�� �’�‘���›�…�œ�‘�•�›�…�Š��
���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š; 

3) �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‘�•�‡�� �Œ�‡�•�–�á�� ���‡�� �™�•�œ�‡�Ž�•�‹�‡�� �’�‘���›�–�•�‹�� �œ���–�›�–�—�Ï�—���’�‘���›�…�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š��
�’�”�œ�›�•�Ï�—�‰�—�Œ�¦���	�—�•�†�—�•�œ�‘�™�‹�â 

4) �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �—�•�‘�™�¦�á�� �™�•�œ�‡�Ž�•�‹�‡�� �’�‘���›�–�•�‹�� �’�”�œ�›�•�Ï�—�‰�—�Œ�¦�…�‡�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �’�‘���›�…�œ�‘�•�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �™�� �–�›�•�� �’�”�ƒ�™�‘�� �†�‘�� �†�›�™�‹�†�‡�•�†�›�� �‹�� �’�”�ƒ�™�‘�� �’�‘�„�‘�”�—�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� �•�‘�™�‡�Œ�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�á��
�’�”�œ�›�•�Ï�—�‰�—�Œ�¦���	�—�•�†�—�•�œ�‘�™�‹�â 

5) zapewnione jest ustanowienie p�”�œ�‡�œ�� �’�‘���›�…�œ�•�‘�„�‹�‘�”�…�¸�á�� �•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á��
�œ�ƒ�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �œ�™�”�‘�–�—�� �’�‘���›�…�œ�‘�•�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š��
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™ ust. 15 �� 22 �’�‘�™�›���‡�Œ �‹���Œ�‡�‰�‘���—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�‹�‡���’�”�œ�‡�œ���…�ƒ�Ï�›���…�œ�ƒ�•���†�‘���œ�™�”�‘�–�—��
�’�‘���›�…�œ�‘�•�›�…�Š�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á���‘�”�ƒ�œ 

6) �œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�‡�� �—�•�‘�™�›�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �Œ�‡�•�–�� �œ�‰�‘�†�•�‡�� �œ�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¦�� �…�‡�Ž�—��
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�‰�‘���™���’�•�–��18.1. 

23. ���‡�…�›�œ�Œ�‡�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�� ���•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‹�‡�� �™�›�•�ƒ�‰�ƒ�Œ�¦ zgody Zgromadzenia 
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á���™���–�›�•���–�ƒ�•���‡���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á���‰�†�›���†�‘�–�›�…�œ�¦ �Ž�‘�•�ƒ�–�á���•�–�×�”�›�…�Š���™�ƒ�”�–�‘�ä�©���’�”�œ�‡kracza 15% 
�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 

24. ���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�›�� �’�‘�Ž�‹�–�›�•�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™��Art. 27 - 33 
Statutu oraz w pkt 18.2.  

25. �����’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�Ñ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���‘�’�‹�•�ƒ�•�›�…�Š���™�����•�–�ƒ�™�‹�‡���‘���	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š��
Inwestycyjnych lub Statucie, Fundusz jest �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�� �†�‘�� �•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‡�‰�‘�� �†�‘�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
�•�–�ƒ�•�—�� ���•�–�›�™�×�™�� �†�‘�� �™�›�•�ƒ�‰�ƒ�Ñ�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �™�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�…�Š�� �–�›�…�Š�� �ƒ�•�–�×�™�á�� �™�� �•�’�‘�•�×�„�� �•�ƒ�Ž�‡���›�…�‹�‡��
�—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›���‹�•�–�‡�”�‡�•�����…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�ä 

26. ���›�œ�›�•�‘�� �™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�†�•�–�¸�’�•�–�™�� �‘�†�� �’�”�œ�›�Œ�¸�–�‡�Œ�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�Ž�‹�–�›�•�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ���•�‘���‡ 
�œ�•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�©���•�‹�¸���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�Ñ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š��
opisanych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub w przypadku czasowego 
�Ž�—�„���–�”�™�ƒ�Ï�‡�‰�‘���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�—���Ž�‘�•�ƒ�–���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 

27. ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�� ���‘�…�Š�‘�†�•�‡�á�� �™�� �–�›�•�� ���‹�‡�™�›�•�–�ƒ�•�†�ƒ�”�›�œ�‘�™�ƒ�•�‡�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�� ���‘�…�Š�‘�†�•�‡�á�� �•�–�×�”�›�…�Š��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� �Ž�—�„�� �…�‡�•�ƒ�� �œ�ƒ�Ž�‡���›�� �„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘�� �Ž�—�„�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘�� �‘�†�� �…�‡�•�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š�� �™�� �•�•�Ï�ƒ�†��
���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �„�¸�†�¦�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �™�›�†�ƒ�Œ�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
portfelem inwestycyjnym Funduszu. 

18.2.2. ���–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���†���™�‹�‰�•�‹���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ 
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1. Fundusz w ramach realizowanej strategii inwestycyjnej zasadniczo nie wykorzystuje 
�†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�á�� �…�Š�‘�©�� ���–�ƒ�–�—�–�� �’�‘�œ�™�ƒ�Ž�ƒ�� �™�� �•�‹�‡�™�‹�‡�Ž�•�‹�•�� �•�–�‘�’�•�‹�—�� �•�ƒ�� �•�•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �œ�� �–�‡�‰�‘��
�•�‡�…�Š�ƒ�•�‹�œ�•�—�ä�� ���‡�Ž�‡�•�� �•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �Œ�‡�•�–�� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�™�ƒ�•�‹�‡�� �Œ�ƒ�•�� �•�ƒ�Œ�„�Ž�‹���‡�Œ�� �’�‘�œ�‹�‘�•�—�� �s�r�r�¨��
�Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���•�ƒ�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹���Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡��niestosowanie jakiejkolwiek innej 
�‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���•�ƒ���‹�•�•�‡���”�›�œ�›�•�‘�™�•�‡���•�Ž�ƒ�•�›���ƒ�•�–�›�™�×�™�á���…�‘���™���’�”�ƒ�•�–�›�…�‡���™�›�•�Ž�—�…�œ�ƒ���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���†���™�‹�‰�•�‹��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�ä�� �� ���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �ƒ�”�–�ä�� �u�r�� �—�•�–�ä�� �s�r�� ���–�ƒ�–�—�–�—�� �•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ�� �Ï�¦�…�œ�•�ƒ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ�� �•�ƒ�� ���•�†�‡�•�•��
Od�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �™�� �‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—�� �†�‘�� ���•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�‹�‡�� �•�‘���‡��
�’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©���s�r�w�¨�á���…�‘���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á���‹�����œ�ƒ���™�›�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�‡�•���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹���‘���…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�œ�‡���•�ƒ�†�œ�™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�›�•�á��
�	�—�•�†�—�•�œ�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �œ�ƒ�…�‹�¦�‰�ƒ�Ï  �•�”�‡�†�›�–�›�� �‹�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� �•�‹�‡�’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �w�¨�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�á�� �ƒ�•�‹�� �–�‡���� �•�‹�‡�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�Ï I�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™��Pochodnych w stopniu 
�’�‘�™�‘�†�—�Œ�¦�…�›�•���™�”�ƒ�œ���œ���‹�•�•�›�•�‹��Instrumentami F�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�‹���’�‘�™�•�–�ƒ�•�‹�‡���Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�����‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‡��
�•�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �’�‘�œ�‹�‘�•�� �s�r�w�¨�� ���•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™��
���‡�–�–�‘�ä�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡�� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�©�� �•�”�‡�†�›�–�›�� �‹�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� �Œ�‡�†�›�•�‹�‡�� �™�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�ƒ�…�Š��
�•�ƒ�†�œ�™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�›�…�Š�� �†�‘�� �•�•�‘�•�’�‡�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �…�Š�™�‹�Ž�‘�™�‡�‰�‘�� �„�”�ƒ�•�—�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�—�� �Ž�—�„��
�™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ���œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�…�Š �™�›�•�—�’�×�™�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���‰�†�œ�‹�‡���•�ƒ�–�›�…�Š�•�‹�ƒ�•�–�‘�™�ƒ���•�’�”�œ�‡�†�ƒ�����ƒ�•�–�›�™�×�™��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���•�‘�‰�Ï�ƒ�„�›���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‹�‡���™�’�Ï�›�•�¦�©���•�ƒ���”�›�•�‡�•���ƒ�•�…�Œ�‹�ä 

2. Ef�‡�•�–�� �†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�©�� �•�‹�‡�Œ�•�…�‡�� �™�� �†�™�×�…�Š��
przypadkach: 

a. �œ���œ�ƒ�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���’�‘���›�…�œ�•�‹���Ž�—�„���•�”�‡�†�›�–�—���‹���œ�ƒ�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�—���ä�”�‘�†�•�×�™���™���ƒ�•�…�Œ�‡���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�‡���™��
�•�•�Ï�ƒ�†�����•�†�‡�•�•�—�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���‘�”�ƒ�œ 

b. w�›�•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ�•�‹�—�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š���•�ƒ�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���Ž�—�„���Œ�‡�‰�‘���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹�á��
�•�–�×�”�‡���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦���™�„�—�†�‘�™�ƒ�•�›���•�‡�…�Š�ƒ�•�‹�œ�•���†���™�‹�‰�•�‹���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡j. 

�����™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ�•�‹�‡�•���’�‘���›�…�œ�‡�•���Ž�—�„���•�”�‡�†�›�–�×�™���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡���Œ�‡�•�–���”�›�œ�›�•�‘���•�‘�•�œ�–�×�™���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���–�›�…�Š��
�–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�ä���	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���–�ƒ�•�‹�…�Š���ä�”�‘�†�•�×�™��
na �™�ƒ�”�—�•�•�ƒ�…�Š�á���•�–�×�”�‡���’�‘�œ�™�‘�Ž�‹�Ï�›�„�›���—�œ�›�•�•�‹�™�ƒ�©���œ�™�”�‘�–�›���’�‘�™�›���‡�Œ���•�‘�•�œ�–�×�™ kredytu lub �’�‘���›�…�œ�•�‹�á��
�’�‘�•�‹�‡�™�ƒ�����œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ�����”�–�ä30 ust. 10 ���–�ƒ�–�—�–�—�á���	�—�•�†�—�•�œ���’�‘�™�‹�•�‹�‡�•���™���–�ƒ�•�‹���•�’�‘�•�×�„���‘�†�œ�™�‹�‡�”�…�‹�‡�†�Ž�ƒ�©��
���•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���ƒ�„�›���Œ�‡�‰�‘���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ���•�ƒ���–�‡�•���‹�•�†�‡�•�•���„�›�Ï�ƒ���Œ�ƒ�•���•�ƒ�Œ�„�Ž�‹���‡�Œ���s�r�r�¨�á���ƒ�Ž�‡���•�‹�‡���™�‹�¸�…�‡�Œ��
�•�‹�����s�r�w�¨�����•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘�ä�����‘���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á�����‡���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���œ�ƒ�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ��
�•�”�‡�†�›�–�×�™���Ž�—�„���’�‘���›�…�œ�‡�•���™���•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�‡�Œ���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���t�w�¨�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘, Fundusz 
�•�‹�‡�� �„�›�Ï�„�›�� �™�� �•�–�ƒ�•�‹�‡�� �‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‹�‡�� �œ�ƒ�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�©�� �–�›�…�Š�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �‹�� �’�‘�•�‘�•�‹�Ï�„�›�� �•�‹�‡�—�œ�ƒ�•�ƒ�†nione 
�•�‘�•�œ�–���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�á���…�‘���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‹�‡���™�’�Ï�›�™�ƒ�Ï�‘�„�›���•�ƒ���•�–�‘�’�›���œ�™�”�‘�–�—���‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‡���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�ƒ�…�Š�ä��
���Ž�ƒ�–�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �œ�ƒ�•�‹�‡�”�œ�ƒ�� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�©�� �•�”�‡�†�›�–�›�� �‹�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� �Œ�‡�†�›�•�‹�‡�� �™�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�ƒ�…�Š��
�•�ƒ�†�œ�™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�›�…�Š�� �†�‘�� �•�•�‘�•�’�‡�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �…�Š�™�‹�Ž�‘�™�‡�‰�‘�� �„�”�ƒ�•�—�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�—�� �Ž�—�„��
�™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹a �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�…�Š���™�›�•�—�’�×�™ ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���‰�†�œ�‹�‡���•�ƒ�–�›�…�Š�•�‹�ƒ�•�–�‘�™�ƒ���•�’�”�œ�‡�†�ƒ�����ƒ�•�–�›�™�×�™��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���•�‘�‰�Ï�ƒ�„�›���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‹�‡���™�’�Ï�›�•�¦�©���•�ƒ���”�›�•�‡�•���ƒ�•�…�Œ�‹�ä 

���� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ�•�‹�‡�•�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �Œ�‡�•�–�� �’�”�œ�‡�†�‡�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�•�� �”�›�œ�›�•�‘��
kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instr�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�á�� �”�›�œ�›�•�‘��
�•�‹�‡�‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡�‰�‘�� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �‡�ˆ�‡�•�–�—�� �†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�� �‘�”�ƒ�œ�� �”�›�œ�›�•�‘�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�ä��
Fundusz do dnia Zatwierdzenia ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�›�™�ƒ�Ï jedynie kontrakty terminowe 
�ˆ�—�–�—�”�‡�•���•�ƒ�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���•�‘�–�‘�™�ƒ�•�‡���•�ƒ���
�����á���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�–�×�”�›�…h ryzyko kontrahenta 
�•�‹�‡�� �™�›�•�–�¸�’�—�Œ�‡�ä������ �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �‘�„�•�‹���‡�•�‹�ƒ�� �•�‹�¸�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �–�›�…�Š�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �™�� �’�”�œ�›�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹��
�’�‘�œ�‹�‘�•�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹ �†�Ž�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‘���‡�� �—�Ž�‡�…�� �œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�—�ä�� ���‘�•�–�”�ƒ�•�–�›�� �–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡��
�ˆ�—�–�—�”�‡�•�� �œ�� �”�ƒ�…�Œ�‹�� �™�„�—�†�‘�™�ƒ�•�‡�‰�‘�� �•�‡�…�Š�ƒ�•�‹�œ�•�—�� �†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�� �—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�� �—�œyskanie 
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�†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�ƒ�� �…�ƒ�Ï�›�•�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�—�ä���O�¦�…�œ�•�ƒ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ�� �•�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ��
�•�‹�‡�� �•�‘���‡�� �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©�� �•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�� �Ž�‹�•�‹�–�—�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�‰�‘�� �™�� �’�‘�Ž�‹�–�›�…�‡��
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �™�›�•�‘�•�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �s�r�w�¨�� ���•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�á��
bowiem ta�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�‡�•�‹�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�Ï�‘�„�›�� �•�ƒ�”�—�•�œ�‡�•�‹�‡�� �’�‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�Ñ�� ���–�ƒ�–�—�–�—�ä��Zgodnie ze 
���–�ƒ�–�—�–�‡�•���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���†���™�‹�‰�•�‹��
finansowej: 

a. �Ï�¦�…�œ�•�›���—�†�œ�‹�ƒ�Ï���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™���•�•�Ï�ƒ�†�����•�†�‡�•�•�—��
Odniesie�•�‹�ƒ�� �™�� ���•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�á�� �™�� �–�›�•�� �„�¸�†�¦�…�›�…�Š��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���—�•�×�™�á���‘���•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ���™�����”�–�ä���t�z���—�•�–���s Statutu�á���’�‘�™�‹�¸�•�•�œ�‘�•�›���‘���Ï�¦�…�œ�•�¦��
�‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸�� �•�ƒ�� �„�ƒ�œ�¸�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� ���‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�á�� �„�¸�†�œ�‹�‡��
�—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�›���•�ƒ���’�‘�œ�‹�‘�•�‹�‡���•�‘���Ž�‹�™�‹�‡���•�ƒ�Œ�„�ƒ�”�†�œ�‹�‡�Œ���œ�„�Ž�‹���‘�•�›�•���†�‘���s�r�r�¨�á���•�‹�‡��mniejszym 
�Œ�‡�†�•�ƒ�•���•�‹�����{�w�¨���‹���•�‹�‡���™�›���•�œ�›�•���•�‹�����s�r�w�¨�â 

b. m�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ�� ���•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�ƒ�� ���	���� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�›�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�ƒ�� �•�‡�–�‘�†�¦�� �„�”�—�–�–�‘�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ��
przepisami �ƒ�”�–�ä���y�����‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ���t�u�s���t�r�s�u�á���•�‹�‡���•�‘���‡���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©���v�r�r�¨�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘�â 

c. maksymalna Ekspozycja ���	�����	�—�•�†�—�•�œ�—���™�›�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�ƒ���•�‡�–�‘�†�¦���œ�ƒ�ƒ�•�‰�ƒ���‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���œ�‰�‘�†�•�‹�‡��
�œ���’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹���ƒ�”�–�ä���z�����‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ���t�u�s���t�r�s�u�á���•�‹�‡���•�‘���‡���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©���v�r�r�¨�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘�â 

d. �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡�� �œ�ƒ�…�‹�¦�‰�ƒ�©�� �’�‘���›�…�œ�•�‹�� �‹�� �•�”�‡�†�›�–�›�� �™�� �„�ƒ�•�•�ƒ�…�Š�� �•�”�ƒ�Œ�‘�™�›�…�Š�á�� �‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�ƒ�…�Š��
kredytowych �Ž�—�„���„�ƒ�•�•�ƒ�…�Š���œ�ƒ�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�•�›�…�Š���‘���Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡�’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���t�w�¨��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—���™���…�Š�™�‹�Ž�‹���œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�ƒ���—�•�‘�™�›���’�‘���›�…�œ�•�‹���Ž�—�„���•�”�‡�†�›�–�—�á��
�‘���‹�Ž�‡���„�¸�†�¦���•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡���™ �…�‡�Ž�—���•�’�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�¦���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�������™�›�•�‹�•�—��
�œ�ƒ�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�–�›�…�Š�� �’�‘���›�…�œ�‡�•�� �‹�� �•�”�‡�†�›�–�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�� ���ƒ�†�•�›�•�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �•�‹�‡�� �•�‘���‡��
�’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�©���Ž�‹�•�‹�–�—���Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���œ���–�›�–�—�Ï�—���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š��
�•�ƒ�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���’�•�–���ƒ�����’�‘�™�›���‡�Œ�ä 

3. �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‹�‡�� �œ�ƒ�•�‹�‡�”�œ�ƒ�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�©�� �†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�á�� �•�–�×�”�ƒ�� �’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�Ï�ƒ�„�›�� �–�”�™�ƒ�Ï�‡��
�œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡�� �Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �’�‘�™�›���‡�Œ�� �s�r�r�¨�� ��korygowanej 
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�ä�� ���”�×�–�•�‘�–�”�™�ƒ�Ï�›�á�� �s-dniowy wzrost ekspozycji w granicach limitu 
�s�r�w�¨�� �Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �•�‘���‡�� �•�‹�‡�©�� �•�‹�‡�Œ�•�…�‡�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—��
�”�‡�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �†�›�™�‹�†�‡�•�†�� �Ž�—�„�� �‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�Œ�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™��
�‘�’�Ï�ƒ�…�ƒ�•�›�…�Š�� �’�ƒ�•�‹�‡�–�‡�•�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�ä���	�—�•�†�—�•�œ�� �œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�� �Œ�‡�•�–�� �”�×�™�•�‹�‡����
�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�©���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡���•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�‡�Œ�����•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�����	�����™�›�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�•�‡�Œ���•�‡�–�‘�†�¦���„�”�—�–�–�‘��
�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�� �ƒ�”�–�ä�� �y�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �t�u�s���t�r�s�u oraz maksymalnej Ekspozycji AFI 
wyznaczonej �•�‡�–�‘�†�¦�� �œ�ƒ�ƒ�•�‰�ƒ���‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�� �ƒ�”�–�ä�� �z�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ��
231/2013 �á�� �Œ�‡�†�•�ƒ�•���‡�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �–�›�•�á�� �‹���� �‘�„�›�†�™�‹�‡�� �–�‡�� �•�‹�ƒ�”�›�� �•�‹�‡�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�� �•�’�‡�…�›�ˆ�‹�•�‹��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� �‹�…�Š�� �Ž�‹�•�‹�–�›�� �†�Ž�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡��na maksymalnych poziomach 
�™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š���™�����‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�—���t�u�s���t�r�s�u�ä�� 

4. ���ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�›�� �’�‘�œ�‹�‘�•�� �†���™�‹�‰�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�� �•�‘���Ž�‹�™�›�� �†�‘�� �•�–�ƒ�Ï�‡�‰�‘�� �—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š��
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�‡�Œ�� �’�‘�Ž�‹�–�›�•�‹��inwestycyjnej wynosi 105% S�•�‘�”�›�‰�‘�™�ƒ�•�‡�Œ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™��
Netto.  
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18.2.3. /ÐÉÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

7 ÒÁÍÁÃÈ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÁ 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚyËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ɉȵ0ÒÏÃÅÄÕÒÁȱɊȢ 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï ÏËÒÅĢÌÁ 

ÍÅÔÏÄÙËö ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÚÁÓÁÄÙ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÔÅÓÔĕ× ×ÁÒÕÎËĕ× 

ÓËÒÁÊÎÙÃÈ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ :Á ×čÁĢÃÉ×Å ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç 

ÂöÄÚÉÅ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÂöÄÚÉÅ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ *ÅÄÎÏÓÔËö ÄÓȢ 

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ ɀ ÊÅÄÎÏÓÔËö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎä ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȢ 

*ÅÄÎÏÓÔËÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÏÚÁ ÂÉÅŀäÃÙÍ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÅÍ 

ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÙÃÈ ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÌÉÍÉÔĕ× ÄÏÄÁÔËÏ×o odpowiedzialna jest za 

ÏÐÉÎÉÏ×ÁÎÉÅȟ ×ÄÒÁŀÁÎÉÅ É ÒÅËÏÍÅÎÄÏ×ÁÎÉÅ ÎÏ×ÙÃÈ ÒÏÚ×ÉäÚÁď ÃÚÙ ÍÅÔÏÄÙË × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÏÒÁÚ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÏÐÉÓÕÊäÃÙÃÈ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï 

ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȢ Ponadto, *ÅÄÎÏÓÔËÁ ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

2ÙÚÙËÉÅÍ ÎÉÅ ÒÚÁÄÚÉÅÊ ÎÉŀ ÒÁÚ ÎÁ Ðĕč ÒÏËÕ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁ ÏÃÅÎö ÐÏÐÒÁ×ÎÏĢÃÉ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ 

ÓÙÓÔÅÍÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ÁÎÁÌÉÚö ÒÚÅÔÅÌÎÏĢÃÉ É ÐÏÐÒÁ×ÎÏĢÃÉ ÄÁÎÙÃÈ ×ÅÊĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÏÒÁÚ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊö ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÍÏÄÅÌÉ Ú ÕŀÙÃÉÅm danych historycznych. Za 

funkcjonowanÉÅ ÐÒÏÃÅÓÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ :ÁÒÚäÄ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ËÔĕÒÙ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍȟ 

ÎÁÄÚÏÒÕÊÅ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÍÕ ÐÏÄÌÅÇčä *ÅÄÎÏÓÔËö ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ É ÚÁÐÅ×ÎÉÁ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅ ÃÁčÅÇÏ ÐÒÏÃÅÓÕȢ 3ÙÓÔÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÂÉÅÒÚÅ ÐÏÄ Õ×ÁÇö 

ÚÁÒĕ×ÎÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ FÕÎÄÕÓÚÕȟ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÕÊäÃÅÇÏ ÉÎÄÅËÓ '07 ɀ WIG20TR, ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÁÒÕÎËÉ 

wykupywania CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ɉÄÚÉÅÎÎÁ ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢç ×ÙËÕÐĕ× i emisji CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ɊȢ  

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÐÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ ÓÙÓÔÅÍÕ 

ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÐÏÚ×ÁÌÁ ÎÁ ÁÎÁÌÉÚö ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÐÏÒÔÆÅÌÁ 

Funduszu, ich potencjalÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÚÄÏÌÎÏĢç ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÁË ÔÅŀ 

ÐÏÚ×ÁÌÁ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×Áç ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÌÉÍÉÔĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ×ÙÐÒÚÅÄÚÅÎÉÅÍ ÏÔÒÚÙÍÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ 

ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ UczestnÉËĕ× ŀäÄÁď wykupu CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty Serii BȢ 5ÍÏŀÌÉ×ÉÁ ÔÏ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ Funduszu w celu sprawnej 

ÏÂÓčÕÇÉ ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ŀäÄÁď wykupu.  

Przy wykorzystaniÕ ÓÙÓÔÅÍÕ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅÇÏ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÒÁÚ × ÍÉÅÓÉäÃu przeprowadzony jest 

ÔÅÓÔ ×ÁÒÕÎËĕ× ÓËÒÁÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÃÅÌÅÍ ÊÅÓÔ ×ÙËÁÚÁÎÉÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ Ú ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅÍ 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÁËÉÅ ÍÏÇä ÐÏÊÁ×Éç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ 

×ÁÒÕÎËĕ× ÒÙÎËÏ×ych. "ÉÏÒäÃ ÐÏÄ Õ×ÁÇö ÃÈÁÒÁËÔÅÒ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅÇÏ ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÏÒÁÚ 

ÄÏÚ×ÏÌÏÎÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÅ ÌÏËÁÔ ɉÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÁËÃÊÅ Ä×ÕÄÚÉÅÓÔÕ ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÐčÙÎÎÙÃÈ ÓÐĕčÅË 

ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07Ɋȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅȟ ŀÅ ÒÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ 

najbardziej istotnym elementem procesu ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ  

18.2.4. Opis procedur ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ FÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÍÉÅÎÉç ÐÏÌÉÔÙËö 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä  

Fundusz ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 

7ÎÉÏÓÅËȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ ÐÏÓÉÅÄÚÅÎÉÅ 

+ÏÍÉÔÅÔÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÅÇÏ × ÒÁÍÁÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÇÄÚÉÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÏÍĕ×ÉÏÎÙ É 

zaopiniowÁÎÙȢ /ÐÉÎÉö × Ë×ÅÓÔÉÉ ×ÎÉÏÓËÕ ÃÏ ÄÏ ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×É Òĕ×ÎÉÅŀ *ÅÄÎÏÓÔËÁ ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÁ × ÒÁÍÁÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 



 

81 
 

Ostateczna decyzja co do �œ�•�‹�ƒ�•�›�� �’�‘�Ž�‹�–�›�•�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �’�”�œ�›�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�—��opinii 
���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �‘�”�ƒ�œ�� ��‡�†�•�‘�•�–�•�‹�� �†�•�ä�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� ���›�œ�›�•�‹�‡�•��jest podejmowana przez 
Z�ƒ�”�œ�¦�†��Towarzystwa �™�� �ˆ�‘�”�•�‹�‡�� �—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�ä Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu jest 
dokonywana w drodze zmiany Statutu.  

18.2.5. Status prawny Funduszu  

Fundusz jest �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�•�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�•�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�•, czyli funduszem 
alternatywnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych�á�� �•�–�×�”�‡�‰�‘�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›��
Inwestycyjne �•�¦ dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym. Fundusz jest �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�•��
typem funduszu inwestycyj�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘��- funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy o 
Funduszach ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á�� �…�œ�›�Ž�‹�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�•�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�•�� �†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�›�•�� �‡�•�‹�•�Œ�‹��
C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Inwest�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �™�� �•�’�‘�•�×�„�� �…�‹�¦�‰�Ï�›�á�� �•�–�×�”�‡�‰�‘��portfel  �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›��jest 
poprzez tzw. replik �ƒ�…�Œ�¸ �•�•�Ï�ƒ�†�—���‹�•�†�‡�•�•�—���ƒ�•�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä  

Fundusz �•�ƒ�„�›�Ï �‘�•�‘�„�‘�™�‘�ä�©�� �’�”�ƒ�™�•�¦�� �œ�� �…�Š�™�‹�Ž�¦�� �™�’�‹�•�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �†�‘�� ���‡�Œ�‡�•�–�”�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�›��
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���œ���–�¦���…�Š�™�‹�Ž�¦�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘��sta�Ï�‘ �•�‹�¸���‘�”�‰�ƒ�•�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 

18.2.6. Organ nadzoru nad Funduszem  

Organem nadzoru nad rynkiem �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�•�� �™�� ���‘�Ž�•�…�‡�á�� �™�� �–�›�•�� �•�ƒ�†�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�¦�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��
inwestycyjnych, jest KNF �œ���•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á���—�Ž�ä�����‹�¸�•�•�ƒ���t�r. 

18.2.7. Profil typowego i�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���†�Ž�ƒ���•�–�×�”�‡�‰�‘���’�”�œ�‡�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�‡���•�¦��Certyfikaty Inwestycyjne  

Certyfikaty Inwestycyjne przeznaczone �•�¦��dla I�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™��Instytucjonalnych i Indywidualnych, 
�•�–�×�”�œ�›�� �…�Š�…�¦�� �œ�ƒ�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�©���ä�”�‘�†�•�‹��w portfel  �•�’�×�Ï�‡�•�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š���™���•�•�Ï�ƒ�†�� ���•�†�‡�•�•�—��Odniesienia i 
�ƒ�•�…�‡�’�–�—�Œ�¦�…�›�…�Š���”�›�œ�›�•�‘���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡���œ���™�›�•�‘�•�‹�‡�Œ���œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹���‹�•�†�‡�•�•�—���ƒ�•�…�Œ�‹�ä�� 

���� �•�•�Ï�ƒ�†�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�� �„�ƒ�”�†�œ�‘�� �’�Ï�›�•�•�‡�� �•�’�×�Ï�•�‹�� �‘�� �•�œ�‡�”�‘�•�‹�‡�Œ�� �”�‘�œ�’�‘�œ�•�ƒ�™�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �‹�� �œ��
�‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¦�� �•�ƒ�� �•�ƒ�Œ�™�ƒ���•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�� �•�‡�•�–�‘�”�›�� �’�‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ�� �‰�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�•�‹�ä�� ���Ž�ƒ�–�‡�‰�‘�� �–�‡���á�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�œ�›�á�� �•�–�×�”�œ�›�� �•�¦��
�œ�ƒ�‹�•�–�‡�”�‡�•�‘�™�ƒ�•�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�¦���™�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�á���’�‘�™�‹�•�•�‹���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�©���‘�‰�×�Ž�•�¦���œ�•�ƒ�Œ�‘�•�‘�ä�©���”�›�•�•u akcji i ryzyk 
�œ���•�‹�•���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�…�Š�á���œ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•���•�’�‡�…�›�ˆ�‹�•�‹���”�›�•�•�—���’�‘�Ž�•�•�‹�‡�‰�‘�ä 

���‘�•�ƒ�†�–�‘�á�� �•�‘�•�•�–�”�—�•�…�Œ�ƒ�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á�� �•�–�×�”�›�� �Œ�‡�•�–�� �‹�•�†�‡�•�•�‡�•�� �†�‘�…�Š�‘�†�‘�™�›�•�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•��
�’�”�œ�›�…�Š�‘�†�›�� �œ�� �’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� �’�‘�™�‹�¸�•�•�œ�ƒ�Œ�¦�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�� �‹�•�†�‡�•�•�—�á�� �Œ�‡�•�–�� �•�‘�•�•�–�”�—�•�…�Œ�¦��
�•�‹�‡�•�•�‘�•�’�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�¦�� �‹�� �Ï�ƒ�–�™�‘�� �œ�”�‘�œ�—�•�‹�ƒ�Ï�¦�� �†�Ž�ƒ�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒlnego Inwestora�ä�� ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �’�‘�™�›���•�œ�›�•�á��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���•�¦���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡���†�Ž�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”a Indywidualnego i Inwestora Instytucjonalnego�á���•�–�×�”�œ�›��
�’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�� �†�‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡���™���‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�—���•�ƒ�� �”�›�•�•u �ƒ�•�…�Œ�‹���‘�”�ƒ�œ���‘�‰�×�Ž�•�¦�� �™�‹�‡�†�œ�¸�� �•�ƒ�� �–�‡�•�ƒ�–�� ���•�†�‡�•�•�—��
���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‘�”�ƒ�œ���•�‡�•�–�‘�”�×�™���™���•�‹�•��reprezentowanych.  

���•�™�‡�•�–�‘�”�œ�›�� �’�‘�™�‹�•�•�‹�� �”�×�™�•�‹�‡���� �œ�™�”�×�…�‹�©�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�¦�� �—�™�ƒ�‰�¸�á�� �•�ƒ�� �ˆ�ƒ�•�–�á�� �‹���� ���•�†�‡�•�•�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�á�� �œ�� �”�ƒ�…�Œ�‹��
�†�—���‡�‰�‘�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�� �™�� �‘�„�”�‘�–�ƒ�…�Š�� �‹�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™��zagranicznych, jest indeksem o relatywnie wysokiej 
�œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�…�‹�á���…�‘���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�á�����‡���œ�ƒ�”�×�™�•�‘���™�œ�”�‘�•�–�›�á���Œ�ƒ�•���‹���•�’�ƒ�†�•�‹ �•�‘�‰�¦���…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�›�œ�‘�™�ƒ�©���•�‹�¸���„�ƒ�”�†�œ�‘���†�—���¦��
�ƒ�•�’�Ž�‹�–�—�†�¦�ä�� 

���‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �’�‘�œ�‹�‘�•�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �‹�� �™�›�•�‘�•�¦�� �‘�…�œ�‡�•�‹�™�ƒ�•�¦�� �œ�•�‹�‡�•�•�‘�ä�©�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���–�›�’�‘�™�›���Š�‘�”�›�œ�‘�•�–���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���•�‹�‡���’�‘�™�‹�•�‹�‡�•���„�›�©���•�”�×�–�•�œ�›���•�‹�����w�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���’�‹�¸�©����lat. 
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W przypadku Inwestora �‘�� �™�›���•�œ�‡�Œ�� �ƒ�™�‡�”�•�Œ�‹�� �†�‘�� �”�›�œ�›�•�ƒ�á�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�ƒ�� �™�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡��
�’�‘�™�‹�•�•�ƒ���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©���Œ�‡�†�›�•�‹�‡���…�œ�¸�ä�©��jego �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�‡�‰�‘���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä�� 

18.3. Opis strategii  inwestycyjnej  

18.3.1. Wzorzec �‘�…�‡�•�›���‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‘�ä�…�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹���	�—�•�†�—�•�œ�— 

���œ�‘�”�…�‡�•���•�Ï�—���¦�…�›�•���†�‘���‘�…�‡�•�›���‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‘�ä�…�‹ inwestycji Funduszu jest indeks WIG20TR �‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�…�›��
�†�™�ƒ�†�œ�‹�‡�ä�…�‹�ƒ �•�ƒ�Œ�™�‹�¸�•�•�œ�›�…�Š���œ�‡���™�œ�‰�Ž�¸�†�—���•�ƒ���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¸���”�›�•�•�‘�™�¦���•�’�×�Ï�‡�•�á���•�–�×�”�›�…�Š���ƒ�•�…�Œ�‡ notowane 
�•�¦��na GPW�� ticker: WIG20TR. 

18.3.2. ���’�‘�•�×�„���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹ 

1. ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�� �’�”�œ�›�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�—�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �•�ƒ��Instrumentach Finansowych nabywanych 
lub zbywanych przez Fundusz, kieruje �•�‹�¸���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�•�‹���•�”�›�–�‡�”�‹�ƒ�•�‹�ã 

1) m�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ�� �†�‘�’�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �Ï�¦�…�œ�•�‡�Œ�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��na akcje z Indeksu 
Odniesienia; 

2) m�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ���™�•�’�×�Ï�…zynnika replikacji Indeksu Odniesienia; 

3) m�‹�•�‹�•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ���™�’�Ï�›�™�—���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹���•�ƒ���•�‘�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���”�›�•�•�‘�™�‡; 

2. �	�—�•�†�—�•�œ�� �”�‘�œ�”�×���•�‹�ƒ�� �•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡�� �”�‘�†�œ�ƒ�Œ�‡�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�›�…�Š�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�ƒ�…�Š�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š��
�œ�‰�‘�†�•�›�…�Š�� �œ�� �…�‡�Ž�‡�•�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �‘�”�ƒ�œ�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¦���’�”�œ�›�Œ�¸�–�‡�Œ strategii 
inwestycyjnej: 

1) transakcje dostosowania struktury portfela Funduszu do struktury Indeksu 
Odniesienia: 

a. �����œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ�‡���œ�•�‹�ƒ�•�¦�������������	�—�•�†�—�•�œ�—���•�ƒ���•�•�—�–�‡�•���œ�•�‹�ƒ�•�›���Ž�‹�…�œ�„�›���™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š �� transakcje zawierane �„�¸�†�¦��w �–�”�›�„�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• 
w ust. 3 �’�•�–���s���’�‘�•�‹���‡�Œ�â  

b. ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�‡�� �œ�•�‹�ƒ�•�ƒ�•�‹�� �•�–�”�—�•�–�—�”�›��Indeksu Odniesienia, w tym: (i)  rewizjami 
okresowymi i nadzwyczajnymi, (ii) �™�›�’�Ï�ƒ�–�ƒ�•�‹�� �†�›�™�‹�†�‡�•�†�á��(iii) �’�‘�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�� �‘�”�ƒ�œ��
�‘�†�™�”�‘�–�•�›�•�‹���’�‘�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹��P�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á��(iv) emisjami praw poboru, 
(v) zmianami zasa�†�� �•�ƒ�Ž�•�—�Ž�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�–�”�—�•�–�—�”�›�� �‹�•�†�‡�•�•�×�™�á�� �‘�”�ƒ�œ��(vi) wszelkimi 
�‹�•�•�›�•�‹�� �œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�ƒ�•�‹�� �•�•�—�–�•�—�Œ�¦�…�›�•�‹�� �•�‹�‡�‘�†�™�”�ƒ�…�ƒ�Ž�•�›�•�‹�� �œ�•�‹�ƒ�•�ƒ�•�‹�� �™�� �•�–�”�—�•�–�—�”�œ�‡��
Indeksu Odniesienia �� transakcje zawierane �„�¸�†�¦ w �–�”�›�„�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• w ust. 3 
pkt 2 �’�‘�•�‹���‡�Œ; 

c. �����œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���’�ƒ�•�›�™�•�›�•���œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡�•���•�‹�¸���•�–�‘�’�•�‹�ƒ���•�‹�‡�†�‘�’�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���†�‘��
Indeksu Odniesienia �’�‘�™�›���‡�Œ���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�ƒ�Ž�•�‡�Œ���•�ƒ���•�•�—�–�‡�•���†�”�›�ˆ�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���…�‡�•��
�‘�”�ƒ�œ���•�‘�•�œ�–�×�™���„�‹�‡���¦�…�›�…�Š���� transakcje zawierane �„�¸�†�¦ w �–�”�›�„�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• w ust. 
�u���’�•�–���u���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

d. ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ���•�‹�‡�’�‡�Ï�•�¦�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¦�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �œ�� �†�•�‹�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �•�ƒ�� �•�•�—�–�‡�•��
�„�”�ƒ�•�—�� �™�›�•�–�ƒ�”�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�á�� �œ�ƒ�™�‹�‡�•�œ�‡�•�‹�ƒ�� �•�‘�–�‘�™�ƒ�Ñ�� �Ž�—�„�� �‹�•�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�•�œ�•�×�†��
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�—�•�‹�‡�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�‡���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹���’�‘���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���”�›�•�•�‘�™�‡�Œ���� transakcje �„�¸�†�¦��
zawierane w �–�”�›�„�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• w ust. 3 pkt �u���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

e. ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—��z �„�Ï�¸�†�•�›�•�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�‡�•�� �™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�…�Š�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á�� �•�•�—�–�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š��
�œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡�•�� �•�–�‘�’�•�‹�ƒ�� �•�‹�‡�†�‘�’�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �†�‘��Indeksu Odniesienia �� 
transakcje �„�¸�†�¦��zawierane w �–�”�›�„�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• �™���—�•�–�ä���u���’�•�–���u���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

f. ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �’�‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�¦�� �„�—�†�‘�™�¦�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �’�‘�� �‘�–�™�ƒ�”�…�‹�—�� �•�•�‹�¦�‰��
rachunkowych Funduszu - transakcje zawierane �„�¸�†�¦ w �–�”�›�„�‹�‡�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• w 
�—�•�–�ä���u���’�•�–���s���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

g. ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �•�‹�‡�†�‘�Œ�ä�…�‹�‡�•�� �†�‘�� �•�•�—�–�•�—�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—��emisji lub wykupu 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä����‡�ä�Ž�‹���	�—�•�†�—�•�œ���œ�ƒ�™�ƒ�”�Ï���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡���•�ƒ rynku akcji lub na 
rynku �•�‘�•�–�”�ƒ�•�–�×�™�� �–�‡�”�•�‹�•�‘�™�›�…�Š���ˆ�—�–�—�”�‡�•�á�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ���’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�• zapisem na 
Certyfikaty lub ���¦�†�ƒ�•�‹�‡�•��wykupu ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���–�‘���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�‹�‡���†�‘�Œ�ä�…�‹�ƒ���†�‘��
�•�•�—�–�•�—�� �–�ƒ�•�‹�‡�Œ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� ���„�”�ƒ�•�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���á�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡��zawiera 
odpowiednie tra�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�� �†�‘�•�–�‘�•�‘�™�—�Œ�¦�…�‡�á�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �†�‘�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�œ�‹�‘�•�—��
ekspozycji na Indeks Odniesienia. Transakcje zawierane �„�¸�†�¦��w trybie 
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•���™���—�•�–�ä���u���’�•�–���s���’�‘�•�‹���‡�Œ;  

h. ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �‹�•�•�›�•�‹�� �œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�ƒ�•�‹�� �‘�� �…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�œ�‡�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�•�á�� �’�”�ƒ�™�•�›�•�� �Ž�—�„��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�á�� �™�� �™�›�•�‹�•�—�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�‘�� �Ž�—�„�� �•�ƒ�•�–�¦�’�‹�� �œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡��
niedopasowania Funduszu do Indeksu Odniesienia �’�‘�™�›���‡�Œ�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��
dopuszczalnej �� transakcje zawierane �„�¸�†�¦��w �–�”�›�„�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�• w ust. 3 pkt 1 
�’�‘�•�‹���‡�Œ. 

2) ���”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹�¦�� �‹�� �‡�ˆ�‡�•�–�›�™�•�‡�‰�‘�� �Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�†�™�›���‡�•�� �ä�”�‘�†�•�×w 
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���� transakcje zawierane �„�¸�†�¦ w trybie �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•���™���—�•�–�ä���u���’�•�–���v���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

3) ���”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�� �’�‘���›�…�œ�ƒ�•�‹�ƒ��P�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �‹�•�•�›�•�� �—�…�œ�‡�•�–�•�‹�•�‘�•�� �”�›�•�•�—���� 
transakcje zawierane �„�¸�†�¦��w trybie �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•���™���—�•�–�ä���u���’�•�–���v���’�‘�•�‹���‡�Œ; 

4) ���”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�� �•�’�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �’�”�œ�›�� �—���›�…�‹�—��I�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™��
Pochodnych �� transakcje zawierane �„�¸�†�¦ w trybie �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•���™���—�•�–�ä���u���’�•�–���v���’�‘�•�‹���‡�Œ�ä 

3. ���‘�œ�”�×���•�‹�ƒ���•�‹�¸���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���–�”�›�„�›���†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�ã 

1) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�‡�� �Ž�—�„�� �™ �‘�•�‘�Ž�‹�…�ƒ�…�Š�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �†�•�‹�ƒ�á�� �•�ƒ�� �•�–�×�”�›��
�™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�ƒ���Œ�‡�•�–���™�›�…�‡�•�ƒ���������������•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�ƒ���Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡���…�‡�•�¸��emis�›�Œ�•�¦ oraz �…�‡�•�¸��
wykupu C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä�� ���‡�Ž�‡�•�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �Œ�‡�•�–�� �œ�ƒ�‹�•�™�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �•�‘�™�›�…�Š�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �Ž�—�„��
�•�’�”�œ�‡�†�ƒ����A�•�–�›�™�×�™�� �’�‘�� �…�‡�•�ƒ�…�Š�� �Œ�ƒ�•�� �•�ƒ�Œ�„�ƒ�”�†�œ�‹�‡�Œ�� �œ�„�Ž�‹���‘�•�›�…�Š do cen zamk�•�‹�¸�…�‹�ƒ, a w 
�’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š�á���‘���•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä���t���’�•�–�ä���s���Ž�‹�–�ä���ˆ�á���‰���‹���Š�á���Œ�ƒ�•���•�ƒ�Œ�•�œ�›�„�•�œ�‡���†�‘�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡��
struktury portfela Funduszu. �����’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���„�”�ƒ�•�—���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�ƒ���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹���Ž�—�„��
�Œ�‡�Œ���…�œ�¸�ä�…�‹���™���†�ƒ�•�›�•���†�•�‹�—���’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���…�œ�¸�ä�©���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�ƒ���Œ�‡�•�–���•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡���™���•�‘�Žejnych 
�†�•�‹�ƒ�…�Š���™���•�’�‘�•�×�„���•�‘���Ž�‹�™�‹�‡���•�ƒ�Œ�†�‘�•�Ï�ƒ�†�•�‹�‡�Œ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›���…�‡�Ž���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���	�—�•�†�—�•�œ�—�â 

2) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�‡�� �Ž�—�„�� �™�� �‘�•�‘�Ž�‹�…�ƒ�…�Š�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �†�•�‹�ƒ�á�� �•�–�×�”�›�� �Œ�‡�•�–��
�‘�•�–�ƒ�–�•�‹�•�� �†�•�‹�‡�•���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�‡�Œ���•�–�”�—�•�–�—�”�›��Indeksu Odniesienia lub 
ostatnim dn�‹�‡�•���’�”�œ�‡�†���œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�‡�•���•�•�—�–�•�—�Œ�¦�…�›�•���œ�•�‹�ƒ�•�¦���–�›�…�Š���‹�•�†�‡�•�•�×�™�á���Ž�—�„���™��dnu, w 
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�•�–�×�”�›�•���’�‘�™�œ�‹�¸�–�‘���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸���‘���–�ƒ�•�‹�•���œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹�—�á���Œ�‡�ä�Ž�‹���•�‹�ƒ�Ï�‘���‘�•�‘���•�‹�‡�Œ�•�…�‡���™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�ä������
�’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�…�Š���œ�•�‹�ƒ�•���™���•�–�”�—�•�–�—�”�œ�‡��Indeksu Odniesienia �	�—�•�†�—�•�œ�á���•�‹�‡�”�—�Œ�¦�…���•�‹�¸��
interesem U�…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�� �‹ �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¦�� �…�‡�Ž�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�á�� �•�‘���‡�� �œ�ƒ�™�”�œ�‡�©�� �–�ƒ�•�¦��
�–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡���–�ƒ�•���‡���™���‹�•�•�›�•���†�•�‹�—�á���™���–�›�•���”�×�™�•�‹�‡�����™���’�‘�•�–�ƒ�…�‹���•�‹�Ž�•�—���•�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�…�Š���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹��
�”�‘�œ�Ï�‘���‘�•�›�…�Š�� �™�� �…�œ�ƒ�•�‹�‡�ä�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�� �•�‘���‡�� �œ�”�‡�œ�›�‰�•�‘�™�ƒ�©�� �œ�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�� �•�‹�‡�™�‹�‡�Ž�•�‹�…�Š��
�–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á���Œ�‡�ä�Ž�‹���•�‹�‡���Œ�‡�•�–���–�‘���—�œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�‘�•�‡���•�‘�•�œ�–�ƒ�•�‹���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�•�‹���Ž�—�„���Œ�‡�ä�Ž�‹���•�ƒ���–�‘���œ�•�‹�•�‘�•�›��
�™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� �”�›�œ�›�•�‘�� �•�‹�‡�‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ�� �…�‡�Ž�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�� ���”�œ�›�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‹�—��
�•�ƒ���†�‡�Œ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�� �œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�� �Œ�‡�•�–�� �’�”�œ�‡�•�–�”�œ�‡�‰�ƒ�©���œ�ƒ�•�ƒ�†�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �™��
ust. 1 �’�‘�™�›���‡�Œ.    

3) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡���œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‡�� �™���†�•�‹�—�á���™���•�–�×�”�›m stwierdzono niedopasowanie Funduszu do 
Indeksu Odniesienia �’�‘�™�›���‡�Œ�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� �†�‘�’�—�•�œ�…�œ�ƒ�Ž�•�‡�Œ�á�� �Ž�—�„�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �–�ƒ�•�‹�‡��
�•�‹�‡�†�‘�’�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���—�–�”�œ�›�•�—�Œ�‡���•�‹�¸���•�ƒ���•�•�—�–�‡�•���•�‹�‡�’�‡�Ï�•�‡�Œ���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���œ���†�•�‹���’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š���Ž�—�„���™��
�™�›�•�‹�•�—�� �„�Ï�¸�†�•�‹�‡�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡�Œ���™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�Œ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�ä�� �� ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �„�”�ƒ�•�—�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹��
�œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�ƒ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �Ž�—�„�� �Œ�‡�Œ�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� �™�� �†�ƒ�•�›�•�� �†�•�‹�—�� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ�� �…�œ�¸�ä�©�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�ƒ�� �Œ�‡�•�–��
�•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡�� �™���•�‘�Ž�‡�Œ�•�›�…�Š���†�•�‹�ƒ�…�Š���™���•�’�‘�•�×�„�� �•�‘���Ž�‹�™�‹�‡�� �•�ƒ�Œ�†�‘�•�Ï�ƒ�†�•�‹�‡�Œ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›��
cel inwestycyjny Funduszu. 

4) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‡���‘���…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�œ�‡���’�‘�•�‘�…�•�‹�…�œ�›�•�á���•�–�×�”�‡���•�‹�‡���™�’�Ï�›�™�ƒ�Œ�¦���„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘���•�ƒ���•�–�‘�’�‹�‡�Ñ��
odwzorowania Indeksu Odniesienia. Zawierane �„�¸�†�¦ �™�–�‡�†�›�á���‰�†�›���‹�•�–�•�‹�‡�Œ�¦���—�œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�‘�•�‡��
�’�”�œ�‡�•�Ï�ƒ�•�•�‹�á�����‡���™���‹�…�Š���™�›�•�‹�•�—���•�‘���Ž�‹�™�‡���•�–�ƒ�Œ�‡���•�‹�¸�ã 

a. �—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�‡�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�›�…�Š�� �’�”�œ�›�…�Š�‘�†�×�™�� �•�•�—�–�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� �’�‘�†�™�›���•�œ�‡�•�‹�‡�•��
realizowanej stopy zwrotu, lub 

b. uzysk�ƒ�•�‹�‡���œ�›�•�•�—���ƒ�”�„�‹�–�”�ƒ���‘�™�‡�‰�‘���’�”�œ�›���œ�ƒ�…�Š�‘�™�ƒ�•�‹�—���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹���•�ƒ���”�›�œ�›�•�ƒ��rynkowe 
lub 

c. �œ�•�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�•�‹�‡���”�›�œ�›�•�ƒ���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹���Ž�—�„���‹�•�•�›�…�Š���”�›�œ�›�•���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š���„�‡�œ���œ�•�•�‹�‡�Œ�•�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
realizowanej stopy zwrotu Funduszu. 

18.3.3. Kryteria doboru lokat  

1. ���‡���™�œ�‰�Ž�¸�†�—���•�ƒ���…�‡�Ž���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���‹���’�”�œ�›�Œ�¸�–�¦���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�¸���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�¦�á���’�‘�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�¦���œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�…�œ�‘���•�ƒ��
pasywnym fizycznym lub syntetycznym replikowaniu struktury Indeksu Odniesienia, 
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�� �†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�� �™�›�„�‘�”�—�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�á�� �’�”�œ�›��
uwzg�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�—���Ž�‹�•�‹�–�×�™ inwestycyjnych, kieruj�¦�… �•�‹�¸���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�•�‹���•�”�›�–�‡�”�‹�ƒ�•�‹�ã 

1) a�•�–�—�ƒ�Ž�•�›�� �Ž�—�„�� �‘�…�œ�‡�•�‹�™�ƒ�•�›�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�—�� �Ž�—�„�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�—�� �‘�� �’�‘�†�‘�„�•�‡�Œ��
ekspozycji w Indeksie Odniesienia �•�—�•�‹���„�›�©���œ�•�ƒ�•�›���Ž�—�„���™�‹�ƒ�”�›�‰�‘�†�•�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�â 

2) w �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �•�‹�Ž�•�—�� �‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �†�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �‹�†�‡�•�–�›�…�œ�•�¦�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸�� �•�ƒ��Indeks 
Odniesienia �Ž�—�„���Œ�‡�‰�‘���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�‹��zostanie wybrany instrument: 

a. �•�–�×�”�‡�‰�‘�� �•�ƒ�„�›�…�‹�‡�� �Ž�—�„�� �œ�„�›�…�‹�‡�� �Œ�‡�•�–�� �•�‘�”�œ�›�•�–�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡���œ���’�—�•�•�–�—���™�‹�†�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�„�‡�…�•�‡�Œ���…�‡�•�›��
ryn�•�‘�™�‡�Œ���Ž�—�„���•�‘���Ž�‹�™�‡�Œ���†�‘���‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���…�‡�•�›���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�›�Œ�•�‡�Œ�â 

b. �†�Ž�ƒ���•�–�×�”�‡�‰�‘���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�•�ƒ���’�Ï�›�•�•�‘�ä�©���—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ���œ�”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�‹�‡���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹���™���…�ƒ�Ï�‘�ä�…�‹���‹���„�‡�œ��
�™�’�Ï�›�™�ƒ�•�‹�ƒ���•�ƒ���„�‹�‡���¦�…�‡���…�‡�•�›���”�›�•�•�‘�™�‡�â 
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c. �†�Ž�ƒ���•�–�×�”�‡�‰�‘���Ï�¦�…�œ�•�ƒ���™�ƒ�”�–�‘�ä�©���•�‘�•�œ�–�×�™���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�›�Œ�•�›�…�Š���Œ�‡�•�–���•�‹���•�œ�ƒ�â 

d. �œ���•�–�×�”�‡�‰�‘���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¦���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�…�Š���Œ�‡�•�–���•�•�‹�‡�Œ�•�œ�ƒ���Ž�‹�…�œ�„�ƒ���”�›�œ�›�•���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�â 

e. �•�–�×�”�›���Ž�‡�’�‹�‡�Œ���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�—�Œ�‡���…�‡�Ž���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���	�—�•�†�—�•�œ�—�â 

3) �����’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���™�›�„�‘�”�—�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����›�•�•�—�����‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘���‹���†�‡�’�‘�œ�›�–�×�™��- �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‘�•�‡��
�œ�‘�•�–�ƒ�•�¦ �•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���…�œ�›�•�•�‹�•�‹�ã 

a. �„�‹�‡���¦�…�‡���‘�”�ƒ�œ���’�”�œ�‡�™�‹�†�›�™�ƒ�•�‡���’�‘�œ�‹�‘�•�›���”�›�•�•�‘�™�›�…�Š���•�–�×�’��procentowych,  

b. �”�›�œ�›�•�‘�� �•�”�‡�†�›�–�‘�™�‡�� �‘�†�•�‘�•�œ�¦�…�‡�� �•�‹�¸�� �†�‘�� �‡�•�‹�–�‡�•�–�×�™�� �’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š��P�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���Ž�—�„���‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�‹���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���†�‡�’�‘�œ�›�–�×�™�á 

c. �”�›�œ�›�•�‘���’�Ï�›�•�•�‘�ä�…�‹���’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š���‹�•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�á 

d. �•�‹�•�‹�•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¸���”�›�œ�›�•���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�…�Š���œ���‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�‡�•���…�‡�Ž�—���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰o 

2. �	�—�•�†�—�•�œ���•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ���œ���•�”�‡�†�›�–�×�™���‹���’�‘���›�…�œ�‡�•���Œ�‡�†�›�•�‹�‡���™���…�‡�Ž�—���•�’�”�ƒ�™�•�‡�Œ���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���‡�•�‹�•�Œ�‹���‹��wykupu 
C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�ä 

3. �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡�� �—�†�œ�‹�‡�Ž�ƒ�©�� �’�‘���›�…�œ�‡�•�á�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �•�¦�� �ƒ�•�…�Œ�‡�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�‡�� �™�� �•�•�Ï�ƒ�†��
�’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���•�ƒ���œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™�����–�ƒ�–�—�…�‹�‡�ä 

4. �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‹�‡�� �•�‘���‡�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�©���•�”�×�–�•�‹�‡�Œ�� �•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›�� �™�� �”�‘�œ�—�•�‹�‡�•�‹�—�� ���•�–�ƒ�™�› o Funduszach 
Inwestycyjnych. 

5. W �‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—�� �†�‘�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �”�‡�’�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‡�Œ��syntetycznie �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‘���‡��
�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�©�� �œ�ƒ�”�×�™�•�‘��wystandaryzowane Instrumenty Pochodne (kontrakty terminowe 
futures), jak i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (kontrakty SWAP przychodu 
�…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�‡�‰�‘).  

6. ���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�›���•�ƒ�–�ƒ�Ž�‘�‰���†�‘�•�–�¸�’�•�›�…�Š���‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹���†�Ž�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›���Œ�‡�•�–���™��pkt 18.2.1. 

18.3.4. Dokumentowanie decyzji inwestycyjnych  

1. W przypadku transakcji, kt�×�”�‡�� �•�‹�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �’�”�œ�›�Œ�¸�–�‡�Œ�� �•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‹��
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �†�‘�•�—�•�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� ���”�×�†�‡�Ï�� �„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�¦�� �†�‡�…�›�œ�Œ�‹��
inwestycyjnej �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�ƒ�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�Ï�‘ poprzez przechowywanie decyzji jednostek 
�‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �•�–�×�”�‡�� �„�‹�‘�”�¦�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �™�� �’�”�‘�…�‡�•�‹e podejmowania decyzji 
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á�� �‘�”�ƒ�œ�� �‹�•�•�›�…�Š�� �†�‘�•�—�•�‡�•�–�×�™�� �•�Ï�—���¦�…�›�…�Š�� �’�‘�†�Œ�¸�…�‹�—�� �–�ƒ�•�‹�…�Š�� �†�‡�…�›�œ�Œ�‹�á�� �™��
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�á�� �†�ƒ�•�›�…�Š�� �‘�� �”�ƒ�–�‹�•�‰�ƒ�…�Š�á�� �”�ƒ�’�‘�”�–�×�™�á�� �™�� �–�›�•�� �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‘�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ��
Towarzystwo lub na jego zlecenie.  

2. ���‘�•�—�•�‡�•�–�›�á���‘���•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä���s�á���’�‘�™�‹�•�•�›���„�›�©���™�›�•�–�ƒ�”�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡���†�‘���—�†�‘�•�—�•�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���‹��
�—�œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�‡�•�‹�ƒ���†�‡�…�›�œ�Œ�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���’�‘�†�Œ�¸�–�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�ä 

3. ���ƒ���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�¸�á���•�–�×�”�ƒ���•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���œ�ƒ�™�ƒ�”�–�ƒ���™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š���’�”�œ�›�Œ�¸�–�‡�Œ���•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ���‹���•�–�×�”�ƒ��
�™�›�•�ƒ�‰�ƒ�� �†�‘�•�—�•�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �—�™�ƒ���ƒ�•�ƒ�� �Œ�‡�•�–�� �•�ƒ���†�ƒ�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ�á�� �•�‹�‡�œ�‰�‘�†na z transakcjami 
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�‹���™��pkt 18.3.3 �—�•�–�ä���t�á���™���•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�ã 
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1) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ�á�� �œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �—�•�–. �v�á�� �™���™�›�•�‹�•�—���•�–�×�”�‡�Œ���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�‡���™�œ�”�‘�•�–�� �„�‡�œ�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‡�Œ��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���ƒ�•�–�›�™�•�‡�Œ���’�‘�œ�›�…�Œ�‹���•�ƒ���†�ƒ�•�›�•���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�—���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���‰�†�œ�‹�‡���œ�ƒ���ƒ�•�–�›�™�•�¦��
�’�‘�œ�›�…�Œ�¸���—�™�ƒ���ƒ���•�‹�¸���”�×���•�‹�…�¸ �’�‘�•�‹�¸�†�œ�›���’�”�‘�…�‡�•�–�‘�™�›�•���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�‡�•���†�ƒ�•�‡�‰�‘���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�ƒ���Ž�‘�•�ƒ�–��
w Aktywach N�‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—���ƒ���Œ�‡�‰�‘���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�‡�•���™��Indeksie Odniesienia, 

2) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ�á���•�–�×�”�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�‘���’�‘�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�™�ƒ���‡�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�‘�„�‡�…��Indeksu 
Odniesienia ���‰�†�›�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�›�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸�� �•�ƒ��Indeks Odniesienia 
�’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Œ�¦�…�¦��e�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸��m�‘�†�‡�Ž�‘�™�¦�á �…�œ�›�Ž�‹�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸�á�� �†�‘�� �•�–�×�”�‡�Œ�� �—�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �†�¦���›��
�	�—�•�†�—�•�œ�á�� �™�›�•�‘�•�œ�¦�…�¦�� �s�r�r�¨�� ������������ �™�� �™�›�•�‹�•�—�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘�� �–�¸�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸��
�œ�™�‹�¸�•�•�œ�›���á 

3) �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ�á���•�–�×�”�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�‘���œ�•�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�•�‹�ƒ���•�‹�‡�†�‘�™�ƒ���‡�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�‘�„�‡�…��Indeksu 
Odniesienia ���‰�†�›�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�›�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸�� �•�ƒ��Indeks Odniesienia �’�‘�•�‹���‡�Œ��
ekspozycji modelowej�á�� �…�œ�›�Ž�‹�� �‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹�á�� �†�‘�� �•�–�×�”�‡�Œ�� �—�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �†�¦���›�� �	�—�•�†�—�•�œ�á��
�™�›�•�‘�•�œ�¦�…�‡�Œ���s�r�r�¨���������������™���™�›�•�‹�•�—���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘���–�¸���‡�•�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸���‘�„�•�‹���›���ä 

4. ���‹�‡���™�›�•�ƒ�‰�ƒ���†�‘�•�—�•�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�ƒ���•�ƒ�„�›�…�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���ƒ�•�…�Œ�‹���•�’�×�Ï�‡�•���’�”�œ�‡�†���†�•�‹�‡�•��
�‹�…�Š���™�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�ƒ���†�‘��Indeksu Odniesienia�á���Œ�‡�ä�Ž�‹���œ�ƒ�”�×�™�•�‘���†�ƒ�–�ƒ���‹�…�Š���™�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�ƒ�á���Œ�ƒ�•���‹���•�œ�ƒ�…�—�•�•�‘�™�›��
�—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �™�� �–�›�•�� �‹�•�†�‡�•�•�‹�‡�� �™�� �•�‘�•�‡�•�…�‹�‡�� �’�‘�†�‡�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �†�‡�…�›�œ�Œ�‹�� �…�‘�� �†�‘�� �•�ƒ�„�›�…�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ��
b�¸�†�¦�� �œ�•�ƒ�•�‡�á�� �‘�� �‹�Ž�‡�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �•�ƒ�„�›�™�ƒ�•�›�…�Š�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� �•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›�� �’�”�‘�‰�•�‘�œ�‘�™�ƒ�•�‡�‰�‘�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�� �–�‡�‰�‘��
emitenta w Indeksie Odniesienia �	�—�•�†�—�•�œ�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‹�ƒ���–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�ä 

19. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU 

19.1. Zakazy inwestycyjne  

Fundusz nie �•�‘���‡: 

1) �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�©���Ž�‘�•�ƒ�–�á���•�–�×�”�›�…�Š���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���•�¦�ã 

a) �™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©���Ž�—�„���™�•�’�×�Ï�™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©���•�‹�‡�”�—�…�Š�‘�•�‘�ä�…�‹�á�� 

b) �™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©���Ž�—�„���™�•�’�×�Ï�™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©�ã�� 

�� �•�‹�‡�”�—�…�Š�‘�•�‘�ä�…�‹�� �‰�”�—�•�–�‘�™�›�…�Š�� �™�� �”�‘�œ�—�•�‹�‡�•�‹�—�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™�� �‘�� �‰�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�…�‡��
�•�‹�‡�”�—�…�Š�‘�•�‘�ä�…�‹�ƒ�•�‹�á�� 

�� �„�—�†�›�•�•�×�™���‹���Ž�‘�•�ƒ�Ž�‹���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���‘�†�”�¸�„�•�‡���•�‹�‡�”�—�…�Š�‘�•�‘�ä�…�‹�á�� 

�� �•�–�ƒ�–�•�×�™���•�‘�”�•�•�‹�…�Š,  

c) �—���›�–�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���™�‹eczyste; 

2) �Ž�‘�•�‘�™�ƒ�©�����•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—���™�����ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡���‹���™�‹�‡�”�œ�›�–�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á��
�ƒ�•�…�Œ�‘�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�›�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� �„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�ƒ�•�‹�� �†�‘�•�‹�•�—�Œ�¦�…�›�•�‹��
�Ž�—�„���œ�ƒ�Ž�‡���•�›�•�‹���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���Ž�—�„���ƒ�•�…�Œ�‘�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�› Towarzystwa;  

3) �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�©�� �—�•�×�™�á�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �•�¦�� ���ƒ�’�‹�‡�”�›�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�� �‹�� �™�‹�‡�”�œ�›�–�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���‘���–�‡�”�•�‹�•�‹�‡���™�›�•�ƒ�‰�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡���†�Ï�—���•�œ�›�•���•�‹�����”�‘�•���œ�ã 
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a) ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÏÒÇÁÎĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie, 

c) ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × Umowie Depozytowej, 

d) ÏÓÏÂÁÍÉ ÐÏÚÏÓÔÁÊäÃÙÍÉ Ú ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÍÉ × ÌÉÔȢ Á-Ã × Ú×ÉäÚËÕ 

ÍÁčŀÅďÓËÉÍȟ 

e) ÏÓÏÂÁÍÉȟ Ú ËÔĕÒÙÍÉ ÏÓÏÂÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × ÌÉÔȢ Á-Ã čäÃÚÙ ÓÔÏÓÕÎÅË ÐÏËÒÅ×ÉÅďÓÔ×Á 

ÌÕÂ ÐÏ×ÉÎÏ×ÁÃÔ×Á ÄÏ ÄÒÕÇÉÅÇÏ ÓÔÏÐÎÉÁ ×čäÃÚÎÉÅȠ 

4) ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å z: 

a) Towarzystwem, 

b) $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÕÍĕ× ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÁÎËÏ×ÅÇÏ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÚÁ 
ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÂÉÅŀäÃÅ É ÐÏÍÏÃÎÉÃÚÅ ÒÁÃÈunki rozliczeniowe oraz umowy lokat 

ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈȟ Ï ÏËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ dni, 

ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÍÏ×Ù ÔÅ ÂöÄä ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÂÉÅŀäÃä ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ 

× ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÍ ÄÏ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓzu, 

c) ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÍÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÕÂ 
Depozytariusza, 

d) akcjonariuszami Towarzystwa, 

e) ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ ÌÕÂ ×ÓÐĕÌÎÉËÁÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ × 
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. 

/ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ mowa w pkt 2 i 4, nie ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÏ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á ÌÕÂ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȢ 

/ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt 4 lit. d i e, nie ÍÁÊä zastosowania w przypadku, gdy podmioty, 

o ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÔÙÃÈ ÐÕÎËÔÁÃÈȟ ÂöÄä ÓÐĕčËÁÍÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍÉȟ Á &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁč ÕÍÏ×ö 

z ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅÍ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÍ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ υϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕȢ 

Fundusz ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÌÏËÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt ςȟ ÌÕÂ ÚÁ×ÒÚÅç ÕÍÏ×öȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt 

σ É τȟ ÊÅŀÅÌÉ ÄÏËÏÎanie lokaty lub zawarcie umowy ÌÅŀÙ w interesie 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× oraz nie spowoduje 

×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÌÏËÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt 2, lub 

ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt 3 i 4, Fundusz przechowuje ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÅ ÎÁ 

stwierdzenie ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÓčÁÎÅË ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÉÃÈ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÌÕÂ ÚÁ×ÁÒÃÉÅ, 

× ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÓÁÄ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÃÅÎÙ É ÉÎÎÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ 
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19.2. Ograniczenia  inwestycyjn e ÍÁÊäÃe zastosowanie do Funduszu  wraz ze wskazaniem  

sposobu zawiadamiania 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× Ï ÄÚÉÁčÁÎÉÁÃÈ Towarzystwa  w wypadku ich 

naruszenia  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï 

Funduszach Inwestycyjnych lub w Statucie, Fundusz ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest ÄÏ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÅÇÏ 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ Ó×ÏÉÃÈ !ËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÙÍÏÇĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÉÎÔÅÒÅÓ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕȢ / ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ Ï ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÊÅÇÏ 

!ËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÙÍÏÇĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ 3ÔÁÔÕÔÕ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÉÎÆÏÒÍÕÊÅ +.& × ÓÐÏÓĕÂ É × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×ÁȢ 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÎÉÅ ÂöÄä ÚÁ×ÉÁÄÁÍÉÁÎÉ Ï ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁch przez Fundusz 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

*ÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ Éŀ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ 43 ust. 7 Statutu, u×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ËÏÍÐÏÚÙÃÊö ÊÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁȟ ÊÁË É ÍÅÔÏÄÙËö ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × ÃÅÌÕ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÁ IÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ ÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ ÊÁË ÔÅŀ 

ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ÚÁËÒÅÓÕ ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ ÊÅÇÏ ÚÍÉÁÎȟ Funduszȟ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȟ ÂöÄÚÉÅ ÐÕÂÌÉËÏ×Áč ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 

Towarzystwa, × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏ ZÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ, ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÏÓÔÁÔÎÉ $ÚÉÅď 

Wyceny, ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȡ 

1) ÅËÓÐÏÚÙÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ × ÔÙÍ Ú ÔÙÔÕčÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÏÎä ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 

3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

2) ÕÄÚÉÁč ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÒÁŀÏÎÙ ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 

3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

3) ÅËÓÐÏÚÙÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÏÎä ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

4) ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÎÁ ÎÁÓÔöÐÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÃÉÅ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙ 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÓÔÒÕËÔÕÒö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ ËÔĕÒÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅď Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËÉÅÍ w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȢ 

19.3. Informacje o  Indeks ie Odniesienia  

Obecnie administratorem Indeksu Odniesienia jest GPW Benchmark S.A. '07 "ÅÎÃÈÍÁÒË ÚÏÓÔÁč 

×ÐÉÓÁÎÙ ÐÒÚÅÚ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ 5ÒÚäÄ .ÁÄÚÏÒÕ 'ÉÅčÄ É 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ%3-!Ɋ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒĕ× ×ÓËÁľÎÉËĕ× ÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎÙÃÈȢ  

Informacje o Indeksie /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Óä ÄÏÓÔöÐÎÅ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ '07 Benchmark S.A. pod 

adresem www .gpwbenchmark .pl ()ÎÄÅËÓÙ ÇÉÅčÄÏ×Å ɀ Indeksy ɀ Notowania ɀ Indeksy pozostÁčÅ 

- WIG20TR).  

Informacje zamieszczone na wskazanej ÐÏ×ÙŀÅÊ stronach internetow ych ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 
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20. WYCENA  

20.1. :ÁÓÁÄÙ ÏÒÁÚ ÍÅÔÏÄÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ wÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu  

:ÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× Funduszu ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 0ÏÌÉÔÙÃÅ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ É ×ÙÎÉËÁÊä 

z Ustawy Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÏÒÁÚ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× Ú ÄÎÉÁ Ú ÄÎÉÁ ςτ ÇÒÕÄÎÉÁ ςππχ 

ÒÏËÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ɉ$ÚȢ U. z 2007 r. Nr 

249, poz. 1859). 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÚÁÓÁÄ ÏÒÁÚ ÍÅÔÏÄ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÏÓÔÁč ÏÐÉÓÁÎÙ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ X Statutu ɀ Zasady Wyceny !ËÔÙ×ĕ× 

Funduszu. 

20.2. #ÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢç ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ waÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ É 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ Certyfikat  Inwestycyjny  

Aktywa Funduszu wycenia siöȜȟ Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÁ ÓÉöȜ na DÚÉÅď Wyceny oraz na dzieÎǲǲ 

ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ sprawozdania finansowego. 

Pierwsza wycena !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ustalenie WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÏÓÔÁčy dokonane w dniu ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ËÓÉäÇ 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙm po rejestracji Funduszu.  

Ponadto, wyceny ÄÏËÏÎÕÊÅ ÓÉö na DÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÙ ÎÁȡ 

1) ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď 3ÅÓÙÊÎÙ; 

2) ÄÚÉÅď otwarcia likwidacji Funduszu.  

20.3. Wskazanie sposobu, w jaki IÎ×ÅÓÔÏÒÚÙ ÂöÄä ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉ Ï 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

na Certyfikat  Inwestycyjny   

.ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ 

przekazuje tö ×ÁÒÔÏĢç ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ × ÆÏÒÍÉÅ ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ × ÓÐÏÓĕÂ, w jaki 

ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ××× ȢÁÇÉÏfunds. pl oraz 

ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ.  

20.4. /ÐÉÓ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÓÐÏÓÏÂÕ 
informowania IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Ï ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÕ É wznowieniu dokonywania wyceny  

7ÅÄčÕÇ ÎÁÊÌÅÐÓÚÅÊ ×ÉÅÄÚÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÂÒÁË ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ×ȟ Á × ÅÆÅËÃÉÅ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 

Fundusz od dokoÎÁÎÉÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na jakikolwiek DÚÉÅď Wyceny.  

21. :/"/7)D:!.)! 7:!*%-.%  

Nie dotyczy. Fundusz ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami. 
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22. INFORMACJE FINANSOWE 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÁËÔÙ×ĕ× É ÐÁÓÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÊÅÇÏ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ 

zysËĕ× É ÓÔÒÁÔ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ )6Ȣ ÐËÔ 14 Prospektu.  

22.1. Analiza portfel a Funduszu  

.Á ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 ÒȢ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÏÓÉčÙ 45.375 tys. PLNȟ ÎÁ ÃÏ ÓËčÁÄÁčÙ ÓÉö 

Çčĕ×ÎÉÅȡ  

a) ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 99,38% !ËÔÙ×ĕ× 

Funduszu, 

b) ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0,59% !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

7 ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÂÌÉŀÏÎÅÊ ÊÁË ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÄÏ ρππϷ 

Skorygowanej 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓÉÁÄÁč Òĕ×ÎÉÅŀ ËÏÎÔÒÁËÔÙ ÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÆÕÔÕÒÅÓ 

na Indeks Odniesienia. .Á ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 ÒȢ čäÃÚÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

×ÙÎÏÓÉčÁ 100,01% Skorygowanej 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ 99,63% Ú ÔÙÔÕčÕ 

posiadania akcji oraz 0,38% Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈ ÆÕÔÕÒÅÓ ÎÁ )ÎÄÅËÓ 

Odniesienia. 7ÉÅÌËÏĢç ÐÏÓÉÁÄÁÎÅÊ ÐÏÚÙÃÊi w kontraktach terminowych futures na Indeks 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ 0,38%.  

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁ ÓÉö × ÓÐÏÓĕÂ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙȡ 

Akcje: 

Tabela nr 14. ���•�…�Œ�‡���™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�‡ �™���•�•�Ï�ƒ�†���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘��Funduszu wg. s�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���x�•���™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ 2020 r. 

Nazwa ISIN Liczba Cena Wart. rynkowa 
5ÄÚÉÁč × 
akt.; % 

ALIOR BANK S.A. PLALIOR00045 24.651 12,4100 305.918,91 0,67% 

BANK POLSKA KASA 
OPIEKI S.A. 

PLPEKAO00016 48.252 49,3900 2.383.166,28 5,25% 

CCC S.A. PLCCC0000016 10.338 46,3000 478.649,40 1,05% 

CD PROJEKT S.A. PLOPTTC00011 17.511 431,4000 7.554.245,40 16,65% 

CYFROWY POLSAT S.A. PLCFRPT00013 75.314 27,3000 2.056.072,20 4,53% 

DINO POLSKA S.A. PLDINPL00011 13.099 228,6000 2.994.431,40 6,60% 

GRUPA LOTOS S.A. PLLOTOS00025 23.676 35,1700 832.684,92 1,84% 

*!342:V"3+! 30sl+! 
7V',/7! 3Ȣ!Ȣ 

PLJSW0000015 14.258 25,5500 364.291,90 0,80% 

+'(- 0/,3+! -)%$» 
S.A. 

PLKGHM000017 37.318 118,2500 4.412.853,50 9,73% 

LPP S.A. PLLPP0000011 357 6.715,0000 2.397.255,00 5,28% 

MBANK S.A. PLBRE0000012 3.558 168,5000 599.523,00 1,32% 

ORANGE POLSKA S.A. PLTLKPL00017 177.098 6,8050 1.205.151,89 2,66% 

PGE POLSKA GRUPA 
ENERGETYCZNA S.A. 

PLPGER000010 217.975 6,3160 1.376.730,10 3,03% 

PLAY 
COMMUNICATIONS 
S.A. 

LU1642887738 41.557 38,6000 1.604.100,20 3,54% 
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POLSKI KONCERN 
NAFTOWY ORLEN S.A. 

PLPKN0000018 79.075 45,1600 3.571.027,00 7,87% 

�����������������
�V����������������
NAFTOWE I 
GAZOWNICTWO 

PLPGNIG00014 444.445 5,0000 2.222.225,00 4,90% 

POWSZECHNA KASA 
�����������9�������c����������������
POLSKI 

PLPKO0000016 234.612 20,9600 4.917.467,52 10,84% 

POWSZECHNY 
�������O������
���������������������Q�����ä���ä 

PLPZU0000011 155.472 24,9500 3.879.026,40 8,55% 

SANTANDER BANK 
POLSKA S.A. 

PLBZ00000044 9.084 141,4000 1.284.477,60 2,83% 

TAURON POLSKA 
ENERGIA S.A. 

PLTAURN00011 285.496 2,3000 656.640,80 1,45% 

Suma: Akcje razem 1.913.146 ---- 45.095.938,42 99,38% 
�}�”�×�†�Ï�‘�ã ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���™�Ï�ƒ�•�•�‡��Funduszu  

Kontrakty terminowe: 

Tabela nr 15. Kontrakty terminowe futures �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�‡ �™���•�•�Ï�ƒ�†���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘��Funduszu wg s�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��29 
�™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ 2020 r. 

Nazwa ISIN Ilo�ä�© Cena Wart�‘�ä�© rynkowa 

���‹�‡�Ž�•�‘�ä�©��
pozycji  w 

odniesieniu 
do akt. % 

FW20Z2020  PL0GF0019992 5 1 717 171.700,00 0,38% 
�}�”�×�†�Ï�‘�ã ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���™�Ï�ƒ�•�•�‡ Funduszu 

�c�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�ã 

Tabela nr 16. �c�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�� Funduszu wg s�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���x�•���™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ��2020 r. 

Waluta Nazwa waluty Saldo kurs ���ƒ�”�–�‘�ä�©���„�‹�‡���¦�…�ƒ 
Udzia�Ï 

w akt.% 
PLN �œ�Ï�‘�–�›���’�‘�Ž�•�•�‹ 267.312,74 1.00 267.312,74 0,59% 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���™�Ï�ƒ�•�•�‡ Funduszu 

22.2. ���ƒ�”�–�‘�ä�© ���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���	�—�•�†�—�•�œ�— 

���ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���t�{���™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ��2020 r. ���ƒ�”�–�‘�ä�©�����•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���™�›�•�‘�•�‹�Ï�ƒ��45.262.762,62 PLN�á���œ�ƒ�ä�����ƒ�”�–�‘�ä�©��
���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� �™�›�•�‘�•�‹�Ï�ƒ��29,24 PLN.  ���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�ƒ�� �’�‘�™�›���‡�Œ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�© 
���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���‘�”�ƒ�œ�����ƒ�”�–�‘�ä�© ���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›���•�‹�‡���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Ï�ƒ���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�—��
�’�”�œ�‡�œ���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡widenta Emitenta. 

���ƒ�”�–�‘�ä�© ���•�–�›�™�×�™�����‡�–�–�‘���•�ƒ���•�ƒ���†�›�����œ�‹�‡�Ñ�����›�…�‡�•�›���’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�›�™�ƒ�•�ƒ���Œ�‡�•�–���†�‘���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹���™�� 
�ˆ�‘�”�•�‹�‡���”�ƒ�’�‘�”�–�—���„�‹�‡���¦�…�‡�‰�‘���™���•�’�‘�•�×�„�á���™���Œ�ƒ�•�‹���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�ƒ���’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���–�Œ�ä���•�ƒ stronie 
internetowej Towarzystwa: www. agiofunds. pl �‘�”�ƒ�œ���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����‘�†�•�‹�‘�–�×�™��
���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�����ƒ�’�‹�•�›.  
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���������������O�����ä��������������������������������������������������
�������������O���������c������  

23. INFORMACJE O TOWARZYSTWIE  

23.1. Dane o Towarzystwie  

Nazwa: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Forma prawna:  �•�’�×�Ï�•�ƒ���ƒ�•�…�›�Œ�•�ƒ 

Adres: ���Ž�ä�����¦�„�”�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘���s�á���r�r-057 Warszawa 

Siedziba: Warszawa 

Kraj siedziby:  Polska  

Numer telefonu: + 48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: + 48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy: www. agiofunds. pl 

E-mail: agiofunds@agiofunds.pl 

Numer REGON: 141230937 

Numer NIP: 108-000-43-99 

Kod LEI: 2594009F1QN9G8TU9U05 

 

���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �œ�ƒ�•�‹�‡�•�œ�…�œ�‘�•�‡�� �•�ƒ�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�Œ�� �’�‘�™�›���‡�Œ���•�–�”�‘�•�‹�‡�� �‹�•�–�‡�”�•�‡�–�‘�™�‡�Œ�� �•�‹�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�� �…�œ�¸�ä�…�‹��
Prospektu �‹���•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���œ�™�‡�”�›�ˆ�‹�•�‘�™�ƒ�•�‡���ƒ�•�‹���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‘�•�‡���’�”�œ�‡�œ���™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›���‘�”�‰�ƒ�•���•�ƒ�†�œ�‘�”�—���������	��.  

23.2. Zezwolenia na utworzenie Towarzystwa  

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï�‘�� �œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�‡�� �•�ƒ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �’�”�œ�‡�œ�� �–�‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�› 
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¦�� �����	�� �œ�� �†�•�‹�ƒ�� �z�� �•�™�‹�‡�–�•�‹�ƒ�� �t�r�r�{�� �”�ä �� nr decyzji 
DFL/4030/28/29/08/09/VI/KNF/62 -1/SP. 

23.3. ���¦�†��rejestrowy  �™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›���†�Ž�ƒ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ 

Towarzystwo �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘���œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‡���™�����”�ƒ�Œ�‘�™�›�•�����‡�Œ�‡�•�–�”�œ�‡�����¦�†�‘�™�›�•���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•���’�”�œ�‡�œ ���¦�†��
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII ���›�†�œ�‹�ƒ�Ï�� �
�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�…�œ�›�� ���”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘�� ���‡�Œ�‡�•�–�”�—��
���¦�†�‘�™�‡�‰�‘ w dniu 5 lutego 2008 r., pod numerem KRS 0000297821. ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘��
�—�–�™�‘�”�œ�‘�•�‡���•�ƒ���…�œ�ƒ�•���•�‹�‡�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�ä�� 
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23.4. ���‘�†�œ�ƒ�Œ�‡�� �‹�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�©�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�×�™�� �™�Ï�ƒ�•�•�›�…�Š�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡��
�—�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‹�ƒ���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�×�™���™�Ï�ƒ�•�•�›�…�Š�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� 

���›�•�‘�•�‘�ä�©���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—���™�Ï�ƒ�•�•�‡�‰�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �™���–�›�•�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�©���•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—���™�Ï�ƒ�•�•�‡�‰�‘�� �•�ƒ��
�†�œ�‹�‡�Ñ��31 grudnia 2019 r.: 

���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï���™�Ï�ƒ�•�•�›�ã 20.853.440,45 PLN  

���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï��akcyjny:       870.000,00 PLN 

���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï��zapasowy: 15.577.945,57 PLN 

���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï���œ���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹��wyceny:    2.084.775,15 PLN 

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�†�� �—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �����	�� �•�ƒ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �’�”�œ�‡�œ��
�–�‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� ���–�Œ�ä�� �‘�†�� �†�•�‹�ƒ�� �z�� �•�™�‹�‡�–�•�‹�ƒ�� �t�r�r�{�� �”�ä���� �—�–�”�œ�›�•�›�™�ƒ�Ï�‘���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�›��
�™�Ï�ƒ�•�•�‡���•�ƒ���’�‘�œ�‹�‘�•�‹�‡���™�›�•�ƒ�‰�ƒ�•�›�•���’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�����•�–�ƒ�™�›���‘���	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä  

23.4.1. ���’�‹�•�� �•�’�‘�•�‘�„�—�á�� �™�� �Œ�ƒ�•�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�� �™�›�•�‘�‰�‹�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�� �œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�ƒ��
�•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—�� �™�Ï�ƒ�•�•�‡�‰�‘�� �ƒ�Ž�„�‘�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�ƒ�� �—�•�‘�™�›�� �—�„�‡�œ�’�‹�‡�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ��
�‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�¦�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �•�‹�‡�™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �Ž�—�„�� �•�‹�‡�•�ƒ�Ž�‡���›�–�‡�‰�‘�� �™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ��
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™���™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�ä 

���� �…�‡�Ž�—�� �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‡�Œ�� �„�ƒ�œ�›�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �’�”�œ�‡�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�� �œ�›�•�•�‹��
�™�›�’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�•�‡�� �™�� �•�‘�Ž�‡�Œ�•�›�…�Š�� �Ž�ƒ�–�ƒ�…�Š�� �•�ƒ�� �œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�×�™�� �™�Ï�ƒ�•�•�›�…�Š�ä�� ���ƒ�•�ƒ�� �†�‡�…�›�œ�Œ�ƒ�� �’�‘�†�Œ�¸�–�ƒ��
�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���”�×�™�•�‹�‡�����’�”�œ�‡�œ�����™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�‡�����ƒ�Ž�•�‡�����‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���™���”�‘�•�—���t�r�s�y�á���t�r�s�z, 2019 i 
2020 r. �� zyski wypracowane w 2016, 2017, 2018, 2019 �”�ä���’�‘�™�‹�¸�•�•�œ�›�Ï�›���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�›�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä������
�t�r�s�{���”�ä�á���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Œ�¦�…���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���—�…�Š�™�ƒ�Ï�›���•�”���s�{�����™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�‡�‰�‘�����ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�����‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–wa 
�œ���†�•�‹�ƒ���t�z���…�œ�‡�”�™�…�ƒ���t�r�s�y���”�ä���’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�‘���•�•�—�’���ƒ�•�…�Œ�‹���™�Ï�ƒ�•�•�›�…�Š���™���…�‡�Ž�—���‹�…�Š���—�•�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�ä�����‹�‡�Ž�•�‘�ä�©��
�•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�×�™�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���”�ƒ�’�‘�”�–�—�Œ�‡���†�‘�������	���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�›�•�‹���’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�ä�� 

23.5. Nazwy funduszy inwestycyjnych  �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘ 

1. ABELIA CAPITAL �	�—�•�†�—�•�œ�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�����ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�����•�–�›�™�×�™�����‹�‡�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�…�Š�á 

2. �������������������	�—�•�†�—�•�œ�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�����ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�����•�–�›�™�×�™�����‹�‡�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�…�Š�á�� 

3. AFORTI MICROLOANS �	�—�•�†�—�•�œ�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�����ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�����•�–�›�™�×�™�����‹�‡�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�…�Š�á 

4. AGIO Globalny Ka�’�‹�–�ƒ�Ï���	�—�•�†�—�•�œ�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�����ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�á  

5. AGIO ���‹�‡�”�—�…�Š�‘�•�‘�ä�…�‹ ���‘�•�‡�”�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•�œ�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�� ���•�–�›�™�×�™��

Niepublicznych,  

6. AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
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7. Agio 0ÏŀÙÃÚËÏ×Ù .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ  

8. AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

9. !')/ 7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

:ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

10. !')/ 7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,53 ς .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

:ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

11. !')/ 7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,53 .ÉÅÓÔÁÎÄaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 

:ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

12. ALFA Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

13. ARIONN &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji , 

14. BETA ETF mWIG40TR PORTFELOWY &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

15. BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

16. "%4! %4& 7)'ςπ3ÈÏÒÔ 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

17. "%4! %4& 7)'ςπ,ÅÖ 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

18. CAMPANULA CAPITAL &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× Niepublicznych, 

19. #%2%3 .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

20. #/2!,%! #!0)4!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

21. ENRAV &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

22. %Õ#/ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

23. &/2.%4 .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

24. FORSYTHIA CAPITAL &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

25. Fortunato Niestandaryzowany 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

26. &2!- &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöty, 

27. '2%%. 7/2,$ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

28. GALANTHUS CAPITAL &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

29. Gros Investment Fundusz Inwestycyjny :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

30. HANSON Fundusz Inwestycyjny :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

31. (%2-%3 #!0)4!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ, 
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32. IFM Globalnych Szans Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji , 

33. )-/.% &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

34. InValue Multi-Asset Konserwatywny Fundusz InwestÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

35. InValue Multi-!ÓÓÅÔ :Òĕ×ÎÏ×ÁŀÏÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

36. +ÏÍÕÎÁÌÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

37. ,# !ÓÓÅÔ .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

38. LIVORNO CAPITAL Fundusz Inwestycyjny :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .iepublicznych, 

39. LMB Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

40. -%$)! 6%.452% #!0)4!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

41. MEDICO Niestandaryzowany 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

42. MERU FUND Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji , 

43. -00 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ w likwidacji , 

44. NEMESIA CAPITAL &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

45. OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny :ÁÍËÎÉöÔÙ, 

46. POLARIS Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ 

47. 0ÒÏÐÅÒÔÕÍ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

48. 3!.+!2! &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

49. 3%.3%2)! #!0)4!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

50. SG Niestandaryzowany SekurytyÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ  

51. 3'" &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

52. 3-!24 25..%2 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ  

53. 4ÁÒ (ÅÅÌ #ÁÐÉÔÁÌ 'ÌÏÂÁÌÎÅÊ )ÎÎÏ×ÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

54. TOROX EKO Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

55. 6!,5% &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

56. VIDRIO FUND Fundusz Inwestycyjny :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ. 
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23.6. Otoczenie Towarzystwa i Funduszu  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď σρ sierpnia 2020 r., zgodnie z danymi publikowanymi na stronie 

ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ +.&ȟ ÂÙčÏ 56 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÓÚÅĢç) towarzystw funduszy inwestycyjnych.  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÄÁÎÙÍÉ ):&É!ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 31 sierpnia 2020 r. towarzystwa funduszy 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁčÙ čäÃÚÎÉÅ 878 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ osiemset ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ osiem) funduszami 

inwestycyjnymi ɉÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÌÉÃÚÂÁ ÔÁ ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁ ÓÕÂÆÕÎÄÕÓÚÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÆÕÎÄÕÓÚÙ Ï ÔÙÐÉÅ 

parasolowym) utworzonymi na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, o aktywach o 

čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÏËÏčÏ 265 ÍÌÄ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÍÉÌÉÁÒÄĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊȢ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÄÁÎÙÍÉ ):&É!ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 31 sierpnia 2020 ÒȢ čäÃÚÎÅ ÁËÔÙ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ×ÙÎÏÓÉčÙ 

ÏËÏčÏ  265 ÍÌÄ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÍÉÌÉÁÒÄĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ čäÃÚÎÁ 

×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÙÎÏÓÉčÁ ÐÏÎÁÄ 6 mld 424 mln PLN 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢç ÍÉÌÉÁÒÄĕ× ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ cztery miliony ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÏ ÕÐÌÁÓÏ×ÁčÏ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ÐÉäÔÅÊ ÐÏÚÙÃÊÉ × ËÁÔÅÇÏÒÉÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÒÙÎËÕ ÎÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÎÁ Ä×ÕÄÚÉÅÓÔÅÊ 

czwartej ÐÏÚÙÃÊÉ × ËÁÔÅÇÏÒÉÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏ ×ĢÒĕÄ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestycyÊÎÙÃÈ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÌÓËÉÍȟ Ú čäÃÚÎÙÍ ÕÄÚÉÁčÅÍ ÒÙÎËÏ×ÙÍ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ 

ÏËÏčÏ ςȟ42Ϸ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á É ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ dwa setne procent).  

0ÒÚÙ ÃÚÙÍ ÄÁÎÅ ÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ):&É! ÍÏÇä ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁç ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ 

Óä ÚÁÒÚäÄÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ ÂöÄäÃÅ ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÔÅÊ ÉÚÂÙȢ 

0ÉÅÒ×ÓÚÙ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ na podstawie Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych ɀ Fundusz (Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny 

:ÁÍËÎÉöÔÙ) - ÚÏÓÔÁč ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 × ÄÎÉÕ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ 7ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× 

Funduszu  od 7 stycznia 2019 r. do 31 sierpnia ςπςπ ÒȢ ×ÙÎÉÏÓčÁ ρ23,1 ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ 

Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÒÚÙ ÍÉÌÉÏÎÙ sto ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 7 ÄÎÉÕ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 ÚÏÓÔÁč 

wprowadzony kolejny, utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 

ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ ɀ Beta ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȢ 7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ σρ sierpnia 2020 r. waÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× 

ÔÅÇÏ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉÏÓčÁ 89,4 ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÄÚÉÅ×Éöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ 

ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ +ÏÌÅÊÎÅ Ä×Á ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Å ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÓÔÁ×Ù 

Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ GPW odpowiednio 27 listopada 

2019 r. oraz 25 lutego 2020 r. Pierwszy z nich, Beta ETF WIG20short Portfelowy Fundusz 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ ÏÄ ςχ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρω ÄÏ σρ sierpnia ςπςπ ÒȢ ÏÓÉäÇÎäč ÏÂÒÏÔÙ Ï čäÃÚÎÅÊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ 132,6 ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ Ä×Á ÍÉÌÉÏÎÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÚÁĢ ÄÒÕÇÉ 

- "ÅÔÁ %4& 7)'ςπÌÅÖ 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ ÏÄ ÄÎÉÁ ςυ ÌÕÔÅÇÏ ςπςπ ÒȢ ÄÏ 

31 sierpnia ςπςπ ÒȢ ÏÓÉäÇÎäč ÏÂÒÏÔÙ Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 59,2 ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ 

ÄÚÉÅ×Éöç ÍÉÌÉÏÎĕ× Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ  

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 Óä Òĕ×ÎÉÅŀ ÔÙÔÕčÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Á ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ %4& ɉÁÎÇȢ 

exchange traded funds) utworzone jako fundusze portfelowe w formule funduszy inwestycyjnych 

ÏÔ×ÁÒÔÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÕÚÙÓËÁčÙ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ 5ÎÉÉ 

%ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ɉ+ÓÉöÓÔ×Ï ,ÕËÓÅÍÂÕÒÇÁɊ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú prawem 

×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍ ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÍ ÚÁÓÁÄÙ ÚÂÉÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ × ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅȢ 
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7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 Óäȡ 

�� Lyxor WIG20 UCITS ETF, 

�� Lyxor S&P 500 UCITS ETF, oraz 

�� Lyxor DAX UCITS ETF. 

0ÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅ ÏÂÒÏÔĕ× × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙ %4& ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 ÐÒÅÚÅÎÔÕÊÅ ÐÏÎÉŀÓÚÁ 

tabela: 

Tabela nr 13�ä�����‘�†�•�—�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���‘�„�”�‘�–�×�™���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�������	���•�ƒ���
�������™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���‘�†���v�w�ä�v�w�ä�x�v�x�v���”�ä���†�‘��31.08.2020 r. 

Fundusz  
7ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× × ÍÌÎ 0,. 

ÓÉÅ Ȭςπ ÓÔÙ Ȭςπ- ÓÉÅ Ȭςπ ÓÉÅ Ȭρω ÓÔÙ ȭρω - ÓÉÅ Ȭρω 

Lyxor DAX UCITS ETF 2,02 47,10 1,38 9,58 

Lyxor WIG20 UCITS ETF 3,08 72,36 3,78 30,04 

Lyxor S&P 500 UCITS ETF 5,04 82,82 4,22 30,06 

Beta ETF WIG20short PFIZ 5,11 132,28 0,00 0,00 

Beta ETF mWIG40TR PFIZ 3,64 70,87 0,00 0,00 

Beta ETF WIG20lev PFIZ 3,64 59,20 0,00 0,00 

Beta ETF WIG20TR PFIZ 3,99 70,32 4,77 32,94 

läÃÚÎÉÅ  26,52 534,95  14,15 102,62  
»ÒĕÄčÏȡ GPW, www. gpw. pl 

W sierpniu 2020 ÒȢ ×ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ %4& ÎÁ '07ȟ ×ÙÎÉÏÓčÁ 26,52 mln PLN  

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÐÉöçÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ É ÓÔÁÎÏ×ÉčÁ τȟωφϷ 

čäÃÚÎÙÃÈ ÏÂÒÏÔĕ× ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ςπςπ ÒȢȟ ËÔĕÒÅ ×ÙÎÉÏÓčÙ υστȟωυ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÓÅÔ 

ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÃÚÔÅÒÙ miliony  ÄÚÉÅ×ÉöçÓÅÔ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 7 ÓÉÅÒÐÎÉÕ ςπρω ÒȢ ×ÁÒÔÏĢç 

ÏÂÒÏÔĕ× × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ %4& ÎÁ '07 ×ÙÎÉÏÓčÁ ρτȟρυ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÎÁĢÃÉÅ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÔÏ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÃÈ ÏĢÍÉÕ ÍÉÅÓÉäÃÁÃÈ ςπρω ÒȢ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 

ρπςȟφς ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ Ä×Á ÍÉÌÉÏÎÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÏÂÒÏÔĕ× ×  ÐÉÅÒ×ÓÚÙÃÈ ÏĢÍÉÕ ÍÉÅÓÉäÃÁÃÈ ςπςπ ÒȢ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ÁÎÁÌÏÇÉÃÚnego okresu w 2019 r. 

×ÚÒÏÓčÁ Ï τσςȟσσ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÙÓÔÁ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ Ä×Á ÍÉÌÉÏÎÙ ÔÒÚÙÓÔÁ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÚÙÌÉ Ï ÏËÏčÏ τςρϷȢ 7ÅÄčÕÇ ÄÁÎÙÃÈ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ '07ȟ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÃÈ ÏĢÍÉÕ 

ÍÉÅÓÉäÃÁÃÈ ςπςπ r. ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÏÂÒÏÔÕ ÃÅÃÈÏ×Áč ÓÉö Beta ETF WIG20short Portfelowy 

Fundusz Inwestycyjny ZÁÍËÎÉöÔÙȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÏÂÒĕÔ ×ÙÎÉĕÓč ρσςȟςψ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ sto 

ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ Ä×Á ÍÉÌÉÏÎÙ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÏ × ÄÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÏ 

ÏËÏčÏ ςτȟχϷ ÕÄÚÉÁčÕ × ÃÁčÙÍ ÓÅÇÍÅÎÃÉe ETF notowanych na GPW. 

24. STRUKTURA ORGANIZACYJNA TOWARZYSTWA  

24.1. /ÐÉÓ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÎÁÌÅŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏÒÁÚ ÐÏÚÙÃÊÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × 
tej grupie.  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȢ ½ÁÄÅÎ Ú ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ 

ÁËÃÊÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÌÉÃÚÂÉÅ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÅÊ ÍÕ ×ÉöËÓÚÏĢç ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

Towarzystwa. Struktura akcjoÎÁÒÉÁÔÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia 

Prospektu ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÁ × pkt 30. Towarzystwo nie ÐÏÓÉÁÄÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 

ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȢ  
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24.2. 7ÙËÁÚ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ÏÄ Towarzystwa  wraz z podaniem ich nazwy, 

kraju ÚÁčÏŀÅÎÉÁ ÌÕÂ ÓÉÅÄÚÉÂÙȟ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ Towarzystwa  w kapitale tych 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÏÒÁÚ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ × prawach ÇčÏÓuȟ ÊÅŀÅÌÉ ÊÅÓÔ ÏÎ ÒĕŀÎÙ ÏÄ 

ÕÄÚÉÁčÕ × ËÁÐÉÔÁÌÅ 

.ÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÉÓÔÏÔÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÚÁÌÅŀÎÅ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á. 

25. BIEGLI REWIDENCI TOWARZYSTWA 

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÊäÃÙÍ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅ ÔÒÚÙ 

ÌÁÔÁ ÏÂÒÏÔÏ×Åȟ ÊÅÓÔ -ÅÒÉÔÕÍ "ÉÅÇÌÉ 2Å×ÉÄÅÎÃÉ -ÁÒÚÅÎÁ 7ĕÊÃÉË, ÕÌȢ "ÕËÏ×ÉďÓËÁ ςφ " ÌÏËȢ 5ςȟ πς-

703 Warszawaȟ ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ σρυωȟ ËÔĕÒÁ ×ÙÚÎÁÃÚÙčÁ ÊÁËÏ ËÌÕÃÚÏ×ÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ -ÁÒÚÅÎö 7ĕÊÃÉË 

ɉ×ÐÉÓÁÎä ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× pod numerem 10787). W okresie ostatnich trzech lat 

ÏÂÒÏÔÏ×ÙÃÈ ÎÉÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÁ ÐÒÚÙÐÁÄËÉ ÒÅÚÙÇÎÁÃÊÉ ÌÕÂ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁȢ .ÉÅ ÍÉÁčÁ 

ÍÉÅÊÓÃÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ × ËÔĕÒÅÊ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ×ÙÂÒÁÎÙ ÎÁ ËÏÌÅÊÎÙ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×ÙȢ   

26. /3/"9 :!2:D$:!*D#% ) .!$:/25*D#% /2!: #:l/.+/7)% +!$29 KIEROWNICZEJ 

79½3:%'/ 3:#:%",! 

26.1. /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ ÏÒÁÚ ÃÚčÏÎËÏ×ÉÅ ËÁÄÒÙ ËÉÅÒÏ×ÎÉÃÚÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ 

szczebla 

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, 

ÚÁÒÚäÄÚÁ ÎÉÍ É ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊÅ &ÕÎÄÕÓÚ × ÓÔÏÓÕÎËÁÃÈ Ú ÏÓÏÂÁÍÉ ÔÒÚÅcimi.   

/ÓÏÂÙ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÏÒÁÚ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅÇÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÏÓÏÂÙȟ 

ËÔĕÒÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊä !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ pkt 26.  

26.2. /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ 

/ÒÇÁÎÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ :ÁÒÚäÄȢ 7 ÓËčÁÄ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÃÈÏÄÚäȡ 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉȟ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔÕ 'ÄÁďÓËÉÅÇÏ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ ÇÅÏÇÒÁÆÉÁȢ 7 ÒÏËÕ 

ρωωτ ÕËÏďÃÚÙč ÓÔÕÄÉÁ ÐÏÄÙÐÌÏÍÏ×Å Ú ÄÚÉÅÄÚÉÎÙ &ÉÎÁÎÓÅ É ÂÁÎËÏ×ÏĢç ÏÒÁÚ ÕÚÙÓËÁč ÌÉÃÅÎÃÊö 

-ÁËÌÅÒÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉÌÉÃÅÎÃÊÁ ÎÒ ρρρχɊȢ 7 ρωωχ ÚÏÓÔÁč ÄÏÒÁÄÃä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ 

ɉÌÉÃÅÎÃÊÁ ÎÒ ρπρɊȢ 7 ςππτ ÒÏËÕ ÒÏÚÐÏÃÚäč ÓÔÕÄÉÁ ÄÏËÔÏÒÁÎÃËÉÅ × 3ÚËÏÌÅ 'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊ × 

7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ × +ÏÌÅÇÉÕÍ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ É &ÉÎÁÎÓĕ×ȟ ÏÔ×ÉÅÒÁÊäÃ × ςππχ ÒÏËÕ ÐÒÚÅ×ĕÄ ÄÏËÔÏÒÓËÉȢ 

2ÏÚÐÏÃÚäč ËÁÒÉÅÒö × ρωωτ ÒÏËÕ ÊÁËÏ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔÁȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ -ÁËÌÅÒ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 

"ÉÕÒÚÅ -ÁËÌÅÒÓËÉÍ "' 3Ȣ!Ȣ × 'ÄÁďÓËÕȢ 7 ÎÁÓÔöÐÎÙÃÈ ÌÁÔÁÃÈ ÐÉÁÓÔÏ×Áč ÆÕÎËÃÊö :ÁÓÔöÐÃÙ $ÙÒÅËÔÏÒÁ 

Departamentu TransakÃÊÉ 2ÙÎËÕ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏ × "ÁÎËÕ 'ÄÁďÓËÉÍ 3Ȣ!Ȣȟ $ÏÒÁÄÃÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 

w Domu Maklerskim BIG ɀ "' × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÏÒÁÚ $ÏÒÁÄÃÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ É $ÙÒÅËÔÏÒÁ :ÅÓÐÏčÕ 

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ × )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ $ÏÍÕ -ÁËÌÅÒÓËÉÍ +ÒÅÄÙÔ "ÁÎËÕ 3Ȣ!Ȣ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 

0ÏÚÏÓÔÁ×Áč Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅÚ ËÉÌËÁ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÚÁÒÚäÄÕ +ÒÅÄÙÔ "ÁÎË :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ !ËÔÙ×ÁÍÉ 
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3Ȣ!Ȣ É +ÒÅÄÙÔ "ÁÎË 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÂöÄäÃ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ÂÉÚÎÅÓ ÐÌÁÎĕ× ÏÂÕ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÏÒÁÚ 

przeprowadzenie wszystkÉÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× × ÃÅÌÕ ÕÒÕÃÈÏÍÉÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȢ 7 ÌÁÔÁÃÈ ςππσ ɀ 2005 

$ÙÒÅËÔÏÒ 0ÉÏÎÕ 4ÒÁÎÓÁËÃÊÉ É :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ )Î×ÅÓÔÙÃÊÁÍÉ 40 )ÎÖÅÓÔ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ ɉÇÒÕÐÁ ËÁÐÉÔÁčÏ×Á 

4ÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÊÉ 0ÏÌÓËÉÅÊ 3!Ɋ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÍȢÉÎȢ ÚÁ ÎÁÄÚĕÒ ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÓËÉ ÎÁÄ 

ÓÐĕčËÁÍÉ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 40 )ÎÖÅÓÔȟ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Ù×ÁÎÉÅ É ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÏÊÅËÔĕ× 

ÒÅÓÔÒÕËÔÕÒÙÚÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÓÐĕčËÁÃÈ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÃÈȢ /Ä ςππυ ÒÏËÕ ÄÏ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρω 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÐÏÚÏÓÔÁ×Áč ×ÓÐĕč×čÁĢÃÉÃÉÅÌÅÍ É ÐÒÅÚÅÓÅÍ ÚÁÒÚäÄÕ &ÕÔÕÒÅ #Ápital sp. z o.o. w 

7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃ ÓÐÒÁ×Ù ÓÐĕčËÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÇÏȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÆÕÚÊÉ 

É ÐÒÚÅÊöçȟ ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ × ÄÒÏÄÚÅ ÎÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ É ÏÂÌÉÇÁÃÊÉȢ /Ä ςπρτ ÒÏËÕ 

ÔÁËŀÅ ÄÏ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρω ÃÚčÏÎÅË ÚÁÒÚäÄÕ × '$- ÓÐ. z o.o. w Warszawie.  

/Ä ςπρφ ÒȢ ÄÏ ÄÎÉÁ ÄÚÉÓÉÅÊÓÚÅÇÏ ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȟ ÐÏÃÚäÔËÏ×Ï ÊÁËÏ $ÏÒÁÄÃÁ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ Á ÏÄ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρω ÒȢ ÊÁËÏ ÃÚčÏÎÅË ÚÁÒÚäÄÕ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅȢ /Ä ÄÎÉÁ 

υ ÍÁÊÁ ςπςπ ÒȢ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö 0ÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃ ÍȢÉÎȢ ÚÁ ÎÁÄÚĕÒ ÎÁÄ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÁËÔÙ×ÁÍÉȢ 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ 

× ËÔĕÒÙÃÈ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

kalendarzowych ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ 

ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ -ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉÅÇÏȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ 

przed dniem Zatwierdzenia Prospektuȟ -ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÂÙčȡ  

�� ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ '$- ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ. 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á; 

�� ÐÒÅÚÅÓÅÍ :ÁÒÚäÄÕ É ×ÓÐĕÌÎÉË &ÕÔÕÒÅ #ÁÐÉÔÁÌ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ. 

7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa; 

�� ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 1 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ. Wskazana 

ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á. 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉȡ 

�� ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 02/#!$ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 'ÄÁďÓËÕ. Wskazana 

ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á; 

�� ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ !ÕÔÏÒ +3) SÐȢ  Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ. 

7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa. 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁ: 
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�� ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ -ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉÅÇÏȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË 

fakty istnienia ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉȟ 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

Pan 7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 7ÙÄÚÉÁčÕ 0ÒÁ×Á É !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÏÒÁÚ 7ÙÄÚÉÁčÕ .ÁÕË 

Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. 

3×ÏÊä ËÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÒÏÚÐÏÃÚäč × ςπρς ÒȢ × ËÁÎÃÅÌÁÒÉÉ "ÁÒÙÌÓËÉ 4Ȣȟ /ÌÓÚewski A., Brzozowski A. 

sp. k. W latach 2015-ςπρφ ÂÙč ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔä × $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎcie &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 5ÒÚöÄÕ 

KNFȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÁÃÏ×Áč × $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÃÉÅ 0ÒÁ×ÎÙÍ "ÁÎËÕ "0( 3Ȣ!Ȣȟ ÚÁÊÍÕÊäÃ ÓÉö ËÏÍÐÌÅËÓÏ×ä 

ÏÂÓčÕÇä ÐÒÁ×Îä "ÉÕÒÁ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏ É $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ 3ËÁÒÂÕ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÍȢÉÎȢ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÏÔÏÃÚÅÎÉÁ ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÅÇÏȢ /Ä 

ÌÉÐÃÁ ςπρφ ÒȢ ÂÙč ÐÒÁ×ÎÉËÉÅÍ É ÐÒÏËÕÒÅÎÔÅÍ ÓÐĕčËÉ /0%2! 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ É ÐÒÁ×ÎÉËÉÅÍ × ÓÐĕčÃÅ /0%2! $ÏÍ -ÁËÌÅÒski sp. z ÏȢÏȢ /Ä ÐÏÃÚäÔËÕ ςπρψ ÒȢ 

ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö ÁÕÄÙÔÏÒÁ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ × TowarzystwieȢ /Ä ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ ÒȢ ÄÏ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 

2019 r. ÂÙč #ÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÓÐĕčËÉ 1 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × Warszawie. 

W swojej pracy zawodowej Pan Wojciech Somerski Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ ÐÒÁ×ÎÅ É ÃÏÎÓÕÌÔÉÎÇÏ×Å ÎÁ 

ÒÚÅÃÚ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȢ /Ä ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ 

Towarzystwa. 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ 

× ËÔĕÒÙÃÈ 7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉ ÊÅÓÔ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÐÅčÎÙÃÈ ÌÁÔ 

kalendarzowych przed dniem ZÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ 

ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Wojciecha Somerskiegoȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ 

przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, Wojciech Somerski ÂÙčȡ  

�� #ÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä 1 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 

7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

�� #ÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä "ÏÎÅ 6ÉÔÁÅ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ×Å 

7ÒÏÃčÁ×ÉÕȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

�� #ÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä ,ÉÐÏ×Å !ÒÔ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 

ɉ×ĕ×ÃÚÁÓ ÐÏÄ ÆÉÒÍä ,ÉÐÏ×Å :ÁÃÉÓÚÅ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢɊȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕnkcji 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ 

Towarzystwa, 7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉ ÊÅÓÔ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍ É ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä 
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INTELLEGAL S�’�ä�� �œ�� �‘�ä�‘�ä�� �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �™�� ���œ�‡�•�œ�‘�™�‹�‡�ä�� ���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�ƒ�� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
konkurencyjnej wobec Towarzystwa.  

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡��
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �’�”�œ�‡�†�� �†�•�‹�‡�•��Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���‘�Œ�…�‹�‡�…�Š�� ���‘�•�‡�”�•�•�‹�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ�ã 

�� - zgodnie �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���‘�Œ�…�‹�‡�…�Š�ƒ�� ���‘�•�‡�”�•�•�‹�‡�‰�‘�á�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �•�—�� �œ�•�ƒ�•�‡�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�•�‘�Ž�™�‹�‡�•��
�ˆ�ƒ�•�–�›���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���ƒ�”�…�‹�•���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�á�����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ 

Adres �•�Ï�—���„�‘�™�›�ã�����Ž�ä�����¦�„�”�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘���s�á���r�r-057 Warszawa 

���ƒ�”�…�‹�•�� �
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�� �Œ�‡�•�–�� �ƒ�„�•�‘�Ž�™�‡�•�–�‡�•�� ���•�‹�™�‡�”�•�›�–�‡�–�—�� �O�×�†�œ�•�‹�‡�‰�‘�� ���Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�ƒ�–���� �‘�”�ƒ�œ�� ���œ�•�‘�Ï�›�� �
�Ï�×�™�•�‡�Œ��
���ƒ�•�†�Ž�‘�™�‡�Œ�� �™�� ���ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�� ���•�ƒ�‰�‹�•�–�‡�”�‹�—�•���ä�� ���•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�–�—�†�‹�ƒ�� �’�‘�†�›�’�Ž�‘�•�‘�™�‡�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡��
Finance and Quantitative Finance na London School of Economics and Political Science (LSE) oraz 
�ƒ�—�†�›�–�—���™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�‡�‰�‘���•�ƒ�����•�ƒ�†�‡�•�‹�‹�����‡�‘�•�ƒ�����‘���•�‹�Ñ�•�•�‹�‡�‰�‘���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�ä 

W latach 2012 �� �t�r�s�x�� ���ƒ�”�…�‹�•�� �
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�� �’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�Ï�� �Œ�ƒ�•�‘�� �•�’�‡�…�Œ�ƒ�Ž�‹�•�–�ƒ�� �™�� �‘�„�•�œ�ƒ�”�œ�‡�� �•�•�‹�¸�‰�‘�™�‘�ä�…�‹��
funduszy oraz metod wyceny �ƒ�•�–�›�™�×�™���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���™���•���ƒ�•�•�����ä���ä���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�ä�����†��
�Ž�—�–�‡�‰�‘���t�r�s�z���”�ä���†�‘���Ž�‹�•�–�‘�’�ƒ�†�ƒ���t�r�s�{���”�ä���–�ƒ�•���‡�����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—���������������������ä���ä���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›���œ�ƒ���’�‹�‘�•��
operacyjny i finansowy. 

Marcin Grabowski z ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‡�•���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›��jest od 2016 r. �Œ�ƒ�•�‘�����ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�����›zykiem, a od 
listopada 2019 r. jako �…�œ�Ï�‘�•�‡�•��Z�ƒ�”�œ�¦�†�—�ä 

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™�� �•�–�×�”�›�…�Š��Marcin Grabowski �™�…�‹�¦���� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�‡�� �Ž�—�„�� �•�‹�‡�†�›�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–��
kalendarzowych przed dniem Zatwierdzenia Prospektu �„�›�Ï�ã�����‹�����…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á��
���‹�‹�����…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘���Ž�—�„�����‹�‹�‹�����™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�ã�� 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�����ƒ�”�…�‹�•�ƒ���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘�á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š���’�‹�¸�…�‹�—���Ž�ƒ�–���•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š�á��
���ƒ�”�…�‹�•���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹���„�›�Ï:  

�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�— ���� ������������ ���ä���ä�� �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �™�� ���ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡. ���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�ƒ�� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �•�‹�‡��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™�‘�„�‡�…���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ; 

���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �’�‘�œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� ���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—��
Towarzystwa, Marcin Grabowski jest �™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•���‹���…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—���™�������������ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž��Sp. z o.o. z 
�•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦���™�����‹�‡�Ž�ƒ�•�ƒ�…�Š�����”�‘�…�Ï�ƒ�™�•�•�‹�…�Š. ���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�ƒ���•�’�×�Ï�•�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ��
�™�‘�„�‡�…���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä  

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹kwidacji, w okresie 
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�– przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š��Marcin Grabowski �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ�ã 
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�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�����ƒ�”�…�‹�•�ƒ���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘�á���•�‹�‡���•�¦���•�—���œ�•�ƒ�•�‡���Œ�ƒ�•�‹�‡�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���ˆ�ƒ�•�–�›��
�‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡niu. 

26.3. ���•�‘�„�›���•�ƒ�†�œ�‘�”�—�Œ�¦�…�‡ 

���”�‰�ƒ�•�‡�•���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�•�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���Œ�‡�•�–�����ƒ�†�ƒ�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�ƒ�ä�������•�•�Ï�ƒ�†�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ��
�™�…�Š�‘�†�œ�¦�ã 

Krzysztof Dresler , ���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�› Rady Nadzorczej Towarzystwa  

���†�”�‡�•���•�Ï�—���„�‘�™�›�ã�����Ž�ƒ�…�����¦�„�”�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘���s�á���r�r-057 Warszawa 

Krzysztof Dresler jes�–���ƒ�„�•�‘�Ž�™�‡�•�–�‡�•�����œ�•�‘�Ï�›���
�Ï�×�™�•�‡�Œ�����ƒ�•�†�Ž�‘�™�‡�Œ���•�ƒ���•�‹�‡�”�—�•�•�—���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‡���‹���„�ƒ�•�•�‘�™�‘�ä�©�á��
�•�–�×�”�›���—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï���™���s�{�{�y���”�ä����‡�•�–���–�ƒ�•���‡���ƒ�„�•�‘�Ž�™�‡�•�–�‡�•���’�‘�†�›�’�Ž�‘�•�‘�™�›�…�Š���•�–�—�†�‹�×�™���ˆ�‹�Ž�‘�œ�‘�ˆ�‹�…�œ�•�›�…�Š�á���•�–�×�”�‡��
�—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�� �™�� �t�r�s�t r. W latach 1998-�t�r�r�x�� �’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�Ï�� �•�ƒ�—�•�‘�™�‘�� �™�� ���œ�•�‘�Ž�‡�� �
�Ï�×�™�•�‡�Œ�� ���ƒ�•�†�Ž�‘�™�‡�Œ�á��
specjaliz�—�Œ�¦�…���•�‹�¸���™���’�‘�Ž�‹�–�›�…�‡���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�Œ���‘�”�ƒ�œ���‰�Ž�‘�„�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���”�›�•�•�×�™���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�ä 

���� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �’�”�ƒ�…�›�� �œ�ƒ�™�‘�†�‘�™�‡�Œ�� �—�…�œ�‡�•�–�•�‹�…�œ�›�Ï�� �™�� �™�‹�‡�Ž�—�� �•�‹�¸�†�œ�›�•�ƒ�”�‘�†�‘�™�›�…�Š�� �•�‡�•�‹�•�ƒ�”�‹�ƒ�…�Š�� �‹��
�•�‘�•�ˆ�‡�”�‡�•�…�Œ�ƒ�…�Š�ä�����†�„�›�Ï���•�ä�‹�•�ä���•�–�ƒ�����™���•�’�×�Ï�…�‡�����‡�’�‘�•�‹�–�‘�”�›�����”�—�•�–�����‘�•�’�ƒ�•�›�������‘�™�›����‘�”�•���á���—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï���•�—�”�•��
�†�Ž�ƒ���•�ƒ�•�†�›�†�ƒ�–�×�™���•�ƒ �†�‘�”�ƒ�†�…�×�™���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���‘�”�ƒ�œ���•�—�”�•���•�ƒ�•�†�›�†�ƒ�–�×�™�����Š�ƒ�”�–�‡�”�‡�†���	�‹�•�ƒ�•�…�‹�ƒ�Ž�����•�ƒ�Ž�›�•�–��
�����	�����á�� �ƒ�� �–�ƒ�•���‡�� �•�–�—�†�‹�—�•�� �†�Ž�ƒ�� �†�›�”�‡�•�–�‘�”�×�™�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�ä�� ��‡�•�–�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�‘�™�ƒ�•�›�•�� �†�‘�”�ƒ�†�…�¦�� �”�›�•�•�—�� ���‡�™��
Connect. 

W 2012 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�� �‘�†�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�›�� �‘�†�œ�•�ƒ�•�¦�� �Š�‘�•�‘�”�‘�™�¦�� ���”�‡�œ�‡�•�ƒ�� ���ƒ�”�‘�†�‘�™�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�—�� ���‘�Ž�•�•�‹�‡�‰�‘�� �÷���ƒ��
�œ�ƒ�•�Ï�—�‰�‹���†�Ž�ƒ�����ƒ�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹�����œ�‡�…�œ�›�’�‘�•�’�‘�Ž�‹�–�‡�Œ�����‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ�ó�ä�� 

�����Ž�ƒ�–�ƒ�…�Š���‘�†���t�r�r�z���”�ä���†�‘���t�r�s�s���”�ä���’�‡�Ï�•�‹�Ï���ˆ�—�•�•�…�Œ�¸���™�‹�…�‡�’�”�‡�œ�‡�•�ƒ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—������������������.A. �Œ�‡�†�•�‡�‰�‘���œ���†�™�×�…�Š��
���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�������	���ä�����‘���œ�ƒ�•�”�‡�•�—���Œ�‡�‰�‘���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™���•�ƒ�Ž�‡���ƒ�Ï���•�ƒ�†�œ�×�”���•�ƒ�†��
�‘�„�•�œ�ƒ�”�‡�•���”�›�œ�›�•�ƒ���‹���™�‹�•�†�›�•�ƒ�…�Œ�‹�á���ƒ���…�œ�ƒ�•�‘�™�‘���–�ƒ�•���‡���„�ƒ�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�ä�����‡�Ï�•�‹�Ï���”�×�™�•�‹�‡�����ˆ�—�•�•�…�Œ�¸��
���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� ���•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �‹ Pasy�™�ƒ�•�‹�� �‹�� ���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—��
Kredytowego Banku.  

�����’�”�œ�‡�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹�����”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�����”�‡�•�Ž�‡�”���’�‡�Ï�•�‹�Ï���ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�����”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�������������	�� S.A., 
���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���‹���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����‘�•�‹�–�‡�–�—�����—�†�›�–�—���™�����ƒ�†�œ�‹�‡�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ������������.A.�á�����œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�†�›��
nadzorczej JSW S.A. �‘�”�ƒ�œ�� ���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���”�‡�†�‘�„�ƒ�•�•�ä�� ���‡�� �™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�•��
�‘�•�”�‡�•�‹�‡�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�‘�™�ƒ�Ï�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �ƒ�•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �‹�� �’�ƒ�•�›�™�ƒ�•�‹�� �Œ�ƒ�•�‘�� ���›�”�‡�•�–�‘�”��
���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›���™�����‡�•�ƒ�‘����.A., a jako Chief Financial Officer oraz Reporting Officer w Xelion Doradcy 
Finansowi sp. z o.o., �–�ƒ�•���‡�� �‘�„�•�œ�ƒ�”�›�� �•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‹�á�� �’�Ž�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�á�� �•�‘�•�–�”�‘�Ž�‹�•�‰�—�� �‘�”�ƒ�œ�� �’�‘�Ž�‹�–�›�•�¸�� �•�ƒ�†�”�‘�™�¦�á��
�’�‘�Ž�‹�–�›�•�¸���™�›�•�ƒ�‰�”�ƒ�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���•�‹�‡�…�‹�á���’�‘�Ž�‹�–�›�•�¸���•�‘�•�œ�–�‘�™�¦���‘�”�ƒ�œ���•�™�‡�•�–�‹�‡���’�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡�ä 

W latach 2000���t�r�r�x�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”�� �„�›�Ï�� �†�›�”�‡�•�–�‘�”�‡�•�� ���‡�’�ƒ�”�–�ƒ�•�‡�•�–�—�� ���›�œ�›�•�ƒ�� �	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�� �™��
PKO BP S.���ä�á�� �‰�†�œ�‹�‡�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�‘�™�ƒ�Ï�� �”�›�œ�›�•�‘�� �”�›�•�•�‘�™�‡���‘�”�ƒ�œ���”�›�œ�›�•�‘�� �•�”�‡�†�›�–�‘�™�‡���•�ƒ�� �”�›�•�•�—���Š�—�”�–�‘�™�›�•�� �™��
�–�›�•�� �”�›�œ�›�•�‘�� �	���� �‹�� �	���� �–�”�ƒ�†�‹�•�‰�á�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�� ���‘�…�Š�‘�†�•�‡�� �•�ƒ�� �•�–�‘�’�¸�� �’�”�‘�…�‡�•�–�‘�™�¦�� �‘�”�ƒ�œ�� �”�‘�œ�™�×�Œ�� �•�‘�™�›�…�Š��
���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�ä�������Ž�ƒ�–�ƒ�…�Š���s�{�{�x���t�r�r�r�����”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�����”�‡�•�Ž�‡�”���„�›�Ï���œ�ƒ�–�”�—�†�•�‹�‘�•�›���™�������������•�ƒ��
st�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�—���•�œ�‡�ˆ�ƒ�����‡�•�’�‘�Ï�—�����ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�����›�œ�›�•�‹�‡�•�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�����‘�…�Š�‘�†�•�›�…�Š�ä�� 

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”�� �™�…�‹�¦���� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�‡�� �Ž�—�„�� �•�‹�‡�†�›�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–��
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kal�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š���„�›�Ï�ã�����‹�����…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á�����‹�‹�����…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘���Ž�—�„��
���‹�‹�‹�����™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�ã�� 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�ƒ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”�ƒ�á�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š 
przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, Krzysztof Dresle�”���„�›�Ï�����Œ�—�����•�‹�‡���Œ�‡�•�–���ã�� 

1) c�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•��r�ƒ�†�›���	�—�•�†�ƒ�…�Œ�‹���t�r�x�w���‹�•�ä�����‡�•�Ï�ƒ�™�ƒ�����ä�����ƒ�‰�‹; 

2) �’�”�‡�œ�‡�•�‡�•���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—�����•�•�—�”�ƒ�•�…�‡���
�”�‘�—�’�����‡�”�˜�‹�…�‡�•��Sp. z o.o.;  

3) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‡�•�ƒ�–�‘�”�‹�—�•��Sp. z o.o.;  

4) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����ˆ�‘�”�–�‹�����‘�Ž�†�‹�•�‰�����ä���ä�� 

���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �’�‘�œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� ���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���ƒ�†�›��
Nadzorczej Towarzystwa, Krzysztof Dresler jest: 

1) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���•�’�ƒ�…�–�� ���Ž�‡�ƒ�•�� ���‘�™�‡�”�� ���‡�…�Š�•�‘�Ž�‘�‰�›�� ��.A. �� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹��
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒrzystwa;  

2) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ��Sp. z o.o. �� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

3) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ�� ���‡�ƒ�Ž�� ���•�–�ƒ�–�‡�� �
�¸�•�‹�ƒ��Sp. z o.o. �� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹��
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™arzystwa; 

4) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—�����‹�—�”�‘�����•�ƒ�Ž�‹�œ�����’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�����”�‡�†�›�–�‘�™�›�…�Š���•�’�×�Ï�•�ƒ���œ���‘�ä�‘�ä���� �•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�â�� 

5) �’�”�‡�œ�‡�•�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���������� �•�’�ä�� �œ�� �‘�ä�� �‘�ä���� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

6) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���‹�����������‘�…�‹�‡�–�›���•�’�×�Ï�•�ƒ���œ���‘�ä�‘�ä���� �•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

7) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �”�ƒ�†�›�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� �‹���‡�ƒ�Ž�–�Š�� ���ƒ�•�ƒ�‰�‡�•�‡�•�–�� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �œ�� �‘�ä�‘�ä���� �•�’�×�Ï�•�ƒ ta nie 
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•tosunku do Towarzystwa, 

8) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•��r�ƒ�†�›���	�—�•�†�ƒ�…�Œ�‹���•�ƒ���”�œ�‡�…�œ�����–�ƒ�•�†�ƒ�”�†�×�™�����‘�”�ƒ�†�œ�–�™�ƒ���	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘, EFPA Polska 
�� �ˆ�—�•�†�ƒ�…�Œ�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�â 

9) ���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�›�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� �������� ���’�‘�Ï�‡�•�ä���� �•�’�×�Ï�†�œ�‹�‡�Ž�•�‹�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹ 
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�â 

10) �Œ�‡�•�–�� �•�‘�•�ƒ�•�†�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�‡�•�� �™�� ���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ�� ���’�ä�� �œ�� �‘�ä�‘�ä�� ���ä���ä�� ���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�›�� �u�u�¨�� �™�� �•�—�•�‹�‡��
komandytowej) �� �•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘��
Towarzystwa; 
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11) jest komandytariuszem w Biuro Anali�œ�����’�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�����”�‡�†�›�–�‘�™�›�…�Š�����’�ä���œ���‘�ä�‘�ä�����ä���ä�����—�†�œ�‹�ƒ�Ï�›��
50% w sumie komandytowej) �� �•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ��
w stosunku do Towarzystwa; 

12) �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ���x�r���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�×�™�����•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���w�r�¨���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—���œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�‘�™�‡�‰�‘�����™�����ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ��
Sp. z o.o. �� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �™�� �•�–�‘�•�—�•�•�—�� �†�‘��
Towarzystwa,  

13) �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�� �u�w�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�×�™�� ���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �w�s�á�v�¨�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—�� �œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�‘�™�‡�‰�‘���� �™�� ���‹�—�”�‘��
Analiz Aplikacji Kredytowych Sp. z o.o. �� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa, 

14) �Œ�‡�•�–�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�…�œ�‡�•�� �t�z�r�� �ƒ�•�…�Œ�‹�� ���t���� ���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ�� �•�’�ä�� �œ���‘�ä�‘�ä���������� ���t�z�¨�� �‘�‰�×�Ž�•�‡�Œ���Ž�‹�…�œ�„�›�� �ƒ�•�…�Œ�‹����- 
�•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹, w okresie 
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �’�”�œ�‡�†�� �†�•�‹�‡�•�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �™�� �‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—�� �†�‘��
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œebla:  

�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�ƒ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”�ƒ�á�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �•�—�� �œ�•�ƒ�•�‡�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �ˆ�ƒ�•�–�›��
�‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���™�‘�•�ƒ�����ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�á�����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ 

���†�”�‡�•���•�Ï�—���„�‘�™�›�ã�����…�œ�‡�Ž�•�‹�ƒ�����‡�…�Š�•�‹�…�œ�•�‘���� ���ƒ�•�†�Ž�‘�™�ƒ���‹�•�ä�����ä�����Š�‘�†�•�‘�™�•�•�‹�‡�Œ�á���—�Ž�ä����ƒ�‰�‹�‡�Ž�Ž�‘�Ñ�•�•�ƒ���z�t���	���r�u-
301 Warszawa 

W latach 1991���s�{�{�x�����™�‘�•�ƒ�����ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ���•�–�—�†�‹�‘�™�ƒ�Ï�ƒ���™�����œ�•�‘�Ž�‡���
�Ï�×�™�•�‡�Œ�����ƒ�•�†�Ž�‘�™�‡�Œ���•�ƒ��
�•�‹�‡�”�—�•�•�—�� �	�‹�•�ƒ�•�•�‡�� �‹�� ���ƒ�•�•�‘�™�‘�ä�©�ä�� ���›�–�—�Ï�� �•�ƒ�‰�‹�•�–�”�ƒ�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï�ƒ�� �™�� �”�‘�•�—�� �s�{�{�x�ä�� ���–�‘�’�‹�‡�Ñ�� �†�‘�•�–�‘�”�ƒ�� �•�ƒ�—�•��
�‡�•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›�…�Š�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï�ƒ�� �™�� �”�‘�•�—�� �t�r�r�w�� �•�ƒ�� ���•�‹�™�‡�”�•�›�–�‡�…�‹�‡�� �™�� ���‹�ƒ�Ï�›�•�•�–�‘�•�—�ä�� ���†�� �t�r�s�s�� �”�ä�� �Œ�‡�•�–��
profesorem nadzwyczajnym. 

���ƒ�”�‹�‡�”�¸���œ�ƒ�™�‘�†�‘�™�¦���œ�ƒ�…�œ�¸�Ï�ƒ���’�”�ƒ�…�—�Œ�¦�…���™�����”�‡�†�›�–�����ƒ�•�•��S.A., �‰�†�œ�‹�‡���‘�†���s�{�{�x���”�ä���†�‘���t�r�r�s���”�ä���œ�ƒ�Œ�•�‘�™�ƒ�Ï�ƒ��
stanowisko Specjalisty w Wydz�‹�ƒ�Ž�‡�� ���–�—�†�‹�×�™�� �‹�� ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�–�›�•�‹�ä�� ���†�� �t�r�r�s�� �”�‘�•�—�� �†�‘�� �t�r�r�w�� �”�ä�� ���™�‘�•�ƒ��
���ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ���„�›�Ï�ƒ�����•�›�•�–�‡�•�–�‡�•���•�ƒ�����…�œ�‡�Ž�•�‹�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�•�•�‹�‡�Œ���‹�•�ä�����ƒ�”�‹�‹�����•�Ï�‘�†�‘�™�•�•�‹�‡�Œ-Curie. 
���ƒ�•�–�¸�’�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� �‘�•�”�‡�•�� �‘�†�� �t�r�r�w�� �”�ä�� �†�‘�� �t�r�r�y�� �”�ä�� �œ�ƒ�Œ�•�‘�™�ƒ�Ï�ƒ�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�‘�� ���†�‹�—�•�•�–�ƒ�� �•�ƒ�� ���•�œ�‡�…�Š�•�‹�…�›��
Polskiej Szkole Wy���•�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�����‹�‡�†�œ�›�����‘�™�•�œ�‡�…�Š�•�‡�Œ���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�ä�� 

���†���t�r�r�y���”�ä�����™�‘�•�ƒ�����ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ���’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�Ï�ƒ���Œ�ƒ�•�‘�����†�‹�—�•�•�–���™�����›���•�œ�‡�Œ�����œ�•�‘�Ž�‡�����ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
�‹�� ���”�ƒ�™�ƒ�� �‹�•�ä�� ���‡�Ž�‡�•�›�� ���Š�‘�†�•�‘�™�•�•�‹�‡�Œ�� �™�� ���ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�ä�� ���ƒ�� �–�‡�Œ�� �•�ƒ�•�‡�Œ�� �—�…�œ�‡�Ž�•�‹�á�� �‘�†�� �t�r�s�s�� �”�ä�� �œ�ƒ�Œ�•�‘�™�ƒ�Ï�ƒ��
stanowisko Prodziekana Wyd�œ�‹�ƒ�Ï�—�����ƒ�—�•�� ���•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›�…�Š�á�����”�ƒ�™�•�›�…�Š���‹�� ���•�›�…�Š�‘�Ž�‘�‰�‹�‹�á�� �•�ƒ�•�–�¸�’�•�‹�‡�� �‘�†��
�t�r�s�t���”�ä���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�‘�����œ�‹�‡�•�ƒ�•�ƒ�����›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�����ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���‹���	�‹�•�ƒ�•�•�×�™�ä�����†���t�r�s�u���”�ä�á���•�ƒ���–�‡�Œ���•�ƒ�•�‡�Œ���—�…�œ�‡�Ž�•�‹�á��
�„�›�Ï�ƒ�� ���”�‘�”�‡�•�–�‘�”�‡�•�� �†�•�ä�� �•�‹�‡�”�—�•�•�×�™�� �•�’�‘�Ï�‡�…�œ�•�›�…�Š�á�� �ƒ�� �‘�†�� �t�r�s�v�� �”�ä�á�� �’�‘�� �’�‘�Ï�¦�…�œ�‡�•�‹�—�� ���›���•�œ�‡�Œ�� ���œ�•�‘�Ï�›��
���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ �‹�����”�ƒ�™�ƒ���‹�•�ä�����‡�Ž�‡�•�›�����Š�‘�†�•�‘�™�•�•�‹�‡�Œ���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡���œ�����›���•�œ�¦�����œ�•�‘�Ï�¦�����Ï�ƒ���‹�����‘�‰�‹�•�–�›�•�‹�á���œ�ƒ�Œ�¸�Ï�ƒ��
w tak utworzonej Uczelni Techniczno-Handlowej im. Heleny Chodkowskiej stanowisko 
���”�‘�”�‡�•�–�‘�”�ƒ���†�•�ä���•�‹�‡�”�—�•�•�×�™���•�’�‘�Ï�‡�…�œ�•�›�…�Š�ä�����†���s�w���’�ƒ���†�œ�‹�‡�”�•�‹�•�ƒ���t�r�s�v���”�ä���Œ�‡�•�–�����‡�•�–�‘�”�‡�•���–�‡�Œ���—�…�œ�‡�Ž�•�‹.  
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W roku 2012 ���™�‘�•�ƒ�����ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ���‘�†�„�›�Ï�ƒ���•�œ�•�‘�Ž�‡�•�‹�‡���÷���‘�†�•�–�ƒ�™�›���œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
�‰�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�…�œ�‡�Œ�� �œ�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�¸�„�‹�‘�”�…�œ�‘�ä�…�‹�� �ƒ�•�ƒ�†�‡�•�‹�…�•�‹�‡�Œ�ó, a w roku 2014 z zakresu 
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�’�Ï�›�™�ƒ�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�‹�� �™�� �—�…�œ�‡�Ž�•�‹�ƒ�…�Š�� �’�”�›�™�ƒ�–�•�›�…�Š�� �‘�”�ƒ�œ�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�›�…�Š�� ���”�×�†�‡�Ï��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�ä 

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™���•�–�×�”�›�…�Š�����™�‘�•�ƒ�����ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ���™�…�‹�¦�����’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�‡�á���™�‡�†�Ï�—�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ�����ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ��
Prospektu, lub kiedykolwiek w okresie �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š przed dniem 
Zatwierdzenia Prospektu �„�›�Ï�ƒ�ã�� ���‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�—�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á�� ���‹�‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�—��
�•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘���Ž�—�„�����‹�‹�‹�����™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�ã�� 

�� zgodnie z �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�• ���™�‘�•�›�� ���ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�›�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�‹�‡�Œ�á�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �Œ�‡�Œ�� �œ�•�ƒ�•�‡��
jakiekolwi �‡�•���ˆ�ƒ�•�–�›���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡��
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�– przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š��Iwona ���ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�ƒ���ˆ�—�•�•�…�Œ�¸ �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™��
�ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ�ã 

�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���™�‘�•�›�� ���ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�›�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�‹�‡�Œ�á�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �Œ�‡�Œ�� �œ�•�ƒ�•�‡��
jakiekolwiek fakty istnienia �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

Robert Adam Sochacki, ���œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ 

���†�”�‡�•���•�Ï�—���„�‘�™�›�ã���—�Ž�ä���
�”�œ�›�„�‘�™�•�•�ƒ���u�á���r�r-132 Warszawa 

Robert Adam Sochacki jest absolwentem Politechniki Warszawskiej na kierunku Elektronika, 
�•�–�×�”�›�� �—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�� �™�� �s�{�{�u�� �”�ä�� ���‘�•�ƒ�†�–�‘�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï�� �–�›�–�—�Ï�� �������� ���•�‹�˜�‡�”�‹�•�–�›�� �‘�ˆ�� ���—�‡�„�‡�…�� �‹�� ���œ�•�‘�Ï�›�� �
�Ï�×�™�•�‡�Œ��
Handlowej w ramach kanadyjskiego programu Executive MBA w 1999 r. Robert Adam Sochacki 
�’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�� �–�›�–�—�Ï�� ���›�’�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡�‰�‘�� ���•�ƒ�Ž�‹�–�›�•�ƒ�� �	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�‰�ä��Chartered Financial Analyst �� CFA) 
(2006-�t�r�r�z���á���ƒ���–�ƒ�•���‡���—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�����†�˜�ƒ�•�…�‡�†�����ƒ�•�ƒ�‰�‡�•�‡�•�–�����”�‘�‰�”�ƒ�•���™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š���������������—�•�‹�•�‡�•�•�����…�Š�‘�‘�Ž�á��
University of Navarra. 

���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� ���‘�„�‡�”�–�� ���†�ƒ�•�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�� �’�‡�Ï�•�‹�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ��
Z�ƒ�”�œ�¦�†�—�� �™�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�ä�� ���…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�á�� �‘�†�� �t�r�s�s�� �”�ä�� �†�‘�� �t�r�s�v�� �”�ä�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ��Z�ƒ�”�œ�¦�†�—�� �™��
OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w OPERA Domu Maklerskim Sp. z o.o., 
�‰�†�œ�‹�‡�� �‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�Ï�� �œ�ƒ�� �„�‹�œ�•�‡�•��private equity. Od roku 2007 do roku 2011 Robert Adam Sochacki 
�’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� �™�‹�…�‡�’�”�‡�œ�‡�•�ƒ��Z�ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���ƒ�•�•�—�� �
�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�•�–�™�ƒ�� ���”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘�ä�� ���‘�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�—�� �Œ�‡�‰�‘��
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�×�™�� �•�ƒ�Ž�‡���ƒ�Ï�� �•�ƒ�†�œ�×�”�� �•�ƒ�†�� �‘�„�•�œ�ƒ�”�‡�•�� �”�›�•�•�×�™�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�á�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�‘�Œ�‡�•�–�×�™��
inwestycyjnych i �•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›�ä�� ���‡�Ï�•�‹�Ï�� �”�×�™�•�‹�‡���� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� ���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
Aktywami i  ���ƒ�•�›�™�ƒ�•�‹�á�� ���‹�…�‡�’�”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���”�‡�†�›�–�‘�™�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�—�� �‹�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—��
Handlowego Banku. W latach 2000���t�r�r�y�� ���‘�„�‡�”�–�� ���†�ƒ�•�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�� �„�›�Ï�� �œ�ƒ�•�–�¸�’�…�¦�� �†�›�”�‡�•�–�‘�”�ƒ��
���‡�’�ƒ�”�–�ƒ�•�‡�•�–�—�����•�ƒ�”�„�—���™�������������������ä���ä�á���‰�†�œ�‹�‡���•�ƒ�†�œ�‘�”�‘�™�ƒ�Ï���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�©���•�’�”�œ�‡�†�ƒ���‘�™�¦�á���Š�ƒ�•�†�Ž�‘�™�¦���� FX 
�‹�� �	���� �–�”�ƒ�†�‹�•�‰�á�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�� ���‘�…�Š�‘�†�•�‡�� �•�ƒ�� �•�–�‘�’�¸�� �’�”�‘�…�‡�•�–�‘�™�¦�� �‘�”�ƒ�œ�� �”�‘�œ�™�×�Œ�� �•�‘�™�›�…�Š�� ���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™��
Pochodnych. W latach 1997���t�r�r�r�����‘�„�‡�”�–�����†�ƒ�•�����‘�…�Š�ƒ�…�•�‹���„�›�Ï���œ�ƒ�–�”�—�†�•�‹�‘�•�›���™�����”�‡�†�‹�–�����›�‘�•�•�ƒ�‹�•�����ƒ�•�•��
���‘�Ž�•�•�ƒ�����ä���ä���•�ƒ���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�—���•�œ�‡�ˆ�ƒ�����‡�•�’�‘�Ï�—�����’�”�œ�‡�†�ƒ���›���™�����‡�’�ƒ�”�–�ƒ�•�‡�•�…�‹�‡�����•�ƒ�”�„u.  
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���� �’�”�œ�‡�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹ Robert Adam Sochacki �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�� ���”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ��
���”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�‡�‰�‘�� ���ä���ä, ���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���—�†�›�–�—�� �™�� ���ƒ�†�œ�‹�‡�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ����������
S.A., PEKAES S.A. oraz SEKO S.A.  

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���‘�„�‡�”�–�� ���†�ƒ�•�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�� �™�…�‹�¦���� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�‡�á�� �™�‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ��
Prospektu, �Ž�—�„�� �•�‹�‡�†�›�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š przed dniem 
Zatwierdzenia Prospektu �„�›�Ï�ã�� ���‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á�� ���‹�‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�—��
�•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘���Ž�—�„�����‹�‹�‹�����™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�ã�� 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���‘�„�‡�”�–�ƒ�� ���†�ƒ�•�ƒ�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�‡�‰�‘�á�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–��
kalendarzowych przed dniem Zatwierdzenia Prospektu�á�����‘�„�‡�”�–�����†�ƒ�•�����‘�…�Š�ƒ�…�•�‹���„�›�Ï�ã�� 

1) wiceprezesem Z�ƒ�”�œ�¦�†�—�����ƒ�•�•�—���
�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�•�–�™�ƒ�����”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘�â 

2) �’�”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�›�•�á�� �’�×���•�‹�‡�Œ�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�á�� ���”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��
���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�‡�‰�‘�����ä���ä�����•�’�×�Ï�•�ƒ���œ�ƒ�Ž�‡���•�ƒ�����ƒ�•�•�—���
�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�•�–�™�ƒ�����”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘���â 

3) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���‹���…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���•�‘�•�‹�–�‡�–�—���ƒ�—�†�›�–�—�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���������������ä���ä�â�� 

4) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� �‹�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �•�‘�•�‹�–�‡�–�—�� �ƒ�—�†�›�–�—�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‡�•�ƒ�‡�•��
S.A.; 

5) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����’�‡�”�ƒ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�����ä���ä�â 

6) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����’�‡�”�ƒ�����‘�•�—�����ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�‰�‘�����’�ä���œ���‘�ä�‘�ä�â 

7) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‡�� ���‡�˜�‡�Ž�‘�’�•�‡�•�–�� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�� �”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ��
�ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 

8) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���‹���…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���•�‘�•�‹�–�‡�–�—���ƒ�—�†�›�–�—�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���������������ä���ä�â 

9) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� �������� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�� �”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 

10) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���•�›�…�ƒ�•�Š�� ���‘�Ž�ƒ�•�†�� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�� �”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ��
�ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 

11) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�•�‡�� �˜�‹�–�ƒ�‡�� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�� �”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 

12) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� �������� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�� �”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š��
przez Opera TFI S.A.); 

13) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� �������� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�� �”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š��
przez Opera TFI S.A.); 

14) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‡�”�•�‹�•�‹�Ž�� ���—�–�ƒ�� ���œ�•�Ï�ƒ�� ���‘�Ï�‘�•�‹�•�� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹ona z 
�”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 
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15) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�Ž�…�‘�—�”�–�� ���ä���ä�� ���‘�„�‡�…�•�‹�‡�ã�� ���‘�Ž�…�‘�—�”�–�� ���ä���ä�� �™�� �—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹��
�Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�›�Œ�•�‡�Œ�������ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ���’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ���œ���”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	����
S.A.); 

16) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���–�‘�…�• ���”�ƒ�†�‡�� ���•�–�‡�”�•�ƒ�–�‹�‘�•�ƒ�Ž�� ���ä���ä�� ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ��
�”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 

17) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‡�����‡�˜�‡�Ž�‘�’�•�‡�•�–�����’�ä���œ���‘�ä�‘�ä�����ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ���’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ���œ���”�ƒ�•�‹�‡�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä���â 

18) likwidatorem Opera �� Kwiatkowski i wsp�×�Ž�•�‹�…�›�����ä���ä���ä�â 

19) �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����’�‡�”�ƒ�����	�������ä���ä 

���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �’�‘�œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� ���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���ƒ�†�›��
Nadzorczej Towarzystwa, Robert Adam Sochacki: 

1) �Œ�‡�•�–�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

2) �Œ�‡�•�–�� �•�‘�•�ƒ�•�†�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�‡�•�� �™�� ���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ�� ���’�ä�� �œ�� �‘�ä�‘�ä�� ���ä���ä�� ���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�›�� �t�r�¨�� �™�� �•�—�•�‹�‡��
komandytowej) �� �•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘��
Towarzystwa; 

3) �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ���t�r���—�†�œ�‹�ƒ�Ï�×�™�����•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���s�x�á�y�¨���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—���œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�‘�™�‡�‰�‘�����™�����ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�ƒ��
Sp. z o.o. �� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �™�� �•�–�‘�•�—�•�•�—�� �†�‘��
Towarzystwa,  

4) �Œ�‡�•�–�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���•�›���ƒ�•�Š�� ���‘�Ž�ƒ�•�†�� ���ä���ä���� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹��
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œystwa. 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡��
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�– przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���‘�„�‡�”�–�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ���‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ:  

1) �…�œ�Ï�‘�•�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�Ž�…�‘�—�”�–�� ���ä���ä�� ���‘�„�‡�…�•�‹�‡�ã�� ���‘�Ž�…�‘�—�”�–�� ���ä���ä�� �™�� �—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹��
�Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�›�Œ�•�‡�Œ�����™���•�‘�•�‡�•�…�‹�‡���‘�‰�Ï�‘�•�œ�‡�•�‹�ƒ���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹���–�‡�Œ���•�’�×�Ï�•�‹�����w���•�ƒ�”�…�ƒ���t�r�s�u���”�ä���ä 

���’�×�Ï�•�ƒ�� �œ�� �„�”�ƒ�•���›�� �„�—�†�‘�™�Ž�ƒ�•�‡�Œ�á�� �•�–�×�”�‡�Œ�� �ƒ�•�…�Œ�‡�� �œ�•�ƒ�Œ�†�‘�™�ƒ�Ï�›�� �•�‹�¸�� �™�×�™�…�œ�ƒ�•�� �™�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�…�Š��
�ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���’�‡�”�ƒ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� ���ä���ä��
���’�ƒ�†�Ï�‘�ä�©�� �‘�•�ƒ�™�‹�ƒ�•�‡�Œ�� �•�’�×�Ï�•�‹�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ�� �‘�‰�Ï�‘�•�œ�‘�•�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���¦�†�� ���‡�Œ�‘�•�‘�™�›�� �™�� ���ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á��
���›�†�œ�‹�ƒ�Ï�� ���� �
�‘�•�’�‘�†�ƒ�”�…�œ�›�� �†�Ž�ƒ�� ���’�”�ƒ�™�� ���’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �‹�� ���ƒ�’�”�ƒ�™�…�œ�›�…�Š�á�� �‘�”�œ�‡�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� �œ��
dnia 5 marca  
2013 r.  

2) od lipca 2012 r. do kwietnia 2014 r. likwidator Opera �� ���™�‹�ƒ�–�•�‘�™�•�•�‹�� �‹�� �™�•�’�×�Ž�•�‹�…�›��
S.K.A.; �Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�ƒ���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�ƒ���†�‡�…�›�œ�Œ�¦���œ�™�›�…�œ�ƒ�Œ�•�‡�‰�‘���™�ƒ�Ž�•�‡�‰�‘���œ�‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ���™�™�ä���•�’�×�Ï�•�‹���œ��
�†�•�‹�ƒ�� �u�� �Ž�‹�’�…�ƒ�� �t�r�s�t�� �”�ä�� �’�‘�†�Œ�¸�–�¦�� �œ�� �”�ƒ�…�Œ�‹�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �—�•�Ï�—�‰�‹�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
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�’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�’�×�Ï�•�¸ �‹�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�ƒ�� �•�‹�¸�� �™�›�•�”�‡�ä�Ž�‡�•�‹�‡�•�� �•�’�×�Ï�•�‹�� �œ�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�—��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�¸�„�‹�‘�”�…�×�™���™���•�ƒ�”�…�—���t�r�s�y���”. 

���‘�•�ƒ�•�œ�����†�•�—�•�†�����‘�•�ƒ�á�����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ 

���†�”�‡�•���•�Ï�—���„�‘�™�›�ã�����Ž�ä�����¦�„�”�‘�™�•�•�‹�‡�‰�‘���s�á���r�r-057 Warszawa 

���‘�•�ƒ�•�œ�� ���†�•�—�•�†�� ���‘�•�ƒ�� �—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�� ���›�†�œ�‹�ƒ�Ï�� ���’�‡�”�ƒ�–�‘�”�•�•�‹�� ���ƒ�Ñ�•�–�™�‘�™�‡�Œ�� ���›���•�œ�‡�Œ�� ���œ�•�‘�Ï�›�� �	�‹�Ž�•�‘�™�‡�Œ�á��
���‡�Ž�‡�™�‹�œ�›�Œ�•�‡�Œ���‹�����‡�ƒ�–�”�ƒ�Ž�•�‡�Œ���‹�•�ä�����…�Š�‹�Ž�Ž�‡�”�ƒ���™���O�‘�†�œ�‹���™���s�{�y�x���”�ä�á���—�œ�›�•�•�ƒ�Ï���•�–�‘�’�‹�‡�Ñ���•�ƒ�‰�‹�•�–�”�ƒ���•�œ�–�—�•�‹�ä 

���‘�•�ƒ�•�œ�� ���†�•�—�•�†�� ���‘�•�ƒ�� �Œ�‡�•�–�� �œ�ƒ�Ï�‘���›�…�‹�‡�Ž�‡�•�� �’�‹�‡�”�™�•�œ�‡�Œ�� �’�”�›�™�ƒ�–�•�‡�Œ�� �•�–�ƒ�…�Œ�‹�� �”�ƒ�†�‹�‘�™�‡�Œ w Polsce �� Radio 
Manhattan �� �•�–�×�”�‡�Œ�� ���”�‡�œ�‡�•�‡�•�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� �„�›�Ï�� �†�‘�� �s�{�{�w�� �”�ä�� ���‘�•�ƒ�•�œ�� ���†�•�—�•�†�� ���‘�•�ƒ�� �„�›�Ï�� �”�×�™�•�‹�‡����
�™�›�•�Ï�ƒ�†�‘�™�…�¦�� �™�����ƒ�Ñ�•�–�™�‘�™�‡�Œ�����›���•�œ�‡�Œ�����œ�•�‘�Ï�›�� �	�‹�Ž�•�‘�™�‡�Œ�á�� ���‡�Ž�‡�™�‹�œ�›�Œ�•�‡�Œ���‹�� ���‡�ƒ�–�”�ƒ�Ž�•�‡�Œ���‹�•�ä�� ���…�Š�‹�Ž�Ž�‡�”�ƒ�� �™��
�O�‘�†�œ�‹�á�� �•�ƒ�� ���›�†�œ�‹�ƒ�Ž�‡�� ���’�‡�”�ƒ�–�‘�”�•�•�‹�•�� �™�� ���ƒ�–�‡�†�”�œ�‡�� ���„�”�ƒ�œ�—�� �	�‹�Ž�•�‘�™�‡�‰�‘�ä�� ���� �–�”akcie swojej kariery 
�ˆ�‹�Ž�•�‘�™�‡�Œ�� �„�›�Ï�� �‘�’�‡�”�ƒ�–�‘�”�‡�•�� �ˆ�‹�Ž�•�‘�™�›�•�� �™�� �’�‘�Ž�•�•�‹�…�Š�� �’�”�‘�†�—�•�…�Œ�ƒ�…�Š�� �ˆ�‹�Ž�•�‘�™�›�…�Š�� ���’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�Ï�� �•�ä�‹�•�ä�� �’�”�œ�›��
�”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�� �÷���•�ƒ�…�Š�‘�”�ƒ�ó�� ��‡�”�œ�‡�‰�‘�� ���‘�ˆ�ˆ�•�ƒ�•�ƒ���ä�� ���‘�•�ƒ�•�œ�� ���†�•�—�•�†�� ���‘�•�ƒ�� �’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�Ï�� �™�� ���”�œ�‡�†�•�‹�¸�„�‹�‘�”�•�–�™�‹�‡��
���‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���	�‹�Ž�•�×�™�����‡�•�’�‘�Ï�›���	�‹�Ž�•�‘�™�‡�ä�����’�×�Ï�•�ƒ�����‹�”�ƒ�•�‘���•�’�ä���œ���‘�ä�‘�ä�á���•�–�×�”�‡�Œ���Œ�‡�•�–���™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�á���†�™�—�•�”�‘�–�•�‹�‡��
���™�� �”�‘�•�—�� �t�r�s�t�� �‹�� �t�r�s�v���� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ�� �—�œ�•�ƒ�•�ƒ�� �œ�ƒ�� ���ƒ�Œ�Ž�‡�’�‹�‡�Œ�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�� ���‹�—�”�‘�™�‹�‡�…�� �™�� ���‘�Ž�•�…�‡�� �‹�� �œ�†�‘�„�›�Ï�ƒ��
�•�ƒ�‰�”�‘�†�¸�����—�”�‘�„�—�‹�Ž�†�����™�ƒ�”�†�ä 

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™���•�–�×�”�›�…�Š�����‘�•�ƒ�•�œ�����†�•�—�•�†�����‘�•�ƒ���•�‹�‡�†�›�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���„�›�Ï���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š���’�‹�¸�…�‹�—���Ž�ƒ�–���•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š 
przed dniem Zatwierdzenia Prospektu�ã�� ���‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�—�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á�� ���‹�‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•��
�‘�”�‰�ƒ�•�—���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘���Ž�—�„�����‹�‹�‹�����™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•���•�’�×�Ï�•�‹���‘�•�‘�„�‘�™�‡�Œ�ã�� 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���‘�•�ƒ�•�œ�ƒ�� ���†�•�—�•�†�ƒ�� ���‘�•�›�á�� �œ�•�ƒ�•�‡�� �•�¦�� �•�—�� �•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡��
�’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�‡���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—.  

���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �’�‘�œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� ���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���ƒ�†�›��
Nadzorczej Towarzystwa, Tomasz Edmund Kona: 

�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�� �v�r�¨�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�×�™�� �™�� �•�’�×�Ï�…�‡�� �†�‡�™�‡�Ž�‘�’�‡�”�•�•�‹�‡�Œ�� ���‹�”�ƒ�•�‘��Sp. z o.o., o kapitale 
�œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�‘�™�›�•�� �x�ä�z�z�r�ä�r�r�r��PLN�á�� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™��
stosunku do Towarzystwa, 

�� jest 50�¨�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�‘�™�…�‡�•�� �������� ������������������������Sp. z o.o. w likwidacji, o kapitale 
�œ�ƒ�•�Ïadowym 5.200.000 PLN�á�� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �–�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™��
stosunku do Towarzystwa. 

���’�×�Ï�•�ƒ�� �������� ������������������������ �•�’�ä�� �œ�� �‘�ä�‘�ä���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�Ï�ƒ�� �’�”�‘�Œ�‡�•�–�� �†�‡�™�‡�Ž�‘�’�‡�”�•�•�‹�á�� �•�–�×�”�‡�‰�‘��
�…�‡�Ž�‡�•���„�›�Ï�‘���œ�„�—�†�‘�™�ƒ�•�‹�‡���„�—�†�›�•�•�—���„�‹�—�”�‘�™�‘-�—�•�Ï�—�‰�‘�™�‡�‰�‘�ä�������œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�‡�•��
probl �‡�•�×�™���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���‹���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š���™���–�”�ƒ�•�…�‹�‡���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‹�á���’�‘�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���•�ƒ��
�‘�„�Œ�¸�…�‹�—�� �‘�…�Š�”�‘�•�¦�� �•�‘�•�•�‡�”�™�ƒ�–�‘�”�ƒ�� �œ�ƒ�„�›�–�•�×�™�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� �•�‹�‡�”�—�…�Š�‘�•�‘�ä�…�‹�� �‘�„�Œ�¸�–�‡�Œ�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�Œ�ƒ�á��
�•�‘�•�‹�‡�…�œ�•�‡�� �„�›�Ï�‘�� �œ�ƒ�™�‹�‡�•�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�ƒ�…�� �‹�� �”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�…�‹�‡�� �’�”�‘�…�‡�•�—�� �Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�� �•�’�×�Ï�•�‹�ä ���ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ��
Zatwierdzenia Pro�•�’�‡�•�–�—�� �•�ƒ�†�ƒ�Ž�� �’�‘�†�‡�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�¦�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—��
�œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�’�×�Ï�•�‹�� ���‘�„�‡�…�•�‹�‡�� �–�”�™�ƒ�Œ�¦�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �ä�…�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ��
�™�‹�‡�”�œ�›�–�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�’�×�Ï�•�‹�� �‘�”�ƒ�œ�� �—�’�Ï�›�•�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �Œ�‡�Œ�� �•�ƒ�Œ�¦�–�•�—���ä�� ���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �•�ƒ�Œ�Ž�‡�’�•�œ�¦�� �™�‹�‡�†�œ�¦��
Towarzystwa, �Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�–�‘�”�� �•�’�×�Ï�•�‹�� �•�‹�‡�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‹�Ï�� �•�‘�•�•�”�‡�–�•�‡�‰�‘�� �–�‡�”�•�‹�•�—�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ��
�…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä 
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3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ  

�� ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ 4ÏÍÁÓÚÁ %ÄÍÕÎÄÁ +ÏÎÙȟ ÏÐÒĕÃÚ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

przypadku ÓÐĕčËÉ SUN DEVELOPMENT sp. z o.o. w likwidacjiȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ 

ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

)ÚÁÂÅÌÌÁ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÁ - 'ÏčäÂȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

)ÚÁÂÅÌÌÁ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÁ ɀ 'ÏčäÂ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔËä 3ÚËÏčÙ 'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊ × Warszawie na 

×ÙÄÚÉÁÌÅ &ÉÎÁÎÓÅ É "ÁÎËÏ×ÏĢç ɉρωωφ ÒɊȢ 0ÏÓÉÁÄÁ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÏÒÁÚ 

ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ !##! ɉÁÎÇȢ !ÓÓÏÃÉÁÔÉÏÎ ÏÆ #ÈÁÒÔÅÒÅÄ #ÅÒÔÉÆÉÅÄ !ÃÃÏÕÎÔÁÎÔÓɊȢ  

W trakcie ponad 20-ÌÅÔÎÉÅÊ ÐÒÁÃÙ ÚÁ×ÏÄÏ×ÅÊ × ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ËÏÒÐÏÒÁÃÊÁÃÈȡ !ÒÔÈÕÒ 

!ÎÄÅÒÓÅÎȟ !ÒÔÈÕÒ !ÎÄÅÒÓÅÎ "ÕÓÉÎÅÓÓ #ÏÎÓÕÌÔÉÎÇȟ $ÅÌÏÉÔÔÅ ÂÙčÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÁ ÚÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÉÅ 

ÁÕÄÙÔĕ× ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÌÓËÉÍÉ É ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍi 

ÓÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÄÌÁ ÚÁÒÚäÄĕ× ÆÉÒÍȟ ÐÒÏÊÅËÔÙ 

ÄÕÅ ÄÉÌÌÉÇÅÎÃÅȟ ÐÒÏÊÅËÔÙ ×ÄÒÏŀÅÎÉÏ×Å ÓÙÓÔÅÍĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÓÐĕčÅË ÄÏ 

×ÅÊĢÃÉÁ ÎÁ ÇÉÅčÄö ɉ)0/ɊȢ 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÚÙčÁ × ÓÚÅÒÅÇÕ ÓÚËÏÌÅďȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ × 0ÏÌÓÃÅ ÊÁË É ÚÁ ÇÒÁÎÉÃäȟ ɉ53!ȟ 

7ÉÅÌËÁ "ÒÙÔÁÎÉÁȟ (ÏÌÁÎÄÉÁɊ Ú ÚÁËÒÅÓÕ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȟ ÐÏÄÁÔËĕ×ȟ ÁÕÄÙÔÕȟ ÏÐÔÙÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÏÃÅÓĕ× 

É ×ÙÃÅÎÙ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×Ȣ   

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ 

× ËÔĕÒÙÃÈ )ÚÁÂÅÌÌÁ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÁ - 'ÏčäÂ ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 

ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ przed dniem Zatwierdzenia Prospektu ÂÙčÁȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ )ÚÁÂÅÌÌÉ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÉÅÊ - 'ÏčäÂȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

kalendarzowych przed dniem Zatwierdzenia Prospektuȟ )ÚÁÂÅÌÌÁ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÁ - 'ÏčäÂ ÂÙčÁȡ  

1) ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 3ÉÍÐÌÅ #ÒÅÁÔÉÖÅ 0ÒÏÄÕÃÔÓ 3Ȣ!Ȣ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ 

.ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ )ÚÁÂÅÌÌÁ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÁ ɀ 'ÏčäÂȡ 

1) ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ É ÃÚčÏÎËÉÅÍ ËÏÍÉÔÅÔÕ ÁÕÄÙÔÕ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 'ÉÎÏ 

Rossi S.A. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 

Towarzystwa. 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ )ÚÁÂÅÌÌÁ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÁ - 'ÏčäÂ ÐÅčÎÉčÁ ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ 
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ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ )ÚÁÂÅÌÌÉ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÉÅÊ - 'ÏčäÂȟ ÎÉÅ Óä ÊÅÊ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÆÁËÔÙ 

ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅniu. 

26.4. /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Aktywami Funduszu ÚÁÒÚäÄÚÁÊä: 

Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny  

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ ÕÌȢ Grzybowska 3, 00-132 Warszawa 

+ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÕËÏďÃÚÙč -ÏÓËÉÅ×ÓËÉ )ÎÓÔÙÔÕÔ %ÎÅÒÇÅÔÙÃÚÎÙ ɉ5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔ 4ÅÃÈÎÉÃÚÎÙɊ × 

-ÏÓË×ÉÅ ÎÁ ×ÙÄÚÉÁÌÅ &ÉÚÙËÉ *äÄÒÏ×ÅÊȟ ÕÚÙÓËÕÊäÃ ÔÙÔÕč ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÉÎŀÙÎÉÅÒÁ × ρωωυ ÒȢ ,ÉÃÅÎÃÊö 

ÄÏÒÁÄÃÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÕÚÙÓËÁč × ςπππ ÒȢȟ Á ÏÄ ÒÏËÕ ςππφ ÐÏÓÉÁÄÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÔÙÔÕč #&! ɉChartered 

Financial AnalystɊ ÏÒÁÚ ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ #&! )ÎÓÔÉÔÕÔÅ É #&! 3ÏÃÉÅÔÙ ÏÆ 0oland. 

: ÒÙÎËÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÊÅÓÔ Ú×ÉäÚÁÎÙ ÏÄ ςπππ ÒȢ 7 ÌÁÔÁÃÈ ςπππɀ2001 

zatrudniony w VII Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im. Kazimierza Wielkiego S.A. na 

ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ $ÙÒÅËÔÏÒÁ $ÚÉÁčÕ !ÎÁÌÉÚȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÎÁÄ ÒÏË ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö $ÙÒÅËÔÏÒÁ :ÅÓÐÏčÕ 

Analiz w Private Equity Poland Sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčÃÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ÁËÔÙ×ÁÍÉ 6)) .ÁÒÏÄÏ×ÅÇÏ 

Funduszu Inwestycyjnego, X Narodowego Funduszu Inwestycyjnego oraz XIV Narodowego 

&ÕÎÄÕÓÚÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 7 ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅȟ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÂÙč Òĕ×ÎÉÅŀ ÃÚčÏÎËiem rad 

ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ × ÓÐĕčËÁÃÈ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ .ÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȡ 

/$2!42!.3 3Ȣ!Ȣȟ #(/&5- 3Ȣ!Ȣȟ -)&!-! 3Ȣ!Ȣȟ 0:/ 3Ȣ!Ȣȟ #ÈÏÄÚÉÅŀ 3Ȣ!Ȣȟ -0$ 3Ȣ!Ȣ É ,ÕÓÁÔÉÁ 3Ȣ!Ȣ /Ä 

ςππσ ÒȢ ÄÏ ςππυ ÒȢ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ ÂÙč × 7ÁÒÔÁ !ÓÓÅÔ -ÁÎÁÇÅment S.A. jako 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉ ÁËÃÙÊÎÙÍÉ É ÍÉÅÓÚÁÎÙÍÉȢ 7 ÌÁÔÁÃÈ ςππυɀςπρρ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö :ÁÓÔöÐÃÙ 

$ÙÒÅËÔÏÒÁ "ÉÕÒÁ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ × +"# 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣȟ 

ÇÄÚÉÅ ÂÙč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÏÒÁÚ ÐÏÒÔÆÅÌÁmi w zakresie inwestycji w 

akcje. W latach 2011ɀςπρσ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ ÂÙč × !ÍÐÌÉÃÏ ,ÉÆÅ 0ÉÅÒ×ÓÚÙÍ 

!ÍÅÒÙËÁďÓËÏ-0ÏÌÓËÉÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď .Á ½ÙÃÉÅ É 2ÅÁÓÅËÕÒÁÃÊÉ 3Ȣ!Ȣ ɉÏÂÅÃÎÉÅȡ -ÅÔ,ÉÆÅ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÎÁ ½ÙÃÉÅ É 2ÅÁÓÅËÕÒÁÃÊÉ 3Ȣ!ȢɊ na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego, 

ÇÄÚÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÂÙč ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÏ×ÙÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃÙÍÉ × ÁËÃÊÅȢ 7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ρ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρρ ÒȢ ÄÏ σρ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρτ ÒȢ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÂÙč ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÔÁËŀÅ funduszami inwestycyjnymi w Amplico Towarzystwie 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), 

ÇÄÚÉÅ ÐÒÁÃÏ×Áč ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ $ÙÒÅËÔÏÒÁ $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȢ /Ä ρ ÍÁÊÁ ςπρυ ÒȢ do 17 

czerwca 2016 r. Kazimierz SzÐÁË ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö $ÙÒÅËÔÏÒÁ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ × "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ, a 

ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ρχ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρφ ÒȢ ÚÏÓÔÁč ÐÏ×ÏčÁÎÙ ÎÁ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅÇÏ ÚÁ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä Beta Securities Kazimierz Szpak pracuje w Towarzystwie na stanowisku 

:ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ Aktywami &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÇÄÚÉÅ ÊÅÓÔ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ 

Funduszem. 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ 

× ËÔĕÒÙÃÈ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia Prospektu, lub 

ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË ÂÙč × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ przed dniem Zatwierdzenia 

Prospektuȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ 

×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  
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���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡nia Prospektu Kazimierz Szpak poza zatrudnieniem w 
Towarzystwie �•�ƒ�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�—�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á�� �‰�†�œ�‹�‡�� �Œ�‡�•�–��
�‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›���œ�ƒ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�á���’�‡�Ï�•�‹���ˆ�—�•�•�…�Œ�¸���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�ä�����‡�–�ƒ��
Securities nie prowadzi d�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™�‘�„�‡�…���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä����godnie z 
�‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�����ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�ƒ�����œ�’�ƒ�•�ƒ�á���•�‹�‡���•�¦���•�—���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ��innych informacji tego typu 
�’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—b likwidacji, w okresie 
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�– przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�� ���œ�’�ƒ�•�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›��szego szczebla: 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�����ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�ƒ�����œ�’�ƒ�•�ƒ�á���•�‹�‡���•�¦���•�—���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—��
�’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���ƒ�™�‹�†�����¦�„�‘�Ž�á���†�‘�”�ƒ�†�…�ƒ���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�› 

���†�”�‡�•���•�Ï�—���„�‘�™�›�ã���—�Ž�ä���
�”�œ�›�„�‘�™�•�•�ƒ���u�á���r�r-132 Warszawa 

���ƒ�™�‹�†�����¦�„�‘�Ž zatrudniony jest w Towarzystwie od 1 grudnia 2018 r. na stanowisku Specjalista ds. 
���•�’�ƒ�”�…�‹�ƒ�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�•�‹�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�‹�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�•�‹. Po utworzeniu 
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �’�‘�™�‹�‡�”�œ�›�� ���ƒ�™�‹�†�‘�™�‹�� ���¦�„�‘�Ž�‘�™�‹�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�•��
portfelem Funduszu. 

���ƒ�™�‹�†�� ���¦�„�‘�Ž w 2014 r. �—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï�� �•�–�—�†�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �•�‹�‡�”�—�•�•�—��finanse i r�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�©�� �•�ƒ�� ���•�‹�™�‡�”�•�›�–�‡�…�‹�‡��
���•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›�•�� �™�� ���‘�œ�•�ƒ�•�‹�—�� �‹�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï �–�›�–�—�Ï�� �Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�ƒ�–�ƒ�ä�� ���� �t�r�s�x�� �”�ä�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï�� �–�›�–�—�Ï�� �•�ƒ�‰�‹�•�–�”�ƒ�� �•�ƒ��
�•�‹�‡�”�—�•�•�—���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‡���‹���”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�©���„�‹�œ�•�‡�•�—���•�ƒ�����•�‹�™�‡�”�•�›�–�‡�…�‹�‡�����•�‘�•omicznym w Poznaniu. W 2014 
�”�ä���—�œ�›�•�•�ƒ�Ï���Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�¸���•�ƒ�•�Ž�‡�”�ƒ���’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á���ƒ���™���t�r�s�x���”�ä���Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�¸���†�‘�”�ƒ�†�…�›���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä��
���ƒ�”�‹�‡�”�¸���œ�ƒ�™�‘�†�‘�™�¦���”�‘�œ�’�‘�…�œ�¦�Ï���™�����ƒ�•�’�ƒ�”�����•�•�‡�–�����ƒ�•�ƒ�‰�‡�•�‡�•�–�����ä���ä�á���‰�†�œ�‹�‡���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���‘�†��grudnia 2014 
r. do sierpnia �t�r�s�w���”�ä���’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�Ï���Œ�ƒ�•���ƒ�•�ƒ�Žityk finansowy. Od sierpnia 2016 r. zatrudniony jest w Beta 
Securities�á���‰�†�œ�‹�‡���Œ�‡�•�–���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›���œ�ƒ���ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�¸���”�›�•�•�—���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�ƒ�•�›�™�•�‹�‡. 

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���ƒ�™�‹�†�� ���¦�„�‘�Ž�� �™�…�‹�¦���� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�‡�á�� �™�‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á lub 
�•�‹�‡�†�›�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �„�›�Ï�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š przed dniem Zatwierdzenia 
Prospektu�ã�� ���‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�—�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á�� ���‹�‹���� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�—�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘�� �Ž�—�„�� ���‹�‹�‹����
wsp�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�ã 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���ƒ�™�‹�†�ƒ�� ���¦�„�‘�Ž�ƒ�á�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �•�—�� �œ�•�ƒ�•�‡�� �ˆ�ƒ�•�–�›�� �‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹�� �–�‡�‰�‘�� �–�›�’�—��
�’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡��
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�– przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š�� ���ƒ�™�‹�†�� ���¦�„�‘�Ž�� �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ: 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���ƒ�™�‹�†�ƒ�� ���¦�„�‘�Ž�ƒ�á�� �•�‹�‡�� �•�¦�� �•�— znane fakty istnienia informacji tego typu 
�’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 
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Mateusz Mucha, doradca inwestycyjny  

���†�”�‡�•���•�Ï�—���„�‘�™�›�ã���—�Ž�ä���
�”�œ�›�„�‘�™�•�•�ƒ���u�á���r�r-132 Warszawa 

Mateusz Mucha zatrudniony jest w Towarzystwie od 8 lipca 2020 r. na stanowisku Specjalista ds. 
���•�’�ƒ�”�…�‹�ƒ�� ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�•�‹�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�‹�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�•�‹. Po utworzeniu 
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �’�‘�™�‹�‡�”�œ�›�� ���ƒ�–�‡�—�•�œ�‘�™�‹�� ���—�…�Š�ƒ�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�•��
portfelem Funduszu. 

Mateusz Mucha w 2015 r. �—�•�‘�Ñ�…�œ�›�Ï���•�–�—�†�‹�ƒ���•�ƒ���•�‹�‡�”�—�•�•�—��finanse i r�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�©���•�ƒ�����•�‹�™�‡�”�•�›�–�‡�…�‹�‡��
���•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›�•�� �™�� ���‘�œ�•�ƒ�•�‹�—�� �‹�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï �–�›�–�—�Ï�� �Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�ƒ�–�ƒ�ä�� ���� �t�r�s�y�� �”�ä�� �—�œ�›�•�•�ƒ�Ï�� �–�›�–�—�Ï�� �•�ƒ�‰�‹�•�–�”�ƒ�� �•�ƒ��
�•�‹�‡�”�—�•�•�—���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‡���‹���”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�©���„�‹�œ�•�‡�•�—���•�ƒ�����•�‹�™�‡�”�•�›�–�‡�…�‹�‡�����•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›�•���™�����‘�œ�•�ƒ�•�‹�—�ä��W 2013 
�”�ä���—�œ�›�•�•�ƒ�Ï���Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�¸���•�ƒ�•�Ž�‡�”�ƒ���’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á���ƒ���™���t�r�s�x���”�ä���Ž�‹�…�‡�•�…�Œ�¸���†�‘�”�ƒ�†�…�›���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä��
���ƒ�”�‹�‡�”�¸���œ�ƒ�™�‘�†�‘�™�¦���”�‘�œ�’�‘�…�œ�¦�Ï���™��Beta Securities, gdzie �‘�†���™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ���t�r�s�y r. odpowiedzialny jest za 
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�œ�™�‘�Œ�‘�™�‡���”�›�•�•�—���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�ƒ�•�›�™�•�‹�‡�ä 

���ƒ�œ�™�›���ˆ�‹�”�•�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�’�×�Ï�‡�•���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�›�…�Š���‹���‘�•�‘�„�‘�™�›�…�Š�����‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���‹�•�•�›�…�Š���‘�•�×�„���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���á��
�™���•�–�×�”�›�…�Š��Mateusz Mucha �™�…�‹�¦�����’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Œ�‡�á���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ�����ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�á lub kiedykolwiek 
�„�›�Ï�� �™�� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�–�� �•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�…�Š przed dniem Zatwierdzenia Prospektu: (i) 
�…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�á�����‹�‹�����…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���‘�”�‰�ƒ�•�—���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�‰�‘���Ž�—�„�����‹�‹�‹�����™�•�’�×�Ž�•�‹�•�‹�‡�•�ã 

- �œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•��Mateusza Mucha�á���•�‹�‡���•�¦���•�—���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘��
�–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�›���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™���—�’�ƒ�†�Ï�‘�ä�…�‹�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�—���•�‘�•�‹�•�ƒ�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘���Ž�—�„���Ž�‹�•�™idacji, w okresie 
�…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �’�‹�¸�…�‹�—�� �Ž�ƒ�– przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w odniesieniu do 
�’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�á�� �™�� �•�–�×�”�›�…�Š��Mateusz Mucha �’�‡�Ï�•�‹�Ï�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‡�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Ž�—�„���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ�á���œ���™�›�Œ�¦�–�•�‹�‡�•���Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹��
�ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�á�� �•�–�×�”�‡�� �—�Ž�‡�‰�Ï�›�� �Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�� �™�� �–�‘�•�—��
�•�‘�”�•�ƒ�Ž�•�‡�Œ�á���’�Ž�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�‡�Œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���„�‹�œ�•�‡�•�‘�™�‡�Œ�ã 

- �œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•�����ƒ�–�‡�—�•�œ�ƒ�����—�…�Š�ƒ�á���•�‹�‡���•�¦���•�—���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘��
typ�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

 

26.5. ���‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�›���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™���‘�”�‰�ƒ�•�×�™���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���‘�”�ƒ�œ��
�‘�•�×�„���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ�� 

���‰�‘�†�•�‹�‡���œ���™�‹�‡�†�œ�¦�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�¦���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�Ñ���œ�Ï�‘���‘�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���‘�•�‘�„�›���™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�‡���™��
niniejszym pkt 26:  

a) �•�‹�‡���‹�•�–�•�‹�‡�Œ�¦���Œ�ƒ�•�‹�‡�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���’�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�†�œ�‹�•�•�‡���’�‘�•�‹�¸�†�œ�›���™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�•�‹���‘�•�‘�„�ƒ�•�‹�â�� 

b) ���ƒ�†�•�ƒ�� �œ���™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�…�Š���‘�•�×�„�� �•�‹�‡�� �„�›�Ï�ƒ�á�� �™���‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ���’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š���’�‹�¸�…�‹�—���Ž�ƒ�–��
przed dniem Zatwierdzenia ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�ƒ���™�›�”�‘�•�‹�‡�•���œ�ƒ���’�”�œ�‡�•�–�¸�’�•�–�™�ƒ���œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡��
z oszustwami;  
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c) wob�‡�…�� ���ƒ�†�•�‡�Œ�� �œ�� �™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�…�Š�� �‘�•�×�„�� �•�‹�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �™�›�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �‘�ˆ�‹�…�Œ�ƒ�Ž�•�‡�� �‘�•�•�ƒ�”���‡�•�‹�ƒ��
�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�� �Ž�—�„�� �•�ƒ�•�•�…�Œ�‡�� �™�‘�„�‡�…�� �–�ƒ�•�‹�‡�Œ�� �‘�•�‘�„�›�� �œ�‡�� �•�–�”�‘�•�›�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �—�•�–�ƒ�™�‘�™�›�…�Š�� �Ž�—�„��
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);  

d) ���ƒ�†�•�ƒ���œ���™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�…�Š���‘�•�×�„�á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š���’�‹�¸�…�‹�—���Ž�ƒ�–���’�”�œ�‡�†���†�•�‹�‡�•��Zatwierdzenia 
���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �•�‹�‡�� �‘�–�”�œ�›�•�ƒ�Ï�ƒ�� �•�¦�†�‘�™�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�•�ƒ�œ�—�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� �Œ�ƒ�•�‘�� �…�œ�Ï�‘�•�‡�•�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™��
�ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���Ž�—�„���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���Œ�ƒ�•�‹�‡�‰�‘�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���‡�•�‹�–�‡�•�–�ƒ���Ž�—�„���œ�ƒ�•�ƒ�œ�—��
�—�…�œ�‡�•�–�•�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���™���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�—���Ž�—�„���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�—���•�’�”�ƒ�™���Œ�ƒ�•�‹�‡�‰�‘�•�‘�Ž�™�‹�‡k emitenta. 

���‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�‡�� �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�›�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�� �—�� �‘�•�×�„�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �‹�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� �’�‘�•�‹�¸�†�œ�›�� �‹�…�Š��
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�ƒ�•�‹�� �™�‘�„�‡�…�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �Ž�—�„�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �ƒ�� �‹�…�Š�� �’�”�›�™�ƒ�–�•�›�•�‹�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�ƒ�•�‹�� �Ž�—�„�� �‹�•�•�›�•�‹��
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�ƒ�•�‹�ã 

�� �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�•�•�›�•���™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�‡�•���’�”�œ�‡�œ���’�ƒ�•�ƒ�����‘�„�‡�”�–�ƒ Adama Sochackiego 
�ˆ�—�•�•�…�Œ�‹���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���‘�”�ƒ�œ���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•��
�‹�•�–�•�‹�‡�Œ�‡�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›�� �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�‰�‘�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�� �™�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹��
�—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ. 
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �—�œ�•�ƒ�Œ�¦�…�� �Œ�‡�‰�‘�� �‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�‡�á�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �Œ�‡�‰�‘�� �™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡����
�™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���”�›�œ�›�•�ƒ���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‡�‰�‘���™�’�Ï�›�™�—���•�ƒ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�á podejmie 
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�‡�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�„�‡�”�–�ƒ�� ���†�ƒ�•�ƒ�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�‡�‰�‘��
�ˆ�—�•�•�…�Œ�‹���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ��Rady Nadzorczej Towarzystwa. ���œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—��
�’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�¦���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‘�•�‡ przed powierzeniem Beta Securities 
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�—; 

�� �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�•�•�›�•���œ�ƒ�–�”�—�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•���’�ƒ�•�ƒ�����ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�ƒ�����œ�’�ƒ�•�ƒ���™�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‹�‡��
na stanowisku ���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����•�–�›�™�ƒ�•�‹���	�—�•�†�—�•�œ�—���‘�”�ƒ�œ���™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�‡�•��przez niego 
�ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�— ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �‹�•�–�•�‹�‡�Œ�‡�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›�� �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�á��
�•�–�×�”�‡�‰�‘���•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ���•�ƒ�•�–�¦�’�‹���™���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹���—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ��
�•�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹ maklerskiej. ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���—�œ�•�ƒ�Œ�¦�…���Œ�‡�‰�‘���‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�‡�á���™���…�‡�Ž�—��
�Œ�‡�‰�‘���™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�á���Œ�ƒ�•���”�×�™�•�‹�‡�����™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���”�›�œ�›�•�ƒ���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‡�‰�‘���™�’�Ï�›�™�—���•�ƒ��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�á�� �’�‘�†�‡�Œ�•�‹�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—�� �”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�‡�� �—�•�‘�™�›�� �‘��
�’�”�ƒ�…�¸���œ�����ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�‡�•�����œ�’�ƒ�•�‹�‡�•. ���œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•��
�œ�‘�•�–�ƒ�•�¦���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‘�•�‡ �’�”�œ�‡�†�� �’�‘�™�‹�‡�”�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•��
Funduszu.  

Z�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�•�‹���‘�•�×�„���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š���™���•�‹�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�•���’�•�–��26�á�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�—���•�‹�‡���•�¦���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›��
istnienia innych informacji tego typu �•�‹���� �™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�‡��w akapicie �’�‘�™�›���‡�Œ, �•�–�×�”�‡�� �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Ï�›�„�›��
ujawnieniu. 

���•�œ�›�•�–�•�‹�‡�� �—�•�‘�™�›�� �‹�� �’�‘�”�‘�œ�—�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�•�×�„�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �‹�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �œ�‡��
�œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�•�‹���ƒ�•�…�Œ�‘�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�•�‹�á���•�Ž�‹�‡�•�–�ƒ�•�‹�á �†�‘�•�–�ƒ�™�…�ƒ�•�‹���Ž�—�„���‹�•�•�›�•�‹���‘�•�‘�„�ƒ�•�‹�á���•�ƒ���•�‘�…�›���•�–�×�”�›�…�Š���‘�•�‘�„�›��
wymienione w niniejszym pkt 26. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �™�›�„�”�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� �‘�”�‰�ƒ�•�×�™�� �ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á��
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���Ž�—�„���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š�á���ƒ�Ž�„�‘���•�ƒ���‘�•�‘�„�›���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡���™�›���•�œ�‡�‰�‘���•�œ�…�œ�‡�„�Ž�ƒ�ã 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�•�‹���‘�•�×�„���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š��w niniejszym pkt 26�á�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�—���•�‹�‡���•�¦���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›��
istnienia informacji tego typ�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 



 

114 
 

���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�Ñ���—�œ�‰�‘�†�•�‹�‘�•�›�…�Š���’�‘�•�‹�¸�†�œ�›���‘�•�‘�„�ƒ�•�‹���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�‹���‹��
�•�ƒ�†�œ�‘�”�—�Œ�¦�…�›�•�‹�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�•�‹��w niniejszym pkt 26 �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �œ�„�›�…�‹�ƒ�� �™�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�� �…�œ�ƒ�•�‹�‡��
�’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���•�‹�‡�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™a lub Funduszu: 

�œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�•���‘�•�×�„���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š��w niniejszym pkt 26, ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�—���•�‹�‡���•�¦���œ�•�ƒ�•�‡���ˆ�ƒ�•�–�›��
�‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���–�‡�‰�‘���–�›�’�—���’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�—�ä 

���‰�‘�†�•�‹�‡���œ���™�‹�‡�†�œ�¦�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�¦���œ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�Ñ���œ�Ï�‘���‘�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���‘�•�‘�„�›���™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�‡���™��
niniejszym pkt 26�á�� ���ƒ�†�‡�•�� �œ�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �•�‹�‡�� �’�‡�Ï�•�‹�� �‹�•�•�›�…�Š�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� �’�‘�œ�ƒ��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‡�•�á���•�–�×�”�›�…�Š���’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡���•�‘�‰�Ï�‘�„�›���•�‹�‡�©���œ�•�ƒ�…�œ�‡�•�‹�‡���†�Ž�ƒ���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�����…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�ä 

27. ���������
�����������������������c��������������������  

27.1. ���›�•�‘�•�‘�ä�©���™�›�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡�‰�‘���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�”�ƒ�œ���’�”�œ�›�œ�•�ƒ�•�›�…�Š���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�Ñ���™���•�ƒ�–�—�”�œ�‡�� 

Tabela nr 18. ���›�•�‘�•�‘�ä�©���™�›�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡�‰�‘���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�”�ƒ�œ���’�”�œ�›�œ�•�ƒ�•�›�…�Š���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�Ñ���™���•�ƒ�–�—�”�œ�‡���œ�ƒ���x�v�w�•���”�‘�•�ä 
���•�‹�¸�á���•�ƒ�œ�™�‹�•�•�‘���‹���’�‡�Ï�•�‹�‘�•�ƒ���ˆ�—�•�•�…�Œ�ƒ�� �O�¦�…�œ�•�ƒ���™�›�•�‘�•�‘�ä�©��

�™�›�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡�‰�‘��
wynagrodzenia z �–�›�–�—�Ï�—��
�—�•�‘�™�›���‘���’�”�ƒ�…�¸�á���—�•�‘�™�›��

�œ�Ž�‡�…�‡�•�‹�ƒ���Ž�—�„���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹�ƒ��za 
2019 r. 

 (PLN) 
Dariusz Wieloch (���”�‡�œ�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ��* 104.000,06 
Wojciech Somerski (���‹�…�‡�’�”�‡�œ�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ��* 44.455,64 
���ƒ�”�‹�—�•�œ����ƒ�‰�‘�†�œ�‹�Ñ�•�•�‹ �����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—��Towarzystwa) ** 42.345,09 
Marcin Grabowski �����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—��Towarzystwa) ** 146.944,43 
���•�†�”�œ�‡�Œ�����‘�”�‘�•�œ�������”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�›�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� 24.000,00 
���™�‘�•�ƒ�����”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�������œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� 18.000,00 
���‘�•�ƒ�•�œ�����‘�•�ƒ�������œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ��Towarzystwa) 21.504,00 
���‘�„�‡�”�–�����‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�������œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� 18.000,00 
Izabella ��¸�†�”�œ�‡�Œ�‡�™�•�•�ƒ- �
�‘�Ï�¦�„�������œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ��
Towarzystwa) 

18.000,00 

���ƒ�™�‹�†�����¦�„�‘�Ž ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�����•�–�›�™�ƒ�•�‹�� 24.000,00 
���ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�����œ�’�ƒ�•�����œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›��Aktywami)  60.000,00 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���™�Ï�ƒ�•�•�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ 

�����ƒ�”�‹�—�•�œ�����‹�‡�Ž�‘�…�Š���‹�����‘�Œ�…�‹�‡�…�Š�����‘�•�‡�”�•�•�‹���œ�‘�•�–�ƒ�Ž�‹���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹���†�‘�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ���†�•�‹�‡�•���s�r���™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ���t�r�s�{���”�ä�� 

�������ƒ�”�‹�—�•�œ����ƒ�‰�‘�†�œ�‹�Ñ�•�•�‹���‹�����ƒ�”�…�‹�•���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹���œ�‘�•�–�ƒ�Ž�‹���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹���†�‘�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ���†�•�‹�‡�•���t�y listopada 2019 r. 

 

27.2. ���‰�×�Ž�•�ƒ�� �•�™�‘�–�ƒ�� �™�›�†�œ�‹�‡�Ž�‘�•�ƒ�� �Ž�—�„�� �œ�‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‘�•�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ��Towarzystw o lub jego podmioty 
�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡���•�ƒ���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���”�‡�•�–�‘�™�‡�á���‡�•�‡�”�›�–�ƒ�Ž�•�‡���Ž�—�„���’�‘�†�‘�„�•�‡���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ 

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �œ�ƒ�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�� �’�‡�Ï�•�›�� �”�‘�•�� �‘�„�”�‘�–�‘�™�›�� �•�‹�‡�� �™�›�†�œ�‹�‡�Ž�‹�Ï�‘�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�‹�‡�� �œ�‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‹�Ï�‘�� ���ƒ�†�•�›�…�Š��
�ä�”�‘�†�•�×�™���•�ƒ���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���”�‡�•�–�‘�™�‡�á���‡�•�‡�”�›�–�ƒ�Ž�•�‡���Ž�—�„���Œ�ƒ�•�‹�‡�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���‹�•�•�‡���’�‘�†�‘�„�•�‡���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ. 
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28. �����������������������
��������������������������������������
���á��������������������'�����
������������������������'�����
��  

28.1. ���ƒ�–�ƒ���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�„�‡�…�•�‡�Œ���•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�‹ 

���”�‰�ƒ�•�‡�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �Œ�‡�•�–�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�ä�� ���”�‰�ƒ�•�‡�•�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �Œ�‡�•�–�� ���ƒ�”�œ�¦�†�ä��
���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�‡�� ���–�ƒ�–�—�–�‡�•�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� ���ƒ�”�œ�¦�†�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�� �•�‹�¸�� �œ�� �…�‘�� �•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �†�™�×�…�Š�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�á�� �™�� �–�›�•��
���”�‡�œ�‡�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—���‹�����‹�…�‡�’�”�‡�œ�‡�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—��- �’�‘�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�›�…�Š���‹���‘�†�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����ƒ�†�¸�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�¦��
���œ�ƒ�� �™�›�Œ�¦�–�•�‹�‡�•�� �’�‹�‡�”�™�•�œ�›�…�Š�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�á�� �•�–�×�”�œ�›�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ž�‹�� �’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹�� �’�”�œ�‡�œ�� �œ�ƒ�Ï�‘���›�…�‹�‡�Ž�‹��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� �‹�� �•�‘�‰�¦�� �„�›�©�� �™�� �•�ƒ���†�‡�Œ�� �…�Š�™�‹�Ž�‹�� �‘�†�™�‘�Ï�ƒ�•�‹�� �’�”�œ�‡�œ�� ���ƒ�†�¸�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�¦�ä�� ���œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—��
�’�‘�™�‘�Ï�—�Œ�‡���•�‹�¸���•�ƒ���‘�•�”�‡�•���™�•�’�×�Ž�•�‡�Œ���•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�‹�ä�����ƒ�†�‡�•�…�Œ�ƒ���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�����ƒ�”�œ�¦�†�—���–�”�™�ƒ���u�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���–�”�œ�›�����Ž�ƒ�–�ƒ�ä��
���‘���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�Ñ���™�‘�Ž�‹���™���‹�•�‹�‡�•�‹�—�����’�×�Ï�•�‹���™�›�•�ƒ�‰�ƒ�•�‡���Œ�‡�•�–���™�•�’�×�Ï�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�‡���†�™�×�…�Š���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™��
���ƒ�”�œ�¦�†�—�á���œ���•�–�×�”�›�…�Š���…�‘���•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ���Œ�‡�†�‡�•���’�‘�™�‹�•�‹�‡�•���’�‡�Ï�•�‹�©���ˆ�—�•�•�…�Œ�¸�����”�‡�œ�‡�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—���Ž�—�„�����‹�…�‡�’�”�‡�œ�‡�•�ƒ��
���ƒ�”�œ�¦�†�—�ä 

���„�‡�…�•�ƒ���•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—���–�”�™�ƒ���‘�†���†�•�‹�ƒ��9 lipca 2020 r. ���–�Œ�ä���‘�†���†�•�‹�ƒ���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘�•�‹���•�œ�›�…�Š���‘�•�×�„���†�‘��
���ƒ�”�œ�¦�†�—�������™�•�’�×�Ž�•�‡�Œ���•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�‹���ä ���‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‹���…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�Ž�‹���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹�ã�� 

�� ���ƒ�”�‹�—�•�œ����ƒ�‰�‘�†�œ�‹�Ñ�•�•�‹�á�����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 27 listopada 2019 r., Prezes 
���ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 4 maja 2020 r.; 

�� ���‘�Œ�…�‹�‡�…�Š�����‘�•�‡�”�•�•�‹�á�����‹�…�‡�’�”�‡�œ�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘warzystwa �� z dniem �s�r���™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ���t�r�s�{���”�ä�â 

�� ���ƒ�”�…�‹�•���
�”�ƒ�„�‘�™�•�•�‹�á�����œ�Ï�‘�•�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 27 listopada 2019 r. 

���ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�‡�� �‘�„�‡�…�•�‡�Œ�� �•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�‹�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� �•�ƒ�•�–�¦�’�‹�� �™�� �†�•�‹�—��9 lipca 2023 r., a mandat 
�™�›�‰�ƒ�ä�•�‹�‡�� �•�ƒ�Œ�’�×���•�‹�‡�Œ�� �œ�� �†�•�‹�‡�•�� �‘�†�„�›�…�‹�ƒ�� ���ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�� ���‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡���œ�ƒ���‘�•�–�ƒ�–�•�‹���’�‡�Ï�•�›���”�‘�•���‘�„�”�‘�–�‘�™�›���’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�•�…�Œ�‹���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�”�œ�¦�†�—�ä�� 

Organem nadzorczym Towarzystwa jest Rada Nadzorcza. Zgodnie ze Statutem Towarzystwa, 
���ƒ�†�ƒ�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�ƒ���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ���•�‹�¸���œ���…�‘���•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ���u�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���–�”�œ�‡�…�Š�� �‹���•�‹�‡���™�‹�¸�…�‡�Œ���•�‹�����w�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���’�‹�¸�…�‹�—����
�…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�ä�����œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���’�‘�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�‹���•�¦���’�”�œ�‡�œ�����ƒ�Ž�•�‡�����‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�����œ�ƒ���™�›�Œ�¦�–�•�‹�‡�•��
�’�‹�‡�”�™�•�œ�›�…�Š���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�á���•�–�×�”�œ�›���œ�‘�•�–�ƒ�Ž�‹���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹���’�”�œ�‡�œ���œ�ƒ�Ï�‘���›�…�‹�‡�Ž�‹�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���ä��
���œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���‘�†�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�‹���•�¦���’�”�œ�‡�œ�����ƒ�Ž�•�‡�����‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�����ƒ�†�‡�•�…�Œ�ƒ��
�…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���–�”�™�ƒ���u�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���–�”�œ�›�����Ž�ƒ�–�ƒ�ä�����œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���’�‘�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�‹��
�•�¦���•�ƒ���™�•�’�×�Ž�•�¦���•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�¸�ä�� 

���„�‡�…�•�ƒ���•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�ƒ�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���–�”�™�ƒ���‘�†���†�•�‹�ƒ���t�w���…�œ�‡�”�™�…�ƒ���t�r�s�z���”�ä�����‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‹���…�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹e Rady 
���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���œ�‘�•�–�ƒ�Ž�‹���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�‹�ã�� 

�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�����”�‡�•�Ž�‡�”�á�����”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�›�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 6 lipca 2020 
r.;  

�� ���™�‘�•�ƒ�� ���ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�á�� ���œ�Ï�‘�•�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 21 
sierpnia 2008 r.; 

�� ���‘�„�‡�”�–�� ���†�ƒ�•�� ���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�á�� ���œ�Ï�‘�•�‡�•�� ���ƒ�†y Nadzorczej Towarzystwa �� z dniem 23 czerwca 
2015 r.; 
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�� ���‘�•�ƒ�•�œ�� ���†�•�—�•�†�� ���‘�•�ƒ�á�� ���œ�Ï�‘�•�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 18 kwietnia 
2018 r.; 

�� ���œ�ƒ�„�‡�Ž�Ž�ƒ�� ��¸�†�”�œ�‡�Œ�‡�™�•�•�ƒ��- �
�‘�Ï�¦�„�á�� ���œ�Ï�‘�•�‡�•�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���� z dniem 18 
kwietnia 2018 r. 

���ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�‡�� �‘�„�‡�…�•�‡�Œ�� �•�ƒ�†�‡�•�…�Œ�‹�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� �•�ƒ�•�–�¦�’�‹�� �™�� �†�•�‹�—�� �t�w�� �…�œ�‡�”�™�…�ƒ�� �t�r�t�s�� �”�ä�á��
a �•�ƒ�•�†�ƒ�–�� �™�›�‰�ƒ�ä�•�‹�‡�� �•�ƒ�Œ�’�×���•�‹�‡�Œ�� �œ�� �†�•�‹�‡�•�� �‘�†�„�›�…�‹�ƒ�� ���ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�� ���‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘��
�•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�� �œ�ƒ�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�� �’�‡�Ï�•�›�� �”�‘�•�� �‘�„�”�‘�–�‘�™�›�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���ƒ�†�›��
Nadzorczej.  

28.2. Umow�›���‘���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡���—�•�Ï�—�‰���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™���‘�”�‰�ƒ�•�×�™���ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‹��
nadzorczych zawartych  z Towarzystwem  �‘�•�”�‡�ä�Ž�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �™�›�’�Ï�ƒ�…�ƒ�•�‡�� �™��
�…�Š�™�‹�Ž�‹���”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ���•�–�‘�•�—�•�•�—���’�”�ƒ�…�› 

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���•�‹�‡���œ�ƒ�™�ƒ�”�Ï�‘���œ���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�•�‹���‘�”�‰�ƒ�•�×�™���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���‘�”�ƒ�œ���‘�”�‰�ƒ�•�×�™���•�ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�›�…�Š���—�•�×�™��
�‘�•�”�‡�ä�Ž�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���™�›�’�Ï�ƒ�…�ƒ�•�‡���™���…�Š�™�‹�Ž�‹���”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ���•�–�‘�•�—�•�•�—���’�”�ƒ�…�›�ä�� 

28.3. ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���‘���•�‘�•�‹�•�Œ�‹���†�•�ä���ƒ�—�†�›�–�—���‹���•�‘�•�‹�•�Œ�‹���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ Towarzystwa  

���� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‹�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�� �’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�›�� �•�‘�•�‹�–�‡�–�� �†�•�ä�� �ƒ�—�†�›�–�—�ä�� ���� �•�•�Ï�ƒ�†�� �•�‘�•�‹�–�‡�–�—�� �†�•�ä�� �ƒ�—�†�›�–�—, zgodnie z 
regulacjami Towarzystwa, �™�…�Š�‘�†�œ�‹�� �–�”�œ�‡�…�Š�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�����‡�†�Ï�—�‰��
�•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�ƒ�–�¸�����ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�•�‹���•�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���ƒ�—�†�›�–�—���•�¦�ã ���ƒ�•�‹�����™�‘�•�ƒ�����ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ��
Przychocka, Pani ���œ�ƒ�„�‡�Ž�Ž�ƒ�� ��¸�†�”�œ�‡�Œ�‡�™�•�•�ƒ���� �
�‘�Ï�¦�„ oraz Pan Krzysztof Dresler. ���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡��
�‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™���•�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���ƒ�—�†�›�–�—���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦���•�‹�¸���™���’�—�•�•�…�‹�‡���t�x�ä�u�����”�‘�•�’�‡�•�–�—. 

Wszyscy c�œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡��komitetu ds. audytu w odniesieniu do Funduszu: 

1) �•�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�Œ�¦�� �•�”�›�–�‡�”�‹�ƒ�� �•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‘�ä�…�‹�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™�� �ƒ�”�–�ä�� �s�t�{�� �—�•�–�ä�� �u�����•�–�ƒ�™�›�� �‘�� ���‹�‡�‰�Ï�›�…�Š��
Rewidentach, 

2) �•�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�Œ�¦�� �•�”�›�–�‡�”�‹�—�•�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™���ƒ�”�–�ä�� �s�t�{�� �—�•�–�ä�� �w�����•�–�ƒ�™�›�� �‘�� ���‹�‡�‰�Ï�›�…�Š�����‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�…�Š, tj. 
�’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦���™�‹�‡�†�œ�¸���‹���—�•�‹�‡�Œ�¸�–�•�‘�ä�…�‹���œ���œ�ƒ�•�”�‡�•�—���„�”�ƒ�•���›�á���™���•�–�×�”�‡�Œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���‘���…�œ�›m 
�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�›���‘�’�‹�•���™�‹�‡�†�œ�›���‹���†�‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š��c�œ�Ï�‘�•�•�×�™ komitetu ds. audytu, 
zamieszczony w pkt. 26.3 Prospektu, 

���‘�•�ƒ�†�–�‘�á�� ���ƒ�•�‹�� ���™�‘�•�ƒ�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�á�� ���ƒ�•�‹�� ���œ�ƒ�„�‡�Ž�Ž�ƒ�� ��¸�†�”�œ�‡�Œ�‡�™�•�•�ƒ-�
�‘�Ï�¦�„�� �‘�”�ƒ�œ�� ���ƒ�•�� ���”�œ�›�•�œ�–�‘�ˆ�� ���”�‡�•�Ž�‡�”��
�•�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�Œ�¦�� �•�”�›�–�‡�”�‹�—�•�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™�� �ƒ�”�–�ä�� �s�t�{�� �—�•�–�ä�� �s�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� ���‹�‡�‰�Ï�›�…�Š�� ���‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�…�Š�á�� �–�Œ�ä�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦��
�™�‹�‡�†�œ�¸�� �‹�� �—�•�‹�‡�Œ�¸�–�•�‘�ä�…�‹�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹�� �Ž�—�„�� �”�‡�™�‹�œ�Œ�‹�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�á�� �™��
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� ���ƒ�•�‹�� ���™�‘�•�ƒ�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�� �Œ�‡�•�–�� �†�‘�•�–�‘�”�‡�•�� �•�ƒ�—�•�� �‡�•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›�…�Š�� �‹�� �ƒ�—�–�‘�”�‡�•�� �™�‹�‡�Ž�—��
�’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�� �œ�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�—�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹�á�� �ƒ ���ƒ�•�‹�� ���œ�ƒ�„�‡�Ž�Ž�ƒ�� ��¸�†�”�œ�‡�Œ�‡�™�•�•�ƒ-�
�‘�Ï�¦�„�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�� �—�’�”�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹�ƒ��
�’�‘�Ž�•�•�‹�‡�‰�‘���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���‘�”�ƒ�œ���Œ�‡�•�–���…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•���������������ƒ�•�‰�ä�����•�•�‘�…�‹�ƒ�–�‹�‘�•���‘�ˆ�����Š�ƒ�”�–�‡�”�‡�†�����‡�”�–�‹�ˆ�‹�‡�†��
Accountants). 

���‘�•�‹�–�‡�–�� ���—�†�›�–�—�� �™�›�•�‘�•�—�Œ�‡�� �œ�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �œ�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™�� �’�”�ƒ�™�ƒ�á�� �™�� �–�›�•�� �™��
�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™��Ustawy o B�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š��Rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 
�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�•�á�� �ƒ�� �–�ƒ�•���‡�� �’�‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�•�ƒ�†�� �O�ƒ�†�—�� ���‘�”�’�‘�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �†�Ž�ƒ�� �‹�•�•�–�›�–�—�…�Œ�‹�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�‘�™�ƒ�•�›�…�Š��
�™�›�†�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�•�‹�•�Œ�¸�� ���ƒ�†�œ�‘�”�—�� �	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�ä�� ���œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���—�†�›�–�—�� �’�‘�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�‹�� �•�¦��
pr�œ�‡�œ�� ���ƒ�†�¸�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�¦�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �•�’�‘�ä�”�×�†�� �Œ�‡�Œ�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�ä�� ���‘�•�‹�–�‡�–�� ���—�†�›�–�—�� �™�›�•�‘�•�—�Œ�‡�� �•�™�‘�Œ�‡��
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�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�‹�� �•�‘�Ž�‡�‰�‹�ƒ�Ž�•�‹�‡�á�� �•�‘���‡�� �Œ�‡�†�•�ƒ�•�� �†�‡�Ž�‡�‰�‘�™�ƒ�©�� �•�™�‘�‹�…�Š�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� �†�‘�� �•�ƒ�•�‘�†�œ�‹�‡�Ž�•�‡�‰�‘�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ��
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�á���’�”�ƒ�…�ƒ�•�‹�����‘�•�‹�–�‡�–�—�����—�†�›�–�—���•�‹�‡�”�—�Œ�‡�����”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�›�ä�����‘�•�‹�‡�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����‘mitetu 
���—�†�›�–�—���‘�†�„�›�™�ƒ�Œ�¦���•�‹�¸���™���•�‹�ƒ�”�¸���’�‘�–�”�œ�‡�„�á���Œ�‡�†�•�ƒ�•���‡���…�‘���•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ���†�™�ƒ���”�ƒzy w roku kalendarzowym. Do 
�œ�ƒ�†�ƒ�Ñ�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���—�†�›�–�—�� �•�ƒ�Ž�‡���›�� �™�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‘�•�‹�–�‘�”�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �’�”�‘�…�‡�•�—�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�™�…�œ�‘�ä�…�‹��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�á���•�•�—�–�‡�…�œ�•�‘�ä�…�‹���•�›�•�–�‡�•�×�™���•�‘�•�–�”�‘�Ž�‹���™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�‡�Œ���‹���•�›�•�–�‡�•�×�™���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œania ryzykiem oraz 
�ƒ�—�†�›�–�—�� �™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�‡�‰�‘�ä�� ���‘�™�›���•�œ�‡�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�‹�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�¦�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �’�‘�•�‹�‡�†�œ�‡�Ñ�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—��
���—�†�›�–�—�� �‹�� �•�’�‘�–�•�ƒ�Ñ�� ���œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���—�†�›�–�—�� �œ�� �™�›�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�›�•�‹�� �’�”�ƒ�…�‘�™�•�‹�•�ƒ�•�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ��
�‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›�•�‹�� �œ�ƒ�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�� �‘�„�•�œ�ƒ�”�›�á�� �ƒ�� �–�ƒ�•���‡�� �™�� �–�‘�•�—�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�›�…�Š�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹��
�™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����œ�Ï�‘�•�•�×�™�����‘�•�‹�–�‡�–�—�á���’�‘�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���™���•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�ƒ���ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�‹�‡���†�‘�•�—�•�‡�•�–�×�™��
�‹���”�ƒ�’�‘�”�–�×�™���’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�›�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‡���Œ�‡�†�•�‘�•�–�•�‹���‘�”�‰�ƒ�•�‹�œ�ƒ�…�›�Œ�•�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�‡��
�•�‹�¸�� �•�ƒ�� �•�›�•�–�‡�•�� �•�‘�•�–�”�‘�Ž�‹�� �™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�‡�Œ�ä�� ���‘�™�›���•�œ�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�‘�‰�¦�� �•�•�—�–�•�‘�™�ƒ�©�� �™�›�†�ƒ�•�‹�‡�•�� �œ�ƒ�Ž�‡�…�‡�Ñ�� �‹��
�”�‡�•�‘�•�‡�•�†�ƒ�…�Œ�‹�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�›�…�Š�� �•�’�‘�•�‘�„�—�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�›�•�–�‡�•�—�� �•�ƒ�†�œ�‘�”�—�� �œ�‰�‘�†�•�‘�ä�…�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �œ��
�’�”�ƒ�™�‡�•�á�� �•�›�•�–�‡�•�—�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �”�›�œ�›�•�‹�‡�•�� �‹�� �ƒ�—�†�›�–�—�� �™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�‡�‰�‘�ä�� ���‘�� �œ�ƒ�†�ƒ�Ñ�� ���‘�•�‹�–�‡�–�—�� ���—�†�›�–�—��
�•�ƒ�Ž�‡���›�� �”�×�™�•�‹�‡���� �™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�‡���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �”�‡�™�‹�œ�Œ�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�á�� �•�‘�•trolowanie i monitorowanie 
�•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‘�ä�…�‹���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���‹���ˆ�‹�”�•�›���ƒ�—�†�›�–�‘�”�•�•�‹�‡�Œ�á���‹�•�ˆ�‘�”�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ���‘���™�›�•�‹�•�ƒ�…�Š��
�„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�� �™�›�Œ�ƒ�ä�•�‹�ƒ�•�‹�‡�á�� �™�� �Œ�ƒ�•�‹�� �•�’�‘�•�×�„��badanie �–�‘�� �’�”�œ�›�…�œ�›�•�‹�Ï�‘�� �•�‹�¸�� �†�‘�� �”�œ�‡�–�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹��
�•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�™�…�œ�‘�ä�…�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�á�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�‡�� �‘�…�‡�•�›�� �•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‘�ä�…�‹�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ��
�™�›�”�ƒ���ƒ�•�‹�‡�� �œ�‰�‘�†�›�� �•�ƒ�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�‹�‡�‰�‘�� �†�‘�œ�™�‘�Ž�‘�•�›�…�Š�� �—�•�Ï�—�‰�� �•�‹�‡�„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� �„�ƒ�†�ƒ�•�‹�‡�•�á��
opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania, 
�‘�’�”�ƒ�…�‘�™�›�™�ƒ�•�‹�‡�� �’�‘�Ž�‹�–�›�•�‹�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� �ˆ�‹�”�•�¸�� �ƒ�—�†�›�–�‘�”�•�•�¦�� �’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�¦�� �„�ƒ�†�ƒ�•�‹�‡�á��
�‘�•�”�‡�ä�Ž�ƒ�•�‹�‡���’�”�‘�…�‡�†�—�”�›���™�›�„�‘�”�—���ˆ�‹�”�•�›���ƒ�—�†�›�–�‘�”�•�•�‹�‡�Œ�á���’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�ƒ�•�‹�‡���”�‡�•�‘�•�‡�•�†�ƒ�…�Œ�‹���‹���’�”�œ�‡�†�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‹�‡��
�œ�ƒ�Ž�‡�…�‡�Ñ�� �•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—�� �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�‡�� �”�œ�‡�–�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �’�”�‘�…�‡�•�—�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�™�…�œ�‘�ä�…�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�ä��
���‘�•�‹�–�‘�”�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�•�‹�–�‡�–�� ���—�†�›�–�—�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �”�‡�™�‹�œ�Œ�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ�� �’�”�œ�‡�œ�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ��
�„�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡���	�—�•�†�—�•�œ�—���‘�†�„�›�™�ƒ���•�‹�¸���’�‘�’�”�œ�‡�œ���ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�¸���’�”�‘�…�‡�•�—���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���Ž�—�„��
�’�”�œ�‡�‰�Ž�¦�†�—�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �†�‘�•�—�•�‡�•�–�×�™�� �‹�� �™�›�Œ�ƒ�ä�•�‹�‡�Ñ��
�’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� �ˆ�‹�”�•�¸�� �ƒ�—�†�›�–�‘�”�•�•�¦�� �™�� �–�‘�•�—�� �™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�™�›���•�œ�›�…�Š�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �‹�� �’�‘�� �‹�…�Š��
�œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—�ä�����ä�”�×�†���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ñ���’�‘�†�‡�Œ�•�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�•�‹�–�‡�–�����—�†�›�–�—���™���…�‡�Ž�—���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�—�á��
�‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�•�á���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦���•�‹�¸���™���•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�’�‘�–�•�ƒ�•�‹�ƒ�����œ�Ï�‘�•�•�×�™�����‘�•�‹�–�‡�–�—��
���—�†�›�–�—�� �œ�� �„�‹�‡�‰�Ï�›�•�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�‡�•�� �’�”�œ�‡�†�� �™�›�†�ƒ�•�‹em sprawozdania lub raportu i udzielanie przez 
�„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�� �™�›�Œ�ƒ�ä�•�‹�‡�Ñ�� �…�‘�� �†�‘�� �™�•�‹�‘�•�•�×�™�á�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�Ñ�� �Ž�—�„�� �™�¦�–�’�Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �œ�‰�Ï�‘�•�œ�‘�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ��
Komitet Audytu. ���‘�•�ƒ�†�–�‘���†�‘���œ�ƒ�†�ƒ�Ñ�����‘�•�‹�–�‡�–�—�����—�†�›�–�—���•�ƒ�Ž�‡���›���—�œ�‰�ƒ�†�•�‹�ƒ�•�‹�‡���œ�ƒ�•�ƒ�†���’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
�…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���’�”�œ�‡�œ���’�‘�†�•�‹�‘�–���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›���†�‘���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�á���™�›�”�ƒ���ƒ�•�‹�‡���‘�’�‹�•�‹�‹���‘��
�•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�—���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•���‹���’�‘�†�†�ƒ�•�‹�‡���”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ���—�•�‘�™�›���œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�‡�•���—�’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�•���†�‘���„�ƒ�†�ƒ�Ñ��
�•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���‘�…�‡�•�‹�‡�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä 

�������‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�›���•�‘�•�‹�–�‡�–���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ�ä�������•�•�Ï�ƒ�†���•�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ�á��
�œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �”�‡�‰�—�Ž�ƒ�…�Œ�ƒ�•�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �™�…�Š�‘�†�œ�‹�� �–�”�œ�‡�…�Š�� �…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä��
���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�ƒ�–�¸�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�•�‹�� �•�‘�•�‹�–�‡�–�—�� �†�•�ä�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ�� �•�¦�ã�� ���ƒ�•�‹��
���™�‘�•�ƒ�� ���ƒ�Ï�‰�‘�”�œ�ƒ�–�ƒ�� ���”�œ�›�…�Š�‘�…�•�ƒ�á�� ���ƒ�•�� ���‘�•�ƒ�•�œ��Kona oraz Pan Krzysztof Dresler�ä�� ���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡��
�‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™���•�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦���•�‹�¸���™���’�—�•�•�…�‹�‡���t�x�ä�u�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�ä 

���œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡��k�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ���’�‘�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�‹�� �•�¦�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�� ���ƒ�†�›�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���•�’�‘�ä�”�×�†���Œ�‡�Œ���…�œ�Ï�‘�•�•�×�™�ä�����”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�›��k�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ���’�‘�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�›���Œ�‡�•�–��
�’�”�œ�‡�œ�� ���ƒ�†�¸�� ���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�¦�� �œ�� �‰�”�‘�•�ƒ�� �‘�•�×�„�� �™�…�Š�‘�†�œ�¦�…�›�…�Š�� �™�� �•�•�Ï�ƒ�†��komitetu. Prace komitetu ds. 
wynagrod�œ�‡�Ñ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�‡�� �•�¦�� �•�‘�Ž�‡�‰�‹�ƒ�Ž�•�‹�‡�á�� �’�‘�†�…�œ�ƒ�•�� �’�‘�•�‹�‡�†�œ�‡�Ñ�� �œ�™�‘�Ï�›�™�ƒ�•�›�…�Š�� �™�� �•�‹�ƒ�”�¸�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›��
przez p�”�œ�‡�™�‘�†�•�‹�…�œ�¦�…�‡�‰�‘ �•�‘�•�‹�–�‡�–�—���†�•�ä���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�Ñ. 
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+ÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ×ÙËÏÎÕÊÅ ÚÁÄÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Áȟ × 

ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× Ú ÄÎÉÁ σπ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρφ ÒȢ × 

ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÁÇÁďȟ ÊÁËÉÍ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç ÐÏÌÉÔÙËÁ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď × 

ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ +ÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÚÁÄÁÎÉÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÏÐÉÎÉÏ×ÁÎÉÅÍ ÐÏÌÉÔÙËÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÏÒÁÚ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏÌÉÔÙËÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅďȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ É ÏÓÔÒÏŀÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Á 

ÔÁËŀÅ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎä ÄÂÁčÏĢç Ï ÓÔÁÎ ÊÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčĕ× É ÐčÙÎÎÏĢç ÆÉÎÁÎÓÏ×äȟ ÉÎÔÅÒÅÓÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙȟ × ÔÙÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ É ÉÃÈ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ÐÅÒÓÐÅËÔÙ×ÉÅ 

ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÉÎÔÅÒÅÓÙ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 0ÏÎÁÄÔÏ ËÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď 

ÏÐÉÎÉÕÊÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď. 

28.4. PÒÏÃÅÄÕÒÙ čÁÄÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ Éŀ Ú ÄÎÉÅÍ ρ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρυ ÒȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÊöčÏ ÄÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

Zasady ladu Korporacyjnego Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ ÚÅ ÓËÁÌÉȟ 

ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÓÐÅÃÙÆÉËÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁÍÉȡ  

a) Ú Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÆÁËÔȟ ŀÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÓÉÁÄÁ ÎÉÅ×ÉÅÌËä ÌÉÃÚÂö ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙȟ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ 

ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ × ɘ ψ ÕÓÔȢ τ :ÁÓÁÄ čÁÄÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ dla instytucji nadzorowanych, 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÁ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÄäŀÙç ÄÏ ÕčÁÔ×ÉÁÎÉÁ ÕÄÚÉÁčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ 

ÕÄÚÉÁčÏ×ÃÏÍ × ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ ÏÒÇÁÎÕ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏȟ ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ ÐÏÐÒÚÅÚ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÇÏ ÁËÔÙ×ÎÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÏÓÉÅÄÚÅÎÉÁÃÈ ÔÅÇÏ 

organu Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ɀ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÚÁÇÒÏŀÅÎÉÅ ÅÐÉÄÅÍÉÏÌÏÇÉÃÚÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

wirusem COVID-19 ɀ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÒÏÚ×ÁŀÁ ×ÄÒÏŀÅÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÒÏÚ×ÉäÚÁďȟ 

ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÊ :ÁÓÁÄÙ lÁÄÕ +ÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏȟ × 

IV kwartale 2020 r., oraz  

b) Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÚÁÓÁÄö ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃä ÚÅ ÓËÁÌÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 
ÏÄÓÔöÐÕÊÅ ÓÉö ÏÄ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ɘ υτ ÕÓÔȢ σ :ÁÓÁÄ čÁÄÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ 

dla instytucji nadzorowanychȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÁ 

ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ËÌÉÅÎÔÁȟ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÓÔ×ÏÒÚÙç É ÕÊÁ×ÎÉÁç ËÌÉÅÎÔÏÍ ÐÏÌÉÔÙËö ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

ĢÒÏÄËĕ× ÎÁÄÚÏÒÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏȟ × ÔÙÍ ÐÒÏÃÅÄÕÒÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÅÎÉÁ É ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ 

ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁÃÈ ÏÒÇÁÎĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ čÁÄÕ 

korporacyjnego.  

29. PRACOWNICY 

29.1. Posiadane akcje i opcje na akcje Towarzystwa  przez osoby ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÌÕÂ 

ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ 4ÏÍÁÓÚ 

%ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ËÔĕÒÙ ÐÏÓÉÁÄÁ ρωȢππςȢυχτ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöÔÎÁĢÃÉÅ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× Ä×Á ÔÙÓÉäÃÅ ÐÉöçÓÅÔ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÃÚÔÅÒÙɊ ÇčÏsy na walnym zgromadzeniu 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɉÃÏ ÓÔÁÎÏ×É σρȟπσϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁɊȢ 
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: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÁËÁÐÉÔÕ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ 

#ÚčÏÎËÏ×ÉÅ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ !ËÔÙ×ÁÍÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÁËÃÊÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔu #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 2ÁÄÙ 

.ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÏÐÃÊÉ ÎÁ akcje 

Towarzystwa.  

30. 'ls7.) AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA 

!ËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÍÉ ÁËÃÊÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÎÉÅÂöÄäÃÙÍÉ ÏÓÏÂÁÍÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ 

ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÍÉȟ × ÌÉÃÚÂÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊäÃÅÊ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç ÐÒÏÃÅÎÔɊ 

ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Óäȡ 

)ÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏȾÎÁÚ×Á  ,ÉÃÚÂÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÇčÏÓĕ× Ϸ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× 

-ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏď 11.686.583 19,09% 

*ÁÃÅË *ÁÓÔÒÚöÂÓËÉ   9.184.577 15,00% 

Adam Dakowicz   8.266.119 13,50% 

Marcin Dariusz Chadaj   7.284.319 11,90% 

30.1. Akcjonariusze Towarzystwa  ÐÏÓÉÁÄÁÊäcy ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÇčÏÓÕ  

!ËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÁ× ÇčÏÓÕȢ  

30.2. Podmiot y posiadaÊäÃÅ lub kontrol ÕÊäÃÅ Towarzystwo  oraz opis wszelkich znanych 

Towarzystwu  ÕÓÔÁÌÅďȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÍÏŀÅ × ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅÊ ÄÁÃÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç 

zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa  

Towarzystwo nie jest kontrolowane przez inne podmioty. Ponadto, Towarzystwu ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ 

jakiekolwiek ÕÓÔÁÌÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÍÏÇčÁÂÙ × ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅÊ ÄÁÃÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÍÉÁÎÙ × 

sposobie kontroli Towarzystwa.   

31. ).&/2-!#*% &).!.3/7% $/49#:D#% !+497s7 ) 0!397s7 TOWARZYSTWA, 

*%'/ 3945!#*) &).!.3/7%* /2!: :93+s7 ) 342!4 

31.1. Historyczne informacje finansowe  

31.1.1. Historyczne informacje finansowe Towarzyst wa za lata 2017, 2018 oraz 2019  

 BILANS  
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Aktywa  

Tabela nr 14. Bilans Towarzystwa za 2017, 2018 i 2019 r. �� aktywa 

Aktywa, dane w tys. PLN 2017 2018 2019 

!Ȣ !+497! 427!l%  2.766,0 2.053,5 2.504,1 

)Ȣ 7ÁÒÔÏĢÃÉ niematerialne i prawne 43,7 3,6 3,5 

))Ȣ 2ÚÅÃÚÏ×Å ÁËÔÙ×Á ÔÒ×ÁčÅ  879,9 1.185,4 1.433,0 

)))Ȣ .ÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å  1.250,0 671,4 371,0 

)6Ȣ )Î×ÅÓÔÙÃÊÅ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å 0,0 0,0 0,0 

6Ȣ $čÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÍÉöÄÚÙÏËÒÅÓÏ×Å  592,4 193,1 696,5 

B. AKTYWA OBROTOWE  30.690,1 28.781,0 20.246,6 

I. Zapasy 0,0 0,0 0,0 

))Ȣ .ÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å  11.883,7 7.368,1 7.122,7 

)))Ȣ )Î×ÅÓÔÙÃÊÅ ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å  18.618,5 21.329,0 13.004,5 

)6Ȣ +ÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÍÉöÄÚÙÏËÒÅÓÏ×Å 187,9 83,9 119,4 

#Ȣ .!,%½.% 70l!49 .! +!0)4!l ɉ&5.$53:Ɋ 0/$34!7/79 0,0 0,0 0,0 

$Ȣ 5$:)!l9 ɉ!+#*%Ɋ 7l!3.% 0,0 0,0 7.730,8 

AKTYWA RAZEM 33.456,2 30.834,5 30.481,5 

    
»ÒĕÄčÏȡ Sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata obrotowe od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017,  

od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019. 

 

Pasywa 

Tabela nr 15. Bilans Towarzystwa za 2017, 2018 i 2019 r. �� pasywa 

Pasywa, dane w tys. PLN 2017 2018 2019 

!Ȣ +!0)4!l ɉ&5.$53:Ɋ 7l!3.9  20.733,6 19.900,1 21.836,7 

)Ȣ +ÁÐÉÔÁč ɉÆÕÎÄÕÓÚɊ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×Ù  870,0 870,0 870,0 

))Ȣ +ÁÐÉÔÁč ɉÆÕÎÄÕÓÚɊ ÚÁÐÁÓÏ×Ù 10.791,5 12.102,4 15.608,3 

)))Ȣ +ÁÐÉÔÁč ɉÆÕÎÄÕÓÚɊ Ú ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÉ ×ÙÃÅÎÙ 3.828,7 3.421,8 2.337,8 

)6Ȣ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ËÁÐÉÔÁčÙ ɉÆÕÎÄÕÓÚÅɊ ÒÅÚÅÒ×Ï×Å 0,0 0,0 0,0 

6Ȣ :ÙÓË ɉÓÔÒÁÔÁɊ Ú ÌÁÔ ÕÂÉÅÇčÙÃÈ 0,0 0,0 499,8 

VI. Zysk (strata) netto 5.243,4 3.506,0 2.520,7 

VII. Odpisy z ÚÙÓËÕ ÎÅÔÔÏ × ÃÉäÇÕ ÒÏËÕ ÏÂÒÏÔÏ×ÅÇÏ ɉ×ÉÅÌËÏĢç ÕÊÅÍÎÁɊ 0,0 0,0 0,0 

"Ȣ :/"/7)D:!.)! ) 2%:%279 .! :/"/7)D:!.)! 12.722,5 10.934,3 8.644,8 

)Ȣ 2ÅÚÅÒ×Ù ÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ 1.279,6 1.497,5 927,0 

))Ȣ :ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å 571,9 640,8 926,1 

III. :ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ËÒĕÔËÏÔÅÒÍÉÎÏ×Å 10.871,0 8.796,1 6.791,7 

)6Ȣ 2ÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÍÉöÄÚÙÏËÒÅÓÏ×Å 0,0 0,0 0,0 

PASYWA RAZEM 33.456,2 30.834,5 30.481,5 

 
»ÒĕÄčÏȡ Sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata obrotowe od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017,  

od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019. 

 

 

2!#(5.%+ :93+s7 ) 342!4  

Tabela nr 16�ä�����ƒ�…�Š�—�•�‡�•���œ�›�•�•�×�™���‹���•�–�”�ƒ�–�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ�ƒ��2017, 2018 i 2019 r. 

w tys. PLN 2017 2018 2019 

!Ȣ 0ÒÚÙÃÈÏÄÙ ÎÅÔÔÏ ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ É ÚÒĕ×ÎÁÎÅ Ú ÎÉÍÉ 67.829,5 68.574,7 65.761,3 

"Ȣ +ÏÓÚÔÙ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ 61.790,7 64.564,3 60.449,5 

#Ȣ :ÙÓË ɉÓÔÒÁÔÁɊ ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ɉ!-B) 6.038,8 4.010,4 5.311,8 

$Ȣ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ 438,3 333,0 1.235,7 

%Ȣ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ËÏÓÚÔÙ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ 56,5 122,1 1.137,8 

&Ȣ :ÙÓË ɉÓÔÒÁÔÁɊ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ ɉ#Ϲ$-E)  6.420,6 4.221,4 5.409,7 
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G. Przychody finansowe 118,1 385,1 124,4 
H. Koszty finansowe 44,7 221,1 2.222,2 
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 6.494,0 4.385,4 3.312,0 
J. Podatek dochodowy  1.250,6 879,4 791,3 
���ä�����‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‡���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�‘�™�‡���œ�•�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�•�‹�ƒ���œ�›�•�•�—�����œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�ƒ���•�–�”�ƒ�–�›�� 0,0 0,0 0,0 
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 5.243,4 3.506,0 2.520,7 
    

�}�”�×�†�Ï�‘�ã Sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata obrotowe od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017,  
od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019. 

 
�����������������������������O�����V���������������9�•��������  

Tabela nr 17�ä�����ƒ�…�Š�—�•�‡�•���’�”�œ�‡�’�Ï�›�™�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ�ƒ��2017, 2018 i 2019 r. 
w tys. PLN 2017 2018 2019 

���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�Œ 510,0 5.947,3 5.005.5 
���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��inwestycyjnej 2.405,4 -2.854,6 1.135,9 
���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ -274,6 -4.265,2 -8.550,9 
���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�‡�–�–�‘�á���”�ƒ�œ�‡�•�� 2.640,8 -1.172,5 -2.409,5 
���ä�����‹�Ž�ƒ�•�•�‘�™�ƒ���œ�•�‹�ƒ�•�ƒ���•�–�ƒ�•�—���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š 2.640,8 -1.172,5 -2.409,5 
�	�ä���c�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�ƒ���’�‘�…�œ�¦�–�‡�•���‘�•�”�‡�•�— 2.787,6 5.428,4 4.255,9 
�
�ä���c�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�ƒ���•�‘�•�‹�‡�…���‘�•�”�‡�•�— 5.428,4 4.255,9 1.846,5 

 
�}�”�×�†�Ï�‘: Sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata obrotowe od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017, od 
dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018, od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019. 

 

���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �•�ƒ�� �–�‡�•�ƒ�–�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹�� �’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�…�Š�� �•�ƒ�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›�� �’�”�œ�›�‰�‘�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ��
finansowych Towarzystwa za lata obrotowe: 2017, 2018 i 2019 �œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦���•�‹�¸ �™���–�”�‡�ä�…�‹���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�á���•�–�×�”�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�ä 

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 
grudnia 2017 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘���œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�����œ�‘�„�ä�����ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•���•�”���| �� Sprawozdanie 
finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 31 grudnia 2017).  

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 
grudnia 2018 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘���œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�����œ�‘�„�ä�����ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•i �� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•���•�”���~���� Sprawozdanie 
finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018 wraz z 
���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹�‡�•�� �•�”�� �•���� Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok 
2018).  

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 
grudnia 2019 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘���œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�����œ�‘�„�ä ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•���•�”���w�w���� Sprawozdanie 
finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019 wraz z 
���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹em nr 12 �� Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok 
2019).  

31.1.2. Zmiana dnia bilansowego  

���� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�„�Œ�¸�–�›�•�� �Š�‹�•�–�‘�”�›�…�œ�•�›�•�‹�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�ƒ�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�‹�‡�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�Ï�‘��
zmiany dnia bilansowego. 
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31.1.3. Zmiana ram  �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹ 

���� �‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�„�Œ�¸�–�›�•�� �Š�‹�•�–�‘�”�›�…�œ�•�›�•�‹�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�ƒ�•�‹�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�•�‹�� �•�‹�‡�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‘�� �œ�•�‹�ƒ�•�›�� �”�ƒ�•��
�”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›�� �’�”�œ�›�‰�‘�–�‘�™�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�����‡�†�Ï�—�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ�����ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���•�‹�‡���’�Ž�ƒ�•�—�Œ�‡���’�”�œ�›�Œ�¦�©��
�•�‘�™�›�…�Š�� �”�ƒ�•�� �•�–�ƒ�•�†�ƒ�”�†�×�™�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›�� �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �•�‘�Ž�‡�Œ�•�‡�‰�‘�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ��
finansowego Towarzystwa. 

31.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  

Nie dotyczy. Towarzystwo �•�‹�‡�� �•�ƒ�Ž�‡���›�� �†�‘�� �‰�”�—�’�›�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‘�™�‡�Œ�á�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �–�›�•��nie �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�ƒ��
skonsolidow�ƒ�•�›�…�Š���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�ä  

31.2. �c�”�×�†�”�‘�…�œ�•�‡���‹���‹�•�•�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�� 

BILANS  
 
Aktywa  
 
Tabela nr 18. Bilans Towarzystwa �•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���y�v�ä�v�|�ä�x�v�x�v��r. �� aktywa 

Aktywa, dane w tys. PLN 30.06.2019 30.06.2020 
���ä�������������������������O���� 2.968,8 2.394,3 
���ä�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���•�‹�‡�•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�•�‡���‹���’�”�ƒ�™�•�‡ 1,6 127,1 
�����ä�����œ�‡�…�œ�‘�™�‡���ƒ�•�–�›�™�ƒ���–�”�™�ƒ�Ï�‡�� 1.704,7 1.247,1 
�������ä�����ƒ�Ž�‡���•�‘�ä�…�‹���†�Ï�—�‰�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡�� 671,4 371,0 
�����ä�����•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‡���†�Ï�—�‰�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡ 0,0 0,0 
���ä�����Ï�—�‰�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡���”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���•�‹�¸�†�œ�›�‘�•�”�‡�•�‘�™�‡�� 591,0 649,2 
B. AKTYWA OBROTOWE  25.112,5 20.716,7 
I. Zapasy 0,0 0,0 
�����ä�����ƒ�Ž�‡���•�‘�ä�…�‹���•�”�×�–�•�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡�� 9.535,7 7.535,7 
�������ä�����•�™�‡�•�–�›�…�Œ�‡���•�”�×�–�•�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡�� 15.471,6 13.029,2 
�����ä�����”�×�–�•�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡���”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���•�‹�¸�†�œ�›�‘�•�”�‡�•�‘�™�‡ 105,2 151,7 
C. ���������•�����������O���������������������������O�����	������������������������������������  0,0 0,0 
���ä�������������O����������������������O�������� 4.150,0 7.730,8 
AKTYWA RAZEM 32.231,2 30.841,9 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã ���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�����•�‹�‡�ƒ�—�†�›�–�‘�™�ƒ�•�‡�����œ�ƒ���’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���t�r�t�r���”�ä�� 

 
Pasywa 
 
Tabela nr 19. Bilans Towarzystwa �•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���y�v�ä�v�|�ä�x�v�x�v��r.  �� pasywa 

Pasywa, dane w tys. PLN 30.06.2019 30.06.2020 
���ä���������������O�����	�������������������O���������� 20.478,4 22.406,5 
���ä�����ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�����ˆ�—�•�†�—�•�œ�����’�‘�†�•�–�ƒ�™�‘�™�›�� 870,0 870,0 
�����ä�����ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�����ˆ�—�•�†�—�•�œ�����œ�ƒ�’�ƒ�•�‘�™�› 15.608,3 15.608,3 
�������ä�����ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�����ˆ�—�•�†�—�•�œ�����œ���ƒ�•�–�—�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���™�›�…�‡�•�› 2.904,0 2.119,0 
�����ä�����‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‡���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�›�����ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡����rezerwowe 0,0 0,0 
���ä�����›�•�•�����•�–�”�ƒ�–�ƒ�����œ���Ž�ƒ�–���—�„�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š 0,0 3.020,5 
VI. Zysk (strata) netto 1.096,0 788,6 
�������ä�����†�’�‹�•�›���œ���œ�›�•�•�—���•�‡�–�–�‘���™���…�‹�¦�‰�—���”�‘�•�—���‘�„�”�‘�–�‘�™�‡�‰�‘�����™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�©���—�Œ�‡�•�•�ƒ�� 0,0 0,0 
���ä���������������'���������������������������������������������������'����������  11.752,8 8.435,6 
I. ���‡�œ�‡�”�™�›���•�ƒ���œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ 1.595,9 867,7 
�����ä�����‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ���†�Ï�—�‰�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡ 1.101,7 926,1 
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�������ä�����‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ���•�”�×�–�•�‘�–�‡�”�•�‹�•�‘�™�‡ 9.055,3 6.641,5 
�����ä�����‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���•�‹�¸�†�œ�›�‘�•�”�‡�•�‘�™�‡ 0,0 0,0 
PASYWA RAZEM 32.231,2 30.841,9 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã Sprawozdania finansowe ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�����•�‹�‡�ƒ�—�†�›�–�‘�™�ƒ�•�‡�����œ�ƒ���’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���t�r�t�r���”�ä 

 
���������������������������V������������������  
 
Tabela nr 20. ���ƒ�…�Š�—�•�‡�•���œ�›�•�•�×�™���‹���•�–�”�ƒ�–�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ�ƒ���’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���x�v�x�v r. 

w tys. PLN 
01.01.2019 -
30.06.2019 

01.01.2020 -
30.06.2020 

���ä�����”�œ�›�…�Š�‘�†�›���•�‡�–�–�‘���œ�‡���•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›���‹���œ�”�×�™�•�ƒ�•�‡���œ���•�‹�•�‹ 34.860,3 27.263,3 
���ä�����‘�•�œ�–�›���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�Œ 31.895,1 26.891,7 
���ä�����›�•�•�����•�–�”�ƒ�–�ƒ�����œ�‡���•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›������-B) 2.965,3 371,5 
���ä�����‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‡���’�”�œ�›�…�Š�‘�†�›���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡ 416,7 642,3 
���ä�����‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‡��koszty operacyjne 0,3 28,9 
�	�ä�����›�•�•�����•�–�”�ƒ�–�ƒ�����œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�Œ�������ª��-E)  3.381,7 984,9 
G. Przychody finansowe 158,9 14,5 
H. Koszty finansowe 2.223,4 34,0 
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1.317,1 965,4 
J. Podatek dochodowy  221,1 176,8 
K. ���‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‡���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�•�‘�™�‡���œ�•�•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�•�‹�ƒ���œ�›�•�•�—�����œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�ƒ���•�–�”�ƒ�–�›�� 0,0 0,0 
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 1.096,0 788,6 

�}�”�×�†�Ï�‘�ã ���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�����•�‹�‡�ƒ�—�†�›�–�‘�™�ƒ�•�‡�����œ�ƒ���’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���t�r�t�r���”�ä 

 
�����������������������������O�����V���������������9�•��������  
 
Tabela nr 21. ���ƒ�…�Š�—�•�‡�•���’�”�œ�‡�’�Ï�›�™�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ�ƒ���’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���x�v�x�v r. 

w tys. PLN 
01.01.2019 -
30.06.2019 

01.01.2020 -
30.06.2020 

���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�Œ 2.584,6 658,9 

B. ���”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ 1.603,3 -944,2 

���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ -4.504,5 -183,2 

���ä�����”�œ�‡�’�Ï�›�™�›���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�‡�–�–�‘�á���”�ƒ�œ�‡�•�� -316,6 -468,5 

���ä�����‹�Ž�ƒ�•�•�‘�™�ƒ���œ�•�‹�ƒ�•�ƒ���•�–�ƒ�•�—���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š -316,6 -468,5 

�	�ä���c�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�ƒ���’�‘�…�œ�¦�–�‡�•���‘�•�”�‡�•�— 4.255,9 1.846,5 

�
�ä���c�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�ƒ���•�‘�•�‹�‡�…���‘�•�”�‡�•�— 3.939,3 1.378,0 
�}�”�×�†�Ï�‘: ���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�����•�‹�‡�ƒ�—�†�›�–�‘�™�ƒ�•�‡�����œ�ƒ���’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���t�r�t�r���”�ä 

 

���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���•�ƒ���–�‡�•�ƒ�–���œ�ƒ�•�ƒ�†���”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�‘�ä�…�‹���’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�…�Š���•�ƒ���’�‘�–�”�œ�‡�„�›���’�”�œ�›�‰�‘�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �œ�ƒ�� �’�‹�‡�”�™�•�œ�‡�� �’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡��20�t�r�� �œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦�� �•�‹�¸�� �™�� �–�”�‡�ä�…�‹�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ��
�ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘�á���•�–�×�”�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘���œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�ä 

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za �’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���t�r�t�r�� �”�ä�� �‘�†�� �s�� �•�–�›�…�œ�•�‹�ƒ�� �t�r�t�r�� �†�‘�� �u�r��
czerwca 2020 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘���œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡���†�‘�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�����œ�‘�„�ä ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•���•�”���w3 �� Sprawozdanie 
finansowe Towarzystwa za �’�‹�‡�”�™�•�œ�‡���’�×�Ï�”�‘�…�œ�‡���x�v�x�v���”�ä���‘�†���†�•�‹�ƒ���w���•�–�›�…�œ�•�‹�ƒ��2020 roku do 30 czerwca 
2020 roku.  

31.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych  

���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡�‰�‘���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���œ���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�…�œ�•�‡�‰�‘���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘��
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘�� �œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡�� �†�‘��
Prospektu (zob. ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�� �•�”�� �{�� �†�‘�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—��- ���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡�� �•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡�‰�‘�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘��
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rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 
do dnia 31 grudnia 2017).  

Sprawozdanie niezale���•�‡�‰�‘���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���œ���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�…�œ�•�‡�‰�‘���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘��
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘�� �œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡�� �†�‘��
Prospektu (zob. ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�� �•�”�� �}�� �†�‘�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—��- ���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡�� �•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡�‰�‘�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘��
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 
do dnia 31 grudnia 2018).  

���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡�‰�‘���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���œ���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�…�œ�•�‡�‰�‘���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�‰�‘��
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘�� �œ�ƒ�Ï�¦�…�œ�‘�•�‡�� �†�‘��
Prospektu (zob. ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�‹���� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•���•�”���w�v do Prospektu - ���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�‡���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡�‰�‘���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘��
rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 
do dnia 31 grudnia 2019).  

�����œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���’�‘�™�›���•�œ�›�…�Š���ƒ�•�ƒ�’�‹�–�×�™ oraz informacji wskazanych w pkt 14.3. w Prospekcie nie 
�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���—�Œ�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�á���•�–�×�”�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���œ�„�ƒ�†�ƒ�•�‡���’�”�œ�‡�œ���„�‹�‡�‰�Ï�›�…�Š���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�×�™�ä�� 

 

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�‹�‡���Œ�‡�•�–�� �Œ�‡�†�•�‘�•�–�•�¦�� �œ�ƒ�‹�•�–�‡�”�‡�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�‰�‘�� �™���”�‘�œ�—�•�‹�‡�•�‹�—�����•�–�ƒ�™�›�� �‘ ���‹�‡�‰�Ï�›�…�Š��
���‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�…�Š�á�� �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���–�›�•�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�� �’�‘�™�›���‡�Œ���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�� �œ���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ��
�”�‘�…�œ�•�›�…�Š�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �œ�ƒ�� �Ž�ƒ�–�ƒ�� �‘�„�”�‘�–�‘�™�‡�ã�� �t�r�s�y�á�� 2018 oraz 2019 nie 
�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �’�”�œ�›�‰�‘�–�‘�™�ƒ�•�‡�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �”�‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���ƒ�”�Ž�ƒ�•�‡�•�–�—�� ���—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�‰o i Rady (UE) nr 
537/2014 �œ�� �†�•�‹�ƒ�� �s�x�� �•�™�‹�‡�–�•�‹�ƒ�� �t�r�s�v�� �”�ä�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�›�…�Š�� �™�›�•�‘�‰�×�™�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�›�…�Š��
�—�•�–�ƒ�™�‘�™�›�…�Š�� �„�ƒ�†�ƒ�Ñ�� �•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �Œ�‡�†�•�‘�•�–�‡�•�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�—�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�‰�‘�á�� �—�…�Š�›�Ž�ƒ�Œ�¦�…ym 
�†�‡�…�›�œ�Œ�¸�� ���‘�•�‹�•�Œ�‹�� �t�r�r�w���{�r�{������ (Dz.Urz. UE L 157/77  z 27.5.2014) oraz przepisami 
�‹�•�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�Œ�¦�…�›�•�‹���†�›�”�‡�•�–�›�™�¸�����ƒ�”�Ž�ƒ�•�‡�•�–�—�����—�”�‘�’�‡�Œ�•�•�‹�‡�‰�‘���‹�����ƒ�†�›���t�r�s�v���w�x���������œ���†�•�‹�ƒ���s�x���•�™�‹�‡�–�•�‹�ƒ��
�t�r�s�v�� �”�ä�� �œ�•�‹�‡�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�¦�� �†�›�”�‡�•�–�›�™�¸�� �t�r�r�x���v�u�������� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �—�•�–�ƒ�™�‘�™�›�…�Š�� �„�ƒ�†�ƒ�Ñ�� �”�‘�…�œ�•�›�…�Š��
�•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���‹���•�•�‘�•�•�‘�Ž�‹�†�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š (Dz.Urz. UE L 158/196  z 
27.5.2014). 

���’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�•�‹�ƒ���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‡�‰�‘���„�‹�‡�‰�Ï�‡�‰�‘���”�‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ���œ���„�ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�…�œ�•�›�…�Š���•�’�”�ƒ�™�‘�œ�†�ƒ�Ñ���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���œ�ƒ��
lata obrotowe: 2017, 2018 oraz 2019 �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�‡���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ�����”�ƒ�Œ�‘�™�›�•�‹�����–�ƒ�•�†�ƒ�”�†�ƒ�•�‹��
���ƒ�†�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�•�‹���’�”�œ�‡�œ�����”�ƒ�Œ�‘�™�¦�����ƒ�†�¸�����‹�‡�‰�Ï�›�…�Š�����‡�™�‹�†�‡�•�–�×�™���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���ƒ�”�–�ä���u�r���—�•�–�ä���t���’�•�–���u��
�Ž�‹�–�ä���ƒ�����•�–�ƒ�™�›���‘�����‹�‡�‰�Ï�›�…�Š�����‡�™�‹�†�‡�•�–�ƒ�…�Š�ä�� 

31.4. Polityka dywi dendowa  

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�á�� �…�‘�� �†�‘�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�›�� �’�”�œ�‡�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ�� �œ�›�•�•�‹�� �™�›�’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�•�‡�� �™�� �•�‘�Ž�‡�Œ�•�›�…�Š�� �Ž�ƒ�–�ƒ�…�Š�� �•�ƒ�� �œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡��
�•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�×�™���™�Ï�ƒ�•�•�›�…�Š�ä��W ostatnich trzech latach obrotowych Towar�œ�›�•�–�™�‘���™�›�’�Ï�ƒ�…�‹�Ï�‘���†�›�™�‹�†�‡�•�†�¸��
�–�›�Ž�•�‘�� �”�ƒ�œ�á�� �™�� �”�‘�•�—�� �t�r�s�y�á�� �•�–�×�”�ƒ�� �™�›�•�‹�‘�•�Ï�ƒ�� �r�á�r�v�w�t�� �������� �œ�ƒ�� �Œ�‡�†�•�¦�� �ƒ�•�…�Œ�¸�ä�� ���ƒ�Ž�•�‡�� ���‰�”�‘�•�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �™�� �t�r�s�y�� �”�ä�� �’�‘�†�Œ�¸�Ï�‘�� �”�×�™�•�‹�‡���� �†�‡�…�›�œ�Œ�¸�� �‘ �’�”�œ�‡�œ�•�ƒ�…�œ�‡�•�‹�—�� �œ�›�•�•�×�™�� �™�›�’�”�ƒ�…�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �™��
�t�r�s�y�� �”�ä�� �•�ƒ�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�›�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�–�‘�•�—�Œ�‡�� �™�›�–�›�…�œ�•�‡�� �����	�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�� �™�›�’�Ï�ƒ�–�›��
dywidend.  
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31.5. ���‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ administracyjne,  �•�¦�†�‘�™�‡���‹���ƒ�”�„�‹�–�”�ƒ���‘�™�‡�� 

���ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �œ�� �™�•�‹�‘�•�•�—�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �’�”�œ�‡�†�� �����	�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �™�•�œ�…�œ�¸�–�‡�� �‹��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�‡���•�¦���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���‘�ã�����‹�����—�†�œ�‹�‡�Ž�‡�•�‹�‡���œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�ƒ���—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�‡�����‡ta ETF 
Nasdaq-100 PLN-Hedged ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘�� �‘�”�ƒ�œ��
�œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡���’�”�‘�•�’�‡�•�–�—���…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���•�‡�”�‹�‹�������‹�������‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���–�‡�•���ˆ�—�•�†�—�•�œ�á�� (ii) udzielenie 
zezwolenia na utworzenie Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowego Funduszu 
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�����ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘���‘�”�ƒ�œ���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡���’�”�‘�•�’�‡�•�–�—���…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���•�‡�”�‹�‹�������‹�������‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š��
przez ten fundusz, oraz (iii) udzielenie zezwolenia na utworzenie Beta ETF WIGtech Portfelowego 
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘�� �‘�”�ƒ�œ�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �•�‡�”�‹�‹�� ���� �‹�� ����
emitowanych przez ten fundusz.  

�����‘�•�”�‡�•�‹�‡���‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š���s�t���•�‹�‡�•�‹�¸�…�›���’�”�œ�‡�†�������	���–�‘�…�œ�›�Ï�›���•�‹�¸���’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���œ���™�•�‹�‘�•�•�—�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���‘�ã��
���‹���� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �•�‡�”�‹�‹�� ���� �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ��
�������	���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï���’�”�‘�•�’�‡�•�–���†�‡�…�›�œ�Œ�¦���œ���†�•�‹�ƒ���t�v���’�ƒ���†ziernika 2019 r.), (ii) zatwierdzenie aneksu nr 
�s���†�‘���’�”�‘�•�’�‡�•�–�—���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�‰�‘���…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���•�‡�”�‹�‹�������‹�������‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‡�–�ƒ�������	��
�����
�t�r�Ž�‡�˜�� ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�� �	�—�•�†�—�•�œ�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�� �������	�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï�� �ƒ�•�‡�•�•�� �•�”�� �s�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¦�� �œ��
dnia 29 listopada 2019 r.), ���‹�‹�‹���� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �•�‡�”�‹�‹�� ����
�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� �����	�� �•�����
�v�r������ ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�� �	�—�•�†�—�•�œ�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�� �������	��
�œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¦�� �œ�� �†�•�‹�ƒ�� �t�w�� �…�œ�‡�”�™�…�ƒ�� �t�r�t�r�� �”�ä���á�� ���‹�˜���� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—��
�…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���‹�•�™�‡�•�–ycyjnych serii B emitowanych przez Beta ETF WIG20lev Portfelowy Fundusz 
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�� �������	�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¦�� �œ�� �†�•�‹�ƒ�� �s�s�� �Ž�‹�’�…�ƒ�� �t�r�t�r�� �”�ä��, (v) 
�œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �•�‡�”�‹�‹�� ���� �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� �����	��
WIG20short ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�›�� �	�—�•�†�—�•�œ�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�� �������	�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¦�� �œ��
�†�•�‹�ƒ�� �s�s�� �Ž�‹�’�…�ƒ�� �t�r�t�r�� �”�ä���á�� ���˜�‹���� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �•�—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�� �•�”�� �s�� �†�‘�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
inwestycyjnych serii B emitowanych przez Beta ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz 
Inwestycyjny Z�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›���������	���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï���•�—�’�Ž�‡�•�‡�•�–���•�”���s���†�‡�…�›�œ�Œ�¦���œ���†�•�‹�ƒ���u���•�‹�‡�”�’�•�‹�ƒ���t�r�t�r���”�ä���á���‘�”�ƒ�œ��
���˜�‹�‹���� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �•�—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�� �•�”�� �s�� �†�‘�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �•�‡�”�‹�‹�� ����
�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���������	���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‹�Ï���•�—�’�Ž�‡�•�‡�•�–���•�”���s���†�‡�…�›�œ�Œ�¦���œ���†�•�‹�ƒ���u���•�‹�‡�”�’�•�‹�ƒ���t�r�t�r��r.). 
���‘�•�ƒ�†�–�‘�� �–�‘�…�œ�›�Ï�›�� �•�‹�¸�� �”�×�™�•�‹�‡���� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �™�’�‹�•�ƒ�•�‹�ƒ�ã�� ���‡�–�ƒ�� �����	�� �����
�t�r�•�Š�‘�”�–��
���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘�� �‹�� ���‡�–�ƒ�� �����	�� �����
�t�r�Ž�‡�˜�� ���‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‘�™�‡�‰�‘��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘�� �†�‘�� ���‡�Œ�‡�•�–�”�—�� �	�—�•�†�—�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�‡�‰�‘��
prz�‡�œ�� ���¦�†�� ���‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�›�ä�� ���‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘�á�� �����	�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�Ï�á�� �•�ƒ�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �‘��
�—�†�œ�‹�‡�Ž�‡�•�‹�‡���œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�ƒ���’�”�œ�‡�Œ�¸�…�‹�‡���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�‡�•���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•���œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�›�•���ƒ�•�–�›�™�×�™��
�•�‹�‡�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�›�…�Š�á���•�–�×�”�‡�‰�‘���’�”�œ�‡�„�‹�‡�‰���•�‹�‡���™�’�Ï�›�™�ƒ���•�ƒ���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�¸���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä 

���� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���ƒ�•�ƒ�’�‹�–�—�� �’�‹�‡�”�™�•�œ�‡�‰�‘�á�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �•�‹�‡�� �–�‘�…�œ�¦�� �•�‹�¸�� �‘�”�ƒ�œ�� �™��
�‘�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�…�Š�� �s�t�� �•�‹�‡�•�‹�¸�…�›�� �•�‹�‡�� �–�‘�…�œ�›�Ï�›�� �•�‹�¸�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�†�� �‘�”�‰�ƒ�•�ƒ�•�‹��
�ƒ�†�•�‹�•�‹�•�–�”�ƒ�…�Œ�‹�� �”�œ�¦�†�‘�™�‡�Œ�á�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�¦�†�‘�™�‡�� �Ž�—�„�� �ƒ�”�„�‹�–�”�ƒ���‘�™�‡�á�� �œ�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�‡�•�� �Ž�—�„�� �’�”�œ�‡�…�‹�™�•�‘��
Towarzyst�™�—���Ž�—�„���•�–�×�”�‡�•�—�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���œ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�á��
�•�–�×�”�‡�� �–�‘�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �•�ƒ�Œ�Ž�‡�’�•�œ�¦�� �™�‹�‡�†�œ�¦�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ��- �•�‘�‰�Ï�›�� �•�‹�‡�©�� �Ž�—�„�� �•�‹�ƒ�Ï�›�� �™��
�•�‹�‡�†�ƒ�™�•�‡�Œ�� �’�”�œ�‡�•�œ�Ï�‘�ä�…�‹�� �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�� �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�¸�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�¦�� �Ž�—�„�� �”�‡�•�–�‘�™�•�‘�ä�©�� �–�›�…�Š�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �Ž�—�„�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�‹�‡�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�� �”�×�™�•�‹�‡���� �™�‹�‡�†�œ�›�� �‘�� �‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�—��
�‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�…�‹�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‘�‰�Ï�›�„�›�� �’�”�œ�›�…�œ�›�•�‹�©�� �•�‹�¸�� �†�‘�� �™�•�œ�…�œ�¸�…�‹�ƒ�� �–�ƒ�•�‹�…�Š�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�Ñ�� �’�”�œ�‡�…�‹�™�•�‘��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�—���Ž�—�„���•�–�×�”�‡�‰�‘�•�‘�Ž�™�‹�‡�•���œ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘.  
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31.6. ���•�ƒ�…�œ�¦�…�‡���œ�•�‹�ƒ�•�›���™���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�‡�Œ��Towarzystwa   

Po dniu 31 grudnia 2019 �”�ä�á���–�Œ�ä���‘�†���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ���‘�•�–�ƒ�–�•�‹�‡�‰�‘���‘�•�”�‡�•�—�á���œ�ƒ���•�–�×�”�›���‘�’�—�„�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‘���”�‘�…�œ�•�‡��
sprawozdanie finansowe do dnia Z�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�á���•�‹�‡���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�›�����ƒ�†�•�‡���œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�‡ zmiany 
w sytuacji finansowej Towarzystwa.  

32. ISTOTNE UMOWY  

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���†�™�×�…�Š���Ž�ƒ�–���„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘���’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�¸�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���œ�ƒ�™�ƒ�”�Ï�‘��
�—�•�‘�™�¸�� �•�’�”�œ�‡�†�ƒ���›�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�×�™�� �™�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‡�� �œ�ƒ�•�Ï�ƒ�†�‘�™�›�•�� �•�’�×�Ï�•�‹�� �’�‘�†�� �ˆ�‹�”�•�¦�� ���›�•�’�Š�‘�•�›�� ���‡�ƒ�Ž�–�Š��
���ƒ�•�ƒ�‰�‡�•�‡�•�–�� �•�’�×�Ï�•�ƒ�� �œ�� �‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‘�•�¦�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�¦�� �œ�� �•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦�� �™�� ���—�†�œ�‹�‡�� �c�Ž�¦�•�•�‹�‡�Œ�� 
(KRS: 0000535880), na mocy, �•�–�×�”�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�ƒ�„�›�Ï�‘�� �u�r�¨�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�×�™�� �™�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�Œ��
�•�’�×�Ï�…�‡�ä�����•�‘�™�ƒ�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�ƒ�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �ƒ�”�–�ä�� �x�w�� �—�•�–�ä�� �t�� �’�•�–�� �x�� �Ž�‹�–�ä�� �…�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š��
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á�� �‰�†�›���� �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�—�� �—�•�‘�™�›�� �•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�•�”�ƒ�…�œ�ƒ�Ï�ƒ�� �s�r�¨�� �•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�×�™�� �™�Ï�ƒ�•�•�›�…�Š��
Towarzystwa. ���‡�Ž�‡�•�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�…�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�‡�Œ�� �—�•�‘�™�›�� �„�›�Ï�‘�� �”�‘�œ�•�œ�‡�”�œ�‡�•�‹�‡�� �•�‹�‡�…�‹�� �†�›�•�–�”�›�„�—�…�Œ�‹��
�Œ�‡�†�•�‘�•�–�‡�•�� �—�…�œ�‡�•�–�•�‹�…�–�™�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �‘�”�ƒ�œ��
�™�œ�•�‘�…�•�‹�‡�•�‹�‡�� �’�‘�œ�›�…�Œ�‹�� �”�›�•�•�‘�™�‡�Œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �’�‘�’�”�œ�‡�œ�� �œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�•�‹�‡�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �†�‘�–�ƒ�”�…�‹�ƒ�� �†�‘��
nowych �•�Ž�‹�‡�•�–�×�™���� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›�…�Š���—�…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™���ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��inwestycyjnych.  

���� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �ƒ�•�ƒ�’�‹�–�—�� �’�‹�‡�”�™�•�œ�‡�‰�‘�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�‹�‡�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�Ï�‘�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�Œ�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �‹�•�–�‘�–�•�‡�Œ�� �—�•�‘�™�›�á��
�‹�•�•�‡�Œ�� �•�‹���� �—�•�‘�™�›�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�‡�� �™�� �•�‘�”�•�ƒ�Ž�•�›�•�� �–�‘�•�—�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �–�‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�›��
inwestycyjnych.  

���������������O��VI. INFORMACJE O OFERCIE 

33. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY I ���������V��  ���������������������������� �����O�����V����
�����������9�•��������   

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, �•�–�×�”y zgodnie z przepisami Ustawy o 
�	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���Œ�‡�•�–���‘�•�‘�„�¦���’�”�ƒ�™�•�¦�á���•�–�×�”�‡�Œ���™�›�Ï�¦�…�œ�•�›�•���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���Œ�‡�•�–��
�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �œ�‡�„�”�ƒ�•�›�…�Š�� �™�� �†�”�‘�†�œ�‡�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�‰�‘ proponowania nabycia 
C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Inwestycyjnych�á���™���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡���™��Statucie ���ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�á�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�����›�•�•�—��
���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘���‹���‹�•�•�‡���’�”�ƒ�™�ƒ���•�ƒ�Œ�¦�–�•�‘�™�‡�ä�������œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���’�‘�™�›���•�œ�›�•�á���ä�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡��zbierane podczas 
�’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ Certyfikaty �•�¦���Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡���™�����ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�á�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�›�����›�•�•�—��
���‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘�� �‹�� �‹�•�•�‡�� �’�”�ƒ�™�ƒ�� �•�ƒ�Œ�¦�–�•�‘�™�‡�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™�� ���–�ƒ�–�—�…�‹�‡�� �‘�”�ƒ�œ�� ���•�–�ƒ�™�‹�‡�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š��
Inwestycyjnych, w celu realizacji c�‡�Ž�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �•�–�×�”�›�•�� �Œ�‡�•�–���‘�•�‹�¦�‰�ƒ�•�‹�‡�� �•�–�×�’��
�œ�™�”�‘�–�—�á�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�©�� �‘�†�œ�™�‹�‡�”�…�‹�‡�†�Ž�ƒ�� �’�”�‘�…�‡�•�–�‘�™�‡�� �œ�•�‹�ƒ�•�›�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�†�‡�•�•�—�� ���†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �†�Ž�ƒ��
�–�ƒ�•�‹�…�Š���•�ƒ�•�›�…�Š���‘�•�”�‡�•�×�™�á���•�‹�‡�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‡���‘�†���–�‡�‰�‘�á���…�œ�›���™���‘�•�”�‡�•�ƒ�…�Š���–�›�…�Š�����•�†�‡�•�•�����†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�‡���•�‹�¸��
w trendzie wzr�‘�•�–�‘�™�›�•�á���…�œ�›���–�‡�����™���–�”�‡�•�†�œ�‹�‡���•�’�ƒ�†�•�‘�™�›�•. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany 
jest �’�‘�’�”�œ�‡�œ�� �œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �•�–�”�ƒ�–�‡�‰�‹�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �’�‘�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �•�ƒ�� �…�‹�¦�‰�Ï�›�•�� �•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�—�� �ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�‡�Œ��
replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia z ograniczonym wykorzystaniem syntetycznej 
replikacji tego Indeksu�ä�� ���‘�™�›���•�œ�‡�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ���•�¦ realizowane w oparciu o Statut oraz przepisy 
���•�–�ƒ�™�›���‘���	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä���	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�—�Œ�‡���‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�ƒ���…�‡�Ž�—���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�á��
�‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���’�‘�™�›���‡�Œ�ä 

���ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�����ƒ�”�œ�¦�†�—���
�‹�‡�Ï�†�›�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���•�”���s�t�{�y���t�r�s�z���œ���†�•�‹�ƒ���t�s���‰�”�—�†�•�‹�ƒ��
�t�r�s�z���”�ä���†�‘���‘�„�”�‘�–�—���‰�‹�‡�Ï�†�‘�™�‡�‰�‘���•�ƒ���”�›�•�•�—���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‘�™�›�•���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‘�•�‡�ã�����‹�����s�u�r�ä�s�r�t�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã��
�•�–�‘���–�”�œ�›�†�œ�‹�‡�ä�…�‹���–�›�•�‹�¸�…�›���•�–�‘���†�™�ƒ�������‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�����á���‘�”�ƒ�œ�����‹�‹�����•�‹�‡�‘�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�ƒ���Ž�‹�…�œ�„�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��
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B ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä 

+.& Ú ÄÎÉÁ ςω ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ χȾςπρω Ú ÄÎÉÁ σ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 

×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙȡ ɉÉɊ ρσπȢρπς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ Ä×ÁɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ 

ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςω ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ Ò. Certyfikaty 

3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÄÎÉÁ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ 

kodem ISIN PLBTETF00015. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 

ρρρφȾςπρω Ú ÄÎÉÁ ςψ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÁ 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁȡ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςτ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ 

ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ρρρχȾςπρω Ú ÄÎÉÁ ςψ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 

ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÁȡ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ 

ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςτ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii B od dnia 7 stycznia 2019 r. notowane 

Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÄÅÍ )3). PLBTETF00015. läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

na GPW ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. ×ÙÎÏÓÉčÁ 1.547.913 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ jeden ÍÉÌÉÏÎ ÐÉöçÓÅÔ 

ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÓÉÅÄÅÍ ÔÙÓÉöÃÙ ÄÚÉÅ×ÉöçÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅ).  

Na podstawie Prospektu Óä oferowane w drodze oferty publicznej Certyfikaty Serii Bȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÂÉÅÇÁÎÉÁ ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ. Oferowanie i 

ubiegaÎÉÅ ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÂÊöÔÙÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȟ ÏÄÂÙ×Áç ÓÉö ÂöÄÚÉÅ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ 

w Prospekcie. 0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × ÄÎÉÕ 7 stycznia 2019 

r. i trwa nadal na podstawie uprzednio zatwierdzonego przez KNF prospektu w dniu 24 

ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2019 r. 7 ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii "ȟ ÏÂÊöÔÙÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȟ ÍÏŀÎÁ 

ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÙç ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÅÒÅÎÉÅ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȢ .Á ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ ÉÎÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ× 

0ÒÏÓÐÅËÔ ÍÏŀÅ ÂÙç ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÄÙÎÉÅ ÊÁËÏ ÍÁÔÅÒÉÁč ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 6)) 3ÔÁÔÕÔÕȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÌÏËÏ×ÁÎÉÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄstawione w pkt 18. 

Szacowane minimalne oraz maksymalne koszty emisji ÚÏÓÔÁčÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ w pkt 50. 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ×ÚÉöÃÉÁ ÕÄÚÉÁčÕ × ofercie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B Óä:  

(i) Inwestorzy Indywidualni, (ii) Inwestorzy Instytucjonalni oraz (iii) Uprawnieni Inwestorzy. 

33.1. Informacje  ÐÏÄÁ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÅÍ 

33.1.1. -ÉÅÊÓÃÅ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " É ÐÏÄÚÉÁč /ÆÅÒÔÙ ÎÁ ÔÒÁÎÓÚÅ   

1. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ 

× 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ 

4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

2. 0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × dniu 7 stycznia 2019 

r. i trwa nadal na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 24 

ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2019 r. 



 

128 
 

3. : Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÓÐÅÃÙÆÉËö ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÂÒÁË ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Ï 

ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅ ÎÁ ÔÒÁÎÓÚÅȟ  )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÍÁÊä ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ ËÁŀÄÅÊ Ú ÔÒÁÎÓÚȟ ÃÚÙÌÉ × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕcjonalnych i 

4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

A. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ  

Zapisy na Certyfikaty Serii B Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

Zapisy, przy czym Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎictwem 

0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÚÁ×ÁÒč ÕÍÏ×ö Ï ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȢ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÍÏÇä ×ÓÐĕčÐÒÁÃÏ×Áç Ú 

"ÁÎËÁÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍĕ× ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÃÈ ÕÄÚÉÁč ÔÙÃÈ "ÁÎËĕ× × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÍ "ÁÎËÏ×É ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ 

Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ SÅÒÉÉ " ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕȟ 

ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÊÅÓÔ ËÌÉÅÎÔÅÍ ÔÅÇÏ "ÁÎËÕȢ 

Zasady uczestnictwÁ "ÁÎËÕ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÒÅĢÌÁÊä 

ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï umowy zawartÅ ÐÏÍÉöÄÚÙ "ÁÎËÉÅÍ Á ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍÉ 0ÏÄÍÉÏÔÁÍÉ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍÉ 

Zapisy. Bank przekazuje ÐÒÚÙÊöÔy od Inwestora zapis na Certyfikaty Serii B do Podmiotu 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÂöÄÚÉÅ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÏ×Áçȟ × ÔÒÙÂÉÅ É ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú ÄÁÎÙÍ 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 0ÒÚÙ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÕ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " do Podmiotu 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃego Zapisy, Bank ÂöÄÚÉÅ wykorzystÙ×Áč w 

szÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÓÙÓÔÅÍÙ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ wymogi wskazane × 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÕ 

Technicznym. 

CÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ "ÁÎËȟ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÕÍowy zawartej z Podmiotem PrzyjmujäÃÙÍ 

Zapisyȟ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓÐÒÚÅÃÚÎÅ Ú ÚÁÐÉÓÁÍÉ 3ÔÁÔÕÔÕ É 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ  

:ÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ 0/+ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Inwestorzy ÍÏÇä ÓËčÁÄÁç zapisy na Certyfikaty Serii B, jest 

opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa. Towarzystwo dokonuje aktualizacji 

ÚÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 0/+ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÍÉÁÎ × ÚÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÕ POK na podstawie informacji 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÍÕ ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ  

Zapisy na Certyfikaty Serii B ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ 

ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔÁÃÈ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ × 

ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÐÉÓȢ :čÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç wymaga ÚÁ×ÁÒÃÉÁ Ú ÄÁÎÙÍ 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉsy 

ÓÔÏÓÏ×ÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÚÁÓÁÄ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

Inwestorzy ÍÏÇä ÕÚÙÓËÁç × 0/+Ȣ  

:×ÒÁÃÁ ÓÉö ÊÅÄÎÁË Õ×ÁÇö IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× na Certyfikaty Serii B 

ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ )ÎÔÅÒÎÅÔÕȟ istnieje ryzyko 

ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ŀÅ ÂčöÄÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÓÙÓÔÅÍĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× 

čäÃÚÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓÕȟ Á ÔÁËŀÅ ÎÉÅÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÏÓĕÂ 

ÔÒÚÅÃÉÃÈ × ÔÒÁËÃÉÅ ÐÒÚÅÓÙčÁÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ÐÏÍÉÍÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ 
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:ÁÐÉÓÙ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ ÍÏÇä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔä ÊÁËÏĢç ÔÒÁÎÓÍÉÓÊÉ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓÕ ÌÕÂ ÉÃÈ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊö × ÔÒÁËÃÉÅ 

transmisji. 

Zapis na Certyfikaty Serii B ÚčÏŀÏÎÙ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç 

jest uznawany ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ 

ÚÏÓÔÁč ×ÙÓčÁÎÙȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ zawiera ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÏÄÁÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ù ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÍÁÇÁÎÉÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ɉÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ × 

ÓÐÏÓĕÂ ËÏÍÐÌÅÔÎÙ É ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙɊȢ 

0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ ÐÒÚÅÚ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 

B. Transza )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ  

W 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃych Zapisy, przy czym Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙȡ 

1) zÁ×ÁÒč Ú IÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

finansowych; i 

2) ÚÁ×ÁÒč ÕÍÏ×ö Ï ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐčÁÔÙ Ú 
ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÔÅÇÏ Inwestora - w 

przypadku, gdy instrumenty finansowe IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȠ 

albo 

3) ÚÁ×ÁÒč Ú IÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃä ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ς2 ust. 6 

ÐËÔ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏ - w przypadku, gdy instrumenty finansowe Inwestora 

ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 

Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȢ 

C. 4ÒÁÎÓÚÁ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×  

W 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× zapisy na Certyfikaty Serii B ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ, za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ, ×ÙčäÃÚÎÉÅ przez podmioty zaproszone przez 

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÏÆÅÒÃÉÅ publicznej CertyfikaÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× i ËÔĕÒe zawarčÙ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÕÍÏ×ö Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3erii 

B Funduszu (Uprawnieni Inwestorzy) . Zapisy na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Óä przyjmowane przez Podmioty 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃe :ÁÐÉÓÙ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 

3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅȡ 

1) ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 

:ÁÐÉÓÙ ÐĕľÎÉej ÎÉŀ ÎÁ ρȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčÔÏÒÅÊ) godziny przed :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ Sesji, 

2) ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÅÊ mowa w pkt 33.2.4. ppkt C 

ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ πȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčɊ 

godziny po :ÁÍËÎÉöÃÉÕ Sesji  
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- Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç ÚÁ 

ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ uznawany jest ÍÏÍÅÎÔ ÊÅÇÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 

ZapisÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙȟ Ï ÉÌÅ ÍÏŀÌÉ×Å jest ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ × ÓÐÏÓĕÂ 

ÎÉÅÂÕÄÚäÃÙ ×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉȢ 

33.1.2. :ÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÅ ÓÙÔÕÁÃÊöȟ × ËÔĕÒÅÊ ÍÏŀÅ ÄÏÊĢç ÄÏ ÚÍÉÁÎÙ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÚ 
(claw -back), maksymalna  ×ÉÅÌËÏĢç ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ÏÒÁÚ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ×ÁÒÔÏĢci 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÚ 

:Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÆÁËÔȟ Éŀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔy Serii B ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ Óä × nieoznaczonej liczbie i w ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ 

ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÔÁÌÏÎÅ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÚȟ Á × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ×ÉÅÌËÏĢç ÐÒÚÙÓÕÎÉöÃÉÁ ÏÒÁÚ 

ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÚ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÔÁÌÏÎÅȢ  

33.1.3. Metoda lub metody ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÔÒÁÎÓz 

ÄÅÔÁÌÉÃÚÎÙÃÈ É ÔÒÁÎÓÚ ÄÌÁ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÄÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ 

w tych transzach  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÓÐÏÓÏÂÅÍ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁÄÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÁ × ÔÒÁÎÓÚÁÃÈ ÎÉÅ 

×ÙÓÔöÐÕÊÅȢ  

33.1.4. /ÐÉÓ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÓÐÏÓÏÂĕ× ÐÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎego traktowania 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÒÏÄÚÁÊĕ× IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÌÕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÇÒÕÐ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈ ɉ×čäÃÚÎÉÅ 

Ú ÐÒÏÇÒÁÍÁÍÉ ÄÌÁ ÒÏÄÚÉÎ É ÏÓĕÂ ÚÁÐÒÚÙÊÁľÎÉÏÎÙÃÈɊ ÐÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ /ÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Oferta publiczna #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÁ × ÓÐÏÓĕÂ Ú×Éäzany z 

preferencyjnym traktowania ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ÒÏÄÚÁÊĕ× )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÌÕÂ ÇÒÕÐ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈ.  

0ÒÚÙÄÚÉÁč oÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B w: 

1) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢlonych w pkt 

33.2.5 A; 

2) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐËÔ 

33.2.5 B; 

3) 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐËÔ 33.2.5 

C. 

W oÆÅÒÃÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B ten sam Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÅÎ ÚÁÐÉÓȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ tego samego Inwestora, w celu ustalenia /ÐčÁÔÙ 

Subskrypcyjnej ËÁŀÄÙ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÏÄÄÚÉÅÌÎÉÅȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÏÂÎÉŀÙç ×ÙÓÏËÏĢç 

/ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÌÕÂ ÃÁčËÏ×ÉÃÉÅ ÚÒÅÚÙÇÎÏ×Áç Ú ÊÅÊ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ ÚÁÒĕ×ÎÏ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 

wszystkich jak i oznaczonych )Î×ÅÓÔÏÒĕ×. /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ nie jest przychodem Funduszu i 

ÎÉÅ ÐÏ×ÉöËÓÚÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ jest przychodem Towarzystwa.  
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33.1.5. ���œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‡�•�‹�‡���•�’�‘�•�‘�„�—���–�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�›���’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ž�‡���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���Ž�—�„���‘�ˆ�‡�”�–���•�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�›���‘�†��
�–�‡�‰�‘�á�� �’�”�œ�‡�œ�� �Œ�ƒ�•�‹�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�� �Ž�—�„�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�‰�‘�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�—�� �•�¦�� �‘�•�‡��
dokonywane  

���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �‘�ˆ�‡�”�–�¦�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �•�‹�‡�� �™�›�•�–�¸�’�—�Œ�‡�� �”�×���•�‹�…�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �•�’�‘�•�‘�„�—��
traktowania przy przydziale zapi�•�×�™ na Certyfikaty Serii B lub ofert na zapisy od tego, przez jaki 
�’�‘�†�•�‹�‘�–���Ž�—�„���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•���Œ�ƒ�•�‹�‡�‰�‘���’�‘�†�•�‹�‘�–�—���•�¦���‘�•�‡���†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‡�ä 

33.1.6. ���ƒ�”�—�•�•�‹�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�ƒ��o�ˆ�‡�”�–�›�á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�ƒ�Œ�™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�� �•�‘���Ž�‹�™�›�� �–�‡�”�•�‹�•�� �Œ�‡�Œ��
�œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�ƒ 

Terminy przyj�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹katy S�‡�”�‹�‹�� ���� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �•�¦�� �™�� �’�•�–��33.2.2. Prospektu, z 
�—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �œ�•�‹�ƒ�•�›�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �–�‡�”�•�‹�•�×�™�� �’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii B �‘�”�ƒ�œ���’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ���†�‡�…�›�œ�Œ�‹���‘���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii C. Towarzystwo, zgodnie z Art. 
10 ust. 9 Statutu, �•�‘���‡�� �’�‘�†�Œ�¦�©�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¸��o  �œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡�� �™�ƒ�”�—�•�•�×�™�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� �� 
poprzez skierowanie �‘�ˆ�‡�”�–�›�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���†�‘�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š��i do 
���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á���•�–�×�”�ƒ���–�‘���†�‡�…�›�œ�Œ�ƒ���Œ�‡�†�•�ƒ�•���™�����ƒ�†�•�›�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�‹�‡���„�¸�†�œ�‹�‡���•�‘�‰�Ï�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�©��
�’�‘�†�Œ�¸�–�ƒ�� �™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�� �•�‹���� �’�‘�� �—�’�Ï�›�™�‹�‡�� �s�� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �Œ�‡�†�•�‡�‰�‘���� �”�‘�•�—�� �‘�†�� �†�•�‹�ƒ�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™��
���‡�Œ�‡�•�–�”�œ�‡���	�—�•�†�—�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä�������’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���†�‡�…�›�œ�Œ�‹ o zmianie 
�™�ƒ�”�—�•�•�×�™���‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™��Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, Fundusz 
�’�‘�†�ƒ�� �†�‘�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹��I�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �‹�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸�� �‘�� �œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡�� �™�ƒ�”�—�•�•�×�™�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������™���•�’�‘�•�×�„���™���Œ�ƒ�•�‹���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�ƒ���’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���–�Œ�ä���•�ƒ���•�–�”�‘�•�‹�‡���‹�•�–�‡�”�•�‡�–�‘�™�‡�Œ��
Tow�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ã�� �™�™�™�� �ä�ƒ�‰�‹�‘�ˆ�—�•�†�•�� �ä�’�Ž�� �‘�”�ƒ�œ�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� ���‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�•�›. 
���•�‹�ƒ�•�ƒ�� �™�ƒ�”�—�•�•�×�™�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �•�ƒ�•�–�¦�’�‹�� �™�� �–�‡�”�•�‹�•�‹�‡�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�•�� �™�� �–�”�‡�ä�…�‹��
informacji �á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•, po uprzednim dokonaniu zmiany Statutu w 
�–�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�á���’�”�œ�›���…�œ�›�•���–�‡�”�•�‹�•���–�‡�•���œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�›���™���•�’�‘�•�×�„���œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›��
�…�‹�¦�‰�Ï�¦���‡�•�‹�•�Œ�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����ä�������’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���†�‡�…�›�œ�Œ�‹�á��o zmianie 
�™�ƒ�”�—�•�•�×�™���‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹����, �‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™�����”�–�ä���s�r���—�•�–�ä���{��pkt 1 Statutu, w ramach 
oferty ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���‘�†���†�•�‹�ƒ���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�‰�‘���™���–�”�‡�ä�…�‹���‘�’�—�„�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‡j �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���–�¦���†�‡�…�›�œ�Œ�¦��
informacji , �™�•�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‡���œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡���’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š�����”�ƒ�•�•�œ�› 
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�†�›�™�‹�†�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š���ƒ���’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š�����”�ƒ�•�•�œ�›��
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� ���•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �‹�� ���”�ƒ�•�•�œ�›�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�‘�•�–�›�•�—�‘�™�ƒ�•�‡, co 
�„�¸�†�œ�‹�‡���”�×�™�•�‘�œ�•�ƒ�…�œ�•�‡���œ���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�‡�•���‘�ˆ�‡�”�–�›���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‹���•�•ierowaniem jej 
�™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���†�‘�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š���‹�����’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™. Towarzystwo, zgodnie 
z art. 10 ust. 9 pkt 2 Statutu �•�‘���‡���”�×�™�•�‹�‡�����’�‘�†�Œ�¦�©���†�‡�…�›�œ�Œ�¸���‘���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��
�����‹���”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�…�‹�—���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej, przy czym 
�’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���ƒ�•�‹���‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���†�ƒ�–�ƒ���Œ�‡�Œ���’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ���•�‹�‡���•�¦���•�‘���Ž�‹�™�‡���†�‘���—�•�–�ƒ�Ž�‡�•�‹�ƒ���™�‡�†�Ï�—�‰���•�–�ƒ�•�—��
�•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��Z�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�á���œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�á�����‡���†�‡�…�›�œ�Œ�ƒ���–�ƒ���™�����ƒ�†�•�›�•���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���•�‹�‡���„�¸�†�œ�‹�‡��
�•�‘�‰�Ï�ƒ�� �œ�‘�•�–�ƒ�©���’�‘�†�Œ�¸�–�ƒ�� �™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�� �•�‹���� �’�‘�� �—�’�Ï�›�™�‹�‡�� �s�� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �Œ�‡�†�•�‡�‰�‘���� �”�‘�•�—�� �‘�†�� �†�•�‹�ƒ�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�‹��
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. W takim przypadku wstrzymane zostanie 
�’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‹�� �”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�–�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii C w ramach oferty niepublicznej. ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘��
wskazanej �†�‡�…�›�œ�Œ�‹�á�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�†�ƒ�� �†�‘�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹��I�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �‹�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸�� �‘��
�’�Ž�ƒ�•�‘�™�ƒ�•�›�•���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—���‡�•�‹�•�Œ�‹ ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�”�ƒ�œ���”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�…�‹�—���‡�•�‹�•�Œ�‹���…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii 
C �™���•�’�‘�•�×�„���™���Œ�ƒ�•�‹���œ�‘�•�–�ƒ�Ï���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�ƒ���’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���–�Œ�ä���•�ƒ���•�–�”�‘�•�‹�‡���‹�•�–�‡�”�•�‡�–�‘�™�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ã��
�™�™�™���ä�ƒ�‰�‹�‘�ˆ�—�•�†�•���ä�’�Ž���‘�”�ƒ�œ���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����‘�†�•�‹�‘�–�×�™�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�����ƒ�’�‹�•�›. ���†�”�‘���‡�•�‹�‡���†�‡�…�›�œ�Œ�‹��
�’�‘�†�Œ�¸�–�‡�Œ���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���•�ƒ�•�–�¦�’�‹���™���–�‡�”�•�‹�•�‹�‡���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�•���™���–�”�‡�ä�…�‹��kolejnej informacji (podanej 
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�†�‘�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �‹�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�� �™���•�’�‘�•�×�„�� �™�� �Œ�ƒ�•�‹�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�� �‘�’�—�„�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�›��Prospekt), po 
uprzednim dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez 
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�›���™���•�’�‘�•�×�„���œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›���…�‹�¦�‰�Ï�¦���‡�•�‹�•�Œ�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™. 

33.2. ���œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡���™�ƒ�”�—�•�•�‹���‘�ˆ�‡�”�–�›���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹������ 

33.2.1. ���‹�‡�Ž�•�‘�ä�©���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹���� 

Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej �•�‹�‡�‘�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�¦ �Ž�‹�…�œ�„�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
���‡�”�‹�‹�������‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���™���•�’�‘�•�×�„���…�‹�¦�‰�Ï�›�ä 

�����œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���ˆ�ƒ�•�–�‡�•�á���‹�������‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�‡���•�¦ �™���•�’�‘�•�×�„���…�‹�¦�‰�Ï�›�á���‹�…�Š���Ž�‹�…�œ�„�ƒ, �Œ�ƒ�•���”�×�™�•�‹�‡����
�’�‘�œ�‹�‘�•�� �™�’�Ï�ƒ�–�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �•�‹�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‘�•�‡�� �’�‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�•�‹�ƒ�•�‹��
Statutu. 

Ze �™�œ�‰�Ž�¸�†�—���•�ƒ���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�¦���œ���‹�•�–�‘�–�›���	�—�•�†�—�•�œ�—���…�‹�¦�‰�Ï�¦���‡�•�‹�•�Œ�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�”�ƒ�œ���ˆ�ƒ�•�–�á���‹�����™���–�›�•��
�…�‡�Ž�—�� �Ž�‹�…�œ�„�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‘�‰�¦�� �œ�‘�•�–�ƒ�©�� �™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�‹�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
ograniczona ani co do minimum, ani co do maksimum, �™�›�•�×�‰�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �–�”�‡�ä�…�‹�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—��
�Ž�‹�…�œ�„�›�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á��zgodnie z art. 18 ust. 2 ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘, nie ma 
zastosowania, bowiem nie �‹�•�–�•�‹�‡�Œ�¦�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �”�×�™�•�‘�™�ƒ���•�‡�� �™�›�•�ƒ�‰�ƒ�•�›�•�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‘�•��
�†�‘�–�›�…�œ�¦�…�›�•���Ž�‹�…�œ�„�›���‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š 

���‡���™�œ�‰�Ž�¸�†�—���•�ƒ �ˆ�ƒ�•�–�á���‹�����‡�•�‹�•�Œ�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�†�„�›�™�ƒ �•�‹�¸ �™���•�’�‘�•�×�„���…�‹�¦�‰�Ï�›��oraz ���‡���•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�ƒ���•�‹�•�‹�•�ƒ�Ž�•�ƒ���ƒ�•�‹���•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�ƒ���Ž�‹�…�œ�„�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���•�‹�‡���Œ�‡�•�–���•�‘���Ž�‹�™�‡���‘�•�œ�ƒ�…�‘�™�ƒ�•�‹�‡��
�™�’�Ï�›�™�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���–�›�–�—�Ï�—���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����ä 

W trakcie trwania of�‡�”�–�›���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������•�‹�‡���Œ�‡�•�–���•�‘���Ž�‹�™�‡���’�‘�†�ƒ�•�‹�‡���•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�‡�Œ��
�•�™�‘�–�›�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�á�� �’�‘�•�‹�‡�™�ƒ���� �–�ƒ�•�ƒ�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�ƒ�� �•�‹�‡��
istnieje �� C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���•�¦���‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�‡���™���Ž�‹�…�œ�„�‹�‡���•�‹�‡�‘�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�‡�Œ���’�‘���…�‡�•�‹�‡���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ���—�•�–�ƒ�Ž�ƒ�•�‡�Œ���™���•�’�‘�•�×�„��
�’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�� �†�Ž�ƒ�� �—�•�–�ƒ�Ž�‡�•�‹�ƒ�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�� ���•�–�›�™�×�™�� ���‡�–�–�‘�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�ä�� ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ��
�’�‘�™�›���•�œ�›�•���•�‹�‡���†�‘�…�Š�‘�†�œ�‹���†�‘���’�‘�™�•�–�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘���•�–�”�‘�•�‹�‡�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���’�”�ƒ�™�ƒ �†�‘���™�›�…�‘�ˆ�ƒ�•�‹�ƒ���•�‹�¸���œ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�� �™�� �’�”�œ�‡�…�‹�¦�‰�—�� �•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�‹�‡�� �†�™�×�…�Š�� �†�•�‹�� �”�‘�„�‘�…�œ�›�…�Š�� �‘�†�� �†�•�‹�ƒ�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•���’�‘�†�ƒ�•�‘�� �•�™�‘�–�¸��
�’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–���‘�ˆ�‡�”�–�›���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�����’�”�ƒ�™�‘�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™��
akapicie drugim, punkcie �w�ä�s�ä�t�ä�� ���ƒ�Ï�¦�…�œ�•�‹�•�ƒ�� �s�s�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �t�r�s�{���{�z�r). Towarzystwo 
�™�•�•�ƒ�œ�—�Œ�‡�� �”�×�™�•�‹�‡���á�� �‹���� �’�‘�†�ƒ�•�‹�‡�� �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�‡�Œ�� �•�™�‘�–�›�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�Ï�›��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�á�� �œ�‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �…�‹�¦�‰�Ï�‘�ä�©�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�á�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �†�‘�’�‹�‡�”�‘�� �’�‘�� �Œ�‡�Œ�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—�ä��
���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�•�‹�� �™�� ���”�‘�•�’�‡�•�…�‹�‡�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�•�‹�á�� �œ�ƒ�’�‹�•�›�� �•�ƒ��Certyfikaty Serii B �’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦��
rozrachunkowi w systemie depozytowym organizowanym przez KDPW, czyli na zasadach 
�‹�†�‡�•�–�›�…�œ�•�›�…�Š�á�� �Œ�ƒ�•�� �•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �†�‘�� �–�”�ƒ�•�•�ƒ�•�…�Œ�‹�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �”�›�•�•�—�� �”�‡�‰�—�Ž�‘�™�ƒ�•�›�•�� ���™��
�–�‡�”�•�‹�•�‹�‡�����ª�t���ä�������œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���’�‘�™�›���•�œ�›�•�á���•�‹�‡���‹�•�–�•�‹�‡�Œ�‡���’�”�ƒ�™�•�ƒ���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�©�á��aby po stronie Inwestora, 
�•�–�×�”�›�� �œ�Ï�‘���›�Ï�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ��Certyfikaty Serii B �†�‘�•�œ�Ï�‘�� �†�‘�� �’�‘�™�•�–�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�ƒ�™�ƒ�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ���’�‘�™�›���‡�Œ, 
�„�‘�™�‹�‡�•�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�›�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�¦�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�”�œ�‡�†�� �œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�‡�•�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�á�� �ƒ�� �†�‘�’�‹�‡�”�‘�� �’�‘�� �Œ�‡�Œ��
�œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�—�� �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �’�‘�†�ƒ�•�‹�‡�� �†�‘�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™���…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�‡�Œ�� �•�™�‘�–�›�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á���•�–�×�”�‡���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�Ï�›��jej przedmiot.  

33.2.2. ���‡�”�•�‹�•�›���‘�–�™�ƒ�”�…�‹�ƒ���‘�”�ƒ�œ���œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�ƒ���•�—�„�•�•�”�›�’�…�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹���� 

���”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�Ï�‘���•�‹�¸���™���†�•�‹�—���y���•�–�›�…�œ�•�‹�ƒ���t�r�s�{���”�ä��i trwa nadal 
na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 24 �’�ƒ���†�œ�‹�‡�”�•�‹�•�ƒ��2019 r. 
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���”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �–�”�™�ƒ�©�� �†�‘�� �—�–�”�ƒ�–�›�� �™�ƒ���•�‘�ä�…�‹�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á��a po 
�—�’�Ï�›�™�‹�‡��jego �™�ƒ���•�‘�ä�…�‹, �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �•�‘�Ž�‡�Œ�•�‡�‰�‘�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� �‘�ˆ�‡�”�–�¸��
public�œ�•�¦�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹���•�‘�Ž�‡�Œ�•�‡�‰�‘���’�”�‘�•�’�‡�•�–�—���‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›��
Serii B.  

���� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �™�ƒ���•�‡�‰�‘�� �’�”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡��
�œ�ƒ�’�‹�•�×�™ �„�¸�†�œ�‹�‡�� �–�”�™�ƒ�©�� �†�‘�� �†�•�‹�ƒ�� �‘�–�™�ƒ�”�…�‹�ƒ�� �Ž�‹�•�™�‹�†�ƒ�…�Œ�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—, o ile Towarzystwo nie podejmie, 
zgodnie z Art. 10 ust. 9 Statutu, decyzji o �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‹���”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�…�‹�—��
�‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej albo �œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡���™�ƒ�”�—�•�•�×�™��
�‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii B, poprzez skierowanie �‘�ˆ�‡�”�–�›�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���†�‘��
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� ���•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �‹�� �†�‘�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™. ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ��
Towarzystwo decyzji �‘���œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡���™�ƒ�”�—�•�•�×�™���‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™��Art. 
10 ust. 9 pkt 1 Statutu, �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�†�ƒ�� �†�‘�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹��I�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �‹�� ���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸�� �‘��
�œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡�� �™�ƒ�”�—�•�•�×�™�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ����w �•�’�‘�•�×�„�� �™�� �Œ�ƒ�•�‹���•�ƒ�•�–�¦�’�‹�Ï�ƒ�� �’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�ƒ��
Prospektu tj. na stronie internetowej Towarzys�–�™�ƒ�ã���™�™�™���ä�ƒ�‰�‹�‘�ˆ�—�•�†�•���ä�’�Ž���‘�”�ƒ�œ���œ�ƒ�����‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•��
���‘�†�•�‹�‘�–�×�™�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�����ƒ�’�‹�•�›�ä�����•�‹�ƒ�•�ƒ���™�ƒ�”�—�•�•�×�™���‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������•�ƒ�•�–�¦�’�‹���™��
terminie wskazanym w �–�”�‡�ä�…�‹��informacji , �‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�á��po uprzednim 
dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo 
�—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�›���™���•�’�‘�•�×�„���œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›���…�‹�¦�‰�Ï�¦���‡�•�‹�•�Œ�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����ä �����’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ��
Towarzystwo decyzji �‘���œ�•�‹�ƒ�•�‹�‡���™�ƒ�”�—�•�•�×�™���‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™�����”�–�ä��
10 �—�•�–�ä�� �{�� �’�•�–�� �s�� ���–�ƒ�–�—�–�—�á�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �‘�†�� �†�•�‹�ƒ�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�‰�‘�� �™�� �–�”�‡�ä�…�‹��
opublikowanej �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���–�¦���†�‡�…�›�œ�Œ�¦��informacji , �™�•�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‡���œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡���’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•�×�™��
�•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š�����”�ƒ�•�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�†�›�™�‹�†�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š���ƒ���’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•�×�™��
�•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š�����”�ƒ�•�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š��i Transzy Uprawnionych 
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�‘�•�–�›�•�—�‘�™�ƒ�•�‡, �…�‘�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �”�×�™�•�‘�œ�•�ƒ�…�œ�•�‡�� �œ�� �‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‹�� �•�•�‹�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�‡m �Œ�‡�Œ�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �†�‘�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™��Instytucjonalnych i 
���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™.  

Towarzystwo, zgodnie z art. 10 ust. 9 pkt 2 ���–�ƒ�–�—�–�—���•�‘���‡���”�×�™�•�‹�‡�����’�‘�†�Œ�¦�©���†�‡�…�›�œ�Œ�¸���‘���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—��
�‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‹���”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�…�‹�—���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii C oferowanych w drodze oferty 
niepublicznej, prz�›���…�œ�›�•���’�”�ƒ�™�†�‘�’�‘�†�‘�„�‹�‡�Ñ�•�–�™�‘���ƒ�•�‹���‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���†�ƒ�–�ƒ���Œ�‡�Œ���’�‘�†�Œ�¸�…�‹�ƒ���•�‹�‡���•�¦���•�‘���Ž�‹�™�‡��
�†�‘���—�•�–�ƒ�Ž�‡�•�‹�ƒ���™�‡�†�Ï�—�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��Zatwierdzenia Prospektu. W takim przypadku wstrzymane 
�œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‹�� �”�‘�œ�’�‘�…�œ�¸�–�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡��
zapi�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›��Serii C w ramach oferty niepublicznej.  ���‡�…�Š�ƒ�•�‹�•�ƒ���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ���ˆ�—�•�†�—�•�œ�—���–�›�’�—��
�����	���™�›�•�ƒ�‰�ƒ���–�‡�‰�‘�á���ƒ�„�›���—�–�”�œ�›�•�ƒ�•�ƒ���„�›�Ï�ƒ���…�‹�¦�‰�Ï�ƒ���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�©���•�ƒ�„�›�™�ƒ�•�‹�ƒ���…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š��
�™�� �‘�„�”�‘�…�‹�‡�� �’�‹�‡�”�™�‘�–�•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�� �’�‡�Ï�•�‹�¦�…�›�� �•�ƒ�� �Œ�‡�‰�‘�� �”�œ�‡�…�œ�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�¸��market makera (w 
przypadku Funduszu: animator emitenta). ���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �’�‘�™�›���•�œ�›�•�á�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �„�”�ƒ�•�—��
�œ�ƒ�‹�•�–�‡�”�‡�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �‹�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� �—�†�œ�‹�ƒ�Ï�‡�•�� �™�� �‘�„�”�‘�…�‹�‡�� �’�‹�‡�”�™�‘�–�•�›�•�� �…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�ƒ�•�‹�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�•�‹��
�	�—�•�†�—�•�œ�—�á�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���”�‘�œ�™�ƒ���›���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‡�•�‹�‡���•�”�¸�‰�—���ƒ�†�”�‡�•�ƒ�–�×�™���‘�ˆ�‡�”�–�›���‹���•�•�‹�‡�”�—�Œ�‡���Œ�¦���™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡���†�‘��
market makera ���”�‘�œ�’�‘�…�œ�•�‹�‡�� �‡�•�‹�•�Œ�¸�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �™�� �†�”�‘�†�œ�‡�� �‘�ˆ�‡�”�–�›��
niepublicznej). ���”�œ�›�Œ�¸�–�‡���”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�‡�á���œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š���•�‘�†�›�ˆ�‹�•�ƒ�…�Œ�‹���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š���œ��
�‘�•�–�ƒ�–�‡�…�œ�•�‹�‡�� �’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�…�Š�� �”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�Ñ�� �•�ƒ�� �’�‘�œ�‹�‘�•�‹�‡�� �•�”�ƒ�Œ�‘�™�›�•�á�� �•�ƒ�Ž�‡���›�� �—�œ�•�ƒ�©�� �”�×�™�•�‹�‡���� �œ�ƒ�� �œ�‰�‘�†�•�‡�� �œ��
���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�‡�•�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�›�•�á���™�� �ä�™�‹�‡�–�Ž�‡�� �•�–�×�”�‡�‰�‘�� �•�•�‹�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘��
�™�›�Ï�¦�…znie do jednego podmiotu - market makera, �•�‹�‡���„�¸�†�œ�‹�‡���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�©���‘�ˆ�‡�”�–�›���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ��
�Œ�‡�Œ���†�‡�ˆ�‹�•�‹�…�Œ�¦�á���„�‘�™�‹�‡�•���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ�����ƒ�”�–�ä���t���Ž�‹�–�ä���†�����‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘���‘�ˆ�‡�”�–�¦���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦���Œ�‡�•�–��
�•�‘�•�—�•�‹�•�ƒ�–���•�•�‹�‡�”�‘�™�ƒ�•�›���†�‘���÷�‘�†�„�‹�‘�”�…�×�™�ó����a contrario, komunikat skierowany do jednego odbiorcy 
�•�‹�‡�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�Ï�� �‘�ˆ�‡�”�–�›�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘���ä��
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0ÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÁčÏŀÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& ÊÅÓÔ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ ÉÃÈ ÔÙÔÕčĕ× ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ Ú ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÙÍ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅÍ ÓÐÒÁ×ÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÃÏ 

ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÊÅÄÎÅÇÏ ÍÁÒËÅÔ ÍÁËÅÒÁȢ 7ÓËÁÚÁÎÅ ÚÁčÏŀÅÎÉÁ ÂöÄä ÓÐÅčÎÉÏÎÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÅÚ 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú ÒÅŀÉÍÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÏÆÅÒÔÙ 

ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÊÁËo animator emitenta (decyzja co do 

ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú ÔÅÊ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÊÅÄÎÁË ÐÏÄÊöÔÁȟ Ï ÉÌÅ ÊÅÊ ÚÁÓÁÄÎÏĢç ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÁ 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÍÉ ÒÙÎËÏ×ÙÍÉɊȢ  

.ÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ '07 ÒÏÚÐÏÃÚöčÙ ÓÉö × ÄÎÉÕ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ Fundusz 

codziennie podaje ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ×ÙÃÅÎÉÅ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ÆÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ɉ7!.#)Ɋȟ ËÔĕÒÁ ÊÅÓÔ ÄÏÓÔöÐÎÁ na stronie internetowej 

Towarzystwa, × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × Art. 43 ust. 2 Statutu i na stronie Koordynatora. 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × ÄÎÉÕ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ i trwa nadal 

na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 24 ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2019 r. Zapisy na 

Certyfikaty Serii B od IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Óä przyjmowane przez 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ × ËÁŀÄÙÍ 

$ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ 'ÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅ Óä od formy zapisu oraz od 

ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ × ËÔĕÒÙÍ jest ÓËčÁÄÁÎÙ ÚÁÐÉÓȢ 7 ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÇÏÄÚÉÎȟ × ÊÁËÉÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä zapisy w 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ Podmiotach 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö ÚÅ 

ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÄÏÓÔöÐÎÙÍÉ ÎÁ ÓÔÒÏÎÁÃÈ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ×Ȣ :ÁÐÉÓ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙ ×ÙÍÏÇÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

przekazywany do Towarzystwa przez ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ÇÏ ÐÒÚÙÊäčȢ Zapisy na Certyfikaty Serii B 

ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ËÁŀÄÙÍ Dniu Sesyjnymȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ 

jest uznawaÎÙ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ Inwestora w kolejnym Dniu Sesyjnym.  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙfikaty Serii B ÚčÏŀÏÎÅ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ 

w dniu :ȟ ÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÐÒÚÅÄ 'ÏÄÚÉÎä :ÁÍËÎÉöÃÉÁ Óä 

rozliczane ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ × ÄÎÉÕ Z+2. Zapisy na Certyfikaty 

Serii B ÚčÏŀÏÎÅ w dniu Z ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ Óä rozliczaÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ 

i w Prospekcie w dniu ZϹσȟ ÇÄÙŀ Óä uznawaÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ Inwestora w dniu Z+1. Po 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂöÄäÃÅÊ ×ÙÎÉËÉÅÍ ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ Inwestora, na rachunku 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ Inwestora ÚÏÓÔÁÊä zapisane 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÇÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö dla CertyfikÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ȵ:ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȱȢ  

:ÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ jest niÅ×ÁŀÎÙȢ 

Towarzystwo ani Fundusz, jak Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú 0odmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × 

ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏ.  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÊÅÓÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö o ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " w ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ Énternetowej 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȡ ××× ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓ ȢÐÌ ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ. 
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33.2.3. :ÁÓÁÄÙ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

A. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

1. 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ przyjmÕÊä ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B 

ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ ÏÐčÁÃÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 

2. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B w formie pisemnej ÓËčÁÄÁ w miejscu 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ × 3 (trzech) egzemplarzach formularz zapisu. 

Jeden egzemplarz formularza zapisu otrzymuje Inwestor jako potwierdzenie jego 

ÚčÏŀÅÎÉÁȟ ÄÒÕÇÉ ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚ jest przeznaczony dla Towarzystwa, trzeci dla 

Koordynatora.  

3. Do ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÍÏÇä 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áç ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÅȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä ÚÌÅÃÅÎÉÁ ËÕÐÎÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ, ŀÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚ zawiera wszystkie informacje zawarte 

we wzorze formularza sÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ ς do Prospektu.  

4. Zapisy na Certyfikaty Serii B 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÍÏÇä ÔÁËŀÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×Áç 

ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × tym sieci Internet, o ile 

ÆÏÒÍö ÔÁËä ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÊä ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÄÁÎÅÇÏ podmiotu, na zasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÔÙÃÈ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈȢ  

5. Zapis na Certyfikaty Serii B ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÚčÏŀÏÎÙ ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ 

InwestoraȢ 0ÅčÎÏÍÏÃÎÉËÉÅÍ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÏÓÏÂÁ ÆÉÚÙÃÚÎÁ ÊÁË É ÐÒÁ×ÎÁȢ 

6. Zgodnie z Art. 16 ust. 11 Statutu zapis na Certyfikaty Serii B ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÏÂÅÊÍÏ×Áç 

ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 3ÅÒÉÉ B.  

7. Inwestor ma prawo ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B. Zapisy 

ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÅÇÏ Inwestora Óä traktowane jak oddzielne zapisy, przy czym w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÇÏȟ 

ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÅÇÏ Inwestora zachowuÊä ×ÁŀÎÏĢçȢ 

8. 7ÓÚÅÌËÉÅ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅȟ × ÔÙÍ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÎÉÅ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ 

×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁpisu na Certyfikaty Serii B, ponosi Inwestor. 

9. Zapis na Certyfikaty Serii B ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ jest ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy, nie 

ponosÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapisu 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏȢ 

10. 0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ 
ÚÁ×ÁÒÔÅÊ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 

+ÁŀÄÙ Ú Podmiotĕ× PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ przygotowywania i dostarczania 

Towarzystwuȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora, informacji Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ 

ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ 
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Certyfikaty Serii B po GodziÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 

Sesyjnym) zapisach na Certyfikaty Serii BȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ 

ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Óä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 

Sesji. Informacje wskazÕÊä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ÚÁ×ÉÅÒÁÊä 

ÄÁÎÅ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ. 

NÁÊÐĕľÎÉÅÊ do godziny 12:00 w dniu Z+1, ËÁŀÄÙ Ú Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch :ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ 

jest do przygotowywania i dostarczania Towarzystwuȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora, 

ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ informacji  Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ zapisach na Certyfikaty Serii "ȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×.  

B. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ 

1. :ÁÐÉÓÙ ÓËčÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä przez 

Podmioty 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃe Zapisy. 

2. Zapisy na Certyfikaty Serii B × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ 

Óä ÎÁ ÐÉĢÍÉÅȟ ÎÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÕ ÚÁÐÉÓÕ ÚÇÏÄÎÙÍ ÚÅ ×ÚÏÒÅÍ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÍ ×ÓÚÙÓÔËie 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ ×Å ×ÚÏÒÚÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ do Prospektu. 

&ÏÒÍÕÌÁÒÚ ÚÁÐÉÓÕ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÔÁËŀÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×ä ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö zdeponowania 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Inwestora (zgodnie ze 

wzorem formularza zapisu na Certyfikaty Serii B ÓÔÁÎÏ×ÉäÃym :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ 

Prospektu).  

3. Postanowienia pkt 33.2.3 lit. A ust. 1-2, 4-9 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÁÊä zastosowanie odpowiednio 

ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Instytucjonalnych. 

)Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ  

a) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÎÉÕ :Ϲς ɉÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ 

przez Inwestora z zÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 

'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊȠ 

b) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË 
zgodnie z pkt 33.2.4 ÐÏÎÉŀÅÊ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ɊȠ ÏÒÁÚ  

c) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Â ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 
ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË 

zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie 

z pkt 33.2.4 ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

+ÁŀÄÙ Ú Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Ù×ÁÎÉÁ É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ 

Ú ËÔĕÒä × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapisu na Certyfikaty Serii B po Godzinie 

:ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ 

Certyfikaty Serii B. Informacje, Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Óä 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉ × ÄÎÉÕ :Ȣ 
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Informacje ×ÓËÁÚÕÊä liczÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ÚÁ×ÉÅÒÁÊä dane w 

ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ .ÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ 

godziny ρςȡππ × ÄÎÉÕ :Ϲρȟ ËÁŀÄÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do 

przygotowania i dostarczeÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕw Serii B 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

C. Transza Uprawnionych )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Postanowienia pkt 33.2.3 ÌÉÔȢ " ɉ×ÒÁÚ Ú ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉȟ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ÏÄÓÙčÁ pkt 33.2.3 lit. B ust. 

3), ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ɀ Transza Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

Uprawniony Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÚÎÁÊÄÕÊä 

postanowienia pkt 33.5. 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÍÁÇÁÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÌÕÂ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÌÉÃÚÂÉÅ É ÒÏÄÚaju (emitent i rodzaj Papieru 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏɊ ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ É ËÔĕÒÅ ÂöÄä przedmiotem 

zawartej z Funduszem umowy; 

2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕ ÊÅÇÏ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ É ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 

oraz 

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ 

wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w uzgodnionym terminie. 

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÉÅ 

ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ - ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙ × ÐÅčÎÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ jest Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁÐÉÓȟ × ËÔĕÒÙÍ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ ×ÙÐÅčÎÉa 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á w pkt σ ÐÏ×ÙŀÅÊ - traktowane Óä ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ jest ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

Zapisy na Certyfikaty Serii " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Óä ÓËčÁÄÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ 

ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ 

elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu Inwestorowi przez 

0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ. Formularze zapisu na Certyfikaty stosowane w ramach Transzy 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÚÁ×ÉÅÒÁç ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÄÁÎÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ×Å ×ÚÏÒÚÅ 

formularza zapisu na #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ 

ÕÍÏ×Á Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " zawierana przez Fundusz z 

Uprawnionym InwestorÅÍ ÏËÒÅĢÌÁ dodatkowe informacje ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÄÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ × 

ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ Inwestora ɉÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÃÈ w 



 

138 
 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ sposobu rozliczenia zapisĕ×  ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö w 

Papierach). 

W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ trzy) egzemplarze ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç 

×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ É ÐÏÄÐÉÓÁÎÅ ÐÒÚÅÚ osoby uprawnione do reprezentowania Uprawnionego Inwestora. 

33.2.4.  .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ×ÙÄÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B 

1. +ÁŀÄÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do przygotowywania i 

ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ (z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapisu 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × 

ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ 

mowa w ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Óä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉ × ÄÎÉÕ :ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÔÅ 

Óä ÁËÔÕÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÄÏ ËÏďÃÁ ÄÁÎÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ Ï ÄÁÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏ 

momencie przekazania informacji. Informacje wskazÕÊä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ÄÁÎÅ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ .ÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ ÇÏÄÚÉÎÙ ρςȡππ × ÄÎÉÕ :Ϲρȟ ËÁŀÄÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do przygotowywania i dostarczania 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

oÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ×ÙÄÁ×ÁÎÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

2. Podmiot PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ Zapisy: 

1) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu informacje w terminach i na zasadach 

wskazanych w pkt 33.2.3. dziale 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ÄÚÉÁle 

4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É ÄÚÉÁle Transza Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×; 

2) dostarcza IÎ×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ÏÂÊöÔÅ ÚÁÐÉÓÁÍÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙç 

informacja przekazywana Towarzystwu zgodnie z w pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÉÓÅÍÎÅ 

ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

Na potrzeby ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

É × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 

Towarzystwu zgodnie z pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊä dokonanie przez IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

tymi  ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ×ÐčÁÔ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÐčÁÔ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ i w Prospekcie. 
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3. WydawaÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÚÅÃÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ×ÁŀÎÙ zapis w 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÁÌÂÏ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Instytucjonalnych, 

ÎÁÓÔöÐÕÊÅ w dniu ZϹςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ pkt 33.2.2. 

4. Po opublikowaniu przez Fundusz informacji o cenie emisyjnej zgodnie z Art. 43 ust. 2 

Statutu, na podstawie informacji otrzymanej przez Towarzystwo zgodnie z ust. 2 pkt 

ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏËÏÎÕÊÅ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ / dokonanÅÊ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B 

Towarzystwo informuje ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ Podmioty PÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ Zapisy w dniu Z+1, 

ËÔĕÒÅ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï Ôö ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö wystawiÁÊä w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje 

Rozrachunkowe, zgodnie z ZÁÓÁÄä Dostawa za PčÁÔÎÏĢç do KDPW, w odniesieniu do 

ÚÁÐÉÓĕ× ÚčÏŀÏÎÙÃÈ w dniu Z, w celu dokonania ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 

" × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÔÙÍÉ zapisami w dniu Z+2. 

5. Na podstawie informacji o dokonanej ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 

przekazanych przez Towarzystwo, zgodnie z ust. 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 

Towarzystwa dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, 

Reprezentant Funduszu w dniu Z+2 wystawia odpowiednie Instrukcje 

Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania ÐÒÚÙÄÚÉÁču #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo, na rzecz IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

B w dniu Z w ramach Transzy InwestÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉȡ 

1) Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane Óä przez Reprezentanta Funduszu 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȠ  

2) ËÁŀÄÅÊ Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×čÁĢÃÉ×Á ɉÚÇÏÄÎÁ ÃÏ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉɊ Instrukcja Rozrachunkowa 

×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ Inwestora nie jest 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ɀ przez 

ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ 

rachunek zbiorczy Inwestora; 

3) Instrukcje Rozrachunkowe Óä × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ Instrukcji RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozliczeniowego. 

6. Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ust. 5 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ jest za dokonanie przez 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÔÒÅĢÃÉ ÄÁÎÅÊ 

instrukcji na rzecz Inwestoraȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÙÓÔÁ×Éč 

×čÁĢÃÉ×ä InstruËÃÊö RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÊÁËÏ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozrachunkowego. 
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7. Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ ZϹς ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÐčÁÃÅÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ust. 4 i 5 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË 

bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza. 

8. Po dokonaniu rozrachunku ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÚčÏŀÏÎÙÍ 

przez InwestoÒÁ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁÓÔäÐÉčÁ 

ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Inwestora lub 

ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ, Towarzystwo wydaje i dostarcza Inwestorowi, 

oraz informuje o tym Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃy :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚÙč × ÚčÏŀÅÎÉÕ 

ÚÁÐÉÓÕȟ ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȟ ËÔĕÒÅȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ zapisu 

ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ stanowi 

ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȢ 0ÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ierdzenie realizacji 

ÚÁÐÉÓÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÚÁ×ÉÅÒÁȡ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÚ×Ù 

Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio danych 

ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÒÁÚ 

čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ Potwierdzenie realizacji zapisu 

ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ Inwestorowi ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ 

Zapisy. 

9. Na wniosek Inwestora, ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù rachunek zbiorczy, na ËÔĕÒÙÍ zostanä ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ 

Certyfikaty Serii B, z ËÔĕÒÙÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÂöÄÚÉÅ Inwestor, wystawia odpowiednio 

Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÌÕÂ ÄÏËÕÍÅÎÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o 

Obrocie, poÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊö ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ". 

A. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

1. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ × ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÐÏÓÉÁÄÁçȟ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁȟ ĢÒÏÄËÉ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙȟ ËÔĕÒÁ ÚÁÐÅ×ÎÉ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ɉ× Ë×ÏÃÉÅ ÕÓÔÁÌÁÎÅÊ ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ #ÅÎÙ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅÊ Ï /ÐčÁÔö 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȢ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÕÓÔÁÌÁÎÁ jest ÊÁËÏ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÉÅ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", niemniej jednak ÎÉŀ υπ 

0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ 33.12 ust. 10 pkt 1, przy 

ÃÚÙÍ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÊÅÊ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÅÔÁÐÉÅ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ Inwestora 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÎÉÁ jest Cena Odniesienia, ÚÁÍÉÁÓÔ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς 

ÐÏÎÉŀÅÊȢ ¡ÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö ×ÉÎÎÙ ÂÙç × ÚčÏÔÙÃÈ ÐÏÌÓËÉÃÈ É 

ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora prowadzonym 

ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

"Ȣ ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö Óä blokowane na rachunku 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐisu na Certyfikaty Serii B.  

2. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÃÅÎÉÅ 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 
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Zapisy�á���•�–�×�”�›���’�”�œ�›�Œ�¦�Ï���œ�ƒ�’�‹�•���—�•�–�ƒ�Ža �•�™�‘�–�¸�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›���Œ�ƒ�•�‘���‹�Ž�‘�…�œ�›n ceny emisyjnej 
�Œ�‡�†�•�‡�‰�‘�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�—�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�”�ƒ�œ�� �Ž�‹�…�œ�„�›�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•��
�—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�� �•�ƒ�Ž�‡���•�¦�� ���’�Ï�ƒ�–�¸�� ���—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�¦. Zwolnienie �„�Ž�‘�•�ƒ�†�›�� �ä�”�‘�†�•�×�™��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �™�� �•�™�‘�…�‹�‡�� �’�”�œ�‡�™�›���•�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� ���ƒ�Ž�‡���•�¦�� ���’�Ï�ƒ�–�¸, nast�¸�’�—�Œ�‡���œ�� �…�Š�™�‹�Ž�¦��
dokonania rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B przez KDPW, o ile w efekcie tych 
�™�›�Ž�‹�…�œ�‡�Ñ�� �œ�™�‘�Ž�•�‹�‡�•�‹�‡�� �„�Ž�‘�•�ƒ�†�›�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š��jest �—�œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�‘�•�‡�á�� �…�œ�›�Ž�‹�� �Œ�‡���‡�Ž�‹��
kwo�–�ƒ�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›��jest �•�‹���•�œ�ƒ�� �•�‹���� �•�™�‘�–�ƒ�� ���‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �‘�„�Ž�‹�…�œ�‘�•�‡�Œ�� �†�Ž�ƒ��
danego zapisu.   

3. �����’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á���‰�†�›���’�‘���‘�’�—�„�Ž�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�—���…�‡�•�›���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á�����‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�ƒ��
���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �—�‹�•�œ�…�œ�‘�•�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ�‡���œ�Ï�‘���‘�•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ���•�‹�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii B okazuje �•�‹�¸���œ�ƒ���•�‹�•�•�ƒ���†�Ž�ƒ���Œ�‡�‰�‘���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹�����•�™�‘�–�ƒ�����‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›��
jest �•�‹���•�œ�ƒ���•�‹�����•�™�‘�–�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ��danego zapisu) �� zapis zostaje zrealizowany 
�•�ƒ�� �•�ƒ�Œ�™�‹�¸�•�•�œ�¦�� �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�¦�� �Ž�‹�…�œ�„�¸�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �•�ƒ�� �Œ�ƒ�•�¦�� �™�•�‹�‡�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
���‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�ƒ�� ���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �œ�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �…�‡�•�›�� �‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�”�ƒ�œ��
�•�ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�‡�Œ�ä�������’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹������
zostaj�‡���—�œ�•�ƒ�•�›���œ�ƒ���•�‹�‡�™�ƒ���•�›���‹���™�›�‰�ƒsa.   

4. W chwili �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ zapisu na Certyfikaty Serii B�á���ä�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���œ���–�›�–�—�Ï�—���™�’�Ï�ƒ�–�›���•�ƒ��
Certyfikaty Serii B�á���™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä���s���’�‘�™�›���‡�Œ�á���•�¦��blokowane na 
�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•�� �†�Ž�ƒ��Inwestora przez ���‘�†�•�‹�‘�–�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›��
Zapisy prowadz�¦�…�› dla tego I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �‹�� �œ�ƒ��
�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•���•�–�×�”�‡�‰�‘���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›��jest zapis. Podmiot P�”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›��Zapis�›�á���™���•�–�×�”�›�•��
�•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›���Œ�‡�•�–���œ�ƒ�’�‹�•���’�”�œ�‡�œ Inwestora, jest �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›���œ�ƒ���œ�ƒ�„�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���ä�”�‘�†�•�×�™��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� �™�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹��B �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��
I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•��mowa w zdaniu poprzednim. 

5. W przypadku, gdy Inwestor �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ �œ�ƒ�’�‹�•���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����ƒ�•�•�—�á�����ƒ�•�•���‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–uje 
�†�‘�•�–�¸�’�•�‘�ä�©�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� �™�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �™�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹��
�’�‘�’�”�œ�‡�œ���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‡���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�ã 

a) �ä�”�‘�†�•�‹���•�ƒ���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡���™�’�Ï�ƒ�–�›���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�› Serii B, w �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�á �‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ��
�™�� �—�•�–�ä�� �s�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á���•�¦�� blokowane na rachunku bankowym Inwestora 
prowadzonym przez Bank. Bank dokonuje �•�ƒ�•�–�¸�’�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�Ž�‡�™�—�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �•�ƒ��
�†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� �™�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹��B�á�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�� �’�”�œ�›�’�‹�•�ƒ�•�›�� �†�‘��
rachunku pap�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���•�ƒ�Ž�‡���¦�…�‡�‰�‘���†�‘��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™��
ust. 4 �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �•�‹�‡�‘�†�™�‘�Ï�ƒ�Ž�•�‡�Œ�� �†�›�•�’�‘�œ�›�…�Œ�‹��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�Œ�� �™��
���ƒ�•�•�—�ä�� �c�”�‘�†�•�‹�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� �™�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹��B �•�¦��
�„�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �œ�†�ƒ�•�‹�—��
�’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�•�á�� �œ�� �…�Š�™�‹�Ž�¦�� �‹�…�Š�� �œ�ƒ�•�•�‹�¸�‰�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �–�›�•�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�ä�� ���ƒ�•�•�� �’�”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›��
zapis od Inwestora jest �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›���œ�ƒ���œ�ƒ�„�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š��
�•�ƒ���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B na rachunku bankowym 
I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‹�‡�”�™�•�œ�›�•���—�•�–�ä��5 lit. a oraz za dokonanie 
�’�”�œ�‡�Ž�‡�™�—�� �–�›�…�Š�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�� �’�”�œ�›�’�‹�•�ƒ�•�›�� �†�‘�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—��
�’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�Ž�‡���¦�…�‡�‰�‘�� �†�‘��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �—�•�–�ä��4 
�’�‘�™�›���‡�Œ�â���Ž�—�„ 



 

142 
 

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje �„�Ž�‘�•�ƒ�†�›�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �•�ƒ��
�†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ����na rachunku bankowym 
I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•���’�”�œ�‡�œ�����ƒ�•�•�á���™���–�”�›�„�‹�‡���‘�’�‹�•�ƒ�•�›�•���™���Ž�‹�–�ä���ƒ���’�‘�™�›���‡�Œ�á�����ƒ�•�•��
dokonuje �™�‡�”�›�ˆ�‹�•�ƒ�…�Œ�‹���…�œ�›���•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ w 
ust. 4 �’�‘�™�›���‡�Œ�á���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•���’�”�œ�‡�œ�����‘�†�•�‹�‘�–�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�����ƒ�’�‹�•�›�á���œ���•�–�×�”�›�•���†�ƒ�•�›��
���ƒ�•�•�� �™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�—�Œ�‡�á�� �œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦�� �•�‹�¸�� �ä�”�‘�†�•�‹�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�á�� �™��
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä���s���’�‘�™�›���‡�Œ���‘�”�ƒ�œ przekazuje zapis do Podmiotu 
���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����ƒ�’�‹�•�›���™��celu zab�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���ä�”�‘�†�•�×�™ �™���•�’�‘�•�×�„���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›���™���—�•�–�ä��
4 �’�‘�™�›���‡�Œ�ä 

���ƒ�•�•�� �†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�� �™�‡�”�›�ˆ�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�á�� �‘�� �•�–�×�”�‡�Œ�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �•�‹�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�•�� �—�•�–�ä��5 �Ž�‹�–�ä�� �„�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�� �™��
�‘�’�ƒ�”�…�‹�—���‘���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�‡���’�”�œ�‡�’�‹�•�›���’�”�ƒ�™�ƒ���‘�”�ƒ�œ���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘���‘�ã 

�� �—�•�‘�™�¸���‘���™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›���œ�����‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�����ƒ�’�‹�•�›�â 

�� �”�‡�‰�—�Ž�ƒ�•�‹�•�����ƒ�•�•�—���”�‡�‰�—�Ž�—�Œ�¦�…�›���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‡���’�”�œ�‡�œ�����ƒ�•�•���™���”�ƒ�•�ƒ�…�Š��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ�� ���™�� �–�›�•�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �’�”�œ�›�Œ�•owania i 
�’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�Ž�‡�…�‡�Ñ���� �Ž�—�„�� �’�”�‘�…�‡�†�—�”�  ̧ �‘�•�”�‡�ä�Ž�ƒ�Œ�¦�…�¦ zasady wykonywania 
�’�”�œ�‡�œ�� ���ƒ�•�•�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �™�� �…�Š�ƒ�”�ƒ�•�–�‡�”�œ�‡��
agenta firmy inwestycyjnej; 

�� �—�•�‘�™�¸���‘���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡���—�•�Ï�—�‰���„�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���Ž�—�„���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�…�Š���œ�ƒ�™�ƒ�”�–�¦���’�‘�•�‹�¸�†�œ�›��
Inwestorem a Bankiem. 

�™�� �•�’�‘�•�×�„�� �‹�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š�� �—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�›�…�Š�� �œ�� ���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �™�‡��
�™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›�…�Š�� �—�•�‘�™�ƒ�…�Š�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�›�…�Š�� �œ�� ���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �Ž�—�„��
�’�”�‘�…�‡�†�—�”�ƒ�…�Š�� �™�›�•�‘�•�ƒ�™�…�œ�›�…�Š�� �„�¸�†�¦�…�›�…�Š�� �•�ƒ�•�–�¸�’�•�–�™�‡�•�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �™�›�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ��
�™�™�ä�� �—�•�×�™�� �™�� �–�›�•�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�á�� �™���•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �’�‘�’�”�œ�‡�œ�� �™�›�•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �•�›�•�–�‡�•�×�™��
informatycznych. 

���’�‘�•�×�„�� �™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›�� �œ�� ���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �•�‘�•�‹�‡�…�œ�•�‘�ä�…�‹��
�„�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �„�ƒ�•�•�‘�™�›�•�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �Ž�—�„�� �„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘�� �•�ƒ��
�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•�� �™�� ���‘�†�•�‹�‘�…�‹�‡�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�ƒ�� �—�•�‘�™�ƒ��
po�•�‹�¸�†�œ�›�����ƒ�•�•�‹�‡�•���ƒ�����‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�����ƒ�’�‹�•�›�ä 

Bank �’�‘�•�‘�•�‹���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�‘�ä�©���œ���–�›�–�—�Ï�—���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š���™���•�‹�•�‹�‡�Œ�•�œ�›�•���—�•�–�ä��
5�á�� �™�� �‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—�� �†�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� �–�‡�‰�‘�� ���ƒ�•�•�—�á�� �™�‘�„�‡�…��
Inwestora oraz wobec ���‘�†�•�‹�‘�–�—�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���ƒ�’�‹�•�›�á�� �œ�� �•�–�×rym dany Bank 
�™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�—�Œ�‡. 

6. W chwili �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹��B �•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��Inwestora, o 
�•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä��4 �’�‘�™�›���‡�Œ�á���’�‘�™�‹�•�•�›���œ�•�ƒ�Œ�†�‘�™�ƒ�©���•�‹�¸���ä�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���™���•�™�‘�…�‹�‡��
�—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ���Œ�ƒ�•�‘�����ƒ�Ž�‡���•�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ���†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B �™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ��
�œ�Ï�‘���‘�•�‡�•�—���œ�ƒ�’�‹�•�‘�™�‹�����’�‘�•�”�›�…�‹�‡���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�—���ä�������’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™��
ust. 5 �Ž�‹�–�ä�� �ƒ�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �‰�†�›��Inwestor �•�•�Ïada �œ�ƒ�’�‹�•�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� ���ƒ�•�•�—�á�� �™�� �…�Š�™�‹�Ž�‹��
�œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �„�ƒ�•�•�‘�™�›�•��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á�� �’�‘�™�‹�•�•�›�� �œ�•�ƒ�Œ�†�‘�™�ƒ�©�� �•�‹�¸�� �ä�”�‘�†�•�‹��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�� �™�� �•�™�‘�…�‹�‡�� �—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ�� �Œ�ƒ�•�‘�� ���ƒ�Ž�‡���•�ƒ�� ���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹��B w 
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�‘�™�‹�� ���’�‘�•�”�›�…�‹�‡�� �œ�Ï�‘���‘�•ego zapisu). W 
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�’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä��5 lit. b �’�‘�™�›���‡�Œ�á�����ƒ�•�•���†�‘�•�‘�•uje �’�”�œ�‡�Ž�‡�™�—���ä�”�‘�†�•�×�™��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹��B na rachunek 
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�� �’�”�œ�›�’�‹�•�ƒ�•�›�� �†�‘�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�Ž�‡���¦�…�‡�‰�‘�� �†�‘��
Inwestora pr�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�†�•�‹�‘�–�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�� ���ƒ�’�‹�•�›�á�� �œ�� �•�–�×�”�›�•�� �†�ƒ�•�›�� ���ƒ�•�•��
�™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�—�Œ�‡�á���™���–�‡�”�•�‹�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�›�•�á�����‡���œ�ƒ�’�‹�•���„�¸�†�œ�‹�‡���—�œ�•�ƒ�•�›���œ�ƒ���™�ƒ���•�›�ä�����„�›���œ�ƒ�’�‹�•��
�•�×�‰�Ï�� �„�›�©�� �—�œ�•�ƒ�•�›�� �œ�ƒ�� �™�ƒ���•�›�á�� �ä�”�‘�†�•�‹�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �†�Ž�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹ B przekazywane przez Bank, �•�—�•�œ�¦���„�›�©�� �œ�ƒ�•�•�‹�¸�‰�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�ƒ��
�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�•���’�”�œ�‡�œ�����‘�†�•�‹�‘�–�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�����ƒ�’�‹�•�›�á��
�œ�� �•�–�×�”�›�•�� �†�ƒ�•�›�� ���ƒ�•�•�� �™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�—�Œ�‡�á�� �•�ƒ�Œ�’�×���•�‹�‡�Œ�� �™�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�•�� �†�•�‹�—�� �’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
�œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�› Serii B. 

W przypadku, �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �—�•�–�ä��5 lit �ä�� �„�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �‰�†�›��I�•�™�‡�•�–�‘�”�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �œ�ƒ��
�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����ƒ�•�•�—�á���™���…�Š�™�‹�Ž�‹���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��Inwestora, 
prowadzonym przez ���‘�†�•�‹�‘�–�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�����ƒ�’�‹�•�›�á���œ���•�–�×�”�›�•���†�ƒ�•�›�����ƒ�•�•���™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�—�Œ�‡�á��
�’�‘�™�‹�•�•�›�� �œ�•�ƒ�Œ�†�‘�™�ƒ�©�� �•�‹�¸�� �ä�”�‘�†�•�‹�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡�� ���ƒ�Ž�‡���•�¦�� ���’�Ï�ƒ�–�¸��dla 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�†�’�‘�™�‹�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�‡��zapisowi �œ�Ï�‘���‘�•�‡�•�— przez danego Inwestora. Z 
�œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �œ�†�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�‘�Ž�‡�Œ�•�‡�‰�‘�á zapis jest �™�ƒ���•�›�� �–�›�Ž�•�‘�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �–�ƒ�•�‹�‡�Œ�� �Ž�‹�…�œ�„�›��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B�á���…�‘���†�‘���•�–�×�”�‡�Œ���� �™���…�Š�™�‹�Ž�‹���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���� �•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��
Inwestora �œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦ �•�‹�¸���ä�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡���Œ�‡�‰�‘���’�‘�•�”�›�…�‹�‡�������ƒ�Ž�‡���•�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ 
�†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹����). W przypadku, gdy Inwestor �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ �œ�ƒ�’�‹�•���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•��
Banku, zapis jest �™�ƒ���•�›�� �–�›�Ž�•�‘�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �–�ƒ�•�‹�‡�Œ�� �Ž�‹�…�œ�„�›�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹��B, co do 
�•�–�×�”�‡�Œ��- �™�� �…�Š�™�‹�Ž�‹�� �œ�ƒ�•�•�‹�¸�‰�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ��
���’�Ï�ƒ�–�› �†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�� �� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��Inwestora prowadzonym 
przez ���‘�†�•�‹�‘�–�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�����ƒ�’�‹�•�›, �œ���•�–�×�”�›�•���†�ƒ�•�›�����ƒ�•�•���™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�—�Œ�‡�á���•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��Inwestora �œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦ �•�‹�¸�� �ä�”�‘�†�•�‹�� �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �’�‘�•�”�›�…�‹�‡�� �����ƒ�Ž�‡���•�ƒ�� ���’�Ï�ƒ�–�ƒ 
�†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ��). W obu przypadkach �� gdy I�•�™�‡�•�–�‘�”�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �œ�ƒ��
�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�• ���‘�†�•�‹�‘�–�—�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����ƒ�’�‹�•�› albo �œ�ƒ���’�‘�ärednictwem Banku - za 
�•�‘�•�‡�•�–���•�ƒ�Ž�‡���›�–�‡�‰�‘���‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—�����™�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�› �†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
Serii B) uzna�Œ�‡���•�‹�¸ �•�‘�•�‡�•�–���„�Ž�‘�•�ƒ�†�›���ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���œ���–�›�–�—�Ï�—���™�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ��
���’�Ï�ƒ�–�› �†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹���� �•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��Inwestora, o kt�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ��
w ust. 4 �’�‘�™�›���‡�Œ�ä�� ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á�� �‰�†�›�� �™�� �•�‘�•�‡�•�…�‹�‡�� �™�•�‘�•�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���ƒ�Ž�‡���›�–�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�› dla 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á �‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�•�á���•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•��
I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä���v���’�‘�™�›���‡�Œ�ã 

a) brak jest �ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡�œ�„�¸�†�•�‡�Œ���†�Ž�ƒ���™�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ��
���’�Ï�ƒ�–�› �†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B �� �œ�Ï�‘���‘�•�›���œ�ƒ�’�‹�•���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹��B uzna�Œ�‡���•�‹�¸ 
�œ�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•���™�ƒ���•�‹�‡���œ�Ï�‘���‘�•�›���•�ƒ���•�ƒ�Œ�™�‹�¸�•�•�œ�¦���…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�¦���Ž�‹�…�œ�„�¸�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B, na 
�Œ�ƒ�•�¦��jest �’�‘�•�”�›�…�‹�‡���™���ä�”�‘�†�•�ƒ�…�Š���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š; 

b) brak jest �ä�”�‘�†�•�×�™���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡�œ�„�¸�†�•�‡�Œ���†�Ž�ƒ���™�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ��
���’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹��B �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� �’�”�œ�›�•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �s��
���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���Œ�‡�†�‡�•�������‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�����‡�”�‹�‹��B �� �œ�Ï�‘���‘�•�›���’�”�œ�‡�œ��Inwestora zapis na Certyfikaty 
Serii B zostaj�‡���—�œ�•�ƒ�•�›���œ�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•���•�‹�‡�™�ƒ���•�›. 

W �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™��pkt �s�� �Ž�—�„�� �t�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �’�×���•�‹�‡�Œ�•�œ�‡�� �—�œ�—�’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡��
�ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �•�ƒ�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ��Inwestora w celu dokonania 
���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹��B w wymaganej, zgodnie z Prospektem, 
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�‘���—�œ�•�ƒ�•�‹�ƒ���™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�—���™���…�ƒ�Ï�‘�ä�…�‹���ƒ�•�‹���™���…�œ�¸�ä�…�‹��
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za �™�ƒ���•�›. Inwestor �•�‘���‡���œ�Ï�‘���›�©�� �•�‘�Ž�‡�Œ�•�›�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹��B, w terminie 
�’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹ B. 

7. W obu przypadkach �� gdy I�•�™�‡�•�–�‘�”�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� ���‘�†�•�‹�‘�–�—��
���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����ƒ�’�‹�•�›���ƒ�Ž�„�‘���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����ƒ�•�•�—���� �œ�ƒ���•�‘�•�‡�•�–���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���™�ƒ���•�‡�‰�‘��
zapisu na Certyfikaty Serii B uznawany jest �•�‘�•�‡�•�–���™�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹��B z tyt�—�Ï�—�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�á�� �•�ƒ�Œ�’�×���•�‹�‡�Œ�� �™�� �‘�•�–�ƒ�–�•�‹�•�� �†�•�‹�—��
�’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹��B�á���œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�á�� ���‡�� �™�’�Ï�ƒ�–�ƒ���•�‘���‡���„�›�©��
�†�‘�•�‘�•�ƒ�•�ƒ�� �™�� �†�•�‹�—�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�á�� �’�‘�†�� �™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ��Inwestora 
�•�•�—�–�‡�…�œ�•�‡�‰�‘���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���™�‘�Ž�‹���‘���–�”�‡�ä�…�‹���‹���™���ˆ�‘�”�•�‹�‡���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘nych w Prospekcie. 

8. Podmiot ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�›�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š��
Inwestora wydaje �’�‹�•�‡�•�•�‡�� �’�‘�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� �‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �‹�� �’�”�œ�‡�•�ƒzuje je 
I�•�™�‡�•�–�‘�”�‘�™�‹���•�ƒ���œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™���”�‡�‰�—�Ž�ƒ�•�‹�•�‹�‡���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ���—�•�Ï�—�‰���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�…�Š��
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�›�•�� �™ �†�ƒ�•�›�•�� ���‘�†�•�‹�‘�…�‹�‡�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �‘�”�ƒ�œ���™���—�•�‘�™�‹�‡�� �Ï�¦�…�œ�¦�…�‡�Œ��
dany podmiot i I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�ä�� ���ƒ���†�›��I�•�™�‡�•�–�‘�”�� �’�‘�™�‹�•�‹�‡�•�� �•�ƒ�•�‘�†�œ�‹�‡�Ž�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‘�œ�•�ƒ�©�� �•�‹�¸�� �œ��
�”�‡�‰�—�Ž�ƒ�•�‹�•�‡�•�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �—�•�Ï�—�‰�� �•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�…�Š�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘�� ���‘�†�•�‹�‘�–�—�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘��
���ƒ�’�‹�•�›�á���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•���•�–�×�”�‡�‰�‘���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›���„�¸�†�œie zapis na Certyfikaty Serii B. 

9. Zapisy na Certy�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�������•�‹�‡�‘�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡���™���’�‡�Ï�•�‹�á traktowane �•�¦���Œ�ƒ�•�‘���’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�‘���œ�Ï�‘���‘�•�‡��
�™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �•�ƒ�� �–�ƒ�•�¦�� �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�¦ �Ž�‹�…�œ�„�¸�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �Œ�ƒ�•�ƒ�� �™�›�•�‹�•�ƒ z dokonanej 
przez I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���™�’�Ï�ƒ�–�›�ä���� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•���–�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�›��jest jako �•�‹�‡�™�ƒ���•�›. 

10. ���ƒ�Ž�‡���•�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�ƒ���—�‹�•�œ�…�œana jest �œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���’�”�‘�…�‡�†�—�”�¦���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�¦���™���—�•�–�ä���s��
�u�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �’�”�œ�›�� �…�œ�›�•�� �’�‘�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�—���’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �™�•�–�¸�’�•�‡�Œ�� �ƒ�Ž�‘�•�ƒ�…�Œ�‹ 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������ä�”�‘�†�•�‹���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡���•�ƒ�Ž�‡���•�¦ ���’�Ï�ƒ�–�¸�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�¦��przekazywane 
�•�¦���™�� �†�•�‹�—�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �†�‘�•�‘�•ywana jest �™�’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹��
�—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���—�•�–�ä���s���’�‘�™�›���‡�Œ�á���•�ƒ���”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•���„�ƒ�•�•�‘�™�›�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ prowadzony 
przez Depozytariusza.  

B. ���”�ƒ�•�•�œ�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š 

1. Inw�‡�•�–�‘�”���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…���œ�ƒ�’�‹�•���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������œ�ƒ�…�‹�¦�‰�ƒ���œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�‡���†�‘�ã�� 

a) �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �”�×�™�•�‡�Œ�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�…�‹�‡�� �†�Ž�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����â�� 

b) �‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�ƒ�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �™�� �†�•�‹�—�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�›�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �Œ�‡�‰�‘��
rozrachunek (Z+2), z za�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�á�����‡���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��
�œ�ƒ�’�‹�•�—���’�‘���
�‘�†�œ�‹�•�‹�‡�����ƒ�•�•�•�‹�¸�…�‹�ƒ���—�œ�•�ƒ�Œ�‡���•�‹�¸�á�����‡���œ�ƒ�’�‹�•���œ�‘�•�–�ƒ�Ï���œ�Ï�‘���‘�•�›���™���•�ƒ�•�–�¸�’�•�›�•��
Dniu Sesyjnym (�—�‹�•�œ�…�œ�‡�•�‹�‡�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹����); oraz  

c) �’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�ƒ�•�‹�ƒ�á�� �™�� �…�‡�Ž�—�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™��lit . b �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �‹�•�•�–�”�—�•�…�Œ�‹�� �†�‘�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�—��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �Ž�—�„�� �™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›��
rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w 
dniu Z+2. 

2. Zapisy na Certyfikaty Serii �����•�‹�‡�‘�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡���™���’�‡�Ï�•�‹�á���’�”�œ�›���…�œ�›�•���œ�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•���•�‹�‡�‘�’�Ï�ƒ�…�‘�•y w 
�’�‡�Ï�•�‹�� �™�� ���”�ƒ�•�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� ���•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �—�™�ƒ���ƒ�� �•�‹�¸ �”�×�™�•�‹�‡���� �œ�ƒ�’�‹�•���œ�Ï�‘���‘�•�› 



 

145 
 

przez Inwestora, co do �•�–�×�”�‡�‰�‘�� �•�‹�‡�� �™�›�’�‡�Ï�•�‹�Ï �‘�•�� �œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ��ust. 1 lit. a lub c 
�’�‘�™�›���‡�Œ �™�� �•�’�‘�•�×�„�� �’�‘�œ�™�ƒ�Ž�ƒ�Œ�¦�…�›�� �•�ƒ�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡ �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘�� �’�”�œ�‡�œ��
I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �–�”�ƒ�•�–�‘�™ane �•�¦���Œ�ƒ�•�‘�� �’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�‘��
�œ�Ï�‘���‘�•�‡�� �™�›�Ï�¦�…�œ�•�‹�‡�� �•�ƒ�� �–�ƒ�•�¦�� �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�¦ �Ž�‹�…�œ�„�¸�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �Œ�ƒ�•�ƒ�� �™�›�•�‹�•�ƒ z 
dokonanej przez I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���™�’�Ï�ƒ�–�›�ä���� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�’�‹�•���–�”�ƒ�•�–�‘�™any jest jako 
�•�‹�‡�™�ƒ���•�›. 

3. ���‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡�� �’�‘�� �’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹�� �‘�� �…�‡�•�‹�‡�� �‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ����
�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…�‡�Œ���†�Ž�ƒ���†�•�‹�ƒ���������‰�†�œ�‹�‡���÷���ó���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ���’�”�œ�›�Œ�¸�…�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹��
B), Towarzystwo dokonuje �™�•�–�¸�’�•�‡�Œ���ƒ�Ž�‘�•�ƒ�…�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹��
�‘���œ�ƒ�’�‹�•�ƒ�…�Š���’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‘�†�•�‹�‘�–�›�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�����ƒ�’�‹�•�›�ä�����‰�‘�†�•�‹�‡���œ���’�•�–��33.2.4. 
ust. 4, Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje�á�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•��Koordynatora, 
�‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸�� �‘�� �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‡�Œ�� �™�•�–�¸�’�•�‡�Œ�� �ƒ�Ž�‘�•�ƒ�…�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �†�‘�� �’�‘�•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�›�…�Š��
���‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �‘�”�ƒ�œ�� �†�‘�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�›�…�Š�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‹��
�’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š��I�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á�� �•�–�×�”�œ�›�� �œ�Ï�‘���›�Ž�‹�� �œ�ƒ�’�‹�•�›�� �™�����”�ƒ�•�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™��
Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje �•�‹�‡�œ�„�¸�†�•�‡�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �‘��
dok�‘�•�ƒ�•�‡�Œ���™�•�–�¸�’�•�‡�Œ���ƒ�Ž�‘�•�ƒ�…�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������†�‘�����‡�’�”�‡�œ�‡�•�–�ƒ�•�–�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���Ï�¦�…�œ�•�‹�‡��
�œ�� �†�›�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¦�� �™�›�•�–�ƒ�™�‹�‡�•�‹�ƒ�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�…�Š��Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w 
�†�•�‹�—�����ª�t�á���™���…�‡�Ž�—���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ���”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�����á���œ�Ï�‘���‘�•�›�…�Š���™��
dniu Z. 

4. Zgodnie z �”�‡�‰�—�Ž�ƒ�…�Œ�ƒ�•�‹�� ���������á�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� ���‘�†�•�‹�‘�–�›�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �Ž�—�„��
�’�‘�†�•�‹�‘�–�›�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�‡�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‹�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �Ž�—�„�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�‹�� �œ�„�‹�‘�”�…�œ�‡��
I�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á�� �•�–�×�”�œ�›�� �œ�Ï�‘���›�Ž�‹�� �œ�ƒ�’�‹�•�›�� �™�� ���”�ƒ�•�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�� ���•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š�á��
dokonu�Œ�¦�� �•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �†�•�‹�—�� ���ª�t�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �’�”�œ�›�†�œ�‹�‡�Ž�‘�•�›�…�Š��
I�•�™�‡�•�–�‘�”�‘�•���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���‘�’�Ï�ƒ�…�‘�•�›�…�Š���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���œ�Ï�‘���‘�•�›�…�Š���™���†�•�‹�—�����á���”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‘�•�›�…�Š���•�ƒ��
podstawie zgodnych Instrukcji R�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�‘�™�›�…�Š�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �—�•�–�ä�� �t�� �‹�� �u��
�’�‘�™�›���‡�Œ�ä�����‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�•�‹�ƒ���’�•�–��33.2.4. ust. 5 �� �{���’�‘�™�›���‡�Œ���•�ƒ�Œ�¦���œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™anie. 

C. Transza Uprawnionych ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™ 

1. ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�� �™�ƒ���•�›�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �™�� ���”�ƒ�•�•�œ�›��
���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á���œ�ƒ�…�‹�¦�‰a �œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�‡���†�‘�ã 

1) �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �Ž�—�„�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �™��
�‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�á��liczbie i rodzaju (emitent i rodzaj Papieru 
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�‰�‘�����•�‹�‡�œ�„�¸�†�•�›�…�Š���†�Ž�ƒ���—�‹�•�œ�…�œ�‡�•�‹�ƒ�����ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�����’�Ï�ƒ�–�›���†�Ž�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
Serii B; 

2) �‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�ƒ�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �™�� �†�•�‹�—�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�›�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �Œ�‡�‰�‘��
rozrachunek zgodnie z ust. 11 �� �s�v�� �’�‘�•�‹���‡�Œ�� ���—�‹�•�œ�…�œ�‡�•�‹�‡�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �†�Ž�ƒ��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹����) �œ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•���—�•�–�ä���s�r���’�‘�•�‹���‡�Œ; oraz 

3) �’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�ƒ�•�‹�ƒ�á���™���…�‡�Ž�—�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™��pkt �t���’�‘�™�›���‡�Œ�á���‹�•�•�–�”�—�•�…�Œ�‹���†�‘���’�‘�†�•�‹�‘�–�—��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ��
�Ž�—�„�� �™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �œ�„�‹�‘�”�…�œ�›�á�� �™�� �…�‡�Ž�— wystawienia Instrukcji 
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, �œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���—�•�–�ä���s�r���’�‘�•�‹���‡�Œ. 
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2. ���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�ƒ��jest przez Uprawnionego Inwestora 
poprzez: 

1) �™�’�Ï�ƒ�–�¸���’�‹�‡�•�‹�¸���•�¦��- �•�ƒ���‘�†�”�¸�„�•�›���”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•���„�ƒ�•�•�‘�™�›���	�—�•�†�—�•�œ�—���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›���’�”�œ�‡�œ��
Depozytariusza, lub 

2) po uprzedniej akceptacji Funduszu�á�� �™�’�Ï�ƒ�–�¸�� �™�� �ˆ�‘�”�•�‹�‡�� �’�ƒ�•�‹�‡�–�—�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �‹�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� ���÷���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �™�� ���ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š�ó���á�� �’�‘�†��
�™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á�� ���‡�� �’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �œ�ƒ�’�‹�•�—���•�¦ ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �Ï�¦�…�œ�•�ƒ��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�©���Ž�‹�…�œ�‘�•�ƒ���™�‡�†�Ï�—�‰���‘�•�–�ƒ�–�•�‹�‡�Œ WANCI opublikowanej przez Fundusz zgodnie 
ze Statutem stanowi �•�‹�‡�� �•�•�‹�‡�Œ�� �•�‹����2�r�r�ä�r�r�r�� �������� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���†�™�‹�‡�ä�…�‹�‡ �–�›�•�‹�¸�…�›��
�œ�Ï�‘�–�›�…�Š����- �•�ƒ�� �‘�†�”�¸�„�•�›�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�ƒ�� �‘�”�ƒ�œ�á�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�•�� �ä�”�‘�†�•�‹��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�á�� �•�ƒ�� �‘�†�”�¸�„�•�›�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �„�ƒ�•�•�‘�™�›�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�›�� �’�”�œ�‡�œ��
Depozytariusza.  

3. ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�����•�™�‡�•�–�‘�”���†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�����’�Ï�ƒ�–�›���™�����ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š �Œ�‡�•�–���‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›���†�‘ wniesienia 
�™�’�Ï�ƒ�–y �•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������™���ä�”�‘�†�•�ƒ�…�Š���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š���•�ƒ���’�‘�œ�‹�‘�•�‹�‡���•�‹�‡���•�‹���•�œ�›�•���•�‹�����s�¨ 
�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š���œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�ä�������œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���…�œ�¸�ä�…�‹���™�’�Ï�ƒ�–�›���™���ä�”�‘�†�•�ƒ�…�Š��
�’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�Œ�� �™�� �œ�†�ƒ�•�‹�—�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �œ�•�ƒ�Œ�†uj�¦��
�’�‘�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡���™�’�Ï�ƒ�–�›���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�Œ�ä 

4. ���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‡�‰�‘�� �’�”�œ�‡�œ�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �•�‹�‡�„�¸�†�¦�…�‡�‰�‘��
���•�‹�•�ƒ�–�‘�”�‡�•�����•�‹�–�‡�•�–�ƒ�á���™�”�ƒ�œ���œ���™�’�Ï�ƒ�–�¦���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�������’�‘�™�‹�•�•�ƒ���œ�‘�•�–�ƒ�©���—�‹�•�œ�…�œ�‘�•�ƒ��
�•�ƒ�Ž�‡���•�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�ƒ�ä�����ƒ�Ž�‡���•�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�ƒ���—�‹�•�œ�…�œ�ƒ�•�ƒ��jest zgodnie 
�œ���’�”�‘�…�‡�†�—�”�¦���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�¦���’�‘�•�‹���‡�Œ�á���’�”�œ�›���…�œ�›�•���’�‘���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�—���’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���™�•�–�¸�’�•�‡�Œ��
alokacji C�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �ä�”�‘�†�•�‹�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡�� �•�ƒ�Ž�‡���•�¦�� ���’�Ï�ƒ�–�¸�� ���—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�¦��
przekaz�›�™�ƒ�•�‡�� �•�¦ �™�� ���•�‹�—�� ���‘�„�‘�…�œ�›�•�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�ƒ��jest �™�’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii B, na rachunek bankowy Towarzystwa. 

5. ���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �™�� ���ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�ƒ��jest po uprzednim zawarciu przez Fundusz 
���”�‡�’�”�‡�œ�‡�•�–�‘�™�ƒ�•�›�� �’�”�œ�‡�œ�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� ���‘�†�•�‹�‘�–�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡��
�‘�†�”�¸�„�•�›�…�Š���’�‡�Ï�•�‘�•�‘�…�•�‹�…�–�™���—�†�œ�‹�‡�Ž�‘�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ�����œ�����’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�•�����•�™�‡�•�–�‘�”�‡�•��
�—�•�‘�™�›�� �†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡�Œ�� �’�”�œ�‡�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�ƒ�� �™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�…�‹�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �™�� �…�‡�Ž�—��
�†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�’�Ï�ƒ�–�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���ä�� ���•�‘�™�ƒ�á�� �‘�� �•�–�×�”�‡�Œ�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �œ�†�ƒ�•�‹�—��
�’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�á�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�•�ƒ��jest �™�� �ˆ�‘�”�•�‹�‡�á�� �™�� �Œ�ƒ�•�‹�‡�Œ�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii B przez Uprawnionego Inwestora.  

6. ���•�…�‡�’�–�ƒ�…�Œ�ƒ�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™��ust. 2 pkt �t���’�‘�™�›���‡�Œ�á���—�†�œ�‹�‡�Ž�ƒ�•�ƒ��jest przez Fundusz na 
wniosek Uprawnionego Inwestora i wskazuje ���ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�á���•�–�×�”�‡���•�‘�‰�¦���„�›�©��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �™�� ���ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š�ä�� ���•�‹�‘�•�‡�•���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›�� �Œ�‡�•�–��przez Uprawnionego 
���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����‘�†�•�‹�‘�–�—�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���ƒ�’�‹�•�›�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›��
�„�¸�†�œ�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•, przy czym we wniosku Uprawniony Inwestor wskazuje Papiery 
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�á���•�–�×�”�›�…�Š���™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©���•�ƒ���„�›�©���’�”�œ�‡�•�‹�‡�•�‹�‘�•�ƒ���•�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�ä���	�—�•�†�—�•�œ���ƒ�•�…�‡�’�–uje 
���’�Ï�ƒ�–�¸���™�����ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š���’�‘�†���™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�á�����‡�����ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�á���•�–�×�”�›�…�Š���™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©��ma 
�„�›�©�� �’�”�œ�‡�•�‹�‡�•�‹�‘�•�ƒ�� �•�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�á���„�¸�†�¦��odpowiada�© aktualnej strukturze Indeksu 
Odniesienia. Fundusz akcept�—�Œ�‡�� ���’�Ï�ƒ�–�¸�� �™�� ���ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š�á�� �”�×�™�•�‹�‡�� w przypadku, gdy 
���ƒ�’�‹�‡�”�›�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�á�� �•�–�×�”�›�…�Š���™�Ï�ƒ�•�•�‘�ä�©��ma �„�›�©���’�”�œ�‡�•�‹�‡�•�‹�‘�•�ƒ�� �•�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�á�� �•�‹�‡���„�¸�†�¦��
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zawiera�© �™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š�� �•�•�Ï�ƒ�†�•�‹�•�×�™�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �œ�� �ƒ�•�–ualnej struktury Indeksu 
Odniesienia, �‘�� �‹�Ž�‡�� �„�”�ƒ�•�—�Œ�¦�…�‡�� ���ƒ�’�‹�‡�”�›�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�¦�� �œ�ƒ�•�–�¦�’�‹�‘�•�‡�� �‹�…�Š��
�”�×�™�•�‘�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�¦���™���ä�”�‘�†�•�ƒ�…�Š���’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�ä�� 

7. Decyzja �…�‘���†�‘���ƒ�•�…�‡�’�–�ƒ�…�Œ�‹�����’�Ï�ƒ�–�›���™�����ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š��jest podejmowana przez Fundusz bez 
�œ�„�¸�†�•�‡�Œ���œ�™�Ï�‘�•�‹���‹���’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�›�™�ƒ�•�ƒ���„�‡�œ�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�‘�����’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�•�—�����•�™�‡�•�–�‘�”�‘�™�‹�ä������ile jest 
�–�‘�� �•�‘���Ž�‹�™�‡�á�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�� �™�� �•�’�‘�•�×�„�� �—�•�‘���Ž�‹�™�‹�ƒ�Œ�¦�…�›�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�•�—�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�‘�™�‹��
�œ�Ï�‘���‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �™�� ���•�‹�—�� ���‡�•�›�Œ�•�›�•�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï��
�œ�Ï�‘���‘�•�›���	�—�•�†�—�•�œ�‘�™�‹�á���œ���œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•��pkt 33.2.2. 

8. ���‘���‘�•�”�‡�ä�Ž�‡�•�‹�ƒ���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹���’�ƒ�•�‹�‡�–�—�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���™�•�‘�•�œ�‘�•�‡�‰�‘���†�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—��
�’�”�œ�‡�œ�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �™�� �”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �™�� ���ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �‘�„�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ��
�™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�›�…�Š�� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�¦�� �…�œ�¸�ä�©�� �•�ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� �™��
Papierach, Fundusz stosuje �œ�ƒ�•�ƒ�†�›�� �™�›�…�‡�•�›�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡�� �™�� ���‘�œ�†�œ�‹�ƒ�Ž�‡�� �� Statutu, przy 
�…�œ�›�•�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�©�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� ���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š ustala �•�‹� ̧ �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� �‘�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�•�‹�‘�•�•�—��
���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����‘�†�•�‹�‘�–�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�����ƒ�’�‹�•�›�ä�� 

9. ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�ƒ���‘���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���…�‡�•�›���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�„�Ž�‹�…�œ�‘�•�‡�Œ��zgodnie z pkt 
33.12, przekazywana jest �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �†�‘�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�›�…�Š��
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�á�� �•�–�×�”�œ�›�� �œ�Ï�‘���›�Ž�‹�� �œ�ƒ�’�‹�•�›�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �™�� ���•�‹�—�� ���›�…�‡�•�›��
�•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�›�•�� �’�‘�� �†�•�‹�—�� �‘�–�”�œ�›�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�ä�� ���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�ƒ�� �–�ƒ��jest 
publikowana zgodnie z �’�”�‘�…�‡�†�—�”�¦���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�¦��w pkt 33.13. i �Œ�‡�•�–���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘���†�‘�•�–�¸�’�•�ƒ��
�œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� ���‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�•�›�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�ƒ�� �•�–�”�‘�•�‹�‡�� �‹�•�–�‡�”�•�‡�–�‘�™�‡�Œ��
Towarzystwa. 

10. ���›�†�ƒ�•�‹�‡�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������™���œ�ƒ�•�‹�ƒ�•���œ�ƒ���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘���ä�”�‘�†�•�‹���’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡��
�™�’�Ï�ƒ�–�¸�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �Ž�—�„�� �™�� �œ�ƒ�•�‹�ƒ�•�� �œ�ƒ�� ���’�Ï�ƒ�–�¸�� �™�� ���ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�…�Š�á�� �™�� �™�›�•�‹�•�—��
�”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ��
���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�����•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ�•�–�¸�’uje �™���†�•�‹�—�����ª�t�á�����‰�†�œ�‹�‡���†�œ�‹�‡�Ñ���÷���ó���‘�œ�•�ƒ�…�œ�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��
�’�”�œ�›�Œ�¸�…�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—������ �œ�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� ���‡�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� ��nimatora Emitenta, w 
�—�œ�ƒ�•�ƒ�†�•�‹�‘�•�›�…�Š�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š�á�� �™�›�†�ƒ�•�‹�‡�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �’�‘�†�� �™�ƒ�”�—�•�•�‹�‡�•�� �‹�…�Š��
�‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�ƒ�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� �œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�•�‹�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�‹��w niniejszym pkt 33.2.5 (rozrachunek 
�‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�����•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�‡���•�ƒ�� �Œ�‡�‰�‘�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�á�� �œ�ƒ�� �œ�‰�‘�†�¦��
Funduszu, w dniu Z+1- �œ�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �’�•�–��33.2.2. W przypadku uzyskania przez 
���•�‹�•�ƒ�–�‘�”�ƒ�����•�‹�–�‡�•�–�ƒ���œ�‰�‘�†�›���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�ã 

1) Animator Emitenta przekazuje �™�� �†�•�‹�—�� ���ª�s�� �•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡�� �’�‘�� �’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�‹��
informacji �‘���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���…�‡�•�›���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�����á���’�”�œ�‡�†���‘�•�–�ƒ�–�•�‹�¦���•�‡�•�Œ�¦��
�”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�‘�™�¦�� �™�� ���������á�� �‹�•�•�–�”�—�•�…�Œ�¸�� �†�‘�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�—�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �•�ƒ�� �Œ�‡�‰�‘�� �”�œ�‡�…�œ��
�”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�á�� �™�� �…�‡�Ž�—�� �™�›�•�–�ƒ�™�‹�‡�•�‹�ƒ��Instrukcji 
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, 

2) Fundusz przekazuje �†�‘�� ���‡�’�”�‡�œ�‡�•�–�ƒ�•�–�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �†�›�•�’�‘�œ�›�…�Œ�¸�� �™�›�•�–�ƒ�™�‹�‡�•�‹�ƒ��
Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania 
�”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—���œ�ƒ�’�‹�•�—���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���’�”�œ�‡�œ�����•�‹�•�ƒ�–�‘�”�ƒ�����•�‹�–�‡�•�–�ƒ���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹������
�’�”�œ�›�Œ�¸�–�›�…�Š���™���†�•�‹�—�����ª�s�ä�� 

�����’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���•�ƒ�Œ�¦���œ�ƒ�•�ƒ�†�›���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�‡���™���—�•�–�ä��11 �� 19 �’�‘�•�‹���‡�Œ�ä��
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7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á 

pkt 1, w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zapisu na Certyfikaty Serii B 

ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ Animatora Emitenta jest dokonywany w dniu Z+2 na zasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ 11 ɀ 19 ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

11. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÄÌÁ ÄÎÉÁ : ɉÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕɊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω 

po×ÙŀÅÊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏËÏÎuje ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ × 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ ÇÏÄÚÉÎÙ ρςȡππ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ 

$ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ 

:ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÄÏËÏÎuje jej 

formalnej weryfikacji (informacja wskazuje ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ɊȢ 

Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × 

przypadku gdy ww. rachunki nie Óä ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ 

× ËÔĕÒÙÍ ÚÁÐÉÓÙ ÚÏÓÔÁčÙ ÚčÏŀÏÎÅȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ Uprawnionego Inwestora. W 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ×ÒÁÚ Ú ÉÎÆÏÒÍÁÃÊä Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ 

Towarzystwo przekazuje ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ 

ÐÏÚÏÓÔÁčä ÃÚöĢç .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÌÉÃÚÏÎä ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐËÔ 

33.2.4 ust. 8. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï 

ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ čäÃÚÎÉÅ Ú ÄÙÓÐÏÚÙÃÊä 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w 

ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

12. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 
przÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç ÄÏ +$07ȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ × ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÉÃÈ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ .Á 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ 

wystawiÁÊä Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w odniesienÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ 7ÐčÁÔä × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ IÎÓÔÒÕËÃÊä 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÏÂÊöÔÁ jest ÔÙÌËÏ ÃÚöĢç ×ÐčÁÔÙ ×ÎÏÓÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ jest prowadzony przez 

0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȟ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ 

ÄÚÉÁčÁď × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ÁÂÙ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔÁ×Éč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w dniu 

:Ϲρȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ ρςȟ 
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×ÙÐÅčÎÉÁÊäÃ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ 33.2.4 ÌÉÔȢ " ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

13. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÄÎÉÕ :Ϲς ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ Instrukcje 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ +$07ȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × 

odniesieniu do ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ 

ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÔÒÁÎÓÆÅÒÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

Reprezentanta Funduszu w dniu Z+2. W przypadku, gÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ jest prowadzony przez Podmiot 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÐÏÄÊäç ÄÚÉÁčÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ÁÂÙ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

×ÙÓÔÁ×Éč Ïdpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do 

ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × 

ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ ρσȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uprawnionego Inwestora. 

14. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 
ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 

Towarzystwa dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, w 

dniu Z+2, Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe 

ÄÏ +$07ȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÎÁ 

ÒÚÅÃÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

w ÄÎÉÕ : × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÁÄÁÃÈȡ 

1) Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȠ 

2) ËÁŀÄÅÊ Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×čÁĢÃÉ×Á ɉÚÇÏÄÎÁ ÃÏ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉɊ Instrukcja Rozrachunkowa 

×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ×čÁĢÃÉ×Ù rachunek zbiorczy 

Uprawnionego Inwestora nie jest ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 

:ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ɀ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ; 

oraz 

3) Instrukcje RozracÈÕÎËÏ×Å × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä przez 

Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ Instrukcji RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozliczeniowego. 

15. Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ÕÓÔȢ ρτ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ jest za dokonanie przez 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÔÒÅĢÃÉ ÄÁÎÅÊ 

Instrukcji Rozrachunkowej ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ 
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ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÙÓÔÁ×Éč ×čÁĢÃÉ×ä IÎÓÔÒÕËÃÊö RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÊÁËÏ 

druga strona procesu rozrachunkowego. 

16. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ 
Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å × ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÐčÁÔÙ 

×ÎÏÓÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏÄ 

×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÕŀ ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 7ÐčÁÔö × 

Papierach, przetransferowane zgodniÅ Ú ÕÓÔȢ ρτ ÐÏ×ÙŀÅÊ É ρχ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

17. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ×ÓÔöÐÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 
przekazanej przez Towarzystwo, zgodnie z ust. 11 ÐÏ×ÙŀÅÊ oraz po otrzymaniu od 

Towarzystwa dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych w 

ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÕÍÏ×Ù 

ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÓÔÁ×Éa 

w dniu Z+2 odpowiednie Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á "ÅÚ 

0čÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ KDPW. Postanowienia ust. 14 pkt 3 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÍÁÊä ÚÁstosowanie. 

18. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ 
KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÏÒÁÚ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÐčÁÃÅÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ ÒÏÚÒÁÃÈÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

zgodnych Instrukcji RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ - ρτ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

odpowiednio na rachunek bankowy i rachunek ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉowych Funduszu 

prowadzone przez Depozytariusza. 

19. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ 
+$07ȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÔÅÎ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȟ ÄÏËÏÎuje 

ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 

UprawniÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ×ÁŀÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ 

ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÁÌÂÏ ÎÁ 

×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍȢ 

20. 0Ï ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ 
przÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÉÅ 

ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ÎÁ 

×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍȟ Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu 

Inwestorowi (stosowna informacja zostajÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ 0ÏÄÍÉÏÔÏ×É 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÍÕ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ɋ ÐÉÓÅÍÎÅ 

ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉe realizacji 

ÚÁÐÉÓÕȢ 0ÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÚÁ×ÉÅÒÁȡ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÚ×Ù 

Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio danych 

ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ 

rozliczenia zapisu ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 
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Potwierdzenie �‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�‘���‡ �„�›�©���’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡��Uprawnionemu Inwestorowi 
�œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����‘�†�•�‹�‘�–�—�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����ƒ�’�‹�•�›�ä 

21. ���ƒ�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�� ���’�”�ƒ�™�•�‹�‘�•�‡�‰�‘�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�›�� �•�ƒ�� �Œ�‡�‰�‘�� �”�œ�‡�…�œ���”�ƒ�…hunek 
�’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �Ž�—�„�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�¦�…�›�� �™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›�� �”�ƒ�…�Š�—�•�‡�•�� �œ�„�‹�‘�”�…�œ�›�á�� �•�ƒ�� �•�–�×�”�›�•��
�œ�‘�•�–�ƒ�•�¦�� �œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‡�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �™�›�†�ƒje �ä�™�‹�ƒ�†�‡�…�–�™�‘�� �†�‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡�� �Ž�—�„��
�†�‘�•�—�•�‡�•�–�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �ƒ�”�–�ä�� �s�r�� �—�•�–�ä�� �t�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� ���„�”�‘�…�‹�‡�á�� �’�‘�–�™�‹�‡�”�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›��
�”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�¸�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���™���—�•�–�ä���t�r���’�‘�™�›���‡�Œ�ä 

33.2.5. Redukcja  �œ�ƒ�’�‹�•�×�™���‹���œ�™�”�‘�–���•�ƒ�†�’�Ï�ƒ�…�‘�•�›�…�Š���•�™�‘�–  

A. ���”�ƒ�•�•�œ�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�†�›�™�‹�†�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š 

1. ���”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �•�ƒ�•�–� p̧uje �™�� �‘�’�ƒ�”�…�‹�—�� �‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�›�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�� �‹�� �‘�’�Ï�ƒ�…�‘�•�‡��
zgodnie z zasadami �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�•�‹ w pkt 33.2.4 �Ž�‹�–�ä�������’�‘�™�›���‡�Œ. ���”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
Serii B nast� p̧uje na zasadach opisanych w pkt 33.2.4 ust. 5 i 6�ä�����”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
Serii B przeprowadzany jest �”�×�™�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�� �™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
Serii B �™�•�–�¸�’�•�‹�‡�� �ƒ�Ž�‘�•�‘�™�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘ �™�� �…�‹�¦�‰�—�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘�� ���•�‹�ƒ�� ���‡�•�›�Œ�•�‡�‰�‘�ä��
���”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������•�‹�‡��jest �—�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‘�•�›���‘�†���–�‡�‰�‘�á���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•���Œ�ƒ�•�‹�‡�‰�‘��
���‘�†�•�‹�‘�–�—�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����ƒ�’�‹�•�›���œ�Ï�‘���‘�•�›���œ�‘�•�–�ƒ�Ï zapis na Certyfikaty Serii B.  

2. ���‹�‡�’�”�œ�›�†�œ�‹�‡�Ž�‡�•�‹�‡�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������•�‘���‡ �„�›�©���•�’�‘�™�‘�†�‘�™�ƒ�•�‡���•�‹�‡�™�ƒ���•�‘�ä�…�‹�¦���œ�ƒ�’�‹�•�—��
na Certyfikaty Serii B, w przypadku, gdy: 

a) ���‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�ƒ�� ���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� �—�‹�•�œ�…�œ�‘�•�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ��I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� �™�� ���”�ƒ�•�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™��
���•�†�›�™�‹�†�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�‡�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�•�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�‹�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›��
Serii B okazuje �•�‹�¸���œ�ƒ���•�‹�•�•�ƒ���†�Ž�ƒ���Œ�‡�‰�‘���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���� zapis zostaje zrealizowany na 
�•�ƒ�Œ�™�‹�¸�•�•�œ�¦�� �…�ƒ�Ï�•�‘�™�‹�–�¦�� �Ž�‹�…�œ�„�¸�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �•�ƒ�� �Œ�ƒ�•�¦�� �™�•�‹�‡�•�‹�‘�•�ƒ�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ��
���‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ���œ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•���…�‡�•�›���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�”�ƒ�œ��
�•�ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›�� ���—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�‡�Œ�á�� �•�ƒ�–�‘�•�‹�ƒ�•�–�� �™�� �’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�•�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii B uznany zostaj�‡���œ�ƒ���•�‹�‡�™�ƒ���•�›���‹���™�›�‰�ƒsa; 

b) brak jest �’�‘�•�”�›�…�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �‘�’�Ï�ƒ�…�‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� �’�”�œ�›�•�ƒ�Œ�•�•�‹�‡�Œ�� �s�� ���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã�� �Œ�‡�†�‡�•����
Certyfikat Serii B lub �•�ƒ���•�ƒ�Ž�‡���•�¦�����’�Ï�ƒ�–�  ̧Subskrypcyjn�¦.  

���‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘���•�‹�‡�’�”�œ�›�†�œ�‹�‡�Ž�‡�•�‹�‡�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���•�‡�”�‹�‹�������•�‘���‡���†�‘�–�›�…�œ�›�©���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹���‰�†�›��Poc�œ�¦�–�•�‘�™�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�ƒ��
uiszczona przez I�•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ���™�����”�ƒ�•�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�†�›�™�‹�†�—�ƒ�Ž�•�›�…�Š���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ�‡���œ�Ï�‘���‘�•�›�•���’�”�œ�‡�œ��
niego zapisem na Certyfikaty Serii B okazuje �•�‹�¸�� �™�›���•�œ�ƒ�� �‘�†�� ���ƒ�Ž�‡���•�‡�Œ�� ���’�Ï�ƒ�–�›���� zapis zostaje 
�œ�”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�‘�™�ƒ�•�›���™���’�‡�Ï�•�›�•���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���ƒ���ä�”�‘�†�•�‹���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡���•�ƒ�†�™�›���•�¸���’�‘�•�ƒ�†�����ƒ�Ž�‡���•�¦�����’�Ï�ƒ�–�¸�����•�™�‘�–�¸��
�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�¦���‹�Ž�‘�…�œ�›�•���…�‡�•�›���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�Œ���‹���Ž�‹�…�œ�„�›�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š���œ�ƒ�’�‹�•�‡�•���’�‘�™�‹�¸�•�•�œ�‘�•�‡�Œ���‘��
�•�ƒ�Ž�‡���•�¦�����’�Ï�ƒ�–�¸�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�¦�����’�‘�†�Ž�‡�‰�ƒ�Œ�¦ odblokowaniu. 
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N�‹�‡�’�”�œ�›�†�œ�‹�‡�Ž�‡�•�‹�‡�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �•�‡�”�‹�‹�� ���� �•�‘���‡�� �†�‘�–�›�…�œ�›�©�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�� �’�‹�•�ƒ�•�›�…�Š��w pkt 33.3 
�’�‘�•�‹���‡�Œ�á�� �‰�†�›�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�� �†�‘�� �����	�� �‘�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�‡�� ���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�— w 
�œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ �•�‘�™�›�•�‹���œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�•�‹���…�œ�›�•�•�‹�•�ƒ�•�‹�á �‹�•�–�‘�–�•�›�•�‹���„�Ï�¸�†�ƒ�•�‹���Ž�—�„��istotnymi �•�‹�‡�†�‘�•�Ï�ƒ�†�•�‘�ä�…�‹�ƒ�•�‹��
�‘�†�•�‘�•�œ�¦�…�›�•�‹�� �•�‹�¸�� �†�‘�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�›�…�Š�� �™�� �–�”�‡�ä�…�‹ ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�™�œ�‹�¦�Ï��
�™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�©���’�”�œ�‡�†���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�•���’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™.,  

Fundusz nie dokonuje �’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�†���œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���†�‘�������	���™�•�‹�‘�•�•�—��
o zatwierdzenie Suplementu �†�‘���—�’�Ï�›�™�—���–�‡�”�•�‹�•�—���’�”�œ�›�•�Ï�—�‰�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�����•�™�‡�•�–�‘�”�‘m na skorzystanie z 
�’�”�ƒ�™�ƒ���†�‘���—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�‹�¸���‘�†���•�•�—�–�•�×�™���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�—�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™��pkt 33.3.2 i 3 �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—��
�œ�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� �’�—�„�Ž�‹�•�ƒ�…�Œ�¦�� ���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�� �Ž�—�„�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�‡�•�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �‘�� �Œ�‡�‰�‘��
zatwierdzenie, w przypadku, gdy do zatwierdzenia Suplementu �•�‹�‡���†�‘�•�œ�Ï�‘�ä���	�—�•�†�—�•�œ��opublikuje 
�‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸�� �‘�� �™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�—�� �œ�†�ƒ�”�œ�‡�Ñ�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �œ�†�ƒ�•�‹�—�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�á�� �•�ƒ�� �•�–�”�‘�•�‹�‡��
internetowej Towarzystwa i przeka���‡ �†�‘���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�����‘�†�•�‹�‘�–�×�™��
���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�����ƒ�’�‹�•�›�á���•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡���’�‘���‹�…�Š���™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹u. 

���� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�ƒ�…�Š�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š���•�‘�™�ƒ�� �’�‘�™�›���‡�Œ�á��odpowiednio po publikacji Suplementu lub po 
�œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�†�� �����	�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���—�’�Ž�‡�•�‡�•�–�—�á�� �‘�� �‹�Ž�‡�� �†�‘��
zatwierdzenia Suplementu nie dojdzie, i publikacji stosownej informacji przez Fundusz, 
Inwestorowi , o ile do tego momentu �•�‹�‡���†�‘�•�œ�Ï�‘���†�‘���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š��
danym zapisem na rzecz Inwest�‘�”�ƒ���•�ƒ���œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™�����–�ƒ�–�—�…�‹�‡�á��I�•�™�‡�•�–�‘�”�‘�™�‹���’�”�œ�›�•�Ï�—�‰uje 
�’�”�ƒ�™�‘���—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�‹�¸���‘�†���•�•�—�–�•�×�™���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�—�ä�������’�”zypadku skorzystania z prawa, 
�‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �œ�†�ƒ�•�‹�—�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �’�”�œ�‡�œ�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�ƒ�� ���•�†�›�™�‹�†�—�ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�á�� �ä�”�‘�†�•�‹�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡��
�•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�‡���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� ���‘�…�œ�¦�–�•�‘�™�¦�� ���’�Ï�ƒ�–�¸�� �Ž�—�„�����ƒ�Ž�‡���•�¦�� ���’�Ï�ƒ�–�¸�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—��
podlega�Œ�¦��odblokowaniu na rachunku tego Inwestora.  

B. Tran �•�œ�ƒ�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�����•�•�–�›�–�—�…�Œ�‘�•�ƒ�Ž�•�›�…�Š 

���ƒ�Œ�¦�…���•�ƒ���—�™�ƒ�†�œ�‡���œ�ƒ�•�ƒ�†�›���™�•�‘�•�œ�‡�•�‹�ƒ���•�ƒ�Ž�‡���•�›�…�Š���™�’�Ï�ƒ�–���’�”�œ�‡�œ���‹�•�™�‡�•�–�‘�”�×�™���™�����”�ƒ�•�•�œ�›�����•�™�‡�•�–�‘�”�×�™��
Instytucjonalnych, opisane w pkt 33.2.4 lit. B �’�‘�™�›���‡�Œ�á�� �•�‹�‡�� �™�›�•�–�¸�’�—�Œ�¦ zdarzenia �•�•�—�–�•�—�Œ�¦�…e 
�•�‘�•�‹�‡�…�œ�•�‘�ä�…�‹�¦ �œ�™�”�‘�–�—���•�ƒ�†�’�Ï�ƒ�…�‘�•�›�…�Š���•�™�‘�–�ä 

C. Transza Uprawnionych ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™ 

Postanowienia pkt 33.2.5 lit. B �’�‘�™�›���‡�Œ���•�ƒ�Œ�¦ �œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�‡���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘���†�‘���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š��
w Transzy Uprawnionych ���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™�ä 

33.2.6. Termin �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�ƒ Zapisem 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty Serii B jest 
�„�‡�œ�™�ƒ�”�—�•�•�‘�™�›�� �‹�� �•�‹�‡�‘�†�™�‘�Ï�ƒ�Ž�•�›�á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�‹�‡���•�‘���‡ �„�›�©�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �œ�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•�� �–�‡�”�•�‹�•�—�ä��
��‡�†�•�ƒ�•���‡��I�•�™�‡�•�–�‘�”�á���•�–�×�”�›���œ�Ï�‘���›���œ�ƒ�’�‹�•�á���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—��publikacji Suplementu na stronie internetowej 
Towarzystwa oraz Koordynatora�á���•�ƒ���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�©���—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�‹�¸���‘�†���•�•�—�–�•�×�™���’�”�ƒ�™�•�›�…�Š���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘��
�œ�ƒ�’�‹�•�—���™���–�‡�”�•�‹�•�‹�‡���‹���•�ƒ���™�ƒ�”�—�•�•�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���’�•�–��33.3. 

���•�™�‡�•�–�‘�”�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�Œ�¦�…�›�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹��B jest �•�‹�•�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�›�� �‘�†�� �†�•�‹�ƒ�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�’�‹�•�—��do 
�…�Š�™�‹�Ž�‹���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B. 
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33.3. ���•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‹�‡�� �–�‡�”�•�‹�•�—�á�� �™�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �Œ�‡�•�–�� �™�›�…�‘�ˆ�ƒ�•�‹�‡�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�á�� �‘�� �‹�Ž�‡�� ���•�™�‡�•�–�‘�”�œ�›�� �•�¦ 
�—�’�”�ƒ�™�•�‹�‡�•�‹���†�‘���™�›�…�‘�ˆ�›�™�ƒ�•�‹�ƒ���•�‹�¸���œ�‡���œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�— 

1. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zapis na Certyfikaty jest 
�„�‡�œ�™�ƒ�”�—�•�•�‘�™�›�� �‹�� �•�‹�‡�‘�†�™�‘�Ï�ƒ�Ž�•�›�á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �•�‹�‡�� �•�‘���‡�� �„�›�©�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �œ�� �œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•��
�–�‡�”�•�‹�•�—�ä����‡���‡�Ž�‹���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹����, Fundusz poda 
�†�‘���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸��o �œ�•�ƒ�…�œ�¦�…�›�…�Š���…�œ�›�•�•�‹�•�ƒ�…�Š�á��istotnych �„�Ï�¸�†�ƒch lub 
istotnych �•�‹�‡�†�‘�•�Ï�ƒ�†�•�‘�ä�…�‹�ƒch �‘�†�•�‘�•�œ�¦�…�›�…�Š���•�‹�¸���†�‘���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���œ�•�ƒ�Œ�†�—�Œ�¦�…�›�…�Š���•�‹�¸���™���–�”�‡�ä�…�‹��
P�”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š��Towarzystwo lub Fundusz �’�‘�™�œ�‹�¦�Ï�� �™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�©�� �’�”�œ�‡�†��
�†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�‡�•�� �’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ��, I�•�™�‡�•�–�‘�”�á�� �•�–�×�”�›�� �œ�Ï�‘���›�Ï�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �’�”�œ�‡�†��
przekazaniem tej i�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‹���†�‘���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹�á���•�ƒ���’�”�ƒ�™�‘�á��zgodnie z art. 23 
�—�•�–�ä�� �t�� ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘, do �—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �•�‹�¸�� �‘�†�� �•�•�—�–�•�×�™�� �’�”�ƒ�™�•�›�…�Š��
�œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�’�‹�•�—���•�ƒ���™�ƒ�”�—�•�•�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���’�‘�•�‹���‡�Œ�ä  

2. ���”�ƒ�™�‘�� �†�‘�� �—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �•�‹�¸�� �‘�†�� �•�•�—�–�•�×�™�� �’�”�ƒ�™�•�›�…�Š�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ�� �™�ƒ�”unkach 
�‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �’�‘�•�‹���‡�Œ�� �’�”�œ�›�•�Ï�—�‰�—�Œ�‡��I�•�™�‡�•�–�‘�”�‘�™�‹�� �”�×�™�•�‹�‡���� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �‰�†�›�� �†�‘��
zatwierdzenia Suplementu �•�‹�‡�� �†�‘�•�œ�Ï�‘�� �’�‘�•�‹�•�‘�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �™�•�‹�‘�•�•�—�� �†�‘��
KNF o jego zatwierdzenie, o ile, do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z 
niniejszym ust. 2, �‘���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—���’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�†�������	, �•�‹�‡���†�‘�•�œ�Ï�‘���†�‘���†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ��
�’�”�œ�›�†�œ�‹�ƒ�Ï�—�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� �†�ƒ�•�›�•�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�� �•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ��Inwestora na 
�œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š�� �™�� ���–�ƒ�–�—�…�‹�‡�� �‹�� �™�� ���”�‘�•�’�‡�•�…�‹�‡�ä�� �	�—�•�†�—�•�œ�� �’�‘�†�ƒ�Œ�‡�� �†�‘�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ��
�™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�¸���‘�ã 

1) �œ�Ï�‘���‡�•�‹�—���†�‘������F wniosku o zatwierdzenie Suplementu; 

2) �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�†�� �����	�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ��Suplementu 
���†�‘�”�¸�…�œ�‡�•�‹�—�� �†�‡�…�›�œ�Œ�‹�� �����	�� �™�� �•�’�”�ƒ�™�‹�‡�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘�� �‘�†�•�‘�™�›�� �œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ��
Suplementu albo �—�•�‘�”�œ�‡�•�‹�—�� �’�‘�•�–�¸�’�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ����- w przypadku, gdy do 
zatwierdzenia Suplementu  �•�‹�‡���†�‘�•�œ�Ï�‘ 

�� na stronie internetowej Towarzystwa �‘�”�ƒ�œ�� �’�”�œ�‡�•�ƒ�œ�—�Œ�‡�� �Œ�¦�� �†�‘�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ��
�™�‹�ƒ�†�‘�•�‘�ä�…�‹�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•�� ���‘�†�•�‹�‘�–�×�™�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�›�…�Š�� ���ƒ�’�‹�•�›�á��
�•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡���’�‘���™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�—���†�ƒ�•�‡�‰�‘���œ�†�ƒ�”�œ�‡�•�‹a. 

3. Procedura wykonania prawa do �—�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �•�‹�¸�� �‘�†�� �•�•�—�–�•�×�™�� �’�”�ƒ�™�•�›�…�Š�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘��
zapisu �™�›�‰�Ž�¦�†�ƒ���•�ƒ�•�–�¸�’�—�Œ�¦�…�‘�ã 

1) na potrzeby niniejszego punktu 35.3 przez dokonanie rozrachunku emisji 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� �œ�ƒ�’�‹�•�‡�•�� �”�‘�œ�—�•�‹�‡�� �•�‹�¸�� �™�›�•�–�ƒ�™�‹�‡�•�‹�‡��przez 
Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW, zgodnie z pkt 
33.2.4, w celu �†�‘�•�‘�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �”�‘�œ�”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š��
tym zapisem;  

2) u�…�Š�›�Ž�‡�•�‹�‡�� �•�‹�¸��przez Inwestora �‘�†�� �•�•�—�–�•�×�™�� �’�”�ƒ�™�•�›�…�Š�� �œ�Ï�‘���‘�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�’�‹�•�—�� �•�ƒ��
Certyfikaty Serii B nast�¸�’�—�Œ�‡ �’�‘�’�”�œ�‡�œ�� �œ�Ï�‘���‡�•�‹�‡�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �’�‹�ä�•�‹�‡�� �™��
�†�‘�™�‘�Ž�•�›�•�� �’�—�•�•�…�‹�‡�� �‘�„�•�Ï�—�‰�‹�� �•�Ž�‹�‡�•�–�ƒ��Podmiotu ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���ƒ�’�‹�•�›�á�� �•�–�×�”�›��
�’�”�œ�›�Œ�¦�Ï�� �œ�ƒ�’�‹�•�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �’�”�œ�‡�œ��Inwestora, w terminie 2 
���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���†�™�×�…�Š�� Dni Roboczych od dnia odpowiednio publikacji Suplementu  
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ÌÕÂ ÄÎÉÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς ÐËÔ ς 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ɉÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ 

zatwierdzenia Suplementu ); 

3) ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ zapisemȟ ×ÏÂÅÃ ËÔĕÒego 

Inwestor ÎÉÅ ÓËÏÒÚÙÓÔÁč Ú ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ust. 

1 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ dokonywany jest w dniu PϹυ ɉÇÄÚÉÅ ȵPȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ 

Suplementu)ȟ ÐÏ ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä 

ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ PϹσȟ ÃÚÙÌÉ ÎÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÐčÙÎäč ÔÅÒÍÉÎ ÎÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

mowa w ust. 1 ÐÏ×ÙŀÅÊ; 

4) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 3 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ odpowiednie zastosowanie 

znajdujä ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ w pkt 33.2.2 - 33.2.4, w tym w 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ zasady ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B, 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B i dokonywania rozrachunku emisji 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ zapisÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ Inwestora; 

5) w przypadku skorzystania przez IÎ×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ust. 1 lub 2 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÁ×Áȡ 

a) w przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ɀ bloËÁÄÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ 

zgodnie z pkt 33.2.4 lit. A ust. 1 jest zwalniaÎÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

b) w przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

pkt 33.2.4 lit. B ust. 1, wygasajä Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

c) w przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

pkt 33.2.4 lit. C ust. 1, wygasajä Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊ 

�� × ËÁŀÄÙÍ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii B, w 

ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÙËÏÎÁÎÅ ÐÒÁ×Ïȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

mowa w ust. 1 lub 2 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÇÁsa.  

33.4. Ochrona danych osobowych  

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. 

Natomiast Koordynator ÏÒÁÚ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÂöÄä ÐÒÚÅÔ×ÁÒÚÁç ÄÁÎÅ ÏÓÏÂÏ×Å × ÃÅÌÕ 

ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÕÍĕ× ÏÒÁÚ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÏÂÓčÕÇÉ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ Certyfikaty ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÏÎÙÃÈ ÉÍ ÆÕÎËÃÊÉ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ 

emitowania É ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 
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Celem zbierania danych osobowych jest: 

a) przeprowadzenie publicznej oferty #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ 

b) ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ 

c) ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÅ ×ÙËÕÐĕ× #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ 

d) rejestrowanie danych zgodnie z UÓÔÁ×ä o PÒÚÅÃÉ×ÄÚÉÁčÁÎÉÕ Praniu 0ÉÅÎÉöÄÚÙȢ 

/ÄÂÉÏÒÃÁÍÉ ÄÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÙÍÉ ÏÄÂÉÏÒÃÁÍÉ ÌÕÂ ËÁÔÅÇÏÒÉÁÍÉ ÏÄÂÉÏÒÃĕ× ÄÁÎÙÃÈ ÍÏÇä 

ÂÙç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÏÂÓčÕÇÕÊäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÓäÄÙȟ ÏÒÇÁÎÙ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ É ÉÎÎÅ 

ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÏÒÇÁÎÙȟ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÔÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙȢ 

Uczestnikowi ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÐÒÁ×Ï ×ÇÌäÄÕ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ ÄÁÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÉÃÈ ÐÏÐÒÁ×ÉÁÎÉÁȢ 

Podanie danych osobowych ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȢ /ÓÏÂÁ ÆÉÚÙÃÚÎÁ ÓËčÁÄÁÊäÃÁ ÚÁÐÉÓ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×Éç ÄÏËÕÍÅÎÔ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÊÅÊ ÔÏŀÓÁÍÏĢçȢ 

33.5. 0ÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á 

#ÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓËčÁÄÁÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍȟ ÄÙÓÐÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ ÏÒÁÚ ÓËčÁÄÁÎÉÅÍ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÎÎÙÃÈ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď ×ÏÌÉ 

Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×ÅÍ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÂÙç ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ )Î×ÅÓÔÏÒ 

lub Uczestnik ÍÏÇä ÕÄÚÉÅÌÉç ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÏÓÏÂÉÅ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÐÅčÎä ÚÄÏÌÎÏĢç do 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÉÅ ÐÒÁ×ÎÅÊȢ PÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Ï ÐÏ×ÉÎÎÏ ÍÉÅç ÆÏÒÍö ÐÉÓÅÍÎä Ú 

ÐÏÄÐÉÓÅÍ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÉÅ ÐÏĢ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÍ lub w formie aktu notarialnego ÌÕÂ ÂÙç ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ × 

ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÐÒacownika Towarzystwa lub pracownika Podmiotu PÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ Zapisy. Wymogi 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÎÁÌÅŀÙ ÓÔÏÓÏ×Áç Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏ ÏÄ×ÏčÁÎÉÁ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×ÁȢ  

33.6. 0ÒÏÃÅÄÕÒÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÐÒÁ× ÐÉÅÒ×ÏËÕÐÕȟ ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢç ÐÒÁ× ÄÏ 

ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ú ÐÒÁ×ÁÍÉ ÄÏ 

ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙËÏÎÁÎÅ 

Nie dotyczy Funduszu. Z Certyfikatami nie Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ÐÒÁ×Á ÐÉÅÒ×ÏËÕÐÕ ÁÎÉ ÚÂÙ×ÁÌÎÅ ÐÒÁ×Á 

do subskrypcji.  

33.7. /ÓÏÂÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ËÉÅÒÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÏÆÅÒÔÁ publiczna   

0ÒÏÓÐÅËÔ ÁÎÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÉÍ ÏÂÊöÔÅ ÎÉÅ ÂÙčÙ É ÎÉÅ ÂöÄä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉȟ 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÎÏÔÙÆÉËÁÃÊÉ × ÊÁËÉÍËÏÌ×ÉÅË ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÐÏÚÁ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔä 0ÏÌÓËä É ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç 

oferowane ani sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych 

ÐÁďÓÔ× 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ 3ÔÁÎĕ× :ÊÅÄÎÏÃÚÏÎÙÃÈ !ÍÅÒÙËÉȟ +ÁÎÁÄÙȟ *ÁÐÏÎÉÉ É !ÕÓÔÒÁÌÉÉɊȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ 

× ÄÁÎÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÁËÁ ÏÆÅÒÔÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÍÏÇčÁÂÙ ÚÏÓÔÁç ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÁ×ÅÍȟ ÂÅÚ 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× ÆÏÒÍÁÌÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÌÕÂ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ É ÉÃÈ ÄÏÒÁÄÃĕ×Ȣ +ÁŀÄÙ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÚÁÍÉÅÓÚËÁčÙ 

ÂäÄľ ÍÁÊäÃÙ ÓÉÅÄÚÉÂö ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö Ú 

×čÁĢÃÉ×ÙÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÏÒÁÚ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÄÁÎÅÇÏ 

ÐÁďÓÔ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÓÉö ÄÏ ÎÉÅÇÏ ÓÔÏÓÏ×Áç × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 



 

156 
 

Uprawnionymi do zÁÐÉÓÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B emitowane w ramach oferty publicznej 

Óä: 

1) × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ɀ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÊÁË É 

ÎÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉȟ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÁÒÔȢ τ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ; 

2) × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ɀ inwestorzy (polskie lub zagraniczne 

ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÆÉrmy 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÎÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ É ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÓĕÂ 

ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ ÉÎÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÐÏÎÉŀÅÊɊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÊÁË É 

ÎÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉȟ ËÔĕÒÚÙ ÓÐÅčÎÉÁÊä ËÒÙÔÅÒÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÕÎËÔÁÃÈ ÏÄ ɉρɊ ÄÏ ɉτɊ × #ÚöĢÃÉ ) 

:ÁčäÃÚÎÉËÁ )) ÄÏ $ÙÒÅËÔÙ×Ù -É&)$ ))ȟ ËÔĕÒÚÙ Óäȡ ɉÉɊ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ Óä ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ 

ÌÕÂ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ËÒÅÄÙÔÏ×Åȟ 

ÆÉÒÍÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ÉÎÎÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÌÕÂ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÅ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ ÚÁËčÁÄÙ 

ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ ÐÌÁÎÙ ÚÂÉÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ É ÓÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ ÐÌÁÎÁÍÉȟ 

ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÅÍÅÒÙÔÁÌÎÅ É ÓÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÙ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÔÏ×ÁÒĕ× ÏÒÁÚ ÔÏ×ÁÒÏ×ÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

pochodnych, podmioty lokalne oraz inni inwestorzy instyÔÕÃÊÏÎÁÌÎÉȠ ɉÉÉɊ ÄÕŀÙÍÉ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÁÍÉ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙÍÉ Ä×Á Ú ÐÏÄÁÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ×ÙÍÏÇĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ×ȡ ÓÕÍÁ ÂÉÌÁÎÓÏ×Á - ςπȢπππȢπππ %52ȟ ÏÂÒĕÔ ÎÅÔÔÏ - 40.000.000 EUR, 

ÆÕÎÄÕÓÚÅ ×čÁÓÎÅ - ςȢπππȢπππ %52Ƞ ɉÉÉÉɊ ×čÁÄÚÁÍÉ ËÒÁÊÏ×ÙÍÉ É  ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÙÍÉȟ w tym 

ÏÒÇÁÎÁÍÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊä ÄčÕÇÉÅÍ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ËÒÁÊÏ×ÙÍ 

ÌÕÂ ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÙÍȟ ÂÁÎËÁÍÉ ÃÅÎÔÒÁÌÎÙÍÉȟ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ É ÐÏÎÁÄÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ 

ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁÍÉȟ ÔÁËÉÍÉ ÊÁË "ÁÎË ¡×ÉÁÔÏ×Ùȟ -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ 7ÁÌÕÔÏ×Ùȟ 

Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i innymi, podobnymi 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÁÍÉ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉȠ ɉÉÖɊ ÉÎÎÙÍÉ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁÍÉ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÍÉȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ Çčĕ×ÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

&ÉÎÁÎÓÏ×Åȟ × ÔÙÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÚÁÊÍÕÊäÃÙÍÉ ÓÉö ÓÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÊä ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÉÎÎÅÇÏ 

rodzaju transakcjami finansowymi; 

3) w Transzy Uprawnionych )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȡ Animatorzy Emitenta oraz Firmy 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ×čÁÓÎÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÁ×ÁÒčÙ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ 

ÕÍÏ×ö Ï ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Ï × ÏÆÅÒÃÉÅ publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3erii B w Transzy 

Uprawnionych )Î×ÅÓÔÏÒĕ×. 

33.8. Uczestnictwo ÃÚčÏÎËĕ× ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈȟ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ 

administracyjnych  Towarzystwa  w subskrypcji  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎä ÐÒÚÅÚ Towarzystwo wiedzä ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÚÁÍÉÁÒĕ× ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙȟ ÃÚčÏÎËĕ× 

ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈȟ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÁÂÙÃÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ŀÁÄÅÎ Ú ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÌÕÂ ÏÓĕÂ, 

nie zamierza ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÙç × ÏÆercie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ". 
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33.9. 0ÏÄÁÎÉÅ ×ÙÎÉËĕ× oferty ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

Certyfikaty Serii B Óä emitowane ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ 3ÔÁÔÕÔ 

ÁÎÉ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ×ÁÒÕÎËĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÅ ÂöÄÚie ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÄÌÁ 

ÓËÕÔÅÃÚÎÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

33.10. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÃÚÙ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÓËčÁÄÁÎÉÅ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÙÃÈ zÁÐÉÓĕ× 

-ÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÚčÏŀÅÎÉÅ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁȢ :ÁÐÉÓÙ 

ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Óä ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁË ÏÄÄÚÉÅÌÎÅ ÚÁÐÉÓÙȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÇÏȟ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÐÒÚÅÚ 

ÄÁÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÃÈÏ×ÕÊä ×ÁŀÎÏĢçȢ  

33.11. ProcedÕÒÁ ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉÁ Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

NÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", Inwestor ÍÏŀÅ ÕÚÙÓËÁç × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅȟ 

ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÌÉÃÚÂÉÅ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÍÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 

B. 

33.12. .ÁÄÐÒÚÙÄÚÉÁč É ÏÐÃÊÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÔÙÐÕ ȵÇÒÅÅÎ ÓÈÏÅȱ 

Nie dotyczy Funduszu. 

33.13. Cena emisyjna 

1. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest Òĕ×ÎÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ Ú ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 

InwestorÁ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ jest ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ × ËÏÌÅÊÎÙÍ $ÎÉÕ 

Sesyjnym.  

2. Cena emisyjna Certyfikatu B jest Òĕ×ÎÁ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ, ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÃÚÙÍ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎÅÊ 

Ï ×ÁÒÔÏĢç ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÁËÔÕÁÌÎä 

ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ É ÕÓÔÁÌÁÎÁ jest przez 

Fundusz ×ÅÄčÕÇ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ przy zastosowaniu 

zasad wyceny przedstawionych w Rozdziale X Statutu ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ 

zapisu przez Inwestora Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ Éŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÚčÏŀÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ ÚčÏŀÅÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 

3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȟ Ï ÉÌÅ ÎÉÅ ÄÏÊÄÚÉÅ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙch zapisem do dnia 

odpowiednio publikacji Suplementu ÌÕÂ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ 

zatwierdzenia Suplementu  (decyzja w sprawie odmowy zatwierdzenia lub w sprawie 

ÕÍÏÒÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁɊȟ cena emisyjna Certyfikatu Serii B ÂöÄÚÉÅ ÏËÒÅĢÌÁÎÁ ÊÁËÏ 

WAN#) ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ 0Ϲσ ɉÇÄÚÉÅ ȵ0ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅďȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ ÚÏÓÔÁč 3ÕÐÌÅÍÅÎÔɊ. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÒÁÚ ×ÓËÁÚÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÐÏÓĕÂ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÍĕÇ 

×ÓËÁÚÁÎÉÁ × ÔÒÅĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ρψ 

ÕÓÔ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏȟ ÎÉÅ ÍÁ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅȟ ×ÏÂÅÃ 
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ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÅÇÏ ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ ÓÐÏÓÏÂÕ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÄÙÓÐÏÎÕÊÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ä 

×ÉÅÄÚä ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃä ÍÕ ÎÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÃÅÎÙȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÎÁÂöÄÚÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÅ 

zapisem.  

3. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jest ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÏÄÁ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ Inwestorĕ× × ÆÏÒÍÉÅ ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ oraz × ÓÐÏÓĕÂ 

× ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ internetowej Towarzystwa: www 

ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓ ȢÐÌ ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÁŀÄÙÍ 

Dniu Wyceny ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÚÏÓÔÁč zapis na Certyfikaty 

3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÄÌÁ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ 

ÚčÏŀÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÊÅÓÔ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÅÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓÕ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊ. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 

" ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ +.& ÏÒÁÚ '07Ȣ 

4. W ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ 

Inwestor powinien posiÁÄÁç ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ Podmiot 

PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ Zapisy. ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö ÚÏÓÔÁÊä 

zablokowane na rachunku InwestorÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

5. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ 

zapisem × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ, Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ 

ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÕÓÔÁÌa Ë×ÏÔö .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jako iloczyn ceny 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÊÅÄÎÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÚÁÐÉÓÅÍ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä. ZwolniÅÎÉÅ ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × Ë×ÏÃÉÅ ÐÒÚÅ×ÙŀÓÚÁÊäÃÅÊ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔöȟ Ï ÉÌÅ × ÅÆÅËÃÉÅ ÔÙÃÈ ×ÙÌÉÃÚÅď 

Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÅ ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÊÅÓÔ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅȟ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ Ú ÃÈ×ÉÌä 

dokonania rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B przez KDPW.  

6. W przypadkuȟ ÇÄÙ ÐÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 

7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ w 

Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁzuje ÓÉö ÎÉŀÓÚÁ ÏÄ 

.ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ɀ zapis zostajÅ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä 

ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁȢ 

7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁje uznany za ÎÉÅ×ÁŀÎÙ i 

wygasa. 

7. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ  
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2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ 

rozrachunek ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ɉuiszczenie 

.ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "); oraz  

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ InwestorÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉwy 

rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w 

dniu Z+2. 

8. 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÒÏÄÚÁÊÕ ɉÅÍÉÔÅÎÔ É ÒÏÄÚÁÊ 0ÁÐÉÅÒÕ 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏɊ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÌÁ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B; 

2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ 

.ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ɋ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

oraz 

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ Instrukcji 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊ ÄÏ +$07 × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁȟ 

ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎego przez Uprawnionego Inwestora. 

9. Od Inwestorĕ× ÓËčÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " jest ÐÏÂÉÅÒÁÎÁ /ÐčÁÔÁ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρσς 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

ÕÓÔȢ ρπ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊ É ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á ×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÁ ÊÅÓÔ Ðrzy 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ #ÅÎÙ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ /ÐčÁÔÁ 

Subskrypcyjna nie stanowi ÃÚöĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

10. Towarzystwo jest uprawnione do: 

1) podjöÃÉÁ decyzji Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 

2) uzalÅŀÎÉenia ×ÙÓÏËÏĢci /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ 

×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȠ 

3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉenia 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ minimalna stawka 



 

160 
 

/ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 

Subskrypcyjnej nie ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎe × ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊ. 

33.14. 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÃÚÙÎÎÉËÉ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ É ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÍÁÊäÃÅ ×ÐčÙ× ÎÁ ÃÅÎö ÅÍÉÓÙÊÎä 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× oraz zasady jej ustalenia  

#ÚÙÎÎÉËÉÅÍ ÄÅÃÙÄÕÊäÃÙÍ Ï ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jest 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

Netto na Certyfikat Inwestycyjny ×ÅÄčÕÇ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÎÁ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ na Certyfikaty Serii B, przy czym na potrzeby ustalenia ceny, momentem branym 

ÐÏÄ Õ×ÁÇö jest ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ InwestorÁ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ 

ŀÅ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÅ 

ÍÏÍÅÎÔÕȟ Ú ËÔĕÒÅÇÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÎÁ jest 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ Inwestycyjny o 

ÊÅÄÅÎ $ÚÉÅď Sesyjny ɉÂöÄäÃÙ $ÎÉÅÍ 7ÙÃÅÎÙɊ Ú ÐÏ×ÏÄĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÏÐÅÒÁÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÃÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÂÙÔ ÐĕľÎÅÇÏ ÎÁÐčÙ×Õ ÚÁÐÉÓĕ× ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÂÙç ÍÏŀÌÉ×Å É × ÅÆÅËÃÉÅ 

ÍÏŀÅ ÚÁÂÕÒÚÙç ÐÒÏÃÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ Informacja o cenie emiÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B 

jest publikowana przez Fundusz × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ 

ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȡ ××× ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓ ȢÐÌ ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÚÏÓÔÁč 

ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÌÁ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ 

ÚčÏŀÅÎÉe przez Inwestora zapisu po GodÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ jest ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × 

ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ jest Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jest tÅŀ przekazywana przez Fundusz KNF oraz GPW. 

0ÒÚÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ ËÔĕÒÅÊ ×ÙÓÏËÏĢç ÎÉÅ 

ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ 33.13. ust. 10 pkt 

ρȟ ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ pÒÚÅËÒÏÃÚÙç ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ É ÌÉÃÚÂÙ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .Á ÐÏÔÒÚÅÂÙ 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á ×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ 

wyliczana jest ÊÁËÏ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÃÚöĢç ɉÎÉÅ ×ÉöËÓÚÁ ÎÉŀ ςϷɊ Ë×ÏÔÙ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎ #ÅÎÙ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ  

Towarzystwo jest uprawnione do: 

1) podjöÃÉÁ decyzji Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 

2) ÕÚÁÌÅŀÎÉenia ×ÙÓÏËÏĢci /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ 

Certyfikaty; 

3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉenia 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ 

nie ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎe w akapicie ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 



 

161 
 

���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� ���—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�ƒ�á�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ�� ���”�–�ä��11 ust. 2 Statutu, jest �™�›�Ï�¦�…�œ�‘�•�ƒ�� �™�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�� �œ�ƒ�’�‹�•�×�™��
�•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�›�…�Š�� �’�”�œ�‡�œ�� ���•�‹�•�ƒ�–�‘�”�ƒ�� ���•�‹�–�‡�•�–�ƒ�� �•�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� ���‡�”�‹�‹�� ����w ramach Transzy Uprawnionych 
���•�™�‡�•�–�‘�”�×�™. 

�����œ�ƒ�•�–�”�œ�‡���‡�•�‹�‡�•���œ�†�ƒ�Ñ���•�‘�Ž�‡�Œ�•�›�…�Š�á���’�‘�œ�ƒ�����’�Ï�ƒ�–�¦�����—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�¦�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ���•�‘�™�ƒ���’�‘�™�›���‡�Œ�á���’�‘�„�‹�‡�”�ƒ�•�¦��
przez Towarzystwo od Inwestor�×�™, Inwestorzy nie ponos�œ�¦ ���ƒ�†�•�›�…�Š�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�›�…�Š�� �‘�’�Ï�ƒ�–�� �‹��
�’�”�‘�™�‹�œ�Œ�‹���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ�‡���œ�Ï�‘���‡�•�‹�‡�• zapisu na Certyfikaty Serii B.  

���‘�†�•�‹�‘�–�›�����”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡�����ƒ�’�‹�•y�á���œ�ƒ���’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�•���•�–�×�”�›�…�Š���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‡���•�¦��zapisy na Certyfikaty Serii 
B, �•�‘�‰�¦���’�‘�„�‹�‡�”�ƒ�©�� �‘�†��Inwestor�×�™�� �‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �œ�ƒ�� �‘�–�™�‹�‡�”�ƒ�•�‹�‡�� �‹�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�×�™�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
�™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š �‹�� �”�ƒ�…�Š�—�•�•�—�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�‡�‰�‘ �‘�”�ƒ�œ�� �‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �†�‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡�� �œ�ƒ�� �”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‹�‡��P�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ��tych rachunkach. Banki�á�� �œ�ƒ�� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�–�™�‡�• �•�–�×�”�›�…�Š�� �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‡���•�¦ zapisy na 
Certyfikaty Serii B, �•�‘�‰�¦���’�‘�„�‹�‡�”�ƒ�©�� �‘�†��Inwestor�×�™�� �†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡�� �‘�’�Ï�ƒ�–�›�� �œ�ƒ�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�� �—�•�Ï�—�‰��
�„�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �Ž�—�„�� �•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�…�Š�ä�� ���›�•�‘�•�‘�ä�©�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�’�‘�•�×�„�� �’�‘�„�‹�‡�”�ƒ�•�‹�ƒ�� �‘�’�Ï�ƒ�–�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �•�‘�™�ƒ�� �™��
niniejszym akap�‹�…�‹�‡�á�� �‘�•�”�‡�ä�Ž�ƒ�Œ�¦�� �™�‡�™�•�¸�–�”�œ�•�‡�� �”�‡�‰�—�Ž�ƒ�…�Œ�‡�� �†�ƒ�•�‡�‰�‘���’�‘�†�•�‹�‘�–�—�� �����‘�†�•�‹�‘�–�›�� ���”�œ�›�Œ�•�—�Œ�¦�…�‡��
���ƒ�’�‹�•�›�á�����ƒ�•�•�‹���‘�”�ƒ�œ���‹�•�•�‡���’�‘�†�•�‹�‘�–�›�á���Œ�‡���‡�Ž�‹�����•�™�‡�•�–�‘�”���•�‘�”�œ�›�•�–�ƒ���œ���‹�…�Š���—�•�Ï�—�‰���’�”�œ�›���•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�•�‹�—���œ�ƒ�’�‹�•�×�™���•�ƒ��
Certyfikaty). 

33.15. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)  

33.15.1. Podmiot �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�›�� �—�•�Ï�—�‰�¸��oferowania  (plasowania) �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �‘�ˆ�‡�”�–�¦��
�’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦ Certyfikat �×�™ (Koordynator)   

Koordynator �•�‹�‡���™�›�•�‘�•�—�Œ�‡���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���‘�ˆ�‡�”�—�Œ�¦�…�‡�‰�‘��w rozumieniu ���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘, 
�‘�ˆ�‡�”�—�Œ�¦�…�›���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—���–�‡�Œ���‘�ˆ�‡�”�–�›���•�‹�‡���™�›�•�–�¸�’�—�Œ�‡�ä�� 

Podmiotem �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�›�•���—�•�Ï�—�‰�¸�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒnia (plasowania), w rozumieniu art. 72 Ustawy o 
Obrocie �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���‘�ˆ�‡�”�–�¦���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ jest: 

Nazwa: Dom Maklerski Banku ���…�Š�”�‘�•�›���c�”�‘�†�‘�™�‹�•�•�ƒ��S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. ���ƒ�”�•�œ�ƒ�Ï�•�‘�™�•�•�ƒ���y�z���z�r�á���r�r-517 Warszawa 

Numer telefonu:  +48 (22) 504 30 00 

Numer telefaksu:  +48 (22) 504 31 00 

Adres internetowy:  www. bossa. pl 

E-mail:  makler@bossa.pl 

 

Wynagrodzenie Koordynatora �•�•�Ï�ƒ�†�ƒ�� �•�‹�¸�� �œ�� �…�œ�¸�ä�…�‹�� �•�–�ƒ�Ï�‡�Œ�� �™�� �™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹��40 �–�›�•�ä�� �������� �‘�”�ƒ�œ�� �…�œ�¸�ä�…�‹��
�œ�•�‹�‡�•�•�‡�Œ�á���—�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‘�•�‡�Œ���‘�†���™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹���ƒ�•�–�›�™�×�™���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���•�–�×�”�‡�Œ���™�›�•�‘�•�‘�ä�©���•�‹�‡���’�”�œ�‡�•�”�‘�…�œ�›���r�á�t�w�¨��
W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹��A�•�–�›�™�×�™��N�‡�–�–�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �™�� �•�•�ƒ�Ž�‹�� �”�‘�•�—�ä�� ���ƒ�Ï�‘�ä�©�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�ƒ��Koordynatora jest 
�‘�’�Ï�ƒ�…�ƒ�•�ƒ�� �œ�‡�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�� ���‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘, ���’�Ï�ƒ�–�ƒ�� ���—�„�•�•�”�›�’�…�›�Œ�•�ƒ�á�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�…�ƒ�� �’�”�œ�›�…�Š�×�†��
Towarzystwa, a pobrana przez Koordynatora �‘�†���•�Ž�‹�‡�•�–�×�™�á��jest przekazywana przez Towarzystwo 
na rzecz Koordynatora. 



 

162 
 

���•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡�� �œ�ƒ�•�‹�‡�•�œ�…�œ�‘�•�‡�� �•�ƒ�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�Œ�� �’�‘�™�›���‡�Œ�� �•�–�”�‘�•�‹�‡�� �‹�•�–�‡�”�•�‡�–�‘�™�‡�Œ�� �•�‹�‡�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�¦�� �…�œ�¸�ä�…�‹��
Prospektu �‹���•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���œ�™�‡�”�›�ˆ�‹�•�‘�™�ƒ�•�‡���ƒ�•�‹���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‘�•�‡���’�”�œ�‡�œ���™�Ï�ƒ�ä�…�‹�™�›���‘�”�‰�ƒ�•���•�ƒ�†�œ�‘�”�—���������	��. 

33.15.2. ���‰�‡�•�…�‹���†�•�ä���’�Ï�ƒ�–�•�‘�ä�…�‹���‘�”�ƒ�œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�›���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�‡���†�Ž�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—���—�•�Ï�—�‰�‹���†�‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‡���™��
�•�ƒ���†�›�•���•�”�ƒ�Œ�— 

���‘�†�•�‹�‘�–�‡�•�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�›�•�� �™�� ���‘�Ž�•�…�‡�� �—�•�Ï�—�‰�‹�� �†�‡�’�‘�œ�›�–�‘�™�‘-rozrachunkowe jest Krajowy Depozyt 
���ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š S.A. �œ���•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á���—�Ž�ä�����•�‹�¦���¸�…�ƒ���v, Warszawa 00-498. 

33.15.3. ���•�‘�™�›���‘���•�—�„�‡�•�‹�•�Œ�¸���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�¦���Ž�—�„���—�•�Ï�—�‰�‘�™�¦ 

Fundusz nie planuje przeprowadzania �‘�ˆ�‡�”�–�›�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹�������‘�’�‹�•�ƒ�•�‡�Œ���™�����”�‘�•�’�‡�•�…�‹�‡���™���–�”�›�„�‹�‡��
umowy o su�„�‡�•�‹�•�Œ�¸���—�•�Ï�—�‰�‘�™�¦���‘�”�ƒ�œ���•�‹�‡���’�Ž�ƒ�•�—�Œ�‡���œ�ƒ�™�”�œ�‡�©���—�•�‘�™�›���‘���•�—�„�‡�•�‹�•�Œ�¸���‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�¦�ä 

33.15.4. ���‘�œ�™�‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ 

���‹�‡���•�ƒ���œ�ƒ�•�–�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���†�Ž�ƒ���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B. 
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���������������O������I. PODSTAWOWE INFORMACJE  

34. ���c����������������������������������������������������������������  

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�ƒ�á�����‡���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��Zatwierdzenia ���”�‘�•�’�‡�•�–�—���†�›�•�’�‘�•�—�Œ�‡���•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�‡�•���‘�„�”�‘�–�‘�™�›�•��
�™���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹���œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�‡�Œ���’�‘�•�”�›�…�‹�‡���„�‹�‡���¦�…�›�…�Š potrzeb operacyjnych Funduszu.  

35. ��������������������������������������O���•��������  

���ƒ�’�‹�–�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ��bilansowy 30 �™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ��2020 r. w�›�•�‹�‘�•�Ï�ƒ��45,184 tys. PLN 
���•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã���…�œ�–�‡�”�†�œ�‹�‡�ä�…�‹���’�‹�¸�©���•�‹�Ž�‹�‘�•�×�™���•�–�‘���‘�•�‹�‡�•�†�œ�‹�‡�•�‹�¦�–���…�œ�–�‡�”�› �–�›�•�‹�¦�…�‡ �œ�Ï�‘�–�›�…�Š��. �	�—�•�†�—�•�œ���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��
bilansowy 30 �™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ��2020 �”�ä�����•�‹�‡���’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�Ï�����ƒ�†�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�†�Ï�—���‡�•�‹�ƒ�ä�����‘��30 �™�”�œ�‡�ä�•�‹�ƒ��2020 r. �•�‹�‡���œ�ƒ�•�œ�Ï�›��
���ƒ�†�•�‡���‹�•�–�‘�–�•�‡���œ�•�‹�ƒ�•�›���œ�ƒ�”�×�™�•�‘���™��zakresie kapitalizacji Funduszu�á���Œ�ƒ�•���‹���’�‘�œ�‹�‘�•�—���Œ�‡�‰�‘���œ�ƒ�†�Ï�—���‡�•�‹�ƒ�ä  

���ƒ�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›�� �’�‘�™�›���•�œ�‡�‰�‘�� �‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�Ï�‘�� �ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�¸�� �™�›�•�–�ƒ�”�…�œ�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��
�•�ƒ�’�‹�–�ƒ�Ï�—���‘�„�”�‘�–�‘�™�‡�‰�‘�á���•�–�×�”�ƒ���—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Ï�ƒ���”�×���•�‡���•�…�‡�•�ƒ�”�‹�—�•�œ�‡�á���™���–�›�•���™�ƒ�”�‹�ƒ�•�–���”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���•�ƒ�Œ�‰�‘�”�•�œ�‡�‰�‘��
scenariusza tj�ä�����•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�‹���™�•�œ�›�•�–�•�‹�…�Š���•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�›�…�Š���œ�†�ƒ�”�œ�‡�Ñ���‹���‹�…�Š���•�‘�•�•�‡�•�™�‡�•�…�Œ�‹���†�Ž�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä��
���”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�ƒ�Ï�ƒ�� �•�ä�‹�•�ä�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �’�ƒ�•�†�‡�•�‹�¦��
COVID-�s�{�� �‹�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�� �œ�� �–�‡�Œ�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�� �•�‘���Ž�‹�™�‡�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‡�� �•�•�—�–�•�‹�� �†�Ž�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™a. 
���”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�ƒ�� �ƒ�•�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�� �•�‹�‡�� �™�›�•�ƒ�œ�ƒ�Ï�ƒ�� �‹�•�–�‘�–�•�‡�‰�‘�á�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� �œ�� �•�‘���Ž�‹�™�›�…�Š�� �†�‘�� �’�”�œ�‡�™�‹�†�œ�‡�•�‹�ƒ��
�…�œ�›�•�•�‹�•�×�™�á�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �™�›�•�–�¦�’�‹�‡�•�‹�ƒ�� �„�”�ƒ�•�—�� �•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹�� �’�‘�•�”�›�…�‹�ƒ�� �„�‹�‡���¦�…�›�…�Š�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�� �‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š��
�	�—�•�†�—�•�œ�—���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���s�t���•�‹�‡�•�‹�¸�…�›���‘�†���†�•�‹�ƒ�����ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�����”�‘�•�’�‡�•�–�—�ä 

36. INTERESY �����V�����	���������������������������������������������������
���•������������������������������9  

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���œ�ƒ�™�ƒ�”�Ï�‘��U�•�‘�™�¸��W�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�› �œ�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�����•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ï�‘�™�‡���‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�‡���†�‘�–�›�…�œ�¦�…�‡��
���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�� �’�”�œ�‡�†�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡�� �™�� �’�•�–�� �s�y�ä�v���á�� �•�–�×�”�ƒ�� �œ�‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�–�”�—�†�•�‹�ƒ�•�›�� �œ�‡�•�’�×�Ï��
�‘�•�‘�„�‘�™�›�� �’�‘�•�‹�ƒ�†�ƒ�� �„�‘�‰�ƒ�–�‡�� �†�‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�‡�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‹�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�†�—�•�œ�ƒ�•�‹��
inwestycyjnymi typu Exchange Traded Fund�ä�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �—�„�‹�‡�‰�ƒ�� �•�‹�¸�� �‘�� �œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�‡�� �����	�� �•�ƒ��
�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ���™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���•�ä�‹�•�ä���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�•�‹�á���™���•�•�Ï�ƒ�†���•�–�×�”�›�…�Š��
wchodzi jeden lu�„�� �™�‹�¸�•�•�œ�ƒ�� �Ž�‹�…�œ�„�ƒ�����•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™���	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š. Z�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ���™�‹�‡�†�œ�¦�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á��
�•�–�‘�•�‘�™�•�›�� �™�•�‹�‘�•�‡�•�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �œ�Ï�‘���‘�•�›�� �†�‘�� �����	�� �™�� �…�œ�‡�”�™�…�—�� �t�r�s�x�� �”�ä��Na mocy 
Umowy ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�› ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���‹�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�Ï�›���•�‹�¸���™�œ�ƒ�Œ�‡�•�•�‹�‡���†�‘���’�‘�†�‡�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ��
�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ñ �•�ƒ�Œ�¦�…�›�…�Š�� �•�ƒ�� �…�‡�Ž�—�� �†�‘�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡�� �†�‘�� �—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‹�� �•�’�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�á��
�’�”�œ�›���…�œ�›�•���œ�‘�„�‘�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�‡�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���•�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�ƒ���•�‹�¸���†�‘���™�•�’�‹�‡�”�ƒ�•�‹�ƒ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���™���’�”�‘�…�‡�•�‹�‡��
�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �ƒ�� �’�‘�� �Œ�‡�‰�‘�� �—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�—�á�� �–�ƒ�•���‡�á�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �†�‘�’�—�•�œ�…�œ�ƒ�Ž�•�›�•�� �‘�„�‘�™�‹�¦�œ�—�Œ�¦�…ymi 
�’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�� �’�”�ƒ�™�ƒ�á�� �™�� �’�”�‘�…�‡�•�‹�‡�� �Œ�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �†�‘�� �•�‘�•�‡�•�–�—�� �’�”�œ�‡�Œ�¸�…�‹�‡�á�� �•�ƒ�� �•�‘�…�›�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡�Œ�� �œ��
Towarzystwem, na podstawie art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, umowy o 
�’�‘�™�‹�‡�”�œ�‡�•�‹�‡���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�—�ä�����‘���…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹���™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�›�…�Š���’�”�œ�‡�œ�����‡�–a Securities 
na podstawie Umowy o W�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡�Œ�� �œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‡�•�á�� �™�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�ƒ�Ž�‡���ƒ�Ï�›��
�…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹ �™�•�’�ƒ�”�…�‹�ƒ�� �•�‡�”�›�–�‘�”�›�…�œ�•�‡�‰�‘�� ���†�‘�”�ƒ�†�œ�–�™�‘���� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�‡�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �™�� �–�›�•�� �œ��
�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�‡�•�� �†�‘�•�—�•�‡�•�–�ƒ�…�Œ�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �ƒ�� �‘�„�‡�…�•�‹�‡�� �œ�� �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �Œ�‡�‰�‘�� �’�”�ƒ�™�‹�†�Ï�‘�™�‡go 
funkcjonowania.  

���•�‘�™�ƒ�� �‘�� �’�‘�™�‹�‡�”�œ�‡�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•��
�œ�‘�•�–�ƒ�•�‹�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� �•�–�”�‘�•�›�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�ƒ�� �•�‹�‡�� �™�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�Œ�� �•�‹���� �œ�� �†�•�‹�‡�•�� �—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•��
�œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �����	�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�ƒ�•�‹�á�� �™�� �•�•�Ï�ƒ�†�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �™�…�Š�‘�†�œ�‹�� �Œ�‡�†�‡�•�� �Ž�—�„�� �™�‹�¸�•�•�œ�ƒ�� �Ž�‹�…�œ�„�ƒ��
���•�•�–�”�—�•�‡�•�–�×�™�� �	�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �‘�”�ƒ�œ�� �•�ƒ�� �™�ƒ�”�—�•�•�ƒ�…�Š�� �™�›�•�ƒ�‰�ƒ�•�›�…�Š�� ���•�–�ƒ�™�¦�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š��
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Inwestycyjnych. Zgodnie z warunkami Umowy ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›, do czasu powierzenia Beta Securities 
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �•�‘�•�œ�–�›�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‹�‡�� �•�‘�‰�¦��
�„�›�©�� �’�‘�•�”�›�™�ƒ�•�‡�� �œ�� �ƒ�•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �’�‘�•�‘�•�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�ä�� ���•�œ�‡�Ž�•�‹�‡�� �™�’�Ï�›�™�›�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �‘�’�Ï�ƒ�–��
�•�ƒ�•�‹�’�—�Ž�ƒ�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡���œ���–�›�–�—�Ï�—���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•���‘�”�ƒ�œ���†�‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‡���ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�ƒ��
przewidziane w przedmiotowej umowie pobierane jest przez ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�ä�������œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���ˆ�ƒ�•�–�‡�•�á��
�‹���� �”�×�™�•�‹�‡���� �’�‡�™�•�‡�� �•�‘�•�œ�–�›�� �œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‡�� �œ�‡�� �™�•�’�‹�‡�”�ƒ�•�‹�‡�•�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �™�� �’�”�‘�…�‡�•�‹�‡�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ��
�	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�����†�‘���•�‘�•�‡�•�–�—���’�”�œ�‡�Œ�¸�…�‹�ƒ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘�”�–�ˆ�‡�Ž�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���•�ƒ���•�‘�…�›���—�•�‘�™�›�á���‘���•�–�×�”�‡�Œ��
mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycy�Œ�•�›�…�Š���� �’�‘�•�‘�•�‹�� �”�×�™�•�‹�‡���� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�á��
Umowa ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�› �’�”�œ�‡�™�‹�†�—�Œ�‡�� �ˆ�‘�”�•�—�Ï�¸�� �”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�Ñ�� �ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š�� �’�‘�•�‹�¸�†�œ�›�� �•�–�”�‘�•�ƒ�•�‹�� �•�ƒ��
�‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�©�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›�á�� �™�� �–�›�•�� �’�”�œ�‡�†�‡�� �™�•�œ�›�•�–�•�‹�•�� �•�ƒ�� �‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�©�� �œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�ƒ��
�™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›�� �™�� �†�‘�–�›�…�Š�…�œ�ƒ�•�‘�™�›�•�� �•�‘�†�‡�Ž�—�� �‹�� �’�”�œ�‡�Œ�ä�…�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �•�‘�†�‡�Ž�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�•�� �•�‘�™�ƒ�� �’�‘�™�›���‡�Œ���� po 
�—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�—���’�”�œ�‡�œ�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ���•�ƒ���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�‡���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ�ä�� 

���‰�‘�†�•�‹�‡���œ���ˆ�‘�”�•�—�Ï�¦���’�”�œ�‡�™�‹�†�œ�‹�ƒ�•�¦���™��Umowie ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›�á���Œ�‡���‡�Ž�‹���Ï�¦�…�œ�•�ƒ���•�™�‘�–�ƒ���„�”�—�–�–�‘���’�”�œ�›�…�Š�‘�†�×�™��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �œ�� �–�›�–�—�Ï�—�� �—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‹�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �	�—�•duszem (i ewentualnie innymi funduszami 
�‘�„�Œ�¸�–�›�•�‹�� �™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�¦�� �•�–�”�‘�•�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�¦�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �‘�•�ƒ�™�‹�ƒ�•�‡�Œ�� �—�•�‘�™�›���� �™�� �†�ƒ�•�›�•�� �•�‹�‡�•�‹�¦�…�—��
�•�ƒ�Ž�‡�•�†�ƒ�”�œ�‘�™�›�•�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �•�‹���•�œ�ƒ�� �•�‹���� �Ï�¦�…�œ�•�ƒ�� �•�™�‘�–�ƒ�� �•�‘�•�œ�–�×�™�� �’�‘�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�…�Š�� �œ�ƒ�� �–�‡�•�� �•�ƒ�•�� �‘�•�”�‡�•�� �’�”�œ�‡�œ��
���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘���™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�����‹���‡�™�‡�•�–�—�ƒ�Ž�•�‹�‡���–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�‡�•���‹���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�•��
�‹�•�•�›�•�‹���ˆ�—�•�†�—�•�œ�ƒ�•�‹���‘�„�Œ�¸�–�›�•�‹���™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�¦���•�–�”�‘�•���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‘�•�¦���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡��Umowy ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›), 
�’�”�œ�›�� �…�œ�›�•�� �•�‘�•�œ�–�›�� �–�‡�� �œ�‘�•�–�ƒ�•�¦�� �•�ƒ�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›�� �”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�ƒ�•�…�‡�’�–�‘�™�ƒ�•�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���� w 
�”�ƒ�•�ƒ�…�Š�� �”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �’�‘�•�‹�¸�†�œ�›�� �•�–�”�‘�•�ƒ�•�‹�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �™�›�’�Ï�ƒ�…�‹�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �•�™�‘�–�¸�� �”�×�™�•�¦�� �–�ƒ�•��
�—�•�–�ƒ�Ž�‘�•�‡�Œ�� �•�™�‘�…�‹�‡�� �•�ƒ�†�™�›���•�‹�á�� �‘�� �‹�Ž�‡�� �•�‹�‡�� �„�¸�†�¦�� �‹�•�–�•�‹�ƒ�Ï�›�� �•�ƒ�†�™�›���•�‹�� �œ�� �’�‘�’�”�œ�‡�†�•�‹�…�Š�� �‘�•�”�‡�•�×�™��
�”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�‘�™�›�…�Š�� ���’�ƒ�–�”�œ�� �’�‘�•�‹���‡�Œ���á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‘�‰�Ï�›�„�›�� �œ�‘�•�–�ƒ�©�� �œ�ƒ�Ž�‹�…�œ�‘�•�‡�� �•�ƒ�� �’�‘�…�œ�‡�–�� �–�‡�Œ�� �•�™�‘�–�›�ä�� ���™�‘�–�ƒ��
�’�”�œ�›�…�Š�‘�†�×�™�� �„�”�—�–�–�‘�� �œ�ƒ�™�‹�‡�”�ƒ�© �„�¸�†�œ�‹�‡�� �™�� �•�‘�„�‹�‡�� �•�•�ƒ�Ž�•�—�Ž�‘�™�ƒ�•�¦�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�™�‘�–�¸��
�™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �œ�ƒ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�� �	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�á�� �•�–�×�”�‡�� �–�‘�� �™�›�•�ƒ�‰�”�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� �’�‘�•�”�›�™�ƒ�©�� �„�¸�†�œ�‹�‡�� �œ�ƒ�”�×�™�•�‘��
�’�”�œ�‡�™�‹�†�›�™�ƒ�•�‡�� �•�‘�•�œ�–�›�� �Œ�ƒ�•�� �‹�� �•�ƒ�”���¸�� �œ�ƒ�’�‡�™�•�‹�ƒ�Œ�¦�…�¦�� �œ�›�•�•�� �†�Ž�ƒ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�ä�� ���‘�†�ƒ�–�•�‘�™�‘�á�� �œ�‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ��
�’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‘�™�¦�� �—�•�‘�™�¦�á�� �•�ƒ�� �’�‘�–�”�œ�‡�„�›�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�…�Š�� �”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�Ñ�� �•�‹�‡�� �„�¸�†�¦�� �—�™�œ�‰�Ž�¸�†�•�‹�‘�•�‡�� �•�‘�•�œ�–�›��
�’�‘�†�•�‹�‘�–�—�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �—�•�Ï�—�‰�¸�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �‘�ˆ�‡�”�–�¦�� �’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á�� �•�–�×�”�‡�� �„�¸�†�¦�� �•�ƒ���†�‘�”�ƒ�œ�‘�™�‘�� �’�‘�•�”�›�™�ƒ�•�‡�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �‘�†�”�¸�„�•�‹�‡��- 
�•�‹�‡�œ�™�Ï�‘�…�œ�•�‹�‡�� �’�‘�� �™�›�•�–�ƒ�™�‹�‡�•�‹�—�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒrzystwo stosownej faktury (na podstawie faktury 
�™�›�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡�Œ�� �’�”�œ�‡�œ�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�›�� �—�•�Ï�—�‰�¸�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���á�� �’�”�œ�‡�†�� �–�‡�”�•�‹�•�‡�•�� �’�Ï�ƒ�–�•�‘�ä�…�‹�� �ˆ�ƒ�•�–�—�”�›��
�™�›�•�–�ƒ�™�‹�‘�•�‡�Œ���•�ƒ�� �”�œ�‡�…�œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���’�”�œ�‡�œ���’�‘�†�•�‹�‘�–�� �ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�›�� �—�•�Ï�—�‰�¸�� �‘�ˆ�‡�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �™���œ�™�‹�¦�œ�•�—���œ��
�‘�ˆ�‡�”�–�¦���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�¦�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Inwestycyjnych.  

��‡�†�•�‘�…�œ�‡�ä�•�‹�‡�á�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�� �’�‘�™�›���‡�Œ�� �”�‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �•�‹�‡�•�‹�¸�…�œ�•�‡�� �•�‹�‡�� �‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�×�™�á�� �‰�†�›�� �•�™�‘�–�ƒ��

�„�”�—�–�–�‘���’�”�œ�›�…�Š�‘�†�×�™�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���œ���–�›�–�—�Ï�—���—�–�™�‘�”�œ�‡�•�‹�ƒ���‹���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•���„�¸�†�œ�‹�‡���™�›���•�œ�ƒ���•�‹����

�Ï�¦�…�œ�•�ƒ�� �•�™�‘�–�ƒ�� �•�‘�•�œ�–�×�™�� �’�‘�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�…�Š�� �œ�ƒ�� �–�‡�•�� �•�ƒ�•�� �‘�•�”�‡�•�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �™�� �œ�™�‹�¦zku z 

�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡�•���	�—�•�†�—�•�œ�‡�•�ä�����‘�œ�Ž�‹�…�œ�‡�•�‹�‡���™���’�”�œ�›�’�ƒ�†�•�—�á���‘���•�–�×�”�›�•���•�‘�™�ƒ���™���œ�†�ƒ�•�‹�—���’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•�á��

�•�ƒ�•�–�¦�’�‹���’�‘���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�—���™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›���’�‘�•�‹�¸�†�œ�›���•�–�”�‘�•�ƒ�•�‹�����™���–�›�•���”�×�™�•�‹�‡�����”�‘�œ�—�•�‹�ƒ�•�‡�Œ���Œ�ƒ�•�‘���œ�•�‹�ƒ�•�ƒ��

�Œ�‡�Œ���ˆ�‘�”�•�—�Ï�›���™�•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�›�á���…�œ�›�Ž�‹���’�‘�™�‹�‡�”�œ�‡�•�‹�‡�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ���’�‘rtfelem Funduszu).  

���‡�†�Ï�—�‰�� �•�–�ƒ�•�—�� �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ�� ���ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �’�‘�œ�ƒ�� �’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�‡�•�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� ���œ�Ï�‘�•�•�ƒ�� ���ƒ�†�›��

���ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�����‘�„�‡�”�–�����†�ƒ�•�����‘�…�Š�ƒ�…�•�‹���Œ�‡�•�–���…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�����ƒ�”�œ�¦�†�—�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�ä��Jako ���‡��

�•�’�×�Ï�•�ƒ���–�ƒ���•�‹�‡���’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹���•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ���™���•�–�‘�•�—�•�•�—���†�‘�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���‹���…�‡�Ž�‡���‘�„�—���•�’�×�Ï�‡�•��

�•�¦�� �œ�„�‹�‡���•�‡�� �™�� �‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—�� �†�‘�� �•�—�•�…�‡�•�—�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á�� �™�� �‘�…�‡�•�‹�‡�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�� �•�‹�‡�� �œ�ƒ�…�Š�‘�†�œ�‹��

�•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�� �™�� �‘�’�‹�•�ƒ�•�‡�Œ�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�ä Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny jako osoba 
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�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�ƒ���ƒ�•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á���Œ�‡�•�–�� �…�œ�Ï�‘�•�•�‹�‡�•�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�á���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›�•���œ�ƒ��

�†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�©���‘�’�‡�”�ƒ�…�›�Œ�•�¦�����‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�ä�����ƒ�œ�‹�•�‹�‡�”�œ�����œ�’�ƒ�•���’�”�ƒ�…�—�Œ�‡���™�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‹�‡���•�ƒ���•�–�ƒ�•�‘�™�‹�•�•�—��

���ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡�‰�‘�� ���•�–�›�™�ƒ�•�‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�›�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���‰�†�œ�‹�‡�� �Œ�‡�•�–�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›�� �œ�ƒ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡��

Funduszem. Jako ���‡�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �•�‹�‡�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �•�‘�•�•�—�”�‡�•�…�›�Œ�•�‡�Œ�� �™�� �•�–�‘�•�—�•�•�—�� �†�‘��

���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ���‹���…�‡�Ž�‡���‘�„�—���•�’�×�Ï�‡�•���•�¦���œ�„�‹�‡���•�‡���™���‘�†�•�‹�‡�•�‹�‡�•�‹�—���†�‘���•�—�•�…�‡�•�—���‡�•�‹�•�Œ�‹�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���™���‘�…�‡�•�‹�‡��

Towarzystwa nie zachodzi konf�Ž�‹�•�–���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™���™���‘�’�‹�•�ƒ�•�‡�Œ���•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�ä�����•�™�‡�•�–�‘�”���’�‘�™�‹�•�‹�‡�•���•�‹�‡�©���Œ�‡�†�•�ƒ�•��

�•�ƒ�� �—�™�ƒ�†�œ�‡�á�� ���‡�� �œ�‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �‘�•�‘�Ž�‹�…�œ�•�‘�ä�©�� �Œ�‡�†�•�‘�…�œ�‡�•�•�‡�‰�‘�� �™�›�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �ˆ�—�•�•�…�Œ�‹�� �’�”�œ�‡�œ�� �’�ƒ�•�×�™��

Roberta Adama Sochackiego i Kazimierza Szpaka w Towarzystwie i w Beta Securities �•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ��

Zatwierdzenia Prospektu �‹�•�–�•�‹�‡�Œ�‡�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�›�� �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�á�� �•�–�×�”�‡�‰�‘�� �•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ�� �„�¸�†�œ�‹�‡��

�•�ƒ�•�–�¦�’�‹�� �™�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�� �—�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�ƒ�� �’�”�œ�‡�œ�� ���‡�–�ƒ�� ���‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•�� �œ�‡�œ�™�‘�Ž�‡�•�‹�ƒ�� �•�ƒ�� �’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�Ž�•�‘�ä�…�‹��

�•�ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�‡�Œ�ä�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �—�œ�•�ƒ�Œ�¦�…�� �‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�‡�� �’�‘�–�‡�•�…�Œ�ƒ�Ž�•�‡�‰�‘�� �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�—�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�á�� �™�� �…�‡�Ž�—��jego 

�™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �™�›�‡�Ž�‹�•�‹�•�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �”�›�œ�›�•�ƒ�� �•�‡�‰�ƒ�–�›�™�•�‡�‰�‘�� �™�’�Ï�›�™�—�� �•�ƒ�� �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�‡��

Funduszem, �’�‘�†�‡�Œ�•�‹�‡���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ���•�ƒ�Œ�¦�…�‡���•�ƒ���…�‡�Ž�—�ã�����‹�����œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‡�•�‹�‡���’�‡�Ï�•�‹�‡�•�‹�ƒ���’�”�œ�‡�œ�����‘�„�‡�”�–�ƒ�����†�ƒ�•�ƒ��

���‘�…�Š�ƒ�…�•�‹�‡�‰�‘���ˆ�—�•�•�…�Œ�‹���…�œ�Ï�‘�•�•�ƒ�����ƒ�†�›�����ƒ�†�œ�‘�”�…�œ�‡�Œ�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á���‘�”�ƒ�œ�����‹�‹�����”�‘�œ�™�‹�¦�œ�ƒ�•�‹�‡���—�•�‘�™�›���‘���’�”�ƒ�…�¸��

z Kazimierzem Szpakiem. ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �™�•�•�ƒ�œ�—�Œ�‡�á�� �‹���� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�á�� �‘�� �•�–�×�”�›�…�Š�� �•�‘�™�ƒ�� �™�� �œ�†�ƒ�•�‹�—��

�’�‘�’�”�œ�‡�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�›�•���œ�‘�•�–�ƒ�•�¦���œ�ƒ�•�‘�Ñ�…�œ�‘�•�‡ przed powierzeniem ���‡�–�ƒ�����‡�…�—�”�‹�–�‹�‡�•���œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹a portfelem 

Funduszu.  

���‰�‘�†�•�‹�‡�� �œ���‘�’�‹�•�‹�¦�� �‹�� �™�‹�‡�†�œ�¦�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�ƒ�á�� �™�‡�†�Ï�—�‰���•�–�ƒ�•�—���•�ƒ�� �†�œ�‹�‡�Ñ��Zatwierdzenia Prospektu, poza 
wskazanymi �’�‘�™�›���‡�Œ�� �’�”�œ�›�’�ƒ�†�•ami �‹�•�–�‡�”�‡�•�›�� �‘�•�×�„�� �ˆ�‹�œ�›�…�œ�•�›�…�Š�� �‹�� �’�”�ƒ�™�•�›�…�Š�� �‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�ƒ�Œ�¦�� �•�‹�¸�� �†�‘��
efektywnego �œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �	�—�•�†�—�•�œ�‡�• oraz �•�’�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �†�‘�•�‘�•�›�™�ƒ�•�‹�ƒ�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™. 
���‘�†�•�‹�‘�–�›���™���•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹���œ�ƒ�ƒ�•�‰�ƒ���‘�™�ƒ�•�‡���™��ten proces to Koordynator, ���œ�Ï�‘�•�•�‘�™�‹�‡�����‘�•�•�‘�”�…�Œ�—�•��
i Doradca Prawny�ä�����‘���’�‘�œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›�…�Š���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���œ�ƒ�ƒ�•�‰�ƒ���‘�™�ƒ�•�›�…�Š���™���‡�•�‹�•�Œ�¸���•�ƒ�Ž�‡���›�����‡�’�‘�œ�›�–�ƒ�”�‹�—�•�œ�á��
���������á�� �
�����á�� �„�‹�‡�‰�Ï�›�� �”�‡�™�‹�†�‡�•�–, podmiot �†�‘�•�‘�•�—�Œ�¦�…�›�� �™�›�…�‡�•�› ���•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—��oraz osoby 
�œ�ƒ�”�œ�¦�†�œ�ƒ�Œ�¦�…�‡���‹���•�ƒ�†�œ�‘�”�—�Œ�¦�…�‡�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™o�ä�����‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�á���•�ƒ���†�œ�‹�‡�Ñ��Zatwierdzenia Prospektu, nie 
�†�›�•�’�‘�•�—�Œ�‡�� �‹�•�ˆ�‘�”�•�ƒ�…�Œ�ƒ�•�‹�á�� �•�–�×�”�‡�� �™�•�•�ƒ�œ�›�™�ƒ�Ï�›�„�›�á�� ���‡�� �œ�ƒ�ƒ�•�‰�ƒ���‘�™�ƒ�•�‹�‡�� �•�–�×�”�‡�‰�‘�•�‘�Ž�™�‹�‡�•�� �œ�� �™�›���‡�Œ��
�‘�’�‹�•�ƒ�•�›�…�Š���’�‘�†�•�‹�‘�–�×�™���•�‘�‰�Ï�‘�„�›���’�”�œ�›�…�œ�›�•�‹�©���•�‹�¸���Ž�—�„���†�‘�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�©���†�‘���•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�—���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™���‘���‹�•�–�‘�–�•�›�•��
�œ�•�ƒ�…�œ�‡�•�‹�—�� �†�Ž�ƒ�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�ä�� ���•�’�×�Ï�’�”�ƒ�…�ƒ�� �œ�� �™�›�•�‹�‡�•�‹�‘�•�›�•�‹�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�ƒ�•�‹��
�„�¸�†�œ�‹�‡���’�”�œ�‡�„�‹�‡�‰�ƒ�©���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���—�•�×�™���Œ�—�����’�‘�†�’�‹�•�ƒ�•�›�…�Š���Ž�—�„���—�•�×�™�á���•�–�×�”�‡���œ�‘�•�–�ƒ�•�¦���œ�ƒ�™�ƒ�”�–�‡���™���™�™�ä��
podmiotami, �‘�”�ƒ�œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™�� �’�”�ƒ�™�ƒ�ä�� ���‘�™�ƒ�”�œ�›�•�–�™�‘�� �•�‹�‡�� �Œ�‡�•�–�� �”�×�™�•�‹�‡�� w posiadaniu informacji 
�†�‘�–�›�…�œ�¦�…�›�…�Š���•�‘���Ž�‹�™�‘�ä�…�‹���œ�ƒ�‹�•�–�•�‹�‡�•�‹�ƒ���•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�—���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™���’�‘�•�‹�¸�†�œ�›���™�™�ä���’�‘�†�•�‹�‘�–�ƒ�•�‹�ä 

���� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �‘�†�•�‘�ä�•�‹�‡�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™��Koordynatora i Doradcy P�”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�á�� �œ�‘�•�–�ƒ�Ï�‘�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‡�� �…�‘��
�’�‘�•�‹���‡�Œ�ã 

���‘�•�����ƒ�•�Ž�‡�”�•�•�‹�����ƒ�•�•�—�����…�Š�”�‘�•�›���c�”�‘�†�‘�™�‹�•�•�ƒ�����ä���ä���’�‡�Ï�•�‹�¦�…�›���”�‘�Ž�¸��Koordynatora odpowiedzialny za 
�’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�œ�‡�•�‹�‡�� �™�� �’�”�‘�’�‘�•�‘�™�ƒ�•�‹�—�� �•�ƒ�„�›�…�‹�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �Œ�ƒ�•�� �”�×�™�•�‹�‡���� �’�‘�ä�”�‡�†�•�‹�…�œ�‡�•�‹�‡�� �™��
�’�”�œ�›�Œ�•�‘�™�ƒ�•�‹�—�����¦�†�ƒ�Ñ���™�›�•�—�’�—�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™���•�ƒ���œ�ƒ�•�ƒ�†�ƒ�…�Š���‘�•�”�‡�ä�Ž�‘�•�›�…�Š���™�����–�ƒ�–�—�…�‹�‡���‹�����”�‘�•�’�‡�•�…�‹�‡���‘�”�ƒ�œ��
�’�‡�Ï�•�‹�¦�…�›�� �”�‘�Ž�¸�� �•�‘�‘�”�†�›�•�ƒ�–�‘�”�ƒ�� �…�œ�›�•�•�‘�ä�…�‹ ���œ�Ï�‘�•�•�×�™��Konsorcjum�á�� �‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�œ�‹�ƒ�Ž�•�›�� �œ�ƒ�� �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�‡ 
���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á���™���œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�•���™���‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�—��Koordynatora zawartym w pkt. 5.1. Prospektu 
�‘�”�ƒ�œ�� �Œ�ƒ�•�‘�� �’�‘�†�•�‹�‘�–�� �—�…�œ�‡�•�–�•�‹�…�œ�¦�…�›�� �™�� �’�”�œ�›�‰�‘�–�‘�™�ƒ�•�‹�—�� �‹�� �’�”�œ�‡�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�—�� �’�”�‘�…�‡�•�—�� �†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‹��
�™�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‡�•�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �†�‘�� �‘�„�”�‘�–�—�� �‰�‹�‡�Ï�†�‘�™�‡�‰�‘�� �•�ƒ�� ���›�•�•�—��
Regulowanym GPW. 
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Wynagrodzenie Koordynatora �Œ�‡�•�–�� �…�œ�¸�ä�…�‹�‘�™�‘�� �—�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‘�•�‡�� �‘�†�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š��
uzyskanych w ofercie publicznej ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�á���†�Ž�ƒ�–�‡�‰�‘���–�‡�����Œ�‡�•�–���‘�•���œ�ƒ�‹�•�–�‡�”�‡�•�‘�™�ƒ�•�›�á���ƒ�„�›���‘�ˆ�‡�”�‘�™ane 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���‘�„�Œ�¸�–�‡���™���Œ�ƒ�•���•�ƒ�Œ�™�‹�¸�•�•�œ�‡�Œ���Ž�‹�…�œ�„�‹�‡���‹���’�‘���•�‘���Ž�‹�™�‹�‡���•�ƒ�Œ�™�›���•�œ�‡�Œ���…�‡�•�‹�‡�ä 

���‘�•�‹�¸�†�œ�›���†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�•�‹��Koordynatora �‹���	�—�•�†�—�•�œ�—���•�‹�‡���™�›�•�–�¸�’�—�Œ�¦���•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�›���‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™. 

T. Studnicki K. ���Ï�‡�•�œ�•�ƒ�� ���ä �*�™�‹�¦�•�ƒ�Ž�•�•�‹�� ��ä �
�×�”�•�•�‹�� �•�’�ä�•�ä���� �’�‡�Ï�•�‹�¦�…�ƒ�� �”�‘�Ž�¸�� ���‘�”�ƒ�†�…�›��Prawnego 
�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�¦�…�‡�‰�‘�� �—�•�Ï�—�‰�‹�� �‹�� �†�‘�”�ƒ�†�œ�–�™�‘�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡���•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �™�� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ�� �‡�•�‹�•�Œ�¦��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™ �‘�”�ƒ�œ�� �†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‹�� �™�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‡�•�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �†�‘��
obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW�ä�� ���œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�� ���‘�”�ƒ�†�…�›�� ���”�ƒ�™�•�‡�‰�‘��
�‘�„�‡�Œ�•�—�Œ�¦�� �™�� �•�œ�…�œ�‡�‰�×�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �†�‘�”�ƒ�†�œ�–�™�‘�� �’�”�œ�›�� �•�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�—�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�á�� �™�� �œ�ƒ�•�”�‡�•�‹�‡�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�›�•�� �™��
�‘�ä�™�‹�ƒ�†�…�œ�‡�•�‹�—�� ���‘�”�ƒ�†�…�›�� ���”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �œ�ƒ�™�ƒ�”�–�›�•�� �™��pkt. 6.1. Prospektu. Wynagrodzenie Doradcy 
���”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �•�‹�‡�� �Œ�‡�•�–�� �—�œ�ƒ�Ž�‡���•�‹�‘�•�‡�� �‘�†�� �™�‹�‡�Ž�•�‘�ä�…�‹�� �ä�”�‘�†�•�×�™�� �’�‹�‡�•�‹�¸���•�›�…�Š�� �—�œ�›�•�•�ƒ�•�›�…�Š�� �™��ofercie 
publicznej ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™.  

���‘�•�‹�¸�†�œ�›�� �†�œ�‹�ƒ�Ï�ƒ�•�‹�ƒ�•�‹�� ���‘�”�ƒ�†�…�›�� ���”�ƒ�™�•�‡�‰�‘�� �‹�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�� �•�‹�‡�� �™�›�•�–�¸�’�—�Œ�¦�� �•�‘�•�ˆ�Ž�‹�•�–�›�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�×�™�� �‘��
istotnym znaczeniu dla oferty publicznej ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™. Fundusz jako emitent ma interes 
�‡�•�‘�•�‘�•�‹�…�œ�•�›���™���’�‘�œ�›�•�•�ƒ�•�‹�—���ä�”�‘�†�•�×�™���ˆ�‹�•�ƒ�•�•�‘�™�›�…�Š���™���†�”�‘�†�œ�‡���‡�•�‹�•�Œ�‹���™���Œ�ƒ�•���•�ƒ�Œ�™�›���•�œ�‡�Œ���™�›�•�‘�•�‘�ä�…�‹�ä��
���‘�™�‘�†�œ�‡�•�‹�‡�� �‡�•�‹�•�Œ�‹�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �’�”�œ�‡�•�Ï�ƒ�†�ƒ�� �•�‹�¸�� �•�ƒ��W�ƒ�”�–�‘�ä�©��A�•�–�›�™�×�™�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �ƒ�� �–�›�•��
samym ma �™�’�Ï�›�™�� �•�ƒ�� �”�‡�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�¸�� �…�‡�Ž�—�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á�� �…�‘�� �Œ�‡�•�–�� �œ�„�‹�‡���•�‡�� �œ�� �‹�•�–�‡�”�‡�•�ƒ�•�‹��
���…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™�ä 
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ROZDZI���O�� ������I. �����	��������������� ���� �������������������� �����������c����������������
OFEROWANYCH I DOPUSZCZANYCH DO OBROTU NA RYNKU 
REGULOWANYM  

37. ����������������������������������������������������������������������������������������������������V���������������c��������������  

���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�� �•�¦�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�ƒ�•�‹�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�•�‹�� �•�ƒ�� �‘�•�ƒ�œ�‹�…�‹�‡�Ž�ƒ�á�� �™�� �™�ƒ�Ž�—�…�‹�‡�� �’�‘�Ž�•�•�‹�‡�Œ�á�� �™��formie 
niematerialnej �‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�•�‹�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�×�™�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š. 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡���•�¦���œ�„�›�™�ƒ�Ž�•�‡���‘�”�ƒ�œ���•�‘�‰�¦���„�›�©���’�”�œ�‡�œ�����…�œ�‡�•�–�•�‹�•�×�™���‘�„�…�‹�¦���ƒ�•�‡���’�”�ƒ�™�ƒ�•�‹���‘�•�×�„��
trzecich, w tym przede wszystkim zastawem.  

���� �œ�™�‹�¦�œ�•�—�� �œ��dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na GPW ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii A i 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��B �‘�„�Œ�¸�–�›�…�Š���’�”�‘�•�’�‡�•�–�‡�•���‡�•�‹�•�›�Œ�•�›�•�� �	�—�•�†�—�•�œ�—�á���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‘�•�›�•�� �†�‡�…�›�œ�Œ�¦�� �����	���œ��
�†�•�‹�ƒ�� �t�{�� �’�ƒ���†�œ�‹�‡�”�•�‹�•�ƒ�� �t�r�s�z�� �”�ä, Fundusz rozpocz�¦�Ï �…�‹�¦�‰�Ï�¦ �‡�•�‹�•�Œ�¸�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii B. Liczba 
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��Serii B nie jest oznaczona. ���‡���™�œ�‰�Ž�¸�†�—���•�ƒ���™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�¦���œ���‹�•�–�‘�–�›���	�—�•�†�—�•�œ�—���…�‹�¦�‰�Ï�¦���‡�•�‹�•�Œ�¸��
���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���� �‘�”�ƒ�œ�� �ˆ�ƒ�•�–�á�� �‹���� �™�� �–�›�•�� �…�‡�Ž�—�� �Ž�‹�…�œ�„�ƒ�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á�� �•�–�×�”�‡�� �•�‘�‰�¦�� �œ�‘�•�–�ƒ�©��
�™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�‡���’�”�œ�‡�œ���	�—�•�†�—�•�œ���•�‹�‡���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�ƒ���‘�‰�”�ƒ�•�‹�…�œ�‘�•�ƒ���ƒ�•�‹���…�‘���†�‘���•�‹�•�‹�•�—�•, ani co do maksimum, 
�™�›�•�×�‰�� �™�•�•�ƒ�œ�ƒ�•�‹�ƒ�� �™�� �–�”�‡�ä�…�‹�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�—�� �Ž�‹�…�œ�„�›�� ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� ���‡�”�‹�‹�� ���á��zgodnie z art. 18 ust. 2 
���‘�œ�’�‘�”�œ�¦�†�œ�‡�•�‹�ƒ�� ���”�‘�•�’�‡�•�–�‘�™�‡�‰�‘, nie ma zastosowania. ���‡�� �™�œ�‰�Ž�¸�†�—�� �•�ƒ�� �ˆ�ƒ�•�–�á�� �‹�����…�‹�¦�‰�Ï�ƒ�� �‡�•�‹�•�Œ�ƒ��
�…�‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�� �‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�� �•�–�ƒ�•�‘�™�‹�� �Œ�‡�†�•�¦�� �œ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‘�™�›�…�Š�� �…�‡�…�Š��portfelowego funduszu 
�‹�•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�‡�‰�‘���œ�ƒ�•�•�•�‹�¸�–�‡�‰�‘�á���œ�‰�‘�†�•�‹�‡���œ���’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�����•�–�ƒ�™�›���‘���	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š�����•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š�á���‹���Œ�‡�•�–��
�™�›�•�‘�‰�‹�‡�•�� �™�›�•�‹�•�ƒ�Œ�¦�…�›�•�� �œ�� �–�‡�Œ�� �—�•�–�ƒ�™�›, aby �	�—�•�†�—�•�œ�� �•�’�‡�Ï�•�‹�ƒ�Ï���–�‡�•�� �™�›�•�×�‰�� �•�‹�‡�œ�„�¸�†�•�‡�� �Œ�‡�•�–��
�œ�ƒ�‰�™�ƒ�”�ƒ�•�–�‘�™�ƒ�•�‹�‡�á�����‡���•�‹�‡���‹�•�–�•�‹�‡�Œ�¦���™�›�•�‘�‰�‹���…�‘���†�‘���•�‹�•�‹�•�ƒ�Ž�•�‡�Œ���Ž�—�„���•�ƒ�•�•�›�•�ƒ�Ž�•�‡�Œ���Ž�‹�…�œ�„�›�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™��
���‡�”�‹�‹�����á���•�–�×�”�›�…�Š���‘�†�’�‘�™�‹�‡�†�•�‹�‘���•�‹�‡�‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�‡���Ž�—�„���‘�•�‹�¦�‰�•�‹�¸�…�‹�‡���•�‘�‰�Ï�‘�„�›���†�‘�’�”�‘�™�ƒ�†�œ�‹�©���†�‘���’�”�œ�‡�”�™�ƒ�•�‹�ƒ��
�‡�•�‹�•�Œ�‹�� �‹�� �’�‘�™�•�–�ƒ�•�‹�ƒ�� �•�›�–�—�ƒ�…�Œ�‹�� �•�‹�‡�œ�‰�‘�†�•�‘�ä�…�‹�� �œ�� �’�”�œ�‡�’�‹�•�ƒ�•�‹�� ���•�–�ƒ�™�›�� �‘�� �	�—�•�†�—�•�œ�ƒ�…�Š�� ���•�™�‡�•�–�›�…�›�Œ�•�›�…�Š. 
Certyfikaty Inwestycyjne �•�‹�‡�� �•�ƒ�Œ�¦ formy dokumentu. Certyfikaty Serii A �œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‡�� �•�¦�� �™ 
�†�‡�’�‘�œ�›�…�‹�‡�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�� �’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡�� �—�•�‘�™�›�� �œ�� ��rajowym Depozytem P�ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
W�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�����ä���ä���œ���•�‹�‡�†�œ�‹�„�¦���™�����ƒ�”�•�œ�ƒ�™�‹�‡�á���’�”�œ�›���—�Ž�ä�����•�‹�¦���¸�…�‡�Œ���v�á���r�r-498 Warszawa, 
zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustaw�›���‘�����„�”�‘�…�‹�‡�ä�����‰�‘�†�•�‹�‡���œ���’�‘�™�‘�Ï�ƒ�•�›�•���’�”�œ�‡�’�‹�•em, ���ƒ�’�‹�‡�”�›�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�‡��
�„�¸�†�¦�…�‡���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•���‘�ˆ�‡�”�–�›���’�—�„�Ž�‹�…�œ�•�‡�Œ���Ž�—�„���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‘�•�‡���†�‘���‘�„�”�‘�–�—���•�ƒ��Rynku Regulowanym nie 
�•�ƒ�Œ�¦���ˆ�‘�”�•�›���†�‘�•�—�•�‡�•�–�—���‘�†���…�Š�™�‹�Ž�‹ �‹�…�Š���œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‹�ƒ���•�ƒ���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‹�‡���—�•�‘�™�›�á���•�–�×�”�‡�Œ���’�”�œ�‡�†�•�‹�‘�–�‡�•��
jest ich �”�‡�Œ�‡�•�–�”�ƒ�…�Œ�ƒ���™���†�‡�’�‘�œ�›�…�‹�‡���’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™���™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�����†�‡�•�ƒ�–�‡�”�‹�ƒ�Ž�‹�œ�ƒ�…�Œ�ƒ). ���‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›��
�œ�ƒ�”�‡�Œ�‡�•�–�”�‘�™�ƒ�•�‡�� �™�� �†�‡�’�‘�œ�›�…�‹�‡�� �’�ƒ�’�‹�‡�”�×�™�� �™�ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š�� �•�ƒ�� �•�‘�…�›�� �—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� ���”�ƒ�Œ�‘�™�‡�‰�‘��
���‡�’�‘�œ�›�–�—�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���œ���†�•�‹�ƒ���t�z���‰�”�—�†�•�‹�ƒ���t�r�s�z���”�ä���•�”���y�y�{���t�r�s�z�ä�� 

Na podstawie �—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�����ƒ�”�œ�¦�†�—���
�‹�‡�Ï�†�›�����ƒ�’�‹�‡�”�×�™�����ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���•�”���s�t�{�y���t�r�s�z���œ���†�•�‹�ƒ���t�s���‰�”�—�†�•�‹�ƒ��
�t�r�s�z���”�ä���†�‘���‘�„�”�‘�–�—���‰�‹�‡�Ï�†�‘�™�‡�‰�‘���•�ƒ���”�›�•�•�—���’�‘�†�•�–�ƒ�™�‘�™�›�•���œ�‘�•�–�ƒ�Ï�›���†�‘�’�—�•�œ�…�œ�‘�•�‡�ã�����‹�����s�u�r�ä�s�r�t�����•�Ï�‘�™�•�‹�‡�ã��
�•�–�‘���–�”�œ�›�†�œ�‹�‡�ä�…�‹���–�›�•�‹�¸�…�›���•�–�‘���†�™�ƒ�������‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�›�����‡�”�‹�‹�����á���‘�”�ƒ�œ�����‹�‹�����•�‹�‡�‘�œ�•�ƒ�…�œ�‘�•�ƒ���Ž�‹�…�œ�„�ƒ�����‡�”�–�›�ˆ�‹�•�ƒ�–�×�™�����‡�”�‹�‹��
�����™�›�‡�•�‹�–�‘�™�ƒ�•�›�…�Š���™���‘�•�”�‡�•�‹�‡���™�ƒ���•�‘�ä�…�‹���’�”�‘�•�’�‡�•�–�—���‡�•�‹�•�›�Œ�•�‡�‰�‘���	�—�•�†�—�•�œ�—�á���œ�ƒ�–�™�‹�‡�”�†�œ�‘�•�‡�‰�‘���†�‡�…�›�œ�Œ�¦��
�����	�� �œ�� �†�•�‹�ƒ�� �t�{�� �’�ƒ���†�œ�‹�‡�”�•�‹�•�ƒ�� �t�r�s�z�� �”�ä�� ���ƒ�•�–�¸�’�•�‹�‡�� �•�ƒ�� �•�‘�…�›�� �—�…�Š�™�ƒ�Ï�›�� ���ƒ�”�œ�¦�†�—�� �
�‹�‡�Ï�†�›�� ���ƒ�’�‹�‡�”�×�™��
���ƒ�”�–�‘�ä�…�‹�‘�™�›�…�Š���•�”���y���t�r�s�{���œ���†�•�‹�ƒ���u���•�–�›�…�œ�•�‹�ƒ���t�r�s�{���”�ä���†�‘���‘�„�”�‘�–�—���‰�‹�‡�Ï�†�‘�™�‡�‰�‘���•�ƒ���‰�Ï�×�™�•�›�•���”�›�•�•�—���
������
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ρρρφȾςπρω Ú ÄÎÉÁ ςψ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÁ 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁȡ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςτ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ 

mocy uchwačÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ρρρχȾςπρω Ú ÄÎÉÁ ςψ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 

ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÁȡ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ 

ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςτ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii B od dnia 7 stycznia 2019 r. notowane 

Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÄÅÍ )3). PLBT%4&πππρυȢ läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

na GPW ÎÁ ÄÚÉÅď ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2020 r. ×ÙÎÏÓÉčÁ ρȢυτχȢωρσ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÐÉöçÓÅÔ 

ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÓÉÅÄÅÍ ÔÙÓÉöÃÙ ÄÚÉÅ×ÉöçÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊȢ  

Od momentu wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÐÒÏÓÐÅËÔÅÍ ÅÍÉÓÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙÍ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςω ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ ÒȢ 

Fundusz rozpoczäč emÉÔÏ×ÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× SÅÒÉÉ "Ȣ %ÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B ma charakter 

ÃÉäÇčÙ. : ÄÎÉÅÍ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÏÂÒÏÔÕ na GPW Certyfikatami ÏÂÊöÔÙÍÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÅÍ ÅÍÉÓÙÊÎÙÍ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙÍ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςω ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ ÒȢȟ Uczestnicy uzyskali  prawo 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ɉÄÏ ÔÅÇÏ ÄÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁčÙ 

wykupowi przez Fundusz) ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏnych w Art. 34 Statutu oraz przedstawionych w 

pkt 38.4 Prospektu. 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÐÏÄ ÊÅÄÎÙÍ ËÏÄÅÍ )3).Ȣ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÏÍ ÚÏÓÔÁč ÎÁÄÁÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ËÏÄ )3).ȡ PLBTETF00015. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ 

organizowanym przez GPW niegraniczonej liczby #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä 

wyemitowane × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎia 

Prospektu. &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÚÉÁčÁď × ÃÅÌÕ 

dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym prowadzonym przez GPW 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȢ  

38. /0)3 02!7ȟ 7lD#:.)% :% 73:934+)-) )#( /'2!.)#:%.)!-)ȟ :7)D:!.9#( : 
PAPIERAMI 7!24/¡#)/79-) ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW 

38.1. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Certyfikaty nie ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ :ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ ÐÒÚÙÃhody 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä jego Aktywa i Óä ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

38.2. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

.Á ÊÅÄÅÎ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÐÒÚÙÐÁÄÁ ÊÅÄÅÎ ÇčÏÓ ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 5ÃÚÅÓÔÎÉË jest uprawniony 

ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ dni przed 

ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ×ÙÄÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z przepisami Ustawy o Obrocieȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅgo Certyfikaty zapisane na 

rachunku zbiorczym ɀ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÄÏËÕÍÅÎÔ ×ÙÓÔÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏ 

zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie. UczesÔÎÉÃÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπϷ 


