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1. Podstawowe informacje o Emitencie, w tym informacje finansowe

1.1. Nazwa (firma), forma prawna, siedziba i adres Emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem giéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej, numerem wedlug wilasciwej
identyfikacji podatkowej i numerem w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Firma: NEW TECH VENTURE S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Ptasia 19, 85-447 Bydgoszcz
Telefon: +48 505 170 105

Adres poczty elektronicznej: office@ntvsa.pl

Adres strony WWW: www.ntvsa.pl

NIP 5213603831

REGON 142943119

KRS 0000389467

1.2. Wiadze Emitenta
e Zarzad:

Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkéw, powotywanych i odwotywanych na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej (§ 5 ust. 1-2 Statutu Spétki).

W sktad Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego wchodzi:
- Piotr Klomfas — Prezes Zarzadu;.
e Rada Nadzorcza:

Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie (§ 9 ust. 3 Statutu Spétki).

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien sporzadzania niniejszego Dokumentu Informacyjnego
wchodzg:

1) Krzysztof Moszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
2) Natalia Gotebiowska — Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Michat Krzyzanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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4) Michat Nyznar — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Andrzej Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej;

1.3. Struktura akcjonariatu

Tabela nr 1. Struktura akcjonariatu Emitenta

Bras S.A. 3.770.125 3.770.125 36,39%
2. Pozostali 6.591.000 6.591.000 63,61%
RAZEM 10.361.125 10.361.125 100,00%

* struktura akcjonariatu Spotki ustalona w oparciu o notyfikacje przekazane przez akcjonariuszy.

1.4. Informacje dotyczgce profilu dzialalnosci Emitenta

Emitent jest spétkg holdingowa, zarzadzajgcg grupg kapitalowg, w sktad ktoérej obecnie wchodzg
podmioty dostarczajgce swoim klientom kompleksowe ustugi marketingowe, reklamowe, oraz
remontowe i inwestycyjne w zakresie branzy chemiczne;.

Emitent natomiast petni role spétki nadrzednej, ktérej dziatalno$¢ obejmuje:

e zarzadzanie grupg kapitatowg, w tym okreslanie kierunkdw rozwoju oraz celoéw strategicznych
i operacyjnych grupy kapitatowej, a takze poszczegdinych spétek zaleznych,

o realizacje wspdlnej polityki zarzadzania finansowego,

e pozyskiwanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjng i operacyjng grupy kapitatowej,

o staly i biezgcy nadzér nad spétkami zaleznymi,

e wsparcie merytoryczne i organizacyjne spoétek zaleznych w trakcie realizacji projektéw
biznesowych i ustugowych.

Gtéwnymi aktywami grupy kapitatowej zarzgdzanej przez Emitenta sg:

e NCFSA Sp. z 0.0. - agencja specjalizujgca sie w przygotowaniu i realizacji projektéw z zakresu
marketingu bezposredniego oraz shopper marketingu. W kompetencjach podmiotu lezy
zapewnienie swoim klientom kompleksowej obstugi. Zawiera ona w sobie dobér i adaptacje
strategii dla wybranych kanatéw komunikacji, produkcje materiatéw reklamowych oraz full
service organizowanych przedsiewzie¢. W swojej dziatalnosci spotka stawia sobie za cel
wypracowanie bezposredniego kontaktu Klienta z marka, budowanie brand experience oraz
uzyskiwanie mierzalnych efektow sprzedazowych. Od 2015 rozszerzyta swdj profil dziatalnosci
o branze eventowg oferujgc swoim klientom rowniez organizacje eventéw, konferencji, szkolen
i wyjazdéw integracyjnych.

NCF realizuje projekty miedzy innymi dla takich marek jak: Lancome, L’oreal, Rossman,
Bacardi, Volkswagen.



e Bioerg S.A. — podmiot zajmuje sie technicznym utrzymaniem ruchu na instalacjach
przemystowych oraz realizuje projekty remontowe i w branzy chemicznej takie jak: remonty
instalacji, urzgdzen i armatury przemystowej, naprawe i serwis maszyn, obrébke skrawaniem,
wykonawstwo i montaz aparatury i urzgdzen przemystowych, a takze ustugi mechaniczne oraz
doradztwo techniczne.

Jednoczes$nie w zwigzku z sytuacjg makroekonomiczng oraz ze obnizeniem wartosci akcji spotki Bioerg
S.A. Emitent dokonat analizy rynku, w wyniku ktérej podjat decyzje o zbyciu akcji Bioerg S.A. i o
modyfikacji profilu dziatalnosci grupy kapitatowej w nastepujacy sposob:

e rozwo¢j aktywa z branzy marketingowej tj. NCFSA Sp. z 0.0. poprzez rozszerzenie oferty spotki
o digital marketing;

e rozwdj w obszarze outsourcingu technologicznego poprzez pozyskanie spétek zaleznych z
branzy IT, stworzenie centréw deweloperskich na terenie Polski.

Celem Emitenta jest takie dobranie kompetencji i ustug oferowanych w zakresie spoétek zaleznych
Emitenta aby tworzyty one integralng oferte na poziomie spoétki dominujgce;.

1.5. Dane finansowe Emitenta za 2020 r.

Wszystkie dane finansowe Emitenta podane do publicznej wiadomosci dostepne sg na stronie
internetowej: https://ntvsa.pl/raporty-gieldowe/.

Emitent zwraca uwage, ze na podstawie uchwaty nr 30 Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30
czerwca 2021 r. uchwalono obnizenie kapitatu zakladowego Emitenta z kwoty 20.722.250,00 zt do kwoty
1.036.112,50 zt, w drodze obnizenia wartosci nominalnej kazdej akcji z 2,00 zt do 10 gr. Kwota obnizenia
kapitatu zaktadowego, czyli 19.686.137,50 zt zostata przeznaczona na pokrycie czesci strat z lat
ubiegtych. Zmiana Statutu Spotki wynikajgca z tej uchwaly zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
KRS w dniu 25 sierpnia 2021 r.

W ten sposéb straty z lat ubieglych prezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2020 r. oraz
wysokos¢ kapitatu zaktadowego zostata zasadniczo zmieniona.

1.5.1. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r. (dane w tys. z})

AKTYWA RAZEM 2.756 22.202
* Aktywa trwate 1.274 9.302
*» Wartosci niematerialne i 53 o5
prawne

eee Koszty zakoniczonych prac 0 0
rozwojowych

oo« Wartos¢ firmy 0 0




s« Inne wartosci materialne i

53 95
prawne
se+ Zaliczki na wartosci 0 0
niematerialne i prawne
*» Rzeczowe aktywa trwate |0 0
«++ Srodki trwate 0 0
ssee grunty 0 0
e+ budynki, lokale, prawa do
lokali i obiekty inzynierii 0 0
ladowej i wodnej
*+++ urzgdzenia techniczne i | 0
maszyny
se+« inne Srodki trwate 0 0
«e+ Srodki trwate w budowie |0 0
+++ Zaliczki na $rodki trwate w | 0
budowie
= Naleznosci dtugoterminowe|0 0
+««Od jednostek powigzanych [0 0
e« Od pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada [0 0
zaangazowanie w kapitale
«» Od pozostatych jednostek [0 0
+« Inwestycje dtugoterminowe (1.183 9.169
+e= Nieruchomosci 0 0
+=« Wartosci niematerialne i |g 0
prawne
++« Dlugoterminowe aktywa |1 183 0.916
finansowe
e+« W jednostkach 1.183 0.916
powigzanych
eeeee udziaty lub akcje 1.183 9.916
eeee¢ inne papiery wartosciowe|0 0




eeese ydzielone pozyczki 0 0
ee++« inne dtugoterminowe 0 0
aktywa finansowe

sees W pozostatych

iednostkach, w ktérych 0 0
jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

seese ydziaty lub akcje 0 0
seese inne papiery wartosciowe|0 0
seese udzielone pozyczki 0 0
*++* inne dtugoterminowe 0 0
aktywa finansowe

sees W pozostatych 0 0
jednostkach

seese udziaty lub akcje 0 0
seese inne papiery wartosciowe|0 0
seese udzielone pozyczki 0 0
e++++ inne dtugoterminowe 0 0
aktywa finansowe

*** Inne inwestycja 0 0
dtugoterminowe

*» Dlugoterminowe rozliczenia|gg 38
migdzyokresowe

eee Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 38 38
dochodowego

+e+ Inne rozliczenia 0 0
migdzyokresowe

» Aktywa obrotowe 1.482 12.900
s Zapasy 0 0
+ee Materiaty 0 0
*+» Potprodukty i produkty w | 0
toku

+e= Produkty gotowe 0 0
s TOwary 0 0




e+ Zaliczki na dostawy i 0 0
ustugi

*+ Naleznosci 370 95
krétkoterminowe

--Naleznosci od jednostek |y 4
powigzanych

sees z tytutu dostaw i ustugo | 0
okresie spfaty

seeee d0 12 miesigcy 0 0
seese pOWYZej 12 miesiecy 0 0
seee iNNE 0 0
~=Naleznosci od jednostek

powigzanych, w ktérych 0 4
jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

eee+ z tytutu dostaw i ustug o |y 0
okresie sptaty

eeeee do 12 miesiecy 0 0
seeee pOWyzej 12 miesiecy 0 0
sese iNNe 0 0
+=*Naleznosci od pozostatych |g7g 91
jednostek

eee+ Z tytutu dostaw i ustugo | 20
okresie sptaty

seese do 12 miesiecy 2 20
eeese pOWYZej 12 miesiecy 0 0
eees 7 tytutu podatkéw, dotacji,

cet ubezpieczen spotecznych |gq 46
i zdrowotnych oraz innych

tytutéw publicznoprawnych

sese iNNe 807 25
+e+« dochodzone na drodze 0 0
sgdowej

++ Inwestycje krotkoterminowe|612 12.616




+e+ Krotkoterminowe aktywa

aktywa pienigzne

. 612 12.616
finansowe
eeee W jednostkach

) 612 12.616
powigzanych
seese ydziaty lub akcje 100 11.851
seeee inne papiery wartosciowe|0 0
seese udzielone pozyczki 0 0
eeeee inne krétkoterminowe 0
aktywa finansowe
sees W pozostatych
' 510 764
jednostkach
eeeee ydziaty lub akcje 14 61
seese inne papiery wartosciowe|0 0
eeeee ydzielone pozyczki 496 703
eeese inne krotkoterminowe 0 0
aktywa finansowe
+se+Srodki pieniezne i inne L




sesee Srodki pieniezne w kasie 5 1
i na rachunkach
eeees inne Srodki pieniezne 0 0
seeee inne aktywa pieniezne |0 0
s+ Inne inwestycje 0 0
krotkoterminowe
*» Krotkoterminowe 0 189
rozliczenia migdzyokresowe
» Nalezne wptaty na kapitat  |g 0
(fundusz) podstawowy
» Udziaty (akcje) wtasne 0 0
PASYWA RAZEM 2.756 22.202
» Kapitat (fundusz) wtasny 1.232 20.941
+« Kapitat (fundusz)

20.722 20.722
podstawowy
+« Kapitat (fundusz) 5175 5 175
zapasowy, w tym:
e - nadwyzka wartosci
sprzedazy (wartosci 0
emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji)
+« Kapitat (fundusz) z 0
aktualizacji wyceny, w tym:
eee 7 tytutu aktualizacji 0 0
wartosci godziwej
+« Pozostate kapitaty 0
(fundusze) rezerwowe, w tym:
e tworzone zgodnie z 0
umowg (statutem) spotki
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e« na udziaty (akcje) wtasne [0 0
» Zysk (strata) z lat ubiegtych -4.956 -3.591
e Zysk (strata) netto 19.709 1.365
*« Odpisy z zysku netto w
ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
;:;J:V?l:/;izalaz:izia i rezerwy na 1524 1261
*« Rezerwy na zobowigzania (13 11
eee Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 13 11
dochodowego
e« Rezerwa na $wiadczenia 0
emerytalne i podobne
eees - dtugoterminowa 0 0
seee - krotkoterminowa 0 0
+e» Pozostate rezerwy 0 0
seee krétkoterminowe 0 0
eees dtugoterminowe 0 0
+» Zobowigzania 0 0
dtugoterminowe
*» Zobowigzania 0 0
krétkoterminowe
+e» ZOobowigzania wobec 1.235 974
pozostatych jednostek
eees kredyty i pozyczki 612 401
se+s inNne zobowigzania 0 0
finansowe
see+ 7 tytutu dostaw i ustug, o |49 52
okresie wymagalnosci:
seses - do 12 miesiecy 49 52
seee 7 tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen spotecznych i 0 0
zdrowotnych oraz innych
tytutdéw publicznoprawnych
eeee 7 tytutu wynagrodzen 0 0
eeee iNNE 574 521
« Rozliczenia

276 276

miedzyokresowe
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*+» Ujemna warto$¢ firmy 0 0

e+ INne rozliczenia

. 276 276
miedzyokresowe
esee - dlugoterminowe 0 0
eeee - krotkoterminowe 276 276

1.5.2. Rachunek zyskéw i strat. (dane w PLN)

PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY | ZROWNANE (38 415
Z NIMI, W TYM:

- — od jednostek 0 0
powigzanych

» Przychody netto ze 0 0
sprzedazy produktow

* Zmiana stanu produktow
(zwigkszenie — wartosc 0 0
dodatnia, zmniejszenie —
wartos¢ ujemna)

» Koszt wytworzenia
produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

* Przychody netto ze
sprzedazy towaréw i
materiatow

38 415

KOSZTY DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 121 1092

- Amortyzacja 42 41

* Zuzycie materiatow i
energii

» Ustugi obce a7 51

- Podatki i optaty, w tym: 1 0

e+ - podatek akcyzowy

* Wynagrodzenia

» Ubezpieczenia
spoteczne i inne $wiadczenia, |0 0
w tym:

*e — emerytalne 0 0

* Pozostate koszty
rodzajowe
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» Wartos$¢ sprzedanych

P "y 0 0
towarow i materiatow
- Koszt zw'iaza.my ze zbyciem 31 1.000
instrumentéw finansowych
ZYSK (STRATA) ZE
SPRZEDAZY (A-B) -83 677
POZOSTALE PRZYCHODY 143 0
OPERACYJNEJ
» Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow 0 0
trwatych
» Dotacje 0 0
» Aktualizacja wartosci
Y 0 0
aktywow niefinansowych
* Inne przychody 443 0
operacyjne
Pozostafre koszty 58 141
operacyjne
» Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow 0 0
trwatych
» Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych 0 440
* Inne koszty operacyjne 258 1
ZYSK (STRATA) Z
DZIALALNOSCI 102 -1.118
OPERACYJNEJ (C+D-E)
PRZYCHODY FINANSOWE 48 38
» Dywidendy i udziaty w
. 0 0
zyskach, w tym:
» Odsetki, w tym: 0 33
+« — 0d jednostek
: 0 0
Powigzanych
» Aktualizacja wartosci
R 0 0
aktywow finansowych
* Inne 0 33
KOSZTY FINANSOWE 19.857 55
» Odsetki, w tym: 53 55
» Strata z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w 0 0
tym:
+« w jednostkach
; 0 0
powigzanych
. Aktugllza_lqa wartosci 19.738 0
aktywow finansowych
> Inne 66 0
ZYSK (STRATA) BRUTTO
(F+G-H) -19.707 -1.085
PODATEK DOCHODOWY 2 280
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POZOSTALE
OBOWIAZKOWE

ZMNIEJSZENIA ZYSKU | 0
(ZWIEKSZENIA STRATY)
ZYSK (STRATA) NETTO (- | 10 509 1365

J-K)

1.5.3. Rachunek przeptywéw pienieznych (dane w PLN)

PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z - -
DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

» Zysk (strata) netto -19.709 -1.365

» Korekty razem 19.302 1.343

*» Amortyzacja 42 41

s Zyski (straty) z tytutu
réznic kursowych

o
o

e+ Odsetki i udziaty w -4 -17
zyskach (dywidendy)

ee Zysk (strata) z dziatalnosci (19.798 0
inwestycyjnej

*e Zmiana stanu rezerw 2 -7

o
o

*e Zmiana stanu zapasoéw

e Zmiana stanu -775 485
naleznosci

*« Zmiana stanu
zobowigzan

krotkoterminowych, z 50 52
wyjatkiem

pozyczek i kredytow

*e Zmiana stanu rozliczen 189 374
miedzyokresowych

-+ Inne korekty 0 415

* Przeptywy pienigzne
netto z dziatalnosci
operacyjnej (1l1)

-407 -22

PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z - -
DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ

~+ Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych |0 0
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
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*» Zbycie inwestycji

w nieruchomosci oraz 0 0
wartosci niematerialne i
prawne
e Z aktywow 411 39
finansowych, w tym:
+«» W jednostkach 0 0
powigzanych
*es W pozostatych 411 389
jednostkach
sees — zbycie aktywow 0 0
finansowych
sees — dywidendy i udziaty 0 0
w zyskach
ees — sptata udzielonych 411 89
pozyczek dtugoterminowych
ssee — odsetki 0 0
sese —iNNe wplywy z 0 0
aktywow finansowych
*+ Inne wplywy 0 0
inwestycyjne
WYDATKI 192 92
+« Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych |0 0
oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
s Inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci |0 0
niematerialne i
prawne
+« Na aktywa finansowe, w 192 92
tym:
e= W jednostkach 0 0
powigzanych
e« W pozostatych jednostkach 192 92
see+ nabycie aktywéw 14 0
finansowych
sees udzielone pozyczki 178 92
dtugoterminowe

. .0 0
s+« Inne wydatki inwestycyjne
. Przep’ryvyy pien[e?ne 519 3
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH Z - -
DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

15




+« Wplywy netto z wydania
udziatéw (emisji akcji)
- . . 0 0
i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
*« Kredyty i pozyczki 377 765
*« Emisja dtuznych 0 0
papierow warto$ciowych
+« Inne wplywy finansowe 0 0
« Wydatki 188 740
+« Nabycie udziatéw (akcji) |0 0
wiasnych
+« Dywidendy i inne 0 0
wyptaty na rzecz wiascicieli
*+ Inne, niz wyptaty na
SR . 0 0
rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
e Sptaty kredytow i 188 723
pozyczek
*« Wykup dtuznych 0 0
papierow warto$ciowych
e« Z tytutu innych 0 0
zobowigzan finansowych
+« Ptatnosci zobowigzan
. . 0 0
z tytutu uméw leasingu
finansowego
« Odsetki 0 17
+« Inne wydatki finansowe 0 0
. Przep’(yvyy pien[e?ne 189 o5
netto z dziatalnosci
finansowej (I-II)
PRZEPLYWY PIENIEZNE 1 0
NETTO RAZEM (A.llIxB.1II
+C.111)
BILANSOWA ZMIANA 1 0
STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM:
» — zmiana stanu srodkéw
L s 0 0
pienieznych z tytutu réznic
kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA 1 1
POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA b 1
KONIEC OKRESU (F+D), W
TYM:
* — 0 ograniczonej 0 0
mozliwosci dysponowania

1.5.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (dane w PLN)

16



KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY
NA POCZATEK OKRESU
(BO)

20.941

22.306

» — zmiany przyjetych
zasad (polityki)
rachunkowosci

» — korekty btedow

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
NA POCZATEK OKRESU
(BO), PO KOREKTACH

20.941

22.306

- Kapitat (fundusz)
podstawowy na poczatek
okresu

20.722

20.722

*» Zmiany kapitatu
(funduszu) podstawowego

~+ Kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec
okresu

20.722

20.722

- Kapitat (fundusz)
zapasowy na poczatek
okresu

5.175

5.175

*« Zmiany kapitatu
(funduszu) zapasowego

*es zwiekszenie (z tytutu)

eeee — emisji akcji powyzej
wartosci nominalnej

eses — podziatu zysku
(ustawowo)

esee — podziatu zysku
(ponad wymagang
ustawowo minimalng
wartosc)

*se zmniejszenie (z tytutu)

eeee — pokrycia straty

~+ Stan kapitatu
(funduszu) zapasowego na
koniec okresu

5.175

5.175

- Kapitat (fundusz) z

aktualizacji wyceny na poczatek
okresu — zmiany

przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci

- Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu

» Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek
okresu

-4.956

-3.951
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+« Zysk z lat ubiegtych na 0 0
poczatek okresu

ses — Zmiany przyjetych 0 0
zasad (polityki)
rachunkowosci
+ee — korekty btedow 0 0
o« Zysk z lat ubiegtych

0 0
na poczatek okresu, po
korektach
= Zysk z lat ubiegtych na 0 0
koniec okresu
+« Strata z lat ubiegtych na 4.956 3.591
poczatek okresu
ses — Zmiany przyjetych 0 0
zasad (polityki)
rachunkowosci
see — korekty btedow 0 0
«« Strata z lat ubiegtych 4.956 3591
na poczatek okresu, po
korektach
+« Strata z lat ubiegtych na -4.956 -3.591
koniec okresu
e Zysk (strata) z lat -4.956 -3.591
ubiegtych na koniec okresu
. Wyn|k netto -19.709 -1.365
«» zysk netto 0 0
«e strata netto 19709 1365
-« odpisy z zysku 0 0
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1.232 20.941

NA KONIEC OKRESU (BZ)

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY,
PO UWZGLEDNIENIU 1.232 20.941
PROPONOWANEGO PODZIALU
ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

1.6. Dane finansowe Emitenta za Il kwartat 2021 r.

Wszystkie dane finansowe Emitenta podane do publicznej wiadomosci dostepne sg na stronie
internetowej: https://ntvsa.pl/raporty-gieldowe/.

1.6.1. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r (dane w tys. zi).
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A. AKTYWA TRWALE 1.838 22.384
|. Wartosci niematerialne i prawne 32 73

Il. Rzeczowe aktywa trwate - -

I1l. Naleznosci dtugoterminowe - -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 1.183 9.169
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe |38 38

B. AKTYWA OBROTOWE 585 13.068
|. Zapasy - -

II. Naleznosci krétkoterminowe 134 93

Ill. Inwestycje krotkoterminowe 451 12.756
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe |- 219

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) | i
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE - -
AKTYWA OGOLEM 1.838 22.348

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1.162 22.348
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 20.722 20.722
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 5.175 5.175
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -24.665 -4.956
VI. Zysk (strata) netto -70 -30
V1. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego |- -
EOZB%?,\(’:IDXVZIQﬁ?:HA | REZERWY NA 676 1437
I. Rezerwy na zobowigzania 13 11

Il. Zobowigzania dtugoterminowe - -

IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 663 1.151
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - 275
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1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

275

PASYWA OGOLEM

1.838

22.348

1.6.2. Rachunek zyskéw i strat. (dane w tys. z})

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY |
ZROWNANE Z NIMI, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktéw

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow

B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 63 35 46 15
I. Amortyzacja 21 21 11 11
Il. Zuzycie materiatéw i energii - - - -
Ill. Ustugi obce 26 14 19 4
IV. Podatki i optaty, w tym: 16 - 16 -
V. Wynagrodzenia - - - -
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia _ _ _ I
VII. Pozostate koszty rodzajowe i i i i
V1II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow i i i i
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) .63 .35 46 15

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Il. Dotacje

Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne
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F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(C+D+E)

G. PRZYCHODY FINANSOWE 14 30 14 16

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

Il. Odsetki, w tym: 14 30 14 16

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -

V. Inne - - - -

H. KOSZTY FINANSOWE 21 25 21 15

I. Odsetki, w tym: 21 25 21 15

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

Il. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - .

IV. Inne - - - -

I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G+H) -70 -30 -53 -14

J. PODATEK DCHODOWY - - - .

K. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
ZYSKU

L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -70 -30 -53 -14

1.6.3. Rachunek przeptywéw pienieznych (dane w tys. zi)

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ - : ) -

I. Zysk (strata) netto -70 -30 -53 -14
Il. Korekty razem 122 20 112 62
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej|52 -10 59 48

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 161 . 161 -

Il. Wydatki 384 171 6 108

_III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 923 171 155 108
inwestycyjnej (I-11)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 384 180 - N

1. Wydatki 213 - 213 -
I(III_.“I)Drzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 171 180 213 - 1469 083,09
D.PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1 1 60

(A.NIXB.1NIXC.1II)
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E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM

N
=
[eX]
o

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D)

N
T
T

1.6.4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym (dane w tys. z})

|. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 20.911 22.306
l.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 20.911 22.306
Il. Kapitatl (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1.162 20.911

lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 1.162 20.911

2. Informacje o oferowanych papierach wartosciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty
2.1. Liczba, rodzaj i jednostkowa wartos¢ nominalna papierow wartosciowych

Niniejszy Dokument Informacyjny dotyczy emisji do 31.083.375 (trzydziesci jeden milionow
osiemdziesiat trzy tysigce trzysta siedemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii R Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii R”).

2.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Akcje Serii R zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje akcji serii R z zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedacych akcjonariuszami na
dzien 30 sierpnia 2021 r. (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii R do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata Emisyjna”), na mocy ktérej podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wieksza niz 3.108.337,50 z! (trzy
miliony sto osiem tysiecy trzysta trzydziesci siedem ziotych pie¢dziesigt groszy) poprzez emisje w
drodze subskrypcji zamknietej nie wiecej niz 31.083.375 (trzydziestu jeden milionéw osiemdziesieciu
trzech tysiecy trzystu siedemdziesieciu pieciu) nowych akcji serii R o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢
groszy) kazda.

Uchwata Emisyjna weszta w zycie z dniem 25 sierpnia 2021 r., czyli z momentem wpisania do rejestru
przedsiebiorcéw zmian wynikajgcych z Uchwaty Nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 30 czerwca 2021 r. (obnizenie kapitatu zakladowego, obnizenie nominatu kazdej akcji i pokrycie
czesc start z lat ubiegtych).
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2.3. Informacje dotyczace praw z oferowanych papieréw wartosciowych i zasad ich realizacji

2.3.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami
2.3.1.1 Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z treécig art. 337 § 1 KSH akcje Emitenta sg zbywalne.

2.3.1.2 Prawo do udzialu w zysku Spétki

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje, przy czym statut moze przewidywac inny sposobu podziatu
zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku. Termin wyptaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie moze réwniez okresli¢ dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

Akcje serii R bedg uczestniczy¢ w wyptacie dywidendy poczgwszy od naleznej za rok 2021.

Organem uprawnionym do powziecia uchwaty o podziale zysku jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
odbywajgce sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze
rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie
w terminie do konca czerwca po uptywie kazdego roku obrotowego.

Statut upowaznia Zarzgd Spotki do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada wystarczajgce $rodki na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Spodtka ma obowigzek poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz
o terminie dnia dywidendy oraz dnia w ktérym dywidenda ma by¢ wyptacana (informacje muszg zostaé
przekazane nie pézniej niz 5 dni przed dniem dywidendy). Przekazanie tych informacji nastepuje
poprzez wypetnienie i wystanie poprzez dedykowang strone internetowg KDPW zamieszczonego na
niej formularza zgtoszeniowego. Spétka ponosi odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ tych informacji oraz
ich zgodnosé z uchwatg wiasciwego organu spotki w sprawie wyptaty dywidendy (§ 106 ust. 1
Szczegotowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych).

Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w zakresie poboru dywidendy dla niektérych akcji.
Statut Spoétki nie zawiera zadnych postanowien dotyczgcych szczegdlnego sposobu odbioru dywidendy
w zwigzku z czym stosuje sie zasady ogodlne, przewidziane dla spétek publicznych.

2.3.1.3 Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru)

Art. 433 § 1 KSH stanowi, ze akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru), jednak, w interesie spétki walne zgromadzenie moze
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pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia
w tej sprawie wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastgpi¢ tylko w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia. Ponadto Zarzgd przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposéb
jej ustalenia.

2.3.1.4 Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela.
Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akgc;ji
przystuguje akcjonariuszowi.

2.3.1.5 Prawo do udzialu w majatku pozostaltym po przeprowadzeniu likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spoétki, jej majatek pozostaly po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy. Zgodnie z art. 474 § 1 KSH podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego
ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Statut nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w zakresie podziatu majgtku w przypadku likwidacji
Spofki dla niektérych akciji.

2.3.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami

2.3.2.1 Prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko
osoby bedgce akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzieh rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu mozliwe jest po uzyskaniu od podmiotu prowadzacego
rachunek papierow wartosciowych imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zgdanie jego wydania powinno zostaé zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakornczenia walnego zgromadzenia.

2.3.2.2 Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
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Akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé¢ prawo gtosu osobiécie lub
przez petnomocnika, a takze moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia.

Udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu srodkow komunikaciji
elektronicznej, chyba ze statut Spotki stanowi inaczej. O udziale w walnym zgromadzeniu, w sposéb o
ktérym mowa z zdaniu powyzej, postanawia zwotujgcy to zgromadzenie.

Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu powinno by¢
udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci lub w postaci elektronicznej, przy czym nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

2.3.2.3 Prawo do przegladania listy akcjonariuszy w siedzibie Spotki

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w siedzibie Spétki oraz zgdac odpisu listy za zwrotem
kosztow jej sporzadzenia. Ponadto, akcjonariusz moze zgdac¢ przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

2.3.2.4 Prawo do zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

2.3.2.5 Prawo do powolywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 9 ust. 2-3 Statutu Spdtki, cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez
Walne Zgromadzenie.

2.3.2.6 Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH). Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji,
ktéra przypada z podziatu ogdinej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czionkéw. Jezeli na Walnym Zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej
grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw.

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez dang grupe akcjonariuszy obsadza sie w drodze
glosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktoérych gtosy nie zostaly oddane przy
wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

2.3.2.7 Prawo do zadania zwotania oraz zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Zgromadzenia

25



Art. 400 §1 KSH stanowi, ze akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia. Takie zgdanie nalezy ztozy¢
zarzgdowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

Prawo zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi Iub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zaktadowego, ktorzy
bezskutecznie zadali jego zwotania przez zarzad i zostali upowaznieni do zwofania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia przez sad rejestrowy oraz akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zakltadowego lub co najmniej potowe ogdtu glosdw w spotce.

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone zarzagdowi nie pozniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztoZzone
w postaci elektroniczne;.

2.3.2.8 Prawo do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad

Zgodnie z art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spofki publicznej reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce
na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spétka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

2.3.2.9 Prawo do zadania powotania komisji do sprawdzenia listy obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedna dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sporzadzona przez wybrang w tym celu
komisje, ztozong z co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka
komisji (art. 410 § 2 KSH).

2.3.2.10 Prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 KSH akcjonariusz moze zaskarzy¢ uchwate sprzeczng ze statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzagcag w interes spétki lub majgcag na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:
1) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow;

2) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej;
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3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu;

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH, powoédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w
terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak
niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza
to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdinych (art. 423 § 2 KSH).

2.3.2.11 Prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powédztwem o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa
o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Na mocy art. 425 §
3 KSH powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
walnego zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez walne
zgromadzenie.

2.3.2.12. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce

Zgodnie z art. 486 § 1 KSH, akcjonariusz moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzone;j
spoitce, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wyrzgadzajacego szkode.

Na zgdanie w ten sposéb pozwanej osoby, zgtoszone przy pierwszej czynnosci procesowej, sgd moze
nakazac¢ ztozenie kaucji na zabezpieczenie pokrycia grozacej jej szkody. Wysoko$¢ i rodzaj kaucji sad
okresla wedtug swojego uznania. W przypadku nieztozenia kaucji w wyznaczonym przez sad terminie
pozew zostaje odrzucony.

2.3.2.13. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotow, a takze zgdaé wydania poswiadczonych przez
zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH).

2.3.2.14. Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem Ilub
przeksztalceniem Spotki

Akcjonariusze w przypadku tgczenia sie Spétki z innym podmiotem, majg prawo przeglagdac nastepujace
dokumenty:

1) plan potgczenia;
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2) sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzgdow z dziatalnosci tgczacych sie spétek za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jesli sprawozdanie z badania byto
sporzgdzane;

3) dokumenty, o ktérych mowa w art. 499 § 2 KSH;

4) sprawozdania zarzgdow tgczacych sie spoétek sporzgdzone dla celdw potgczenia, o ktérych mowa
w art. 501 KSH;

5) opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.

Ponadto, moga zgdac¢ udostepnienia im bezptatnie w lokalu Spétki odpiséw wskazanych dokumentéw.
Akcjonariusze spofki dzielonej i spotek przejmujacych majg prawo przegladac nastepujace dokumenty:
1) plan podziatu;

2) sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzaddéw z dziatalnosci spotki dzielonej i spotek
przejmujgcych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz ze sprawozdaniem z badania, jezeli
sprawozdanie z badania byto sporzadzane;

3) dokumenty, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH;

4) sprawozdania zarzgdéw spoétek uczestniczgcych w podziale, sporzadzone dla celéw podziatu,
0 ktérych mowa w art. 536 KSH;

5) opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 538 § 1 KSH.
Ponadto, moga zgdac¢ udostepnienia im bezptatnie w lokalu Spétki odpiséw wskazanych dokumentéw.

Akcjonariusze przeksztatcanej spétki majg prawo przeglagda¢ w lokalu spotki dokumenty, o ktérych
mowa w art. 558 i art. 559 § 4 KSH, oraz zgda¢ wydania im bezptatnie odpiséw tych dokumentow.

2.3.2.15. Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta

Odpisy sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spdétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania rady nadzorczej oraz sprawozdania z badania sg wydawane akcjonariuszom na ich
zadanie, najpézniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

2.3.2.16. Prawo zadania informacji o pozostawaniu w stosunku dominacji lub zaleznosci

Akcjonariusz moze zadac, aby spodtka, ktora jest akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominac;ji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta. Uprawniony moze zadac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow
albo liczby udziatdéw lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiada w spétce kapitatowej, o ktérej mowa
w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

2.3.2.17. Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt Spoétki okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych art. 84 — 86 Ustawy o Ofercie)
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Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw, walne
zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegdblnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwofania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zgdaé¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w przypadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Jezeli to zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku, albo
podejmie takg uchwate, nie wskazujgc:

1) oznaczenia rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

2) przedmiotu i zakresu badania, zgodnego z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na
pi$mie zgode na ich zmiane;

3) rodzajow dokumentéw, ktdre Spétka powinna udostepnié biegtemu;

4) terminu rozpoczecia badania, nie dtuzszego niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty;

whioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego

0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

2.3.2.18. Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spétki

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczgcych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad.

Akcjonariusz jest takze uprawniony do zglaszania wnioskéw o udzielenie informacji poza walnym
zgromadzeniem, w takim wypadku zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi jg na pismie.

Zarzad moze odméwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby wyrzgdzi¢ szkode
Spoice, spoéice z nig powigzanej albo spotce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Czionek zarzagdu moze takze
odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjnej.

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia
i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie
zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 § 1 KSH).

2.3.2.19. Prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spoétki

Na podstawie art. 463 § 2 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego mogg wystgpi¢ do sadu rejestrowego z wnioskiem o uzupetnienie liczby likwidatoréw,
poprzez ustanowienie jednego lub dwdch likwidatoréw.

2.4. Informacje dotyczace wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentéw
finansowych oraz zabezpieczen, jak rowniez innych obowiazkéw cigzacych na posiadaczach
emitowanych papieréw wartosciowych

2.4.1. Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
W zakresie obrotu Akcjami Serii R nie wystepujg ograniczenia w obrocie.

Obecnie wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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2.4.2. Umowne ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta (lock up)

Akcje Serii R nie sg objete umownym zobowigzaniem do ich niezbywania (lock up).

2.4.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o UOKiK

Ustawa UOKIK naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKIK”), jezeli fgczny sSwiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro (jeden miliard euro) lub jezeli tgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro (piecdziesigt milionéw
euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji, a takze
obrét przedsiebiorcow przejmujgcych kontrole lub nabywajgcych cze$¢ mienia i pozostatych
przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktdérych nalezg ci przedsiebiorcy oraz obrét
realizowany przez nabywang czes$¢ mienia lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola
i ich przedsigbiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy UOKIK). Obowigzek zgtoszenia dotyczy m. in. zamiaru:

e  potagczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

e przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

e utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy;

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 euro (dziesie¢ miliondw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy UOKIK, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza
sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

e jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akgciji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym Ilub wiecej przedsiebiorcami przez jednego Ilub wiecej
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro (dziesie¢ miliondw euro);

e  jezeli obrot Zadnego z przedsigbiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

e polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw
nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi
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ma nastgpi¢ przejecie kontroli i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt
tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

e polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akc;ji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéow, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

— instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

— wykonuje te prawa wytagcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

e polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

e nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy
przeja¢ kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej,
do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czesé¢ mienia jest
nabywana;

e  przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspélnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy
kontrole, przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w terminie miesigca
od dnia jego wszczecia. W sprawach:

1) szczegdlnie skomplikowanych,

2) co do ktérych z informacji zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informac;ji, w tym
uzyskanych przez Prezesa Urzedu w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania
koncentracji lub

3) wymagajgcych przeprowadzenia badania rynku

- termin zakonczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4 miesigce.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna

zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku.

Prezes UOKIiK moze rowniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokonaé koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

e  zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,
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e wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdéw, lub odwotania z funkcji czlonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

e udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegolnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze
ona wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentraciji.

Prezes UOKiIK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz
dokonana, a przywrdécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK
moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakazac w szczegolnosci:

e  podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
e  zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

e  zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole, z zastrzezeniem ze
decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy UOKIK, Prezes UOKIiK moze
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKIK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro (pieédziesigt miliondw euro), jezeli,
przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy UOKIK lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zgdanych
przez Prezesa UOKiIK na podstawie art. 19 ust. 3 badZz udzielit informacji nieprawdziwych lub
wprowadzajgcych w biad.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro (dziesiec¢ tysiecy euro) za kazdy dzien opdznienia
w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢é na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzaca
w sklad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w
wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
UOKIK przystugujg kompetencje organdw spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych, zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien
oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

2.4.4. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg takze z regulac;ji
zawartych w Rozporzgdzeniu w Sprawie Koncentracji. Definicja koncentracji zostata ujeta w art. 3 tego
rozporzgdzenia. Zgodnie z jego ust. 1 uznaje sig, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata
zmiana kontroli wynika z:

e lgczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub

e  przejecia, przez jedng lub wiecej 0oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo
przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig
jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw czy to warto$ciowych drodze zakupu papierow
wartosciowych lub aktywéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb.

W art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji wymieniono sytuacje, w ktérych do koncentrac;ji
nie dochodzi:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek Ilub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu
w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia
catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa Ilub jego aktywow, bgdz zbycia tych papierow
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje dziatajgcg na wniosek, w przypadku
gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w przeciggu tego
okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem panstwa
cztonkowskiego dotyczgcym likwidacji, upadiosci, niewyptacalnosci, umorzenia dlugow,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5
ust. 3 Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w oparciu o art.
54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek,
jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sag, w
szczegoblnosci w stosunku do mianowania cztonkéw organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktdérych majg one udzialy, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych
inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy jezeli:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 min
euro,
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b) taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tagcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Ponadto koncentracja, ktora nie osiggneta wysokosci okreslonej powyzej, posiada wymiar wspolnotowy,
gdy:

a) tgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2 500 min
EUR,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,

¢) wkazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich ujetych dla celow lit. b), fgczny obrét kazdego
z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR,

d) taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe podlegajg zgtoszeniu
do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e zawarciu umowy,
e ogloszeniu publicznej oferty,
e przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie wyzej opisanej
koncentraciji.

2.4.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé¢ na rynku oraz uchylajacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR”)

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR zwigzane sg gtéwnie z zakresem
wykorzystywania informacji poufnej. Informacjg poufng zgodnie z trescig art. 7 Rozporzgdzenia MAR
sg nastepujgce rodzaje informac;ji:

o okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a kitére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;
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e w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okreslone w sposdb precyzyjny
informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczgce bezposrednio lub
posrednio jednego Ilub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych Ilub dotyczace
bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny takich
instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oraz gdy
mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie jest
wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub
krajowym, zasadami rynku, umowag, praktykg lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach
towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

e wodniesieniu do uprawnieh do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcjach,
okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw, a ktore
w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na
ceny tych instrumentéw lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow finansowych;

o w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zleceh dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposoéb precyzyjny,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéow lub jednego lub
wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene
powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Za informacje poufng uznaje sie informacje okreslone w sposéb precyzyjny, jesli wskazujg one na zbior
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te sg
w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna bylo wyciggng¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych
badz powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktdow opartych na uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym,
w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegolnych okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny
mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszie wydarzenie, jak rowniez etapy posrednie tego
procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego
wydarzenia.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce w takim
przypadku, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje,
nabywajac lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy,
w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informaciji poufnej, rowniez
uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub
innych opartych na nich produktéw sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje rowniez ztozenie,
modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajgca na wtasny rachunek lub na rzecz osoby
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trzeciej. Wykorzystaniem informacji poufnej jest rowniez udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, co
ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

e udziela rekomendaciji, na podstawie tych informaciji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe
do takiego anulowania lub zmiany.

Wykorzystanie informacji poufnych ma zastosowanie réwniez do wszystkich osob bedacych
w posiadaniu informacji poufnych z raciji:

e  bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub uczestnika
rynku uprawnien do emisji;

e  posiadania udziatdow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
e  posiadania dostepu do informaciji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub
e zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza.

Ponadto ma zastosowanie takze do wszystkich osob, ktdére weszly w posiadanie informacji poufnych
w okolicznosciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej, art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem
krajowym takze do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia,
zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z trescig art. 9 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta
w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposob
dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli
ta osoba prawna:

e ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub
zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna,
ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

e nie zachecala, nie udzielata rekomendac;ji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktdéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
dotycza dane informacje.

Ponadto sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie
ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich
podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

e jest - w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje - animatorem
rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w
normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu
finansowego; lub
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e jest upowazniona do realizacji zlecerh w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposéb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw tej osoby.

Do celéw art. 8 i 14 Rozporzgdzenia sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcije
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie¢ w celu wykonania
zobowigzania, ktore stalo sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu
wykorzystywania informacji poufnych oraz:

e zobowigzanie to wynika ze zlozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

e transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Ponadto do wskazanych wyzej celéw sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych,
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego
przejecia lub potgczenia ze spotkg i wykorzystuje te informacije wytgcznie do celu przeprowadzenia tego
potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem, Za osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, zgodnie
z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osobe zwigzang z emitentem, uczestnika rynku
uprawnien do emisji lub inny podmiot, o ktérym mowa w art. 19 ust. 10 Rozporzgdzenia MAR, ze
w momencie zatwierdzenia pofgczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie
informacje poufne zostaly juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty byé
informacjami poufnymi. Niniejszy ustep nie ma zastosowania do zwigkszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swag wiedze o wlasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie od tresci art. 9 ust. 1-5 Rozporzgdzenia MAR mozna jednak uznaé, ze naruszenie zakazu
wykorzystywania informacji poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzgadzenia MAR miato miejsce, jezel
wiasciwy organ ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byly nieuprawnione.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych, zgodnie z trescig art. 10 Rozporzgdzenia MAR, ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informaciji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie,
z wyjgtkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci
w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy ustep ma zastosowanie do kazdej osoby
fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia
MAR.

Natomiast dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzgdzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z niniejszym
artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedziec, ze sg one
oparte na informacjach poufnych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
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o wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
e rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informaciji poufnych, lub
e  bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko
Z nimi zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej
na wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia
o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia
Emitenta oraz KNF powstaje, gdy tgczna kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku
kalendarzowym osiggnie prog 5.000 euro.

Za osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie
sie osobe zwigzang z emitentem, uczestnika rynku uprawnien do emisji lub inny podmiot, o ktérym
mowa w art. 19 ust. 10 Rozporzgdzenia MAR, ktéra:

e jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu, lub

e  pehni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organdéw, o ktérych mowa w lit. a), przy czym ma
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wpltyw na dalszy rozwdj
i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR przez osoby blisko zwigzane z osobami
petnigcymi obowigzki zarzgdcze, rozumie sie:

¢ matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rOwnowaznego z matzonkiem;
e  dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

e czilonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdolnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku; lub

e osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowa, w ktérej obowigzki zarzgdcze petni
osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktérg osoba
taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci
takiej osobie.

Do celéw art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR transakcje, ktére wymagajg powiadomienia, obejmujg
takze:

e transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcg obowigzki
zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzana, lub w jej imieniu, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1,

e transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujgcg sie posredniczeniem w zawieraniu
transakcji lub wykonywaniu zleceh lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1, wigczajgc w to
transakcje zawierane w ramach uznania;

e transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (1), w przypadku gdy:
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— ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg
osobg, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1;

— ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajgcy; oraz

— ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na
zycie.

Zgodnie z trescig art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okresem zamknietym jest w przypadku raportéw
okresowych — 30 dni kalendarzowych liczonych przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
raportu okresowego.

Emitent, zgodnie z trescig art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego
obowigzki zarzgdcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie
trwania okresu zamknietego:

e na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci takich jak
powazne trudnosci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akcji;

e zpowodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow
oszczednos$ciowych, kwalifikacji lub uprawnienn do akcji lub tez transakcji, w ktorych korzysc
zwigzana z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji z nimi
zwigzanych.

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, w sposob nastepujacy:

1) nakazdego, kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, w czasie
trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wiasny lub na rachunek osoby
trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt (art.
174 ust. 1 Ustawy o Obrocie),

2) na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzku, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-
7 Rozporzagdzenia MAR, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna: (i) w przypadku
0s0b fizycznych - do wysokosci 2 072 800 zt; (ii) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4
145 600 zt (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 175 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1
Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktdrej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzgdzenia MAR,
Z naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajacego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczagcych wytgczenia niektérych organdéw publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okolicznosci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomosci publicznej, wiasciwych organéw do celéw powiadomien o
opOznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez
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osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia, Komisja moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje
o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzys$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych
mowa w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, Komisja moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozyé kare pieniezng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

2.4.6 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

o kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V %, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtoséw w spétce publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33V %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33V3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw w spoétce publicznej,

e kogo stan dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw zmienit sie 0 2%
ogolnej liczby gtosébw w spoétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych lub o 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg
dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej,

jest obowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogdinej liczbie gtosow lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej
z nabycia lub zbycia akcji spoétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu - nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.
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Powyzsze obowigzki dokonania zawiadomien, nie powstajg w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdline;j liczbie gloséw w spétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogdlne;j liczby
gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktébrym mowa powyzej, zawiera informacje o:
1. dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akciji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki oraz o
liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spofki;
5. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie;

6. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktdre nie sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie
pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub
terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

7. liczbie gtosoéw z akciji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych
w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie
wygashiecia tych instrumentéw finansowych;

8. facznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie i
jej procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje r6znego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akc;ji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

e posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

e podmiocie, ktory osiagnagt lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spoftki publicznej;
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o funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akciji
tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne Ilub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot;

e na alternatywnej spétce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:

— inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

e na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

e podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

— przez osobe trzecig w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

— w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych
wchodzi jeden lub wigeksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzgdzanych portfeli papierow warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

e  petnomocniku, ktéry ~w  ramach reprezentowania  akcjonariusza na  walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

e Igcznie na wszystkich podmiotach, ktére fgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg
publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a
Ustawy o Ofercie, akcji spétki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

e podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej fgcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;
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e rowniez na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o Ofercie, obowigzki
okreslone w rozdziale 4 Ustawy o Ofercie mogg by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

. matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

. osoby pozostajgce we wspélnym gospodarstwie domowym;
. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkéow okreslonych we wskazanych powyzej
zapisach wlicza sig:

) liczbe gtosdw posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujgcego,

. liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie,

. liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe
gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spofki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie
tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie, a takze z
wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
oraz z akcji spétki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o
Ofercie.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej, prawo gtosu wykonane z akcji spofki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia,
o ktérym mowa w art. 69 - 69b Ustawy o Ofercie lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkéw okreslonych w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 1 000 000 zt;
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2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢
5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1a, przez podmiot
niedokonujgcy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69-69b lub dokonujgcy takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 97 ust. 1a
Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Komisja Nadzoru Finansowego naktada kare pieniezng w drodze decyzji, przy czym moze byé ona
natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej (czynéw z art. 97 ust. 1a oraz ust. 1b Ustawy
o Ofercie) oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skfad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki. Komisja Nadzoru Finansowego moze zobowigzad
podmiot dopuszczajgcy sie naruszenia do zaniechania lub powstrzymania sie od podejmowania dziatan
stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnos$ci wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej, i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

W przypadku razgcego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 97 ust. 1a Ustawy o Ofercie,
Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra petnita w tym okresie funkcje czionka zarzadu lub cztonka organu
zarzadzajgcego podmiotu lub byta wspdlnikiem uprawnionym do reprezentowania podmiotu, kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem,
do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku
o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U.2016.891 t.j. z p6Zn.zm.).

2.5. Warunki i zasady oferty papierow wartosciowych

2.5.1. Informacje o warunkach i zasadach ich oferty

Przedmiotem oferty publicznej sg Akcje Serii R, emitowane na podstawie Uchwaty Emisyjnej .
Ogtoszenie o ofercie objecia akcji serii R skierowane do akcjonariuszy posiadajgcych Akcje Istniejgce
w dniu ustalenia prawa poboru tj. 30 sierpnia 2021 r. zostato opublikowane w formie ogtoszenia w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym dnia 12 listopada 2021 r. (zgodnie z regulacjami KSH) oraz
raportu biezgcego Emitenta w dniu 12 listopada 2021 r.

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z Uchwatg Emisyjng Spétka oferuje
dotychczasowym akcjonariuszom objecie na zasadzie realizacji prawa poboru 31.083.375 Akcji Serii R.
Oferta odbywa sie na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy Spétki do
objecia Akcji Serii R w stosunku do liczby posiadanych akcji. Prawo poboru nie zostato ograniczone lub
wytgczone.

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 30 sierpnia 2021 r. (,Dzien Prawa Poboru”) otrzymali
jedno Jednostkowe Prawo Poboru za kazdg jedng posiadang Akcje Istniejacg. Jedno Jednostkowe
Prawo Poboru uprawnia do objecia trzech Akcji Serii R. Na podstawie art. 436 § 1 KSH wykonanie praw
poboru z Akcji Serii R nastepuje w jednym terminie.
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Kod ISIN Akcji Istniejacych, z ktérego wykonywane jest prawo poboru PLSTCKI00016 i PLSTCKI00024.
Kod ISIN jednostkowych praw poboru akcji zwyklych na okaziciela serii R: PLSTCKI00032.

Jednostkowe Prawa Poboru zarejestrowane sg na kontach pomocniczych do kont depozytowych,
rachunkéw zbiorczych i rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych przez KDPW, ktére maja
charakter techniczny, co oznacza, ze Jednostkowe Prawa Poboru nie majg formy
zdematerializowanego papieru wartosciowego. Spétka nie zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie
Jednostkowych Praw Poboru do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Rejestracja Jednostkowych
Praw Poboru Akcji Serii R w KDPW ma na celu wytgcznie wykonanie obstugi realizacji praw
pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych.

Zamiarem Spofki jest ubieganie sie o oznaczenie docelowo Akcji Serii R tym samym kodem ISIN co
Akcje Istniejgce znajdujgce sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu, tj. kodem ISIN:
PLSTCKI00016.

2.5.2. Liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie
Jednostkowe Prawo Poboru

Na jedng Akcje Istniejgcg posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypada jedno
Jednostkowe Prawo Poboru. Jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia trzech Akciji
Oferowanych.

2.5.3. Cena Emisyjna

Zgodnie z Uchwatg nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2021 roku,
cena emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazda
Akcje Oferowang (,Cena Emisyjna”).

Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw sktadajgcych zapisy. Kwota wptacana przez
Inwestora przy skladaniu zapisu moze jednak zosta¢ powiekszona o ewentualng prowizje firmy
inwestycyjnej przyjmujgcej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjne;.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz
Zapisami Dodatkowymi, ktére zostang zaoferowane przez Zarzad, wybranym inwestorom stosownie do
art. 436 § 4 KSH, bedzie rowna Cenie Emisyjne;.

2.5.4. Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do os6b uprawnionych do zapisania sie na Akcje Serii R w wykonaniu prawa
poboru oraz do ztozenia zapisu dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa
Poboru oraz nieobjete zapisami dodatkowymi mogg zosta¢ zaoferowane przez Spétke wybranym
inwestorom.

Oferta nie jest dzielona na transze.

Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Dokument Informacyjny nie moze by¢ traktowany
jako propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia akcji ani jako zamiar pozyskania ofert nabycia akcji
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji w ktérej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z obowigzujgcymi
regulacjami.

Zamieszczone na tej stronie informacje i dokumenty nie sg przeznaczone do publikacji lub dystrybucji
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Dokument Informacyjny ani akcje nim objete nie byly
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przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, a w szczegdlno$ci w
Stanach Zjednoczonych Ameryki.

2.5.5. Zapisy w wykonaniu prawa poboru
Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji Serii R sg osoby bedgce akcjonariuszami
Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 30 sierpnia 2021 r.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru mogg ztozy¢ zapis
maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wynikajgca z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru.
Jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia trzech Akcji Serii R.

Dopuszczalne jest ztozenie przez jedng osobe uprawniong wielu zapiséw w wykonaniu prawa poboru.
Minimalng wielkoscig zapisu w wykonaniu prawa poboru jest jedna Akcja Oferowana.

2.5.6. Zapisy dodatkowe

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH osoby bedgce akcjonariuszami spotki publicznej na koniec
dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie wykonania prawa poboru, dokonaé jednoczesnie zapisu
dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji (,Zapis Dodatkowy”). W zwigzku z
powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii R sg osoby bedgce
wiascicielami Akgciji Istniejacych na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Skutecznos$¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobe zapisu w wykonaniu Prawa
Poboru. Zapis Dodatkowy sktadany w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy na Akcje Oferowane, nie
moze by¢ wiekszy niz liczba Akcji Oferowanych. W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie
wielu Zapiséw Dodatkowych. Minimalng wielkoscig Zapisu Dodatkowego jest 1 Akcja Oferowana.

Zapis Dodatkowy na Akcje Oferowane ziozony przez osobe nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis
Dodatkowy ztozony na liczbe Akcji Oferowanych wiekszg niz wynikajgca z zasad opisanych powyzej
jest bezskuteczny w czes$ci przekraczajgcej te liczbe.

2.5.7. Zapisy na akcje nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapiséw
Dodatkowych

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 KSH akcje, ktére nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii R zostang objete w trybie realizacji
prawa poboru oraz skladania Zapiséw Dodatkowych, Zarzgd moze zwrdci¢ sie do wytypowanych
wedtug wlasnego uznania inwestoréw z propozycjg ztozenia zapisu na nieobjete Akcje Serii R.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 § 4 KSH sktadajg zapis na Akcje Serii R w liczbie
nie wiekszej niz pozostata do objecia po zlozeniu zapisbw w wykonaniu prawa poboru i Zapisow
Dodatkowych. Zapis ztozony na wiekszg liczbe Akcji Serii R niz pozostata do objecia traktowany bedzie
jako ztozony na liczbe Akcji Serii R pozostatych do objecia. Doktadna liczba Akcji Serii R nabywana
przez takich Inwestoréw wynika¢ bedzie z uzgodnieh poczynionych z Zarzgdem Spotki.

2.5.8. Terminy oferty i opis procedury sktadania zapiséw
Zgodnie z decyzjg Zarzadu Emitenta dziatajgcego na mocy upowaznienia udzielonego w §1 Uchwaty

Emisyjnej, ustalono nastepujgcy harmonogram subskrypcji (przyjmowania zapiséw) na Akcje Serii R:

e dzieh ustalenia prawa poboru: 30 sierpnia 2021 r.
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e rozpoczecie zapiséw: 15 listopada 2021 r.

e zakonczenie zapiséw: 7 grudnia 2021 r.

e ewentualne zapisy inwestorow wytypowanych przez Zarzad: od 15 do 16 grudnia 2021 r.
e termin przydziatu: 17 grudnia 2021 r.

Terminy Oferty Akcji Serii R mogg ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia ktéregos z powyzszych termindw, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej
niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktéregos z tych terminéw na
pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego
terminu. W przypadku skrocenia ktéregos z tych terminéw lub przetozenia go na okres wczesniejszy,
stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pézniej niz w dniu
tego wczesniejszego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisdw moze nastgpi¢ maksymalnie
do daty przypadajgcej trzy miesigce od dnia rozpoczecia zapisow.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu
Informacyjnego lub suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niewymagajaca
udostepnienia suplementu do Dokumentu Informacyjnego, Emitent moze udostepni¢ do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udostepniony niniejszy
Dokument Informacyjny, a wiec na stronie internetowej Spétki [https://ntvsa.pl/].

2.5.4. Zasady skladania zapiséw

2.5.4.1. Zapisy w wykonaniu prawa poboru i Zapisy Dodatkowe

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru mogg dokonywac
zapisbw na Akcje Oferowane w firmach inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papierow
wartosciowych, na ktérych majg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru. W przypadku oso6b
uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach prowadzonych
przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ skladane zgodnie z zasadami firm
inwestycyjnych przyjmujgcych zapis. W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe
Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym rachunek zbiorczy.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisow Dodatkowych moga sktadac¢ zapisy na Akcje Oferowane w
firmach inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych, w ktérych na rachunkach
papieréw wartosciowych miaty zapisane Akcje Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru. W przypadku
0s6b uprawnionych, ktére miaty zapisane Akcje Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru na rachunkach
prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane zgodnie z
zasadami firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. W przypadku osdb uprawnionych posiadajgcych Akcje
Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na Akcje
Oferowane moga by¢ skiadane zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym
rachunek zbiorczy.

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru oraz Zapis Dodatkowy sktadane sg na
oddzielnych formularzach, kazdorazowo w trzech egzemplarzach. Wzér formularza zapisu na Akcje
Oferowane stanowi Zatgcznik nr 1 do Dokumentu Informacyjnego i jest dostepny na stronie internetowe;j
Spofki [hitps:/intvsa.pl/].
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Zapis ztozony w sposob inny, niz na formularzu lub zapis, ktéry nie zawiera wszystkich danych
wymaganych przez formularz, jest niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu
nie wywotujg skutkéw prawnych.

Niewazny jest rowniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularzy zapisu na Akcje Oferowane ponosi
Inwestor.

Sktadanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru lub Zapiséw Dodatkowych za posrednictwem zdalnych
srodkéw komunikaciji (tj. w szczegolnosci telefonicznie lub za posrednictwem Internetu) jest mozliwe,
jezeli takg mozliwos$¢ dopuszczajg regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na zasadach
okreslonych w tych regulaminach.

Na dowdd przyjecia zapisu skfadajgcy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu, a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikac;ji (tj.
w szczegolnosci telefonicznie lub za posrednictwem Internetu), jezeli takg mozliwo$¢ dopuszczaja
regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy, otrzyma potwierdzenie przyjecia zapisu w sposéb
i w formie okreslonej w tych regulaminach.

Sktadajgc zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru lub Zapis Dodatkowy, inwestor nie
sktada dyspozycji deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych Jednostkowych Praw Poboru
przydzielone Akcje Oferowane zostang zapisane na rachunku, z ktérego wykonane zostaty
Jednostkowe Prawa Poboru, a w przypadku Zapisu Dodatkowego — na rachunku, na ktérym zapisane
byty Akcje Istniejgce w Dniu Prawa Poboru.

Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane w
wykonaniu prawa poboru lub Zapiséw Dodatkowych oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. W celu uzyskania informacji na temat
szczegotowych zasad sktadania zapiséw, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac sie z firmg
inwestycyjna, w ktorej zamierzajg ztozy¢ zapis.

W poszczegdlnych firmach inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy udzielane bedg techniczne informacje
dotyczace sktadania zapiséw oraz dostepne bedg formularze zapisow.

2.5.4.2. Zapisy na akcje nieobjete w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach Zapiséw
Dodatkowych

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
Akcje Serii R zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii R, skladane przez
Inwestoréw wytypowanych przez Zarzad Spoétki przyjmowane bedg od dnia od 15 do 16 grudnia 2021
r. Inwestorzy ci sktadajg zapisy na Akcje serii R w siedzibie Spotki.

Zapis na Akcje Oferowane sporzadza sie w formie pisemnej na formularzu przygotowanym przez Spoétke
co najmniej w dwdch egzemplarzach, jeden egzemplarz przeznaczony jest dla subskrybenta, drugi dla
Spofki.

Jednoczesnie z zapisem na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach
Zapiséw Dodatkowych osoba dokonujgca zapisu sktada dyspozycje deponowania przydzielonych Akgcji
serii R na swoim rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniong instytucje
finansowa.
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2.5.4.3. Optacenie zapis6w w wykonaniu prawa poboru oraz Zapiséw Dodatkowych oraz skutki
braku optacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zostac
opftacone w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny
Emisyjnej, powiekszonej o ewentualne opfaty i prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Powinno
to nastgpi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.

Wopflata na Akcje Oferowane powinna zostaé dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, w
sposob zgodny z regulaminami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposéb dokonania wptaty na Akcje
Oferowane jest zgodny z regulaminami firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis) za termin dokonania
wptaty przyjmuje sie date wplywu petnej kwoty Srodkéw pienieznych na wiasciwy rachunek firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Osoby zamierzajgce dokona¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem
powinny skontaktowaé sie z firmg inwestycyjna, w kitérej zamierzajg zlozy¢ zapis, w celu ustalenia
numeru wtasciwego rachunku bankowego (o ile jest to zgodne z regulaminami firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis). Zwraca sie uwage takim inwestorom, ze ponoszg oni wytgczne ryzyko zwigzane z
terminami realizacji przelewdéw dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowieh, w przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe
Prawa Poboru zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje
Oferowane powinny by¢ opftacone zgodnie z zasadami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis.
W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach
zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w
podmiocie prowadzgcym rachunek zbiorczy.

Inwestor powinien zwréci¢ uwage na koszty posrednio zwigzane ze zlozeniem zapisu, w tym w
szczegolnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia
rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczego, oraz inne mozliwe koszty zwigzane z
dokonywaniem wptaty na Akcje Oferowane, ewentualne koszty wymiany walut obcych na PLN, itp.

Zwraca sie takze uwage Inwestorom, Zze wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w
przypadku zwrotu czesci lub catej wptaconej kwoty, Inwestorowi nie przystugujg odsetki ani
odszkodowanie.

Nierozliczone naleznosci nie mogg stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane.

Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego
ztozenia, bezskutecznoscia takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie
wystarczyta dokonana wptata po odjeciu ewentualnych opfat i prowiz;ji.

2.5.4.4. Optacenie zapis6w na akcje nieobjete w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach
Zapiséw Dodatkowych

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad Spotki sktadajgcy zapis na akcje nieobjete w wykonaniu prawa
poboru oraz w ramach Zapisow Dodatkowych w Spoice dokonujg wptat na Akcje Oferowane na
rachunek Spétki numer: 98 1050 1025 1000 0090 3181 2564 prowadzony przez ING Bank Slgski S.A.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w walucie polskiej.
Brak wptaty lub wptata niepetna powoduje niewazno$¢ zapisu w catosci.

2.5.4.5. Wigzacy charakter zapisu
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Zlozony zapis jest nieodwotalny. Osoba skfadajgca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania
przydzielonych jej Akcji Oferowanych na jej rachunku papierow wartosciowych lub odpowiednim
rachunku zbiorczym, chyba ze wczesniej zostanie ogtoszone odstgpienie od Oferty lub niedojscie emisji
do skutku.

Inwestorom, ktérzy wyrazili juz zgode na subskrypcje Akcji Serii R przed publikacjg suplementu,
przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie dwéch dni roboczych
po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢, wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania.

Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny bigd lub istotna niedoktadno$¢ odnoszgca sie do informac;i
zawartej w Dokumencie Informacyjnym, ktéra moze wptyng¢ na ocene papieréw wartosciowych, ktére
wystapity lub zostaly zauwazone w okresie waznosci Dokumentu, nalezy wskazac, bez zbednej zwioki,
w suplemencie do Dokumentu Informacyjnego. Emitent jest obowigzany niezwitocznie udostepnic
suplement do Dokumentu Informacyjnego osobom, do ktérych skierowana jest Oferta, w taki sam
sposéb, w jaki zostat udostepniony Dokument Informacyjny, czyli na stronie internetowej Spofki
[https:/Intvsa.pl/].

Wycofanie zgody na subskrypcje Akcji Serii R nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w
dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, w ktdrej ztozony zostat zapis w wykonaniu prawa
poboru lub Zapis Dodatkowy, w terminie dwéch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do
Dokumentu Informacyjnego. Prawo wycofania zgody na subskrypcje nie dotyczy przypadku, w ktérym
suplement do niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostanie udostepniony w zwigzku z btedami w
tresci Dokumentu Informacyjnego, o ktérych Spétka powzieta wiadomosé po dokonaniu przydziatu
papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktdre zaistniaty, lub o ktérych Spoétka powzieta wiadomos¢ po
dokonaniu przydzialu papieréw wartosciowych. Spdtka moze dokona¢ przydzialu papieréw
wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu na wycofanie zgody na subskrypcje przez
inwestora.

Zwrot wptat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy, co do ktérych wycofano zgode na subskrypcije,
nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od
dnia ztozenia oswiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje. Zwrot wptat nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych przez subskrybenta w
zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu
Informacyjnego lub suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji, niewymagajgca
udostepnienia suplementu do Dokumentu Informacyjnego, Emitent moze udostepni¢ do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdéb, w jaki zostat udostepniony Dokument,
Informacyjny, a wiec na stronie internetowej Spotki [https://ntvsa.pl/].

2.5.5. Przydziat Akcji Oferowanych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji serii R w dniu 17 grudnia 2021 roku.

Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi zgodnie z regulacjami KDPW, w szczegdlnosci zgodnie z zapisami
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Osobom skfadajgcym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru przydzielona zostanie
liczba Akcji Oferowanych wynikajgca ze skutecznie ztozonych przez nich i w petni optaconych zapisow.
W przypadku nieobjecia zapisami ztozonymi w wykonaniu prawa poboru wszystkich Akcji Oferowanych,
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nieobjete w ten sposéb Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacje skutecznie ztozonych i w
petni optaconych Zapiséw Dodatkowych. Przydziat Akcji Oferowanych w ramach Zapiséw Dodatkowych
bedzie obstugiwany przez KDPW, wedlug zasad zawartych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania
KDPW. Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewaé bedg na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajgca
do objecia, zostanie dokonana redukcja Zapisow Dodatkowych proporcjonalna do wielkosci takich
zapisow. Zaokraglenia liczby przydzielanych Akcji Oferowanych bedg dokonywane w dét do najblizszej
liczby catkowitej. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokrgglen zostang przydzielone kolejno
subskrybentom, ktorzy dokonali zapiséw na najwigkszg liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku
réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie. W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy
nie zostanie dokonany przydziat wigkszej liczby Akcji Oferowanych anizeli objeta tym zapisem.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami w wykonaniu prawa poboru oraz w ramach Zapiséw Dodatkowych
zostang zaoferowane oraz przydzielone wybranym inwestorom wedilug wtasnego uznania przez Zarzad
Emitenta.

Zawiadomienia o przydziale Akcji Oferowanych zostang przestane do subskrybentéw zgodnie z
procedurami firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy. Ponadto informacja o przydziale Akcji
Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezgcego.

2.5.6. Zasady zwrotu srodkow

Rozliczenie Oferty nastgpi za posrednictwem KDPW.

Zwrot srodkéw pienieznych osobom, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy
zostaty zredukowane, zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w
formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia przydziatu. W przypadku niedojscia emisji do skutku zwrot
wpfat nastgpi w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku odstgpienia przez Spétke od Oferty zwrot wptat nastgpi w terminie 14 dni od dnia
opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty podanej do publicznej wiadomosci
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w ten sam sposéb, w jaki zostat opublikowany niniejszy
Dokument Informacyjny.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym
kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

2.5.7. Odstapienie lub zawieszenie przeprowadzenia Oferty

Nie mozna wykluczy¢ zawieszenia Oferty bgdz odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty.
Zarzad Spétki moze w kazdym czasie podjaé decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty. Jezeli
odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, Emitent
nie bedzie zobowigzany do podania powodéw takiego odstgpienia. Odstgpienie od przeprowadzenia
Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie, jezeli wystgpig zdarzenia,
ktére moga

ograniczy¢ szanse na to, ze dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych, ktére zostaty lub zostang
zaoferowane do objecia, albo zdarzenia, ktére mogg powodowaé zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla
subskrybentéw Akcji Oferowanych. W szczegdlnosci moze to dotyczyé nastepujgcych zdarzen: (i)
istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub na swiecie, (ii) istotna zmiana
warunkow na rynkach finansowych w Polsce lub na $wiecie, (iii) istotna negatywna zmiana w zakresie
dziatalno$ci, zarzgdzania, sytuacji finansowej, kapitatéw wtasnych lub wynikéw dziatalnosci Spotki, (iv)
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niemozno$¢ osiggniecia odpowiedniego (zdaniem Spoétki) poziomu popytu na Akcje Oferowane w
wyniku przeprowadzenia Oferty.

Po publikacji niniejszego Dokumentu Informacyjnego informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezgcego ESPI oraz w ten sam
sposoéb, w jaki zostat opublikowany niniejszy Dokument Informacyjny.

Zarzad moze w dowolnej chwili zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Jezeli zawieszenie nastapi przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powodu takiego
zawieszenia. Zawieszenie przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze mie¢
miejsce jedynie, jezeli wystgpig zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty
dojdzie do objecia wszystkich Akcji Oferowanych lub ktére to zdarzenia mogg powodowaé zwiekszone
ryzyko inwestycyjne dla subskrybentéw Akcji Oferowanych.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindéw jej
przeprowadzenia. Podjecie decyzji o0 wznowieniu Oferty nastgpi w kazdym razie w takim terminie, aby
przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe, w szczegdlnosci biorgc pod uwage ograniczenia z
art. 431 § 4 KSH.

Decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do
Dokumentu Informacyjnego, w ten sam sposoéb, w jaki zostat opublikowany Dokument Informacyjny oraz
w formie raportu biezgcego.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne, przy czym Inwestorom, ktdrzy wyrazili juz zgode na
subskrypcje Akcji Serii R przed publikacjg suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody w
terminie dwdéch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Dokumentu Informacyjnego.

Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw,
wszystkie ztozone zapisy bedg bezskuteczne.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a sktadajgcy zapisy w przypadku: (i)
odstgpienia przez Spéike lub (ii) w przypadku zawieszenia Oferty, nie sg uprawnieni do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji

Oferowanych. Zwrot dokonanych wpfat na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktérych wycofano
zgode na subskrypcje akcji w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang
przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 14 dni od dnia wycofania zgody na subskrypcje
akcji. Zwrot dokonanych wpfat na Akcje Oferowane w przypadku odstgpienia przez Spétke od Oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapisow nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w
formularzu zapisu w terminie do 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty, podanej do publicznej wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Dokument Informacyjny. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej
wiadomosci réwniez w drodze raportu biezgcego.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenie nie bedzie mozliwe po dokonaniu przez

Zarzad Spoftki przydziatu Akcji Oferowanych.

2.5.8. Niedojscie Oferty do skutku
Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) Zarzad podejmie decyzje o
odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty, (ii) na dzien zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych
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w Dokumencie Informacyjnym nie zostanie objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna
Akcja Oferowana, (ii) Zarzad w terminie 6 miesiecy od powziecia Uchwaly Emisyjnej nie zgtosi do sadu
rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akc;ji
Oferowanych, (iii) zostanie wydane i uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych,
uzalezniona jest takze od ztozenia przez Zarzad oswiadczenia okreslajgcego wysoko$¢ objetego
kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone w szczegodlnosci na podstawie art. 310 Kodeksu Spétek Handlowych, w
zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spétek Handlowych, powinno zosta¢ zatgczone do wniosku o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez
Zarzad Spoétki spowodowatoby niemoznosé rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

3. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania sSrodkéw uzyskanych z emisji
papieréw wartosciowych

Celem Spoétki w zwigzku z emisjg akcji serii R jest pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje planu
wdrozenia i rozwoju skalowalnego biznesu w przedsiebiorstwie Emitenta w obszarze outsourcingu
technologicznego oraz na rozwoj spotki zaleznej Emitenta z branzy marketingowej, ktéry przewiduje:

Rozwéj w segmencie marketingu:

1. Analiza rynku agencji marketingowych

2. Prace koncepcyjne zwigzane z dziataniami marketingowymi w czasach pandemii

3. Rozwoj kompetencji w zakresie digital marketing i analityki internetowej

4. Rozszerzenia oferty NCF w zakresie projektowania i prowadzenia strategii marketingowych w
Internecie

Rozwéj w segmencie innowacyjnych technoloqii:

1. Pozyskanie spétek zaleznych z branzy IT: oferujgcych klientowi kompleksowe rozwigzania w
zakresie IT tgczgce w swojej ofercie body leasing, czyli krétko i diugoterminowy wynajem
programistow (zaréwno front-end jak i back-end developeréw) z product developmentem;
tworzacych oprogramowania dla biznesu, aplikacje webowe, aplikacje digitalowe.

2. Dziatania rekrutacyjne w zakresie pozyskiwania specjalistow IT.

3. Budowa struktur organizacyjnych centréw deweloperskich.

4. Stworzenie oferty dla klienta biznesowego w Polsce i Stanach Zjednoczonych w zakresie:

a. produkcji oprogramowania na zaméwienie dla branz: finansowej, ubezpieczeniowej,
konsultingowej, sektora publicznego, energetyki i przemystu oraz dla branzy
marketingowej i mediéw

b. outsourcingu kadr IT, zaréwno dedykowanych zespotéw stanowigcych trzon dziatalnosci
IT klienta, jak i outsourcing pojedynczych specjalistéw

c. ustug rekrutacyjnych w zakresie pozyskiwania specjalistow IT oraz outsourcing proceséow
rekrutacyjnych, przejecie odpowiedzialnosci za zarzadzanie procesem rekrutacji
pracownikéw i jego wyniki.
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4. Podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka
4.1. Ryzyko utraty wartosci aktywow.

Jedynymi istotnymi aktywami Emitenta sg udziaty w NCFSA Sp. z o.0. i akcje w Bioerg S.A. W marcu
2021 r. Emitent dokonat aktualizacji wartosci tych aktywdéw, zgodnie z opiniami biegtego rewidenta.
Istnieje ryzyko, ze w przyszitosci Emitent dokona kolejnego obnizenia wartosci tych aktywoéw.

4.2. Ryzyko braku ptynnosci.

Emitent nie prowadzi obecnie zadnej aktywnej dziatalnosci gospodarczej, poza biezgcym zarzgdzaniem
udziatami w NCFSA Sp. z 0.0. i akcjami w Bioerg S.A. Taka sytuacja powoduje, ze Emitent nie posiada
stabilnych zrédet finansowania kosztow dziatalnosci. Rdéwnoczes$nie Emitent posiada pewne
zobowigzania. Taka sytuacja powoduje, ze istnieje ryzyko braku biezgcego wykonywania przez
Emitenta zobowigzan pienieznych.

Emitent poprzez opracowanie nowej strategii dotyczgcej rozszerzenia profilu dziatalnosci podejmuje
dziatania w celu minimalizaciji tego ryzyka.

4.3. Ryzyko niepowodzenia nowej strategii

Emitent nie prowadzi obecnie zadnej aktywnej dziatalnosci gospodarczej, poza biezgcym zarzgdzaniem
udziatami w NCFSA Sp. z o.0. i akcjami w Bioerg S.A. Emitent opracowat modyfikacje strategii
dziatalnosci poprzez rozszerzenie jej profilu.

W zwigzku z podjeciem dziatalnosci w nowych obszarach, w ktérych Emitent nie ma doswiadczenia
biznesowego, istnieje ryzyko niepowodzenia realizacji strategii.

4.4. Ryzyko rozproszonego akcjonariatu

Akcjonariat Emitenta jest rozproszony. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, posiadanie
znacznych pakietow akcji Emitenta notyfikowat wytgcznie jeden akcjonariusz, posiadajgcy pakiet akcji
uprawniajgcy do wykonywania 36,39% ogolnej liczby gtoséw. W powigzaniu ze stosunkowo niewielkg
kapitalizacjg Spoftki oznacza, to mozliwo$¢ dokonania szybkich zmian w akcjonariacie oraz we wtadzach
Spokki. Moze to zagrozi¢ prowadzeniu stabilnej polityki Spotki oraz kontynuowaniu restrukturyzacii
Spotki. Istnieje ryzyko braku stabilnos$ci akcjonariatu Spofki i jej wiadz oraz ryzyko braku stabilnej polityki
Spotki i kontynuowanie jej restrukturyzacji.

4.5. Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowania akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu lub
nierozpoczecia ich notowania.

Zgodnie z § 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (“Regulamin ASO”), rozpoczecie notowania
instrumentéw finansowych w ASO nastepuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia
notowania. Organizator ASO moze przy tym uzalezni¢ rozpoczecie notowan od przedstawienia przez
emitenta, autoryzowanego doradce lub animatora rynku dodatkowych informacji, oswiadczen lub
dokumentow. W zwigzku z powyzszym istnieje wiec ryzyko opdznienia rozpoczecia notowania AKcji
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Serii R w ASO lub — w sytuacji ostatecznej, w przypadku niemozliwosci przedstawienia zgdanych
informacji — nierozpoczecia ich notowania.

4.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji wprowadzanych do obrotu

Na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (“Regulamin ASQO”), GPW,
bedgca organizatorem ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta:

e nawniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
o jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta
lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3). W przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu (§ 11 ust. 1a i 2 Regulaminu
ASO)

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Organizator ASO przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesi¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Organizator ASO uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie lub
interes uczestnikéw tego obrotu, zawieszenie obrotu instrumentami finansowymi Emitenta moze
nastgpic¢ takze na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadkach:

e rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu co najmniej
3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta w ASO, z wylgczeniem
rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia udzielonego przez Organizatora ASO, o ktérym mowa
w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

e zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
¢ skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktdrym mowa w § 17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygas$niecia poprzedniej
umowy, o ktdrym mowa w § 17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 18 ust. 7a Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w art. 18 ust. 3 Regulaminu ASO, z
wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w art. 18 ust. 4a Regulaminu
ASO, jezeli nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie nowa umowa z Autoryzowanym Doradcg w
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terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta.

Co do zasady warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest
istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw
zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez organizatora ASO (§ 9 ust. 3 Regulaminu
ASO). Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3,
w szczegodlnodci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora ASO. W takim przypadku Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla
poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, ust. 10 i ust. 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, jak rowniez w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan przez
Animatora Rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy — o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem § 9 ust. 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia
nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.

Oprécz Regulaminu ASO, na rynku NewConnect majg tez zastosowanie przepisy Ustawy o Obrocie.
Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Organizator ASO, na zadanie KNF,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym ASO lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, GPW zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi. KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla
decyzje zawierajgcag zadanie, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust 3-
3b w zw. z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie).

Informacje o zawieszeniu obrotu instrumentéw finansowych publikowane sg niezwtocznie na stronie
internetowej GPW.

W Swietle pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych co do tresci Regulaminu ASO, zatgcznikow
do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, ze powyzej opisane
okolicznosci nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

4.7. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem notowan akcji wprowadzonych do obrotu
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Emitent, jako uczestnik rynku ASO, musi liczy¢ sie z mozliwoscig wykluczenia notowan Spdtki.
Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, wyklucza lub wycofuje instrumenty finansowe
emitenta z obrotu, w nastepujgcych sytuacjach:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w ASO;

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku
0 ogtoszenie upaditosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z trescig § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikaciji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Organizator ASO moze takze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w nastepujacych sytuacjach:

e na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

¢ wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Dodatkowo, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w
alternatywnym systemie, jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi na podstawie art. 18 ust. 7a Regulaminu ASO, nie zostanie zawarta i nie
wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcag

Na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO Ilub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw (art.
78 ust 4 w zw. z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie).
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Informacje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie
internetowej GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu (§ 12a ust. 4 Regulaminu
ASO).

W Swietle pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych co do tresci Regulaminu ASO, zatgcznikow
do niego oraz braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, ze powyzej opisane
okolicznosci nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

4.8. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez GPW

Na podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, Organizator ASO moze, w zalezno$ci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ Emitenta
e natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt

Na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniem w przyszitosci, w
szczegollnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informaciji w
trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Na postawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
W niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust.
2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekroczy¢ 50.000 zt

Na podstawie § 17c ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu lub wykluczenia z obrotu.

Spotka nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci Organizator ASO nie natozy wskazanych powyzej
sankcji na Spotke. Natozenie sankcji na Spoétke, a nawet samo wszczecie przez Organizatora ASO
postepowania w przedmiocie natozenia sankcji na Spétke, moze negatywnie wptyng¢ na jej reputacje i
jej postrzeganie przez aktualnych i potencjalnych klientéw oraz inwestoréw, a takze wplyng¢ na
ptynnos¢ i cene rynkowa akcji Emitenta. W przypadku natozenia przez Organizatora ASO kary obrét
papierami wartosciowymi Emitenta moze staé sie utrudniony badz niemozliwy.

4.9. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KNF
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Spdtka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie.
KNF moze zatem natozy¢ na Spétke kary administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw
wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. W szczegdlnosci na Emitenta mogg zostac
natozone kary wynikajgce z art. 173-176n Ustawy o Obrocie. KNF moze natozy¢ kare pieniezng na
Emitenta za niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych w ustawie. Jednoczes$nie sankcje
administracyjne mogg zostac natozone przez KNF na podstawie art. 96-97b Ustawy o Ofercie.

Spdtka nie moze zagwarantowaé, ze w przyszto$ci KNF nie natozy wskazanych powyzej sankcji na
Spotke. Natozenie sankcji na Spoétke, a nawet samo wszczecie przez KNF postepowania w przedmiocie
natozenia sankcji na Spétke moze negatywnie wplyng¢ na jej reputacje i jej postrzeganie przez
aktualnych i potencjalnych klientdéw oraz inwestoréw, a takze wptyng¢ na ptynnosé i cene rynkowg akgji
Emitenta. W przypadku natozenia przez KNF kary obrét papierami wartosciowymi Emitenta moze sta¢
sie utrudniony badz niemozliwy.

4.10. Ryzyko ptynnosci i wahan kursu akcji Emitenta

Emitent nie moze mie¢ pewnosci, ze papiery wartosciowe Spoétki bedg przedmiotem aktywnego obrotu
po ich wprowadzeniu do ASO. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu
czynnikéw, takich jak wyniki operacyjne, zmiany globalne, regionalne lub krajowe, czynnikdow
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych.
Rynek ASO jest mtody, powstat pod koniec sierpnia 2007 roku, istnieje wiec ryzyko niskiej ptynnosci
akcji Spotek na nim notowanych. Wobec tego, trudno przewidzie¢ ksztattowanie sie cen akcji po
wprowadzeniu ich do ASO. W zwigzku z tym, nie mozna udzieli¢ zapewnienia ze inwestor nabywajgcy
akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

4.11. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Rynek NewConnect charakteryzuje sie wysokg zmiennoscig cen akcji w powigzaniu z niskg ptynnoscig
ich obrotu, przy czym zmiana kursu wcale nie musi odzwierciedla¢ aktualnej sytuacji ekonomicznej
i rynkowej Emitenta. Inwestycja w akcje notowanej tam spotki jest znacznie bardziej ryzykowna niz na
rynku regulowanym i powinna by¢ rozwazona w perspektywie srednioterminowej i dlugoterminowe;.

5. Oswiadczenie Emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie

Emitent ponosi wytagczng odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

Dziatajgc w imieniu Emitenta, oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej

starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

Piotr Klomfas — Prezes Zarzadu
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6. Definicje i objasnienia skrétéw
Akcje Istniejace - fgcznie 10.361.125 akcji Emitenta (serie: A, B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L, M, N, O,

P) o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, zarejestrowanych w KDPW pod kodem
PLSTCKI00016 oraz PLSTCKI00025.

Akcje Serii R, Akcje Oferowane — 31.083.375 (trzydziesci jeden milionéw osiemdziesigt trzy tysigce
trzysta siedemdziesiat piec) akcji zwyklych na okaziciela serii R Emitenta o warto$ci nominalnej 0,10 z
(dziesie¢ groszy) kazda.

ASO, Alternatywny System Obrotu — alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2)
Ustawy o Obrocie, organizowany przez GPW.

Cena Emisyjna — cena emisyjna Akcji Oferowanych w wysokosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazda
Akcje Oferowana.

Dzien Prawa Poboru - 30 sierpnia 2021 r.

Emitent, Spétka — New Tech Venture S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Ptasia 19, 85-447 Bydgoszcz,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000389467

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000082312.

Jednostkowe Prawo Poboru - prawo akcjonariusza do poboru akcji serii R.

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-
498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
KRS: 0000081582.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.
KRS — Krajowy Rejestr Sgdowy.

KSH - Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 z
pézn. zm.).

NewConnect — rynek akcji prowadzony jako Alternatywny System Obrotu przez GPW.
Organizator ASO — GPW.

Oferta — oferta publiczna Akcji Serii R.

PLN, zt, zloty — zloty polski, jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej.

Prezes UOKIiK — Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza Emitenta.

Regulamin ASO — Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm., tj. wedtug stanu
prawnego na dzien 12 listopada 2021 r.

Rozporzadzenie MAR — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
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2003/125/WE i 2004/72/WE (Tekst majacy znaczenie dla EOG) (Dz.U. L 173/1 z 12 czerwca 2014 r. z
pézn. zm.).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji — Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (Dz.U. L 24/1 z 29 stycznia 2004 r.).

Statut — statut Emitenta w brzmieniu ustalonym tekstem jednolitym.

Uchwata Emisyjna — Uchwata Nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca
2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii R z
zachowaniem prawa poboru dla wszystkich oséb bedgcych akcjonariuszami na dzien 30 sierpnia 2021
r. (dzien prawa poboru) oraz wprowadzenia akcji serii R do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz
zmiany Statutu Spotki.

UE - Unia Europejska.

Ustawa o Obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 89 z pdézn. zm.).

Ustawa o Ofercie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz.U.
z 2020 r. poz. 2080 z pdzn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci — Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2019
r. poz. 351 z pézn. zm.).

Ustawa UOKIK — Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentoéw (t.j. Dz.U. z
2020 r. poz. 1076 z p6zn. zm.).

Walne Zgromadzenie — walne zgromadzenie Emitenta.
Zapis Dodatkowy — dodatkowy zapis na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢é emisiji.

Zarzad - zarzad Emitenta.

7. Zataczniki

Do niniejszego Dokumentu Informacyjnego dotgczone zostaty nastepujgce zatgczniki:

1) Wzér formularza zapisu na Akcje Oferowane.
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