SUPLEMENT NR 1 DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO Z DNIA 17 CZERWCA 2021 R.

‘

BEST

SPOLKA AKCYJNA

BEST S.A.

(spétka akcyjna z siedziba w Gdyni utworzona zgodnie z prawem polskim)

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI 0 WARTOSCI DO KWOTY 200.000.000 PLN

Niniejszy suplement nr 1 (Suplement) stanowi suplement do prospektu podstawowego z dnia 17 czerwca 2021 r. (Pro-
spekt) dotyczacego programu emisji obligacji do tacznej maksymalnej wartosci nominalnej wynoszacej 200.000.000 PLN
ustanowionego przez BEST S.A. (Emitent) i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem.

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z publikacjg przez Emitenta w dniu 7 wrze$nia 2021 r. §r6drocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wraz
z raportem niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu.

Emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie niniejszego Suplementu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 wrze$nia
2021 r. Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 wrze$nia 2021 r.



srou aectng Program Emisji Obligacji BEST S.A.

ZMIANY DO PROSPEKTU

Zmiana nr 1 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 7:

W czynniku ryzyka zatytutowanym ,,Ryzyko negatywnego wptywu pandemii choroby COVID-19", na koricu pigtego akapitu
dodaje sie nastepujgce zdanie:

W pierwszym pdtroczu 2021 r. sptaty z portfeli wierzytelnosci wyniosty 209,4 min PLN.”

Zmiana nr 2 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 8:

W czynniku ryzyka zatytutowanym ,Ryzyko utraty ptynnosci i zaprzestania realizacji $wiadczen z tytutu zobowiazan Grupy”,
na koncu pierwszego akapitu dodaje sie nastepujace zdanie:

.Na dzien 30 czerwca 2021 r. oszacowana tgczna warto$¢ nominalna srodkéw uzyskanych ze sptat wierzytelnoSci wynosi
2.044,5 mIn PLN i stanowi gtéwne Zradto sptat zaciagnietych zobowiazan finansowych, ktérych warto$¢ nominalna oszaco-
wana wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosi 467 min PLN.”

Zmiana nr 3 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 9:

W czynniku ryzyka , Ryzyko koniecznosci przymusowej przedterminowej sptaty zobowiagzan finansowych”, na koricu zdania
w brzmieniu: ,Aktualna warto$¢ wskaznika ,zadtuzenie finansowe netto / kapitat wtasny”, wskazywana jest w raportach
okresowych publikowanych na stronie internetowej Emitenta i na dzief 31 marca 2021 r. wynosita 0,76" dodaje sig naste-
pujacy fragment:

., Natomiast na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosita 0,64.”

Zmiana nr 4 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 9:

W czynniku ryzyka ,,Ryzyko koniecznosci przymusowe] przedterminowej sptaty zobowiazan finansowych”, na koncu ostat-
niego akapitu dodaje sie nastepujace zdanie:

.Na dzien 30 czerwca 2021 r. wysoko$¢ zobowigzan finansowych netto wynosita 353,2 min PLN, przy czym 254,8 min PLN
stanowity zobowigzania z tytutu obligacji, a 143,1 PLN z tytutu kredytéw bankowych, co nie wptywa na przyjeta przez
Emitenta oceng przewidywanego negatywnego wplfywu powyzszego ryzyka ani prawdopodobienstwa jego wystapienia.”

Zmiana nr 5 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 9:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko negatywnego przeszacowania portfeli wierzytelnosci”, na koncu drugiego akapitu dodaje sie
nastepujacy fragment:

.Na dzien 30 czerwca 2021 r. warto$¢ bilansowa portfeli wierzytelnosci Grupy stanowita 80,0% sumy bilansowej Grupy.
W pierwszym pétroczu 2021 r. warto$¢ przeszacowan portfeli dokonanych przez Grupe stanowita 0,1% ich tacznej wartosci
bilansowe].”

Zmiana nr 6 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 10:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko negatywnego przeszacowania portfeli wierzytelnoSci”, na koncu ostatniego akapitu dodaje sie
nastepujacy fragment:

.Na koniec pierwszego pétrocza 2021 r. taczna warto$é posiadanych przez Grupe portfeli wierzytelnosci wyniosta 900,2
min PLN. Z kolei dodatnie odchylenia od wptat rzeczywistych w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2021 r. wyniosty 43,5
min PLN. Nie wptywa to na przyjeta przez Emitenta ocene przewidywanego negatywnego wptywu powyzszego ryzyka ani
prawdopodobienstwa jego wystapienia.”
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Zmiana nr 7 —rozdziat ,Czynniki ryzyka” — strona 12:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko zwigzane z inwestycjg w Kredyt Inkaso”, na koncu pierwszego akapitu dodaje sie nastepujace
zdanie:

.Na koniec pierwszego pétrocza 2021 r. tgczna warto$¢ bilansowa tej inwestycji, pomniejszona o dokonane odpisy aktu-
alizujgce w wysokosci 125 min PLN, wyniosta 51,4 min PLN i stanowita 4,6% sumy bilansowej i 9,4% wartosci kapitatow
wiasnych Grupy.”

Zmiana nr 8 — rozdziat , Historyczne informacje finansowe i pozostate dokumenty wtaczone przez
odniesienie” — strona 16:
Do listy pod nagtéwkiem ,Historyczne informacje finansowe” dodaje sig punkt o nastepujacym brzmieniu:

e niezbadane przez biegtego rewidenta Srodroczne skracone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za
okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., dostepne na stronie internetowe] Emitenta pod adresem:

https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/% C5%9Ar%C3%B3droczne %20skr%C3%B3cone %20skon-
solidowane%20sprawozdanie%20finansowe %20Grupy%20kapita%C5%820we]j%20BEST/d8582df1-fe1a-fd5e
-2¢51-2810e0fach88”

Zmiana nr 9 — Rozdziat ,Historyczne informacje finansowe i pozostate dokumenty wtaczone przez
odniesienie” — strona 16:
Do listy pod nagtéwkiem ,Pozostate dokumenty witgczone przez odniesienie” dodaje sie punkt o nastepujgcym brzmieniu:

e raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., dostepny na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/Raport%20Audytora%20z%?20przegl%C4%85du%20

%C5%9Ar%C3%B3drocznego%20skr%C3%B3conego%20skonsolidowanego%20sprawozdania%20finansowe-

90%20GK%20BEST%20S.A.%20za%201P%202021%20roku/d8699d24-291a-20bc-33¢8-a4fbh8183cha”
Zmiana nr 10 — Rozdziat ,,Opis Emitenta” — strona 29:

W czesci zatytutowanej , Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania Emiten-
ta od ostatniego roku obrotowego”, po trzecim akapicie dodaje sie nastepujacy fragment:

.Ponizsza tabela prezentuje strukture zadtuzenia Grupy wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 .

Struktura zadtuzenia 30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r. Z"Eg;gz\q'?;r;;z'g 062.210?1[]-&; ;nglz(lr]e(i/'s
(w tys. PLN)
Zobowigzania z tytutu obligacji 254.771 294.224 (39.453) (13)%
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 143.078 161.091 (18.013) (11)%
Zobowigzania z tytutu pozyczek 27.008 27.010 (2) 0%
Zobowiazania z tytutu leasingéw 21.094 20.754 340 2%
Sg:ﬁﬁ;iﬁia Z tytutu instrumentéw 852 951 (99) (101%
RAZEM 446.803 504.030 (57.227) (11,4)%

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie: Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwsze
pdtrocze 2021 r.



https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/%C5%9Ar%C3%B3droczne%20skr%C3%B3cone%20skonsolidowane%20sprawozdanie%20finansowe%20Grupy%20kapita%C5%82owej%20BEST/d8582df1-fe1a-fd5e-2c51-2810e0facb88
https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/%C5%9Ar%C3%B3droczne%20skr%C3%B3cone%20skonsolidowane%20sprawozdanie%20finansowe%20Grupy%20kapita%C5%82owej%20BEST/d8582df1-fe1a-fd5e-2c51-2810e0facb88
https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/%C5%9Ar%C3%B3droczne%20skr%C3%B3cone%20skonsolidowane%20sprawozdanie%20finansowe%20Grupy%20kapita%C5%82owej%20BEST/d8582df1-fe1a-fd5e-2c51-2810e0facb88
https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/Raport%20Audytora%20z%20przegl%C4%85du%20%C5%9Ar%C3%B3drocznego%20skr%C3%B3conego%20skonsolidowanego%20sprawozdania%20finansowego%20GK%20BEST%20S.A.%20za%20IP%202021%20roku/d8699d24-291a-20bc-33c8-a4fbb8183c5a
https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/Raport%20Audytora%20z%20przegl%C4%85du%20%C5%9Ar%C3%B3drocznego%20skr%C3%B3conego%20skonsolidowanego%20sprawozdania%20finansowego%20GK%20BEST%20S.A.%20za%20IP%202021%20roku/d8699d24-291a-20bc-33c8-a4fbb8183c5a
https://www.best.com.pl/documents/83501/550483/Raport%20Audytora%20z%20przegl%C4%85du%20%C5%9Ar%C3%B3drocznego%20skr%C3%B3conego%20skonsolidowanego%20sprawozdania%20finansowego%20GK%20BEST%20S.A.%20za%20IP%202021%20roku/d8699d24-291a-20bc-33c8-a4fbb8183c5a
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W pierwszym pétroczu 2021 r. Emitent zmniejszyt swoje zadfuzenie finansowe 0 57,2 min PLN do poziomu 446,8 min PLN
wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r. W dalszym ciggu najwiekszy udziat w strukturze zobowiazan finansowych Grupy
stanowig zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Ich udziat na koniec pierwszego p6trocza 2021 r. wynosit 57%.
Druga najwigksza co do warto$ci pozycja sa zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych (32%). Pozostata cze$é stanowia
zobowiazania z tytutu pozyczek (6%) leasingéw (4,7%) oraz instrumentéw pochodnych (0,2%).”

Zmiana nr 11 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 29:

W czesci zatytutowanej , Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania Emiten-
ta od ostatniego roku obrotowego”, przed széstym akapitem dodaje sie nastepujacy fragment:

W ponizsze] tabeli zaprezentowano udziat poszczeg6lnych pozycji w strukturze zadfuzenia Grupy wedfug stanu na
30 czerwcea 2021 .

Struktura zadtuzenia 30 czerwca 2021 r.
Zobowiazania z tytutu obligacji 57,0%
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 32,0%
Zobowiazania z tytutu pozyczek 6.0%
Zobowiazania z tytutu leasingéw 4,7%
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0.2%
RAZEM 100,0%

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie: Srédraczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwsze
pétrocze 2021 r.”

Zmiana nr 12 — Rozdziat ,,Opis Emitenta” — strona 30:

W czesci zatytutowanej , Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania Emiten-
ta od ostatniego roku obrotowego”, po si6dmym akapicie dodaje sie nastepujacy fragment:

. W ponizszej tabeli zaprezentowano zadtuzenie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzie 30 czerwca
2021 r., z oznaczeniem obligacji, ktdre zostaty wykupione po tej dacie.

Wartos$é bilansowa

Oznaczenie serii Termin wykupu Oprocentowanie na dzien 30 czerwca 2021 .

(tys. PLN)
R2 wykupione WIBOR 3M + 3,30 % 30.128
R3 23.09.2021 WIBOR 3M + 3,30 % 59.963
R4 21.06.2022 WIBOR 3M + 3,30 % 59.288
T 14.09.2022 WIBOR 3M + 3,40 % 55.369
T2 28.02.2022 WIBOR 3M + 3,50 % 29.920
U 15.02.2024 WIBOR 3M + 3,75 % 20.103
RAZEM 254771

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie: Srédraczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwsze
pétrocze 2021 r.”

Zmiana nr 13 — Rozdziat ,Opis Emitenta” — strona 30:

W czesci zatytutowanej , Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania Emiten-
ta od ostatniego roku obrotowego”, po 6smym akapicie dodaje sige nastepujacy fragment:
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W ponizszej tabeli zaprezentowano zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na dzieh 30 czerwca

2021,
Warto$¢ bilansowa
Kredytodawca: Data sptaty Oprocentowanie na dzien 30 czerwca 2021 .
(tys. PLN)
Santander Bank Polska S.A. 28.02.2022 wedhug statej stopy procentowej, 8.331
ptatne miesigcznie
) wedfug zmiennej stopy procentowej
ING Bank Slaski S.A. 29.06.2026 powiekszonej 0 marze banku, ptatne 124.697
kwartalnie
wedtug zmiennej stopy procentowe;
BNP Paribas Bank Polska S.A. 05.12.2022 powigkszonej o marze banku, ptatne 9.212
kwartalnie
Dell Bank International d.a.c. 01.02.2023 wedhug statej stopy procentowej, 838
ptatne kwartalnie
RAZEM 143.078

Zrddfo: Opracowanie wtasne na podstawie: Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwsze

pdtrocze 2021 r."

Zmiana nr 14 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 30:

W czesci zatytutowane] , Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania Emiten-
ta od ostatniego roku obrotowego”, po dziewigtym akapicie dodaje sie nastepujacy fragment:

.Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. ustanowione zostaty wskazane w ponizsze] tabeli zabezpieczenia dotyczace
zobowigzan finansowych zaciagnietych przez podmioty nalezace do Grupy.

Zabezpieczane zobowiazanie

Warto$¢ bilansowa
na dzien 30 czerwca 2021 r.

Rodzaj zabezpieczenia . . .
zabezpieczanego zobowiazania

(tys. PLN)
Zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych BEST
Zobowigzanie z tytutu kredytu udzielone-  Capital FIZAN (o wartoSci godziwej na dzien 30.06.2021 r. 8.331
go przez Santander Bank Polska S.A. wynoszacej 119 min PLN), weksle wfasne in blanco poreczone '
przez Emitenta oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach BEST Il NSFIZ (o war-
Zobowiazanie z tviutu kredvtu udzielone- tosci na dzien 30.06.2021 r. wynoszacej 155 min PLN) oraz
0 rzezalNG Ban»II< Slaski SyA BEST IV NSFIZ (0 warto$ci na dzien 30.06.2021 r. wynoszace] 124.697
gop Ko A 121 mIn PLN), o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz
porgczenie do kwoty 300 min PLN udzielone przez Emitenta.
Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach BEST | NSFIZ
(o warto$ci na dzief 30.06.2021 r. wynoszacej 27 min PLN),
Zobowigzanie z tytutu kredytu udzielone-  poreczenie do kwoty 75 min PLN udzielone przez Emitenta, 9212
go przez BNP Paribas Bank Polska S.A. weksel wtasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce '
oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji kredytobiorcy
i poreczyciela.
Zobomaza,ma z tytutu uméw leasingu Weksle whasne in blanco. 109
samochodéw
Zobowigzanie z tytutu umowy najmu Gwarancja bankowa do kwoty 659 tys. PLN zabezpieczona 12114

powierzchni biurowe] w Gdyni

wekslem in blanco wystawionym przez Emitenta.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej BEST S.A. za pierwsze

pdtrocze 2021 r."
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Zmiana nr 15 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 32:

W czedci zatytutowanej ,Opis przewidywanego finansowania dziatalnosci Emitenta”, po siédmym akapicie dodaje sie
nastepujacy fragment:

.Ponizsza tabela prezentuje przyszte przeptywy finansowe wynikajace z terminéw zapadalno$ci aktywéw i wymagalnosci zobo-
wigzan, w tym odsetki za korzystanie z kapitatu, oszacowane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. W tabeli uwzgledniono
zrealizowang w ramach Programu pierwsza emisje obligacji serii W1 o wartosci 10,7 min PLN. Przydziat obligacji serii W1
nastapit 23 lipca 2021 r. W celu przedstawienia mozliwej sytuacji finansowej Emitenta po realizacji emisji Obligacji w ramach
Programu, aktywa zostaty powigkszone o warto$é Programu emisji Obligacji w tacznej pozostate] do wykorzystania wysokosci,
tj. 189,3 min PLN, planowanych do przeprowadzenia odpowiednio w 2021 r. 12022 r., a pasywa 0 warto$¢ sptat tych zobowia-
zan, przy nastepujacych zatozeniach: (i) okres zapadalnosci obligacji wynosi 5 lat oraz (ii) oprocentowanie obligacji zatozono
na poziomie 4,40%. Parametry zostaty ustalone na podstawie emisji obligacji serii W1, ktdrej przydziat nastapit 23 lipca 2021 .
Przedstawione przeptywy nie uwzgledniaja: (i) mozliwych do wykorzystania przyznanych limitéw kredytowych, (i) wydat-
kéw i wptywow zwigzanych z nowymi portfelami wierzytelnosci, w tym nabytymi ze Srodkéw pozyskanych w wyniku emisji
Obligacji na podstawie Prospektu oraz (iii) kosztéw dziatalnosci operacyjne;.

Warto$¢ Przeptywy nominalne w okresie .
. Pozycje
nominalna ; i
przeply- 1.04.2021 - 1.04.2022— 1.04.2023- 1.04.2024— 1.04.2025 - > nieprzypi-
woéw | 31032022 31.03.2023  31.03.2024  31.03.2025 31.03.2026  31.03.2026 sane
(w tys. PLN)
AKTYWA 2.470.286 632.167 305.939 268.598 238.682 205.190 688.818 130.890
$rodki pienigzne 93.606 93.606
wierzytelnosci nabyte 2.044.537 337.432 305.937 268.598 238.645 205.190 688.733
naleznosci 1.253 1.129 2 - 37 - 85
inwestycja w Kredyt Inkaso 51.364 - - - - - - 51.364
pozostafe aktywa 79.526 - - - - - - 79.526
emisja obligacji W1 10.678 10.678
program emisji Obligacji 189.322 189.322
(hipotetyczne wptywy)
ZOBOWIAZANIA 931.254 340.087 124.889 81.401 54.993 31.737 281.227 16.921
\Z/‘Vjtt"y)n"qv_'aza”'a finansowe 466.991 272.482 94.081 53.147 29.072 7.948 10.261
zobowigzania 264229 186552 57.078 20,600
Z tyt. obligacji
zobowigzania wobec
uczestnikow konsolidowa- 159.416 23.317 22.008 19.452 17121 14.989 62.528
nych funduszy
zobowigzania handlowe 25.491 25.491
pozostate pozycje 35.366 18.445 - - - - - 16.921
emisja obligacji W1 13.017 352 469 472 469 469 10.785
program emisji Obligacji 230.973 0 8.330 8.330 8.330 8330  197.652
(hipotetyczne sptaty)
SALDO 1.539.032 292.080 181.051 187.197 183.689 173.453 407.592 113.969
SALDO NARASTAJACO - 292.080 473131 660.328 844.018  1.017.47 1.425.063

*na potrzeby symulacji pfatnosci odsetek zatozone w okresach rocznych.

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie: Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej BEST S.A. w pierwszym pétroczu 2021 r.
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Zgodnie z powyzsza tabelg Grupa utrzymuje dodatnie saldo Srodkéw pienigznych w catym okresie, ktérego narastajaca
warto$¢ wynosi 1.425,1 min PLN oraz nadwyzke wartosci aktywdw nad zobowigzaniami, co do ktérych nie jest w stanie
oszacowac termin6w ich realizacji (inwestycja w Kredyt Inkaso, nieruchomoéci, $rodki trwate, warto$ci niematerialne oraz
warto$¢ podatku odroczonego) o facznej wartosci 114,0 min PLN.”

Zmiana nr 16 — Rozdziat ,0gdlny zarys dziatalno$ci” — strona 35:

W czesci zatytutowanej ,,Opis podstawowe] dziatalno$ci Emitenta wskazujacy gtéwne kategorie sprzedawanych produk-
tow lub $wiadczonych ustug”, na kofcu pierwszego akapitu dodaje sie nastepujace zdanie:

.Na dzien 30 czerwca 2021 r. taczna wartos¢ portfeli wierzytelnosci nabytych przez Grupe wynosita 900,2 min PLN i sta-
nowita 80,0% wartosci jej aktywow.”
Zmiana nr 17 — Rozdziat ,0go6lny zarys dziatalno$ci” — strona 35:

W czesci zatytutowanej ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelno$ci”, na kofcu pierwszego akapitu dodaje sie naste-
pujacy fragment:

,Wedtfug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. tfaczna warto$¢ portfela wierzytelnosci Grupy wynosita 900,2 min PLN. 94%
warto$ci portfela stanowity wierzytelnosci nabyte na rynku polskim, a 6% wierzytelnosci nabyte na rynku wioskim.”
Zmiana nr 18 — Rozdziat ,0gdlny zarys dziatalno$ci” — strona 36:

W czesci zatytutowane] ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelno$ci”, na korcu si6dmego akapitu dodaje sie naste-
pujacy fragment:

,Ponizsza tabela prezentuje strukture geograficzng zarzadzanych wierzytelnosci na dzier 30 czerwca 2021 r. (w tys. PLN):

30 czerwca 2021 r.

Polska 841.751
Wrochy 58.441
RAZEM 900.192

Zrddto: Opracowanie wiasne Emitenta.

Panizsza tabela prezentuje strukture geograficzna zarzadzanych wierzytelnosci na dzien 30 czerwca 2021 . (w %):

30 czerwca 2021 r.

Polska 94%
Whochy 6%
RAZEM 100%

Zrddto: Opracowanie wiasne Emitenta.”

Zmiana nr 19 — Rozdziat ,0go6lny zarys dziatalno$ci” — strona 37:

W czesci zatytutowane] ,WartoS¢ 1 struktura zarzadzanych wierzytelnodci”, po tabeli prezentujgcej strukture wartosci
zarzadzanych wierzytelno$ci wedtug segmentéw na dzien 31 marca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. dodaje
sie nastepujacy fragment:

,Grupa inwestuje w portfele nieregularnych wierzytelnosci, gtéwnie bankowych, ktére na dzief 30 czerwca 2021 r. sta-
nowity 69,2% wartosci ksiegowej portfela Grupy. Kolejnymi co do wielko$ci kategoriami wierzytelnosci znajdujacych sie
w portfelu Grupy sa wierzytelno$ci telekomunikacyjne, ktére stanowia 22,6% facznej wartosci ksiegowej zarzadzanego
portfela oraz wierzytelno$ci pozyczkowe, ktére stanowig 8,0% tacznej wartosci ksiegowej zarzadzanego portfela.
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Ponizsza tabela prezentuje strukture warto$ci zarzadzanych wierzytelnosci wedtug segmentéw na dzien 30 czerwca 2021 r. (w %):

30 czerwca 2021 r.

Wierzytelnosci bankowe 69,2%
Wierzytelnosci telekomunikacyjne 22,6%
Wierzytelnodci pozyczkowe 8,0%
Pozostate 0.2%
RAZEM 100,0%

Zrddto: Opracowanie wiasne Emitenta.”

Zmiana nr 20 — Rozdziat ,0gdlny zarys dziatalno$ci” — strona 36:

W czesci zatytutowane] ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelno$ci”, na kofcu ostatniego akapitu dodaje sie naste-
pujacy fragment:

.Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. najwigksza grupg wierzytelnosci, jaka zarzadza Emitent, sg wierzytelnosci
detaliczne, ktére stanowig 87,5% tgcznej wartosci portfela.

Ponizsza tabela prezentuje strukture warto$ci zarzadzanych wierzytelnosci wedtug rodzaju na dzien 30 czerwca 2021 r. (w %):

30 czerwca 2021 r.

Wierzytelnoci detaliczne 87,5%
Wierzytelnosci hipoteczne 5,8%
Pozostate 6,7%
RAZEM 100,0%

Zrddto: Opracowanie wiasne Emitenta.”

Zmiana nr 21 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 51:

W czesci zatytutowanej , Analiza wskaznikowa" pod tabelg w czesci , Wskazniki operacyjne i rentownosci” dodaje sie naste-
pujacy tabele:

Miara 1H 2021
Sptaty z portfeli wierzytelnosci (w tys. PLN) 209.399
EBITDA gotéwkowa (w tys. PLN)* 116.995
Koszty sadowo-egzekucyjne/Sptaty z portfeli wierzytelnosci 17%
Rentowno$¢ zysku operacyjnego 38%

* EBITDA gotéwkowa = zysk na dziatalnosci operacyjnej — przychody z wierzytelnosci nabytych + splaty wierzytelnosci nabytych + amortyzacja —
zmiana wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso.

Zmiana nr 22 — Rozdziat ,,Opis Emitenta” — strona 51:

W czesci zatytutowane] ,, Analiza wskaznikowa” pod tabelg w czesci ,Wskainik zadtuzenia” dodaje sie nastepujaca tabele:

Nazwa pozycji 30.06.2021
Zadfuzenie finansowe (w tys. PLN) 446.803
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w tys. PLN) 93.606
Zadtuzenie finansowe netto (w tys. PLN) 353.197
Kapitat wtasny (w tys. PLN) 548.103
Wskaznik zadtuzenia:

Wartosé¢ dopuszczalna 2,5
Warto$¢ rzeczywista 0,64
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