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Grodno Kupuj 233 Przewazaj Maciej Wewiérski

Wydarzenie: Publikacja wynikéw za 3Q21/22; dalsza poprawa rentownosci.

Grodno opublikowato dzisiaj wstepne szacunkowe wyniki za 3 kw. roku obrachunkowego 2021/2022. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami Spétka
kontynuuije solidne dynamiki wzrostu przychoddw i zyskéw. Pozytywnym zaskoczeniem jest rekordowo wysoka marza EBITDA.

Grodno, wyniki 3Q21/22
3Q21/22 3Q20/21 zmianardr 1-3Q21/22 1-3Q20/21 zmiana rdr

Sprzedaz 3354 190,5 76% 8773 526,2 67%

EBITDA 19,3 6,1  216% 471 19,5 142%
5,8% 3,2% - 5,4% 3,7% -

EBIT 174 46  278% 419 15,2 176%
52% 2,4% - 4,8% 2,9% -

Zysk netto 13,3 33 303% 32,6 1,7 179%
4,0% 1,7% - 3,7% 2,2%

Zrécto: Spétka, DM BOS SA

Sprzedaz nie powinna stanowi¢ zaskoczenia, poniewaz Spotka regularnie, na poczatku kazdego miesigca raportuje warto$¢ wygenerowanej
sprzedazy w miesigcu poprzedzajacym. Jak podato Grodno, najwigkszy wptyw na wzrost przychoddw i pozycji wynikowych w analizowanym
okresie miata istotnie wyzsza rdr sprzedaz w segmentach odnawialnych zrédet energii oraz kabli i przewodéw. Ponadto Spétka odnotowata
wzrost przychoddw we wszystkich pozostatych segmentach dziatalnosci.

Jesli chodzi o rentowno$¢, to Spdtce udato sie po raz kolejny poprawic¢ rentownosé EBITDA, ktdra w 3 kw. 21/22 wyniosta 5,8% (3,2% w 3 kw.
20/21). Analizujgc wzrost pozycji wynikowych nalezy wzig¢ pod uwage, iz w analogicznym okresie poprzedniego roku dodatni wptyw na ich
poziom miato otrzymane przez Grodno wsparcia w ramach programéw zwigzanych z przeciwdziataniem skutkom epidemii COVID-19 w taczne;
wysokoéci 3,5 min zt. Dodatni wplyw na ksztattowanie si¢ wynikow w okresie poréwnawczym miato takze przesuniecie wyptat premii dla
pracownikéw na kolejne okresy poprzedniego roku obrotowego.

Obecnie nie widzimy potrzeby zmiany naszych prognoz. Utrzymujemy nasze pozytywne nastawienie do Spotki.

Spétka opublikuje sprawozdanie finansowe za 1-3 kw. 2021/2022 15 lutego.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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