SUPLEMENT NR 2 DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO Z DNIA 17 CZERWCA 2021 R.

BEST

SPOLEA AKCTYINA

BEST S.A.
(spdtka akcyjna z siedziba w Gdyni utworzona zgodnie z prawem polskim)

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI O WARTOSCI DO KWOTY 200.000.000 PLN

Niniejszy suplement nr 2 (Suplement) stanowi suplement do prospektu podstawowego z dnia 17 czerwca 2021 r. (Prospekt)
dotyczgcego programu emisji obligacji do tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej wynoszacej 200.000.000 PLN
ustanowionego przez BEST S.A. (Emitent) i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem.

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z podjeciem przez Emitenta w dniu 29 marca 2022 r. decyzji o utworzeniu
odpisu aktualizujgcego zwigzanego z inwestycjg w Kredyt Inkaso.

Emitent ztozyt wniosek o zatwierdzenie niniejszego Suplementu przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 31 marca 2022
r. Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 kwietnia 2022 r.
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ZMIANY DO PROSPEKTU
Zmiana nr 1 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 12:

W czynniku ryzyka zatytutowanym ,Ryzyko zwigzane z inwestycja w Kredyt Inkaso”, po ostatnim akapicie dodaje sie
nastepujacy fragment:

W dniu 29 marca 2022 r. po analizie danych i informacji dotyczacych dziatalno$ci Kredyt Inkaso oraz jej gtéwnego
akcjonariusza, spétke WPEF VI Holding V BV (Waterland), Emitent uznat, ze nie moze dtuzej przyjmowa¢ zatozenia
dotyczacego posiadania znaczacego wptywu na funkcjonowanie Kredyt Inkaso, w konsekwencji czego stwierdzit, ze nie
moze zaktadaé uzyskania jakichkolwiek korzy$ci w zwigzku z posiadanym pakietem akeji tej spétki. W nastepstwie
powyzszego Emitent ocenit, ze warto$¢ posiadanego pakietu akcji wynosi 0 PLN, dokonujgc tym samym odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 51,4 min PLN. Szczeg6towy sposéb ujecia powyzszego odpisu aktualizujgcego zwigzanego z
inwestycjg w Kredyt Inkaso zostat zaprezentowany w sprawozdaniach finansowych Emitenta za rok finansowy zakonczony
31 grudnia 2021 r. Utworzenie odpisu aktualizujgcego ma charakter wyfgcznie ksiegowy i nie wptywa na sytuacje
ptynnosciowa Emitenta ani Grupy.

Z uwagi na fakt, iz Emitent nie przewidywat zadnych wptywow z tytutu powyzszej inwestycji w okresie spfaty zaciggnietych
zobowigzan z tytutu obligacji, zdarzenie to nie ma istotnego znaczenia dla oceny wypfacalnosci Emitenta.

W nastepstwie powyzszego zdarzenia ryzyko zwigzane z Kredyt Inkaso zmaterializowato sie w cato$ci, wobec czego nie
wystapi w przysztosci.”

Zmiana nr 2 —rozdziat , Opis Emitenta” — strona 33:

W czesci zatytutowanej , Struktura organizacyjna”, pod schematem prezentujgcym zaangazowanie kapitafowe Emitenta w
jednostki zalezne oraz jednostke stowarzyszong wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r. dodaje sie nastepujacy fragment:

.Przy czym ze skutkiem od dnia bilansowego przypadajacego 31 grudnia 2021 r. Emitent nie uznaje, ze posiada znaczacy
wptyw na funkcjonowanie Kredyt Inkaso, w zwigzku z czym nie traktuje Kredyt Inkaso jako jednostki stowarzyszone).”

Zmiana nr 3 —rozdziat , Opis Emitenta” — strona 33:

W czeéci zatytutowane] ,Struktura organizacyjna”, pod tabelg przedstawiajgcg podstawowy przedmiot dziatalnosci
jednostek zaleznych i jednostki stowarzyszonej dodaje sie nastepujacy fragment:

.Przy czym ze skutkiem od dnia bilansowego przypadajacego 31 grudnia 2021 r. Emitent nie uznaje, ze posiada znaczacy
wptyw na funkcjonowanie Kredyt Inkaso, w zwigzku z czym nie traktuje Kredyt Inkaso jako jednostki stowarzyszonej.”

Zmiana nr 4 —rozdziat ,Informacje ogéIne” — strona 69:
W czesci zatytutowanej ,,Istotna lub znaczaca zmiana”, na poczatku pierwszego akapitu dodaje sie nastepujacy fragment:

Do konca trzeciego kwartatu 2021 r., pomimo trudno$ci we wsp6tpracy z wigkszo$ciowym akcjonariuszem Kredyt Inkaso,
czyli spotka WPEF VI Holding V BV (Waterland), Emitent prezentowat inwestycje w Kredyt Inkaso jako jednostke
stowarzyszona, na ktérg wywierat znaczacy wptyw. Podstawa przyjecia takiego podejscia byto posiadanie przez Grupe
33,14% ogdlinej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Kredyt Inkaso. W normalnych warunkach daje to wptyw m.in. na:
zmiany w statucie, zmiany dotyczace przedmiotu dziatalnosSci, sprzedaz catego lub zorganizowanych czesci
przedsighiorstwa, a takze emisje nowych akcji. Emitent delegowat tez cztonka Rady Nadzorczej do indywidualnego nadzoru.
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W czwartym kwartale 2021 r., w toku postepowania prowadzonego przez organy $cigania Emitent przeanalizowat nowe
informacje, ktére zmienity ocene ryzyka posiadanej inwestycji w Kredyt Inkaso. Wynika z nich, ze przedstawiciele
wiekszosciowego akcjonariusza Kredyt Inkaso, czyli spotka WPEF VI Holding V BV (Waterland) oraz 6wcze$ni cztonkowie
Zarzadu Kredyt Inkaso od samego poczatku $cisle wspotpracowali przy marginalizacji Emitenta. Informacje te staty sig
podstawa do ztozenia zawiadomienia do odpowiednich organdw administracji pafnstwowe;.
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Jak wynika z zabezpieczonych dokumentdw, nabyciu akgji Kredyt Inkaso przez Waterland mogta towarzyszy¢ manipulacja
gietdowa. Waznym elementem domniemanej manipulacji byto wykreowanie przeciwko Emitentowi catkowicie fikcyjnego
powddztwa o zaptate kwoty 61 min PLN oraz nagfasnianie konfliktu w akcjonariacie. W wyniku dziatan przedstawicieli
Waterland oraz 6éwczesnych cztonkéw Zarzadu Kredyt Inkaso doszto najprawdopodobniej do popefnienia przestepstw
gospodarczych na szkode Kredyt Inkaso, jej akcjonariuszy oraz Skarbu Pafstwa. Ponadto w ramach postgpowania
sgdowego badana jest wiarygodno$¢ i rzetelno$¢ sprawozdan finansowych Kredyt Inkaso za lata obrotowe 2015/2016 oraz
2017/2018.

Wykryte nieprawidtowosci i brak wspétpracy pomiedzy akcjonariuszami, a takze nieudzielenie absolutorium
delegowanemu przez Emitenta do indywidualnego nadzoru cztonkowi Rady Nadzorczej Kredyt Inkaso oraz zaskarzenie
uchwaty o jego powotaniu, spowodowaty catkowitg utrate zaufania do przedstawicieli Waterland. Emitent nabrat
przekonania, ze podmiot ten, za posrednictwem spétki WPEF VI Holding V B.V., blokowat i bedzie trwale blokowaé
mozliwo$¢ wptywania przez Emitenta na polityke finansowa i operacyjng Kredyt Inkaso. Utrudniaé tez bedzie uzyskanie
przez Emitenta jakichkolwiek korzy$ci finansowych.

Wobec powyzszego Emitent uznat, ze dopdki wigkszosciowym akcjonariuszem Kredyt Inkaso pozostaje spétka nalezaca do
Waterland, posiadany przez Emitenta pakiet 33,09% akcji jest niezbywalny w normalnym procesie sprzedazy. W ocenie
Emitenta zaden z inwestoréw nie zdecyduje sie na jego nabycie w obliczu ryzyk zwigzanych z wykrytymi
nieprawidtowos$ciami oraz braku jakiegokolwiek wptywu na dziatalnos¢ te] spétki. Dodatkowo swoje korzysci z tego tytutu
Emitent szacuje na 0 PLN, poniewaz tradycyjne metody wyceny (DCF, DDM) daja w wyniku warto$¢ nieistotng. W
konsekwencji powyzszego Emitent uznaf, iz obecna warto$¢ godziwa posiadanego pakietu wynosi 0 PLN i Emitent
zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego.

Szczeg6towy sposéb ujecia powyzszego odpisu aktualizujgcego zwigzanego z inwestycja w Kredyt Inkaso zostat
zaprezentowany w sprawozdaniach finansowych Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2021 r. Utworzenie
odpisu aktualizujacego ma charakter wytacznie ksiegowy i nie wptywa na sytuacje ptynno$ciowa Emitenta ani Grupy.

Z zastrzezeniem powyzszego zdarzenia,”
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W imieniu BEST S.A.:

Podpis:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Marek Kucner

Wiceprezes Zarzadu

Aleksandra Zylewicz

Prokurent
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