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Wydarzenie: Prognoza wynikéw za | kw. 2022; zarzad rekomenduje brak dywidendy z zysku za rok 2021.
LSI opublikuje wyniki za I kw. 2022 r. w dn. 30 maja.

W dniu 29 kwietnia Spétka poinformowalta, ze wstepne przychody za | kwartat 2022 r. wyniosty 10,7 min zt, co oznacza wzrost 0 65%
w poréwnaniu do | kw. 2021, spadek 0 5% w poréwnaniu do | kw. 2020 oraz wzrost 0 1% w poréwnaniu do | kw. 2019. Co prawda, zaraportowane
przychody kwartalne byly relatywnie stabe, niemniej byly jednoczesnie duzo mocniejsze niz w okresie poréwnawczym ubiegtego roku, gdy wyniki
pozostawaly pod wptywem lock-downow zwigzanych z pandemig COVID-19.

Oczekujemy, ze przychody z produkcji wzrosty 0 60% r/r ze wzgledu na b. niskg baze ubiegtego roku. W | kwartale 2022 sprzedaz powrécita do
pozioméw przedpandemicznych. Spodziewamy sig, ze marza w segmencie produkcji powinna osiagna¢ 38% (wobec 59% w IV kw. 2022 oraz
mocno ujemnej marzy w | kw. 2021).

Z tych samych powod6w oczekujemy mocnego wzrostu przychodow w dystrybucji - o0 70% r/r. Marza w dystrybucji powinna uksztattowac si¢ na
poziomie 29% - wyraznie mocniejszym od 23,5% zanotowanym okresie bazowym.

Podsumowujac, spodziewamy sig ze w | kw. 2022 r. LS| Software wygeneruje 10,7 min zt przychoddw (+66% r/r), 1,0 min zt EBITDA oraz -0,2 min zt
straty netto (wobec 5,4 min zt straty netto w | kw. 2021 r.).

Dodatkowo, LS| Software poinformowata, ze zarzad Spétki zarekomendowat przeznaczenie zysku za rok 2021 w cato$ci na kapitat zapasowy.
Brak dywidendy zostat uargumentowany potrzebami kapitatowymi (realizowane projekty inwestycyjne), a takze niepewnoscig gospodarczg
wywotang konfliktem zbrojnym na Ukrainie.

LS| Software; Prognoza wynikéw za | kw. 2022

MSSF skonsolidowane I kw. 2022P
(mIn PLN) I kw. 2022P |kw. 2021 |kw.2020 |kw.2019 zmianarir
Przychody 10,7 6,5 11,4 10,6 66%
Produkcja 5,1 32 5,1 57 61%
Dystrybucja 5,6 3,3 6,3 49 70%
Zysk brutto na sprzedazy 3,6 -3,7 -0,4 1,8 b.z.
Marza zysku brutto na sprzedazy 33,6% -57,0% -3,1% 17,2% -
EBITDA 1,0 4,1 0,1 2.6 b.z.
Marza EBITDA 9,3% -63,6% 0,6% 24,8% -
EBIT -0,1 5,2 1,2 1.5 b.z.
Marza EBIT -0,8% -80,4% -10,7% 14,0% -
Zysk przed opodatkowaniem -0,1 5,2 -1,0 19 b.z.
Marza zysku przed opodatkowaniem -0,7% -80,9% -8,6% 17,5% -
Zysk netto -0,2 54 -1 1.8 b.z.
Marza zysku netto -1,8% -82,6% -9,9% 17,1% -

Source: Company, DM BOS estimates

Oczekiwany wpltyw: Neutralny — wyniki osiggane w pierwszych kwartatach sq zazwyczaj stabe sezonowo. Oczekujemy wyraznej poprawy
wynikdw w Il kw. 2022 oraz kolejnych okresach. Brak dywidendy mégt by¢ spodziewany przez rynek — sp6tka ponosi obecnie wysokie naktady
inwestycyjne i kosztowe na rozwdj dwoch nowych linii biznesowych (dystrybucja robotéw restauracyjnych oraz rozpoczecie sprzedazy
oprogramowania w modelu abonamentowym).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow.
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