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LSI Software Kupuj 22,0 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2022 - zblizone do naszych oczekiwan.

Po zakonczeniu wczorajszej sesji spotka LS| Software opublikowata wyniki finansowe za | kw. 2022. Kwartalna EBITDA wyniosta 0,8 min zt
w poréwnaniu do oczekiwanych przez nas 1,0 min zi.

Kwartalne przychody wyniosty 10,7 min zt — zgodnie z wcze$niej publikowanymi danymi wstepnymi;

Przychody z produkcji wyniosty 6,5 min zt i byly 0 28% wyzsze od naszych oczekiwan; marza na produkcji wyniosta 32,3%
(w poréwnaniu do 38% oczek.);

Przychody z dystrybuciji wyniosly 4,2 min zti byty 0 26% nizsze od naszych oczekiwan; marza na sprzedazy dystrybucyjnej wyniosta
30,0% (w poréwnaniu do 29% oczek.);

Udziat eksportu w sprzedazy wzrést z 2% w | kw. 2021 do 12% w | kw. 2022 (w poréwnaniu do 24% w catym roku 2021);
Zysk brutto na sprzedazy wyniost 3,4 min zt: 6% ponizej naszych oczekiwan;

Kwartalna amortyzacja wyniosta 1,27 min zt (w poréwnaniu do 1,09 min zt oczek.);

Koszty sprzedazy i zarzadu wyniosty 3,8 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych 3,9 min zt;

Kwartalny strata operacyjna wyniosta -0,4 min zt w poréwnaniu do oczekiwanej przez nas -0,1 min zi straty;
Podatek wynidst PLN 0 zt (wobec -0,1 min zt oczek.);

Kwartalna strata netto wyniosta -0,5 min zt w poréwnaniu do oczekiwanej przez nas -0,2 min zi straty;
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty +0,4 min zt (w poréwnaniu do -2,2 min ztw | kw. 2021);
Srodki pieniezne na koniec | kw. 2022 wyniosty 11,1 min zt w poréwnaniu do 12,7 min zt na koniec 2021 .;

Dtug netto na koniec | kw. 2022 wynidst 8,2 min zt w poréwnaniu do 9,5 min zt na koniec 2021 r.;

Wydatki inwestycyjne w | kw. 2022 r. wyniosty 1,5 min zt w poréwnaniu do 0,8 min zt w | kw. 2021 r.;

W I kw. 2022 Spétka moze rozliczy¢ okoto 3,5 min zt pozostatych przychodéw operacyjnych z tytutu Tarczy Finansowej zwigzane;
z epidemig COVID-19. Decyzja 0 umorzeniu subwencji finansowej spodziewana jest w Il kw. 2022 r.

Komentarz: Zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Wyniki za | kw. 2022 w poréwnaniu do prognoz DM BO$S

MSSF skonsolidowane I'kw. 2022 Wyniki wobec prognoz
(mIn PLN) | kw. 2022 DM BOS (DM BOS) | kw. 2021 zmiana rir
Przychody 10,7 10,7 — 6,5 65%
Produkcja 6,5 51 " 32 106%
Dystrybucja 42 5,6 i 33 27%
Zysk brutto na sprzedazy 3,4 3,6 — -3,7 b.z.
Marza zysku brutto na sprzedazy 31,4% 33,3% - -57,0% -
EBITDA 0,8 1,0 — 4.1 b.z.
Marza EBITDA 7,9% 9,0% - -63,6% -
EBIT 0,4 0,1 — 5,2 b.z.
Marza EBIT -4,0% -1,2% - -80,4% -
Zysk przed opodatkowaniem -0,5 -0,1 — 5,2 b.z.
Marza zysku przed opodatkowaniem -4,4% -1,0% - -80,9% -
Zysk netto -0,5 -0,2 — -5,4 b.z.
Marza zysku netto -4,4% -21% - -82,6% -

Zrédfo: Spétka, Prognozy DM BOS SA
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Oczekiwany wptyw: Neutralny - wprawdzie wyniki sq marginalnie nizsze od naszych oczekiwan, jednak warto$¢ zaskoczenia stanowi niewielki
udziat w catorocznych prognozach. Nalezy pamigtac, Ze wyniki osiggane w pierwszych kwartatach sq zazwyczaj stabe sezonowo. Oczekujemy
wyraznej poprawy wynikow w Il kw. 2022 oraz kolejnych okresach.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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