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Prospekt  

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Serii  B 

Beta ETF mWIG40TR Portfel owego Funduszu Inwestycyjnego 

ZÁÍËÎÉöÔÅÇÏ 
Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 0Ì. $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

 

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρ 

00-057 Warszawa 

  

0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ × ÆÏÒÍÉÅ ÊÅÄÎÏÌÉÔÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςπρωȾωψπȢ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ :ÁčäÃÚÎÉËÁ 

ρȟ :ÁčäÃÚÎÉËÁ τ ÏÒÁÚ :ÁčäÃÚÎÉËÁ ρρ ÄÏ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςπρωȾωψπ. Prospekt zawiera informacje, o 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ςςςÁ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ. 

0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ × Ú×ÉäÚËÕ z 

ÚÁÍÉÁÒÅÍ ÕÂÉÅÇÁÎÉÁ ÓÉö ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ich do obrotu na Rynku Regulowanym 

organizowanym przez GPW (rynek podstawowy). 

.ÉÎÉÅÊÓÚÙ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ +.& ÂöÄäÃÙ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÏÒÇÁÎÅÍ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z RozpÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÙÍȢ +.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁ ÎÉÎÉÅÊÓÚÙ ÐÒÏÓÐÅËÔ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÊÁËÏ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙ 

ÓÔÁÎÄÁÒÄÙ ËÏÍÐÌÅÔÎÏĢÃÉȟ ÚÒÏÚÕÍÉÁčÏĢÃÉ É ÓÐĕÊÎÏĢÃÉ ÎÁčÏŀÏÎÅ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÙÍȢ Takie 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÊÁËÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ Óä 

przedmiotem tego Prospektu. :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ 

ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÔÅÇÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ  )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÄÏËÏÎÁç ×čÁÓÎÅÊ ÏÃÅÎÙ ÁÄÅË×ÁÔÎÏĢÃÉ 

inwestowania w Certyfikaty.  

0ÒÏÓÐÅËÔ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×É ÏÆÅÒÔÙ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, 

Kanadzie, Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji innej niŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁ. 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÚÂÙ×ÁÎÅ × 3ÔÁÎÁÃÈ :ÊÅÄÎÏÃÚÏÎÙÃÈ !ÍÅÒÙËÉ do momentu ich 

zarejestrowania ÐÒÚÅÚ !ÍÅÒÙËÁďÓËä +ÏÍÉÓÊö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É 'ÉÅčÄ ɉÁÎÇȢ United States 

Securities and Exchange Commission), o ile niÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÕ Ú ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ ÎÁ ÍÏÃÙ 

ÓÔÏÓÏ×ÎÙÃÈ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÁÍÅÒÙËÁďÓËÉÅÊ ÕÓÔÁ×Ù Ï ÐÁÐÉÅÒÁÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ρωσσ Ò., ze zmianami 

(ang. U.S. Securities Act of 1933ɊȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎä ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ 

zgodniÅ Ú ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÕÓÔÁ×Ù É ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÂÙ×ÁÎÅ × 3ÔÁÎÁÃÈ 

:ÊÅÄÎÏÃÚÏÎÙÃÈ !ÍÅÒÙËÉȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ × ÒÁÍÁÃÈ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÁ Ú ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ × ÒÁÍÁÃÈ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×É ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÙÊÎÅÍÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÍÕ ÚÅ ÓÔÏÓÏ×ÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ×Ȣ 

0ÒÏÓÐÅËÔ ÁÎÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÉÅ ÂÙčÙ É ÎÉÅ ÂöÄä Òĕ×ÎÉÅŀ przedmiotem rejestracji, 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÎÏÔÙÆÉËÁÃÊÉ × ÊÁËÉÍËÏÌ×ÉÅË ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÐÏÚÁ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔä 0ÏÌÓËäȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ 

podstawie 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ i nie moÇä ÂÙç ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÓÐÒÚÅÄÁ×ÁÎÅ ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ 

2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ ɉ× ÔÙÍ ÎÁ ÔÅÒÅÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ× 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ +ÁÎÁÄÙȟ *ÁÐÏÎÉÉ É 

!ÕÓÔÒÁÌÉÉɊȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ × ÄÁÎÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÁËÁ ÏÆÅÒÔÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÍÏÇčÁÂÙ ÚÏÓÔÁç ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

prawem, bez koniÅÃÚÎÏĢÃÉ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 
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ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ É ÉÃÈ ÄÏÒÁÄÃĕ×Ȣ +ÁŀÄÙ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÚÁÍÉÅÓÚËÁčÙ albo 

ÍÁÊäÃÙ ÓÉÅÄÚÉÂö ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö Ú ×čÁĢÃÉ×ÙÍÉ 

przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa i ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÉÎÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÓÉö ÄÏ 

ÎÉÅÇÏ ÓÔÏÓÏ×Áç × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ +.& ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 20 czerwca 2022 r. :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃ Prospekt, KNF 

nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego EÍÉÔÅÎÔÁȟ ÍÅÔÏÄ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÏÒÁÚ ÓÐÏÓÏÂÕ ÊÅÊ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȢ 7 ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ Prospektu 

ocenie nie podlega prawdzÉ×ÏĢç ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × ÔÙÍ ÐÒÏÓÐÅËÃÉÅ informacji  ÁÎÉ ÐÏÚÉÏÍ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ 

Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ EÍÉÔÅÎÔÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉäȟ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÎÁÂÙÃÉÅÍ ÔÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych. %ÍÉÔÅÎÔ ÂöÄäÃÙ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ 

celu inwestycyjnego. 

0ÒÏÓÐÅËÔ ÊÅÓÔ ×ÁŀÎÙ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÁÔÙ ÊÅÇÏ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÚÏÓÔÁč 

ÕÚÕÐÅčÎÉÏÎÙ ÊÁËÉÍËÏÌ×ÉÅË 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÅÍ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ ςσ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏȢ 

/ÂÏ×ÉäÚÅË ÕÚÕÐÅčÎÉÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÏ×ÙÃÈ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁȟ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ 

ÂčöÄĕ× ÌÕÂ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÁ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁȟ ÇÄÙ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÓÔÒÁÃÉ ×ÁŀÎÏĢçȢ 

&ÉÒÍä )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚäÃä × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ jest Dom 

Maklerski Banku Ochrony ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3ÐĕčËa Akcyjna Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÕÌȢ -ÁÒÓÚÁčËÏ×ÓËÁ 

78/80, 00-517 Warszawa (Koordynator) .  
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2.8. Ŗ ½¸Yh ²¸bLY!W+/9 ½ ahÀ[L²h|/L h./L+À9bL! FUNDUSZU NIELIMITOWANYMI Yh{½¢!aL ½²L+½!b¸aL 

Z JEGO FUNKCJONOWANIEM .................................................................................................. 27 
2.9. RYZYKO ZMIANY STATUTU, W TYM ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ ........................................... 27 
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2/:$:)!l I. PODSUMOWANIE 

a. Wprowadzenie ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅ ÏÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ 

1. /ÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ 

 
.ÉÎÉÅÊÓÚÅ ÐÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÏÄÃÚÙÔÙ×Áç jako wprowadzenie do Prospektu.  

+ÁŀÄÁ ÄÅÃÙÚÊÁ Ï ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÂÙç ÏÐÁÒÔÁ ÎÁ przeanalizowaniu ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÃÁčÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ 
Inwestor, w stosownych przypadkach, ÍÏŀÅ ÓÔÒÁÃÉç ÃÁčÏĢç ÌÕÂ ÃÚöĢç ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ 
ÄÏ ÓäÄÕ Ú ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÅÍ ÏÄÎÏÓÚäÃÙÍ ÓÉö ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ zamieszczonych × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ ÓËÁÒŀäÃÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅȟ ÎÁ ÍÏÃÙ 
ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×ÓÔ×Á ËÒÁÊÏ×ÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ ÍÉÅç ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× 
ÐÒÚÅÔčÕÍÁÃÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÄ ×ÓÚÃÚöÃÉÅÍ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏȢ /ÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÃÙ×ÉÌÎÁ ÄÏÔÙÃÚÙ ×ÙčäÃÚÎÉÅ 
ÔÙÃÈ ÏÓĕÂȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÅÄčÏŀÙčÙ 0ÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅȟ × ÔÙÍ jakiekolwiek ÊÅÇÏ ÔčÕÍÁÃÚÅÎÉÁȟ ÊÅÄÎÁË ÔÙÌËÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ɀ 
odczytywane čäÃÚÎÉÅ Ú ÐÏÚÏÓÔÁčÙmi ÃÚöĢÃÉÁÍÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɀ Podsumowanie ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁ × ÂčäÄȟ ÊÅÓÔ ÎÉÅÐÒÅÃÙÚÙÊÎÅ ÌÕÂ 
ÎÉÅÓÐĕÊÎÅ lub gdy - odczytywane čäÃÚÎÉÅ Ú ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍÉ ÃÚöĢÃÉÁÍÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ - nie przedstawia kluczowych informacji 
ÍÁÊäÃÙÃÈ ÐÏÍĕÃ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ × ÐÏÄÊöÃÉÕ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï inwestycji w Certyfikaty. 

Niniejsze podsumowanie Prospektu zawiera wskazanie stron internetowych Emitenta oraz Towarzystwa. Informacje 
ÚÁ×ÁÒÔÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÓÔÒÏÎÁÃÈ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ 
zatwierdzone ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 

2. .ÁÚ×Á ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù ËÏÄ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÙÊÎÙ ɉ)3).Ɋ 

 0ÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÐÏÄ ËÏÄÅÍ )3). PLBETF400025. 
%ÍÉÔÅÎÔ ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ËÏÄÅÍ ,%)ȡ 259400P1KWJ7SOVUEV29. 

3. Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta  

 
Emitent:  "ÅÔÁ %4& Í7)'τπ42 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ 
Adres:  0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 
Numer telefonu:  + 48 (22) 531-54-54 
Adres internetowy: www.agiofunds.pl 

4. $ÁÎÅ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅÇÏ 0ÒÏÓÐÅËÔ  

 
0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ +.&ȟ ÂöÄäÃÙ ÏÒÇÁÎÅÍ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ × 0ÏÌÓÃÅȟ × ÔÙÍ ÎÁÄ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 3ÉÅÄÚÉÂÁ +.& ÍÉÅĢÃÉ ÓÉö ÐÒÚÙ ÕÌȢ 0ÉöËÎÅÊ ςπ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ππ-549 Warszawa. 

5. Data zatwierdzenia Prospektu  

 
0ÒÏÓÐÅËÔ ÚÏÓÔÁč ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 20 czerwca 2022 rȢ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃ 0ÒÏÓÐÅËÔȟ +.& ÎÉÅ ×ÅÒÙÆÉËÕÊÅ ÁÎÉ ÎÉÅ 
ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁ ÍÏÄÅÌÕ ÂÉÚÎÅÓÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÍÅÔÏÄ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÏÒÁÚ ÓÐÏÓÏÂÕ ÊÅÊ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȢ 
7 ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÃÅÎÉÅ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ ÐÒÁ×ÄÚÉ×ÏĢç ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × Prospekcie 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ÁÎÉ ÐÏÚÉÏÍ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉäȟ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 
Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÎÁÂÙÃÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

b. Kluczowe informacje na temat Emitenta  

1. +ÔÏ ÊÅÓÔ ÅÍÉÔÅÎÔÅÍ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȩ 

 
3ÉÅÄÚÉÂÁ ÏÒÁÚ ÆÏÒÍÁ ÐÒÁ×ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÏÄ ,%) %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÕÓÔÁ×ÏÄÁ×ÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ËÔĕÒÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ Ó×ÏÊä 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ Á ÔÁËŀÅ ËÒÁÊ ÓÉÅÄÚÉÂÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

3ÉÅÄÚÉÂä &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ 7ÁÒÓÚÁ×ÁȢ &ÏÒÍÁ ÐÒÁ×ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȡ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙȟ ÆÕÎÄÕÓÚ 
alternatywny. Krajem siedziby Funduszu jest Polska. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ 3ÔÁÔÕÔÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ 
ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ËÏÄÅÍ ,%)ȡ 259400P1KWJ7SOVUEV29.   
 
 

 /ÐÉÓ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
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Emitent jest publicznym funduszem inwestycyÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍ ɉÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍɊ ÅÍÉÔÕÊäÃÙÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 
ÂöÄäÃÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊȢ )ÎÄÅËÓÅÍ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ Í7)'τπ42 Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ 
ÊÅÇÏ ÚÍÉÁÎÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ É ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ 

Celem ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢç ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö 
w trendzie wzrostowym, czy ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍȢ #ÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏÐÒÚÅÚ 
ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÐÁÓÙ×ÎÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ 
ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ 
ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÃÈ × ÁËÃÊÅɊ ÊÅÓÔ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

 
)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ Çčĕ×ÎÙÃÈ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅȟ × ÓÐÏÓĕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉ 
ËÏÎÔÒÏÌÕÊä ÌÕÂ ÐÏÓÉÁÄÁÊä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 
 
:Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÓÐÅÃÙÆÉËö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÎÉŀÓÚÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ Çčĕ×ÎÙÃÈ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÎÉÅ ÄÏÔÙÃÚä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁĢ 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÊÁ×ÎÉÏÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏȟ ÁÎÉ 
ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÙ ÌÕÂ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙȢ  
 
!ËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÁËÃÊÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÌÉÃÚÂÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊäÃÅÊ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç 
ÐÒÏÃÅÎÔɊ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Óäȡ  
)ÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏȾÎÁÚ×Á  ,ÉÃÚÂÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÇčÏÓĕ× Ϸ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× 

Tomasz Edmund Kona 19.002.574 31,03% 

-ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏď 11.686.583 19,09% 

*ÁÃÅË *ÁÓÔÒÚöÂÓËÉ 9.184.577 15,00% 

Adam Dakowicz 8.266.119 13,50% 

Marcin Dariusz Chadaj 7.284.319 11,90% 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏȟ ÁÎÉ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ÐÏÓÉÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙȢ 

 
4ÏŀÓÁÍÏĢç Çčĕ×ÎÙÃÈ ÄÙÒÅËÔÏÒĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ 
7 ÓËčÁÄ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÃÈÏÄÚäȡ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉȟ Wojciech Somerski, Marcin Grabowski. 
!ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäȡ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁËȟ $Á×ÉÄ "äÂÏÌ i Mateusz Mucha.  

 
4ÏŀÓÁÍÏĢç ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ×  
0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ ÄÏ ÐÒÚÅÇÌäÄĕ× É ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ jest MAC Auditor Sp. z o.o. (KRS 
0000099338), ul. /ÂÒÚÅŀÎÁ υ, 02-691 Warszawaȟ ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 
finansowych pod numerem 244Ȣ +ÌÕÃÚÏ×ÙÍ ÂÉÅÇčÙÍ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÅÍ ÊÅÓÔ -ÉÃÈÁč $öÂÓËÉ, wpisany ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ 
rewidenÔĕ× ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 13342. 
0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÊäÃÙÍ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď finansowych Towarzystwa, za ostatnie trzy lata obrotowe, jest 
-ÅÒÉÔÕÍ "ÉÅÇÌÉ 2Å×ÉÄÅÎÃÉ -ÁÒÚÅÎÁ 7ĕÊÃÉË, ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 
finansowych pod numerem 3159ȟ ËÔĕÒÁ ×ÙÚÎÁÃÚÙčÁ ÊÁËÏ ËÌÕÃÚÏ×ÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ -ÁÒÚÅÎö 7ĕÊÃÉË ɉ×ÐÉÓÁÎä do 
ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ ρπχψχɊȢ 

2. *ÁËÉÅ Óä ËÌÕÃÚÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ %ÍÉÔÅÎÔÁȩ 

 
IÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ %Íitenta (stan na 31 marca 2022 r.) 
 
Tabela nr 1. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 31 marca 2022 r. 

3ÅÒÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 
.ÅÔÔÏ ÏÇĕčÅÍȠ ÔÙÓȢ 

PLN 

,ÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
ÐÏÚÏÓÔÁÊäÃÙÃÈ × 

obrocie  

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 
Netto/Certyfikat; PLN  

Certyfikaty Serii A oraz 
Certyfikaty Serii B* 

180.609 2.657.603 67,96 

ɕ#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÄÅÍ )3).Ȣ  

»ÒĕÄčÏȡ Kwartalne sprawozdanie finansowe Funduszu (nieaudytowane) za okres 01.01.2022r. ɀ 31.03.2022 r. 
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Rachunek wyniku z operacji Emitenta 
Tabela nr 2. Rachunek wyniku z operacji Funduszu ɀ kluczowe informacje finansowe 

Pozycja (w tys. PLN) 
2022-01-01  

do 2022-03-31 
2021-01-01  

do 2021-03-31 

2021-01-01  
do 2021-12-31 

2020-01-01  
do 2020-12-31 

 2019-07-31  
do 2019-12-31 

Przychody z lokat 177 139 4.756 2.003 130 

Wynik z operacji -17.635 12.740 47.191 7.000 2.074 

/ÐčÁÔÁ ÚÁ ×ÙÎÉËÉ 
ɉÎÁÌÉÃÚÏÎÁȾÚÁÐčÁÃÏÎÁɊ 

0 0 0 0 0 

/ÐčÁÔÁ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ 
inwestycjami 
ɉÎÁÌÉÃÚÏÎÁȾÚÁÐčÁÃÏÎÁɊ 

350 272  1.336 844 146 

Wszelkie inne istotne 
ÏÐčÁÔÙ ɉÎÁÌÉÃÚÏÎÅ 
ȾÚÁÐčÁÃÏÎÅɊ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 
ÕÓčÕÇÏÄÁ×Ãĕ× 

0 0 0 0 0 

»ÒĕÄčÏȡ Roczne zaudytowane sprawozdania finansowe za rok 2019, 2020 i 2021  oraz kwartalne sprawozdania finansowe Funduszu 
(nieaudytowane) za okres 01.01.2021-31.03.2021 r. oraz 01.01.2022-31.03.2022 r.  

 
Bilans Emitenta 
Tabela nr 3. Bilans Funduszu ɀ kluczowe informacje finansowe 

Pozycja 2022 -03-31 2021 -03-31 2021 -12-31 2020 -12-31 2019 -12-31 

!ËÔÙ×Á ÎÅÔÔÏ ÏÇĕčÅÍȠ 
w tys. PLN 

180.610 142.202 187.588 128.855 78.458 

»ÒĕÄčÏȡ Roczne zaudytowane sprawozdania finansowe za rok 2019, 2020 i 2021r. oraz kwartalne sprawozdanie finansowe Funduszu 
(nieaudytowane) za okres 01.01.2021-31.03.2021 r. oraz 01.01.2022-31.03.2022 r. 

3. *ÁËÉÅ Óä ËÌÕÃÚÏ×Å ÒÙÚÙËÁ ×čÁĢÃÉ×Å ÄÌÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȩ  

 
$Ï ÎÁÊÉÓÔÏÔÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÌÅŀÙ ÚÁÌÉÃÚÙçȡ  
1. Ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego - Fundusz jest ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÁËÃÙÊÎÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÎÁĢÌÁÄÕÊÅ )ÎÄÅËÓ 

Odniesienia niezaÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ ÉÎÄÅËÓ ÔÅÎ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍȢ )ÓÔÎÉÅÊÅ 
×ÉÅÌÅ ÃÚÙÎÎÉËĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ×ÐčÙ×Áç ÎÁ ×ÚÒÏÓÔ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕȟ Á ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÔÁËÉÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÍÏŀÅ × 
ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ Á ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ×ÁÒÔÏĢci Certyfikatu. 7ÁŀÎÙÍ 
czynnikiem, ËÔĕÒy × ÓÐÏÓĕÂ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ×Á ÏÂÅÃÎÉÅ ÎÁ ÒÙÎËÉ ÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÔÒ×ÁÊäÃÙ ËÏÎÆÌÉËÔ na Ukrainie. 
PrawdopodobieďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÃÅÎÉÏÎÅ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÓËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ 
ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȠ  

2. 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ - )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÏÓÉäÇÎäç 
ÚÁËčÁÄÁÎÅÇÏ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÉÕ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙȟ 
ÊÁËÉÅ ÏÓÉäÇÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 
w Certyfikaty. 0ÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÃÅÎÉÏÎÅ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ Ókala 
ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȠ 

3. Ryzyko operacyjne - &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÓÔ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÍ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÃÉäÇčÅÊ 
ÅÍÉÓÊÉ É ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Á × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÂÁÒÄÚÉÅÊ ÎÁÒÁŀÏÎÙ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅȟ ÃÚÙÌÉ ÒÙÚÙËÏ 
ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ × ÄÚÉÁčÁÎÉÕ ÐÒÏÃÅÓĕ× ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈȟ ×Ùkorzystywanych modeli, braku ich aktualizacji lub 
ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ×ȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅÅÆÅËÔÙ×ÎÙÃÈ ÓÙÓÔÅÍĕ× ËÏÎÔÒÏÌÎÙÃÈȟ 
×ÓËÕÔÅË ÂčöÄÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÃÚčÏ×ÉÅËÁȟ ÓÙÓÔÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×a ÌÕÂ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ. 
MÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÇÏ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 
0ÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÃÅÎÉÏÎÅ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÓËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ 
ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁ; 

4.  
c. Kluczowe iÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

1. *ÁËÉÅ Óä Çčĕ×ÎÅ ÃÅÃÈÙ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȩ 

 
%ÍÉÔÅÎÔ ÊÁËÏ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ ÅÍÉÔÕÊÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ËÔĕÒÅ Óä 
ÚÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÍÉ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × 
ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒowane pod kodem ISIN PLBETF400025. 7ÁÌÕÔä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÐÏÌÓËÉ ÚčÏÔÙ 
(PLN). 
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: #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁȡ 
1) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ  
2) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ  
3) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÓÕÍÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊȟ  
4) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ  
5) ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ɉ× ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅɊȢ  

:ÂÙÃÉÅ ÌÕÂ ÚÁÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÏÍȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ Óä ÕÐÒÚÙ×ÉÌÅÊÏ×ÁÎÅȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ 
ÄÏËÏÎÙ×Áč ×ÙÐčÁÔ ÄÏÃÈÏÄĕ×Ȣ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

2. 'ÄÚÉÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÂöÄä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕȩ  

 
Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B od dnia υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÄÅÍ )3). 
PLBETF400025.  
 
läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ na GPW ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. ×ÙÎÏÓÉčÁ 2.726.603 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa miliony 
ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÒÚÙ).  
 
&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 
GPW nieoznaczonej ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ 
ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉa Prospektu. 

3. #ÚÙ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Óä ÏÂÊöÔÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍȩ 

 #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ Óä ÏÂÊöÔÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅÍȢ  

4. *ÁËÉÅ Óä ËÌÕÃÚÏ×Å ÒÙÚÙËÁ ×čÁĢÃÉ×Å ÄÌÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȩ  

 
$Ï ÎÁÊÉÓÔÏÔÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁÌÅŀÙ ÚÁÌÉÃÚÙçȡ  
1. 2ÙÚÙËÏ ×ÁÈÁď ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× - 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ×ÙÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Óä ÚÁÌÅŀÎÅ ÏÄ ÐÏÚÉÏÍÕ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÉÎÄÅËÓÅÍ ÁËÃÊÉ Ï ÄÕŀÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉȢ +ÁŀÄÁ ÚÍÉÁÎÁ 
ÐÏÚÉÏÍÕ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÚÎÁÊÄÕÊÅ Ó×ÏÊÅ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÅ × ÚÍÉÁÎÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 
)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 0ÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÃenione 
ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ Ókala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȠ  

2. 2ÙÚÙËÏ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÎÉÏÓËÉÅÍ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ 
- )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ 
ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÏÐĕľÎÉÏÎÙȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÃÅÎöȟ ÐÏ ËÔĕÒÅÊ 
)Î×ÅÓÔÏÒ ÎÁÂöÄÚÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÊÁË É ÏÐĕľÎÉçȟ × ÅÆÅËÃÉÅȟ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÂÙÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 0ÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï 
ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÃÅÎÉÏÎÅ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ Ókala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ 
wysoka; 

3. Ryzyko ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅÇÏ ×ÙÊĢÃÉÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ w przypadku zawieszenia obrotu Certyfikatami lub 
×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 - )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ 
×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 × ÐÅ×ÎÙÃÈ ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×Éç ×ÙÊĢÃÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú 
inwestycji w Certyfikaty po cenie rynkowej i nÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȢ 0ÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï 
ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÏ ÏÃÅÎÉÏÎÅ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ Ókala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ 
wysoka. 

ÄȢ +ÌÕÃÚÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ lub  dopuszczenia do obrotu na rynku 
regulowanym  

1. .Á ÊÁËÉÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÊÁËÉÍ ÈÁÒÍÏÎÏÇÒÁÍÅÍ ÍÏÇö ÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç × ÄÁÎÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȩ 

 
/ÐÉÓ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÔÙ  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÆÅÒÕÊÅ × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ #ÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ Ú ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ Ú 
ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÂöÄÚÉÅ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ 
× ËÏÌÅÊÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÐÏÄÁ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ 
×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ υφ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂlicznej ÏÒÁÚ × ÓÐÏÓĕÂȟ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 

Prospektu, tj. ÐÏÐÒÚÅÚ ÐÕÂÌÉËÁÃÊö ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××Ȣ agiofunds.pl .ƱŊŘΗ bƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ƻŘǎȅƱŀŎȊ ǘȅǇǳ 
ƘƛǇŜǊƱŊŎȊŜΦÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × 
ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÚÁÐÉÓÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " Óäȡ 

1) × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȡ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÉȠ 
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2) w TransÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȡ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÉȟ  
3) × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȡ 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙȢ  

$ÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÍ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÏÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÅ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÏÂÊöÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉȢ 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × ÄÎÉÕ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ É ÔÒ×Á ÎÁÄÁÌ (na podstawie 
prospektu zatwierdzonego w dniu 23 czerwca 2021 r.). :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 
3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄ ÐÏÎÉŀÓÚÙÃÈȢ 

7 ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÐÏÓÉÁÄÁç ĢÒÏÄËÉ 
ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙȢ ¡ÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ 
ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö Óä ÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú 
ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ɉ7!.#)Ɋ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÕÓÔÁÌÁÎÁ ÊÅÓÔ Ë×ÏÔÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 
7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

W przypadku, ÇÄÙ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁŀÅ ÓÉö ÚÁ ÎÉÓËÁ ÄÌÁ ÊÅÇÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ɀ ÚÁÐÉÓ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 
" ÏÒÁÚ ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÕÚÎÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁ 
ÎÉÅ×ÁŀÎÙ É ×ÙÇÁÓÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 
ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁŀÅ ÓÉö ×ÙŀÓÚÁ ÏÄ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ɀ ÚÁÐÉÓ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȟ Á ĢÒÏÄËÉ 
ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÄ×ÙŀËö ÐÏÎÁÄ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÉÕ w chwili rozliczenia 
zapisu. 

3ËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÌÕÂ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÐčÁÃÁÎÙ 
ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä )Î×ÅÓÔÏÒ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

a) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ :Ϲς ɉȵ:ȱ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ Inwestora Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ 
ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÊÅÓÔȟ ÚÁ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊȠ 

b) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÊÅÇÏ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ 
ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ɊȠ ÏÒÁÚ  

c) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Â ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 
×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊ ÄÏ 
KDPW w dniu Z+2. 

7 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏÇä ÂÙç ÏÐčÁÃÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 
7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉȵ7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȱɊȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÚÁÐÉÓÕ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ 
ËÔĕÒÙÃÈ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÉÃÚÏÎÁ ×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ 7!.#) ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ 
ÓÔÁÎÏ×É ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ςππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÚÁ ÕÐÒÚÅÄÎÉä 
ÁËÃÅÐÔÁÃÊä &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÄÏËÏÎÕÊäÃ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ×ÎÉÅĢç ×ÐčÁÔö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 
× ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 
ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÏ ÕÐÒÚÅÄÎÉÍ ÚÁ×ÁÒÃÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Ú 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×Ù ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 
×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ". 

:ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ ÎÁ 
ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ  

:čÏŀÅÎÉÅ ÎÉÅÐÅčÎÅÇÏ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÓËÕÔËÕÊÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÁÎÉ 
ŀÁÄÅÎ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÓËÕÔËÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÒÚÅÚ 
Inwestora × ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙȢ 

:ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ Óä ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ 
ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ 
ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

OfÅÒÔÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÁ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 
'07 ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ, tj. w okresie 
ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ.  

 Szacowane koszty emisji  
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.ÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÐčÙ×ĕ× Ú ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii Bȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÒÏÃÚÎÙÃÈ 
ËÏÓÚÔĕ× ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÅ ÄÌÁ σ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ × ÃÉäÇÕ ÊÅÄÎÅÇÏ ÒÏËÕȡ 

Tabela nr 4. 3ÚÁÃÏ×ÁÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÌÁ ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ ÔÒÚÅÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ 

4ÙÐ ËÏÓÚÔĕ× ɉÒÏÃÚÎÉÅɊ 
WÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×Å ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÄÁÎÙÍ ÒÏËÕ 

50 mln PLN 100 mln PLN 200 mln PLN 

Koszty GPW (w PLN) 10.000 10.000 10.000 

Koszty KDPW (w PLN) 6.000 12.000 24.000 

Koszty razem (w PLN) 16.000 22.000 34.000 

Koszty razem jako % ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ 0,032% 0,022% 0,017% 

+ÏÓÚÔÙ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ +ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒÁ ÏÒÁÚ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÎÉÅ Óä ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 
&ÕÎÄÕÓÚȟ ÐÒÚÅÚ ÃÏ ÎÉÅ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÁÊä ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÙÃÈ ×ÐčÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

 Szacowane koszty, ÊÁËÉÍÉ ÅÍÉÔÅÎÔ ÏÂÃÉäŀÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ  

0ÒÚÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ υπ 0,. 
ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ 
×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ É ÌÉÃÚÂÙ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .Á 
ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á ×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÁ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ 
ilÏÃÚÙÎ #ÅÎÙ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ  

.ÁÌÅŀÙ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅȡ 
1) ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 
2) ÕÚÁÌÅŀÎÉç ×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȠ 
3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉç 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ 
ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ 
/ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ 
ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÁËÁÐÉÃÉÅ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÄÁď ËÏÌÅÊÎÙÃÈȟ ÐÏÚÁ /ÐčÁÔä 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä ÚÁ ×ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ŀÁÄÎÙÃÈ 
ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÐčÁÔ É ÐÒÏ×ÉÚÊÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÅÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 
0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÍÏÇä ÐÏÂÉÅÒÁç ÏÄ 
)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ÏÔ×ÉÅÒÁÎÉÅ É ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÏÐčÁÔÙ 
ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÚÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÔÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈȢ "ÁÎËÉȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ 
ÂöÄä ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÍÏÇä ÐÏÂÉÅÒÁç ÏÄ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÏÐčÁÔÙ ÚÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ 
ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈȢ 7ÙÓÏËÏĢç ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ ÏÐčÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏËÒÅĢÌÁÊä ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÄÁÎÅÇÏ 
podmiotu. 

/ÐÒĕÃÚ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÐčÁÔ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÍÏÇä ÂÙç ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉ ÄÏ 
ÐÏÎÏÓÚÅÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÚÅ ÚÂÙ×ÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÄÏ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 
/ÐčÁÔÙ ÚÁ 7ÙËÕÐȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊ 
do 1% ɉÓčÏ×Îie: jeden procent) ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÊÁËÏ Ë×ÏÔÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÁ 
iloczyn ceny wykupu (WANCI z Dnia Wykupu) É ÌÉÃÚÂÙ ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

2. +ÔÏ ÊÅÓÔ ÏÆÅÒÕÊäÃÙÍ ÌÕÂ ÏÓÏÂä ×ÎÉÏÓËÕÊäÃä Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕȩ 

 
/ÆÅÒÕÊäÃÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊÅȢ 
/ÓÏÂä ×ÎÉÏÓËÕÊäÃä Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW 
(rynek podstawowy) jest Emitent. 

3. $ÌÁÃÚÅÇÏ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÊÅÓÔ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÙ? 

 7ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ É ÓÚÁÃÕÎËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÅÔÔÏ ×ÐčÙ×ĕ×  

¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÚÅÂÒÁÎÅ ÐÏÄÃÚÁÓ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÌÏËÏ×ÁÎÅ Óä × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 
0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ 
celu inwestycyjnego Funduszu ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ  

EÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ, ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÁÎÉ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÉöÃ ÍÏŀÌÉ×Å ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉȢ 
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Gwarantowanie emisji  
&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÐÉÓÁÎÅÊ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ × ÔÒÙÂÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö 
ÕÓčÕÇÏ×ä ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ ÚÁ×ÒÚÅç ÕÍÏ×Ù Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ 

 
.ÁÊÉÓÔÏÔÎÉÅÊÓÚÅ ËÏÎÆÌÉËÔÙ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÏÆÅÒÔÙ  

0ÏÄÍÉÏÔÙ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÅ × ÐÒÏÃÅÓ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ ÕÂÉÅÇÁÎÉÁ ÓÉö Ï ÉÃÈ ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É 
wprowadzenie do obrotu na Rynku Regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy) to Koordynator i 
#ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȢ $Ï ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÙÃÈ × ÅÍÉÓÊö ÎÁÌÅŀÙ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚȟ +$07ȟ '07ȟ 
ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔȟ ÐÏÄÍÉÏÔ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ × ÔÙÍ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É 
ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÄÙÓÐÏÎÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ 
×ÓËÁÚÙ×ÁčÙÂÙȟ ŀÅ ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÅ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ×ÙŀÅÊ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÍÏÇčÏÂÙ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç ÓÉö ÌÕÂ 
ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× Ï ÉÓÔÏÔÎÙÍ ÚÎÁÃÚÅÎÉÕ ÄÌÁ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Îwestycyjnych.  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁ×ÁÒčÏ 5ÍÏ×ö 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 
0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÊÅÓÔ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÕÂÉÅÇÁÊäÃÙÍ ÓÉö Ï ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ +.& ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÍȢÉÎȢ 
ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉȟ × ÓËčÁÄ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚÉ ÊÅÄÅÎ ÌÕÂ ×ÉöËÓÚÁ ÌÉÃÚÂÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÓÔÏÓÏ×ÎÙ ×ÎÉÏÓÅË ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÄÏ +.& × ÃÚÅÒ×ÃÕ ςπρφ Ò. :ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÚÁÉÎÉÃÊÏ×ÁÎÅ × ςπρφ ÒȢ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ ÂÙčÏ Ä×ÕËÒÏÔÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÓÚÏÎÅ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË 
"ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍȟ ÚÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÒÁÚÅÍ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÔÏȟ Éŀ × ςπρχ ÒȢ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÁčÙ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Å 
ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÚÁÍËÎÉöÔÅ ɉÇčĕ×ÎÉ ÕÓčÕÇÏÂÉÏÒÃÙ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÅÍ ÕÓčÕÇ × 
ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÅÔÁÐÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕɊȟ ÚÁ ÄÒÕÇÉÍ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 
ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ ×ÅÓÚčÙ × ŀÙÃÉÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÐÒÁ×ÉÅ σ-letniego zawieszenia 
ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁȢ .ÉÅÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÎÉËÁčÁ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÁÎÄÅÍÉä 
COVID-ρω ÏÒÁÚ Ú ÆÁËÔÕȟ Éŀ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙŀÅÊ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÄÏÔÙÃÚÙčÙȟ ÐÒÏ×ÁÄÚä 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÎÁ ÔÅÒÅÎÉÅ ×ÉÅÌÕ ÊÕÒÙÓÄÙËÃÊÉȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎä ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÉÅÄÚäȟ +.&ȟ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅÍ Ú ÄÎÉÁ χ 
ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςρ ÒȢȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÐÏÄÊöčÁ ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ 
prowadzenie ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ maklerskiej. .Á ÍÏÃÙ 5ÍÏ×Ù 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙȟ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁčÁ ÓÉö ÄÏ ×ÓÐÉÅÒÁÎÉÁ 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÐÒÏÃÅÓÉÅ Ô×ÏÒÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÐÏ ÊÅÇÏ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÕȟ ÔÁËŀÅȟ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÙÍ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ 
ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÊÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÐÒÚÅÊöÃÉÁȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ Õmowy o 
ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 0ÏÎÁÄÔÏ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 
3ÏÃÈÁÃËÉȟ ÂöÄäÃÙ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÒÁÄÙ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁËȟ ÂöÄäÃÙ ÏÓÏÂä ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃä ÁËÔÙ×ÁÍÉ 
&ÕÎÄÕÓÚÕ Óä Òĕ×ÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÚÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ *ÁËÏȟ ŀÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÃÅÌÅ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× Óä ÚÂÉÅŀÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÓÕËÃÅÓÕ 
ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÚÁÃÈÏÄÚÉ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× × ÏÐÉÓÁÎÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉȢ Inwestor powinien 
ÍÉÅç ÊÅÄÎÁË ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢç ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÅÇÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÐÁÎĕ× 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 
Sochackiego i Kazimierza Szpaka w Towarzystwie i w Beta Securities istnieje potencÊÁÌÎÙ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅÇÏ 
ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ ÎÁÓÔäÐÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȢ 
4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÚÎÁÊäÃ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ × ÃÅÌÕ ÊÅÇÏ ×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 
×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÐÏÄÅÊÍÉÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕȡ ɉÉɊ 
ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ 
ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÐÒÁÃö Ú +ÁÚÉÍÉÅÒÚÅÍ 3ÚÐÁËÉÅÍȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 
ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÚÏÓÔÁÎä ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÄ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅÍ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

0ÏÚÁ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÚÙÐÁÄËÉÅÍȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ×ÉÅÄÚÙ ÃÏ ÄÏ ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä 
×ÙÓÔäÐÉç Õ ÕÓčÕÇÏÄÁ×Ãĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÉÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ ×ÏÂÅÃ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ É 
ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 
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2/:$:)!l II. CZYNNIKI RYZYKA 

1. 70l97 (/29:/.45 ).7%349#9*.%'/ .! 29:9+/ ).7%34/2!  

&ÕÎÄÕÓÚ ÒÅÁÌÉÚÕÊäÃ ÐÒÏÃÅÓ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ É ÌÏËÕÊäÃ !ËÔÙ×Á × ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÅ ÌÏËÁÔ 

ÄäŀÙ ÄÏ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙÍ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ 

Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÚÉÏÍĕ× )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia dla takich 

ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ × ÊÁËÉÍ ËÉÅÒÕÎËÕ ÐÏÄäŀÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ 

z ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç Ģ×ÉÁÄÏÍÙ ÔÅÇÏȟ ŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐÁÄËĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚ ÄäŀÙ ÄÏ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁnia zachowania Indeksu 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÓÔÒÁÔ ɉÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ĢÒÏÄËĕ×ɊȢ 2ÅÁÌÉÚÕÊäÃ ÓÔÒÁÔÅÇÉö ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÎÉÁ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia ani Fundusz, ÁÎÉ ÏÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÊÅÇÏ ÉÍÉÅÎÉÕ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊä ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÁÎÉ ÔÅŀ ÎÉÅ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊä ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÄÏÄÁÔÎÉÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ 

w Certyfikaty Inwestycyjne w wybranym przez Inwestora horyzoncie inwestycyjnym. Inwestor 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ ÐÏÍÉÍÏ ÄÏËčÁÄÁÎÉÁ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÚÁ×ÏÄÏ×ÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÏÓÉäÇÎäç ÚÁËčÁÄÁÎÅÇÏ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 0ÏÎÁÄÔÏ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ 

przez Fundusz celu inwestycyjnego w ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅȟ ÔÊȢ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÍ ÚÍÉÁÎÏÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÎÁÄÁÌ ÍÏŀÅ 

ÎÉÅ ÏÓÉäÇÎäç ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÇÏÒÓÚÙÍ ÎÉŀ ÚÁËčÁÄÁč 

zachowaniem Indeksu Odniesienia, na ÐÒÚÙËčÁÄ ×ÓËÕÔÅË ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÓÉö × ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈȢ  

)Î×ÅÓÔÙÃÊÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ ÏÂÁÒÃÚÏÎÅ Óä ÒÙÚÙËÉÅÍ ×ÁÈÁÎÉÁ ÃÅÎ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

&ÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÍÉÁÎÙ ɉ× ÔÙÍ ÓÐÁÄÅËɊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÅÇÏ Ú×ÒÏÔÕ Ú inwestycji w 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ Òĕ×ÎÉÅŀ × ĢÃÉÓčÙÍ Ú×ÉäÚËÕ Ú ÚÁËčÁÄÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ Inwestora 

ÈÏÒÙÚÏÎÔÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍȢ )Í ËÒĕÔÓÚÙ ÊÅÓÔ ÃÚÁÓ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÔÙÍ ×ÉöËÓÚÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 

ÏÓÉäÇÎÉöÔä ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ ÍÁ ÚÍÉÅÎÎÏĢç ÎÏÔÏ×Áď ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÁËÃÊÉ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ É ÓÁÍÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 7 ÄčÕŀÓÚÙÍ ÈÏÒÙÚÏÎÃÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ×ÐčÙ× 

ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎä × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ ÊÅÓÔ ÎÉŀÓÚÙȟ ÐÒÚÅÚ 

ÃÏ ×ÙÎÉËÉ × Ï ×ÉÅÌÅ ×ÉöËÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊä ÒÅÁÌÎÅ ÆÕÎÄÁÍÅÎÔÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒËÉ 

ɉčÁÔ×ÉÅÊÓÚÅ × ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÉÕ ÎÉŀ ËÒĕÔËÏÔÒ×ÁčÅ ÚÍÉÁÎÙ ÎÁÓÔÒÏÊĕ× ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕɊȢ 7 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ × ËÒĕÔÓÚÙÍ ÈÏÒÙÚÏÎÃÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÒÏÚÂÉÅŀÎÏĢç ÐÏÍÉöÄÚÙ 

×ÙÒÁŀÏÎÙÍÉ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ÏÃÚÅËÉ×ÁÎä ÏÒÁÚ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎä ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ 

×ÉöËÓÚÁ ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄčÕŀÓÚÅÇÏ ÈÏÒÙÚÏÎÔÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÒÏÚÂÉÅŀÎÏĢç ÔÁ ÍÏŀÅ 

ÂÙç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÎÁ ËÏÒÚÙĢç IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÊÁË É ÎÁ ÊÅÇÏ ÎÉÅËÏÒÚÙĢçȢ $ÌÁÔÅÇÏ ÔÅŀȟ × ÐÒÚÙÐÁdku Funduszu, 

IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ ÉÍ ËÒĕÔÓÚÙ ÈÏÒÙÚÏÎÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ ÔÙÍ ×ÙŀÓÚÅ ÒÙÚÙËÏ 

ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏÎÉŀÅÊ ÊÅÇÏ ÏÃÚÅËÉ×ÁďȢ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ Õ×ÁÄÚÅ 

ÉÎÎÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ ɉÐÏÎÉŀÅÊɊ ÍÏÇäÃÅ ÍÉÅç × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestycyjnych lub na poziom zrealizowanych przez IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÙÓËĕ× Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × 

Certyfikaty Inwestycyjne. 

2. RYZYKA INWESTYCYJNE 7l!¡#)7% $,! %-)4%.4! 
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2.1. Ryzyko rynku akcji i otoczenia makroekonomicznego  

Fundusz jest ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÁËÃÙÊÎÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÎÁĢÌÁÄÕÊÅ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ 

ÉÎÄÅËÓ ÔÅÎ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍȟ ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÕ 

ÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÊÅÄÎÙÍ Ú ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÒÙÚÙË ÍÁÊäÃÙÃÈ ×ÐčÙ× ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ Á × ËÏÎÓÅË×encji 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ W ramach ryzyka rynku ÁËÃÊÉ ÍÏŀÎÁ Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÓËÁÚÁç ÒÙÚÙËÏ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅȟ ÒÙÚÙËÏ ËÒÁÊÕ ÃÚÙ ÔÅŀ ÒÙÚÙËÏ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÃÙËÌÉ ÎÁ 

ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÁÊÃÚöĢÃÉÅÊ Óä ĢÃÉĢÌÅ ÚÅ ÓÏÂä ÐÏ×ÉäÚÁÎÅȢ Wszystkie wskazane ryzyka 

Óä ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÅ ÄÌÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÓÔÏÓÏ×ÁÎä ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ 

2ÙÚÙËÏ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÔÏ ÒÙÚÙËÏ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÒÁÔ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÓËÕÔÅË ÃÚÙÎÎÉËĕ×ȟ ËÔĕÒÅ 

ÍÁÊä ×ÐčÙ× ÎÁ ÃÁčÙ ÒÙÎÅË ÁËÃÊÉ ɉÒĕ×ÎÉÅŀ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÏ ÒÙÚÙËÏ ÓÙÓÔematyczne). Zmiany cen akcji 

ÍÏÇä ×ÙÓÔöÐÏ×Áç ÐÏÄ ×ÐčÙ×ÅÍ ÚÍÉÁÎ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÐÏÌÉÔÙÃÚÎÙÃÈȟ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ 

regulacji prawnych, sytuacji na innych rynkach finansowych i subiektywnego postrzegania 

ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, czy 

ÔÅŀ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÁ ÆÁÚÁ × ÇÌÏÂÁÌÎÙÍ ÃÙËÌÕ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ, ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÕÊä ÓÉö × ÐÏÓÔÁÃÉ 

Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ É ÍÏÇä ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ a 

ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ×ÁÒÔÏĢci Certyfikatu. Zmiany te moÇä ×ÙÎÉËÁç m.in. z tempa wzrostu 

gospodarczego, stopy inflacji, deficytu ÂÕÄŀÅÔÏ×ego, poziomu bezrobocia czy sposobu 

prowadzenia polityk i ÐÉÅÎÉöŀÎej. 7ÁÒÔÏĢç ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÁËÃÊÅ ÍÏŀÅ ÕÌÅÃ ÏÂÎÉŀÅÎÉÕ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ × ×ÙÎÉËÕ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÎÁÓÔÒÏÊĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉ ÎÁ 

ÏÓčÁÂÉÅÎÉÅ ÓÉö ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ É ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÐĕčÅËȢ  3ÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ 

ÄÕŀÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÃÅÎÙ ÁËÃÊÉ ÍÁÊä Òĕ×ÎÉÅŀ ÃÚÙÎÎÉËÉ Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÙÍȟ ÔÁËÉÅ jak 

×ÙÂÕÃÈÙ ÅÐÉÄÅÍÉÉ ÎÉÅÚÎÁÎÙÃÈ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÇÒÏľÎÙÃÈ ÃÈÏÒĕÂ ÎÁ ÓÚÅÒÏËÁ ÓËÁÌö ɉÔÁËÉÃÈ ÊÁË #/6)$-

ρωɊȟ ×ÙÂÕÃÈÙ ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÚÂÒÏÊÎÙÃÈ ÚÁÒĕ×ÎÏ × ÓËÁÌÉ ÌÏËÁÌÎÅÊȟ ÃÚÅÇÏ ÐÒÚÙËčÁÄÅÍ ÊÅÓÔ ËÏÎÆÌÉËÔ × 

5ËÒÁÉÎÉÅȟ ÊÁË É ÔÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÓÚÅÒÏËä ÓËÁÌö Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ ×ÉÅÌÕ ËÒÁÊĕ×Ȣ .ÉÅ ÍÏŀÎÁ ÔÅŀ 

ÚÁÐÏÍÉÎÁç Ï ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÁËŀÅ ÉÎÎÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď Ï ÄÕŀÙÍ ×ÐčÙ×ÉÅ ÎÁ ÒÙÎËÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×Å É ÃÅÎÙ ÁËÃÊÉȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ËÌöÓËÉ ŀÙ×ÉÏčÏ×Å ÃÚÙ ÔÅŀ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ katastrof naturalnych 

na wielkä ÓËÁÌöȢ 

3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ widoÃÚÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁ ÐÒÚÙËčÁÄÚÉÅ ÓÐÁÄËĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ 

ÐÏÍÉöÄÚÙ ςρ ÌÕÔÅÇÏ ςπςπ r., a 23 marca 2020 r. w rezultacie wybuchu epidemii COVID-19. W 

tym okresie Indeks Odniesienia ÓÐÁÄč Ï -σρȟσσϷȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÚÍÎÉÅÊÓÚÙčÙ ÓÉö odpowiednio o -31,66%. 0ĕľÎÉÅÊ ÎÁÓÔäÐÉčÙ ÚÎÁÃÚäÃe wzrosty oraz poprawa 

klimatu na rynkach finansowych, × ×ÙÎÉËÕ ÃÚÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÙ ÁËÃÊÉ ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÐÏ×ÒĕÃÉčÙ ÄÏ 

ÐÏÚÉÏÍĕ× ÓÐÒÚÅÄ ×ÙÂÕÃÈÕ ÐÁÎÄÅÍÉÉȟ ÁÌÅ × ×ÉÅÌÕ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÓÔÁÎÏ×ÉčÙ nowe 

maksima historyczne. )ÎÎÙÍ ÐÒÚÙËčÁÄÅÍ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÓÐÁÄËĕ× ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Óä 

spadki spowodowane konfliktem na Ukrainie.  W okresie od 12 stycznia 2022 r. do 8 marca 

2022 r., czyli w okresie eskalacji konfliktu oraz samej inwazji na Ukrainö, Indeks Odniesienia 

ÓÐÁÄč Ï -24,84%ȟ ÃÏ ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ ËÏÎÆÌÉËÔ ÎÁ 5ËÒÁÉÎÉÅ ÓÔÁč ÓÉö ÏÂÅÃÎÉÅ ÉÓÔÏÔÎÙÍ ľÒĕÄčÅÍ ryzyka 

rynku akcji, ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ × ÔÅÊ ÃÚöĢÃÉ %ÕÒÏÐÙȢ   

7ÐčÙ× ×ÙÂÕÃÈÕ ÅÐÉÄÅÍÉÉ #/6)$-ρω ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ Inwestycyjny 

(WANCI) w okresie od 21 lutego 2020r do dnia 12 stycznia 2022 r. - czyli od momentu 

ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÐÁÎÉËÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ do dnia, po ËÔĕÒÙÍ ÐÁÎÄÅÍÉÁ ÓÔÁčÁ ÓÉö ÃÚÙÎÎÉËÉÅÍ 

drugoÒÚöÄÎÙÍ Á ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍ ÃÚÙÎÎÉËÉÅÍ ÄÌÁ ÒÙÎËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÔÁč ÓÉö ËÏÎÆÌÉËÔ ÏÒÁÚ 

inwazÊÁ ÚÂÒÏÊÎÁ &ÅÄÅÒÁÃÊÉ 2ÏÓÙÊÓËÉÅÊ ÎÁ 5ËÒÁÉÎö ɀ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 
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- poziom ÐÏÃÚäÔËÏ×y WANCI w dniu 21 lutego 2020 r. wyniĕÓč υφȟρς 0,.; 

- poziom minimalny 7!.#) ÚÏÓÔÁč ÏÓÉäÇÎÉöÔy w dniu ρφ ÍÁÒÃÁ ςπςπ ÒȢ É ×ÙÎÉĕÓč σψȟσρ 

PLN; 

- poziom maksymalny WANCI ÚÏÓÔÁč ÏÓÉäÇÎÉöÔÙ × ÄÎÉÕ υ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπςρ ÒȢ É ×ÙÎÉĕÓč 

83,51 PLN; 

- poziom WANCI w dniu 12 stycznia 2022 ÒȢ ×ÙÎÉĕÓč 79,07 PLN. 

: ËÏÌÅÉ ×ÐčÙ× ÎÁÒÁÓÔÁÊäÃÅÇÏ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ×ÏËĕč 5ËÒÁÉÎÙ ÏÒÁÚ ÓÁÍÅÊ ÉÎ×ÁÚÊÉ ÚÂÒÏÊÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ×ÏÊÓËÁ 

Federacji Rosyjskiej na teren Ukrainy widoczny jest na rynkach finansowych po dniu 12 

stycznia 2022 ÒȢ É ÎÁ ÄÁÎÙ ÍÏÍÅÎÔ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÕÓÔÁÌÅÎÉÅȟ ËÉÅÄÙ ×ÐčÙ× ÔÅÎ ÍÏŀÅ ÓÉö 

ÚÁËÏďÃÚÙç. W okresie po 12 stycznia 2022 r. do dnia 2 czerwca 2022 ÒȢ ×ÐčÙ× ÔÅÎ ÎÁ 7!.#) 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

- poziom ÐÏÃÚäÔËÏ×y WANCI w dniu 12 stycznia 2022 r. wyniĕÓč 79,07 PLN; 

- ÐÏÚÉÏÍ ÍÉÎÉÍÁÌÎÙ 7!.#) ÚÏÓÔÁč ÏÓÉäÇÎÉöÔÙ × ÄÎÉÕ 12 maja ςπςς ÒȢ É ×ÙÎÉĕÓč υ8,33 

PLN; 

- poziom maksymalny WANCI ÏÓÉäÇÎÉöÔÏ × ÄÎÉÕ ρς ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπςςÒȢ É ×ÙÎÉĕÓč 79,07 PLN; 

- poziom WANCI w dniu 2 czerwca ςπςςÒȢ ×ÙÎÉĕÓč 62,39 PLN. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ 

ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÏÃÅÎÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ 

tego ryzyka ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȢ 

2.2. Ryzyko ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÏ ÊÅÓÔ ĢÃÉĢÌÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍÉ ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ )) 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÇÄÙŀ ËÁŀÄÙ Ú 

ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉöËÓÚÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÉÕ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙȟ ÊÁËÉÅ ÏÓÉäÇÁ 

Indeks Odniesienia dla tych samych ÏËÒÅÓĕ×Ȣ :ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ 

pomimo ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÁÄÁ×ÁÌÁÊäÃÅÊ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÓÔÏÐÙ 

zwrotu w danym ÏËÒÅÓÉÅȟ ÓÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÎÉŀÓÚÁȢ : 

ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÉÓÔÏÔÎÁ ÍÏŀÅ ÓÉö ÏËÁÚÁç ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ 

Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Á ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ɉÔÚ×Ȣ ÒĕŀÎÉÃÁ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁɊȟ ËÔĕÒÁ ÄÌÁ 

fuÎÄÕÓÚÙ ÉÎÄÅËÓÏ×ÙÃÈ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÂÙç ÊÁË ÎÁÊÎÉŀÓÚÁȟ Òĕ×ÎÉÅ ÉÓÔÏÔÎÙ ÍÏŀÅ ÂÙç ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÔÚ×Ȣ 

ÂčäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁȟ ÍÉÁÒÁ ×ÓËÁÚÕÊäÃÁ, ÎÁ ÉÌÅ ÄÏËčÁÄÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÐÏÄäŀÁ ÚÁ 

ÚÍÉÁÎÁÍÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉ×ÉöÃÅÊ informacji ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÒĕŀÎÉÃÙ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ É Âčödu 

odwzorowania wraz z historycznymi danymi dla Funduszu i przyczynami ich powstawania 

opisane ÚÏÓÔÁčÙ w pkt. 9.2).  

Ponadto dla Inwestora sÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÌÅŀÙ nie tylko od 

ÔÅÏÒÅÔÙÃÚÎÅÊ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÁÌÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏÄ ÃÅÎ faktycznie zawartych transakcji  

w dniu ich ÏÂÊöÃÉÁ ÌÕÂ ÎÁÂÙÃÉÁȟ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÏÐčÁÔ ÍÁÎÉÐÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÊÁË É ÏÄ ÃÅÎÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 

Ú ÄÎÉÁ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȢ 5ÚÙÓËÁÎÉÅ ÄÏÄÁÔÎÉÅÊ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 

ÚÁÐčÁÔÙ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏȟ ËÔĕÒÁ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉÁ ÓÉö ÄÏ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕȢ 
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&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na 

podstawie analizy dotychczasowej ÈÉÓÔÏÒÉÉ ×ÙÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ (ËÔĕÒÅ ÏÐÉÓÁÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ × ÐËÔȢ 

9.2)ȟ Á ÔÁËŀÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÓÙÍÕÌÁÃÊÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÒĕŀÎÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÅ 

×ÙÎÉËÉȟ Ú ÒÁÃÊÉ ÄÕŀÅÊ ×ÒÁŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎÄÅËÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÔÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ - 

ÚÏÓÔÁčÁ oceniona jako wysoka.  

2.3. Ryzyko operacyjne  

0ÏÄÍÉÏÔÅÍȟ ËÔĕÒÙ ÕÔ×ÏÒÚÙč É ÚÁÒÚäÄÚÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ, ÊÅÓÔ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ .ÉÅ×čÁĢÃÉ×Å ÌÕÂ 

ÚÁ×ÏÄÎÅ ÐÒÏÃÅÓÙ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅȟ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚÂÕÄÏ×ÁÎÅ (zdefiniowane) modele, brak ich 

ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÉ ÌÕÂ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÙ ÉÃÈ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÄÁÎÅ ÌÕÂ ÐÁÒÁÍÅÔÒÙȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÎÉÅÅÆÅËÔÙ×ÎÅ ÓÙÓÔÅÍÙ ËÏÎÔÒÏÌÎÅȟ ÏÒÁÚ ÂčäÄ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÌÕÄÚÉ ÌÕÂ ÓÙÓÔÅÍÙ 

ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÕÂ ÔÅŀ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙ ÚÅ ÚÄÁÒÚÅď ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÍÏÇä ÍÉÅç 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ 

ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÔÙÐÕ %4& 

(ang. exchange traded fundsɊ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÉäÇčÙ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÅÍÉÓÊÉ É ÕÍÁÒÚÁÎÉÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

ÐÒÚÅÚ ÎÉÅ ÔÙÔÕčĕ× ÏÒÁÚ ÂÁÒÄÚÏ ÒÅÓÔÒÙËÃÙÊÎÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅÍ ×ÙÂÒÁÎÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÊÅÓÔ ÐÒÏÃÅÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ É ×ÙÍÁÇÁÊäÃÙÍ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÁÓÏÂĕ×ȟ ÎÁÒÚöÄÚÉ É ÐÒÏÃÅÄÕÒȢ 7ĢÒĕÄ funduszy inwestycyjnych, 

ËÔĕÒÅ Ô×ÏÒÚÏÎÅ Óä ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ×ÙčäÃÚÎÉÅ portfelow e 

fundusze inwestycyjne ÚÁÍËÎÉöÔe, dokonujä ÃÉäÇčÅÊ ÅÍÉÓÊÉ É ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ /ËÏÌÉÃÚÎÏĢç 

ÔÁ ÓÐÒÁ×ÉÁȟ Éŀ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÂÁÒÄÚÉÅÊ ÎÁÒÁŀÏÎÙ ÎÁ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ 

na rynku pierwotnym, np. z ryzykiem braku rozrachunku ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÌÕÂ ŀäÄÁď 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ "ÒÁË ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÍÁ ÂÁÒÄÚÏ ÄÕŀÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÅ ×ÙÎÉËÉȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ 

Fundusz zawiera odpowiednie transakcjeȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÎÁ ÃÅÌÕ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÊÅÇÏ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ w 

Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚÍÉÁÎä ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×, ÊÕŀ × ÄÎÉÕ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

ÚÁÐÉÓÕ ÌÕÂ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ Certyfikatĕ×, a nie po ich rozrachunku.  

3ÁÍ ÐÒÏÃÅÓ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ ÓËčÁÄÕ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁÒÚÕÃÁ ÚÎÁÃÚÎÉÅ 

ÂÁÒÄÚÉÅÊ ÒÅÓÔÒÙËÃÙÊÎÅ ÐÏÄÅÊĢÃie do samego procesu inwestycyjnego, × ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ Ú ÉÎÎÙÍÉ 

strategiami inwestycyjnymiȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ dotyczy to stosowania przez Fundusz bardziej 

ÒÅÓÔÒÙËÃÙÊÎÙÃÈ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ i zasad dokonywania replikacji, co dodatkowo 

Ú×ÉöËÓÚÁ ×ÒÁŀÌÉ×ÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÓËÕÔËÉ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÇÏ.  

 

2ĕ×ÎÉÅŀ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÙÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅ ÓÉö ÒÙÚÙË 

operacyjnych ÍÏŀÅ ÍÉÅç istotne znaczenie Ú×ÁŀÙ×ÓÚÙ ÎÁ ÓÐÅÃÙÆÉËö ÔÒÙÂÕ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× 

Funduszu. Fundusz ÄÏËÏÎÕÊÅ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ i w takich 

samych terminach ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ ËÔĕÒÁ ÓÔÁÎÏ×É ÊÅÄÎÏÃÚÅĢnie ÃÅÎö ÅÍÉÓÙÊÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ ÃÅÎö ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 0Ï×ÙŀÓÚÅ powoduje ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÒÙÚÙËÁ × ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ Ú ÉÎÎÙÍÉ emitentami tego 

rodzaju.   

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÉÓÔÏÔÎÅÇÏ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÒÙÚÙËÁ ÏÐÅÒacyjnego, × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÅm do skutku rozrachunku 

pierwszego zapisu na Certyfikaty Serii B, w dniu rozrachunku tych cÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× nie ÚÏÓÔÁčÙ 
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podjöÔÅ ÄÚÉÁčÁnia ÍÁÊäÃe na celu wystawienie odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do 

+$07ȟ ÃÏ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÏ ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÄÏ ÓËÕÔËÕȟ ÐÏÍÉÍÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÏ ÊÅÇÏ ÓÔÒÏÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȢ &ÕÎÄÕÓÚȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ɉËÔĕÒÁ ÆÉÎÁÌÎÉÅ ÎÉÅ ÄÏÓÚčÁ ÄÏ ÓËÕÔËÕɊ ÄÏËÏÎÁč ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ Ú Õ×ÁÇÉ ÎÁ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÄÏ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ ÇÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÍÕÓÚÏÎÙ 

ÂÙč ÚÂÙç ÎÁÂÙÔÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÁËÃÊÅȢ Na skutek zdarzenia i zawarcia transakcji ÐÏ×ÓÔÁčÁ 

ÎÁÄ×ÙŀËÏ×Á ÓÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÏËȢ πȟρυϷȟ ÎÉÅ ÂöÄäÃÁ ×ÙÎÉËÉÅÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊȢ 0ÏÚÁ ÎÉÅÏÃÚÅËÉ×ÁÎä ÄÏÄÁÔËÏ×ä ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕȟ Ú×ÉöËÓÚÙč ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ w 

Funduszu ÂčäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ Indeksu Odniesienia (ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ na temat miar 

oceny efekty×ÎÏĢÃÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎÄÅËÓÏ×ÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÓÉö × ÐËÔȢ ωȢςɊȢ  

)Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÔÁËÉÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÍÉÅç 

ujemny ×ÐčÙ× ÎÁ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ × ÐÒÁËÔÙÃÅ ÄÏËÏÎÕÊÅ ×ÉÅÌÕ ÔÁËÉÃÈ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËĕ× × 

ÒÁÍÁÃÈ ÏÐÅÒÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍȟ ×ÉöÃ ÒÙÚÙËÏ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ Ú ÔÅÇÏ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ ÊÅÓÔ ÂÁÒÄÚÏ 

istotne i prawdopodobne. $ÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ÎÉÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃa ÉÎÎÅȟ ÎÉŀ ÏÐÉÓÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ istotne 

zaburzenia × ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȟ × ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓowej 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÐĕľÎÉÅď × ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 

ÁËÔÕÁÌÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

Inwestycyjny. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ w okresie 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ Skala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ dokonana na postawie 

ÁÎÁÌÉÚÙ ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÇÏ × ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Funduszu, ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÄÁÒÚÅď ÏÒÁÚ ÉÃÈ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÅ 

wyniki inwestycyjne Funduszu - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁ. 

2.4. Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊä ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÒÙÎËĕ× ɉÒÙÚÙËÏ ÎÉÓËÉÅÊ 

dywersyfikacji)  

Ryzyko to nazywane jest Òĕ×ÎÉÅŀ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÙÍȟ ÎÉesystematycznym lub 

×Å×ÎöÔÒÚÎÙÍ danego podmiotu, ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÏÂÓÚÁÒÙ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ×ȟ 

ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÅ É ËÔĕÒÅ Óä ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙÃÚÎÅ ÄÌÁ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȢ 

2ÙÚÙËÏ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÅ ÊÅÓÔ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÄÙ×ÅÒÓÙÆÉËÏ×ÁÎÙÍȟ ÔÚÎȢ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ 

przynajmniej silnie ograniczone poprzez inwestowanie w dobrze zdywersyfikowane portfele. 

:Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÔÏȟ ŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÄäŀÙ ÄÏ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÁ ÓËčÁÄÕ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÓÔÏÓÕÊäÃ 

Çčĕ×ÎÉÅ ÆÉÚÙÃÚÎä ÒÅÐÌÉËÁÃÊö ÊÅÇÏ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÒÚÙ ÐÏÍÏÃÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅȟ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÔÏ ÄÏ ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÁËÃÊÁÃÈ 40 ĢÒÅÄÎÉÃÈ 

ÐÏÌÓËÉÃÈ ÓÐĕčÅË notowanych na GPW ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ Indeksu Odniesienia. W takim 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÓÐÒÚÙÊÁÊäÃÅ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕȟ ÂÒÁÎŀÙ ÌÕÂ ÐÏÊÅÄÙÎÃÚÙÃÈ 

ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÍÏÇä ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙȟ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #Årtyfikat 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÔÏȟ ŀÅ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÁËÃÊÉ 

notowanych na rynku, nie reprezentuje on idealnie zdywersyfikowanego portfela rynkowego 

É ÎÉÅËÔĕÒÅ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÉ ÍÏÇä ÍÉÅç ×ÉöËÓÚä ×ÁÇö × ÐÏÒÔÆÅÌÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉŀ × ÃÁčÙÍ ÐÏÒÔÆÅÌÕ 

ÒÙÎËÏ×ÙÍ ɉÐÏÒÔÆÅÌÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÍ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÁËÃÊÅ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕ Ú ÕÄÚÉÁčÁÍÉ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙÍÉ ÉÃÈ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÉɊȢ $ÌÁÔÅÇÏ ÔÅŀ )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÐÏÎÉÅĢç ÓÔÒÁÔö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÁ×ÅÔ ×ÔÅÄÙȟ ÇÄÙ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÁ ÎÁ ÃÁčÙÍ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÂöÄÚÉÅ ÄÏÂÒÁȟ 

ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÂöÄÚÉÅ ÇÏÒÓÚÁ × ÓÅËÔÏÒÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Óä ÓÉÌÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÁŀÏÎÅ × 
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ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÃÁčÅÇÏ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅ ÓÉö ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ 

ÃÚÙÎÎÉËÁ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÅÇÏ ÄÌÁ ËÔĕÒÅÇÏĢ ÚÅ ÓËčÁÄÎÉËĕ× )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ 

×ÐčÙ× ÎÁ ÓÔÏÐö Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

!ÎÁÌÉÚÁ ÐÏÒĕ×ÎÁ×ÃÚÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ Indeksu WIGȟ ËÔĕÒÙ ÚÁ×ÉÅÒÁ 

Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÓËčÁÄÎÉËÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÁ ÏËÒÅÓ ÏÄ σρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςππω r. 

(ÏÄ ÔÅÇÏ ÄÎÉÁ ÄÏÓÔöÐÎÅ Óä ÄÁÎÅ ÄÌÁ ÏÂÙÄ×Õ ÉÎÄÅËÓĕ×Ɋ ÄÏ ÄÎÉÁ 31 grudnia 2021 r. ɉčäÃÚÎÉÅ 

okres obejmuje 12 lat) ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ ÏËÒÅÓÙȟ × ËÔĕÒÙÃÈ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ Ú Indeksu Odniesienia 

ÉÓÔÏÔÎÉÅ ÒĕŀÎÉä ÓÉö ÏÄ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ Ú Indeksu 7)' ÚÄÁÒÚÁÊä ÓÉö ÄÏĢç ÃÚöÓÔÏȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ 

ÊÅÄÎÏÚÎÁÃÚÎÉÅ ÎÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÒÙÚÙËÁ ÎÉÓËÉÅÊ ÄÙ×ÅÒÓÙÆÉËÁÃÊÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 7 ÃÁčÙÍ 

ÁÎÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÎÏ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔĕ× ÏÓÉäÇÁÎÅ ÎÁ ÏÂÙÄ×Õ 

indeksach w horyzoncie odpowiednio 3 ÍÉÅÓÉöÃÙȟ φ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÒÁÚ ρς miÅÓÉöÃÙȢ Warto 

ÚÁÚÎÁÃÚÙç, Éŀ ÏÂÙÄ×Á ÐÏÒĕ×ÎÙ×ÁÎÅ ÉÎÄÅËÓÙ Óä ÉÎÄÅËÓÁÍÉ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍÉȟ ÃÚÙÌÉ ÉÎÄÅËÓÁÍÉȟ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÔĕÒÙÃÈ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ É ÐÒÁ×Á ÐÏÂÏÒÕ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÐĕčÅË ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä ×ÁÒÔÏĢç 

portfela indeksu.  

W przypadku 3-ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÓÐÏĢÒĕÄ ς.937 ÔÁËÉÃÈ ÏËÒÅÓĕ× × ÂÁÄÁÎÙÍ 

przedziale czasowym, w 127 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÓÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÒĕŀÎÉčÁ ÓÉö Ï 

×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ -5% ÏÄ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ Ú 7)'ȟ Á × ÓËÒÁÊÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒĕŀÎÉÃÁ ÔÁ ×ÙÎÏÓÉčÁ -10,23%. 

/ÚÎÁÃÚÁ ÔÏȟ Éŀ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃÅÇÏ × )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï 

ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ × ÈÏÒÙÚÏÎÃÉÅ σ-ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙÍ ÎÉŀÓÚÅÊ Ï ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υϷ ÏÄ ÓÔÏÐÙ 

zwrotu z Indeksu 7)' ×ÙÎÏÓÉčÏ 4,32% (127/ 2.937). 

W przypadku 6-ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÓÐÏĢÒĕÄ ς.874 ÔÁËÉÃÈ ÏËÒÅÓĕ× × ÂÁÄÁÎÙÍ 

przedziale czasowym, w 270 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÓÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÒĕŀÎÉčÁ ÓÉö Ï 

×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ -5% od stopy zwrotu z WIG, a × ÓËÒÁÊÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒĕŀÎÉÃÁ ÔÁ ×ÙÎÏÓÉčÁ -12,08%. 

/ÚÎÁÃÚÁ ÔÏȟ Éŀ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃÅÇÏ × )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďstwo 

ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ × ÈÏÒÙÚÏÎÃÉÅ 6-ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙÍ ÎÉŀÓÚÅÊ Ï ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υϷ ÏÄ ÓÔÏÐÙ 

zwrotu z Indeksu 7)' ×ÙÎÏÓÉčÏ 9,39% (270/2 .874). #Ï ×ÉöÃÅÊ × 9 przypadkach na 2.874 stopa 

Ú×ÒÏÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÂÙčÁ Ï ρπϷ ÌÕÂ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ ÄÌÁ Indeksu WIGȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ ÎÉŀÓÚÅÊ Ï co najmniej ρπϷ ×ÙÎÏÓÉčÏ × ÁÎÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÍ 

okresie 0,31% (9/2 .874). 

Natomiast w przypadku 12-ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÓÐÏĢÒĕÄ ς.748 ÔÁËÉÃÈ ÏËÒÅÓĕ× × 

badanym przedziale czasowym, w 367 przypadkach stopa zwrotu z Indeksu Odniesienia 

ÒĕŀÎÉčÁ ÓÉö Ï ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ -5% od stopy zwrotu z WIG, a × ÓËÒÁÊÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒĕŀÎÉÃÁ ÔÁ 

×ÙÎÏÓÉčÁ -13,83ϷȢ /ÚÎÁÃÚÁ ÔÏȟ Éŀ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃÅÇÏ × )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏtu w horyzoncie 12-ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙÍ ÎÉŀÓÚÅÊ Ï ÃÏ 

najmniej 5% od stopy zwrotu z Indeksu 7)' ×ÙÎÏÓÉčÏ 13,36% (367/2 .748ɊȢ #Ï ×ÉöÃÅÊ × 30 

przypadkach na 2.748 ÓÔÏÐÁ Ú×ÒÏÔÕ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÂÙčÁ ÎÉŀÓÚÁ Ï ρπϷ ÌÕÂ ×ÉöÃÅÊ ÄÌÁ 

Indeksu WIGȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ ÎÉŀÓÚÅÊ Ï co najmniej 10% 

×ÙÎÏÓÉčÏ × ÁÎÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ 1,09% (30/2 .748). 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ "ÉÏÒäÃ ÐÏÄ Õ×ÁÇö ÐÏ×ÙŀÓÚä ÁÎÁÌÉÚö ÏÒÁÚ ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÅ 

obecne korelacje na GPW oraz strukturö Indeksu Odniesieniaȟ ÓËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÄÁÎÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ 

ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 
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2.5. Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÎÁÐčÙ×ÁÍÉ ÌÕÂ ÏÄÐčÙ×ÁÍÉ ĢÒÏÄËĕ× 

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÐÏÐÒÚÅÚ ÓÔÒÁÔÅÇÉö ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ 

Indeksu Odniesienia ɉÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ 

×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍɊ ×ÙÍÁÇÁ ÃÉäÇčÅÇÏ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ 

portfela Funduszu w ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÁŀÄÅÊ ÉÓÔÏÔÎÅÊ ÚÍÉÁÎÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÎÁÐčÙ×ĕ× ÌÕÂ ÏÄÐčÙ×ĕ× ĢÒÏÄËĕ× ×ÓËÕÔÅË ÅÍÉÓÊÉ ÌÕÂ ÕÍÏÒÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÐčÙ×Õ ÎÏ×ÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ×ÐčÁÔ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÂÙç × ÓÔÁÎÉÅ ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÏ ÓÚÙÂËÏ ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç ÔÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ɉÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÂÒÁË 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉɊ ÃÏ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÍÏŀÅ ÏÚÎÁÃÚÁçȟ ŀÅ ÎÁ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍ ÒÙÎËÕ ×ÙÎÉË 

ÏÓÉäÇÁÎÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÏÄÐčÙ×ĕ× ĢÒÏÄËĕ× Ú ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÓËÕÔÅË ÕÍÏÒÚÅÎÉÁ ÃÚöĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÐÒĕÃÚ 

ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÓÚÙÂËÉÅÇÏ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 

ÎÏ×ÅÊ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× ÐÏ×ÓÔÁÎÉÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÏÂÌÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȟ ÃÚÙÌÉ ÐÒÏÂÌÅÍ ÄÏÓÔÁÒÃÚÅÎÉÁ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÏ×É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁÐčÁÔÙ ÚÁ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȢ :ÁÒĕ×ÎÏ 

ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Å ÎÉÅÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÅÓËÐÏÚÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÊÁË É ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÚÁÐčÁÔÙ ÎÁ 

rzecz Uczestnika Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ ÐÒÏÂÌÅÍÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÄÍÉÅÒÎÙÍÉ 

ÎÁÐčÙ×ÁÍÉ ÌÕÂ ÏÄÐčÙ×ÁÍÉ ĢÒÏÄËĕ×Ȣ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÉÁč ÄÏ ÔÅÊ ÐÏÒÙ ÎÁÐčÙ×ĕ× ÁÎÉ ÏÄÐčÙ×ĕ× 

ĢÒÏÄËĕ×, ËÔĕÒÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢç ÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÁÂÙ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÒÏÂÌÅÍÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ 

&ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ .ÁÌÅŀÙ ÊÅÄÎÁË ×ÚÉäç ÐÏÄ Õ×ÁÇöȟ Éŀ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÁ ËÒĕÔËä ÈÉÓÔÏÒÉö É !ËÔÙ×Á o 

ÒÅÌÁÔÙ×ÎÉÅ ÎÉÓËÉÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉȢ 7 ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÊÅÄÎÁËȟ ÓÙÔÕÁÃÊÁ ÔÁ ÍÏŀÅ ÓÉö ÚÍÉÅÎÉçȟ ÂÉÏÒäÃ ÐÏÄ 

uwagö Ú×ÉöËÓÚÁÊäÃÅ ÓÉö Aktywa Funduszu É ÃÏÒÁÚ ×ÉöËÓÚä ÐÏÐÕÌÁÒÎÏĢç ÔÅÇÏ ÓÅÇÍÅÎÔÕ ÒÙÎËÕȟ 

ÃÏ ÍÏŀÅ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ istotniejszÙÃÈ ÎÉŀ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ × ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ 

Funduszem.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ SËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ akcji ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ 

obeÃÎÅÊ É ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÅÊ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÔÁËŀÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ×ÙËÕÐĕ× #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×, oraz na podstawie 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁ. 

2.6. 2ÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÐÏŀÙÃÚÅË PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÕÄÚÉÅÌÁÊäÃ ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÒÚÅÎÏÓÉȟ ÚÁ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅÍȟ ÎÁ 

ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃö 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕȟ × ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅȟ Á 

ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃÁ ÎÁÓÔöÐÎÉÅ × ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÓÔÒÏÎÙ ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÐÒÚÅÎÏÓÉ Ú×ÒÏÔÎÉÅ Ôö ÓÁÍä 

ÌÉÃÚÂö ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚ ɉÐÏŀÙÃÚËÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈɊȢ 7 ÅÆÅËÃÉÅȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÚÂÁ×ÉÁ ÓÉö ÐÒÁ×Á ÄÏ ÚÂÙÃÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÉÃÈ Ú×ÒÏÔÕȢ 7 ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁÒÁŀÏÎÙ 

ÊÅÓÔ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÇÏ ×ÙÅÇÚÅË×Ï×ÁÎÉÁ ÒÏÓÚÃÚÅď 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐÁÄËÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 3ÐÁÄÅË ×ÁÒÔÏĢÃÉ 



26 

 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ ɉÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ Ú×ÒÏÔÕ ÊÅÊ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕɊȟ ÊÁË É Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÐÒÚÅÄÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉȟ ÍÏÇä ×ÉäÚÁç ÓÉö Ú ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ straty. Zawarcie 

ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÍÏŀÅ ÍÉÅç Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÚÄÏÌÎÏĢç 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ×ÙÐčÁÔ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ 

ŀäÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÁËÉÅ ÍÏŀÅ ÓÉö ÐÏÊÁ×Éçȟ ÊÅĢÌÉ ÓËÕÍÕÌÏ×ÁÎÁ ×ÁÒÔÏĢç 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ ÚčÏŀÏÎÏ ŀäÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÂöÄÚÉÅ ÎÁ ÔÙÌÅ 

ÄÕŀÁȟ ŀÅ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÏÎÁ ÍÉÁčÁ ÐÅčÎÅÇÏ ÐÏËÒÙÃÉÁ × ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÐčÁÔö ÚÁ ÔÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȢ 7 ÔÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÐÏÎÉÅĢç 

ÄÏÄÁÔËÏ×Å ËÏÓÚÔÙ × ÃÅÌÕ ×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ó×ÏÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȟ ÃÏ ÍÏŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏÂÎÉŀÙç ×ÁÒÔÏĢç 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚ w bardzo ograniczonej skali ÚÁ×ÉÅÒÁč ÔÒÁÎÓÁËÃÊe 

ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÊÅÄÎÁË ÊÅÇÏ ÉÎÔÅÎÃÊä ÊÅÓÔ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ Ú ÔÅÇÏ ÎÁÒÚöÄÚÉÁ × 

ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÐÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ É ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ 

ÒĕŀÎÉÃÙ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÔÏÐä Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Á ÏÓÉäÇÁÎä ÐÒÚÅÚ )ÎÄÅËÓ /ÄÎiesienia. $Ï ËÏďÃÁ 

ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ Ë×ÁÒÔÁčÕ ςπςς ÒȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÁ×ÁÒč ρσ ÔÁËÉÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Á čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç 

ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÎÉÏÓčÁ ÏËȢ φ ÍÌÎ 0,.Ȣ .Á ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÓËÁÌÉ ÊÁË É ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉ zawierania tego typu 

ÕÍĕ× × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȢ : Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÆÁËÔȟ ŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÌÁÎÕÊÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÕÍÏ×Ù ÏÒÁÚȟ ŀÅ 

ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÔÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÎÁÃÚäÃÅ ɉÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÐÏŀÙÃÚÙç ÄÏ υπϷ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ × ÐÏÒÔÆÅÌÕɊȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç 

Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÐÉÓÁÎÅ ÒÙÚÙËÁ ÍÏÇä ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö ÒÅÌÁÔÙ×ÎÉÅ ÃÚöÓÔÏȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ Skala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔora - dokonana na 

podstawie analizy dotychczasowej i planowanej ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉ zawierania ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏŀÙÃÚÅË 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÉÃÈ ÓÐÏÄÚÉÅ×ÁÎÅÊ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÔÁËŀÅ 

oceny ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á materializacji opisanych ryzyk - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 

2.7. Ryzyko ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÄÏÂÏÒÕ ÌÏËÁÔ ËÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÚÁÓÁÄä ÐÅčÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÓËčÁÄÕ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÐÒÚÙ ÐÏÍÏÃÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅȢ Jedynie w 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎä ÒÅÐÌÉËÁÃÊö )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÊȢ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȢ 3ÔÒÁÔÅÇÉÁ ÔÁËÁȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÌÉÍÉÔÁÍÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓzach 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÊÅÄÎÁË ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Á ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÕÄÚÉÁčÙ 

ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ Ä×ĕÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙčÙ ςπϷȟ ÌÕÂ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ 

ÇÄÙÂÙ ÕÄÚÉÁč ÊÅÄÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙč × ÔÙÍ ÉÎÄÅËÓÉÅ συϷȢ 4ÁË ×ÙÓÏËÉ ÕÄÚÉÁč 

ÐÏÊÅÄÙÎÃÚÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍĕÇčÂÙ ×ÙÎÉËÁç Ú ÂÁÒÄÚÏ ÄÕŀÅÇÏ ×ÚÒÏÓÔÕ ÃÅÎ 

ÉÃÈ ÁËÃÊÉ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ÉÎÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÌÕÂ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÚ '07 Benchmark metodyki 

×ÙÚÎÁÃÚÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÓÐÏÓĕÂȟ ËÔĕÒÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÂÙ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ 

×ÙÍÏÇĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÊÅÇÏ ÄÙ×ÅÒÓÙÆÉËÁÃÊÉȢ )ÎÎä ÐÒÚÙÃÚÙÎä ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃä ×ÉÅÒÎÅ 

ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍÏÇčÏÂÙ ÂÙç ÃÚÁÓÏ×Å ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉ 

ÊÅÄÎÅÇÏ ÌÕÂ ËÉÌËÕ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÁÌÂÏ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅ ÉÎÎÅj 

ÐÒÚÅÓÚËÏÄÙ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅÊ ÌÕÂ ÃÚÁÓÏ×Ï ÏÇÒÁÎÉÃÚÁÊäÃÅÊ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 
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ÎÁ ÁËÃÊÁÃÈ ÔÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ×Ȣ 2ĕ×ÎÉÅŀ ÉÎÎÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÔÁËÉÅȟ ÊÁËȡ ÒÅÌÁÃÊÁ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ ÏÇĕčÅÍȟ ÃÚÁÓÏ×Å ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃy wzrost 

ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȟ ÚÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ 

ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÐÒÁ×ÎÙÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç 

ÕÔÒÕÄÎÉÅÎÉÁ × ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁčÏŀÏÎÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ É ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ 

× ËÔĕÒÅÊ ÃÚÁÓÏ×Ï ÌÕÂ × ÓÐÏÓĕÂ ÔÒ×ÁčÙ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ "ÒÁË ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç Ú 

ËÏÌÅÉ ÄÏ ÏÓÉäÇÁÎÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÒĕŀÎÉäÃÙÃÈ ÓÉö × ÉÓÔÏÔÎÙ ÓÐÏÓĕÂ ÎÁ ÎÉÅËÏÒÚÙĢç 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÏÄ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÏÓÉäÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÍÉÁčÁ ÍÉÅÊÓÃa ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ × ËÔĕÒÅÊ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ 

ÍÉÁčby ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÉÅÒÎÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ. Natomiast w przypadku 

zmaterializowania ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÎÁÓÔöÐÓÔ×iÅ ÚÍÉÁÎ ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÚÙ ÔÅŀ 

ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÒÕÃÈĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȟ ÊÅÇÏ ÓËÕÔËÉ ÂöÄä najprawdopodobniej ÂÁÒÄÚÏ ÐÏ×ÁŀÎÅ Ú 

punktu widzenia realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. 

Fundusz ocenia pÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie 

ÁÎÁÌÉÚÙ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÈÉÓÔÏÒÉÉ ×ÙÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÁÎÁÌÉÚÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia 

ÏÒÁÚ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÍÉÍÏ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÉÅ ÂÁÒÄÚÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× 

ÄÌÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ Ú ÒÁÃÊÉ ÒÅÌÁÔÙ×ÎÉÅ ÎÉÓËÉÅÇÏ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ  

2.8. Ryzyko ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÂÃÉäŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉ ËÏÓÚÔÁÍÉ 

Ú×ÉäÚÁÎÙÍÉ Ú ÊÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ 

3ÔÏÓÏ×ÎÉÅ ÄÏ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕȟ ÎÉÅËÔĕÒÅ ËÏÓÚÔÙ ÐÏÎÏÓÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÊÅÇÏ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ Óä ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÅ É ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ Ú ÊÅÇÏ !ËÔÙ×ĕ× × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÆÁËÔÙÃÚÎÉÅ 

ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÅÊ ÌÕÂ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÕÍĕ×ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ do ich 

ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÒÙÚÙËÏ ÏÂÃÉäŀÁÎÉÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ËÏÓÚÔÁÍÉ 

× ÔÁËÉÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ É × ÔÁËÉÃÈ ÔÅÒÍÉÎÁÃÈȟ ÊÁËÉÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÎÅÇÏÃÊÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 3ÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙ ×ÐčÙ× ÔÁËÉÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ÍÏŀÅ ÓÉö 

ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐÁÄËÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ ×ÔÅÄÙ ÉÃÈ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Ù ×ÐčÙ× ÂöÄÚÉÅ ×ÙŀÓÚÙȢ .ÁÌÅŀÙ ÊÅÄÎÁË ÚÁÚÎÁÃÚÙçȟ ŀÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÂöÄÚÉÅ ÄäŀÙčÏ ÄÏ ÒÁÃÊÏÎÁÌÉÚÁÃÊÉ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙch przez 

&ÕÎÄÕÓÚ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ É ÎÉÅÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈȢ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie 

ÁÎÁÌÉÚÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÓÚÔĕ×ȟ ÉÃÈ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ É ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ - ÚÏÓÔÁčÁ 

ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ   

2.9. Ryzyko zmiany Statutu, w tym zmiany polityki inwestycyjnej  

3ÔÁÔÕÔ ÍÏŀÅ ÕÌÅÇÁç ÚÍÉÁÎÏÍ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉȢ :ÍÉÁÎÙ ÔÅ ÍÏÇä ×ÙÎÉËÁç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 
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ÍÁÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

do ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ :ÍÉÁÎÙ ÍÏÇä ÏÂÅÊÍÏ×Áç ÍȢÉÎȢ ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁÚ 

ËÏÓÚÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÌÅŀÙ ×ÓËÁÚÁçȟ ŀÅ ÚÍÉÁÎÁ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÍÏŀÅ ÎÐȢ ÂÙç ×ÙÎÉËÉÅÍ ÚÍÉÁÎ ×ÙÂÒÁÎÅÇÏ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 

Ú ÊÅÇÏ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ÚÁÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÉÎÎÙÍȟ ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÚÍÉÁÎÙ ÊÅÇÏ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

GPW Benchmark ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç × ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ :ÍÉÁÎÙ 

3ÔÁÔÕÔÕ ÂöÄä ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓtycyjnych, przy 

ÃÚÙÍ ÎÉÅ ÂöÄä ÏÎÅ ×ÙÍÁÇÁčÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ 

ÚÇÏÄÙ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÁÎÉ ÚÇÏÄÙ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÒÁŀÏÎÅÊ × ÊÁËÉËÏÌ×ÉÅË 

ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂȢ  

)ÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ×ÙÎÉËÁ ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ Ú ÆÁËÔÕȟ Éŀ ÐÏÌÉÔÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ 

ÂÁÒÄÚÏ ĢÃÉĢÌÅ É ÐÒÅÃÙÚÙÊÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ .ÉÅ ÊÅÓÔ ÔÏ ÚÂÉĕÒ ÌÕľÎÏ zdefiniowanych 

ËÒÙÔÅÒÉĕ× ÃÚÙ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ ÁÌÅ ÊÅÓÔ ÔÏ ÂÁÒÄÚÏ ÄÏËčÁÄÎÙ ÏÐÉÓ ÓÐÏÓÏÂÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ 

ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÐÏÚÏÓÔÁ×ÉÁ ÄÕŀÅÇÏ ÍÁÒÇÉÎÅÓÕ ÄÌÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÔÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ )Î×ÅÓÔÏÒ × 

ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÄÅÃÙÄÕÊÅ ÓÉö ÎÁ ×ÙÂĕÒ ÂÁÒÄÚÏ 

ËÏÎËÒÅÔÎÅÊ É ÐÒÅÃÙÚÙÊÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ ËÁŀÄÁ ÊÅÊ ÚÍÉÁÎÁ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÅ 

znaczenie dla Uczestnika, ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ takiegoȟ ËÔĕÒÙ ÏÃÚÅËÕÊÅ ÂÒÁËÕ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÚÍÉÁÎ × 

tym zakresie, ÐÒÚÅÚ ÃÁčÙ ÃÚÁÓ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÊÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȢ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ dla Inwestora - dokonana na podstawie 

ÂÒÁËÕ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×Áď 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÍÉÁÎ × ÐÏÌÉÔÙÃÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ, przy 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÊÅÄÎÁË ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - ÚÏÓÔÁčÁ 

ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 

2.10. Ryzyko ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ oraz ÏÐĕľÎÉÅď Ú×ÒÏÔÕ ĢÒÏÄËĕ× × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

otwarcia likwidacji Funduszu  

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ É 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÙ 

ÐÒÚÅÚ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 2ÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔäÐÉ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÉÎÎÙÃÈ 

przypadkach wskazanych w Art. 42 Statutu. .ÉÅËÔĕÒÅ Ú ÐÒÚÅÓčÁÎÅË ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÙÃÚÙÎä 

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ Óä ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅ ÏÄ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÁ 

ÍÏÍÅÎÔ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÅÓÔ ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁȢ *ÅÄÎÁËŀÅȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÍÏŀÌÉ×Å ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ takich ÚÄÁÒÚÅďȢ  

: ÄÎÉÅÍ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÓčÁÎËÉ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔäÐÉ ÏÔ×ÁÒÃÉÅ ÊÅÇÏ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȢ 

$ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÔ×ÁÒÃÉÅÍ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ :ÁÒÚäÄ '07 ÍÏŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×Éç Ï 

×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ 

)Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÍÉÅç ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ×ÙÂĕÒ ÍÏÍÅÎÔÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȢ #Ï 

×ÉöÃÅÊȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ )Î×ÅÓÔÏÒ ÏÔÒÚÙÍÁ ×ÙÐčÁÔö Ú ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ × ×ÙÎÉËÕ 

ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÉÅ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ËÔĕÒÁ ÍÏŀÅ ÓÉö ÒĕŀÎÉç ÃÏ ÄÏ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÏÄ Ë×ÏÔÙȟ ÊÁËä )Î×ÅÓÔÏÒ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁčÂÙ Ú 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȟ ÇÄÙÂÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÚÌÉË×ÉÄÏ×ÁÎÙȟ ÍȢÉÎȢ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÃÁčËÏ×ÉÔÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÏÂÅÃÎÉÅ Óä ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁȢ 

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÐÒÏÃÅÓ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÍÏŀÅ ×ÉäÚÁç ÓÉö ÚÅ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÓÔÒÁÔÁÍÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÍÉ ÚÅ ÚÂÙÃÉÁ 

ÍÎÉÅÊ ÐčÙÎÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÎÉŀÅÊ ÉÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
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rzeczywistej. In×ÅÓÔÏÒÚÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÂÙç ×ÉöÃ Ģ×ÉÁÄÏÍÉȟ Éŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÚÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ÚÎÁÃÚäÃÏ ÎÉŀÓÚÅÊ ÏÄ ÔÅÊȟ ËÔĕÒÁ 

×ÙÎÉËÁčÁÂÙ Ú ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÏËÒÅÓÕȟ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç 

ÐÏÚÂÁ×ÉÅÎÉ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕ ĢÒÏÄËĕ× ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÙÃÈ ÉÍ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÒÏÃÅÓÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÁÃÚÎÙÃÈ 

AËÔÙ×ĕ× ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËÉ ÎÉÅÐčÙÎÎÅ ÌÕÂ Ï ÎÉÓËÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȟ ÃÚÁÓ ÐÏÔÒÚÅÂÎÙ ÄÏ ÚÂÙÃÉÁ 

wszystkich AkÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÎÁÃÚÎÉÅ ×ÙÄčÕŀÏÎÙȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ, Inwestor 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ Éŀ ÐÒÏÃÅÓ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÏÃÅÓÅÍ ÄčÕÇÏÔÒ×ÁčÙÍȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na podstawie 

ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×Áď × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÔÅÎÄÅÎÃÊÉ ×ÙÓÔöÐÕÊäcych na 

ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÁÎÁÌÉÚÙ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ 

× ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď ÏÒÁÚ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒednia.   

2.11. Ryzyko ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestycyjnych   

)ÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ Ú 5% × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÍÏŀÅȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ 

ÐÒÚÅÊäç ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 0ÒÚÅÊöÃÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÂöÄÚÉÅ ×ÙÍÁÇÁç ÚÇÏÄÙ 

ZgÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÒÁÚ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ +.&ȟ ÄÏÄÁÔËÏ×Ïȟ × ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Uczestnicy 

ÍÁÊä ÐÒÁ×Ï ÚÁŀäÄÁç ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕ ÐÏ ÄÎÉÕ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ 

ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ɉ× ÚÁËÒÅÓÉÅ ÆÉÒÍÙȟ ÓÉÅÄÚÉÂÙ É ÁÄÒÅÓÕ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍɊȟ 

ÂÅÚ ÐÏÎÏÓÚÅÎÉÁ /ÐčÁÔÙ ÚÁ 7ÙËÕÐȢ 0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÚÅÊÍÕÊäÃÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ ×ÓÔöÐÕÊÅ × ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɉÂöÄäÃÅÇÏ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ 

ÏÒÇÁÎÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕɊȟ Ú ÃÈ×ÉÌä ×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ ÚÍÉÁÎ 3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÁ ÐÏdmiotu 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ :ÍÉÁÎÁ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÍÏŀÅ × ËÏÌÅÊÎÙÍ 

ËÒÏËÕ ÐÏÃÉäÇÎäç ÚÁ ÓÏÂä ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÔÙÍ ÍȢÉÎȢ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÍ ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁÚ ËÏÓÚÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ÎÉÅ ÂöÄä ×ÙÍÁÇÁčÙ ÚÇÏÄÙ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÁÎÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ×ÙÒÁŀÏÎÅÊ × ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÆÏÒÍÉÅȢ Zmiana jednak 

ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÊÅÇÏ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ ɉÎÐȢ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊɊȟ ËÔĕÒÅ ÎÏ×Ù ÐÏÄÍÉÏÔ ÍÏŀÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÉçȟ ÍÏÇä × 

ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÏÚÎÁÃÚÁç ÚÍÉÁÎÙ × ÓÐÏÓÏÂÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÃÚÙÌÉ × ÅÆÅËÃÉÅ ×ÐčÙÎäç 

ÎÁ ÐÏÚÉÏÍ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ Á ÐÒÚÅÚ ÔÏ ÎÁ ÓÔÏÐö 

zwrotu z inwestycji dla Inwestora.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓtwo materializacji przedmiotowego ryzyka w okresie 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na 

podstawie analizy otoczenia rynkowego i regulacyjnego, w jakim funkcjonuje Emitent, 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á materializacji tego ryzyka É Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÔÁËÉÅÇÏ ÐÒÚÅÊöÃÉÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ   
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2.12. Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne  

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍÏ×Ù ÍÁÊäÃÅ ÚÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ : ÌÏËÁÔÁÍÉ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ ÏÒÁÚ × 

Niewystandaryzowane Instrumenty PocÈÏÄÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅȟ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÅ ÄÌÁ ÔÙÃÈ 

kategorii lokat, rodzaje ryzyk: 

1) ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÏ×Åȟ × ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÃÅÎ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÏÚÎÁÃÚÁÊäÃÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÕÂ ÃÅÎö 

Instrumentu. StosowanÉÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÄÁÊäÃÙÃÈ ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ )ÎÄÅËÓ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï Ú×ÉöËÓÚÁ ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÕŀ ÊÅÓÔ ÎÁÒÁŀÏÎÙ 

Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÁËÃÊÉ × Ó×ÏÉÍ ÐÏÒÔÆÅÌÕȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁȟ ÚÅ 

×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙ ÕÄÚÉÁč )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × !ËÔÙ×ÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁ;  

2) ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ɀ ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ É ÊÅÓÔ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 

niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem. W przypadku Funduszu 

ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ 

×ÉöÃ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÉÓÔÏÔÎÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÔÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×Ȣ :×ÁŀÙ×ÓÚÙ ÎÁ ÐÒÚÙÊöÔä ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

Pochodnych ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÙÓÏËÉÅȟ Á × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ 

oceniona jako niska; 

3) ÒÙÚÙËÏ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÏÄÎÏĢÃÉä ÓÙÓÔÅÍĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙÃÈȟ ÐÒÏÃÅÓĕ× 

ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÓÙÓÔÅÍĕ× ËÏÎÔÒÏÌÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ ×ÙÃÅÎÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ ÁÌÂÏ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÓËÁÌÉÂÒÏ×ÁÎÅÇÏ 

ÍÏÄÅÌÕ ×ÙÃÅÎÙȟ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÏ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä 

×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÂčöÄĕ× ÌÕÂ ÏÐĕľÎÉÅď × ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁÃÈȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 

Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W przypadku 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÉÓÔÏÔÎÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

Niewystandaryzowanych InstrumeÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÆÁËÔÅÍȟ Éŀ 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅȟ ÒÙÚÙËÁ Ú 

ÎÉÍÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÏÃÅÎÉÁÎÅ Óä ÎÁ ÂÁÒÄÚÏ ÎÉÓËÉÅȢ W przypadku wystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 

&ÕÎÄÕÓÚȟ ÒÙÚÙËÁ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ Ú ÒÁÃÊÉ ÓÔÁÎÄÁÒÄÏ×ÅÇÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× Óä 

niewielkieȢ )ÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȠ 

4) ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny 

akty×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÍÏÇäÃÅ ×ÙÓÔäÐÉç × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ 

ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÁÒÂÉÔÒÁŀÕ ÃÅÎÏ×ÅÇÏ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍÉ 

ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ Á )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 0ÏÃÈÏÄÎÙÍ É ÓËÕÔËÕÊäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä 

ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÚÁÎÉŀÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ É ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ × ËÒĕÔËÉÃÈ ÏËÒÅÓÁÃÈ ÎÉŀÓÚÅÊ 

ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ 

ÄÏĢç ÃÚöÓÔÏȟ ÃÈÏç ÊÅÇÏ ×ÐčÙ× ɀ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÎÉÅ×ÉÅÌËä ÓËÁÌö ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÁ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ɀ na wyniki FundusÚÕ Óä ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅ, dlatego teŀ skala 
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ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÏÃÅÎÉÁÎÁ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȢ  

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ × ÂÁÒÄÚÏ 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ É ÂÙčÙ ÔÏ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ËÏÎÔÒÁËÔÙ ÆÕÔÕÒÅÓ ÎÁ Indeks /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 5ÄÚÉÁč 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú×ÙËÌÅ ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁč 

1ϷȢ *ÅÄÙÎÉÅ × ËÉÌËÕ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÙÐčÁÃÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÓÐĕčËÉ ÄÙ×ÉÄÅÎÄ ÕÄÚÉÁč ÔÅÎ 

ÎÉÅÚÎÁÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁč 1Ϸ ɉÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÆÁËÔÙÃznym wykorzystywaniu 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö ÐËÔ ωȢς). &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × okresiÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 

Prospektu.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ na podstawie 

ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ Funduszu, planowanej strategii inwestycyjnej Funduszu, oceny 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ É Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ɀ ÚÏÓÔÁčÁ 

oceniona jako niska.  

2.13. 2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ  

Ten czynnik ryzyka dotyczy ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ 

!ËÔÙ×ÁÃÈ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȟ ÔÊȢ ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÎÉÅ 

ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÅÊ × ÉÓÔÏÔÎÙ ÓÐÏÓĕÂ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ×Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÁËÃÊÉȟ 

ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ÂöÄä Çčĕ×ÎÙ ÓËčÁÄÎÉË ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ 

ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÄÕŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÙËÕÐÕ 

ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÊÅÄÅÎ ÄÚÉÅď ÌÕÂ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÁÃÚäÃÅÊ ÚÍÉÁÎÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia wskutek Rewizji Rocznych, Korekty Kwartalnej lub Korekty Nadzwyczajnej 

struktury tego indeksuȢ 7 ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

×ÙÎÉËÁç ÂöÄÚÉÅ Ú ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÂÙÃÉÁ !ËÔÙ×ĕ× ÐÏ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÃÅÎÁÃÈ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ É 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×ÁÎÉÁ ÎÉŀÓÚÙÃÈ ÃÅÎ × celu zrealizowania transakcji. W drugim 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄä ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ 

ÚÂÙÃÉÁȟ ÊÁË É ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÎÁÂÙÃÉÁ ÁËÃÊÉ ÐÏ ÃÅÎÁÃÈ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÄ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ 

3ËÁÌÁ ×ÐčÙ×Õ ÒÙÚÙËÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÏÄ 

ÒÅÌÁÃÊÉ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ 

ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ )Í ×ÉöËÓÚÁ ×ÁÒÔÏĢç ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ 

ÔÙÍ ×ÉöËÓÚÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÃÅÎÙ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÄÏÔÙÃÚÙç ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ 

.ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÏÒÁÚ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ 

ÄÌÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÎÉÅ ÍÁ !ËÔÙ×ÎÅÇÏ 2ÙÎËÕȢ *ÅÄÎÁËŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÂÕ ÒÏÄÚÁÊĕ× ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ 

ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȟ ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ É ÊÅÇÏ 

ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÎÉŀÓÚÅ ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÁËÃÊÉȢ 

7 ÏËÒÅÓÉÅ φ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÁÔö :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ Prospektu ĢÒÅÄÎÉ ÄÚÉÅÎÎÙ ÏÂÒĕÔ ÎÁ 

ÁËÃÊÁÃÈ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÎÏÓÉč ÏË. 157 mln PLN, podczas gdy 

ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉÏÓča ok. 204 mln PLN. Jak dotychczas 

×ÉöËÓÚÏĢç ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÍÉÁčÁ ×ÁÒÔÏĢç ÐÏÎÉŀÅÊ ρ ÍÌÎ PLN i jedynie w kilku 
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ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÓÉöÇÎöča ok. 10 mln PLNȢ 7 ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÏÄÎÏÔÏ×Áč ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ 

ÐÒÏÂÌÅÍĕ× Ú ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÎÁÂÙ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ  

Fundusz ocenia prÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ na podstawie 

ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÉÃÈ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ É ×ÉÅÌËÏĢÃÉ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ÏÂÒÏÔĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕȟ 

Á ÔÁËŀÅ ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÅÊ ÁËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍ É ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ 

ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÏÒÁÚ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÊÅÇÏ 

materializacji - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȢ 

2.14. 2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÃÉäÇÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áç ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä 

ÐÏÒÔÆÅÌÁȢ 0ÏÎÉÅ×Áŀȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎä ÓÔÒÁÔÅÇÉäȟ ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙ ÎÉÅ ÍÏÇä ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

ÐÏ×ÓÔÁ×ÁÎÉÁ ÅÆÅËÔÕ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ɉÔÊȢ ÔÒ×ÁčÅÊ ÅËÓÐÏÚÙcji na Indeks Odniesienia 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ρππϷɊȟ ÍÁÊä ÏÎÅ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÃÚÙÌÉ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÎÉÅÐÒÚÅÒ×ÁÎÅÇÏ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

.ÉÅ×ÉÅÌËÁ Äľ×ÉÇÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á ÍÏŀÅ ÊÅÄÎÁË ÐÏ×ÓÔÁ×Áç × wyniku braku idealnego 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÙ ÎÉÅÏÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊ ÊÅÇÏ 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ɉÎÐȢ ËÏÒÅËÔÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÎÏÓÚäÃÅÊ ρππȟυϷ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÂÙç 

ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ËÏÓÚÔÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅ É ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎie uzasadniona). W takim 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÓÉö ÔÁËÉÅÇÏ ÐÒÚÅ×ÁŀÅÎÉÁ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÎÁ ÓÐÁÄÁÊäÃÙÍ 

ÒÙÎËÕ ÄÏ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ×ÉöËÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ÎÉŀ ÐÏÚÉÏÍ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÃÚÙÎÎÉËÉÅÍ ÒÙÚÙËÁ 

ÊÅÓÔ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉä ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ËÒÅÄÙÔÕ ÏÒÁÚ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÎÐȢ ÕÔÒÚÙÍÙ×Áç ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ËÉÌËÕ ÐÒÏÃÅÎÔ 7!. × 

ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÂÕÆÏÒÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÎÁ ×ÙÐÁÄÅË ÎÉÅÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ×ÙÐčÙ×ĕ× ÁËÔÙ×ĕ×ȟ 

ÇÄÚÉÅ ËÏÓÚÔ ËÒÅÄÙÔÕ ÂöÄÚÉÅ ×ÙŀÓÚÙ ÎÉŀ ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÅ ËÏÒÚÙĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× 

ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÉÅŀäÃÙÍȢ 7 ÔÁËÉÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ËÏÓÚÔÁÍÉ ËÒÅÄÙÔĕ× Á ËÏÒÚÙĢÃÉÁÍÉ Ú 

ÔÙÔÕčÕ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÅÆÅËÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙ×ÁčÁ ÎÁ 

ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÔÅŀ ÚÁÃÉäÇÎäç ËÒÅÄÙÔ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÚÎÁÃÚäÃÅÇÏ 

wykupu #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×ÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÙÃÈ × ÔÙÍ ÃÅÌÕ 

!ËÔÙ×ĕ×Ȣ 7 ÔÁËÉÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ËÏÓÚÔ ËÒÅÄÙÔÕ ÏÂÃÉäŀÙ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÏÂÎÉŀÙ ×ÁÒÔÏĢç 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

&ÕÎÄÕÓÚ × ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË a 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÃÅÎÉÁ ÓÉöȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ 

ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅ É ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÙÃÈȟ ÔÁËÉÃÈ ÊÁË ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÚÁÔÏÒĕ× ÐčÁÔÎÉÃÚÙÃÈ, zawieszenie 

ÎÏÔÏ×Áď ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ Funduszu, ÃÚÙ ÃÚÁÓÏ×Ù ÂÒÁË ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕȢ   

3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ É ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÃÈ 

ÐÏÚÉÏÍĕ× ÚÁÄčÕŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ich ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÏÚÉÏÍĕ× × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ - ÚÏÓÔÁčÁ 

oceniona jako niska. 
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2.15. Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

Fundusz ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȢ : ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÔÙÐÕ 

Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÏÒÁÚ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁÍÉ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ ÒÙÚÙËÁȡ  

1) ryzyko operacyjne ɀ ryzyko to polega na ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÒÁÔ × 

×ÙÎÉËÕ ÂčöÄÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁ×ÏÄÎÙÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈȟ ÂčöÄĕ× ÌÕÄÚËÉÃÈȟ Á×ÁÒÉÉ 

ÓÙÓÔÅÍĕ×ȟ Á ÔÁËŀÅ × ×ÙÎÉËÕ ÚÄÁÒÚÅď ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ. Skala ryzyka operacyjnego 

Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ ÚÅ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅÍ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙÓÏËÁȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍ ÓËÁÌö ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÏÃÅÎÉÏÎÏ ÊÁËÏ ÎÉÓËä;  

2) ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ɀ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ÐÏÌÅÇÁ ÎÁ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ ÚÁËÕÐÕ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ × ËÒĕÔËÉÍ ÏËÒÅÓÉÅȟ × ÚÎÁÃÚÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÂÅÚ ÉÓÔÏÔÎÅÇÏ 

×ÐčÙ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍ ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȟ ÃÏ ÍÏŀÅ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙ×Áç ÎÁ 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ ÔÅŀ ÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ËÏÓÚÔĕ× ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 2ÙÚÙËÏ ÔÏ ÄÏÔÙÃÚÙ ÔÅŀ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÒÁÔ × ×ÙÎÉËÕ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ 

ÊÁËÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ Ï 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ 2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÊÅÓÔ ÃÏ ÄÏ 

ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÓÏËÉÅȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÉÃÈ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÊÁËÏ 

ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅȟ ÃÏ ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁ; 

3) ryzyko ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ kontrahenta ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔ ÎÉÅ ×Ù×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö 

ÚÅ Ó×ÏÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÐÏÎÉÅĢç ÓÔÒÁÔÙ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙ×ÁÊäÃÅ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ. W przypadku transakcji typu swap 

ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÏ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÊÅÓÔ ÃÏ ÄÏ ÚÁÓÁÄÙ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÂÁÒÄÚÏ ÉÓÔÏÔÎÙm, 

ÊÅÄÎÁËŀÅ Ú Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÆÁËÔȟ Éŀ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅȟ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÔÅÇÏ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁ;  

4) ryzyko kredytowe ɀ ÒÙÚÙËÏ ÔÏ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÎÉÅ×Ù×ÉäÚÁÎÉÁ ÓÉö ÚÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď 

ÐÒÚÅÚ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȢ 0ÏÍÉÍÏ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ËÒÙÔÅÒÉĕ× ÏÄÎÏĢÎÉÅ ×ÙÂÏÒÕ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÏÒÁÚ ÅÍÉÔÅÎÔÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 

&ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ×ÙËÌÕÃÚÙçȟ ŀÅ ÄÁÎÅ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÕÊÅ ÓÉöȟ ÃÏ ÍÏŀÅ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

Netto na Certyfikat Inwestycyjny. 2ÙÚÙËÏ ÔÏ ÎÁÊÃÚöĢÃÉÅÊ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÕÊÅ ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× × ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ ÚÍÉÁÎ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÃÏ ÍÏŀÅ ÍÉÅç 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÅȟ ÃÏ ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ ÉÓÔÏÔÎÏĢç ÄÁÎÅÇÏ 

ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÏ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȢ  

Fundusz ocenia prawdoÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï materializacji przedmiotowego ryzyka w okresie 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ jako niskieȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÏÃÅÎÁ ÔÁ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ 

moment Zatwierdzenia Prospektu i ÍÏŀÅ ÕÌÅÃ ÚÍÉÁÎÉÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÐĕľÎÉÅÊÓÚÙÍ. Skala ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ 

ryzyka dla Inwestora - ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅÊ ÓËÁÌÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ 
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Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȟ Á ÔÁËŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÃÅÎä Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× 

dla Inwestora w przypadku jego materializacji - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȢ  

3. CZYNNIKI RYZYKA 7l!¡#)7% $,! 0!0)%25 7!24/¡#)/7%'/ȟ *!+)- *%34 

CERTYFIKAT 

3.1. Ryzyko ×ÁÈÁď ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×  

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Funduszu oraz kwoty  ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ×ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× ÓÐÁÄÁ ÌÕÂ 

×ÁÒÔÏĢç ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÒÏĢÎÉÅȟ ÓÐÁÄÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ ÃÏ 

×ÐčÙ×Á Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ÎÁ ×ÙÃÅÎö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ ÇÉÅčÄÏ×ÙÍȢ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ×ÙÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ×ÙÎÉËÁÊä wprost z 

ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÉÎÄÅËÓÅÍ ÁËÃÊÉ Ï ÄÕŀÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉȢ 0Ï×ÏÄÕÊÅ ÔÏȟ 

ŀÅ ËÁŀÄÁ ÚÍÉÁÎÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÚÎÁÊÄÕÊÅ Ó×ÏÊÅ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÅ × ÚÍÉÁÎÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 0ÏÎÁÄÔÏ 

×ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁ ÂÁÚÉÅ ÄÚÉÅÎÎÅÊ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȟ Ão 

ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ ÚÍÉÅÎÎÏĢç ×ÁÒÔÏĢÃÉ ×ÙÃÅÎÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

ÏÒÁÚ ÚÍÉÅÎÎÏĢç ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÂÁÒÄÚÏ ÚÂÌÉŀÏÎÙÍ ÄÏ 

ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç Ģ×ÉÁÄÏÍÙ ÓËÁÌÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ ÚÅ ÓËÁÌÉ ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ ×ÁÈÁď ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ Skala 

potencjalnego ryzyka dla Inwestora ×ÉÄÏÃÚÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁ ÐÒÚÙËčÁÄÚÉÅ ÅËÓÔÒÅÍÁÌÎÉÅ ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙÃÈ 

ÓÐÁÄËĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ ÐÏÍÉöÄÚÙ ςρ ÌÕÔÅÇÏ ςπςπ ÒȢ Á ςσ ÍÁÒÃÁ ςπςπ ÒȢ 7 ÔÙÍ ÏËresie Indeks 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÐÁÄč Ï -σρȟσσϷȟ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÚÍÎÉÅÊÓÚÙčÙ ÓÉö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ Ï -31,66%, 

ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÚÍÎÉÅÊÓÚÙčÁ ÓÉö Ï -31,38%. Podobnej 

×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÓÐÁÄËÉȟ ÃÈÏç Ï ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÄÙÎÁÍÉÃÅȟ ÂÏ ÒÏÚčÏŀÏÎÅ ÎÁ ÏËÒÅÓ 6 mÉÅÓÉöÃÙȟ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÅ 

ÐÏÍÉöÄÚÙ 5 listopada 2021 r. a 12 maja 2022 r. 7 ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÐÁÄč Ï -

ςωȟφπϷȟ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÚÍÎÉÅÊÓÚÙčÙ ÓÉö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ Ï -σπȟπχϷȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÚÍÎÉÅÊÓÚÙčÁ ÓÉö Ï -30,15%. I ÃÈÏç ÔÁË ÚÎÁÃÚäÃÅ ÓÐÁÄËÉ ÚÄÁÒÚÁÊä 

ÓÉö Ú×ÙËÌÅ ÒÚÁÄËÏ ɉÊÅÄÅÎ ÌÕÂ Ä×Á ÒÁÚÙ × ÃÉäÇÕ ÄÅËÁÄÙɊ, to spadki o mniejszej amplitudzie 

ɉÒÚöÄÕ ρυ - ςπϷɊ ÚÄÁÒÚÁÊä ÓÉö ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÃÚöĢÃÉÅÊ É ÊÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁÌÅŀÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉç × ÏÃÅÎÉÅ 

rozpatrywanego ryzyka. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ wysokie. 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁȢ 

3.2. Ryzyko pÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii B × Ú×ÉäÚËÕ 

z wnioskiem o zatwierdzenie Suplementu  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςς 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& Ï 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȟ )Î×ÅÓÔÏÒȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËaty Serii B, a na moment 

ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÌÕÂ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

Suplementu (w przypadku, gdy do zatwierdzenia Suplementu nie dojdzie) Certyfikaty nie 

ÚÏÓÔÁčÙ ÍÕ ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÅȟ ÏÒÁÚ ËÔĕÒÙ × ÃÉäÇÕ 2 ɉÓčÏ×Îie: Ä×ĕÃÈ) Dni Roboczych od daty 

odpowiednio publikacji Suplementu lub opublikowania przez Fundusz informacji o 
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ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÊ ÓÐÒÁ×ÉÅ ɉÏ ÄÏÒöÃÚÅÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É 

decyzji w sprawie odmowy zatwierdzenia Suplementu lub umorzeÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × 

sprawie jego zatwierdzenia) ɀ ÄÁÌÅÊ ȵÄÚÉÅď 0ȱȟ ÎÉÅ ÓËÏÒÚÙÓÔÁč Ú ÐÒÁ×Á ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ 

ÓËÕÔËĕ× ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÁÂöÄÚÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ÄÎÉÕ 0Ϲ5 po cenie ustalonej zgodnie z 

×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ ÄÚÉÅď 0Ϲ3 (gdzie P+3 i P+5 ÏÚÎÁÃÚÁÊä Ïdpowiednio trzeci $ÚÉÅď 

Wyceny oraz ÐÉäÔÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ÐÏ ÄÎÉÕ 0). W okresie do dnia 31 grudnia 2022 

ÒȢ ÔÅÒÍÉÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÕÌÅÇÁÊä przeÄčÕŀÅÎÉÕ Ï ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ ÄÚÉÅď 

roboczy na mocy art. 23 ust. 2a 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ. W normalnym trybie, tj. w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÎÉÅ ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÐÉÓÙ !ÒÔȢ ςς 3ÔÁÔÕÔÕȟ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ × ÄÎÉÕ :Ϲς ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ ÄÚÉÅď : 

ɉÇÄÚÉÅ : É :Ϲς ÏÚÎÁÃÚÁÊä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÄÒÕÇÉ 

$ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ÐÏ ÄÎÉÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ɊȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 

3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ É ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ÔÅÒÍÉÎÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄä 

ÏÐÉÓÁÎä ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÏŀÅ ÐÏ×ÓÔÁç ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅȡ 

1) ÃÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÎÁÂÙÔÅ ÚÏÓÔÁÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

× ×ÙÎÉËÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÔÁËÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ ÂöÄÚÉÅ ÉÓÔÏÔÎÉÅ ×ÙŀÓÚÁ ÏÄ ÔÅj, po jakiej Certyfikaty 

3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÙÂÙ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÎÁÂÙÔÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÄÏ +.& ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

wniosku o zatwierdzenie Suplementu; 

2) ÐĕľÎÉÅÊÓÚÙ ÄÚÉÅď ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç 

ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÓÔÒÁÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄčÕŀÓÚÙÍ ÏËÒÅÓÅÍ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÏÒÁÚ ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁÚ × ÅÆÅËÃÉÅȟ 

ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅÍ ÍÏÍÅÎÔÕȟ × ËÔĕÒÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒ ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁč ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÂÙÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B nabytych w wyniku rozrachunku tego zapisu.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ wysokie. SËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ oceniona na podstawie 

ÁÎÁÌÉÚÙ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ 

takiego zdarzenia ÏÒÁÚ ÊÅÇÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ 

wysoka. 

3.3. Ryzyko ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅÇÏ ×ÙÊĢÃÉÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËaty w przypadku zawieszenia 

ÏÂÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 

)Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú 

obrotu na GPW.  

:ÁÒÚäÄ '07ȡ ɉÉɊ ÚÁ×ÉÅÓÚÁ ÏÂÒĕÔ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ +.& ÚÇčÏÓÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z przepisami Ustawy o Obrocie, (ii) w ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ '07 ÍÏŀÅ 

ÚÁ×ÉÅÓÉç ÏÂÒĕÔ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ '07.  

:ÁÒÚäÄ '07: (i) ×ÙËÌÕÃÚÁ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȟ gdy ich 

ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢç ÓÔÁčÁ ÓÉö ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÉÃÈ ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ +.& 

ÚÇčÏÓÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ ÏÒÁÚ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÁ ÉÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ 

wskutek decyzji KNF, oraz (ii) ÍÏŀÅ ×ÙËÌÕÃÚÙç 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Ú ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ w 

przypadkach wskazanych w Regulaminie GPW. 
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Ponadto, +.& ÍÏŀÅ ÚÄÅÃÙÄÏ×Áç Ï ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 

Rynku Regulowanym × ÒÁÚÉÅ ÎÉÅ×ÙÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej ÏÒÁÚ ÉÎÎÙÃÈ ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ ÁËÔĕ× 

prawnych wskazanych w tej ustawie, × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ.  

:Á×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ ÊÅÓÔ Ú ÃÚÁÓÏ×ÙÍ ÌÕÂ 

ÔÒ×ÁčÙÍ ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ obrotu tymi Certyfikatami w obrocie zorganizowanym, czyli z 

ÕÔÒÕÄÎÉÏÎä ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ×ÙÊĢÃÉÁ przez Inwestora z inwestycji w Certyfikaty po cenie rynkowej. 

W sytuacji zawieszenia lub wykluczenia #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 Inwestor w dalszym 

ÃÉäÇÕ ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁč ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ×ÙÊĢÃÉÁ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÓÐÒÚÅÄÁŀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÏÚÁ 2ÙÎËÉÅÍ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚčÏŀÅÎÉÅ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Ú×ÁŀÙ×ÓÚÙ 

jednak na brak obrotu Certyfikatami, co najprawdopodobniej pÒÚÅčÏŀÙ ÓÉö ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕ Á ×ÉöÃ É ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ŀÁÄÎÁ Ú ÃÅÎȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ 

ÔÁËÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÁ ÂÙç ÚÁ×ÁÒÔÁ, ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÁ ÃÅÎÉÅ ÒÙÎËÏ×ÅÊȟ ÐÏ 

ËÔĕÒÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÍÏÇčÙÂÙ ÂÙç ÓÐÒÚÅÄÁÎÅȟ ÇÄÙÂÙ ÏÂÒĕÔ ÎÉÍÉ ÎÁ '07 ÂÙč ËÏÎÔÙÎÕÏ×ÁÎÙȢ 7 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÌÉÃÚÙç ÓÉö Ú ÔÙÍȟ ŀÅ Úawieszenie lub wykluczenie 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 ÍÏŀÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÅÆÅËÔÙ×Îä ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎä ÓÔÏÐö 

zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. 

FundÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ dokonana na 

podstawie ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÏÒÁÚ ÁÎÁÌÉÚÙ skali potencjalnych 

negaty×ÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× É ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ ÓÔÒÁÔ dla Inwestora - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÁ. 

3.4. 2ÙÚÙËÏ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ 

ÚčÏŀÅÎÉÅÍ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& Ï zatwierdzenie Suplementu do 

0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×Éȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Á ËÔĕÒÅÍÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ 

ÚÏÓÔÁčÙ ÌÕÂ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎä ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ Ï 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÐÒÚÅÚ +.&ȟ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï uchylÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × !ÒÔȢ ςς 3ÔÁÔÕÔÕȢ !ÎÁÌÏÇÉÃÚÎÅ ÐÒÁ×Ï ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅȟ 

zgodnie z postanowieniami Art. ςς 3ÔÁÔÕÔÕȟ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ 

w sprawie zatwierdzenia Suplementu zostanie ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÉÎÁÃÚÅÊ ÎÉŀ ÄÅÃÙÚÊä × ÓÐÒÁ×ÉÅ 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȟ ÃÚÙÌÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÄÏÒöÃÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ÄÅÃÙÚÊÉ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÏÄÍÏ×Ù 

zatwierdzenia Suplementu lub umorzenia ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÊÅÇÏ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁȟ Ï ÃÚÙÍ 

Fundusz poinformuje )Î×ÅÓÔÏÒĕ× × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 

3ËÁÌÁ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÚÁÌÅŀÙ ÏÄ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

× ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÏÄ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÎÏÔÏ×Áď )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 0ÒÚÙ 

ÃÚÙÍ ÎÁÌÅŀÙ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ Éŀ ÃÈÏç ÓËÕÔËÉÅÍ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÊÅÓÔ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÅ 

ÐÏÚÉÏÍÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÏ ÍÏŀÅ ÏÎÏ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙÎÉËÁç Ú ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÓÔÏÐÙ 

Ú×ÒÏÔÕ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ przedmiotowego ryzyka w okresie 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ oraz skali potencjalnych 

ÓËÕÔËĕ× jego materializacji - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËo ĢÒÅÄÎÉÁȢ 
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3.5. 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

.ÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒiÉ " ÍÏŀÅ ÂÙç ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅȡ  

1) ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÐÅčÎÅÇÏ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ 

×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÉÅÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ×ÐčÁÔÙ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÌÕÂ ÎÉÅÄokonaniem 

×ÐčÁÔÙ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÚÁÄÅËÌÁÒÏ×ÁÎÅÊ × ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÕ ÚÁÐÉÓÕȠ 

2) ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " × ÃÚöĢÃÉȟ × ÊÁËÉÅÊ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ 

ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

3ÅÒÉÉ " ÏËÁŀÅ ÓÉö ÚÁ ÎÉÓËÁ Äla realizacji zapisu; 

3) ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Ú 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ρ ÌÕÂ ς 3ÔÁÔÕÔÕȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ +.& 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÄ ÐÕÂÌÉËÁÃÊä 

3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 

zapisu na CertyfikÁÔÙȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÒÁ×Ï ÔÏȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ς 3ÔÁÔÕÔÕ ÂöÄÚÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É 

ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×ÁčÏ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ ÇÄÙ ÄÏ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ É ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÎÉÅ ÄÏÊÄÚÉÅȢ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉȢ 

7 ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉ ÐÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÌÕÂ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÔÙ 

ÊÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎȟ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ×ÐčÁÃÏÎÅ ĢÒÏÄËÉ 

pienÉöŀÎÅ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å × ÃÅÌÕ ÉÃÈ ÏÐčÁÃÅÎÉÁȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç Ģ×ÉÁÄÏÍÙȟ ŀÅ 

ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁ ÍÕ ÔÏ ÄÙÓÐÏÎÏ×ÁÎÉÅ ÔÙÍÉ ÁËÔÙ×ÁÍÉȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ×ÙÓÏËÉÅȢ Skala isÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ oceniona na 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÏÃÅÎÙ ÓËÁÌÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓÔÒÁÔ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ - Á ÔÁËŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ Éŀ ÎÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ 

×ÐčÙ× ÍÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÁÍ )Î×ÅÓÔÏÒ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 

3.6. 2ÙÚÙËÏ ÂÒÁËÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ËÕÐÎÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ËÒĕÔËÉÍ ÃÚÁÓÉÅȟ × ÚÎÁÃÚÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÂÅÚ ÉÓÔÏÔÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÙ ÐÏÚÉÏÍ 

ÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ 0ÏÍÉÍÏ ÔÅÇÏȟ ŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÏ ÁËÔÙ×Îä ÒÏÌö Animatora EÍÉÔÅÎÔÁȟ Ú ËÔĕÒÙÍ 

Fundusz zawÁÒč ÓÔÏÓÏ×Îä ÕÍÏ×ö × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× (patrz pkt 47)ȟ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ 

×ÙËÌÕÃÚÙçȟ ŀÅ ÐÏÍÉÍÏ ×ÄÒÏŀÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢç ÏÂÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ ÎÁ 

ÒÙÎËÕ ×ÔĕÒÎÙÍ ÂöÄÚÉÅ ÎÉÓËÁȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÚÂÙÃÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅȟ 

Á ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÄÙÎÉÅ ÐÏ ËÕÒÓÁÃÈ ÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÄ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ : ÔÅÇÏ ×ÚÇÌöÄÕ IÎ×ÅÓÔÏÒÚÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÓÉö ÌÉÃÚÙç Ú ÔÙÍȟ 

ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÂÙ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× na Rynku Regulowanymȟ ÍÏÇä ÎÉÅ ÕÚÙÓËÁç ÚÁ ÎÉÅ ÃÅÎÙ 

w ÐÅčÎÉ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 

0ÏÎÁÄÔÏȟ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ É ÚÂÙ×ÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÏŀÅ ×ÙÍÁÇÁç ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 

ËÏÓÚÔĕ× ɉÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÐčÁÔÙ maklerskie). Do momentu otwarcia likwidacji Funduszu Uczestnik 
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ÍÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ ×ÙËÕÐ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÉäŀÅ ÓÉö Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ OÐčÁÔÙ za Wykupȟ ËÔĕÒÅÊ 

×ÙÓÏËÏĢç ÏËÒÅĢÌÁ Art. 34 ust. 11 3ÔÁÔÕÔÕȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ × pkt 38.4. 

W dotychczasowej historii Funduszu ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁčÙ przypadki ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ zawierania 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÃÈ ÎÁ '07 ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÎÉÅÏÄÂÉÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÄ aktualnej WANCI. 

7ÙÊäÔÅË ÍÏÇčÙ stanowiç jedynie nieliczne kilku lub kilkunastominutowe przerwy w 

Ë×ÏÔÏ×ÁÎÉÁÃÈ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÐÒÚÙÃÚÙÎ ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÉÁčÙ ÊÅÄÎÁË 

ÉÓÔÏÔÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÓËÁÌÉ ÃÁčÅÇÏ ÄÎÉÁȢ   

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ - dokonana na 

podsÔÁ×ÉÅ ÏÃÅÎÙ ÓËÁÌÉ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓÔÒÁÔ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á 

×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ - Á ÔÁËŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ Éŀ ÎÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÙÚÙËÁ 

×ÐčÙ× ÍÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÁÍ )Î×ÅÓÔÏÒ -  ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁȢ 

3.7. Ryzyko ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Aktywa Funduszu wyceniane säȟ Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÁÎÅ sä ×ÅÄčÕÇ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ 

ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ÐÒÚÙ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÚÁÓÁÄ ×ÙÃÅÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ 

)ÓÔÎÉÅÊÅ ÊÅÄÎÁË ÒÙÚÙËÏȟ ŀÅ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÔÙÍÉ ÚÁčÏŀÅÎÉÁÍÉ ×ÙÃÅÎÁȟ Ú×čÁÓÚÃÚÁ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÎÉÅÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÍÏŀÅ ÏÄÂÉÅÇÁç od ich 

ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉȢ $ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×Å ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÔÙÍ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ 

Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÊÅÇÏ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÄÏ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÏÒÁÚ 

ÐÒÁËÔÙËÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊȟ ÍÏÇä ÕÌÅÃ ÚÍÉÁÎÉÅ ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÏ Òĕ×ÎÉÅŀ ÍÏŀÅ 

ÍÉÅç ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂčöÄÎÅÊ 

×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏŀÅ × 

ÒÅÚÕÌÔÁÃÉÅ ÎÁÂÙç ÊÅ ÐÏ ÚÁ×ÙŀÏÎÅÊ ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ Çodziwej, natomiast 

5ÃÚÅÓÔÎÉËȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ ɉÚÁÎÉŀÏÎÅÊɊ ɀ otrzyma 

ÚÁÎÉŀÏÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .ÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ 

ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÂčöÄÎÁ ×ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÔÁËŀÅ 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÁËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÏ ÍÏŀÅ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ 

ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÊÁËÏĢÃÉ ×ÙÎÉËĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ Á ÔÏ Ú ËÏÌÅÉ ÍÏŀÅ ÂÙç 

ÐÒÚÙÃÚÙÎä ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ Ú×ÒÏÔĕ× Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 7 ÓËÒÁÊÎÙÃÈ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ × ×ÙÃÅÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÄÅÆÉÎÉÏ×ÁÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÂÙç ÐÏÄÓÔÁ×ä ÄÏ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ +.& ÓÁÎËÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

przepisach Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÈÉÓÔÏÒÉÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉčÙ ÐÒÚÙÐÁÄËÉ ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ jej korekty. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÃÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ÏËÒÅÓÉÅ 

×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÊÁËÏ ÎÉÓËÉÅȢ 3ËÁÌÁ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ɀ dokonana na 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÉÅȟ 

prawdopodobieďÓÔ×Á ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ, Á ÔÁËŀÅ ÏÃÅÎÙ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÓËÕÔËĕ× × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ - ÚÏÓÔÁčÁ ÏÃÅÎÉÏÎÁ ÊÁËÏ ÎÉÓËÁȢ 
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2/:$:)!l )))Ȣ /3/"9 /$0/7)%$:)!,.% ZA INFORMACJE ZAWARTE 

W PROSPEKCIE 

4. EMITENT I TOWARZYSTWO 

4.1. Nazwa, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Emitent a 

Nazwa: Beta ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz 
)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ 

Siedziba: Warszawa  

Adres: 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: +48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy:  www. agiofunds.pl 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ. 

4.2. Nazwa, siedziba , adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa  

Nazwa: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρ, 00-057 Warszawa 

Numer telefonu: +48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: +48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy:  www. agiofunds.pl 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÚÁ wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ. 



40 

 

4.3. /ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ Towarzystwa  

7 ÉÍÉÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÚÉÁčÁÊä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÏÓÏÂÙ 

fizyczne: 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ  ɀ PÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕȟ 

Wojciech Somerski ɀ Wiceprezes :ÁÒÚäÄÕ. 

4.4. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓĕÂ odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie  

/Ģ×ÉÁÄÃÚÁÍÙȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÚä ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ Óä ÚÇÏÄÎÅ 

ze stanem faktycznym orazȟ ŀÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÎÉÅ pomiÎÉöÔÏ niczego, co mÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙ×Áç na 

znaczenie Prospektu. 

 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ 
Prezes :ÁÒÚäÄÕ 

 Wojciech Somerski  
Wiceprezes :ÁÒÚäÄÕ 
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5. KOORDYNATOR 

5.1. Nazwa, siedziba i adres Koordynatora  

Nazwa: Dom Maklerski Banku /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. -ÁÒÓÚÁčËÏ×ÓËÁ χψȾψπȟ ππ-517 Warszawa 

Koordynator ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÃÚöĢÃÉÁÃÈ 

Prospektu: 2ÏÚÄÚÉÁč 6IȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÏÆÅÒÃÉÅȟ 2ÏÚÄÚÉÁč IX. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÂÒÏÔÅÍ 

0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ. 

5.2. /ÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ Koordynatora  

W imieniu Koordynatora ÄÚÉÁčÁÊä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȡ 

%ÌŀÂÉÅÔÁ 5ÒÂÁďÓËÁ ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ, 

Agnieszka Wyszomirska ɀ Prokurent 

5.3. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ × Prospekcie  

/Ģ×ÉÁÄÃÚÁÍÙȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÚä ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ × 

ÃÚöĢÃÉÁÃÈ ÚÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÊÅÓÔ $ÏÍ -ÁËÌÅÒÓËÉ "ÁÎËÕ /ÃÈÒÏÎÙ 

¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3Ȣ!., ÔÊȢ ÚÁ×ÁÒÔÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 6) ÏÒÁÚ 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ )8ȟ Óä ÚÇÏÄÎÅ ÚÅ ÓÔÁnem faktycznym 

ÏÒÁÚȟ ŀÅ × ÔÙÃÈ ÃÚöĢÃÉÁÃÈ ÎÉÅ ÐÏÍÉÎÉöÔÏ ÎÉÃÚÅÇÏȟ ÃÏ ÍÏÇčÏÂÙ ×ÐčÙ×Áç  na znaczenie Prospektu. 

 

%ÌŀÂÉÅta 5ÒÂÁďÓËÁ  
#ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

 Agnieszka Wyszomirska 
Prokurent 

 

 

6. DORADCA PRAWNY 

.ÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȢ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ËÏÒÚÙÓÔÁ Ú ÕÓčÕÇ $ÏÒÁÄÃÙ 0ÒÁ×ÎÅÇÏ ÐÒÚÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÕ Prospektu. 
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2/:$:)!l IV. $!.% / &5.$53:5 ) *%'/ $:)!l!,./¡#) 

7. ()34/2)! ) 2/:7s* %-)4%.4!  

7.1. Nazwa, siedziba, forma prawna oraz dane tele adresowe  Emitenta  

Nazwa:  Beta ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz 
Inwestycyjny ZÁÍËÎÉöÔÙ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

Kraj siedziby: Polska 

Numer telefonu: + 48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: + 48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy: www. agiofunds.pl 

Forma prawna: ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ, 
fundusz alternatywny 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ.  

7.2. Data utworzenia Emitenta, jego m iejsce rejestracji , numer rejestracyjny  oraz 

identyfikator podmiotu prawnego  

&ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

3äÄ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×Ù × ÄÎÉÕ 31 lipca 2019 r., numer w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych (numer 

RFI): 1656.  

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÐÏd kodem ISIN 

PLBETF400025.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓčÕÇÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ËÏÄÅÍ ,%)ȡ 259400P1KWJ7SOVUEV29.  

7.3. #ÚÁÓ ÎÁ ÊÁËÉ %ÍÉÔÅÎÔ ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ 

Fundusz jest ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÎÁ ÃÚÁÓ ÎÉÅÏËÒÅĢÌÏÎÙȢ 
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7.4. 0ÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Áȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÚÏÓÔÁč Emitent  

Fundusz ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× $ÚÉÁčÕ 6)) 2ÏÚÄÚÉÁčÕ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï 

Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie ze wskazanymi przepisami, fundusz inwestycyjny 

ÚÁÍËÎÉöÔÙȟ ÂöÄäÃÙ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍȟ ÍÏŀÅ ÂÙç ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÊÁËÏ ÆÕÎÄÕÓÚ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù 

ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ ÅÍÉÓÊÉ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ ÓÔÁÔÕÔÅÍ 

ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÌÕÂ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȟ ÌÕÂ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÄÏ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ /ÂÒÏÔÕȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ŀÅ 

fundusz lokuje swoje akÔÙ×Á ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

Inwestycyjnych. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÏÒÁÚ ÍÁÊäÃÙÍÉ ÓËÕÔÅË 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÍÉ Ô×ÏÒÚÅÎÉÅ É funkcjonowania 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

231/2013.  &ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï 3ÔÁÔÕÔ ɉÐÁÔÒÚ ÐËÔ 39.). 

8. BIEGLI REWIDENCI EMITENTA 

FÕÎÄÕÓÚ ÄÏËÏÎÁč ×ÙÂÏÒÕ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ É ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych Funduszu. Podmiotem uprawnionym do badania jest MAC Auditor Sp. z o.o., ul. 

/ÂÒÚÅŀÎÁ υ, 02-691 Warszawa, ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď finansowych pod numerem ςττ ÏÒÁÚ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ×ȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ 

ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ù × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÐÏÄ ÎÒ +23 πππππωωσσψȢ Kluczowym 

ÂÉÅÇčÙÍ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÅÍ ÊÅÓÔ -ÉÃÈÁč $öÂÓËÉ (wpisany ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÐÏÄ 

numerem13342). 

.ÉÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÁ ÐÒÚÙÐÁÄËÉ ÒÅÚÙÇÎÁÃÊÉ ÌÕÂ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁȢ .ÉÅ ÍÉÁčÁ miejsca 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ × ËÔĕÒÅÊ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ×ÙÂÒÁÎÙ ÎÁ ËÏÌÅÊÎÙ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×ÙȢ  

9. ANALIZA OPERACYJNA I FINANSOWA 

9.1. Kondycja  finansowa  

.Á ÄÚÉÅď 13 sierpnia 2019 ÒȢȟ ÔÊȢ ÎÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ×ÙÎÏÓÉčÁ 

5,04 ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× czterdzieĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÎÁ ËÔĕÒä ÓËčÁÄÁčÏ ÓÉö 

95.000 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙ) Certyfikatĕ× Serii A. W dniu υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 

ÒȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÒÏÚÐÏÃÚäč ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÄÏ ÄÎÉÁ 2 czerwca 2022 r. wyemitowanych 

ÚÏÓÔÁčÏ čäÃÚÎÉÅ 2.751.713 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa miliony ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅ) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 7 ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÏ Òĕ×ÎÉÅŀ wykupu 

120.110 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ ÄÚÉÅÓÉöç) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×. .Á ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 

r. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉÏÓčÁ 170.121 mln 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ sto ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÏ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁčÏ 2.726.603 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa 

miliony  ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ  ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÒÚÙ) Certyfikatom. W przedmiotowym 

ÏËÒÅÓÉÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅËȟ ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃ ĢÒÏÄËÉ ÊÅÄÙÎÉÅ × 

ÓËčÁÄÎÉËÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ËÏÎÔÒÁËÔÙ terminowe futures na indeks 

mWIG4πȢ 4Å ÏÓÔÁÔÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÉÅ 1,34Ϸ ÕÄÚÉÁčÕ × čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ 
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/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ ÂÙčÙ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚania portfelem inwestycyjnym 

Funduszu.  

9.2. Istotn e czynnik i  ÍÁÊäÃe ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ  

/Ä ÍÏÍÅÎÔÕ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÁÏÂÓÅÒ×Ï×Áč ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÚÄÁÒÚÅď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ 

×ÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ×ÙÎÉËÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ 

ÎÉÅ ×Ù×ÁÒčÁ ×ÐčÙ×Õ ÐčÙÎÎÏĢç ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒä ÎÁÌÅŀÙ 

ÕÚÎÁç ÚÁ ÃÚÙÎÎÉË ÉÓÔÏÔÎÙ × ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ #ÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ 

ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÊÁË ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÃÈ ÄÏ ÚÍÉÁÎ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×Ȣ 7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÄÎÉÁ 13 sierpnia 2019 r., tj . od 

pierwszego Dnia Wyceny, do dnia 2 czerwca 2022 ÒȢ ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ Ú 

)ÎÄÅËÓÅÍ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

Tabela nr 5. 0ÏÒĕ×ÎÁÎÉÅ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎ ÐÏÚÉÏÍÕ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

Okres 
Zmiana poziomu 

Indeksu Odniesienia Zmiana WANCI 

2ĕŀÎÉÃÁ 
odwzorowania 
(arytmetyczna) 

13.08.2019 - 
31.12.2019 

2,081% 2,058% -0,022% 

31.12.2019 - 
31.12.2020 

3,579% 2,680% -0,899% 

31.12.2020 - 
31.12.2021 

36,789% 35,608% -1,181% 

31.12.2021 - 
02.06.2022 

-16,858% -17,296% -0,438% 

»ÒĕÄčÏ: ÁÎÁÌÉÚÙ ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ '07 ÏÒÁÚ zmiany WANCI 

2ĕŀÎÉÃÅ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉÁÎÇȢ Tracking DifferenceɊȟ ÂöÄäÃÅ ÒĕŀÎÉÃÁÍÉ ÓÔĕÐ 

Ú×ÒÏÔÕ ÐÏÍÉöÄÚÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉȟ Á )ÎÄÅËÓÅÍ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊä przede wszystkim z 

ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ÔÙÍ Ú ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅÇÏ 

przez Towarzystwo. WÐčÙ× ÎÁ ×ÙÎÉËÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÉÁčÙ Òĕ×ÎÉÅŀ transakÃÊÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ ÎÏ×ÙÃÈ ×ÐčÁÔ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÍÉÁÎÁÍÉ ÓËčÁÄÕ É ÓÔÒÕËÔÕÒÙ Indeksu Odniesienia 

oraz reinwestowaniem dywidend.  

"čäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉÁÎÇȢ Tracking Error) wyliczany codziennie jako 

odchylenie standardowe ÄÚÉÅÎÎÙÃÈ ÒĕŀÎÉÃ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ Ú ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ φσ $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙ1, ujmowany 

× ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȟ ËÓÚÔÁčÔÏ×Áč ÓÉö × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ 13 sierpnia 2019 r. do 2 czerwca 2022 ÒȢ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

Tabela nr 6. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

minimalny poziom 0,057% 

 
1 7 ÐÏÃÚäÔËÏ×ÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÉÅÄÙ ÌÉÃÚÂÁ $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙ ÂÙčÁ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ φσ × ËÁÌËÕÌÁÃÊÉ ÂčöÄÕ 
ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÏ ÆÁËÔÙÃÚÎä ÌÉÃÚÂö $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙȟ Ï ÉÌÅ ÏÂÅÊÍÏ×ÁčÁ ÏÎÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ υ $ÎÉ 7ÙÃÅÎÙ  
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ĢÒÅÄÎÉ ÐÏÚÉÏÍ 0,395% 

maksymalny poziom 2,458% 

Stan na 02.06.2022r. 0,110% 

»ÒĕÄčÏȡ ÁÎÁÌÉÚÙ ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï 7!.#) 

"čäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÊÅÓÔ ÍÉÁÒäȟ ËÔĕÒÁ ÐÏËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÉÌÅ ÄÏËčÁÄÎÉÅ × ÄÁÎÙÍ 

okresie czasu #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÐÏÄäŀÁ ÚÁ ÚÍÉÁÎÁÍÉ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕȢ )Í ÍÎÉÅÊÓÚÁ ×ÁÒÔÏĢç ÔÅÊ ÍÉÁÒÙȟ ÔÙÍ 

ÄÏËčÁÄÎÉÅÊ ÐÏÒÔÆÅÌ ÎÁĢÌÁÄÕÊÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ ÉÎÄÅËÓȢ -ÁÊäÃ ÎÁ Õ×ÁÄÚÅ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÉÎÔÅÎÃÊä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÊÁË ÎÁÊÎÉŀÓÚÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ .Á ×ÙÓÏËÏĢç ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙ ×ÐčÙ× ÍÉÁčÙ 

ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Å ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ × 

ÄÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÐÏÚÏÓÔÁ×Áč ĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ 99,96Ϸȟ ×ÁÈÁÊäÃ ÓÉö ÏÄ ω8,08% do 100,67%, 

Á ÔÁËŀÅ ÂÒÁË ÉÄÅÁÌÎÅÊ ËÏÒÅÌÁÃÊÉ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈ ÆÕÔÕÒÅÓ ÎÁ mWIG40 z Indeksem 

Odniesieniaȟ ËÔĕÒÅ × ÒÏÚÐÁÔÒÙ×ÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ ÏÄ 0% do 1,34Ϸ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ 

)ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ĢÒÅÄÎÉÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ×ÙÎÏÓÚäÃÙÍ 0,59%. $ÕŀÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÉÅÌËÏĢç 

ÂčöÄÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ ÍÉÁčÙ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏËÒÅÓÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ, ËÔĕÒÅ 

ÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÙ ÔÁËŀÅ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ odpowiednich zmian struktury Òĕ×ÎÉÅŀ samego 

portfela Funduszu.      

10. :!3/"9 +!0)4!l/7% 

:ÁÓÏÂÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ stanowiä Aktywa Funduszu. Aktywa Funduszu wykorzystywane 

Óä ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ w 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÏÒÁÚ × ÚÁËÒÅÓÉÅ É × ÓÐÏÓĕÂ 

×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

Statucie, z ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÕ É Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÙ ÚÏÓÔÁč × pkt 18.1., polityki 

inwestycyjnej Funduszu - w pkt 18.2.ȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ 

Fundusz ɀ w pkt 19. 

11. OTOCZENIE REGULACYJNE 

&ÕÎÄÕÓÚȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕ É 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ lokuje 

Aktywa Funduszu przede wszystkim × ÁËÃÊÅ ÓÐĕčÅË ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄeksu 

Odniesienia. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÁËÃÊÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÁ ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÁ ÊÅÓÔ ÏÄ ËÏÎÄÙÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ 

ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÔÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÏÒÁÚ ÒÅÌÁÃÊÉ ÐÏÐÙÔÕ ÄÏ ÐÏÄÁŀÙ ×ĢÒĕÄ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ akcji. Im 

ÌÅÐÓÚÁ ÊÅÓÔ ËÏÎÄÙÃÊÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Á ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Á 

ÔÁËŀÅ ÉÍ ×ÙŀÓÚÅ ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁÂÙÃÉÅÍ ÔÙÃÈ ÁËÃÊÉȟ ÔÙÍ ×ÙŀÓÚÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ×ÙÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ 

ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä %ÍÉÔÅÎÔÁ ma obecnie lub × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ 

ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁčÏ ×ÉÅÌÅ ÃÚÙÎÎÉËĕ× z otoczenia regulacyjnegoȟ ËÔĕÒÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ jest lub nie 
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ÂöÄÚÉÅ × ÓÔÁÎÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÏ×Áç i ÎÉÅ ÍÁ ÊÁËÉÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÌÕÂ ÉÎÔÅÎÓÙ×ÎÏĢç 

ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁȢ $Ï ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÔÁËÉÃÈ ÎÁÌÅŀÅç ÂöÄä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

1) ÚÍÉÁÎÙ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ. W 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ×ÁÒÔÏĢç 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁčÏ ewentualne ÐÏÊÁ×ÉÅÎÉÅ ÓÉö × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÂÁÒÄÚÉÅÊ 

ÒÅÓÔÒÙËÃÙÊÎÙÃÈ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ *ÅÄÎÁËŀÅȟ 

ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÍÏÇä Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÐÒÚÙÊÁç ÒÏÚ×ÏÊÏ×É ÒÙÎËÕ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& × 0ÏÌÓÃÅȢ 7 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ×ÚÒÏÓÔ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÍÏŀÅ ÂÙç ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÙ 

×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅÍ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÓÐÏ×ÏÄÕÊä ÒÅÄÕËÃÊö ÒÅÌÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÙÓokich obecnie 

ËÏÓÚÔĕ× ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& ÌÕÂ ÔÅŀ ×ÐÒÏ×ÁÄÚä ÍÅÃÈÁÎÉÚÍÙ 

ÕčÁÔ×ÉÁÊäÃÅ Ô×ÏÒÚÅÎÉÅ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÔÁËÉÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ. Za kluczowe akty prawne 

ÍÁÊäÃÅ ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÌÅŀÙ ÕÚÎÁçȡ ɉÉɊ 5ÓÔÁ×ö Ï 

Funduszach In×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ɉÉÉɊ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςσρȾςπρσȟ ɉÉÉÉɊ 5ÓÔÁ×ö Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ɉÉÖɊ 

5ÓÔÁ×ö Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ, ɉÖɊ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×Åȟ (viɊ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 

2019/980 oraz (viiɊ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςπρφȾρπρρ;  

2) ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÒÙÎÅËȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ÔÙÍ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË +.&. :ÍÉÁÎÙ ÔÁËÉÅ ÍÏÇä ÍÉÅç ×ÐčÙ× ÎÁ 

×ÙÓÏËÏĢç ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏȢ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÍÏÇä ÂÙç ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎä ÄÌÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& 

×ÙËčÁÄÎÉä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Áȟ ËÔĕÒÁ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÎÁčÏŀÅÎÉa 

dÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚ oraz Ú×ÉöËÓzenia kosztĕ× ponoszonych przez 

Fundusz. *ÅÄÎÁËŀÅ ÚÍÉÁÎÙ ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊÉ É ÓÔÁÎÏ×ÉÓË ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ 

publicznej moÇä Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÎÁÃÚäÃÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ ËÏÓÚÔĕ× É × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ 

ÄÏÄÁÔÎÉÏ ×ÐčÙÎäç ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ. :Á ËÌÕÃÚÏ×Å ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ËÒÅÕÊä 

ÐÏÌÉÔÙËö ×ÏÂÅÃ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÎÁÌÅŀÙ w 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÕÚÎÁçȡ ɉÉɊ +.&ȟ ɉÉÉɊ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ 5ÒÚäÄ .ÁÄÚÏÒÕ 'ÉÅčÄ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ%3-!Ɋȟ ɉÉÉÉɊ -ÉÎÉÓÔÅÒÓÔ×Ï &ÉÎÁÎÓĕ× ɉ× ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ PÅčÎÏÍÏÃÎÉË ds. 

3ÔÒÁÔÅÇÉÉ 2ÏÚ×ÏÊÕ 2ÙÎËÕ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏɊȟ ɉÉÖɊ '07 oraz (v) KDPW; 

3) ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ËÒÙÚÙÓĕ× ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁčÁÍÁÎÉÅ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÙ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ × ËÒÁÊÕ 

ÌÕÂ ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅȟ × ÔÙÍ ÚÍÉÁÎÙ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ sytuacji na 

ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÏ×ÉäÚÁÎÅ Ú  ÎÁčÏŀÅÎÉÅÍ 

ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÂÃÉäŀÅď ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ ÏÂÃÉäŀÅď ÐÕÂÌÉÃÚÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ Ï 

ÐÏÄÏÂÎÙÍ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÏÂÃÉäŀÙç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × 

ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÊÁË ÔÅŀ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÓÁÍ &ÕÎÄÕÓÚȢ 7 ÊÅÄÎÙÍ É ÄÒÕÇÉÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÏÂÃÉäŀÅÎÉÁ ÂöÄä ÍÉÁčÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ; 

4) ÚÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÌÕÂ ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊ × ËÒÁÊÁÃÈȟ × ËÔĕÒÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÕÊÅ 

Fundusz, w tym przede wszystkim w Polsce. Obostrzenie polityki gospodarczej lub 

ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÅ ÐÏÄÁÔËĕ× ÌÕÂ ÓÔĕÐ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȟ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ pogorszenia otoczenia gospodarcÚÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊä ÅÍÉÔÅÎÃÉ ÁËÃÊÉȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ ÅÍÉÔÅÎÃÉ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ×ÃÈÏÄÚä × ÓËčÁÄ 
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)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 7ÙŀÓÚÅ ÐÏÄÁÔËÉ ÄÌÁ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ȟ Á ÔÁËŀÅ ×ÙŀÓÚÅ ÓÔÏÐÙ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Åȟ ËÔĕÒÅ Ú×ÉöËÓÚä ËÏÓÚÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× ÍÏÇä ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

mÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÚÙÓËĕ×ȟ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÐÏÚÉÏÍÕ ×ÙÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÄÙ×ÉÄÅÎÄ É × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏ ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÉÃÈ ×ÙÃÅÎ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÇÉÅčÄÚÉÅȢ /ÂÎÉŀÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÐĕčÅËȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚä × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓËÕÔËÏ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅÍ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÅÍ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÃÈȢ 

*ÅÄÎÁËŀÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÐÏÌÉÔÙÃÅ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÌÕÂ ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊȟ × ÔÙÍ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ÏÂÎÉŀÅÎÉÕ ÐÏÄÁÔËĕ× ÂöÄä ÍÉÁčÙ ÐÏÚÙÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅ 

ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÁËÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčad Indeksu Odniesienia, a w 

ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ Òĕ×ÎÉÅŀ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÔÙÃÈ ÓÐĕčÅËȟ ÃÏ ÓËÕÔËÏ×Áç ÂöÄÚÉÅ 

Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅÍ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

5) ÚÎÁÃÚäÃÅ ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÊ ÌÕÂ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢç ËÏÒÐÏÒÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÉÍ 

ÒÁÔÉÎÇÕ ÌÕÂ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ×Ȣ 7ÓÐĕčÃÚÅÓÎÅ ÒÙÎËÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å Óä ÍÏÃÎÏ 

ÓËÏÒÅÌÏ×ÁÎÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÇÅÏÇÒÁÆÉÃÚÎÉÅȟ ÊÁË É ÐÏÍÉöÄÚÙ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍÉ ËÌÁÓÁÍÉ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ 

.ÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢç ËÏÒÐÏÒÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÉÍ ÒÁÔÉÎÇÕ ÌÕÂ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ× ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁča 

×ÐčÙ× ÎÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÒÙÎËÉȢ $ÚÉÁčÁÎÉÁ podejmowane w celu zneutralizowania ich 

negatywnych ÓËÕÔËĕ× ÍÏÇä ÐÏÌÅÇÁç ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÎÁ ÚÁÏÓÔÒÚÅÎÉÕ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÆÉÓËÁÌÎÅÊ ÃÚÙ 

ÍÏÎÅÔÁÒÎÅÊȟ ÁÌÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÓÚÅÒÅÇÕ ÒÅÓÔÒÙËÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÒÅÓÔÒÙËÃÊÉ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ËÁÐÉÔÁčÕȢ -ÏŀÅ ÔÏ × ÚÎÁÃÚäÃÙ ÓÐÏÓĕÂ ÚÁËčĕÃÉç ÓÐÏÓĕÂ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú×ÉöËÓÚÙç ÊÅÇÏ koszty ÌÕÂ ÕÔÒÕÄÎÉç ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö celu 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ÃÏ × ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ ÍÏŀÅ ÏÚÎÁÃÚÁç ÏÂÎÉŀÅÎÉÅ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ É ÎÏÔÏ×Áď ÓÁÍÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ  

6) ×ÚÒÏÓÔ ÎÁÐÉöÃÉÁ × ÓÔÏÓÕÎËÁÃÈ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ych (Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÚÂÒÏÊÎÙÃÈ 

×čäÃÚÎÉÅ) ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏ×ÉäÚÁÎÙ Ú ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅÍ ÓÚÅÒÅÇÕ ÒÅÓÔÒÙËÃÊÉ É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ ËÔĕÒÅ 

ÃÏ ÄÏ ÚÁÓÁÄÙ ÂöÄä ÍÉÁčÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

7ÓËÁÚÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÅÌÅÍÅÎÔÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÒÚäÄÏ×ÅÊȟ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ, fiskalnej, monetarnej i 

politycznej oraz ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ÃÚÙÎÎÉËÉ ÍÏÇä ÍÉÅç ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ÌÕÂ ÐÏÚÙÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× 

ÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ, ÐÒÚÅÚ ÃÏ ÍÏÇä ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ×ÐčÙ× ÎÁ ÏÓÉäÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

×ÙÎÉËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ × ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄ ÐÏÄÊöÔÙÃÈ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÄÚÉÁčÁď É ÚÁÊÍÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

Fundusz pozycji w ramach realizowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. 

12. PROGNOZY LUB /3:!#/7!.)! :93+s7 

.ÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÓÐÏÒÚäÄÚÁ ÐÒÏÇÎÏÚ ×ÙÎÉËĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÁÎÉ ÔÅŀ ×ÙÎÉËĕ× 

szacunkowych. 

13. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POW)D:!.9-) 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȟ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ 31 lipca 2019 r. 

do 31 grudnia 2021 r. oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia Zatwierdzenia 

Prospektu nie dokonywano ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉȢ  



48 

 

14. ).&/2-!#*% &).!.3/7% $/49#:D#% !+497s7 ) 0!397s7 %-)4%.4!ȟ *%'/ 

3945!#*) &).!.3/7%* /2!: :93+s7 ) 342!4 

14.1. Historyczne informacje finansowe  

(ÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ za okres od dnia 31 lipca 2019 r. do 31 

ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρω ÒȢ ×ÒÁÚ ÚÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÚÏÓÔÁčÙ 

×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÄÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ za okres od 

dnia 31 lipca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., opublikowanego wraz ze sprawozdaniem z badania 

ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ × ÄÎÉÕ σ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢȟ ÐÏÄ ÁÄÒÅÓÅÍȡ 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -ajax.php?action=agio_download_file&file=31489. 

(ÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÏËÒÅÓ ÏÄ ÄÎÉÁ ρ stycznia 2020 r. do 

dnia 31 grudnia 2020 r. ×ÒÁÚ ÚÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ 

zosÔÁčÙ ×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÄÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ 

okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r., opublikowanego wraz ze 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ × ÄÎÉÕ 14 kwietnia 2021 r., pod 

adresem:   

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41334. 

(ÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÏËÒÅÓ ÏÄ ÄÎÉÁ ρ stycznia 2021 r. do 

dnia 31 grudnia 2021 r. wraz ze sprawozdaniem z badania ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ 

ÚÏÓÔÁčÙ ×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÄÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ 

okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., opublikowanego wraz ze 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ × ÄÎÉÕ 13 kwietnia 2022 r., pod 

adresem:   

https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50236 

 

 

Sprawozdania finansowe Funduszu sä ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

oraz RÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉȢ 

14.1.1. Zmiana dnia bilansowego  

W ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ÚÍÉÁÎÙ 
dnia bilansowego. 

14.1.2Ȣ :ÍÉÁÎÁ ÒÁÍ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ  

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ Fundusz nie dokonywač zmiany 
ÒÁÍ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ Ðotrzeby przygotowywania sprawozdania finansowego 
Funduszu.  

14.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  

Nie dotyczy. 

https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&file=31489
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41334
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41334
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50236
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14.2. ¡ÒĕÄÒÏÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2022 ɀ 31.03.2022 (nieaudytowane), 

opublikowane na stronie internetowej www. agiofunds.pl w dniu 13 kwietnia 2022 r. ÚÏÓÔÁčÏ 

×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ Prospektu poprzez odniesienie: 

1) 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ) Ë×ÁÒÔÁč 2022 r.  

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=48882 

2) 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ) Ë×ÁÒÔÁč 2022 ÒȢ ÚÁčäÃÚÎÉËi do sprawozdania 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50280 

 

14.3. Badanie historyczn ych rocznych informacji  finansowych  

Badanie sprawozdaď finansowych Funduszu - za okres od dnia 31 lipca 2019 r. do dnia 31 

grudnia 2019 r., za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. oraz za okres 

od dnia 1 stycznia 2021r. do dnia 31 grudnia 2021r. ɉ×čäÃÚÏÎych do Prospektu przez 

odniesienie), ÏÂÅÊÍÕÊäÃych historyczne informacje finansowe Funduszu za okres odpowiednio 

od dnia 31 lipca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 

2020 r. oraz od dnia 1 stycznia 2021r. do dnia 31 grudnia 2021r. - ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÉčÁ ÓÐĕčËÁ -ÁÃ 

!ÕÄÉÔÏÒ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ɉ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÆÉÒÍ ÁÕÄÙÔÏÒÓËÉÃÈ ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 

244). W imieniu Mac Auditor sp. z o.o. sprawozdania ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÂÁÄÁč ËÌÕÃÚÏ×Ù 

ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ -ÉÃÈÁč $öÂÓËÉȟ ×ÐÉÓÁÎy ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ 

13342. Badanie sprawozdaď finansowych Funduszu za okres od dnia 31 lipca 2019 r. do 31 

grudnia 2019 r., za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. oraz za okres 

od 1 stycznia 2021r. do dnia 31 grudnia 2021r. ɉ×čäÃÚÏÎych do Prospektu przez odniesienie) 

ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ Rewidentach 

ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÕÊäÃÙÍÉ ÄÙÒÅËÔÙ×ö 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ ςπρτȾυφȾ5% Ú ÄÎÉÁ 16 

Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρτ ÒȢ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃä ÄÙÒÅËÔÙ×ö ςππφȾτσȾ7% × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÂÁÄÁď ÒÏÃÚÎÙÃÈ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ɉ$ÚȢ5ÒÚȢ 5% , ρυψ Ú 

ςχȢυȢςπρτȟ ÓÔÒȢ ρωφɊ ÏÒÁÚ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ ɉ5%Ɋ ÎÒ 537/2014 

Ú ÄÎÉÁ ρφ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρτ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ 

ÂÁÄÁď ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÉÎÔÅÒÅÓÕ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏȟ ÕÃÈÙÌÁÊäÃÙÍ ÄÅÃÙÚÊö +ÏÍÉÓÊÉ 

2005/909/WE (Dz.Urz. UE L 158 z 27.5.2014, str. 77, ze zm.).  

Badanie wskazanych ÐÏ×ÙŀÅÊ sprawozdaď finansowych &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú +ÒÁÊÏ×ÙÍÉ 3ÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ "ÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÐÒÚÅÚ +ÒÁÊÏ×ä 2ÁÄö "ÉÅÇčÙÃÈ 

2Å×ÉÄÅÎÔĕ× ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ σπ ÕÓÔȢ ς ÐËÔ σ ÌÉÔȢ Á 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȢ 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÂÁÄÁÎÉÅÍ wskazanych ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÉÅÇčÙ 

ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ÎÉÅ ÏÄÍĕ×Éč ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÎÉÅ ÚÁ×ÁÒč × ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÕ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅďȟ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊÉ ÏÐÉÎÉÉ ÁÎÉ ËÌÁÕÚÕÌÉ 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÌÕÂ ÏÂÊÁĢÎÉÅÎÉÁ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅÇÏ, Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÏÂÊÁĢÎÉÅÎÉÁ ÚÅ 

Ú×ÒĕÃÅÎÉÅÍ Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÐËÔ ψ ÎÏÔÙ ρ sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 1 

https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=48882
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=48882
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stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 ÒȢȟ × ËÔĕÒÙÍ ×ÓËÁÚÁÎÏȟ ŀÅ :ÁÒÚäÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

ÓËÏÒÚÙÓÔÁč Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÉÅÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÊÅÄÎÏÌÉÔÅÇÏ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÇÏ ÆÏÒÍÁÔÕ ÒÁÐÏÒÔÏ×ÁÎÉÁ 

(ESEF) do raportu rocznego Funduszu za rok 2020. 

14.4. Polityka dywidendowa  

Fundusz nie dokonuje ×ÙÐčÁÔ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ 3ÔÁÔÕÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ 

ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙÐčÁÔ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ÔÒÁËÃÉÅ 

istnienia Funduszu × ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂ ÎÉŀ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ Dochody 

Funduszu ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä jego Aktywa. 

14.5.  0ÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ administracyjn e, ÓäÄÏ×Å É ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Å  

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÒÚÅÄ +.& ÔÏÃÚÙčÏ ÓÉö ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉe o zatwierdzenie 

ÐÒÏÓÐÅËÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ - KNF zatwierdzÉč prospekt 

ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 23 czerwca 2021 r.; 

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÁËÁÐÉÔÕ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏȟ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÔÏÃÚä ÓÉö ÏÒÁÚ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ ÏÒÇÁÎÁÍÉ 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÒÚäÄÏ×ÅÊȟ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×Å ÌÕÂ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Åȟ Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ ÌÕÂ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ 

FunduszowÉȟ ËÔĕÒÅ ÔÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÌÕÂ ÍÉÁčÙ × ÎÉÅÄÁ×ÎÅÊ ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ ÚÎÁÃÚäÃÙ 

×ÐčÙ× ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä ÌÕÂ ÒÅÎÔÏ×ÎÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÉÅÄÚÙ 

Ï ÉÓÔÎÉÅÎÉÕ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç ÓÉö ÄÏ ×ÓÚÃÚöÃÉÁ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÎÉÅÍÕ ÔÁËÉÃh 

ÐÏÓÔöÐÏ×Áď. 

14.6. :ÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ Emitenta   

Po dniu 31 marca 2022 ÒȢȟ ÔÊȢ ÏÄ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÏËÒÅÓÕȟ ÚÁ ËÔĕÒÙ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÏ 

kwartalne ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉčÙ ŀÁÄÎÅ 

ÚÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

15. INFORMACJE DODATKOWE 

15.1. +ÁÐÉÔÁč Funduszu  

15.1.1. 7ÉÅÌËÏĢç ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčÕ ÄÌÁ ËÁŀÄÅÊ ËÌÁÓÙ ËÁÐÉÔÁčÕ  

.Á ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. Fundusz ×ÙÅÍÉÔÏ×Áč 2.846.713 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa miliony osiemset 

czterÄÚÉÅĢÃÉ ÓÚÅĢç tysiöÃÙ siedemset ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅ) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×, w tym: (i) 95.000 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙ) Certyfikatĕ× Serii A, oraz (ii) 2.751.713 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa miliony 

siedemset ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ siedemset ÔÒÚÙÎÁĢÃÉÅɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ Do tego samego dnia 

čäÃÚÎÉÅ dokonano wykupu 120.110 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÔÙÓÉöÃÙ ÓÔÏ ÄÚÉÅÓÉöç) 

Certyfikatĕ×ȟ × ×ÙÎÉËÕ ÃÚÅÇÏ ÃÁčËÏ×ÉÔÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. 

×ÙÎÏÓÉčÁ 2.726.603 ɉÓčÏ×ÎÉÅ: dwa miliony ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÒÚÙ).  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ Óä ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÉÅ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ 

×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ internetowej Towarzystwa i za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ 
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#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÍÁÊä ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ×ÙÄÁ×ÁÎÅ Óä ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÅčÎÅÊ 

×ÐčÁÔÙ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ  

15.1.2. Certyfika tyȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊä ËÁÐÉÔÁčÕ  

.ÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȢ .ÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊä ËÁÐÉÔÁčÕȢ  

15.1.3. ,ÉÃÚÂÁȟ ×ÁÒÔÏĢç ËÓÉöÇÏ×Á É ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× w posiadaniu 

Emitentaȟ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ × ÉÍÉÅÎÉÕ Emitenta ÌÕÂ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÚÁÌÅŀÎÅ Emitenta  

Fundusz ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÐÒÚÅÚ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÚÁÌÅŀÎÅȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÅ ÏÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÊÅÇÏ 

imieniu. 

15.1.4. ,ÉÃÚÂÁ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ×ÙÍÉÅÎÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ×ÁÒÒÁÎÔÁÍÉ 

Nie dotyczy Funduszu. 

15.1.5. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÁ×ÁÃÈ ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁÃÈ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

ËÁÐÉÔÁčÕ ÁÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ ɉÄÏÃÅÌÏ×ÅÇÏɊȟ ÁÌÅ ÎÉÅ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅÇÏȟ ÌÕÂ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁÃÈ ÄÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕȟ Á ÔÁËŀÅ Ï ich warunkach   

Nie dotyczy Funduszu. 

15.1.6. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ËÁÐÉÔÁÌÅ ÄÏ×ÏÌÎÅÇÏ ÃÚčÏÎËÁ ÇÒÕÐÙȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÐÃÊÉ 

ÌÕÂ ×ÏÂÅÃ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁčÏ ÕÚÇÏÄÎÉÏÎÅ ×ÁÒÕÎËÏ×Ï ÌÕÂ ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Ïȟ ŀÅ ÓÔÁÎÉÅ 

ÓÉö ÏÎ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÐÃÊÉ  

Nie dotyczy Funduszu. 

15.1.7. Dane historyczne na ÔÅÍÁÔ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ 

,ÉÃÚÂÁ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÄÎÉ ÂÉÌÁÎÓÏ×Å 

ÏÒÁÚ ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁčÁ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

Tabela nr 7. Dane historyczne na temat liczby wyemitowanych i ×ÙËÕÐÉÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Data 

Liczba 
wyemitowanych 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
ÎÁÒÁÓÔÁÊäÃÏ; szt. 

Liczba 
wykupionych 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
ÎÁÒÁÓÔÁÊäÃÏȠ 

szt. 

läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × 

obrocie; szt. 

Zmiana liczby 
#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × 

obrocie w 
odniesieniu do 

poprzedniego dnia 
bilansowego; szt. 

2019-09-30 946.100 0 946.100 0 

2019-12-31 1.448.100 0 1.448.100 502.000 

2020-03-31 1.957.213 0 1.957.213 509.113 

2020-06-30 2.286.213 0 2.286.213 329.000 

2020-09-30 2.316.213 0 2.316.213 30.000 
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2020-12-31 2.316.213 0 2.316.213 0 

2021-03-31 2.326.213 0 2.326.213 10.000 

2021-06-30 2.520.713 0 2.520.713 194.500 

2021-09-30 2.530.713 110.110 2.420.603 -100.110 

2021-12-31 2.596.713 110.110 2.486.603 66.000 

2022-03-31 2.777.713 120.110 2.657.603 171.000 

2022-06-02 2.846.713 120.110 2.726.603 69.000 

»ÒĕÄčÏȡ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ŀÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍ ÔÙÐÅÍ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÚÁÍËÎÉöÔÅÇÏ - 

funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, czyli funduszem 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÍ ÅÍÉÓÊÉ É ×ÙËÕÐĕ× ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× inwestycyjnych w 

ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ liczba wyemito×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÓÔÁčÁ É ÍÏŀÅ ÕÌÅÇÁç ÚÍÉÁÎÉÅ × 

ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȢ  

15.2. Statut  Funduszu 

3ÔÁÔÕÔ ÓÔÁÎÏ×É ÚÁčäÃÚÎÉË ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÚÏÂȢ :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ υ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɀ Statut 

Beta ETF mWIG40TR Portfelowego Funduszu )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ :ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ). 

15.2.1. /ÐÉÓ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ É ÃÅÌÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ Emitenta ze wskazaniem miejsca w Statucie, 

w ËÔĕÒÙÍ Óä ÏÎÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ  

Fundusz jest ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍȟ ÔÙÐÕ portfelowego 

(alternatywnym funduszem inwestycyjnym)ȟ ËÔĕÒÅÇÏ ×ÙčäÃÚÎÙÍ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

jest ÌÏËÏ×ÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÚÅÂÒÁÎÙÃÈ × ÄÒÏÄÚÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÐÒÏÐÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÎÁÂÙÃÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅry 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú Art. 27 

Statutu oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z Art . 26 Statutu, celem 

inwestycyjnym Funduszu jest ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢç odzwierciedla 

procentowe zmiany ×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu Odniesienia ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ 

ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × 

trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez zastosowanie 

ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ 

ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ 

ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÃÈ w akcje) jest ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ 

ekspozycji portfela Funduszu na Indeks Odniesienia. 

Fundusz realizuje ×ÓËÁÚÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÐÏÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× × 

lokaty wymienione w Art. 27 3ÔÁÔÕÔÕȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ 27 Statutu pÏÌÉÔÙËä 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ !ËÔÙ×a &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ × 

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Óä przede wszystkim lokowane × ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × 

ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia (fizyczna replikacja). Dodatkowo, w celu efektywÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ 

Aktywa ÍÏÇä ÂÙç ÌÏËÏ×ÁÎe Òĕ×ÎÉÅŀ × ÉÎÎÅ ÌÏËÁÔÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÊÁËÏ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÅȟ × 

tym m.in. w ramach syntetycznej replikacji, w Instrumenty PochodnÅȟ ÎÉÅ ×ÙčäÃÚÁÊäÃ 
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.ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ, ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎÙ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ.  

Fundusz nie gwarantuje ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

inwestycyjÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × Rozdziale II  ȵ#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁȱ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ 

15.2.2. /ÐÉÓ ÐÒÁ×ȟ ÐÒÚÙ×ÉÌÅÊĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ËÁŀÄÙÍ ÒÏÄÚÁÊÅÍ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Certyfikaty Óä Papierami WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȟ × ÆÏÒÍÉÅ ÎÉÅÍÁÔÅÒÉÁÌÎÅÊȢ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

Inwestycyjne Óä zbywalne oraz ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÂÃÉäŀÁÎÅ ÐÒÁ×ÁÍÉ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈȟ 

w tym przede wszystkim zastawem.  

Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊä takie samÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ÐÒÚÙÚÎÁÊä 

ÔÁËÉÅ ÓÁÍÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÎÉÅÍÁÊäÔËÏ×ÙÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä z takimi 

samymi ograniczeniami. Certyfikaty Inwestycyjne nie ÄÁÊä ÐÒÁ×Á ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÏÃÈÏÄĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × ÔÒÁËÃÉÅ ÊÅÇÏ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁȢ +ÁŀÄÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÕÐÒÁ×ÎÉÁ ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÇčÏÓÕ 

ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 5ÃÚÅÓÔÎÉË jest ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ×ÙÄÁÎÅ zgodnie z przepisami 

5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

zbiorczym ɀ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÄÏËÕÍÅÎÔ ×ÙÓÔÁ×ÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÉadacza rachunku zbiorczego 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȢ 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπϷ 

×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ $ÚÉÅď ½äÄÁÎÉÁȟ ÍÏÇä ŀäÄÁç 

Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔucie. Liczba 

×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď ½äÄÁÎÉÁ ustalana jest na 

podstawie informacji opublikowanej przez Towarzystwo, w oparciu o aktualne dane uzyskane 

z KDPW, na stronie internetowej TowarzystwaȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × zdaniu 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÕÁËÔÕÁÌÎÉÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ É 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÄÌÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÊÁËÏ ÌÉÃÚÂÁ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestycyjnych. 

Certyfikaty Inwestycyjne nie ÄÁÊä ÐÒÁ×Á ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á × ÏÂÊöÃÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ËÏÌÅÊÎÅÊ 

emisji. Certyfikaty ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ i opisanych w pkt 38.4.  

: ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÏÂÏ×ÉäÚËÉȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÐÒÁ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ ÚÏÓÔÁč 

przedstawiony w Rozdziale VIII. 

15.2.3. OÐÉÓ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÓÔÁÔÕÔÕ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÏÐĕľÎÉÅÎÉÅȟ 

ÏÄÒÏÃÚÅÎÉÅ ÌÕÂ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÅ ÚÍÉÁÎÙ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÎÁÄ Emitentem  

Nie dotyczy Funduszu. 
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16. DEPOZYTARIUSZ 

16.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z danymi teleadresowymi   

Firma:  Í"ÁÎË 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ 

Siedziba: Warszawa 

Kraj siedziby:  Polska 

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa  

Nr telefonu:  + 48 22 829 00 00 

Nr faxu:  + 48 22 829 00 33 

Adres internetowy  www. mbank.pl 

Kod LEI 259400DZXF7UJKK2AY35 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏȟ Á × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ 

podstawie Prawa Bankowegoȟ ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ρυ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπππ ÒȢ ɀ +ÏÄÅËÓ ÓÐĕčÅË ÈÁÎÄÌÏ×ÙÃÈ 

(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ) oraz Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych.  

16.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza  

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ 3äÄ Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, 

8)) 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ, pod numerem KRS: 0000025237.  

mBank S.A. ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎy 5ÃÈ×Áčä .Ò ωω 2ÁÄÙ -ÉÎÉÓÔÒĕ× Ú ÄÎÉÁ ςπ ÃÚÅÒ×ÃÁ ρωψφ ÒȢ × 

sprawie utworzenia Banku Rozwoju Eksportu 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁȢ :ÁčÏŀÙÃÉÅÌÅÍ É ×ÉöËÓÚÏĢÃÉÏ×ÙÍ 

ÕÄÚÉÁčÏ×ÃÅÍ "ÁÎËÕ 2ÏÚ×ÏÊÕ %ËÓÐÏÒÔÕ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ ÂÙč 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙ 

przez Ministra Handlu Zagranicznego.  

Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ÚÏÓÔÁč wpisany do KrajowÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ × ÄÎÉÕ ρρ ÌÉÐÃÁ 2001 r. ɉ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙ × 2(" ÐÏÄ ÎÕÍÅÒÅÍ ρτπσφ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ùȟ 

XVI 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ ɀ Rejestrowy). 

mBank S.A. ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÎÁ ÃÚÁÓ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÙȢ 

16.3. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÃÚÙ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÓÐĕčËä ÐÕÂÌÉÃÚÎä  

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÓÐĕčËä ÐÕÂÌÉÃÚÎä × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓÕ ÁÒÔȢ τ pkt 20 Ustawy o Ofercie 

Publicznej.  
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16.4. 7ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ  

Zgodnie ze 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ Í"ÁÎËÕ 3Ȣ!Ȣ ×ÅÄčÕÇ -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ 

3ÔÁÎÄÁÒÄĕ× 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÚÁ 2021 rok ËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎy mBanku S.A. ÎÁ ÄÚÉÅď 

31 grudnia 2021 r. wynosi: 13.381.823 tys. PLN. 

16.5. 0ÏÄÍÉÏÔÙ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÅ ×ÏÂÅÃ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ  

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍ ×ÏÂÅÃ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÊÅÓÔ #ÏÍÍÅÒÚÂÁÎË !'Ȣ  

16.6. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅÊ ÏÒÁÚ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ Depozytariusza 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅÇÏ ÚÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ  

7 ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ÚÁÄÁď Ú×ÉäÚÁnych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza 

×ÙÏÄÒöÂÎÉÏÎÙ ÚÏÓÔÁč $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔ 5ÓčÕÇ 0Ï×ÉÅÒÎÉÃÚÙÃÈȢ  

:Á ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÐÒÚÅÚ Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ 

jest Wiceprezes :ÁÒÚäÄÕ Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ɀ Adam Pers.  

16.7. :ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× $epozytariusza wobec Funduszu  

:ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ obejmuje:  

1) ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

2) ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

3) zapewnienie, aby ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÙčÙ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÎÁ rachunkach 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÏ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÌÕÂ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ 

w ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÁ×ÉÅ ×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍ ÌÕÂ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÔÙÍ 

wymaganiom; 

4) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÐčÙ×Õ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

5) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÅȟ ×ÙÄÁ×ÁÎÉÅ É ×ÙËÕÐÙ×ÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

ÏÄÂÙ×ÁčÏ ÓÉö ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á É 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ × ÔÙÍ ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÐÏÐÒÚÅÚ 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÉÕ É ÓËčÁÄÁÎÉÕ × +$07 ÄÏ×ÏÄĕ× 

Å×ÉÄÅÎÃÙÊÎÙÃÈ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÁÊäÃÙÃÈ É ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ +$07 ÄÏ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁď 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÄÏ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ×ÙÃÏÆÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ÄÅÐÏÚÙÔÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȠ 

6) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÉÅ ÕÍĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔöÐÏ×ÁčÏ ÂÅÚ 

ÎÉÅÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅÇÏ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÏ×ÏĢÃÉ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÉÁ ÕÍĕ× 

z Uczestnikami Funduszu;  

7) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÂÙčÙ ÏÂliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem;  

8) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅȟ ÁÂÙ ÄÏÃÈÏÄÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÙčÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÚÇÏÄÎÙ Ú 

przepisami prawa i Statutem; 
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9) ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÐÏÌÅÃÅď &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ Óä ÓÐÒÚÅÃÚÎÅ Ú ÐÒÁ×ÅÍ ÌÕÂ 3ÔÁÔÕÔÅÍȠ  

10) przeprowadzenie likwidacji Funduszu w przypadkach wskazanych w Statucie lub 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ×Ƞ  

11) ×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÉÅ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÍÉ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÉÎÎÙÍ ÎÉŀ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙ 

z pkt 5 ɀ ψ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÒÁÚ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÉÎÔÅÒÅÓÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

12)  zapewnienie zgodnego z przepisami prawa i SÔÁÔÕÔÅÍ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÁÄÁď É 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt 3 ɀ ψ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ poprzez sprawowanie 

ÓÔÁčÅÊ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÎÁÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉÁÍÉ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍÉ É ÐÒÁ×ÎÙÍÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ Fundusz 

× ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ É ÊÅÇÏ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉ ÏÒÁÚ nadzorowanie 

doprowadzenia ÄÏ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á É Statutem. 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ×ÙÐÅčÎÉÁç Ó×ÏÊÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ Ú ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÅÍ ÓÔÁÎÄÁÒÄĕ× 

ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅÇÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȢ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÚÉÁčÁç × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁ×ÉÁÄÁÍÉÁç +.& Ï ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú 

naruszeniem prawa lub w ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÃÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ÉÎÔÅÒÅÓ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

7 ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 6 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÐÒÚÙ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÉÕ ÕÍĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕ É ÕÍĕ× Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

:×ÁŀÙ×ÓÚÙ ÎÁ ÕÓÔÁÌÏÎä ÐÏÌÉÔÙËä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä É ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ, w tym 

dopuszczalny przedmiot lokat Funduszu, Depozytariusz nie ÂöÄÚÉÅ ÐÏ×ÉÅÒÚÁč wykonywania 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × zakresie przechowywania AËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ podmiotom trzecim. 

16.8. 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

Funduszu wobec Towarzystwa  

W zakresÉÅ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÏÂÅÃ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÊÅÓÔ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏȡ  

1) ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÉÍÉÅÎÉÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ Ú ÔÙÔÕčÕ ÓÚËÏÄÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅÊ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ 

wykonaniem obo×ÉäÚËĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ É ÊÅÇÏ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉȠ 

2) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÔÁčÅÊ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÒÁÚ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú ÐÒÁ×ÅÍ É 3ÔÁÔÕÔÅÍȠ 

3) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÔÁčÅÊ ËÏÎÔÒÏÌÉ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏnywanych przez Fundusz na rzecz jego 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ  

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ×ÙÔÁÃÚÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Ïȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȢ 

*ÅŀÅÌÉ Ú ×ÎÉÏÓËÉÅÍȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ×ÙÓÔäÐÉčÏ ËÉÌËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ 

a ÓÚËÏÄÁ ËÁŀÄÅÇÏ Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ 

×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÔÙÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á É × ÏÃÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÚÁÓÁÄÎÅ ÊÅÓÔ 

×ÙÔÏÃÚÅÎÉÅ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÔÁËŀÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ ÉÎÎÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÏÇčÁÓÚÁ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÓÐÏÓÏÂÅÍ ÐÏÄÁ×ÁÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÎÁ 

Ó×ÏÊÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ Ï ÚÁÍÉÁÒÚÅ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Áȟ ÏÒÁÚ Ï ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ 
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ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ×ÎÉÏÓËĕ× Ï ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÅ ÔÁËÉÅÇÏ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

2 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ĕÃÈɊ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÉ 

ÂÒÁË ÐÏÄÓÔÁ× ÄÏ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Áȟ ÊÅÓÔ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉç Ï ÔÙÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÎÉÅ 

ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÅÃÈɊ ÔÙÇÏÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȢ 

Depozytariusz ÍÏŀÅ ÕÄÚÉÅÌÉç ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÐÒÏÃÅÓÏ×ÅÇÏ ÁÄ×ÏËÁÔÏ×É ÌÕÂ ÒÁÄÃÙ ÐÒÁ×ÎÅÍÕȢ 

Z Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ρχ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ρωφτ ÒȢ - +ÏÄÅËÓ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 

cywilnego (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢɊȟ ËÏÓÚÔÙ ÐÒÏÃÅÓÕ ÐÏÎÏÓÉ 

Uczestnik, Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ËÏÓÚÔĕ× ÚÁÓÔöÐÓÔ×Á ÐÒÏÃÅÓÏ×ÅÇÏ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ËÔĕÒÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

przegrania procesu ponosi Depozytariusz. 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ ŀäÄÁç ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ τυÁ ÌÕÂ ÁÒÔȢ τφ 

5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ËÔĕÒÅmu &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏ×ÉÅÒÚÙč prowadzenie 

ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ lub 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÚÂÉÏÒÃÚÅȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ×ÁÎÅ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

16.9. :ÁÓÁÄÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ $Åpozytariusza  

Depozytariusz odpowiada za: 

1) ÓÚËÏÄÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐËÔ 16.7 lub w pkt 16.8; 

2) ÕÔÒÁÔö !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄäÃÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÙÍÉ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á ËÔĕÒÅ 

Óä ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȢ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁwie 

5ÍÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÌÕÂ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÍÕȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÅÍÕ ÐÏ×ÉÅÒÚÙč ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÔÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȟ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

/ÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍ ÁËÁÐÉÃÉÅȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç 

×ÙčäÃÚÏÎÁ ÁÎÉ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁ × 5ÍÏ×ÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȢ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÔÒÁÔÙ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç 

ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á ËÔĕÒÅ Óä ÐÒzechowywane przez 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ Ú×ÒÁÃÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ÔÁËÉ ÓÁÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ÌÕÂ ÔÁËÉÅ ÓÁÍÏ ÁËÔÙ×Ï ÁÌÂÏ Ë×ÏÔö ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃä ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÕÔÒÁÃÏÎÅÇÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 

finansowego lub Aktywa Funduszu. 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ Ú×ÏÌÎÉç ÓÉö Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔÒÁÔÙ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅŀÅÌÉ 

×ÙËÁŀÅȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÁÒÔȢ ρπρ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ŀÅ ÕÔÒÁÔÁ ÎÁÓÔäÐÉčÁ Ú ÐÒÚÙÃÚÙÎ 

ÏÄ ÎÉÅÇÏ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÃÈȢ 
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$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ Ú×ÏÌÎÉç ÓÉö ÏÄ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ 

pÒÚÅÚ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃö ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÅÍÕ × ÄÒÏÄÚÅ ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ 

ÐÏ×ÉÅÒÚÙč ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ Ú×ÉäÚÁÎÙÍ Ú ÆÕÎËÃÊä ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ 

AËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅŀÅÌÉ ×ÙËÁŀÅȟ ŀÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ čäÃÚÎÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) ÐÒÁ×Ï ÐÁďÓÔ×Á ÔÒÚÅÃÉÅÇÏ ×ÙÍÁÇÁčÏȟ ÁÂÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÂÙčÙ 

ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÍÁÊäÃÅÇÏ ÓÉÅÄÚÉÂö × ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÍ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃö ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ ×ÙÍÏÇĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÁÒÔȢ ψρÉ ÕÓÔȢ ς 

pkt 4 lit. b Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, tj. nie posiada zezwolenia na 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÕÍÏ×Ù ÕÄÚÉÅÌÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù 

ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ × ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÍȟ ÊÅŀÅÌÉ ÊÅÓÔ ÏÎÏ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÒÁ×Ï ÔÅÇÏ 

ÐÁďÓÔ×Áȟ É ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ÔÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕȟ ÁÎÉ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ ×ÙÍÏÇĕ× 

Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÁ×ÉÅ ×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍȠ 

2) ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁÌÉ ÐÏÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉȟ ŀÅ ÔÁËÉÅ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÍÁÇÁÎÅ Ú 

Õ×ÁÇÉ ÎÁ ×ÙÍÏÇÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÁ×ÉÅ ÐÁďÓÔ×Á ÔÒÚÅÃÉÅÇÏȟ ÏÒÁÚ Ï ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ 

ÕÚÁÓÁÄÎÉÁÊäÃÙch to powierzenie; 

3) $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÕÐÏ×ÁŀÎÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÍÕ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÍÕ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȠ 

4) 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁÌÅÇÁčÏ ÎÁ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÔÁËÉÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÍȟ ÐÏÍÉÍÏ 

ÏÓÔÒÚÅŀÅď ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÄÎÏĢÎÉÅ ÄÏ Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ 

×ÉäŀäÃÅÇÏ ÓÉö Ú ÔÁËÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍȢ 

5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÄÏÃÈÏÄÚÉç ÒÏÓÚÃÚÅď ÏÄ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏ 

ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÚÁ ÊÅÇÏ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ. 

16.10. Informacja o iÎÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÙÃÈ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ 

ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÁËÔÙ×ĕ× 

Poza wykonywaniem funkcji depozytariusza na rzecz funduszy inwestycyjnych tworzonych 

ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ ÐÅčÎÉ ÔÁËä ÆÕÎËÃÊö Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

funduÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ô×ÏÒÚÏÎÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestycyjnych. 

16.11. :ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ 

Funduszem wobec Depozytariusza  

:ÁËÒÅÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÏÂÅÃ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÂÅÊÍÕÊÅ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ  

1) ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ Óä ËÏÎÉÅÃÚÎÅ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÍÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȠ 

2) udzielanie Depozytariuszowi informacji ÓčÕŀäÃÙÃÈ ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔȢ ρφȢχȠ 



59 

 

3) ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ×ÐčÙ×Áç ÎÁ 

ÁÄÅË×ÁÔÎÏĢç ÐÒÏÃÅÄÕÒ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ × ËÔĕÒÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁçȠ 

4) dostarczaÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ Óä ÎÉÅÚÂöÄÎÅ 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÄÏ ×ÙÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÊÅÇÏ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÍÏ×Ù 

Depozytowej;  

5) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÄÏÓÔöÐÕ ÄÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÊÉ É ËÓÉäÇ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

6) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÄÏÓÔöÐÕ ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ×ÐčÁÔÁÃÈ É ×ÙÐčÁÔÁÃÈ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÚÁÐÉÓÕÊäÃÅ ÓÉö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÌÕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙËÕÐÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÌÕÂ ÓÐÅčÎÉÁÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÔÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÏÒÁÚ Ï ÏÓÏÂÁÃÈ 

ÂöÄäÃÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ  

7) ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ Ï ËÁŀÄÅÊ ÚÍÉÁÎÉÅ 3ÔÁÔÕÔÕ ÌÕÂ 0ÏÌÉÔÙËÉ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ 5ÍÏ×ÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȠ 

8) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚystwu potrzeby 

dokonania zmian Statutu; 

9) ÄÏÓÔÁÒÃÚÅÎÉÅ ÄÏ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÆÏÒÍÉÅ ÍÁÔÅÒÉÁÌÎÅÊ 

ÎÁÂÙÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÌÕÂ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

10) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÁÕÔÅÎÔÙÃÚÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Ùch oraz innych 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÔĕÒÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÍÏ×ä 

$ÅÐÏÚÙÔÏ×ä &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÆÉÚÙÃÚÎÉÅ ÄÏÓÔÁÒÃÚÙç $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É × ÃÅÌÕ 

ich przechowywania w depozycie; 

11) poinformowanie Depozytariusza przez Towarzystwo o  ÐÏÔÒÚÅÂÉÅ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÒÁÍÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÊÕÒÙÓÄÙËÃÊÉȟ ÐÏÍÉÍÏ ÕÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ ÏÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ 

ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÅÇÏ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÏÄÎÏĢÎÉÅ Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ 

×ÉäŀäÃÅÇÏ ÓÉö Ú ÔÁËÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍȠ 

12) przekazywanie Depozytariuszowi informacji o: 

a. ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÊ, w opinii Funduszu, 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × $ÎÉÕ 

7ÙÃÅÎÙȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÊÅÊ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕȟ  

b. ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÊ, w opinii Funduszu, WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ × $ÎÉÕ  7ÙÃÅÎÙȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÊÅÊ ustaleniu. 

7ÓÚÅÌËÉÅ ÐÒÁ×Á É ÏÂÏ×ÉäÚËÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÍÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȟ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ×ÐÉÓÁÎÉÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ Óä ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ  

16.12. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÎÉŀ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×ÕÊä !ËÔÙ×Á 

Funduszu 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ 

!ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÉÎÎÅ ÎÉŀ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07ȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 0ÒÉÍÅ "ÒÏËÅÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔȢ ρχȢυȢ 
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17. $/34!7#9 53l5' WNIOSKODAWCY  

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ponosi ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ ËÏÓÚÔĕ×ȡ 

1) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ Ë×ÏÔÙ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏÎÉŀÅÊȠ 

2) ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÐčÁÔÙ Ú ÔÙÔÕčÕ transakcji zawieranych przez Fundusz, × ÔÙÍ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÐčÁÔÙ 

z ÔÙÔÕčÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÂÁÎËÉȟ ÄÏÍÙ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅȟ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ 

ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅȠ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ ÏÄ ÐÒÚÅÌÅ×ĕ× ÂÁÎËÏ×ÙÃÈȟ ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËĕ× 

ÂÁÎËÏ×ÙÃÈȠ ÉÎÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ 

Fundusz; 

3) ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

4) ÔÁËÓÙ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅȟ ÏÐčÁÔÙ ÐÏÃÚÔÏ×Åȟ ÓäÄÏ×Å É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅȟ × ÔÙÍ ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ÚÅzwolenia 

i rejestracje;  

5) podatki; 

6) ÏÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÚÅÃÚ '07ȟ +$07 ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÏÒÇÁÎÉÚÕÊäÃÅÇÏ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙ 3ÙÓÔÅÍ /ÂÒÏÔÕȠ 

7) ×ÙÄÁÔËÉ ÏÄÎÏÓÚäÃÅ ÓÉö ÄÏ ÏÇčÏÓÚÅď ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Á 

w ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ rocznie; 

8) ×ÙÄÁÔËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÊ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ä×ĕÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉȡ  

a) 150.000 PLN ɉÓčÏ×ÉÅȡ ÓÔÏ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ 

b) πȟπτϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÙ ÓÅÔÎÅ ÐÒÏÃÅÎÔÁɊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

9) ÏÐčÁÔÙ É ×ÙÄÁÔËÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊä :ÇÒÏÍÁÄÚÅď )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × 

ÔÙÍ ËÏÓÚÔÙ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÁ É ÔčÕÍÁÃÚÅÎÉÁ ÍÁÔÅÒÉÁčĕ× ÏÒÁÚ ÄÏÓÔÁÒÃÚÅÎÉÁ ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÊÉ ÄÌÁ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ υπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÚčÏÔÙÃÈɊ rocznie; 

10) wynagrodzenie Depozytariuszaȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ Ú ÔÙÔÕčÕ 5ÍÏ×Ù 

$ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÚÅÃÈÏ×ÕÊäÃÙÃÈ !ËÔÙ×Á 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÕÍÏ×ö Ú $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙÄÁÔËÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ 

Ú×ÒÏÔÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÚÅ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÍÏ×Ù 

$ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȟ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȟ × čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÊ 

z ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ä×ĕÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉȡ  

a) 100.000 PLN ɉÓčÏ×ÉÅȡ ÓÔÏ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ 

b) 0,πτϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÙ ÓÅÔÎÅ ÐÒÏÃÅÎÔÁɊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

11) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ËÏÎÔÒÏÌÉ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ w 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ rocznie; 

12) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ É ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych Funduszu × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ υπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ 

ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ rocznie; 
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13) ×ÙÄÁÔËÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ rocznie; 

14) ÏÐčÁÔÙ É ÉÎÎÅ ×ÙÄÁÔËÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÍ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÅÍȟ ÌÉÃÅÎÃÊÁÍÉ ÏÒÁÚ 

ÚÇÏÄä ÎÁ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÉÎÔÅÌÅËÔÕÁÌÎÅÊ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ 

ÉÎÄÅËÓĕ×ȟ × tym Indeksu Odniesieniaȟ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ 

×ÙŀÓÚÅÊ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ä×ĕÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉȡ  

a) 60.000 PLN ɉÓčÏ×nÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ 

b) πȟπυϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç ÓÅÔÎÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÁɊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ; 

15) ÏÐčÁÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÂÓčÕÇä ÐÒÁ×Îä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ Ú ÚÁÓÔöÐÓÔ×ÅÍ prawnym, koszty 

ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÕÓčÕÇ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ 

ÉÎÎÙÃÈ ÕÓčÕÇ ÄÏÒÁÄÃÚÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ rocznie; 

16) ÏÐčÁÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÌÉË×ÉÄÁÃÊä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ×ÙÎagrodzenie likwidatora Funduszu, 

w ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςυπȢπππ PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÚčÏÔÙÃÈɊ × skali roku kalendarzowego. 

+ÏÓÚÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × pkt 2ɀ6 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÎÉÅ Óä kosztami limitowanymi i Óä pokrywane przez 

Fundusz w ×ÙÓÏËÏĢÃÉ É × ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÕÍĕ×Ȣ 

+ÏÓÚÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × pkt 7ɀ16 ÐÏ×ÙŀÅÊ Óä ËÏÓÚÔÁÍÉ ÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ 

dnia rejestracji Funduszu, pobiera Ú !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÒÏÃÚÎÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

0,8% WaÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÄ ÏÂÃÉäŀÅÎÉÅÍ ÉÃÈ ËÏÓÚÔÁÍÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÄÌÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÔÏ naliczane jest 

w ÕÊöÃÉÕ ÄÚÉÅÎÎÙÍ.  

W dniu 14 sierpnia 2019 r. Towarzystwo ÐÏÄÊöčÏ ÄÅÃÙÚÊö Ï ÐÏËÒÙ×ÁÎÉÕ w ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 

7ÙÃÅÎÙ ËÏÓÚÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á w ɘ 35 ust. ρ ÐËÔ ÏÄ σ ÄÏ ρφ ɉ×čäÃÚÎÉÅɊ 3ÔÁÔÕÔÕȟ w 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ÌÉÍÉÔ ÏÂÌÉÃÚÏÎÙ ÚÇÏÄÎÉÅ ze wzorem ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÃÈ×ÁÌÅ ÏÒÁÚ 

ËÏÓÚÔĕ× prowizji maklerskich ÏËÒÅĢÌÏnych w art. 35 ust. 1 pkt 2 Statutu w kwocie 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎ ÌÉÃÚÂÙ πȟππφϷ ÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢÃÉ AËÔÙ×ĕ× Netto Funduszu z poprzedniego 

Dnia Wyceny. Decyzja Towarzystwa ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ w formie 

ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÎÒ 14/2019 w dniu 14 sierpnia 2019 r. 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ ÎÒ 14/2019  z dnia 14 

sierpnia 2019 ÒȢȟ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÄÎÉÕ ÚÏÓÔÁč ×čäÃÚÏÎÙ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ 

odniesienie: 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=13119 

7 ÄÎÉÕ χ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢ ×ÅÓÚčÁ × ŀÙÃÉÅ ÕÃÈ×ÁčÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚä 

ÄÅÃÙÚÊö × ÚÁËÒÅÓÉÅȟ × ÊÁËÉÍ ÄÏÔÙÃÚÙčÁ ona pokrywania przez Towarzystwo ËÏÓÚÔĕ× ÐÒÏ×ÉÚÊÉ 

ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ w art. 35 ust. 1 pkt 2 Statutu. $ÅÃÙÚÊÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÏÓÔÁčÁ 

przekazana ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÆÏÒÍÉÅ ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÎÒ 65/2019  w dniu 2 

ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2019 r. 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ ÎÒ 65/2019  z dnia ς ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 2019 r., opublikowany 

× ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÄÎÉÕ ÚÏÓÔÁč ×čäÃÚÏÎÙ ÄÏ 0rospektu przez odniesienie: 

https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=13119
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=13119
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https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41882 

+ÏÓÚÔÙ ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅ Óä ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ Ú ÄÎÉÅÍ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

Towarzystwo pokrywa: 

1) koszty ÎÉÅ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × ËÁÔÁÌÏÇÕ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

2) koszty wymienione w pkt 7 - 16 ÐÏ×ÙŀÅÊ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÙÍ ×ÉÅÌËÏĢç ÌÉÍÉÔĕ× 

ÔÁÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈȢ 

17.1. +ÏÒÚÙĢÃÉ ÕÓčÕÇÏÄÁ×Ãĕ× Funduszu otrzymywane  ÏÄ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ Funduszu 

Towarzystwo nie ma wiedzy o jakichkolwiek ËÏÒÚÙĢÃÉÁÃÈ otrzymywanych przez 

ÕÓčÕÇÏÄÁ×Ãĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ. 

17.2. 0ÏÄÍÉÏÔÙ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÅ ÕÓčÕÇÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÏÐÉÓÅÍ ÉÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÏÒÁÚ 

ÐÒÁ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÍ ÚÁ ×ÙÃÅÎö !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÕÓÔÁÌÁÎÉÅ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto Funduszu jest Vistra Fund Services Poland sp. z o.o. S.K.A. ɉȵ6ÉÓÔÒÁȱɊ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 

Warszawie, przy ul. Towarowej 28, 00-839 WaÒÓÚÁ×ÁȢ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ŀÁÄÎÙÃÈ ÐÒÁ× ani 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ ÚÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÚ 6ÉÓÔÒÁȢ  

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ×ÙËÏÎÕÊäÃÙÍ ÆÕÎËÃÊö $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÊÅÓÔ Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÐÒÚÙ ÕÌȢ Prostej 18, 00-850 Warszawa. 

5ÃÚÅÓÔÎÉË ÍÁ ÐÒÁ×Ï ×ÎÉÏÓËÏ×Áç Ï ×ÙÔÏÃÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á Ú ÔÙÔÕčÕ 

szkoÄÙ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅÊ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× × 

ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ É ÊÅÇÏ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉȢ 

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÍ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÐĕčÒÏÃÚÎÅÇÏ É ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

finansowego Funduszu (jako podmiot uprawniony do badania ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

funduszu) ) jest -!# !ÕÄÉÔÏÒ 3ÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÐÒÚÙ ul. /ÂÒÚÅŀÎÅÊ υȾψÐȢȟ 02-

691 Warszawa. Uczestnik ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ŀÁÄÎÙÃÈ ÐÒÁ× ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ ÚÅ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÚ MAC Auditor Sp. z o.o. 

17.3. /ÐÉÓ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ×ÙÓÔäÐÉç 

u ÄÏÓÔÁ×ÃÙ ÕÓčÕÇ na rzecz Funduszu 

)Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ Éŀ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢç ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÅÇÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ É × "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÐÒÚÅÚ 

ÐÁÎĕ× 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ ɉÂöÄäÃÅÇÏ ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á É 

Òĕ×ÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓɊ É +ÁÚÉÍÉÅÒÚÁ 3ÚÐÁËÁ ɉÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÅÇÏ ÎÁ 

ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ É Òĕ×ÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÅčÎÉäÃÅÇÏ ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ 

:ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓɊ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ ÎÁÓÔäÐÉ 

× ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41882
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41882
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maklerskiej. 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÒÅÌÁÃÊÉ ÂÉÚÎÅÓÏ×ÙÃÈ ÐÏÍÉöÄÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ 

a Beta Securities ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × pkt 36. 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ Éŀ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia Prospektu, nie posiada 

wiedzy co do istnienia ÉÎÎÙÃÈȟ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ potencjalnych istotnych ËÏÎÆÌÉËÔĕ× 

ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÍÏÇäÃÙÃÈ ×ÙÓÔäÐÉç × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ× Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÃÈ ÕÓčÕÇÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ ÔÙÃÈ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ×ÏÂÅÃ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ ÌÕÂ ÉÃÈ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ, 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ × ÒÁÍÁÃÈ ÕÓčÕÇ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ, podmiot 

ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ wÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× Funduszu ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÏÐÉÎÉÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÂÒÁË ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ 

ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ×ÙÎÉËÁ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú ÆÁËÔÕȟ ŀÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 

i Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÐÉÅÒÁ ÓÉö ÎÁ ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Áȟ ÕÍÏ×ÁÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ 

z 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ ÌÕÂ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÏÒÁÚ ÊÅÓÔ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÁ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÍÉ 

ÐÒÏÃÅÄÕÒÁÍÉ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×Ȣ 

17.4. :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ ÁËÔÙ×ÁÍÉ Funduszu 

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ jest 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × Rozdziale V. Nie jest zamiarem Towarzystwa 

powierzenie ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ portfelem Funduszu podmiotom trzecim na obecnym 

etapieȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÏÂÅÃ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÚÁ ×ÓÚÅÌËÉÅ Ózkody spowodowane 

ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÙÍ ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ Ó×ÏÉÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

Funduszem i ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÇÏ ×ÏÂÅÃ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÔÒÚÅÃÉÃÈȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÅ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅ ×ÙËÏnanie 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÊÅÓÔ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÍÉȟ ÚÁ ËÔĕÒÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ 

ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÉȢ #ÚÙÎÎÏĢÃÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ×ÙËÏÎÕÊä: 

1) Kazimierz Szpak, 

2) $Á×ÉÄ "äÂÏÌ, oraz 

3) Mateusz Mucha. 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × pkt 26.4. 

Zamiarem Towarzystwa jest, aby × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÐÏ×ÉÅÒÚÙç ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÏÄÍÉÏÔÏ×É ÔÒÚÅÃÉÅÍÕȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ τφ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

Inwestycyjnych ɀ Beta SecuritiesȢ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ Zatwierdzenia 

0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÊÅÓÔ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÕÂÉÅÇÁÊäÃÙÍ ÓÉö Ï ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ ÍȢÉÎȢ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉȟ × ÓËčÁÄ ËÔĕÒÙÃÈ ×Ãhodzi jeden lub 

×ÉöËÓÚÁ ÌÉÃÚÂÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× &inansowych. :ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÓÔÏÓÏ×ÎÙ 

×ÎÉÏÓÅË ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚčÏŀÏÎÙ do KNF w czerwcu 2016 r. :ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÚÁÉÎÉÃÊÏ×ÁÎÅ × ςπρφ ÒȢ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ ÂÙčÏ 

dwukrotnie zawieszone na wniosek Beta Securities, przy czym, za pierwszym razem ze 

×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÔÏȟ Éŀ × ςπρχ ÒȢ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÁčÙ ÊÁËÉÅËÏÌ×iek portfelowe fundusze  inwestycyjne 

ÚÁÍËÎÉöÔÅ ɉÇčĕ×ÎÉ ÕÓčÕÇÏÂÉÏÒÃÙ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÅÍ ÕÓčÕÇ × 

ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÅÔÁÐÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕɊȟ ÚÁ ÄÒÕÇÉÍ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÂÒÁËÉÅÍ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ ×ÅÓÚčÙ 



64 

 

× ŀÙÃÉÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÐÒÁ×ÉÅ σ-ÌÅÔÎÉÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁȢ .ÉÅÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÎÉËÁčÁ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÁÎÄÅÍÉä #/6)$-19 oraz z 

ÆÁËÔÕȟ Éŀ akcjonariusze "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ËÔĕÒych ×ÙŀÅÊ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÄÏÔÙÃÚÙčÙȟ 

prowadzä ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÎÁ ÔÅÒÅÎÉÅ ×ÉÅÌÕ ÊÕÒÙÓÄÙËÃÊÉȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎä ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

×ÉÅÄÚäȟ +.&ȟ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅÍ Ú ÄÎÉÁ χ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςρ ÒȢȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÐÏÄÊöčÁ 

ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ udzielenia zezwolenia na prowadzenie ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

maklerskiej. Zgodnie z 5ÍÏ×ä 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ po udzieleniu przez KNF zezwolenia Beta 

3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȟ ÓÔÒÏÎÙ ÚÁ×Òäȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

art. 45a w zw. z art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÁÒÔȢ χυ-

ψς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÕÍÏ×öȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏ×ÉÅÒÚÙ "ÅÔÁ 

3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

0ÏÎÉŀÅÊ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕrities: 

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa 
podmiotu: 

"ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 0ÏÌÁÎÄ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁȠ 

Miejsce oraz numer rejestracji 
podmiotu: 

0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ 3äÄÕ 2ÅÊÏÎÏ×ÅÇÏ ÄÌÁ ÍȢ ÓÔȢ 
7ÁÒÓÚÁ×Ù × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 8)) 7ÙÄÚÉÁč 
'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏȟ 
rejestracja w KRS pod nr 00000551850; 

$ÁÔÁ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÃÚÁÓ ÎÁ ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁč 
utworzony: 

Data rejestracji w KRS ɀ 14 kwietnia 2015 r.; 
ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ ÎÁ ÃÚÁÓ ÎÉÅÏËÒÅĢÌÏÎÙȠ 

Forma prawna podmiotu: 3ÐĕčËÁ ÁËÃÙÊÎÁȠ  

0ÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Áȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ É 
ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒÙÍÉ ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄÍÉÏÔȡ 

Przepisy prawa polskiego, w tym w 
ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓÙ +ÏÄÅËÓu ÓÐĕčÅË 
handlowych, Ustawy o Obrocie; 

Miejsce siedziby: Warszawa; 

Kraj siedziby oraz adres i numer 
telefonu jego siedziby: 

Rzeczpospolita Polska, ul. Wilcza 14B lok. 20, 
Warszawa 00-532, nr tel.: 022 696 405 078  

.Á ÏÂÅÃÎÙÍ ÅÔÁÐÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁȟ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

!ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÕÓčÕÇ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÃÈ ÕÓčÕÇÉ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ × 

ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȢ  

17.4.1. 3ÐÏÓĕÂ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

Towarzystwo jako organ Funduszu jest ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅ ÚÁ ×čÁĢÃÉ×ä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ 

inwestycyjnej Funduszu i podejmuje ÄÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á É ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 

3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȟ ËÒÙÔÅÒÉÁÍÉ ÄÏÂÏÒÕ ÌÏËÁÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃ ÚÁÒĕ×ÎÏ ×čÁÓÎÅ, ÊÁË É ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÏÒÁÚ ÉÎÎÅ ÍÁÔÅÒÉÁčÙȢ 

$ÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ !ËÔÙ×ĕ× ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ ÄÏÒÁÄÃĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

zatrudnionych w Towarzystwie ɀ patrz informacje zawarte w pkt 17.4Ȣ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ 

Funduszem dokonywane jest ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ 
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ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÁËtualnej struktury Indeksu 

Odniesienia ɉÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ 

ÃÚÙ ÔÅŀ × trendzie spadkowym)ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÃÈ × ÁËÃÊÅɊ jest nie niŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji portfela 

Funduszu na Indeks Odniesienia. Zastosowana strategia ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉa Funduszem nie ×ÉäŀÅ ÓÉö 

Ú ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä Ô×ÏÒÚÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ É ÓËÏÍÐÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÏ 

ÚÎÁÃÚäÃÏ ÏÂÎÉŀy ËÏÓÚÔÙ ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ, Á × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ poziom ÏÐčÁÔy za 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÎÁÌÅŀÎej Towarzystwu. Fundusz realizuje ×ÓËÁÚÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÃÅÌ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÐÏÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× × ÌÏËÁÔÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × !ÒÔȢ 27 Statutu.  

.ÁÄÚĕÒ ÎÁÄ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙÍ ÐÒÚÅÂÉÅÇÉÅÍ ÐÒÏÃÅÓÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ 

Funduszu sprawuje #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙȟ ÚÁ ÚÇÏÄä +NF, podejmowanie 

ÄÅÃÙÚÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 

17.5. Prime Broker  

&ÕÎËÃÊö 0ÒÉÍÅ "ÒÏËera ÐÅčÎÉ Dom Maklerski Banku /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3Ȣ!Ȣȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × pkt 5.1. 

Dom Maklerski Banku /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ S.A. ɉȵ$-"/¡ȱɊ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

na podstawie umowy Ï ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÕÍÏ×Ù Ï Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ 

ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď 

Warunkiem konieÃÚÎÙÍ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊäÃÙÍ $-"/¡ ÄÏ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÌÕÂ ÚÌÅÃÅď 

brokerskiÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ Ëlienta dyspozycji jest zawarcie z kÌÉÅÎÔÅÍ ȵ5ÍÏ×Ù 

Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÓÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ 

przyjmowania i ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅďȱȟ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÅÊ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ × 

takim trybie oraz udzielenie przez kÌÉÅÎÔÁ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÄÏ ÔÁËÉÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȢ 7 ÕÍÏ×ÉÅ ÔÅÊȟ 

DM"/¡ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎek 

klienta, a ÔÁËŀÅ ÄÏ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÄÏ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȢ 

$-"/¡ zobo×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ×ÏÂÅÃ ËÌÉÅÎÔÁ ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ maklerskich na podstawie 

ÚčÏŀÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ klienta dyspozycji, w tym dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ $-"/¡.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÄÒÏÇä ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎä ÌÕÂ ÔÅÌÅÆÁËÓÏ×äȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÅÊ 

DM"/¡ wystawia zlecenie brokerskie identyfikacja kÌÉÅÎÔÁ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÄÁÎÙÃÈȡ  

a) ÉÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏ ÏÓÏÂÙ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ɉ× ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ÓËčÁÄÁ 

ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉË ɀ ÉÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁɊȟ 

b) numer rachunku klienta,  
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c) ÈÁÓčÏ ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎÅȢ  

DM"/¡ ÊÅÓÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ÏÄ ËÌÉÅÎÔÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÄÁÎÙÃÈ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÊÅÇÏ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÊÉȢ 7 ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ÇÄÙ ÔÏŀÓÁÍÏĢç klienta nie budzi 

×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉ $- "/¡ ÍÏŀÅ ÏÄÓÔäÐÉç ÏÄ ŀäÄÁÎÉÁ ÐÏÄÁÎÉÁ ÈÁÓčÁ ÐÒÚÅÚ kÌÉÅÎÔÁ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÇÏ 

ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÄÒÏÇä ÔÅÌÅÆÏÎÉÃÚÎä ÌÕÂ ÔÅÌÅÆÁËÓÏ×äȢ 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Ïprogramowania wskazanego przez 

DM"/¡, identyfikacja kÌÉÅÎÔÁ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÄÁnych 

ÐÒÚÙÐÏÒÚäÄËÏ×ÁÎÙÃÈ ÄÁÎÅÍÕ Ëlientowi:  

a) identyfikator otrzymywany przez klienta podczas rejestracji na stronie internetowej,  

b) ËÏÄÙ ÄÏÓÔöÐÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ ÐÒÚÅÚ klienta podczas rejestracji na stronie internetowej,  

c) ÉÎÎÙÃÈ ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ×ȟ Ï ÉÌÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 5ÍÏ×ÉÅ ÌÕÂ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ regulacji 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × $-"/¡Ȣ  

DM"/¡ ÓÐÒÁ×ÄÚÁ ÐÏËÒÙÃÉÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ kÌÉÅÎÔÁ ÚÌÅÃÅď ËÕÐÎÁ É ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÃÈ×ÉÌÉ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÂÒÏËÅÒÓËÉÅÇÏ ÐÒÚÅÚ $-"/¡Ȣ ¡ÒÏÄËÉ 

zablokowane ÎÁ ÐÏËÒÙÃÉÅ ÚÌÅÃÅď ËÕÐÎÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÄ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÅÍ Ú ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÉÚÂÙ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× Å×ÉÄÅÎÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÐÏÚ×ÁÌÁÊä ÎÁ 

ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅȟ ŀÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÎÁ ÐÅ×ÎÏ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÁȢ +ÌÉÅÎÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ 

ÎÉÅÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÌÕÂ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊä ×ÁÒÔÏĢç ÐÏÓÉadanego przez klienta 

pokrycia wyliczonego zgodnie z ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ × $-"/¡ ÏÒÁÚ ÕÍÏ×äȢ 

$ÚÉÁčÁÎÉÅ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ Ëlienta  

$-"/¡ × ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÔÏÓÕÊÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÏÒÁÚ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ 

ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ 

ÎÁÊÌÅÐÓÚÙÃÈ ×ÙÎÉËĕ× ÄÌÁ ËÌÉÅÎÔÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÚÌÅÃÅÎÉÁȢ  

$-"/¡ ÐÏÄÃÚÁÓ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÂÉÅÒÚÅ ÐÏÄ Õ×ÁÇö × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ËÒÙÔÅÒÉÁȡ 

a) ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙËö kÌÉÅÎÔÁ × ÔÙÍ ËÁÔÅÇÏÒÉöȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÎÁÌÅŀÙ klient (klient detaliczny, klient 

profesjonalny),  

b) sÐÅÃÙÆÉËö ÚÌÅÃÅÎÉÁ ɉÏËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÃÅÎÙɊȟ 

c) cechy instrumentu finansowego lub instrumentu bazowego instrumentu pochodnego 

ÂöÄäÃÅÇÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÚÌÅÃÅÎÉÁȟ  

d) ÃÈÁÒÁËÔÅÒÙÓÔÙËö ÍÉÅÊÓÃ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȢ  

$ÚÉÁčÁÎÉÁ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ $-"/¡ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ××Ȣ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊäȟ ŀÅ 

zlecenie klienta zostanie wykonane z najlepszym dla kÌÉÅÎÔÁ ÓËÕÔËÉÅÍ × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ É 

× ËÁŀÄÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈȢ 7 ÒÁÍÁÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď $-"/¡ ÎÉÅ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď čäÃÚÏÎÙÃÈ ÚÅ ÚÌÅÃÅÎÉÁÍÉ ×čÁÓÎÙÍÉ ÌÕÂ ÚÌÅÃÅÎÉÁÍÉ ÉÎÎÙÃÈ 

kÌÉÅÎÔĕ×Ȣ 
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Miejsce wykonania zlecenia  

Zgodnie z regulÁÃÊÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ × $-"/¡ȟ ËÌÉÅÎÔ ÚÏÂÌÉÇÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ 

ÍÉÅÊÓÃÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȢ :Á ÚÇÏÄä $-"/¡ȟ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÁç ÍÉÅÊÓÃÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ 

zlecenia. W ÔÁËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ÊÅŀÅÌÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù ÌÕÂ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÂÁÚÏ×Ù 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÐÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ ÍÉÅÊÓÃÕ ×ÙËÏÎÁÎÉÁȟ Á 

$-"/¡ ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÎÁ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ Ä×ĕÃÈ Ú ÔÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃ ×ÙËÏÎÁÎÉÁȟ $-"/¡ ÄÏËÏÎÕÊÅ 

analizy (w ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÍÉ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ËÒÙÔÅÒÉÁɊ ÍÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ 

optymalnego z punktu widzenia kÌÉÅÎÔÁ ÍÉÅÊÓÃÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅÎÉÁȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ×ÙÓÔÁ×ÉÁ 

zlecenie brokerskie na odpowiednie miejsce wykonania lub przekazuje zlecenie klienta do 

×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÍÕ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×Õ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÍÕȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÍÉÅÊÓÃÅ 

×ÙËÏÎÁÎÉÁȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÍÁ ÂÙç ×ÙËÏÎÁÎÅ ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ $-"/¡ ÎÉÅ ÄÚÉÁčÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ 

na tym miejscu wykonania. 

Konflikt intere Óĕ× É ÃÈÉďÓËÉÅ ÍÕÒÙ 

7 $-"/¡ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊä ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÓčÕŀäÃÅ ÁËÔÙ×ÎÅÍÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ ËÏÎÆÌÉËÔÁÍÉ 

ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ 

organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania i 

ÕÎÉËÁÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔĕ× ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 3ÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍ ĢÒÏÄËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÍ ÊÅÓÔ ÓÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ 

ȵÃÈÉďÓËÉÃÈ ÍÕÒĕ×ȱȟ ÃÚÙÌÉ ÂÁÒÉÅÒ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÅËÏÎÔÒÏÌÏ×ÁÎÙ 

ÐÒÚÅÐčÙ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍÉ ÊÅÄÎÏÓÔËÁÍÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÍÉ ÌÕÂ 

ÐÒÁÃÏ×ÎÉËÁÍÉ $-"/¡ȟ ËÔĕÒÙÍÉ ÚÏÓÔÁčÙ ÒÏÚÄÚÉÅÌÏÎÅ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ 

$-"/¡Ȣ 7 ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ $-"/¡ Ô×ÏÒÚÙ ȵÃÈÉďÓËÉÅ ÍÕÒÙȱ Òĕ×ÎÉÅŀ × Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ ÐÒÏÊÅËÔÕȢ 7 przypadku, gdy mimo stosowania odpowiednich procedur 

× ÔÒÁËÃÉÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇÉ ÐÏ×ÓÔÁč ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ Á × Ģ×ÉÅÔÌÅ ÎÁÊÌÅÐÓÚÅÊ ×ÉÅÄÚÙ $-"/¡ 

ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ĢÒÏÄËÉ × ÃÅÌÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔÅÍ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÎÉÅ Óä ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÅ, 

$-"/¡ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ËÌÉÅÎÔÏ×É É ÐÏ×ÓÔÒÚÙÍÕÊÅ ÓÉö ÏÄ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

ÕÓčÕÇÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ×ÙÒÁľÎÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ klienta o kontynuacji lub 

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ ÕÍÏ×ÙȢ 

Odpo×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç 0ÒÉÍÅ "rokera  

D-"/¡ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÍÏ×Ù Ú 

Funduszem, z ÎÁÌÅŀÙÔä ÓÔÁÒÁÎÎÏĢÃÉäȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ × ÔÅÊ ÍÉÅÒÚÅ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

prawa, z Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁ×ÏÄÏ×ÅÇÏȟ ÐÒÏÆÅÓÊÏÎÁÌÎÅÇÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȢ 7 ×ÙÐÁÄËÁÃÈ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

ÊÅÄÎä ÚÅ ÓÔÒÏÎȟ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÍÁ ÐÒÁ×Ï ŀäÄÁç ÎÁÐÒÁ×ÉÅÎÉÁ ×ÙÎÉËčÅÊ ÓÔäÄ ÓÚËÏÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ 

471 i nast. ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. ɀ Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. 

poz. ρχτπ Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ zawartych w umowie 

ÐÏÍÉöÄÚÙ $-"/¡ i Funduszem. 
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18. CEL INWESTYCYJNY I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU 

18.1. Cel inwestycyjny Funduszu  

#ÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å 

zmiany ×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu Odniesienia ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅgo, czy 

w ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ 

spadkowym.  

Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÓÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ 

inwestycjach w akcje) jest ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji portfela Funduszu na Indeks 

Odniesienia.  

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ 2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ 

ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × Rozdziale II  ȵ#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁȱȢ 

18.2. Opis polityki inwestycyjnej  

18.2.1. 'čĕ×ÎÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÅ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÔÅÃÈÎÉË ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÒÁÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

1. Aktywa &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ × 5ÓÔÁ×ÉÅ 

o Funduszach Inwestycyjnych, Óä przede wszystkim lokowane × ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × 

ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia w ramach tzw. fizycznej replikacji Indeksu Odniesienia. 

,ÏËÏ×ÁÎÉÅ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ × ÃÅÌÁÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ŀÅ %ÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ 

ÒÅÐÌÉËÕÊäÃÙÍ ÓÔÒÕËÔÕÒö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÍÉ × akcje 

ÒÏÚčÏŀÏÎÅ Óä × ÓÐÏÓĕÂ ÉÄÅÎÔÙÃÚÎÙ ÊÁË × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÎÁ 

ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× É ÓÅËÔÏÒĕ×ȟ ÊÁË ÔÅŀ čäÃÚÎÅÊ 

ekspozycji portfela na ryzyko akcji. Dodatkowo, Aktywa ÍÏÇä ÂÙç ÌÏËÏ×ÁÎÅ, ×ÙčäÃÚÎÉÅ 

w celu wydajnego ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȟ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ȡ 

1) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile 

ÏÄÎÏÓÚä ÓÉö ÄÏ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ Indeksu Odniesienia; 

2) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

przez fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniÃÚÎÅ ÏÒÁÚ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ×ÓÐĕÌÎÅÇÏ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ÐÏÚÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȟ × ÔÙÍ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ Ï ÉÌÅ ÉÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎÙ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ, emitowane 

ÌÕÂ Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ Rating 

Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

w ramach tzw. replikacji syntetycznej Indeksu Odniesienia, o ile ich cena lub 
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×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎÙ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ 

Indeksu Odniesienia,  

- ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÚÂÙ×ÁÌÎÅȢ 

2. +ÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÉÎÔÅÒÅÓÅÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÒÁÚ ×ÚÇÌöÄÁÍÉ ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ É ÏÂÎÉŀÁÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× 

w ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÁËÃÊÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁ ÄÏ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÊÅĢÌÉ 

ÚÁÒĕ×ÎÏ ÄÁÔÁ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁȟ ÊÁË É ÓÚÁÃÕÎËÏ×Ù ÕÄÚÉÁč × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × 

ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ ÃÏ ÄÏ ÎÁÂÙÃÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄä ÚÎÁÎÅȢ 0ÒÚÅÊĢÃÉÏ×Ïȟ 

ÁÌÅ ÎÉÅ ÄčÕŀÅÊ ÎÉŀ ÐÒÚÅÚ σπ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉɊ ÄÎÉ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚÁÉÓÔÎÉÅÎÉÁ 

zdarzenia, Fundusz moŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÔÒÚÙÍÙ×Áç × ÐÏÒÔÆÅÌÕ ÁËÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ 

Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÉÃÈ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×Á ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÍÏÇčÁ ÍÉÅç 

ÉÓÔÏÔÎÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚȟ × 

ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÊÅÄÎÁË ÄäŀÙ do tego, aby dostosowanie struktury portfela Funduszu 

ÎÁÓÔöÐÏ×ÁčÏ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÃÏ ÚÍÉÁÎÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia, czyli w 

ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÏÂÏ×ÉäÚÙ×ÁÎÉÁ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ.  

7ÙčäÃÚÎÉÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐčÙÎÎÏĢç ÁËÃÊÉ ÎÉÅ pozwala na zawarcie na nich transakcji 

ÂÅÚ ÚÎÁÃÚäÃÅÇÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÉÃÈ ÃÅÎö × ÃÉäÇÕ ÊÅÄÎÅÊ ÓÅÓÊÉȟ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÔÁËÉÅ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ Óä × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÄčÕŀÓÚÙÃÈȢ #ÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÎÉÅÐčÙÎÎÙÃÈ 

ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉesienia, jest zminimalizowanie 

čäÃÚÎÅÇÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ÅÆÅËÔÕ ÎÁ ×ÙÎÉËÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÇÏ Úȡ ɉÉɊ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ 

×ÐčÙ×Õ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÎÉÅÐčÙÎÎÙÍ ÒÙÎËÕȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ 

ÐÏÚÏÓÔÁ×ÁÎÉÁ × ÐÏÒÔÆÅÌÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÓËčÁÄÎÉËÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÕŀ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ɉÂčäÄ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁɊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐčÙÎÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔȟ 

ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ 

portfela Funduszu dokonywane Óä ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÄäŀäÃ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÄÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉa 

ÒÙÚÙËÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÍ ÚÍÉÁÎÏÍ 

poziomu Indeksu Odniesienia. 

3. läÃÚÎÙ ÕÄÚÉÁč ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia × 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ × ÔÙÍ ÂöÄäÃÙÃÈ Ðrzedmiotem 

ÕÍĕ× ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ, ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï čäÃÚÎä ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ ÂÁÚö 

wszystkich posiadanych )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ, w tym Niewystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÂöÄÚÉÅ 

utrzymywany na poziomie ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÍ ÄÏ ρππϷȟ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÙÍ 

ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ωυϷ É ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρπυϷȢ  

4. 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ (SWANt) jest ÕÓÔÁÌÁÎÁ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 

7ÙÃÅÎÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÍ ×ÚÏÒÅÍȡ 

gdzie, 

WANtɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ 

DÚÉÅď Wyceny t; 
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WANCIt, ɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ustalona zgodnie z 

×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä odpowiednio ÎÁ $ÚÉÅď Wyceny t; 

NEt, NEt-1 ɀ liczba #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ emitowanych ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 

WANCI ustalonej ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä odpowiednio ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô oraz 

$ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ t-1 É ÎÉÅ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × ÄÎÉÕ Ô, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ Éŀ 

ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ τ 3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÕÐčÙ×Á ÔÅÒÍÉÎ ×ÓËÁÚÁÎÙ × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ σ 3ÔÁÔÕÔÕ ÚÁËčÁÄÁ ÓÉöȟ Éŀ ÏÂÙÄ×Á ÐÁÒÁÍÅÔÒÙ 

ÐÒÚÙÊÍÕÊä ×ÁÒÔÏĢç π ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÚÅÒÏɊȠ 

NUt, NUt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍÉ ŀäÄÁÎÉÁÍÉ ×ÙËÕÐÕ, 

ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÚÏÓÔÁç ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ, ÐÏ ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 

WANCI ustalonej ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä odpowiednio ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô oraz t-

1 i ÎÉÅ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × ÄÎÉÕ Ô. 

5. /ÄÓÔöÐÓÔ×Ï ÏÄ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÓËčÁÄÎÉËÉ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÅÊ ÁËÔÕÁÌÎä ÓÔÒÕËÔÕÒö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

mowa w ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÊÅÄÙÎÉÅ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Ù ÃÈÁÒÁËÔÅÒ É ÍÏŀÅ ×ÙÓÔäÐÉç 

×ÙčäÃÚÎÉÅ × przypadku:  

1) okresowej zmiany struktury Indeksu Odniesienia, czyli w przypadku Rewizji 

Rocznej lub Korekty Kwartalnej;  

2) zmiany ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú KÏÒÅËÔä NÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎäȠ 

3) ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ Indeksu Odniesienia 

ÌÕÂ ÉÎÎÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÁËÃÊÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ; 

4) ×ÙÐčÁty ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ ÐÒÚÅÚ ÓÐĕčËö ×ÃÈÏÄÚäÃä × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȠ 

5) innÅÇÏ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÅ × pkt 1 ɀ τ ÐÏ×ÙŀÅÊ zdarzeniÁ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÄÏ zmiany 

struktur y Indeksu Odniesienia; 

6)  ÎÉÓËÉÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÇÄÚÉÅ 

ÐÅčÎÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÔÁËÉÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ ÍÏŀÅ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ 

ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÎÁ ÔÙÃÈ ÉÎstrumentach na skutek przekroczenia 

ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ×ÁÈÁď ËÕÒÓĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ '07 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö 'ÉÅčÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςψ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÌÕÂ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç 

ÄÏ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ τπϷ ÕÄÚÉÁčÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÚÉÅÎÎÙÃÈ 

obrotach na '07 × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉka Indeksu Odniesienia; 

7) realizacji ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍ ÚÎÁÃÚÎÙÃÈ ÐÁËÉÅÔĕ× ÁËÃÊÉ ÓÐĕčÅË ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȢ 

7 ËÁŀÄÙÍ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ podejmuje ÄÚÉÁčÁÎÉÁ 

ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÓÔÁÎÕ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ Ú ÃÅÌÅÍ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × pkt 18.1. 

6. Strategia inwestycyjnaȟ ËÔĕÒÅÊ ÚÁÓÁÄÙ ÏÐÉÓÕÊÅ ÎÉÎÉÅÊÓÚÙ pkt 18.2.1., ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ 

zawiera ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÎÁ ÃÅÌÕ ÊÁË ÎÁÊÄÏËčÁÄÎÉÅÊÓÚÅ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÅ 

ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 
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ÓËčÁÄÎÉËÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÊÅÇÏ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ, a ËÔĕÒÅ 

ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ×ÙÎÉËÁÊä ÚÅ ÚÍÉÁÎÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ Indeksu Odniesienia lub zmiany liczby 

CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych. 

7. 5ÄÚÉÁč 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

przez jeden podmiot nie ÍÏŀÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ςπϷ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

przy czym limit ten ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ÄÏ συϷ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÕÄÚÉÁč akcji jednego emitenta w Indeksie Odniesienia ×ÚÒÏĢÎÉÅȢ 

0ÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ÌÉÍÉÔ συϷ dotyczy ÁËÃÊÉ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÊÅÄÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁȢ /ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á w niniejszym ust. 7, nie ÍÁÊä zastosowania do PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈȟ ÐÏÒöÃÚÏÎÙÃÈ ÌÕÂ Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á ÌÕÂ .ÁÒÏÄÏ×Ù 

"ÁÎË 0ÏÌÓËÉȢ 0ÒÚÙ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ jest 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁç ×ÁÒÔÏĢci 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÚÁ ×ÙÊäÔËÉÅÍ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÂÁÚö 

stanowi Indeks OdniesieniaȢ 2ĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÃÈ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔ 0ÏÃÈÏÄÎÙȟ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÔÅÎ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁny jest 

ÐÒÚÙ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

8. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ËÒĕÔËÉÅÊ 

ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȢ 

9. Depozyty bankowe ÍÏÇä ÂÙç ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÔÊȢ × 

ÃÅÌÕ ÌÏËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁÄ×ÙŀËÉ ÇÏÔĕ×ËÉȢ :ÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÕÄÚÉÁč ÔÅÊ ËÁÔÅÇÏÒÉÉ ÌÏËÁÔ × ÏÇĕÌÎÅÊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× ÎÉÅ przekracza kilku procent, niemniej jednak w pewnych 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ ÍÏŀÅ ÚÎÁÃÚäÃÏ ×ÚÒÏÓÎäçȟ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ × ÍÏÍÅÎÔÁÃÈ ÉÓÔÏÔÎÅÊ ÚÍÉÁÎÙ 

ÓËčÁÄÕ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÇÏ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÌÕÂ ÚÎÁÃÚäÃÅÊ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ Depozyty 

ulokowane w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej 

nie ÍÏÇä ÓÔÁÎÏ×Éç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ςπϷ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ 

ÄÅÐÏÚÙÔĕ× ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÙÃÈ Õ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ. 

10. läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÏËÁÔ × ÁËÃÊÅ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×Á ÄÏ ÁËÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÂöÄäÃÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÍĕ× 

ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÎÉÅ ÍÏÇä ÓÔÁÎÏ×Éç ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ χυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ. 

11. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÏËÁÔ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÉÅ ÍÏŀÅ 

ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ςυϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ. 

12. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ ÚÅ 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÏÒÁÚ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ςυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ. 

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona ÍÅÔÏÄä ÂÒÕÔÔÏ ÚÇÏÄnie z przepisami 

ÁÒÔȢ χ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç 400Ϸ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona ÍÅÔÏÄä ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ ψ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç 400Ϸ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ  
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13. Fundusz ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁçȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÕÍÏ×Ùȟ ËÔĕÒÙÃÈ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ jako transakcje 

zabezpieczone lub niezabezpieczone. W przypadku transakcji zabezpieczonych, umowa 

zawierana jest pod warunkiem ustanowienia na rzecz Funduszu zabezpieczenia w 

formie: 

1) ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȠ 

2) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ, Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

przez fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne oraz ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ×ÓÐĕÌÎÅÇÏ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ÐÏÚÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ emitowane lub 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ Rating 

Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) nÉÅÂöÄäÃÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ /%#$ ÉÎÎÅ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 

Polska Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 

Polskiej; 

4) nÉÅÂöÄäÃÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÅÍÉÔÏ×Ánych lub 

gwarantowanych przez podmioty o Ratingu Kredytowym ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ Rating 

Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

5) ÁËÃÊÉ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ 

ÒÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÔÏ 

ÁËÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × Çčĕ×ÎÙÍ ÉÎÄÅËÓÉÅ ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕȢ 

14. 7 ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρσ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

×ÙÍÁÇÁç ÂöÄÚÉÅ ÕÐÒÚÅÄÎÉÅÊ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 13 pkt 3 ɀ 

υ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÁ jest ÕÄÚÉÅÌÁÎÁȟ Ï ÉÌÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å warunki : 

1) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$Ƞ 

2) ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÁÎÉÅȟ na ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä 

ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ 

w 3ÔÁÔÕÃÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ; 

3) ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ ËÏÎÄÙÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÊäÃÅÇÏ zabezpieczenie na rzecz Funduszu; 

4) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö wymagalnych 

ÒÏÓÚÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÒÁÚ × 

dowolnym czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy. 

Zgodnie z ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÍÉ ×ÙÍÏÇÁÍÉ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÎÁ ÍÏÃÙ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕȟ 

0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÍÏÇä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ 

ÊÅŀÅÌÉ čäÃÚÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎä ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 
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1) ÉÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔÅÍ ÊÅÓÔ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Áȟ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ 

5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÎÁÌÅŀäÃÅ ÄÏ /%#$ȟ ÂÁÎË ÃÅÎÔÒÁÌÎÙ ÉÎÎÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ÌÕÂ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ "ÁÎË #ÅÎÔÒÁÌÎÙȠ 

2) ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÄÁŀ É ÐÏÐÙÔ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅ ÉÃÈ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ É ÚÂÙ×ÁÎÉÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȠ 

3) Óä ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙ ÎÁÄÚÏÒÏ×É 

×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÔÏ ÐÏÄÍÉÏÔȡ 

a) ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × transakcji, w 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ËÔĕÒä ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÍÁ ÂÙç ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ ÁÌÂÏ 

b) ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ × Ú×ÉäÚËÕ 

z ËÔĕÒä ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÍÁ ÂÙç ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÄ ÓËÕÔËÁÍÉ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ËÓÚÔÁčÔÕÊä 

ÒÙÚÙËÏ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÁ ÔÅÇÏ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 2ÙÎËÕ 

0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÁ ÔÁËÉÍ ÓÁÍÙÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅȟ ÊÁË × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ 0ÁÐÉÅÒÕ 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Á ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

4) Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÎÁÂÙÃÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÁ× Ú 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÎÁ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÎÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ art. 145ɀ149 z ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

art. 182 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

15. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁÃÉäÇÁçȟ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÂÁÎËÁÃÈ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈȟ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁÃÈ ËÒÅÄÙÔÏ×ÙÃÈȟ ÌÕÂ 

ÂÁÎËÁÃÈ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 0ÒÁ×Á "ÁÎËÏ×ÅÇÏȟ ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙȟ 

× čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ςυϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × 

ÃÈ×ÉÌÉ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ ÌÕÂ ËÒÅÄÙÔÕȟ Ï ÉÌÅ ÂöÄä ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ×ÙÎÉËÕ ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÅË É ËÒÅÄÙÔĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚ × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ÌÉÍÉÔÕ čäÃÚÎÅÊ Åkspozycji netto na 

akcje, Ï ËÔĕÒym mowa w Art. 30 ust. 10 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρπυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 0ÏÎÉÅ×Áŀ ÓÔÒÁÔÅÇÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ ÔÊȢ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎÅË ÁËcji 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ρππϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÏÒÁÚ ËÒÅÄÙÔÙ ÍÏÇä 

ÂÙç ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 

×ÙÎÉËÕ ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÅË É ËÒÅÄÙÔĕ×ȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ÌÉÍÉÔÕ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ netto na akcjeȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρψȢςȢρȢσ. 

ÐÏ×ÙŀÅÊȢ  

16. 3ÔÁÔÕÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÁ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏŀÙÃÚÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÐÏÒöÃÚÅď ÁÎÉ Ç×ÁÒÁÎÃÊÉȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÌÏËÕÊÅ ÔÅŀ 

ÁËÔÙ×ĕ× × ×ÁÌÕÔÙ ÏÂÃÅ ÏÒÁÚ EUR. 

17. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁçȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃö ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ :ÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÍÏŀÅ 

ÂÙç ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÆÏÒÍÉÅȡ 

1) ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȠ 



74 

 

2) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

ÐÒÚÅÚ ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅ ÏÒÁÚ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ×ÓÐĕÌÎÅÇÏ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ÐÏÚÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȟ Ï ÉÌÅ 2ÁÔÉÎÇ 

+ÒÅÄÙÔÏ×Ù ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÔÁËÉÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÊÅÓÔ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 

Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) ÎÉÅÂöÄäÃÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ /%#$ ÉÎÎÅ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 

Polska Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔowy Rzeczpospolitej 

Polskiej; 

4) ÎÉÅÂöÄäÃÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÌÕÂ 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ 

Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

5) akcji dopuszczonych do obrotu na Rynku RegulowaÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ 

ÒÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÔÏ 

ÁËÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × Çčĕ×ÎÙÍ ÉÎÄÅËÓÉÅ ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕȢ 

18. 7 ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÍÁÇÁ 

uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczenia 

ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w pkt. 18.2.1.17. ppkt 3 ɀ 5 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÁ ÊÅÓÔ ÕÄÚÉÅÌÁÎÁȟ Ï ÉÌÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ËÒÙÔÅÒÉÁȡ 

1) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ obrotu na Rynku 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$Ƞ 

2) ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÁÎÉÅȟ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȟ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä 

ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

Statucie wÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȠ 

3) ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ ËÏÎÄÙÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÊäÃÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

4) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÒÏÓÚÃÚÅď 

Funduszu z ÔÙÔÕčÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÒÁÚ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÃÚÁÓÉÅ 

i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy; 

19. &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÚÎÁÃÚÙ ×ÙÍÁÇÁÎÙ ÐÏÚÉÏÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÄÌÁ ÕÍĕ× ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 

3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ É ×ÁÒÕÎËÉ ÕÍĕ×ȟ ÚÄÏÌÎÏĢç ËÒÅÄÙÔÏ×ä ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃÙ ÏÒÁÚ 

ÁËÔÕÁÌÎÅ ×ÁÒÕÎËÉ ÒÙÎËÏ×Åȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

1) ÒÏÄÚÁÊ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȠ 

2) ÔÅÒÍÉÎ ÄÏ ×ÙËÕÐÕ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅĢÌÉ ÍÁ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅȠ 

3) 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅĢÌÉ ÍÁ 

zastosowanie; 

4) ×ÁÌÕÔö × ËÔĕÒÅÊ ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÅ Óä ÁËÔÙ×Á ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ 
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- ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÏÚÉÏÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂöÄÚÉÅ ×ÙÎÏÓÉč co 

ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρππϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 

20. :ÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÎÅ ÊÅÓÔ ÐÏÐÒÚÅÚ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÁËÔÙ×ĕ× ÊÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÎÁ 

rzecz Funduszu (zapisanie ich na rachunku Funduszu na czas, przez jaki zabezpieczenie 

ÂöÄÚÉÅ ÍÕÓÉÁčÏ ÂÙç ÕÔÒÚÙÍÙ×ane). Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie 

ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ ÚÁÓÔÁ×Õȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ×ȟ ÇÄÙ 

×ÓËÁÚÁÎÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÂöÄä ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÒÏÓÚÃÚÅď 

&ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉowych ani, w przypadku 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ × ÆÏÒÍÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÉÎÎÙ ÎÉŀ × 

0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅȟ ÐÏÒöÃÚÏÎÅ ÌÕÂ 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Áȟ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ 5Îii 

%ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÎÁÌÅŀäÃÅ ÄÏ /%#$ȟ ÂÁÎË ÃÅÎÔÒÁÌÎÙ ÉÎÎÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ÌÕÂ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ "ÁÎË #ÅÎÔÒÁÌÎÙ ÌÕÂ × ÄÅÐÏÚÙÔÙ 

bankowe dopuszczalne jako lokata Funduszu. Na zasadach uzgodnionych przez strony 

ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÚÁÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ 

ÃÚöĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎÎÙÍÉ ÁËÔÙ×ÁÍÉȟ Ï ÉÌÅ ÁËÔÙ×Á ÚÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×Å 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁÊä ×ÁÒÕÎËÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × !ÒÔȢ ςψ ÕÓÔȢ ς - 4 StÁÔÕÔÕȟ Á ×ÁÒÔÏĢç 

ÚÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÓÔöÐÏ×ÁÎÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁȢ 

21. 0ÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÕÄÚÉÅÌÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Óä 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÕÍĕ×ȟ ÎÁ 

podÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÁčÂÙ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÏÄ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÔÒÚÅÃÉÃÈ 

ɉÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÍĕ× ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÓÔ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÏŀÙÃÚÁÎÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÔÒÚÅÃÉÃÈɊȢ  

22. 5ÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÍÏÇä ÂÙç przez Fundusz zawierane 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÂöÄä čäÃÚÎÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃÁ ÐÏÄÌÅÇÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ × Ó×ÏÉÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÍÁÃÉÅÒÚÙÓÔÙÍ ÂöÄäÃÙÍ ÐÁďÓÔ×ÅÍ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ 

Unii Europejskiej; 

2) Fundusz zgodnie Ú ×ÁÒÕÎËÁÍÉ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ 

ÍÉÁč ÚÁÐÅ×ÎÉÏÎÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÍÏÍÅÎÃÉÅ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȠ 

3) ÚÁÐÅ×ÎÉÏÎÅ ÊÅÓÔȟ ŀÅ ×ÓÚÅÌËÉÅ ÐÏŀÙÔËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏŀÙÃÚÁÎÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊä &ÕÎÄÕÓÚÏ×ÉȠ 

4) ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÍÏ×äȟ ×ÓÚÅÌËÉÅ ÐÏŀÙÔËÉ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ É ÐÒÁ×Ï ÐÏÂÏÒÕ ÁËÃÊÉ ÎÏ×ÅÊ ÅÍÉÓÊÉȟ 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊä &ÕÎÄÕÓÚÏ×ÉȠ 

5) ÚÁÐÅ×ÎÉÏÎÅ ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃöȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

zabezpieÃÚÅÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ ρυ ɀ ςς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ É ÊÅÇÏ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÃÁčÙ ÃÚÁÓ ÄÏ Ú×ÒÏÔÕ 

ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÏÒÁÚ 
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6) ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÊÅÓÔ ÚÇÏÄÎÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä celu 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÐËÔ ρψȢρȢ 

23. $ÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁÊä zgody Zgromadzenia 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × ÔÙÍ ÔÁËŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÄÏÔÙÃÚä ÌÏËÁÔȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÁÒÔÏĢç ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁ 

ρυϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

24. 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × Art. 27 - 33 

Statutu oraz w pkt 18.2.  

25. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï 

Funduszach Inwestycyjnych lub Statucie, Fundusz jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÅÇÏ 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÁÎÕ !ËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÙÍÁÇÁď ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÔÙÃÈ ÁËÔĕ×ȟ × 

ÓÐÏÓĕÂ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ÉÎÔÅÒÅÓ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ 

26. 2ÙÚÙËÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄÓÔöÐÓÔ× ÏÄ ÐÒÚÙÊöÔÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÍÏŀÅ 

ÚÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×Áç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď 

inwestycyjnych opisanych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ ÔÒ×ÁčÅÇÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

27. 7 ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁčÙ ÐÒÚÙÐÁÄËÉ przekroczenia 

ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ ÌÉÍÉÔĕ× ÄÙ×ÅÒÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÌÏËÁÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ. Analiza 

ÐÏÚÉÏÍÕ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÁ × ÐËÔȢ ωȢςȢ 

28. )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ËÔĕÒÙÃÈ 

×ÁÒÔÏĢç ÌÕÂ ÃÅÎÁ ÚÁÌÅŀÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ 

Indeksu Odniesienia sä stosowane przez Fundusz w celu efektywnego ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

portfelem inwestycyjnym Funduszu. 

18.2.2. 3ÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÐÒÚÅÚ Fundusz  

1. Fundusz w ramach realizowanej strategii inwestycyjnej zasadniczo nie wykorzystuje 

Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ ÃÈÏç 3Ôatut pozwala w niewielkim stopniu na skorzystanie z tego 

ÍÅÃÈÁÎÉÚÍÕȢ #ÅÌÅÍ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÐÏÚÏÓÔÁ×ÁÎÉÅ ÊÁË ÎÁÊÂÌÉŀÅÊ ÐÏÚÉÏÍÕ ρππϷ 

čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ niestosowanie jakiejkolwiek 

innej ekspozycji na inne ryzykownÅ ËÌÁÓÙ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ÃÏ × ÐÒÁËÔÙÃÅ ×ÙËÌÕÃÚÁ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ 

Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπ ÕÓÔȢ ρπ 3ÔÁÔÕÔÕ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ čäÃÚÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÁ 

)ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÉÅ ÍÏŀÅ 

ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ρπυϷȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ Éŀ ÚÁ ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÓÙÔÕÁÃÊÉ Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ 

ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÙÍȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÃÉäÇÁč ËÒÅÄÙÔÙ É ÐÏŀÙÃÚËÉ ÎÉÅÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅ čäÃÚÎÉÅ 

υϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ ÁÎÉ ÔÅŀ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč IÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

PÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × ÓÔÏÐÎÉÕ ÐÏ×ÏÄÕÊäÃÙÍ ×ÒÁÚ Ú ÉÎÎÙÍÉ Instrumentami Finansowymi 

ÐÏ×ÓÔÁÎÉÅ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji na akcje z Indeksu /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ÐÏÚÉÏÍ 

ρπυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áç ËÒÅÄÙÔÙ É 

ÐÏŀÙÃÚËÉ ÊÅÄÙÎÉÅ × ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÙÃÈ ÄÏ ÓËÏÍÐÅÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÃÈ×ÉÌÏwego braku 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÌÕÂ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ×ÙËÕÐĕ× #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÇÄÚÉÅ 

ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×Á ÓÐÒÚÅÄÁŀ AËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇčÁÂÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÒÙÎÅË 

akcji. 
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2. %ÆÅËÔ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÍÉÅÊÓÃÅ × Ä×ĕÃÈ 

przypadkach: 

a. z ÚÁÃÉäÇÎÉöÃÉÁ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÌÕÂ ËÒÅÄÙÔÕ É zainwestowania tak pozyskanych ĢÒÏÄËĕ× × 

ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÏÒÁÚ 

b. wykorzystania )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÌÕÂ ÊÅÇÏ 

ÓËčÁÄÎÉËÉȟ ËÔĕÒÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙ ÍÅÃÈÁÎÉÚÍ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åj. 

: ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ÐÏŀÙÃÚÅË ÌÕÂ ËÒÅÄÙÔĕ× Ú×ÉäÚÁÎÅ ÊÅÓÔ ÒÙÚÙËÏ ËÏÓÚÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ 

ÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÅÆÅËtywnego zainwestowania takich 

ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÐÏÚ×ÏÌÉčÙÂÙ ÕÚÙÓËÉ×Áç Ú×ÒÏÔÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ËÏÓÚÔĕ× kredytu 

ÌÕÂ ÐÏŀÙÃÚËÉȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ 30 ust. 10 3ÔÁÔÕÔÕȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ × ÔÁËÉ ÓÐÏÓĕÂ 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁç )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÁÂÙ ÊÅÇÏ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÁ ÔÅÎ ÉÎÄÅËÓ ÂÙčÁ ÊÁË ÎÁÊÂÌÉŀÅÊ 

ρππϷȟ ÁÌÅ ÎÉÅ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ρπυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 4Ï ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅ 

× ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÃÉäÇÎÉöÃÉÁ ËÒÅÄÙÔĕ× ÌÕÂ ÐÏŀÙÃÚÅË × ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ςυϷ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÂÙčÂÙ × ÓÔÁÎÉÅ ÅÆÅËÔÙ×ÎÉÅ ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç ÔÙÃÈ 

ĢÒÏÄËĕ× É ÐÏÎÏÓÉčÂÙ ÎÉÅÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅ ËÏÓÚÔy ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȟ ÃÏ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ ×ÐčÙ×ÁčÏÂÙ 

ÎÁ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕ ÏÓÉäÇÁÎÅ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÃÈȢ $ÌÁÔÅÇÏ Fundusz ÚÁÍÉÅÒÚÁ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áç 

ËÒÅÄÙÔÙ É ÐÏŀÙÃÚËÉ ÊÅÄÙÎÉÅ × ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ ÎÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÙÃÈ ÄÏ ÓËÏÍÐÅÎÓÏ×ÁÎÉÁ 

chwilowÅÇÏ ÂÒÁËÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÌÕÂ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ×ÙËÕÐĕ× 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÇÄÚÉÅ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×Á ÓÐÒÚÅÄÁŀ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇčÁÂÙ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÉÅ 

×ÐčÙÎäç ÎÁ ÒÙÎÅË ÁËÃÊÉȢ 

: ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÒÙÚÙËÏ 

kontrahenÔÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÒÙÚÙËÏ 

ÎÉÅÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÇÏ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÁ ÅÆÅËÔÕ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ 

Fundusz do dnia Zatwierdzenia Prospektu ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áč ÊÅÄÙÎÉÅ ËÏÎÔÒÁËÔÙ ÔÅÒÍÉÎÏ×Å 

futures na Indeks OdniÅÓÉÅÎÉÁ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ '07ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÙÚÙËÏ 

ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊÅȢ 2ÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× terminowych 

ÆÕÔÕÒÅÓ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ É × ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÓÙÔÕÁÃÊÁÃÈ prowadzi do 

istotnych ÏÄÃÈÙÌÅď ÃÅÎ ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈ od ich ×ÙÃÅÎ ÔÅÏÒÅÔÙÃÚÎÙÃÈȟ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ × 

ÏËÒÅÓÁÃÈ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÄÌÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÄÎÁË 

wykorzystuje te instrumenty w bardzo ograniczonym zakresie, a ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÉÅ ÉÃÈ ÕÄÚÉÁč 

rzadko ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁč ρϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ Funduszu (informacje 

ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × ÐËÔȢ 9.1. oraz 9.2.). W przypadku 

ÏÂÎÉŀÅÎÉÁ ÓÉö ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÐÏÚÉÏÍ ÒÙÚÙËÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÄÌÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏŀÅ ÕÌÅÃ dodatkowemu Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÕȢ +ÏÎÔÒÁËÔÙ ÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÆÕÔÕÒÅÓ Ú ÒÁÃÊÉ 

×ÂÕÄÏ×ÁÎÅÇÏ ÍÅÃÈÁÎÉÚÍÕ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÕÚÙÓËÁÎÉÅ Äľ×ÉÇÎÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ ÃÁčÙÍ ÐÏÒÔÆÅÌÕȢ läÃÚÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÉÅ 

ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÇÏ ÌÉÍÉÔÕ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÐÏÌÉÔÙÃÅ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ×ÙÎÏÓÚäÃÅÇÏ ρπυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ 

ÂÏ×ÉÅÍ ÔÁËÉÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÏÂÙ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕȢ Zgodnie ze 

3ÔÁÔÕÔÅÍ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȡ 
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a. čäÃÚÎÙ ÕÄÚÉÁč ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ × ÔÙÍ ÂöÄäÃÙÃÈ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÍĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςψ ÕÓÔ. 1 Statutuȟ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï 

čäÃÚÎä ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ ÂÁÚö ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ 

ÂöÄÚÉÅ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÙ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÍ ÄÏ ρππϷȟ ÎÉÅ 

ÍÎÉÅÊÓÚÙÍ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ωυϷ É ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρπυϷȠ 

b. maksymalna Ekspozycja AFI FunduszÕ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁ ÍÅÔÏÄä ÂÒÕÔÔÏ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ χ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç τππϷ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

c. mÁËÓÙÍÁÌÎÁ %ËÓÐÏÚÙÃÊÁ !&) &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁ ÍÅÔÏÄä ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÁ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ ψ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç 

τππϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

d. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁÃÉäÇÁç ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙ × ÂÁÎËÁÃÈ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈȟ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁÃÈ 

ËÒÅÄÙÔÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÂÁÎËÁÃÈ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ 

ςυϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÃÈ×ÉÌÉ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ ÌÕÂ 

ËÒÅÄÙÔÕȟ Ï ÉÌÅ ÂöÄä ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä 

&ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ×ÙÎÉËÕ ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÅË É ËÒÅÄÙÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚ × ŀÁÄÎÙÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ÌÉÍÉÔÕ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × lit.  Á ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

3. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÁÍÉÅÒÚÁ ÓÔÏÓÏ×Áç Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ ËÔĕÒÁ ÐÏ×ÏÄÏ×ÁčÁÂÙ ÔÒ×ÁčÅ 

Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÅÊ ρππϷ 3korygowanej 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ +ÒĕÔËÏÔÒ×ÁčÙȟ jednodniowy wzrost ekspozycji w granicach 

ÌÉÍÉÔÕ ρπυϷ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÍÉÅÊÓÃÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

reinwestowania dywidend lub inwestowania ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ×ÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÁËÉÅÔÅÍ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ Fundusz 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÔÏÓÏ×Áç ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ %ËÓÐÏÚÙÃÊÉ !&) 

×ÙÚÎÁÃÚÁÎÅÊ ÍÅÔÏÄä ÂÒÕÔÔÏ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ χ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσ oraz 

maksymalnej Ekspozycji AFI wyznaczonej ÍÅÔÏÄä ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÁ zgodnie z przepisami 

ÁÒÔȢ ψ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ Éŀ ÏÂÙÄ×ÉÅ ÔÅ ÍÉÁÒÙ ÎÉÅ 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊä ÓÐÅÃÙÆÉËÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÉÃÈ ÌÉÍÉÔÙ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ, ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÔÁÌÏÎÅ ÎÁ 

ÍÁËÓÙÍÁÌÎÙÃÈ ÐÏÚÉÏÍÁÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÕ ςσρȾςπρσȢ 

4. Maksymalny poziom Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÍÏŀÌÉ×Ù ÄÏ ÓÔÁčÅÇÏ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÁ × ÒÁÍÁÃÈ 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ×ÙÎÏÓÉ ρπ5Ϸ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto. 

18.2.3. /ÐÉÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

7 ÒÁÍÁÃÈ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÁ 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚyËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ɉȵ0ÒÏÃÅÄÕÒÁȱɊȢ 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï ÏËÒÅĢÌÁ 

ÍÅÔÏÄÙËö ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÚÁÓÁÄÙ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÔÅÓÔĕ× ×ÁÒÕÎËĕ× 

ÓËÒÁÊÎÙÃÈ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ :Á ×čÁĢÃÉ×Å ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç 

ÂöÄÚÉÅ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÂöÄÚÉÅ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ *ÅÄÎÏÓÔËö 

ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ ɀ ÊÅÄÎÏÓÔËö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎä ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȢ *ÅÄÎÏÓÔËÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÏÚÁ ÂÉÅŀäÃÙÍ 

ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÅÍ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÙÃÈ ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÌÉÍÉÔĕ× ÄÏÄÁÔËÏ×Ï 
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ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÁ ÊÅÓÔ ÚÁ ÏÐÉÎÉÏ×ÁÎÉÅȟ ×ÄÒÁŀÁÎÉÅ É ÒÅËÏÍÅÎÄÏ×ÁÎÉÅ ÎÏ×ÙÃÈ ÒÏÚ×ÉäÚÁď ÃÚÙ 

ÍÅÔÏÄÙË × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÏÒÁÚ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ 

ÏÐÉÓÕÊäÃÙÃÈ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȢ 0ÏÎÁÄÔÏȟ 

*ÅÄÎÏÓÔËÁ ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ ÎÉÅ ÒÚÁÄÚÉÅÊ ÎÉŀ ÒÁÚ ÎÁ Ðĕč ÒÏËÕ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁ ÏÃÅÎö 

ÐÏÐÒÁ×ÎÏĢÃÉ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÓÙÓÔÅÍÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ÁÎÁÌÉÚö ÒÚÅÔÅÌÎÏĢÃÉ É 

ÐÏÐÒÁ×ÎÏĢÃÉ ÄÁÎÙÃÈ ×ÅÊĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊö ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÍÏÄÅÌÉ Ú ÕŀÙÃÉÅÍ 

ÄÁÎÙÃÈ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÃÈȢ :Á ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÏÃÅÓÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ :ÁÒÚäÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ËÔĕÒÙ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍȟ ÎÁÄÚÏÒÕÊÅ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÍÕ ÐÏÄÌÅÇčä *ÅÄÎÏÓÔËö ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

2ÙÚÙËÉÅÍ É ÚÁÐÅ×ÎÉÁ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅ ÃÁčÅÇÏ ÐÒÏÃÅÓÕȢ 3ÙÓÔÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÂÉÅÒÚÅ ÐÏÄ Õ×ÁÇö ÚÁÒĕ×ÎÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÕÊäÃÅÇÏ ÉÎÄÅËÓ 

GPW ɀ mWIG40TR, ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÁÒÕÎËÉ ×ÙËÕÐÙ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ɉÄÚÉÅÎÎÁ ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢç 

×ÙËÕÐĕ× i emisji CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ɊȢ  

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÐÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ ÓÙÓÔÅÍÕ 

ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÐÏÚ×ÁÌÁ ÎÁ ÁÎÁÌÉÚö ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÐÏÒÔÆÅÌÁ 

Funduszuȟ ÉÃÈ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÚÄÏÌÎÏĢç ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÁË ÔÅŀ 

ÐÏÚ×ÁÌÁ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×Áç ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÌÉÍÉÔĕ× 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȢ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ z odpowiednim wyprzedzeniem otrzymuje informacje na 

ÔÅÍÁÔ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ŀäÄÁď wykupu CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÒÁÚ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× 

na Certyfikaty Serii BȢ 5ÍÏŀÌÉ×ÉÁ ÔÏ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &unduszu w celu 

ÓÐÒÁ×ÎÅÊ ÏÂÓčÕÇÉ ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×.  

0ÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ ÓÙÓÔÅÍÕ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅÇÏ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÒÁÚ × ÍÉÅÓÉäÃÕ przeprowadzany 

ÊÅÓÔ ÔÅÓÔ ×ÁÒÕÎËĕ× ÓËÒÁÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÃÅÌÅÍ ÊÅÓÔ ×ÙËÁÚÁÎÉÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÔÒÕÄÎÏĢÃÉ Ú 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅÍ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÁËÉÅ ÍÏÇä ÐÏÊÁ×Éç ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ× ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȢ "ÉÏÒäÃ ÐÏÄ Õ×ÁÇö ÃÈÁÒÁËÔÅÒ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÊÅÇÏ ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÏÒÁÚ ÄÏÚ×ÏÌÏÎÅ ËÁÔÅÇÏÒÉÅ ÌÏËÁÔ ɉÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÁËÃÊÅ 40 ÓÐĕčÅË 

Ï ĢÒÅÄÎÉÅÊ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÉ notowanych na GPW), Towarzystwo przÅ×ÉÄÕÊÅȟ ŀÅ ÒÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÂöÄÚÉÅ ÉÓÔÏÔÎÙÍ ÅÌÅÍÅÎÔÅÍ ÐÒÏÃÅÓÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ  

18.2.4. /ÐÉÓ ÐÒÏÃÅÄÕÒȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÍÉÅÎÉç ÐÏÌÉÔÙËö 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä  

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ funduszem. 

7ÎÉÏÓÅËȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ ÐÏÓÉÅÄÚÅÎÉÅ 

+ÏÍÉÔÅÔÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÅÇÏ × ÒÁÍÁÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÇÄÚÉÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÏÍĕ×ÉÏÎÙ 

i ÚÁÏÐÉÎÉÏ×ÁÎÙȢ /ÐÉÎÉö × Ë×ÅÓÔÉÉ ×ÎÉÏÓËÕ ÃÏ ÄÏ ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ Funduszu 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×É Òĕ×ÎÉÅŀ *ÅÄÎÏÓÔËÁ ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÁ × ÒÁÍÁÃÈ 

Towarzystwa. Ostateczna decyzja co do zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu, przy 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÏÐÉÎÉÉ +ÏÍÉÔÅÔÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÏÒÁÚ *ÅÄÎÏÓÔËÉ ÄÓȢ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ Êest 

ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÆÏÒÍÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙȢ :ÍÉÁÎÁ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ 

Funduszu jest dokonywana w drodze zmiany Statutu.  

18.2.5. Status prawny Funduszu  

Fundusz jest ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍ, czyli funduszem 

alternatywnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnychȟ ËÔĕÒÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 
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Inwestycyjne Óä dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.. Fundusz jest ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍ 

ÔÙÐÅÍ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÚÁÍËÎÉöÔÅÇÏ - funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy 

o Funduszach )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÃÚÙÌÉ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍ ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÍ 

emisji CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× InwestÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ ËÔĕÒÅÇÏ portfel  ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙ 

jest poprzez tzw. replikÁÃÊö ÓËčÁÄÕ ÉÎÄÅËÓÕ ÁËÃÙÊÎÅÇÏȢ  

Fundusz ÎÁÂÙč ÏÓÏÂÏ×ÏĢç ÐÒÁ×Îä Ú ÃÈ×ÉÌä ×ÐÉÓÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ &ÕÎÄÕÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ Ú Ôä ÃÈ×ÉÌä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÓÔÁčÏ ÓÉö ÏÒÇÁÎÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

18.2.6. Organ nadzoru nad Funduszem  

/ÒÇÁÎÅÍ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ × 0ÏÌÓÃÅȟ × ÔÙÍ ÎÁÄ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestycyjnych, jest KNF Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÕÌȢ 0ÉöËÎÁ ςπ. 

18.2.7. Profil typowego IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÅÇÏ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ Óä Certyfikaty 

Inwestycyjne  

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ Óä ÄÌÁ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Instytucjonalnych i )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

IÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÚÙ ÃÈÃä ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×Áç ĢÒÏÄËÉ × ÐÏÒÔÆÅÌ ÓÐĕčÅË ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ 

Indeksu Odniesienia i ÁËÃÅÐÔÕÊäÃÙÃÈ ÒÙÚÙËÏ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ×ÙÓÏËÉÅÊ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ 

indeksu akcji, Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐÕÎËÃÉÅ σȢρ 2ÏÚÄÚÉÁčÕ ) 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÓÔÒȢ σ4).  

7 ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÃÈÏÄÚä ÓÐĕčËÉ Ï ĢÒÅÄÎÉÅÊ kapitalizacji. )Î×ÅÓÔÏÒÚÙȟ ËÔĕÒÚÙ Óä 

ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊä × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÐÏÓÉÁÄÁç nie tylko ÏÇĕÌÎä ÚÎÁÊÏÍÏĢç ÒÙÎËÕ 

ÁËÃÊÉ É ÒÙÚÙË Ú ÎÉÍ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÐÅÃÙÆÉËÉ ÒÙÎËÕ ÐÏÌÓËÉÅÇÏ, ÁÌÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏÇĕÌÎä 

×ÉÅÄÚö ÏÄÎÏĢÎÉÅ ÂÒÁÎŀ É ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÓÐĕčÅË ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

Ponadto, ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÉÎÄÅËÓÅÍ dochodowymȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä ×ÁÒÔÏĢç portfela indeksu, ÊÅÓÔ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊä 

ÎÉÅÓËÏÍÐÌÉËÏ×ÁÎä É čÁÔ×Ï ÚÒÏÚÕÍÉÁčä ÄÌÁ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎego Inwestora. 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ ÄÌÁ )Î×ÅÓÔÏÒÁ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÅÇÏ É 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÚÙ: 

- ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÏÒÁÚ ÏÇĕÌÎä ×ÉÅÄÚö ÎÁ ÔÅÍÁÔ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÓÅËÔÏÒĕ× × ÎÉÍ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ; 

- × ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÉÕ ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕ ÁËÃÅÐÔÕÊä ×ÙÓÏËÉÅ ÒÙÚÙËÏ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȠ 

- ÁËÃÅÐÔÕÊä bardzo ×ÙÓÏËä ÚÍÉÅÎÎÏĢç É ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ×ÁÈÁď ×ÁÒÔÏĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ 

inwestycji; 

- ÏÃÚÅËÕÊä relatywnie ×ÙÓÏËÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȠ 

- ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉ Óä ÅËÓÐÏÚÙÃÊä ÎÁ ÐÏÌÓËÉ ÒÙÎÅË ÁËÃÊÉ × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ ÓÐĕčÅË Ï ĢÒÅÄÎÉÅÊ 

kapitalizacji; 

- ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÄčÕÇÉ ÈÏÒÙÚÏÎÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ    

:Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍ ÒÙÚÙËÁ É ×ÙÓÏËä ÏÃÚÅËÉ×ÁÎä ÚÍÉÅÎÎÏĢç ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÔÙÐÏ×Ù ÈÏÒÙÚÏÎÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÎÉÅ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç ËÒĕÔÓÚÙ ÎÉŀ υ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçɊ 
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lat. W przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Ï ×ÙŀÓÚÅÊ Á×ÅÒsji do ryzyka, inwestycja w Certyfikaty 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÓÔÁÎÏ×Éç ÊÅÄÙÎÉÅ ÃÚöĢç ÉÃÈ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ  

18.3. Opis strategii  inwestycyjnej  

18.3.1. 7ÚÏÒÚÅÃ ÏÃÅÎÙ ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

7ÚÏÒÃÅÍ ÓčÕŀäÃÙÍ ÄÏ ÏÃÅÎÙ ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ &unduszu jest indeks mWIG40TR 

ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙ ÓÐĕčËÉ ĢÒÅÄÎÉÅÊ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÉ, notowane na GPW, ticker: mWIG40TR. 

18.3.2. 3ÐÏÓĕÂ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

1. :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ ÐÒÚÙ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ Instrumentach Finansowych nabywanych 

lub zbywanych przez Fundusz, kieruje ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ ËÒÙÔÅÒÉÁÍÉȡ 

1) mÁËÓÙÍÁÌÉÚÁÃÊÁ ÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÁ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ na akcje z Indeksu 

Odniesienia; 

2) mÁËÓÙÍÁÌÉÚÁÃÊÁ ×ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉËÁ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ Indeksu Odniesienia; 

3) mÉÎÉÍÁÌÉÚÁÃÊÁ ×ÐčÙ×Õ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÎËÏ×Å; 

2. &ÕÎÄÕÓÚ ÒÏÚÒĕŀÎÉÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

ÚÇÏÄÎÙÃÈ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÐÒÚÙÊöÔÅÊ strategii 

inwestycyjnej: 

1) transakcje dostosowania struktury portfela Funduszu do struktury Indeksu 

Odniesienia w Ú×ÉäÚËÕ: 

a. ÚÅ ÚÍÉÁÎä 37!. &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÚÍÉÁÎÙ ÌÉÃÚÂÙ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ɀ transakcje zawierane ÂöÄä w trybie  

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊ;  

b. ze zmianami struktury Indeksu Odniesienia, w tym: (i)  Rewizjami Rocznymi, 

Korektami Kwartalnymi  i Korektami Nadzwyczajnymi, (ii) ×ÙÐčÁÔÁÍÉ 

dywidend, (iii) ÐÏÄÚÉÁčÁÍÉ ÏÒÁÚ ÏÄ×ÒÏÔÎÙÍÉ ÐÏÄÚÉÁčÁÍÉ PÁÐÉÅÒĕ× 

WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ, (iv) emisjami praw poboru, (v) zmianami zasad 

ËÁÌËÕÌÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÉÎÄÅËÓĕ×ȟ ÏÒÁÚ (vi) wszelkimi innymi zdarzeniami 

ÓËÕÔËÕÊäÃÙÍÉ ÎÉÅÏÄ×ÒÁÃÁÌÎÙÍÉ ÚÍÉÁÎÁÍÉ × ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ Indeksu Odniesienia 

ɀ transakcje zawierane ÂöÄä w trybie  ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ  ς ÐÏÎÉŀÅÊ; 

c. Ú ÐÁÓÙ×ÎÙÍ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅÍ ÓÉö ÓÔÏÐÎÉÁ ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 

Indeksu Odniesienia ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÅÊ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÄÒÙÆÏ×ÁÎÉÁ 

ÃÅÎ ÏÒÁÚ ËÏÓÚÔĕ× ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ɀ transakcje zawierane ÂöÄä w trybie  

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ σ ÐÏÎÉŀÅÊ; 

d. z ÏÐčÁÃÅÎÉÅÍ CertyfÉËÁÔĕ× 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÌÕÂ × Ú×ÉäÚËÕ Ú 

wykupem #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× za 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÊÅĢÌÉ ÐÁËÉÅÔ ÁËÃÊÉ ÐÏ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ ÓÔÏÐÎÉÁ ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÅÊ ɀ 

transakcje zawierane w trybie  D0a; 
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e. Ú ÎÉÅÐÅčÎä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú ÄÎÉ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÓËÕÔÅË ÂÒÁËÕ 

×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȟ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÚÅÓÚËĕÄ 

ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ɀ transakcje 

ÂöÄä zawierane w trybie  ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ σ ÐÏÎÉŀÅÊ; 

f. z ÂčöÄÎÙÍ ÚÁ×ÁÒÃÉÅÍ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ÓËÕÔËÕÊäÃÙÃÈ 

Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅÍ ÓÔÏÐÎÉÁ ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ Indeksu Odniesienia ɀ 

transakcje ÂöÄä zawierane w trybie  ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ σ ÐÏÎÉŀÅÊ; 

g.  Ú ÐÏÃÚäÔËÏ×ä ÂÕÄÏ×ä ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÐÏ ÏÔ×ÁÒÃÉÕ ËÓÉäÇ 

rachunkowych Funduszu - transakcje zawierane ÂöÄä w trybie  ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ 

× ÕÓÔȢ σ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊ; 

h. Ú ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÅÍ ÄÏ ÓËÕÔËÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ emisji lub wykupienia #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

*ÅĢÌÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÁ×ÁÒč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁkcje na rynku akcji lub na rynku 

ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈ ÆÕÔÕÒÅÓȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÌÕÂ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÔÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÄÏÊĢÃÉÁ 

ÄÏ ÓËÕÔËÕ ÔÁËÉÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ɉÂÒÁË ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕɊȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

zawiera ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÓÔÏÓÏ×ÕÊäÃÅ, w celu dostosowania 

poziomu ekspozycji na Indeks Odniesienia. Transakcje zawierane ÂöÄä w 

trybie ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊ;  

i. z innymi zdarzeniami o charakterze operacyjnym, prawnym lub 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍȟ × ×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÙÃÈ ÎÁÓÔäÐÉčÏ ÌÕÂ ÎÁÓÔäÐÉ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ 

niedopasowania Funduszu do Indeksu Odniesienia ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

dopuszczalnej ɀ transakcje zawierane ÂöÄä w trybie  ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ 3 

ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊ. 

2) 4ÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä É ÅÆÅËÔÙ×ÎÅÇÏ ÌÏËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁÄ×ÙŀÅË ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɀ transakcje zawierane ÂöÄä w trybie ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ τ 

ÐÏÎÉŀÅÊ; 

3) 4ÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÐÏŀÙÃÚÁÎÉÁ PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎÎÙÍ ÕÃÚÅÓÔÎÉËÏÍ ÒÙÎËÕ ɀ 

transakcje zawierane ÂöÄä w trybie ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ τ ÐÏÎÉŀÅÊ; 

4) 4ÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ 

IÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× Pochodnych ɀ transakcje zawierane ÂöÄä w trybie ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × 

ÕÓÔȢ σ ÐËÔ τ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

3. 2ÏÚÒĕŀÎÉÁ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÔÒÙÂÙ ÄÏkonywania transakcji: 

1) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ ÎÁ ÚÁÍËÎÉöÃÉÅ ÌÕÂ × ÏËÏÌÉÃÁÃÈ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÄÎÉÁȟ ÎÁ ËÔĕÒÙ 

dokonywana ÊÅÓÔ ×ÙÃÅÎÁ 7!.#) ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÁ ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÃÅÎö ÅÍÉÓÙÊÎä  oraz 

ÃÅÎö wykupu CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ #ÅÌÅÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÚÁÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ ÎÏ×ÙÃÈ 

ĢÒÏÄËĕ× ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀ AËÔÙ×ĕ× ÐÏ ÃÅÎÁÃÈ ÊÁË ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÃÈ do cen 

ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ, Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς ÐËÔȢ ρ ÌÉÔȢ Æȟ Ç É Èȟ ÊÁË 

najszybsze dostosowanie struktury portfela Funduszu. W przypadku braku 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÌÕÂ ÊÅÊ ÃÚöĢÃÉ × danym dniu, ÐÏÚÏÓÔÁčÁ ÃÚöĢç 

ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ × ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÄÎÉÁÃÈ × ÓÐÏÓĕÂ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ 

ÎÁÊÄÏËčÁÄÎÉÅÊ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 
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2) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ ÎÁ ÚÁÍËÎÉöÃÉÅ ÌÕÂ × ÏËÏÌÉÃÁÃÈ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÄÎÉÁȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ 

ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÅÍ ÏÂÏ×ÉäÚÙ×Ánia dotychczasowej struktury Indeksu Odniesienia 

ÌÕÂ ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÅÍ ÐÒÚÅÄ ÚÄÁÒÚÅÎÉÅÍ ÓËÕÔËÕÊäÃÙÍ ÚÍÉÁÎä ÔÙÃÈ ÉÎÄÅËÓĕ×ȟ ÌÕÂ × 

ÄÎÕ × ËÔĕÒÙÍ ÐÏ×ÚÉöÔÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÔÁËÉÍ ÚÄÁÒÚÅÎÉÕȟ ÊÅĢÌÉ ÍÉÁčÏ ÏÎÏ ÍÉÅÊÓÃÅ 

×ÃÚÅĢÎÉÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ Indeksu Odniesienia 

&ÕÎÄÕÓÚȟ ËÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÉÎÔÅÒÅÓÅÍ UÃÚÅÓÔÎÉËĕ× É ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ 

ÍÏŀÅ ÚÁ×ÒÚÅç ÔÁËä ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÔÁËŀÅ × ÉÎÎÙÍ ÄÎÉÕȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÏÓÔÁÃÉ ËÉÌËÕ 

ÍÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÒÏÚčÏŀÏÎÙÃÈ × ÃÚÁÓÉÅȢ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ ÍÏŀÅ ÚÒÅÚÙÇÎÏ×Áç Ú 

realiÚÁÃÊÉ ÎÉÅ×ÉÅÌËÉÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÔÏ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅ ËÏÓÚÔÁÍÉ 

ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÍÉ ÌÕÂ ÊÅĢÌÉ ÍÁ ÔÏ ÚÎÉËÏÍÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 0ÒÚÙ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÕ ËÁŀÄÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÇÁç ÚÁÓÁÄ ÏËÒÅĢÌonych w ust. 1 ÐÏ×ÙŀÅÊ.    

3) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÏ ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

do Indeksu Odniesienia ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÅÊȟ ÌÕÂ × ËÔĕÒÙÍ ÔÁËÉÅ 

ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÅ ÕÔÒÚÙÍÕÊÅ ÓÉö ÎÁ ÓËÕÔÅË ÎÉÅÐÅčÎÅÊ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ Ú ÄÎÉ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÌÕÂ 

× ×ÙÎÉËÕ ÂčöÄÎÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ  7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÌÕÂ ÊÅÊ ÃÚöĢÃÉ × ÄÁÎÙÍ ÄÎÉÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÁ ÃÚöĢç 

ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ × ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÄÎÉÁÃÈ × ÓÐÏÓĕÂ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ 

ÎÁÊÄÏËčÁÄÎÉÅÊ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

4) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÐÏÍÏÃÎÉÃÚÙÍȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ×ÐčÙ×ÁÊä ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ 

ÓÔÏÐÉÅď ÏÄ×ÚÏÒÏ×ÁÎÉÁ  Indeksu Odniesienia. Zawierane ÂöÄä ×ÔÅÄÙȟ ÇÄÙ ÉÓÔÎÉÅÊä 

ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅ ÐÒÚÅÓčÁÎËÉȟ ŀÅ × ÉÃÈ ×ÙÎÉËÕ ÍÏŀÌÉ×Å ÓÔÁÊÅ ÓÉöȡ 

a. ÕÚÙÓËÁÎÉÅ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÓËÕÔËÕÊäÃÙÃÈ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÅÍ 

realizowanej  stopy zwrotu, lub 

b. ÕÚÙÓËÁÎÉÅ ÚÙÓËÕ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÙ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÕ ekspozycji na ryzyka 

rynkowe, lub 

c. ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÅ ÒÙÚÙËÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ ÒÙÚÙË ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÂÅÚ 

zmniejszania realizowanej stopy zwrotu Funduszu. 

18.3.3. Kryteria doboru lokat  

1. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ É ÐÒÚÙÊöÔä ÓÔÒÁÔÅÇÉö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃä ÚÁÓÁÄÎÉÃÚo 

na pasywnym, fizycznym lub syntetycznym, replikowaniu struktury Indeksu 

Odniesieniaȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ ÄÏËÏÎÕÊäÃ ×ÙÂÏÒÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ÐÒÚÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÌÉÍÉÔĕ× inwestycyjnychȟ ËÉÅÒÕÊÅ ÓÉö ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ 

kryteriami:  

1) aktualny lub ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÙ ÕÄÚÉÁč ÄÁÎÅÇÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÌÕÂ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ Ï ÐÏÄÏÂÎÅÊ 

ekspozycji w Indeksie Odniesienia ÍÕÓÉ ÂÙç ÚÎÁÎÙ ÌÕÂ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙȠ 

2) w ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÉÌËÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄÁÊäÃÙÃÈ ÉÄÅÎÔÙÃÚÎä ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ Indeks 

Odniesienia ÌÕÂ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÉ zostanie wybrany instrument: 

a. ËÔĕÒÅÇÏ ÎÁÂÙÃÉÅ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÅ ÊÅÓÔ ËÏÒÚÙÓÔÎÉÅÊÓÚÅ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ ÏÂÅÃÎÅÊ 

ÃÅÎÙ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÌÕÂ ÍÏŀÌÉ×ÅÊ ÄÏ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÎÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅÊȠ 
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b. ÄÌÁ ËÔĕÒÅÇÏ ÁËÔÕÁÌÎÁ ÐčÙÎÎÏĢç ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÃÁčÏĢÃÉ 

É ÂÅÚ ×ÐčÙ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÅ ÃÅny rynkowe; 

c. ÄÌÁ ËÔĕÒÅÇÏ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ËÏÓÚÔĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈ ÊÅÓÔ ÎÉŀÓÚÁȠ 

d. Ú ËÔĕÒÅÇÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÊÅÓÔ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÌÉÃÚÂÁ ÒÙÚÙË ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈȠ 

e. ËÔĕÒÙ ÌÅÐÉÅÊ ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÃÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

3) 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÂÏÒÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÄÅÐÏÚÙÔĕ× - 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁÎä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÃÚÙÎÎÉËÉȡ 

a. ÂÉÅŀäÃÅ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅ ÐÏÚÉÏÍÙ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȟ  

b. ÒÙÚÙËÏ ËÒÅÄÙÔÏ×Å ÏÄÎÏÓÚäÃÅ ÓÉö ÄÏ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ PÁÐÉÅÒĕ× 

WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÅÐÏÚÙÔĕ×ȟ 

c. ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ 

d. ÍÉÎÉÍÁÌÉÚÁÃÊö ÒÙÚÙË Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÅÍ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ. 

2. &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÒÚÙÓÔÁ Ú ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË ÊÅÄÙÎÉÅ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÊ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÅÍÉÓÊÉ É 

wykupu CertyfiËÁÔĕ×Ȣ 

3. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÕÄÚÉÅÌÁç ÐÏŀÙÃÚÅËȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ 

ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ 

4. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÓÔÏÓÏ×Áç ËÒĕÔËÉÅÊ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 5ÓÔÁ×Ù o Funduszach 

Inwestycyjnych. 

5. W ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÃÚöĢÃÉ ÐÏÒÔÆÅÌa Funduszu replikowanej syntetycznie &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ 

ÓÔÏÓÏ×Áç ÚÁÒĕ×ÎÏ wystandaryzowane Instrumenty Pochodne (kontrakty terminowe 

futures), jak i Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne (kontrakty swap przychodu 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ).  

6. 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ËÁÔÁÌÏÇ ÄÏÓÔöÐÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ ÊÅÓÔ × pkt 18.2.1.  

18.3.4. Dokumentowanie decyzji inwestycyjnych  

1. W przypadku transakcji, ktĕÒÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁ×ÁÒÔÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÅ ľÒĕÄÅč ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÏÄÓÔÁ×ä ÄÅÃÙÚÊÉ 

inwestycyjnej ÎÁÓÔöÐuje poprzez przechowywanie decyzji jednostek organizacyjnych 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÂÉÏÒä ÕÄÚÉÁč × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÐÏÄÅÊÍÏwania decyzji inwestycyjnych, oraz 

ÉÎÎÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ÓčÕŀäÃÙÃÈ ÐÏÄÊöÃÉÕ ÔÁËÉÃÈ ÄÅÃÙÚÊÉȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÁÎÁÌÉÚȟ ÄÁÎÙÃÈ Ï 

ÒÁÔÉÎÇÁÃÈȟ ÒÁÐÏÒÔĕ×ȟ × ÔÙÍ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÌÕÂ ÎÁ ÊÅÇÏ ÚÌÅÃÅÎÉÅȢ  

2. $ÏËÕÍÅÎÔÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρȟ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÅ ÄÏ ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ 

É ÕÚÁÓÁÄÎÉÅÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÐÏÄÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 

3. :Á ÔÒÁÎÓÁËÃÊöȟ ËÔĕÒÁ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁ×ÁÒÔÁ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÅÊ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ É 

ËÔĕÒÁ ×ÙÍÁÇÁ ÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ Õ×ÁŀÁÎÁ ÊÅÓÔ ËÁŀÄÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁȟ ÎÉÅÚÇÏÄÎÁ Ú 

tranÓÁËÃÊÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × pkt 18.3.3. ÕÓÔȢ ςȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 
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1) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔ. τȟ × ×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÅÊ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ×ÚÒÏÓÔ ÂÅÚ×ÚÇÌöÄÎÅÊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ÎÅÊ ÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÕ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÇÄÚÉÅ ÚÁ 

ÁËÔÙ×Îä ÐÏÚÙÃÊö Õ×ÁŀÁ ÓÉö ÒĕŀÎÉÃö ÐÏÍÉöÄÚÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÍ ÕÄÚÉÁčÅÍ ÄÁÎÅÇÏ 

ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ × Aktywach NÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ Á ÊÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÅÍ × Indeksie 

Odniesienia, 

2) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁȟ ËÔĕÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÏ ÐÏ×ÉöËÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅ×ÁŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÏÂÅÃ 

Indeksu Odniesienia ɉÇÄÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ Indeks Odniesienia 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃä eËÓÐÏÚÙÃÊö mÏÄÅÌÏ×äȟ ÃÚÙÌÉ ÅËÓÐÏÚÙÃÊöȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÄäŀÙ 

&ÕÎÄÕÓÚȟ ×ÙÎÏÓÚäÃä ρππϷ 37!.Ɋ × ×ÙÎÉËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï Ôö ÅËÓÐÏÚÙÃÊö 

Ú×ÉöËÓÚÙɊȟ 

3) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁȟ ËÔĕÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÏ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ÎÉÅÄÏ×ÁŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÏÂÅÃ 

Indeksu Odniesienia ɉÇÄÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ Indeks Odniesienia 

ÐÏÎÉŀÅÊ ekspozycji modelowejȟ ÃÚÙÌÉ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÄäŀÙ 

&ÕÎÄÕÓÚȟ ×ÙÎÏÓÚäÃÅÊ ρππϷ 37!.Ɋ × ×ÙÎÉËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï Ôö ÅËÓÐÏÚÙÃÊö 

ÏÂÎÉŀÙɊȢ 

4. Nie wymaga dokumentowania transakcja ÎÁÂÙÃÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÁËÃÊÉ ÓÐĕčÅË ÐÒÚÅÄ 

ÄÎÉÅÍ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÊÅĢÌÉ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÄÁÔÁ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁȟ ÊÁË 

É ÓÚÁÃÕÎËÏ×Ù ÕÄÚÉÁč × ÔÙÍ ÉÎÄÅËÓÉÅ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ ÃÏ ÄÏ ÎÁÂÙÃÉÁ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄä ÚÎÁÎÅȟ Ï ÉÌÅ ÕÄÚÉÁč ÎÁÂÙ×ÁÎych akcji nie przekroczy 

ÐÒÏÇÎÏÚÏ×ÁÎÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ ÔÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ × Indeksie /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÁ ÄÚÉÅď ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ 

transakcji.  

19. OGRANICZENIA W INWESTOWANIU 

19.1. Zakazy inwestycyjne  

Fundusz nie ÍÏŀÅ: 

1) ÄÏËÏÎÙ×Áç ÌÏËÁÔȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óäȡ 

a) ×čÁÓÎÏĢç ÌÕÂ ×ÓÐĕč×čÁÓÎÏĢç ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ  

b) ×čÁÓÎÏĢç ÌÕÂ ×ÓÐĕč×čÁÓÎÏĢçȡ  

- ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÇÒÕÎÔÏ×ÙÃÈ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× Ï ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÅ 

ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉÁÍÉȟ  

- ÂÕÄÙÎËĕ× É ÌÏËÁÌÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÏÄÒöÂÎÅ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ  

- ÓÔÁÔËĕ× ÍÏÒÓËÉÃÈȠ  

c) ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÅ ×ÉÅÃÚÙÓÔÅȢ 

2) ÌÏËÏ×Áç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 

ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ 

ÚÁÌÅŀÎÙÍÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÕÂ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ  

3) ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅ Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ÒÏË Úȡ 
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a) ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÏÒÇÁÎĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie, 

c) ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × Umowie Depozytowej, 

d) ÏÓÏÂÁÍÉ ÐÏÚÏÓÔÁÊäÃÙÍÉ Ú ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÍÉ × ÌÉÔȢ Á-Ã × Ú×ÉäÚËÕ ÍÁčŀÅďÓËÉÍȟ 

e) ÏÓÏÂÁÍÉȟ Ú ËÔĕÒÙÍÉ ÏÓÏÂÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × ÌÉÔȢ Á-Ã čäÃÚÙ ÓÔÏÓÕÎÅË ÐÏËÒÅ×ÉÅďÓÔ×Á ÌÕÂ 

ÐÏ×ÉÎÏ×ÁÃÔ×Á ÄÏ ÄÒÕÇÉÅÇÏ ÓÔÏÐÎÉÁ ×čäÃÚÎÉÅȠ 

4) ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å z: 

a) Towarzystwem, 

b) $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÕÍĕ× ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÁÎËÏ×ÅÇÏ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÚÁ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÂÉÅŀäÃÅ É ÐÏÍÏÃÎÉÃÚÅ ÒÁÃÈunki rozliczeniowe oraz umowy lokat 

ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈȟ Ï ÏËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ dni, 

ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÍÏ×Ù ÔÅ ÂöÄä ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÂÉÅŀäÃä ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ 

w ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÍ ÄÏ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓzu. 

c) ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÍÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÕÂ 

Depozytariusza, 

d) akcjonariuszami Towarzystwa, 

e) ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ ÌÕÂ ×ÓÐĕÌÎÉËÁÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ 

w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. 

/ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ mowa w pkt 2 i 4, nie ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÏ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á ÌÕÂ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȢ 

/ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt 4 lit. d i e, nie ÍÁÊä zastosowania w przypadku, gdy 

podmioty, o ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÔÙÃÈ ÐÕÎËÔÁÃÈȟ ÂöÄä ÓÐĕčËÁÍÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍÉȟ Á &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ 

ÚÁ×ÉÅÒÁč ÕÍÏ×ö Ú ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅÍ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÍ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ υϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ 

zgromadzeniu. 

Fundusz ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÌÏËÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt ςȟ ÌÕÂ ÚÁ×ÒÚÅç ÕÍÏ×öȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á 

w pkt σ É τȟ ÊÅŀÅÌÉ ÄÏËÏÎÁÎÉe lokaty lub zawarcie umowy ÌÅŀÙ w interesie 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× oraz nie 

ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ W przypadku dokonania lokat, o ËÔĕÒÙÃÈ mowa w 

pkt ςȟ ÌÕÂ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ mowa w pkt 3 i 4, Fundusz przechowuje dokumenty 

ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÅ ÎÁ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÓčÁÎÅË ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÉÃÈ 

dokonanie lub zawarcieȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÓÁÄ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÃÅÎÙ É innych istotnych 

×ÁÒÕÎËĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ 

19.2. /ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÍÁÊäÃÅ zastosowanie do Funduszu wraz ze 

wskazaniem sposobu zawiadamiania 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× Ï ÄÚÉÁčÁÎÉÁÃÈ Towarzystwa  w 

wypadku ich naruszenia  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 5ÓÔÁ×ÉÅ 

o &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest ÄÏ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÅÇÏ 

ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ Ó×ÏÉÃÈ !ËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÙÍÏÇĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÉÎÔÅÒÅÓ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 



87 

 

&ÕÎÄÕÓÚÕȢ / ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ Ï ÄÏÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÊÅÇÏ 

AËÔÙ×ĕ× ÄÏ ×ÙÍÏÇĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ 3ÔÁÔÕÔÕ, &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÉÎÆÏÒÍÕÊÅ +.& × ÓÐÏÓĕÂ É × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×ÁȢ 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÎÉÅ ÂöÄä ÚÁ×ÉÁÄÁÍÉÁÎÉ Ï naruszeniach przez 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

*ÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ Éŀ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ 43 ust. 7 Statutu, Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ 

ÃÈÁÒÁËÔÅÒ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ËÏÍÐÏÚÙÃÊö ÊÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁȟ ÊÁË É ÍÅÔÏÄÙËö ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÃÅÌÕ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÁ IÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ ÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ ÊÁË ÔÅŀ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ÚÁËÒÅÓÕ ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ ÊÅgo zmian, Funduszȟ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ $ÎÉÁ 

3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȟ ÂöÄÚÉÅ ÐÕÂÌÉËÏ×Áč ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ 

internetowej Towarzystwa, × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ 

ÏÓÔÁÔÎÉ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ informacje: 

1) čäÃÚÎä ÅËÓÐÏÚÙÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ akcje z Indeksu /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ × ÔÙÍ Ú ÔÙÔÕčÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÏÎä ÊÁËÏ 

ÐÒÏÃÅÎÔ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

2) ÕÄÚÉÁč ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÒÁŀÏÎÙ ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 

3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

3) ÅËÓÐÏÚÙÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÏÎä ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕw Netto; 

4) ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÎÁ ÎÁÓÔöÐÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÃÉÅ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙ 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÓÔÒÕËÔÕÒö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ 

ËÔĕÒÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅď Ú Uczestnikiem w przypadku otrzymania 

½äÄania Wykupu w Papierach. 

19.3. Informacje o Indeksie Odniesienia  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia Prospektu Indeksem Odniesienia jest mWIG40TR. 

Administratorem Indeksu Odniesienia jest GPW Benchmark. GPW Benchmark jest wpisana do 

rejestru ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒĕ× ×ÓËÁľÎÉËĕ× ÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ σφ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςπρφȾρπρρȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ 5ÒÚäÄ .ÁÄÚÏÒÕ 'ÉÅčÄ É 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ%3-!ɊȢ 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

nie jest wpisaÎÙ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ×ÓËÁľÎÉËĕ× ÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ Europejski 

5ÒÚäÄ .ÁÄÚÏÒÕ 'ÉÅčÄ É 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉ%3-!Ɋ na podstawie art. 36 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

2016/1011 . 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÐĕčËÁÃÈȟ ËÔĕÒÅ ×ÃÈÏÄÚä × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Óä ÄÏÓÔöÐÎÅ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉe 

internetowej GPW Benchmark pod adresem: 

 

Informacje o przedmiotowym indeksie ÍÏŀÎÁ ÕÚÙÓËÁç ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ '07 

Benchmark pod adresem:  
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)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ. 

20. WYCENA                           

20.1. :ÁÓÁÄÙ ÏÒÁÚ ÍÅÔÏÄÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ wÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu  

:ÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 0ÏÌÉÔÙÃÅ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

ɉÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÒÏÚ×ÉäÚÁď ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × 0ÏÌÉÔÙÃÅ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÐËÔ ςπȢυȢɊ i 

×ÙÎÉËÁÊä Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÏÒÁÚ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ.  

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÚÁÓÁÄ ÏÒÁÚ ÍÅÔÏÄ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÏÓÔÁč ÏÐÉÓÁÎÙ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ X Statutu ɀ Zasady Wyceny 

!ËÔÙ×ĕ× Funduszu. 

20.2. #ÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢç ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ wÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

i  7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ Certyfikat  Inwestycyjny  

Aktywa Funduszu wycenia siöȜȟ Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÁ ÓÉö na DÚÉÅď Wyceny oraz na 

dzieď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȢ 

Pierwsza wycena !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÕÓÔÁÌÅÎÉe WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ Inwestycyjny ÚÏÓÔÁčy ÄÏËÏÎÁÎÅ × ÄÎÉÕ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ËÓÉäÇ 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

0ÏÎÁÄÔÏȟ ×ÙÃÅÎÙ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÓÉö ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÙ ÎÁȡ 

1) ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď 3ÅÓÙÊny; 

2) ÄÚÉÅď otwarcia likwidacji Funduszu.  
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20.3. Wskazanie sposobu, w jaki IÎ×ÅÓÔÏÒÚÙ ÂöÄä ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉ Ï 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto na Certyfikat  Inwestycyjny   

.ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ, w 

trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekazuje Ôö ×ÁÒÔÏĢç ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ × ÆÏÒÍÉÅ ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏȟ × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ na 

stronie internetowej Towarzystwa: www. agiofunds.pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ.  

Informacje zamieszczone na wskazanej ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎie internetow ej ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 

20.4. /ÐÉÓ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ 

sposobu informowania IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Ï ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÕ É wznowieniu dokonywania 

wyceny  

7ÅÄčÕÇ ÎÁÊÌÅÐÓÚÅÊ ×ÉÅÄÚÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ 

ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÂÒÁË ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ×ȟ Á × ÅÆÅËÃÉÅ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÎÁ ÊÁËÉËÏÌ×ÉÅË $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȢ 

20.5. /ÐÉÓ ÒÏÚ×ÉäÚÁď ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × 0ÏÌÉÔÙÃÅ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ Funduszu 

20.5.1. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  

1. Sprawozdania finansowe Funduszu ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÅ Óä zgodnie z przepisami Ustawy o 

2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ oraz RÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ. 

2. Sprawozdania finansowe Óä ÓÐÏÒÚäÄÚÁne Ä×Á ÒÁÚÙ × ÒÏËÕȟ ÊÁËÏȡ ÐĕčÒÏÃÚÎÅ 

sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe. 

3. Sprawozdania finansowe Óä ÓÐÏÒÚäÄÚÁne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w 

ÊöÚÙËÕ ÐÏÌÓËÉÍ É w walucie polskiej. 

4. Roczne sprawozdania finansowe Funduszuȟ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ 

okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., Óä ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÅ × ÐÏÓÔÁÃÉ 8(4-, 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ × ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÕ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÙÍ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ ςπρωȾψρυ Ú ρχ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρψ 

ÒȢ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÙÍ ÄÙÒÅËÔÙ×ö ςππτȾρπωȾ7% 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄĕ× ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÓÐÅÃÙÆÉËacji 

jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE nr 143 z 29.05.2019, str. 

1,  ze zm.). 

20.5.2. 5ÊÍÏ×ÁÎÉÅ × ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÏÐÅÒÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

1. /ÐÅÒÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÁËÔÙ×ĕ× É ÐÁÓÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Óä ujmowane × ËÓÉöÇÁÃÈ 

rachunËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏ ÕÚÙÓËÁÎÉÕ ÄÏ×ÏÄÕ ËÓÉöÇÏ×ÅÇÏȟ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÉÃÈ 

dokonanie. 
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2. .ÁÂÙÃÉÅ ÁÌÂÏ ÚÂÙÃÉÅ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Óä ujmowane  × ËÓÉöÇÁÃÈ 

rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy. 

3. *ÅŀÅÌÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ËÕÐÎÁȾÓÐÒÚÅÄÁŀÙ Papieru WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ w wyniku braku 

potwierdzenia zostaje ÕÊöÔÁ × ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ ÄÎÉÕ ÐÏ ÄÎÉÕ 

ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÍ Ú ÐÉÅÒ×ÏÔÎÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕȟ ÔÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ Papieru 

WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ×ÙÃÅÎÉÁÎÅÇÏ × ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÉÅ ÎÁÂÙÃÉÁȟ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÙ 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmowane Óä wszystkie 

ÐÁÒÁÍÅÔÒÙ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÕÍÏ×Ù ËÕÐÎÁȾÓÐÒÚÅÄÁŀÙ, Á ÚÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ ÐÒÚÅÐčÙ× 

przyjmowana jest faktyczna data ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ.  

4. Aktywa i pasywa FÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÁÒÔÏĢç ×ÙÒÁŀÏÎÁ jest w walucie obcej ujmowane 

Óä w ËÓÉöÇÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏ ÐÒÚÅÌÉÃÚÅÎÉÕ ÉÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÁ ×ÁÌÕÔö ÐÏÌÓËä Ú ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅÍ 

ËÕÒÓÕ ĢÒÅÄÎÉÅÇÏ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉ ÎÁ ÄÚÉÅď ÕÊöÃÉÁ  ÉÃÈ × 

ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȢ 7ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× É ÐÁÓÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÔĕÒÅ denominowane 

Óä × ×ÁÌÕÔÁÃÈȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÙÃÈ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉ ÎÉÅ ×ÙÌÉÃÚÁ ËÕÒÓÕȟ ÏËÒÅĢÌÁÎÅ Óä w 

ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ ×ÁÌÕÔÙ 53$ȟ Á ÊÅŀÅÌÉ ÎÉÅ jest ÔÏ ÍÏŀÌÉ×Å - do EUR. 

5. 0ÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅ ÐÒÁ×Ï ÐÏÂÏÒÕ ÁËÃÊÉ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ Aktywnym Rynku jest ujmowane w 

ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ×ÙÃÅÎÙ ÄÁÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏ ÒÁÚ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ ËÕÒÓ ÎÉÅÕ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÐÒÁ×Á ÐÏÂÏÒÕȢ 

6. Niewykonane prawo poboru akcji jest uznawane ÚÁ ÚÂÙÔÅȟ ×ÅÄčÕÇ ×ÁÒÔÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ ÚÅÒÏ 

w ÄÎÉÕ ÎÁÓÔöÐÎÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÔÅÇÏ ÐÒÁ×ÁȢ 

7. .ÁÌÅŀÎa dywidenda z akcji notowanych na Aktywnym Rynku jest ujmowana × ËÓÉöÇÁÃÈ 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ×ÙÃÅÎÙ ÄÁÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏ ÒÁÚ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ ËÕÒÓ ÒÙÎËÏ×Ù ÎÉÅÕ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÔÅÇÏ 

prawa do dywidendy. 

8. 0ÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅ ÐÒÁ×Ï ÐÏÂÏÒÕ ÁËÃÊÉ ÎÉÅÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ Aktywnym Rynku oraz prawo do 

otrzymania dywidendy z akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku jest ujmowane w 

ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ × ÄÎÉÕ ÎÁÓÔöÐÎÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÔÙch praw. 

9. W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo 

ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚaȟ ÃÚÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÓËÏÒÚÙÓÔÁ Ú ÔÙÃÈ ÐÒÁ×Ȣ 2ĕ×ÎÉÅŀ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÏÄÎÏĢÎÉÅ ÚÁÉÓÔÎÉÅÎÉÁ 

w/w praw uzg adnia z $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍ ÓÔÏÐÉÅď ÊÅÊ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÏĢÃÉ É ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÏĢÃÉȢ 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäŀÅ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏ ÄÏčÏŀÅÎÉÁ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÓÔÁÒÁď × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ 

informacji o w/w prawach. 

10. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÌÅŀÎÅÊ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ Ú ÁËÃÊÉ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ 

TowarzÙÓÔ×Ï ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï przekazuje DÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É  ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ÃÚÙ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï Ú×ÒÏÔ ÃÚöĢÃÉ ÐÏÄÁÔËÕ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÕÎÉËÁÎÉÕ ÐÏÄ×ĕÊÎÅÇÏ 

opodatkowania. :×ÒÏÔ ÎÁÌÅŀÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ jest ÕÊÍÏ×ÁÎÙ × ËÓÉöÇÁÃÈ × ÄÎÉÕ ÕÊöÃÉÁ 

ÎÁÌÅŀÎÅÊ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ. 
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11. ¡×ÉÁÄczenie ÄÏÄÁÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÅÍÉÓÊä PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ jest ujmowane w 

ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ × ÄÎÉÕ ÕÚÎÁÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÚÁ ÎÁÌÅŀÎÅ É ÐÏ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÕ 

×ÁÒÕÎËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × Prospekcie. 

12. Nabyte Aktywa Óä ujmowane × ËÓÉöÇÁÃÈ × ÃÅÎÁÃÈ ÎÁÂÙÃÉÁ É Óä wyceniane zgodnie 

z ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÒÁ×Á É postanowieniami Statutu.  

13. 3ËčÁÄÎÉËÉ ÌÏËÁÔ ÎÁÂÙÔÅ ÎÉÅÏÄÐčÁÔÎÉÅ posiadaÊä ÃÅÎö ÎÁÂÙÃÉÁ Òĕ×Îä ÚÅÒÏȢ 

14. Papiery WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÉÎÎÅ Papiery WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÍÁÊä 

ÐÒÚÙÐÉÓÁÎä ÃÅÎö ÎÁÂÙÃÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃä Ú ÃÅÎÙ ÎÁÂÙÃÉÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÃÈ 

ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎä Ï Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÄÏÐčÁÔÙ ÌÕÂ ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ ÐÒÚÙÃÈÏÄÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȢ 

15. Zmiana ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÎÁÂÙÔÙÃÈ ÁËÃÊÉȟ ÎÉÅÐÏ×ÏÄÕÊäÃa ÚÍÉÁÎÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ jest ujmowana × Å×ÉÄÅÎÃÊÉ ÁÎÁÌÉÔÙÃÚÎÅÊȟ × ËÔĕÒÅÊ dokonywana 

jest zmiana liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia. 

16. $čÕŀÎÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å Ú ÏÄÓÅÔËÁÍÉ ÕÊÍÏ×ÁÎÅ Óä × ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ 

odpowiednio do zastosowanej metody wyceny, a skumulowane odsetki wykazywane Óä 

w pozycji, ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÚÁËÌÁÓÙÆÉËÏ×ÁÎÏ $čÕŀÎÅ 0ÁÐÉÅÒÙ  7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å. 

17. 7 ÄÎÉÕ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ×ÙÃÅÎÉÁÎÅÇÏ 

w skorygowanej cenie nabycia jest ×ÙÌÉÃÚÁÎÙ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÚÙÓË ÌÕÂ ÓÔÒÁÔÁ ÊÁËÏ ÒĕŀÎÉÃÁ 

ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ Á ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÔÅÇÏ ÐÁÐÉÅÒÕ × ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÉÅ ÎÁÂÙÃÉÁ 

ÎÁ ÄÚÉÅď ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȢ 

18. 3ÐÒÚÅÄÁŀ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ jest ÕÊÍÏ×ÁÎÁ × ËÓÉöÇÁÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÍÅÔÏÄä ()&/ȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÉÅ ÚÂÙÔÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÏÍ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÃÅÎÙ 

ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÃÅÎÉÁÎÙÃÈ ÍÅÔÏÄä ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ 

ÎÁÂÙÃÉÁȟ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÂÉÅŀäÃÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÓÉöÇÏ×ÅÊȢ 0ÒÚÙ ×ÙËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÕ Ú ÐÏÒÔÆÅÌÁ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÓÐÒÚÅÄÁ×ÁÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÍÅÔÏÄä ()&/ ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁ ÓÉö 

ÎÉÅÒÏÚÌÉÃÚÏÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ -ÅÔÏÄÁ ÔÁ ÎÉÅ jest ÓÔÏÓÏ×ÁÎÁ ÄÏ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁÂÙÔÙÃÈ Ú ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÚÙÒÚÅÃÚÅÎÉÁ ÏÄËÕÐÕȢ 

19. Zysk lub strata ze zbycia walut obcych jest wyliczana ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÍÅÔÏÄä ()&/Ȣ 

20. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÏÎÙÃÈ ÏÐÃÊÉ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ Éŀ 

×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ËÏÌÅÊÎÏ ÔÅ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ú ÔÙÔÕčÕ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÁÃÉäÇÎÉöÃÉÁ otrzymano 

ÎÁÊÎÉŀÓÚä ÐÒÅÍÉö ÎÅÔÔÏȢ 

21. /ÄÓÅÔËÉ ÏÄ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÌÏËÁÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ  ×ÙÃÅÎÉÁÎÙÃÈ × ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ɉ× ÔÙÍ 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕɊ Óä ÎÁÌÉÃÚÁÎÅ × ËÁŀÄÙÍ Dniu Wyceny 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÓÐÅËÔÅÍ ÄÁÎÅÇÏ ÐÁÐÉÅÒÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÂäÄľ ÔÅŀ ÉÎÎÙÍ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÅÍ ɉÕÍÏ×äɊ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍ ÔÅÊ ÌÏËÁÔÙ. 

22. Odsetki od lokat bankowych Óä wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej ÄÌÁ ÌÏËÁÔ Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÙÃÈ ως ÄÎÉȢ Odsetki od 

ÌÏËÁÔ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ Ï ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÓËÁÚÁÎÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ Óä wyceniane modelem 

ÄÏ Ë×ÏÔÙ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȢ 



92 

 

23. :ÍÉÁÎÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÙÃÈ × ×ÁÌÕÔÁÃÈ ÏÂÃÙÃÈȟ 

wycenianych ÍÅÔÏÄä skorygowanej ceny nabycia, Óä wÙËÁÚÙ×ÁÎÅ ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙÃÈ 

kontach ɀ ÒĕŀÎÉÃ ËÕÒÓÏ×ÙÃÈ ɉÐÒÚÙÃÈÏÄÙ Ⱦ ËÏÓÚÔÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÒĕŀÎÉÃ ËÕÒÓÏ×ÙÃÈɊ ÏÒÁÚ ÏÄÐÉÓÕ 

dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie Óä ×ÙÏÄÒöÂÎÉÁÎÅ 

ÒĕŀÎÉÃÅ ËÕÒÓÏ×Å ÏÄ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄÓÅÔËÏ×ÙÃÈ É ×ÙÃÅÎÙ × ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎej cenie nabycia. 

24. +ÏÓÚÔÙ ÏÄÓÅÔÅË Ú ÔÙÔÕčÕ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÌÅÇÁÊä 

rozliczeniu w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

20.5.3. -ÅÔÏÄÙ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ× É ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ É ×ÙÎÉËÕ Ú 

operacji  

1. Aktywa Funduszu Óä wycenianeȟ Á ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ustalane w Dniu Wyceny oraz 

ÎÁ ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȢ 

2. 7ÁÒÔÏĢç AËÔÙ×ĕ× É ÐÁÓÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ jest ÕÓÔÁÌÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄä ÏÓÔÒÏŀÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ 

oraz z Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍȟ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ÐÒÁ×ÅÍȟ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ× 

É ÐÁÓÙ×ĕ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

3. !ËÔÙ×Á É ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ wyceniane Óä ×ÅÄčÕÇ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȢ 

4. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ !ËÔÙ×ĕ× É ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȡ 

1) Ï ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍ ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ως ÄÎÉȟ ËÔĕÒÙ ÔÏ ÔÅÒÍÉÎ 

ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁč ×ÙÄčÕŀÅÎÉÕȟ ÏÒÁÚ 

2) ÎÉÅÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÐÅÒÁÃÊÏÍ ÏÂÊöÃÉÁ ÄčÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ËÏÌÅÊÎÅÊ 

ÅÍÉÓÊÉ ÐÏčäÃÚÏÎÙÃÈ Ú ÕÍÏÒÚÅÎÉÅÍ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄčÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÊ ÅÍÉÓÊÉ 

- ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÓÉö ×ÙÃÅÎö ÍÅÔÏÄä ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙÃÉÁȟ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÙ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÅÆÅËÔÙ×ÎÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÏÄÐÉÓĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔÒÁÔÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ 

5. :Á ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎä ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×ä ÓËčÁÄÎÉka lokat uznawana jest: 

1) ÃÅÎÁ Ú !ËÔÙ×ÎÅÇÏ 2ÙÎËÕ ɉÐÏÚÉÏÍ ρ ÈÉÅÒÁÒÃÈÉÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ); 

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÃÅÎÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊ, cena otrzymana ÄÚÉöËÉ 

7ÙÃÅÎÉÅ ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕȟ ÇÄÚÉÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÚÎÁÃÚäÃÅ ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å Óä 

obserwowalne w ÓÐÏÓĕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉ ɉÐÏÚÉÏÍ ς ÈÉÅÒÁÒÃÈÉÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÇÏÄÚÉ×ÅÊɊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÄÁÎÅ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ 

ÍÏÄÅÌÕ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÅ ÚÁčÏŀÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÙÊöÌÉÂÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÃÚÁÓ 

×ÙÃÅÎÙ ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÅ × 

ÓÐÏÓĕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉȡ 

a) ÃÅÎÙ ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú !ËÔÙ×ÎÅÇÏ 

Rynku, 
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b) ÃÅÎÙ ÉÄÅÎÔÙÃÚÎÙÃÈ ÌÕÂ ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ 

Ú ÒÙÎËÕȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÁËÔÙ×ÎÙȟ 

c) ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ ÉÎÎÅ ÎÉŀ ÃÅÎÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Á É Âȟ ËÔĕÒÅ 

Óä ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

ɀ  ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å É ËÒÚÙ×Å ÄÏÃÈÏÄÏ×ÏĢÃÉ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ ×Å ×ÓÐĕÌÎÉÅ 

ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÄÚÉÁčÁÃÈȟ 

ɀ  ÚÁËčÁÄÁÎä ÚÍÉÅÎÎÏĢçȟ 

ɀ  spread kredytowy, 

d) ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÒÙÎÅËȠ 

3) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÃÅÎÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ. ρ É ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×a 

ustalona ÄÚÉöËÉ 7ÙÃÅÎÉÅ ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕ ÏÐÁÒÔÅÇÏ Ï ÄÁÎÅ ÎÉÅÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ 

ɉÐÏÚÉÏÍ σ ÈÉÅÒÁÒÃÈÉÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊɊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÄÁÎÅ ÎÉÅÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ 

Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ ÏÐÒÁÃÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÓÔöÐÎÙÃÈ × ÄÁÎÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ ÎÁ 

ÔÅÍÁÔ ÚÁčÏŀÅď ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕȟ ËÔĕÒÅ ÓÐÅčÎÉÁÊä ÃÅÌ 

×ÙÃÅÎÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȢ 

6. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ×ÙÃÅÎÉÁÎÅÇÏ × ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÇÏÄÚÉ×ÅÊȟ ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙÃÉÁ ɀ warÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ Ú 

ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×Éȟ ÎÁ ÄÚÉÅď ÐÒÚÅÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁȟ ÎÏ×Ï ÕÓÔÁÌÏÎä skorygowanä 

ÃÅÎö ÎÁÂÙÃÉÁ. 

7. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ jest Òĕ×ÎÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ !ËÔÙ×ĕ× × $ÎÉÕ 

Wyceny pomniejszonej o ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏÌÉÔÙËä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÌÅÇÁÊäÃä ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ ÎÁ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ËÕÐÎÁȾÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÁËÃÊÉ × 

ÄÎÉÕ ɉÄÚÉÅď t-1Ɋȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ Certyfikaty ÏÐčÁÃÏÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ 

×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÌÕÂ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÅ ÐÉÅÎÉöŀÎÉe, w Funduszu 

w dniu t tworzona jest rezerwa, obliczona ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÍ ×ÚÏÒÅÍȡ 

Rezerwat = -WANCIt-1*(NEt-1 ɀ NUt-1)*Rt 

gdzie: 

WANCIt-1 ɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÕÓÔÁÌÏÎÁ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô-1; 

NEt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ ÚčÏŀÏÎÏ ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ×ÐčÁÔä 

ÐÉÅÎÉöŀÎä, emitowanych po cenie emisyjneÊ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#)Ô-1 ustalonej zgodnie z 

×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ $ÚÉÅď Wyceny t-1; 

NUt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ wÙËÕÐÕ ÚÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÐÏ ÃÅÎÉÅ 

Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) t-ρ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô-1; 

Rt ɀ stopa zwrotu z )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÄÎÉÕ Ôȟ ÏÂÌÉÃÚÁÎÁ ÊÁËÏ ÉÌÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu 

Odniesienia w dniu t oraz t-1; 
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2ÅÚÅÒ×Á ËÓÉöÇÏ×ÁÎÁ jest × ÃÉöŀÁÒ ËÏÓÚÔĕ× ÌÕÂ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×ȟ × ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄ ÊÅÊ ÚÎÁËÕȟ Á 

co za tym idzie ÒÅÚÅÒ×Á ÚÅ ÚÎÁËÉÅÍ ÍÉÎÕÓ ËÓÉöÇÏ×ÁÎÁ jest w ÃÉöŀÁÒ ËÏÓÚÔĕ×ȟ ÒÅÚÅÒ×Á ÚÅ 

ÚÎÁËÉÅÍ ÄÏÄÁÔÎÉÍ ÓÔÁÎÏ×É ÚÁĢ ÅÌÅÍÅÎÔ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×Ȣ 2ÅÚÅÒ×Á ÒÏÚ×ÉäÚÙ×ÁÎÁ jest w dniu 

t+1, tj. w dniu rozliczenia transakcji ËÕÐÎÁȾÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÁËÃÊÉ É ÔÏ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ 

dojdzie do rozliczenia emisji/wykupu  #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ ÚčÏŀÏÎÏ ÚÁÐÉÓÙȾŀäÄÁÎÉÁ 

wykupu w dniu t-1. 

8. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ jest Òĕ×ÎÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÌÉÃÚÂö ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ × ÔÙÍ ÄÎÉÕ Óä × ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

9. Aktywa Funduszu Óä wyceniane × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÏÒÁÚ ÎÁ ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȟ Ú ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÕÎËÔÁÃÈ ÐÏÎÉŀÓÚÙÃÈȢ  

10. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ×ȟ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

przÙÐÁÄÁÊäÃÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ jest ustalana ÎÁ ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď Wyceny  w 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÎÉÍ Dniu RÏÂÏÃÚÙÍ ×ÅÄčÕÇ ×ÁÒÔÏĢÃÉ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȢ 7ÙÃÅÎÁ 

AËÔÙ×ĕ× ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ jest × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏÓÔÁÔÎÉÏ ÄÏÓÔöÐÎÅ ËÕÒÓÙ Ú Çčĕ×ÎÅÇÏȟ !ËÔÙ×ÎÅÇÏ 

2ÙÎËÕ ÎÁ ÇÏÄÚÉÎö ÏËÒÅĢÌÏÎä w Statucie w Dniu Wyceny. 

11. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ É 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ jest 

ÏËÒÅĢÌÁÎÁ Ú ÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉä ÄÏ Ä×ĕÃÈ miejsc po przecinku.  

12. .Á ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ zestawienia zmian w Aktywach NÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ĢÒÅÄÎÉÁ 

WÁÒÔÏĢç AËÔÙ×ĕ× Netto obliczana jest ÊÁËÏ ĢÒÅÄÎÉÁ ÁÒÙÔÍÅÔÙÃÚÎÁ ÚÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ×ÙÃÅÎ 

oficjalnych w danym okresie sprawozdawczym. 

20.5.4. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

1. 7ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×Á ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ jest wyznaczana 

×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÄÏÓÔöÐÎÅÇÏ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ ËÕÒÓÕ ÕÓÔÁÌÏÎÅÇÏȡ   

a) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÃÉäÇčÙÃÈȟ × 

ËÔĕÒÙÍ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÙ É ÏÇčÁÓÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ËÕÒÓ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ɀ w oparciu o kurs 

ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÌÕÂ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏÓÔÁÔÎÉ ÄÏÓÔöÐÎÙ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ 

ËÕÒÓ ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔȟ   

b) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÃÉäÇčÙÃÈ ÂÅÚ 

ÏÄÒöÂÎÅÇÏ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÉÁ ËÕÒÓÕ ÚÁÍËÎÉöÃÉa ɀ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÃÅÎö ĢÒÅÄÎÉä ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

×ÁŀÏÎä ×ÏÌÕÍÅÎÅÍ ÏÂÒÏÔÕ Ú ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚÁ×ÁÒÔÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÊö Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÊÅŀÅÌÉ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÓÅÓÊÁ ÆÉØÉÎÇÏ×Áȟ ÔÏ 

ÄÏ ×ÙÃÅÎÙ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ËÏÒÚÙÓÔÁ ÓÉö Ú ËÕÒÓÕ ÆÉØÉÎÇÏ×ÅÇÏȟ 

c) w ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÏÔÏ×Áď ÊÅÄÎÏÌÉÔÙÃÈ ɀ w 

oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. 

2. *ÅŀÅÌÉ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÉÅÄÏÓÔöÐÎÁ jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyÃÅÎÙ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ËÏÒÚÙÓÔÁ ÓÉö Ú ËÕÒÓÕ 

ÆÉØÉÎÇÏ×ÅÇÏ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÇÏ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȟ Á ÊÅĢÌÉ ËÕÒÓ ÆÉØÉÎÇÏ×Ù ÎÉÅ jest ÏÇčÏÓÚÏÎÙ × 

ÄÁÎÙÍ ÄÎÉÕȟ ÄÏ ×ÙÃÅÎÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉö ÏÓÔÁÔÎÉÏ ÏÇčÏÓÚÏÎÙ ËÕÒÓ ÆÉØÉÎÇÏ×ÙȢ /ÓÔÁÔÎÉÏ 
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ÏÇčÏÓÚÏÎÙ ËÕÒÓ ÆÉØÉÎÇÏ×Ù ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÙ ÄÏ ×Ùceny !ËÔÙ×ĕ× Funduszu przez 

maksymalnie ÐÉöç ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÐÏ ÓÏÂÉÅ ÄÎÉ transakcyjnych.  

3. *ÅŀÅÌÉ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÉÅÄÏÓÔöÐÎÅ Óä kursy wyznaczone zgodnie z ust. 1 i 2, a na 

!ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ ÄÏÓÔöÐÎÅ Óä ÃÅÎÙ × ÚÇčÏÓÚÏÎÙÃÈ ÎÁÊÌÅÐÓÚÙÃÈ ÏÆÅÒÔÁÃÈ ËÕÐÎÁ É 

ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ɀ ÄÏ ×ÙÃÅÎÙ ×ÙÌÉÃÚÁ ÓÉö ĢÒÅÄÎÉä ÁÒÙÔÍÅÔÙÃÚÎä Ú ÎÁÊÌÅÐÓÚÙÃÈ ÏÆÅÒÔ ËÕÐÎÁ É 

ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȠ Ú ÔÙÍȟ ŀÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÃÅÎÙ × ÏÆÅÒÔÁÃÈ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÊÅÓÔ 

niedopuszczalne. Kurs obliczony zgodnie z niniejszym ÕÓÔöÐÅÍ ÍÏŀÅ ÂÙç przyjmowany 

do wyceny !ËÔÙ×ĕ× Funduszu przez maksymalnie ÐÉöç ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÐÏ ÓÏÂÉÅ ÄÎÉ 

sesyjnych. 

4. *ÅŀÅÌÉ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÉÅÄÏÓÔöÐÎÁ jest cena wyznaczona zgodnie z ust. 1, 2 i 3, lub 

×ÏÌÕÍÅÎ ÏÂÒÏÔĕ× ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÕ ÌÏËÁÔ jest ÚÎÁÃÚäÃÏ ÎÉÓËÉ, to do wyceny 

przyjmowana jest ×ÁÒÔÏĢç Ú poprzedniego Dnia Wyceny, skorygowana × ÓÐÏÓĕÂ 

ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙ ÕÚÙÓËÁÎÉÅ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ × ÄÒÏÄÚÅ ×ÙÃÅÎÙȟ 

w oparciu o ÐÕÂÌÉÃÚÎÉÅ ÏÇčÏÓÚÏÎä ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ ÃÅÎö ÎÉÅÒĕŀÎÉäÃÅÇÏ ÓÉö ÉÓÔÏÔÎÉÅ 

ÓËčÁÄÎÉËÁȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ï ÐÏÄÏÂÎÅÊ ËÏÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÐÒÁwnej i celu ekonomicznym.   

5. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÓËčÁÄÎÉË ÌÏËÁÔ jest ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ 

!ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÇÏÄÚÉ×ä jest ËÕÒÓ ÕÓÔÁÌÏÎÙ ÎÁ ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÙÍȢ 7ÙÂĕr 

ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÅÇÏȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ χ ÐÏÎÉŀÅÊȟ dokonywany jest ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ÏÃÅÎÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÒÙÎËĕ×ȟ ÎÁ 

ËÔĕÒÙÃÈ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅȟ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ËÁŀÄÅÇÏ ËÏÌÅÊÎÅÇÏ ÍÉÅÓÉäÃÁ 

ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÅÇÏȟ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÍÉÅÓÉäÃȟ × ËÔĕÒÙÍ jest dokonywana wycena. W celu 

ustaleÎÉÁ ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÅÇÏ ÎÁ ÄÁÎÙ ÍÉÅÓÉäÃ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×y brany jest ÐÏÄ Õ×ÁÇö ×ÏÌÕÍÅÎ 

ÏÂÒÏÔÕ × ÍÉÅÓÉäÃÕ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÍȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÏÂÉÅËÔÙ×ÎÅÇÏȟ 

×ÉÁÒÙÇÏÄÎÅÇÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ×ÏÌÕÍÅÎÕ ÏÂÒÏÔÕ ÓÔÏÓowane Óä ËÏÌÅÊÎÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ 

zastosowania kryteria: 

a) liÃÚÂÁ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÕ ÌÏËÁÔȠ 

b) ÉÌÏĢç ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕȠ 

c) ËÏÌÅÊÎÏĢç ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕȠ 

d) ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕȢ 

6. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÓËčÁÄÎÉË ÌÏËÁÔ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ 

!ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ust. 7 ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÅÇÏ 

ÎÁ ÄÁÎÙ ÍÉÅÓÉäÃ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×Ùȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ust. 5 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

ÒÙÎËÉÅÍ Çčĕ×ÎÙÍ ÊÅÓÔ ÒÙÎÅËȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ ÓËčÁÄÎÉË !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁč 

nabyty. 

7. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄčÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 

×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Áȟ 

ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÙÃÈ × ÚčÏÔÙÃÈ É ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ rynku Treasury BondSpot Poland 

organizowanym przez BondSpot S.A. ÒÙÎËÉÅÍ Çčĕ×ÎÙÍ jest ten rynek.  
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20.5.5. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku   

7ÁÒÔÏĢç ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ jest wyznaczana 
ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÙÃÅÎö ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕ, ËÔĕÒÙ ÏÂÅÊÍuje × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

1. dla akcji ɀ ÍÏÄÅÌÅ ×ÓËÁľÎÉËÏ×Å ÏÄÎÏÓÚäÃÅ ÃÅÎö ÁËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈȟ ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ 

ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× Ï ÐÏÄÏÂÎÙÍ ÐÒÏÆÉÌÕ É ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ɉÃÅÎÁȾÚÙÓËȟ ÃÅÎÁȾ×ÁÒÔÏĢç ËÓÉöÇÏ×Á ÉÔÐȢɊ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÃÅÎÙ ÏÇčÁÓÚÁÎÅÊ ÎÁ 

Aktywnym Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych 

ÐÒÚÅÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉ$#&Ɋȟ ÍÏÄÅÌÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ 

ɉËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙɊ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ÁÌÂÏ ÍÏÄÅÌÅ 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ÃÅÎö ÎÁÂÙÃÉÁȟ × ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÍÏÄÅÌ ÂöÄÚÉÅ ÌÅÐÉÅÊ 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁč ÓÐÅÃÙÆÉËö É ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ɀ przy czym Fundusz 

ÍÁ ÐÒÁ×Ï ÐÏ×ÉÅÒÚÙç ×ÙÃÅÎö ÁËÃÊÉ ÓÐĕčÅËȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÎÉÅ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 

2ÙÎËÕȟ ×ÙÓÐÅÃÊÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÍȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÍ ÐÏÄÍÉÏÔÏÍ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÍ ÔÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÕÓčÕÇÉȢ 

7ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ Ú ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁčÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ 

ËÏÒÅËÃÉÅ × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ × ËÔĕÒÙÍ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÔÒÚÙÍÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ÄÏÔÙÃÚäÃä 

ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď ÍÏÇäÃÙÃÈ ÍÉÅç ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×ä ×ÙÃÅÎÉÁÎÙÃÈ ÁËÃÊÉȠ 

2. ÄÌÁ ×ÁÒÒÁÎÔĕ× ÓÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÃÈȟ ÐÒÁ× ÄÏ ÁËÃÊÉȟ ÐÒÁ× ÐÏÂÏÒÕ É Ë×ÉÔĕ× ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÙÃÈ ɀ 

ÍÏÄÅÌÅ ×ÙÃÅÎÙ ÔÙÃÈ ÌÏËÁÔȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÄÁÒÚÅď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÉÃÈ 

×ÁÒÔÏĢç ÏÒÁÚ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏÃÅÎö ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ ÐÒÚÙ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ 

ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÐÏÂÒÁÎÙÃÈ Ú !ËÔÙ×ÎÅÇÏ Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta 

ÎÉÅ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÃÅÎÁ ÁËÃÊÉ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÁ ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ ÊÅÓÔ 

×ÙÚÎÁÃÚÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

3. ÄÌÁ ÄčÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɀ ÍÏÄÅÌÅ ×ÙÃÅÎÙ ÌÏËÁÔ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ÔÅÃÈÎÉËi 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÂÉÅŀäÃÅÊȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ÄÁÎÅ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅȠ  

4. ÄÌÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ɀ ÍÏÄÅÌÅ ÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÉÅ ÕÚÎÁÎÙÃÈ ÍÅÔÏÄ ÅÓÔÙÍÁÃÊÉ ÐÏÐÒÚÅÚ 

zastosowanie wyceny opartej o wyceÎö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÂÁÚÏ×ÅÇÏ É ÔÅÒÍÉÎ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ 

ÄÁÎÅÇÏ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÔÁÎÕ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ É ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁȠ 

20.5.6. 7ÙÃÅÎÁ ÄÅÐÏÚÙÔĕ×ȟ 4ÒÁÎÓÁËÃÊÉ 2ÅÐÏȾ3ÅÌÌ-Buy Back, Transakcji Reverse 

Repo/Buy -3ÅÌÌ "ÁÃËȟ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË 

1. Transakcje Repo/Sell-"ÕÙ "ÁÃËȟ ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÅ ËÒÅÄÙÔÙ É ÐÏŀÙÃÚËÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

wyceniane Óä ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÊöÃÉÁ ÉÃÈ × ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÙ 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

2. Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wyceniane Óä ÐÏÃÚä×ÓÚÙ 

ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÊöÃÉÁ ÉÃÈ × ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÚÁ 

0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ως 

ÄÎÉ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÓÉö ×ÙÃÅÎö ÍÅÔÏÄä ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙcia, oszacowanej przy 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÅÆÅËÔÙ×ÎÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÏÄÐÉÓĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔÒÁÔÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ  
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21. :/"/7)D:!.)! 7:!*%-.%  

Nie dotyczy. Fundusz nie ÚÏÓÔÁč utworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami. 

22. INFORMACJE FINANSOWE 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÁËÔÙ×ĕ× É ÐÁÓÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÊÅÇÏ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ 

ÚÙÓËĕ× É ÓÔÒÁÔ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ )6 ÐËÔ ρ4. Prospektu.  

22.1. Analiza portfela Funduszu  

.Á ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 ÒȢ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÏÓÉčÙ 171,573 mln ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ 

ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÐÉöçÓÅÔ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÒÚÙ ÔÙÓÉäÃÅ ÚčÏÔÙÃÈ) PLNȟ ÎÁ ÃÏ ÓËčÁÄÁčÙ 

ÓÉö Çčĕ×ÎÉÅȡ  

a) ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 98,04Ϸ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

b) Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back ÓÔÁÎÏ×ÉäÃe 1,19Ϸ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

c) ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0,21% !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

 

7 ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÂÌÉŀÏÎÅÊ ÊÁË ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÄÏ ρππϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓÉÁÄÁč Òĕ×ÎÉÅŀ ËÏÎÔÒÁËÔÙ ÔÅÒÍÉÎÏ×Å ÆÕÔÕÒÅÓ ÎÁ Indeks 

Odniesienia. .Á ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. čäÃÚÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ odniesiona 

do 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÏÓÉčÁ 99,92% w tym 98,88Ϸ Ú ÔÙÔÕčÕ 

posiadania akcji oraz 1,04Ϸ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ËÏÎÔÒÁËÔĕ× ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈ ÆÕÔÕÒÅÓ ÎÁ )ÎÄÅËÓ 

Odniesienia. 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 

r. przedstawiÁ ÓÉö × ÓÐÏÓĕÂ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙȡ 

Akcje: 

Tabela nr 8Ȣ !ËÃÊÅ  ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ Funduszu wg sÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. 

Nazwa ISIN Liczba Cena 
7ÁÒÔÏĢç 
rynkowa 

5ÄÚÉÁč × ÁËÔȢ 
% 

ASBISC ENTERPRISES PLC CY1000031710 95.970 12,54 1.203.463,80 0,70 

AMREST HOLDINGS SE ES0105375002 166.951 18,38 3.068.559,38 1,79 

KERNEL HOLDING S.A. LU0327357389 139.693 28,78 4.020.364,54 2,34 

11 BIT STUDIOS S.A. PL11BTS00015 6.015 528,00 3.175.920,00 1,85 

ALIOR BANK S.A. PLALIOR00045 243.361 34,26 8.337.547,86 4,86 

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. PLASSEE00014 69.774 46,10 3.216.581,40 1,87 

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. PLBH00000012 89.422 61,10 5.463.684,20 3,18 

BANK MILLENNIUM S.A. PLBIG0000016 1.657.205 4,77 7.904.867,85 4,61 

BIOMED-[¦.[Lb ²¸¢²jwbL! {¦wh²L/ L 
SZCZEPIONEK S.A. 

PLBMDLB00018 104.770 3,65 382.410,50 0,22 

BENEFIT SYSTEMS S.A. PLBNFTS00018 3.783 600,00 2.269.800,00 1,32 

LbD .!bY |[+{YL {Φ!Φ PLBSK0000017 71.583 192,00 13.743.936,00 8,01 
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BUDIMEX S.A. PLBUDMX00013 34.844 220,00 7.665.680,00 4,47 

CIECH S.A. PLCIECH00018 70.486 40,42 2.849.044,12 1,66 

CELON PHARMA S.A. PLCLNPH00015 57.121 18,00 1.028.178,00 0,60 

COMARCH S.A. PLCOMAR00012 14.404 176,80 2.546.627,20 1,48 

DOM DEVELOPMENT S.A. PLDMDVL00012 23.120 100,60 2.325.872,00 1,36 

ENEA S.A. PLENEA000013 586.092 8,83 5.175.192,36 3,02 

EUROCASH S.A. PLEURCH00011 212.108 11,40 2.418.031,20 1,41 

FAMUR S.A. PLFAMUR00012 805.747 2,95 2.376.953,65 1,39 

DL9_5! t!tL9wj² ²!w¢h|/Lh²¸/I ² 
WARSZAWIE S.A. 

PLGPW0000017 74.082 37,70 2.792.891,40 1,63 

INTER CARS S.A. PLINTCS00010 23.037 412,00 9.491.244,00 5,53 

Dw¦t! YB¢¸ {Φ!Φ PLKETY000011 26.418 616,00 16.273.488,00 9,48 

KRUK S.A. PLKRK0000010 47.213 263,80 12.454.789,40 7,26 

DEVELIA S.A. PLLCCRP00017 1.225.244 2,80 3.424.556,98 2,00 

LIVECHAT SOFTWARE S.A. PLLVTSF00010 40.744 93,50 3.809.564,00 2,22 

MABION S.A. PLMBION00016 27.787 26,12 725.796,44 0,42 

MO-BRUK S.A. PLMOBRK00013 6.204 310,50 1.926.342,00 1,12 

MERCATOR MEDICAL S.A. PLMRCTR00015 10.525 61,22 644.340,50 0,38 

DATAWALK S.A. PLPILAB00012 10.048 141,80 1.424.806,40 0,83 

PKP CARGO S.A. PLPKPCR00011 80.704 11,58 934.552,32 0,54 

PLAYWAY S.A. PLPLAYW00015 3.239 310,00 1.004.090,00 0,59 

POLENERGIA S.A. PLPLSEP00013 31.611 75,00 2.370.825,00 1,38 

SELVITA S.A. PLSLVCR00029 33.771 79,40 2.681.417,40 1,56 

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. PLTAURN00011 2.856.954 3,25 9.287.957,45 5,41 

NEUCA S.A. PLTRFRM00018 4.276 780,00 3.335.280,00 1,94 

TEN SQUARE GAMES S.A. PLTSQGM00016 12.916 114,00 1.472.424,00 0,86 

WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. PLWRTPL00027 48.676 97,20 4.731.307,20 2,76 

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI S.A. PLXTRDM00011 105.551 20,24 2.136.352,24 1,25 

GRUPA AZOTY S.A. PLZATRM00012 128.129 48,06 6.157.879,74 3,59 

HUUUGE, INC. US44853H1086 106.639 18,38 1.960.024,82 1,14 

Suma: akcje 9.356.217  168.212.643,35 98,04 

»ÒĕÄčÏȡ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×čÁÓÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ  

Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back 

Tabela nr 9. Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×Ç ÓÔÁÎÕ 
ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. 

Nazwa ISIN Liczba 7ÁÒÔÏĢç ÂÉÅŀäÃÁ 5ÄÚÉÁč × ÁËÔȢϷ 

WZ1127 PL0000114559 2.120 2.046.372.4 1,19 

»ÒĕÄčÏȡ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×čÁÓÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȡ 



99 

 

Tabela nr 10. ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ FÕÎÄÕÓÚÕ ×Ç ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 
2022 r. 

Waluta 
Nazwa 
waluty 

Saldo Kurs 7ÁÒÔÏĢç ÂÉÅŀäÃÁ 
5ÄÚÉÁč × 

akt.% 

PLN 
ÚčÏÔÙ 
polski 

352.340,93 1.00 352.340,93 0,21 

»ÒĕÄčÏȡ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×čÁÓÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Kontrakty terminowe: 

Tabela nr 11. Kontrakty terminowe  ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ Funduszu wg stanu na ÄÚÉÅď 2 czerwca 
2022 r. 

Nazwa ISIN Liczba Cena -ÎÏŀÎÉË 
7ÁÒÔÏĢç 

rynkowa 

7ÉÅÌËÏĢç ÐÏÚÙÃÊÉ  

w odniesieniu do 

akt. % 

FW40M22 PL0GF0024091 41 4.307,00 10 1.765.870,00 1,04 

»ÒĕÄčÏȡ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×čÁÓÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

22.2. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

.Á ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ×ÙÎÏÓÉčÁ 170,121  mln PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ 

ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÔÏ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÊÅÄÅÎ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÚÁĢ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ×ÙÎÏÓÉčÁ 62,39 PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ dwa ÚčÏÔÅ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ 

ÄÚÉÅ×Éöç ÇÒÏÓÚÙ). Wskazana ÐÏ×ÙŀÅÊ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁčÁ ÂÁÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȢ 

 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

w ÆÏÒÍÉÅ ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏȟ × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ tj. na stronie 

internetowej Towarzystwa: www. ÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 
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2/:$:)!l 6Ȣ $!.% / 4/7!2:9347)% ) *%'/ $:)!l!,./¡#) 

23. INFORMACJE O TOWARZYSTWIE  

23.1. Dane o Towarzystwie  

Nazwa: AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Forma prawna:  ÓÐĕčËÁ ÁËÃÙÊÎÁ 

Adres: Pl. $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

Siedziba: Warszawa 

Kraj siedziby:  Polska  

Numer telefonu: + 48 (22) 531-54-54 

Numer telefaxu: + 48 (22) 531-54-55 

Adres internetowy: www. agiofunds.pl 

E-mail: agiofunds@agiofunds.pl 

Numer REGON: 141230937 

Numer NIP: 108-000-43-99 

Kod LEI: 2594009F1QN9G8TU9U05 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

Prospektu É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&Ɋ.  

Towarzystwo zgodnie z ÕÓÔÁ×ä Ú ÄÎÉÁ 29 lipca 2005 r. Ï ÎÁÄÚÏÒÚÅ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 

(tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r. poz. 847 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ) jest podmiotem nadzorowanym przez 

KNF. 

23.2. Zezwolenia na utworzenie Towarzystwa  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÚÙÓËÁčÏ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÚ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ψ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςππω ÒȢ ɀ nr decyzji 

DFL/4030/28/29/08/09/VI/KNF/62 -1/SP. 

23.3. 3äÄ rejestrowy  ×čÁĢÃÉ×Ù ÄÌÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

Towarzystwo ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ × +ÒÁÊÏ×ÙÍ 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ 3äÄÏ×ÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎym przez 

3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù ÄÌÁ ÍȢ ÓÔȢ 7ÁÒÓÚÁ×Ù w Warszawie, XIII 7ÙÄÚÉÁč 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 

2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ w dniu 5 lutego 2008 r., pod numerem KRS 0000297821. Towarzystwo 

ÚÏÓÔÁčÏ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÅ ÎÁ ÃÚÁÓ ÎÉÅÏËÒÅĢÌÏÎÙȢ  
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23.4. 2ÏÄÚÁÊÅ É ×ÉÅÌËÏĢç ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á  

7ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ×čÁÓÎÅÇÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ × ÔÙÍ ×ÙÓÏËÏĢç ÓËčÁÄÎÉËĕ× ËÁÐÉÔÁčÕ ×čÁÓÎÅÇÏ ÎÁ 

ÄÚÉÅď σρ ÇÒÕÄÎÉÁ 2021 r.: 

+ÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙȡ 23.276.078,18 PLN 

+ÁÐÉÔÁč akcyjny: 870.000,00 PLN 

+ÁÐÉÔÁč ÚÁÐÁÓÏ×Ùȡ 19.834.252,68 PLN 

+ÁÐÉÔÁč Ú ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÉ ×ÙÃÅÎÙȡ   2.199.318,84 PLN 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ +.& ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÚ 

towarzystwo funduszy inwestycyjnych (tj. od dnia 8 kwietnia 2009 ÒȢɊ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁčÏ ËÁÐÉÔÁčÙ 

×čÁÓÎÅ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ×ÙÍÁÇÁÎÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ  

23.4.1. /ÐÉÓ ÓÐÏÓÏÂÕȟ × ÊÁËÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÓÐÅčÎÉÁ ×ÙÍÏÇÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÁ 

ËÁÐÉÔÁčÕ ×čÁÓÎÅÇÏ ÁÌÂÏ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉä Ú ÔÙÔÕčÕ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 

7 ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÂÁÚÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÁ ÚÙÓËÉ 

×ÙÐÒÁÃÏ×ÁÎÅ × ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÌÁÔÁÃÈ ÎÁ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈȢ 4ÁËÁ ÄÅÃÙÚÊÁ ÐÏÄÊöta 

ÚÏÓÔÁčÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅÚ :×ÙÃÚÁÊÎÅ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÒÏËÕ  ςπρω, 2020 i 

2021 r. ɀ zyski wypracowane w 2018, 2019 oraz 2020 ÒȢ ÐÏ×ÉöËÓÚÙčÙ ËÁÐÉÔÁčÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

7 ςπρω ÒȢȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ ÎÒ ρω :×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Ú ÄÎÉÁ ςψ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρχ ÒȢ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÏ ÓËÕÐ ÁËÃÊÉ ×čÁÓÎÙÃÈ × ÃÅÌÕ ÉÃÈ 

ÕÍÏÒÚÅÎÉÁȢ 7ÉÅÌËÏĢç ËÁÐÉÔÁčĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÒÁÐÏÒÔÕÊÅ ÄÏ +.& ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ 

przepisami. 

23.5. .ÁÚ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

1. ABELIA CAPITAL &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

2. !$ 2/9!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ  

3. !')/ .ÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ +ÏÍÅÒÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× 

Niepublicznych,  

4. AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

5. AGIO 0ÏŀÙÃÚËÏ×Ù .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

:ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

6. AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
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7. !')/ 7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

:ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

8. !')/ 7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,53 ς .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×any Sekurytyzacyjny Fundusz 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji , 

9. !')/ 7ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 0,53 .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

:ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji , 

10. !,&! &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

11. !2)/.. &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji , 

12. Beta %4& Í7)'τπ42 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

13. Beta %4& 7)'ςπ42 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

14. Beta %4& 7)'ςπÌÅÖ 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

15. Beta %4& 7)'ςπÓÈÏÒÔ 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

16. Beta ETF Nasdaq-100 PLN-(ÅÄÇÅÄ 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

17. Beta ETF S&P 500 PLN-(ÅÄÇÅÄ 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ, 

18. Beta ETF WIGtech 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ, 

19. Beta ETF sWIG80TR 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ, 

20. Beta ETF TBSP 0/24&%,/79 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ, 

21. ##ως &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ, 

22. Ceres .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

23. Coralea Capital &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

24. %.2!6 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

25. %Õ#/ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ w likwidacji , 

26. &/2.%4 .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ × 

likwidacji,  

27. &/2394()! #!0)4!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

28. FORTUNATO NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY Fundusz Inwestycyjny 

:ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

29. &2!- &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

30. FULCRUM &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 
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31. GALANTHUS CAPITAL &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

32. '06 ) &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

33. Grit  Capital &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

34. 'ÒÏÓ )ÎÖÅÓÔÍÅÎÔ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

35. HANSON Fundusz InwestycyÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

36. Hermes Capital &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

37. )-/.% &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ w likwidacji , 

38. InValue Multi-!ÓÓÅÔ +ÏÎÓÅÒ×ÁÔÙ×ÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

39. InValue Multi-!ÓÓÅÔ :Òĕ×ÎÏ×ÁŀÏÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

40. +ÏÍÕÎÁÌÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

41. ,# !ÓÓÅÔ .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

42. ,# !ÓÓÅÔ )) .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

43. LIVORNO CAPITAL Fundusz InwÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

44. ,-" &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

45. -%$)#/ .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

46. -00 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

47. NAPOLEON &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

48. /ÍÉËÒÏÎ #ÁÐÉÔÁÌ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

49. Opus .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

50. 0/,!2)3 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

51. 0ÒÏÐÅÒÔÕÍ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× Niepublicznych, 

52. 0:7 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

53. 24!ÖÅÎÔÕÒÅÓ 6# &ÕÎÄ )) &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

54. 3!.+!2! &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

55. 3%.3%2)! #!0)4!, &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

56. SG Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ w likwidacji ,  

57. 3'" &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

58. 3-!24 25..%2 &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ  
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59. 4ÁÒ (ÅÅÌ #ÁÐÉÔÁÌ 'ÌÏÂÁÌÎÅÊ )ÎÎÏ×ÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

60. TOROX  EKO FuÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȟ 

61. 6!,5% &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙȟ 

62. Varsovia .ÉÅÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙ 3ÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ, 

63. 6)$2)/ &5.$ &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ !ËÔÙ×ĕ× .ÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ. 

23.6.  Otoczenie Towarzystwa i Funduszu 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÄÁÎÙÍÉ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÍÉ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ 

ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ +.&ȟ ÂÙčÏ υχ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÓÉÅÄÅÍɊ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestycyjnych.  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÄÁÎÙÍÉ ):&É!ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď σπ Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπςς r. towarzystwa funduszy 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁčÙ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÓÔÁ×Ù Ï 

&ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ï ÁËÔÙ×ÁÃÈ Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÏËÏčÏ 273 ÍÌÄ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÒÚÙ ÍÉÌÉÁÒÄÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÙÎÏÓÉčÁ ÏËÏčÏ φȟψφ ÍÌÄ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢç ÍÉÌÉÁÒÄĕ× 

ÏÓÉÅÍÓÅÔ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÕÐÌÁÓÏ×ÁčÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ÐÉäÔÅÊ 

pozycji w kategorii funduszy rynku niepublicznego oraz na dwudziestej pierwszej pozycji w 

ËÁÔÅÇÏÒÉÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏȟ ×ĢÒĕÄ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÌÓËÉÍȟ Ú čäÃÚÎÙÍ ÕÄÚÉÁčÅÍ ÒÙÎËÏ×ÙÍ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÏËÏčÏ ςȟυςϷ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á É ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ Ä×ÉÅ ÓÅÔÎÅ ÐÒÏÃÅÎÔɊȢ 

Przy czyÍ ÄÁÎÅ ÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ):&É! ÍÏÇä ÎÉÅ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁç ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ 

ËÔĕÒÅ Óä ÚÁÒÚäÄÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ ÂöÄäÃÅ ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÔÅÊ 

izby. 

0ÉÅÒ×ÓÚÙ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÓÔÁ×Ù Ï 

Funduszach Inwestycyjnych ɀ Beta ETF WIG20TR Portfelowy Fundusz Inwestycyjny 

:ÁÍËÎÉöÔÙ   - ÚÏÓÔÁč ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 × ÄÎÉÕ χ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρω ÒȢ 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ 

ÎÁ ÄÚÉÅď 30 kwietnia ςπςς ÒȢ ÎÁ '07 ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÂÙčÙ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ čäÃÚÎÉÅ ω 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöÃÉÕɊ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÄÌÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ ÎÁÊ×ÁŀÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÚÁ×ÉÅÒÁ ÐÏÎÉŀÓÚÁ ÔÁÂÅÌÁȢ  

4ÁÂÅÌÁ ÎÒ υχȢ &ÕÎÄÕÓÚÅ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Å ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ '07 ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď χτ Ë×ÉÅÔÎÉÁ φτφφ ÒȢ 

Fundusz  
Pierwszy 

ÄÚÉÅď ÎÏÔÏ×Áď 
na GPW 

3ËÕÍÕÌÏ×ÁÎÁ ×ÁÒÔÏĢç 
ÏÂÒÏÔĕ× ÏÄ 

pierwszego dnia 
ÎÏÔÏ×Áď × ÍÌÎ 0,. 

7ÁÒÔÏĢç ÒÙÎËÏ×Á 
notowanych 
ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

(kapitalizacja) w mln 
PLN  

Beta ETF WIG20TR PFIZ 2019-01-07 319,77 55,54  

Beta ETF mWIG40TR PFIZ 2019-09-05 251,28 167,36  

Beta ETF WIG20short PFIZ 2019-11-27 363,14 28,90  

Beta ETF WIG20lev PFIZ 2020-02-25 212,75 13,62  
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BETA ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged 
PFIZ 

2021-02-08 34,71 12,19  

BETA ETF S&P 500 PLN-Hedged PFIZ 2021-03-15 20,14 7,16  

BETA ETF WIGtech PFIZ 2021-06-08 14,01 4,67  

BETA ETF sWIG80TR PFIZ 2021-12-14 31,47 19,59  

BETA ETF TBSP PFIZ 2022-01-17 14,85 14,08  

»ÒĕÄčÏȡ '07ȟ ×××Ȣ ÇÐ×Ȣ ÐÌ ÏÒÁÚ ÁÎÁÌÉÚÙ ×čÁÓÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

Ponadto, przedmiotem obrotu na '07 Óä Òĕ×ÎÉÅŀ ÔÙÔÕčÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Á ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ %4& 

(Exchange Traded Funds) utworzone jako fundusze portfelowe w formule funduszy 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÔ×ÁÒÔÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÕÚÙÓËÁčÙ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ɉ+ÓÉöÓÔ×Ï ,ÕËÓÅÍÂÕÒÇÁɊ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

zgodnie z ÐÒÁ×ÅÍ ×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍ ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÍ ÚÁÓÁÄÙ ÚÂÉÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ × ÐÁÐÉÅÒÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅȢ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 Óäȡ 

- Lyxor S&P 500 UCITS ETF oraz 

- Lyxor DAX UCITS ETF. 

0ÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅ ÏÂÒÏÔĕ× × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙ %4& ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 ÐÒÅÚÅÎÔÕÊÅ ÐÏÎÉŀÓÚÁ 

tabela: 

4ÁÂÅÌÁ ÎÒ υψȢ 0ÏÄÓÕÍÏ×ÁÎÉÅ ÏÂÒÏÔĕ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ %4& ÎÁ '07 × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ τυȢτυȢφτυύ ÒȢ ÄÏ χτȢτψȢφτφφ ÒȢ 

Fundusz  
7ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× × ÍÌÎ 0,. 

Ë×É Ȭςς 
sty-kwi 
Ȭςς 

Ë×É Ȭςρ 
sty-kwi 
Ȭςρ 

2021 2020 2019 

Lyxor DAX UCITS ETF 2,09 13,79 3,65 14,16 39,43 65,65 14,51 

Lyxor WIG20 UCITS ETF 0,00 0,00 0,00 16,27 0,00 100,30 43,79 

Lyxor S&P 500 UCITS ETF 6,88 78,22 13,67 43,33 156,00 113,97 44,87 

Beta ETF WIG20short PFIZ 12,53 69,40 6,71 47,47 88,01 205,40 0,33 

Beta ETF mWIG40TR PFIZ 5,26 41,43 6,03 25,46 94,70 96,58 18,57 

BETA ETF Nasdaq-100 
PFIZ 

2,10 11,52 1,76 10,85 23,19 0,00 0,00 

BETA ETF S&P 500 PFIZ 1,88 8,58 0,66 3,94 11,56 0,00 0,00 

BETA ETF WIGtech PFIZ 0,34 2,81 0,00 0,00 11,20 0,00 0,00 

Beta ETF WIG20lev PFIZ 7,44 46,02 6,02 29,55 75,88 90,85 0,00 

Beta ETF sWIG80TR PFIZ 3,47 26,11 0,00 0,00 5,36 0,00 0,00 

Beta ETF TBSP PFIZ 4,88 14,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Beta ETF WIG20TR PFIZ 7,82 57,10 9,32 37,15 114,48 95,45 52,74 

läÃÚÎÉÅ  54,69 369,83  47,82 228,18  619,81  768,20  174,81  

»ÒĕÄčÏȡ GPW, www. gpw. pl 

W kwietniu  ςπςς ÒȢ ×ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ %4& ÎÁ '07ȟ ×ÙÎÉÏÓčÁ 54,69 mln PLN 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÃÚÔÅÒÙ ÍÉÌÉÏÎÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ É ÂÙčÁ Ï φȟψχ 

ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÏÓÉÅÍÓÅÔ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÚÙÌÉ Ï ÏËȢ ρτȟτϷȟ 
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×ÙŀÓÚÁ ÎÉŀ × Ë×ÉÅÔÎÉÕ ςπςρ ÒȢ : ËÏÌÅÉ ÎÁÒÁÓÔÁÊäÃÏ ÐÏ τ ÍÉÅÓÉäÃÁÃÈ ςπςςÒȢ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç 

ÏÂÒÏÔĕ× ÎÁ ÒÙÎËÕ %4& ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 ×ÙÎÉÏÓčÁ σφωȟψσ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÓÔÁ 

ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÄÚÉÅ×Éöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÏÓÉÅÍÓÅÔ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÏ ×ÏÂÅÃ ςςψȟρψ ÍÌÎ 

0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÏÓÉÅÍ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÔÏ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ × 

analogicznym okresie 20ςρÒȢ ÓÔÁÎÏ×É ×ÚÒÏÓÔ Ï φςȟρϷȢ 7ÅÄčÕÇ ÄÁÎÙÃÈ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

'07ȟ × Ë×ÉÅÔÎÉÕ ςπςς ÒȢ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÏÂÒÏÔÕ ÃÅÃÈÏ×Áč ÓÉö Beta ETF WIG20short 

PFIZȟ ËÔĕÒÅÇÏ ×ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔÕ ×ÙÎÉÏÓčÁ ρςȟυσ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÁÎÁĢÃÉÅ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÐÉöçÓÅÔ 

ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ ÃÏ × ÄÁÎÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÏ ÏËÏčÏ ςςȟωϷ ÕÄÚÉÁčÕ × ÃÁčÙÍ 

segmencie ETF notowanych na GPW. 

7 ÃÁčÙÍ ςπςρ ÒȢ ×ÁÒÔÏĢç ÏÂÒÏÔĕ× × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ %4& ×ÙÎÉÏÓčÁ φρωȟψρ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÓÚÅĢçÓÅÔ ÄÚÉÅ×ÉöÔÎÁĢÃÉÅ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÏÓÉÅÍÓÅÔ ÄÚÉÅÓÉöç ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÃÏ ÓÔÁÎÏ×É ÓÐÁÄÅË Ï ÏËȢ -

19,3% wobec roku 2020 rȢȟ × ËÔĕÒÙÍ ÔÏ ÏÂÒÏÔÙ ÔÅ ×ÙÎÉÏÓčÙ χφψȟςπ ÍÌÎ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÏÓÉÅÍ ÍÉÌÉÏÎĕ× Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÏÒÁÚ ×ÚÒÏÓÔ Ï ςυτȟφϷ × 

ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕ Ú ÒÏËÉÅÍ ςπρωȟ × ËÔĕÒÙÍ čäÃÚÎÅ ÏÂÒÏÔÙ × ÓÅÇÍÅÎÃÉÅ %4& ×ÙÎÉÏÓčÙ ρχτȟψρ ÍÌÎ 

0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÃÚÔÅÒÙ ÍÉÌÉÏÎÙ ÏÓÉÅÍÓÅÔ ÄÚÉÅÓÉöç ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ 

24. STRUKTURA ORGANIZACYJNA TOWARZYSTWA  

24.1. /ÐÉÓ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÎÁÌÅŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏÒÁÚ ÐÏÚÙÃÊÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

w tej grupie.  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȢ ½ÁÄÅÎ Ú ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ 

posiada akcji Towarzystwa w liczbie zapewniÁÊäÃÅÊ ÍÕ ×ÉöËÓÚÏĢç ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ 

zgromadzeniu Towarzystwa. Struktura akcjoÎÁÒÉÁÔÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 

Zatwierdzenia Prospektu ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÁ × pkt 30. Towarzystwo nie posiada 

ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȢ  

24.2. 7ÙËÁÚ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ÏÄ Towarzystwa  wraz z podaniem ich 

nazwy, kraju ÚÁčÏŀÅÎÉÁ ÌÕÂ ÓÉÅÄÚÉÂÙȟ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ Towarzystwa  w 

ËÁÐÉÔÁÌÅ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÏÒÁÚ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ × prawach ÇčÏÓuȟ ÊÅŀÅÌÉ ÊÅÓÔ 

ÏÎ ÒĕŀÎÙ ÏÄ ÕÄÚÉÁčÕ × ËÁÐÉÔÁÌÅ 

.ÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÉÓÔÏÔÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÚÁÌÅŀÎÅ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

25. BIEGLI REWIDENCI TOWARZYSTWA 

Podmiotem ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÊäÃÙÍ badania ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅ 

trzy lata obrotowe, jest -ÅÒÉÔÕÍ "ÉÅÇÌÉ 2Å×ÉÄÅÎÃÉ -ÁÒÚÅÎÁ 7ĕÊÃÉË, ÕÌȢ "ÕËÏ×ÉďÓËÁ ςφ " ÌÏËȢ 

U2, 02-703 Warszawa ×ÐÉÓÁÎÁ ÎÁ ÌÉÓÔö ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych pod numerem 3159ȟ ËÔĕÒÁ ×ÙÚÎÁÃÚÙčÁ jako ËÌÕÃÚÏ×ÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ 

-ÁÒÚÅÎö 7ĕÊÃÉË ɉ×ÐÉÓÁÎä ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× pod numerem 10787). W okresie 

ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÔÒÚÅÃÈ ÌÁÔ ÏÂÒÏÔÏ×ÙÃÈ ÎÉÅ ÍÉÁčÙ ÍÉÅÊÓÃÁ ÐÒÚÙÐÁÄËÉ ÒÅÚÙÇÎÁÃÊÉ ÌÕÂ Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÁ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁȢ Nie ÍÉÁčÁ miejsca Òĕ×ÎÉÅŀ sytuacjaȟ × ËÔĕÒÅÊ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč 

wybrany na kolejny rok obrotowy.  



107 

 

26. /3/"9 :!2:D$:!*D#% ) .!$:/25*D#% /2!: #:l/.+/7)% +!$29 

+)%2/7.)#:%* 79½3:%'/ 3:#:%",! 

26.1. /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ ÏÒÁÚ ÃÚčÏÎËÏ×ÉÅ ËÁÄÒÙ ËÉÅÒÏ×ÎÉÃÚÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ 

szczebla 

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, 

ÚÁÒÚäÄÚÁ ÎÉÍ É ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊÅ &ÕÎÄÕÓÚ × ÓÔÏÓÕÎËÁÃÈ Ú ÏÓÏÂÁÍÉ ÔÒÚÅÃÉÍÉȢ  

/ÓÏÂÙ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÏÒÁÚ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅÇÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ 

ÏÓÏÂÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊä AktÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ pkt 26.  

26.2. /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ 

/ÒÇÁÎÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ :ÁÒÚäÄȢ 7 ÓËčÁÄ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÃÈÏÄÚäȡ 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉȟ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

-ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔÕ 'ÄÁďÓËÉÅÇÏ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ ÇÅÏÇÒÁÆÉÁȢ 7 

ÒÏËÕ ρωωτ ÕËÏďÃÚÙč ÓÔÕÄÉÁ ÐÏÄÙÐÌÏÍÏ×Å Ú ÄÚÉÅÄÚÉÎÙ &ÉÎÁÎÓÅ É ÂÁÎËÏ×ÏĢç ÏÒÁÚ ÕÚÙÓËÁč 

ÌÉÃÅÎÃÊö -ÁËÌÅÒÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉÌÉÃÅÎÃÊÁ ÎÒ ρρρχɊȢ 7 ρωωχ ÚÏÓÔÁč ÄÏÒÁÄÃä 

inwestycyjnym (licencja nr 101). W 2004 r. ÒÏÚÐÏÃÚäč ÓÔÕÄÉÁ ÄÏËÔÏÒÁÎÃËÉÅ × 3ÚËÏÌÅ 'čĕ×ÎÅÊ 

(ÁÎÄÌÏ×ÅÊ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ × +ÏÌÅÇÉÕÍ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ É &ÉÎÁÎÓĕ×ȟ ÏÔ×ÉÅÒÁÊäÃ × ςππχ Ò. ÐÒÚÅ×ĕÄ 

doktorski. 

2ÏÚÐÏÃÚäč ËÁÒÉÅÒö × ρωωτ Ò. ÊÁËÏ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔÁȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ -ÁËÌÅÒ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 

"ÉÕÒÚÅ -ÁËÌÅÒÓËÉÍ "' 3Ȣ!Ȣ × 'ÄÁďÓËÕȢ 7 ÎÁÓÔöÐÎÙÃÈ ÌÁÔÁÃÈ ÐÉÁÓÔÏ×Áč ÆÕÎËÃÊö :ÁÓÔöÐÃÙ 

$ÙÒÅËÔÏÒÁ $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ 4ÒÁÎÓÁËÃÊÉ 2ÙÎËÕ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏ × "ÁÎËÕ 'ÄÁďÓËÉÍ 3Ȣ!Ȣȟ $ÏÒÁÄÃÙ 

Inwestycyjnego w Domu Maklerskim BIG ɀ BG w Warszawie oraz Doradcy Inwestycyjnego i 

$ÙÒÅËÔÏÒÁ :ÅÓÐÏčÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ × )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ $ÏÍÕ -ÁËÌÅÒÓËÉÍ +ÒÅÄÙÔ "ÁÎËÕ 

3Ȣ!Ȣ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 0ÏÚÏÓÔÁ×Áč Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅÚ ËÉÌËÁ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ +ÒÅÄÙÔ "ÁÎË 

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ !ËÔÙ×ÁÍÉ 3Ȣ!Ȣ i Kredyt Bank Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w 

7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÂöÄäÃ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ÂÉÚÎÅÓ ÐÌÁÎĕ× ÏÂÕ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÏÒÁÚ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× × ÃÅÌÕ ÕÒÕÃÈÏÍÉÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȢ 7 

latach 2003 ɀ 2005 Dyrektor PiÏÎÕ 4ÒÁÎÓÁËÃÊÉ É :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ )Î×ÅÓÔÙÃÊÁÍÉ TP Invest sp. z o.o. 

ɉÇÒÕÐÁ ËÁÐÉÔÁčÏ×Á 4ÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÊÉ 0ÏÌÓËÉÅÊ 3.A.) w Warszawie, odpowiedzialny m.in. za 

ÎÁÄÚĕÒ ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÓËÉ ÎÁÄ ÓÐĕčËÁÍÉ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 40 )ÎÖÅÓÔȟ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Ù×ÁÎÉÅ É 

nadzorowanie realizacji prÏÊÅËÔĕ× ÒÅÓÔÒÕËÔÕÒÙÚÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÓÐĕčËÁÃÈ 

portfelowych. Od 2005 r. do listopada 2019 r. -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÐÏÚÏÓÔÁ×Áč 

×ÓÐĕč×čÁĢÃÉÃÉÅÌÅÍ É ÐÒÅÚÅÓÅÍ ZÁÒÚäÄÕ &ÕÔÕÒÅ #ÁÐÉÔÁÌ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃ 

ÓÐÒÁ×Ù ÓÐĕčËÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÇÏȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÆÕÚÊÉ É ÐÒÚÅÊöçȟ 

ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ × ÄÒÏÄÚÅ ÎÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ É ÏÂÌÉÇÁÃÊÉȢ /Ä ςπρτ Ò. ÔÁËŀÅ ÄÏ 

listopada 2019 r. ÃÚčÏÎÅË ZÁÒÚäÄÕ × '$- ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ  

Od 2016 r. do dnia dzisiejszego zatrudniony w TowarzÙÓÔ×ÉÅȟ ÐÏÃÚäÔËÏ×Ï ÊÁËÏ $ÏÒÁÄÃÁ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȟ Á ÏÄ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρω ÒȢ ÊÁËÏ ÃÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅȢ /Ä 
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ÄÎÉÁ υ ÍÁÊÁ ςπςπ ÒȢ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö 0ÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃ ÍȢÉÎȢ ÚÁ ÎÁÄÚĕÒ 

ÎÁÄ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÁËÔÙ×ÁÍÉȢ 

$ÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 8 lipca 2021 r. (sygn. DFF.4020.1.16.2021.PG) KNF ×ÙÒÁÚÉčÁ ÚÇÏÄö ÎÁ ÐÏ×ÏčÁÎÉÅ 

-ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉÅÇÏ ÎÁ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅÇÏ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÅ 

ÄÅÃÙÚÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐÏÒÔÆÅÌÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ  

Nazwy/firÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ 

organu nÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ -ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉÅÇÏȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ -ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÂÙčȡ  

- ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ '$- ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ WskazÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á; 

- ÐÒÅÚÅÓÅÍ :ÁÒÚäÄÕ É ×ÓÐĕÌÎÉË &ÕÔÕÒÅ #ÁÐÉÔÁÌ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 

7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa; 

- ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 1 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ 

ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á; 

- ÃÚčÏÎËiem 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ !ÕÔÏÒ +3) ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 

(zlikwidowana).  Wskazana ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉčÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉȡ 

- ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 02/#!$ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 'ÄÁďÓËÕȢ Wskazana 

ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á. 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ Zatwierdzenia Prospektu, w 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ -ÁÒÉÕÓÚÁ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉÅÇÏȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÆÁËÔÙ 

ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȟ ÐÏÚÁ ÐÒÚÙÐÁÄËÉÅÍ ÓÐĕčËÉ 

Autor KSI sp. z o.o. w likwidacji Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ËÔĕÒÅÊ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÁ ÚÏÓÔÁčÁ 

ÏÔ×ÁÒÔÁ Ú ÄÎÉÅÍ ςφ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπςπ ÒȢ É ÚÁËÏďÃÚÏÎÁ ×ÙËÒÅĢÌÅÎÉÅÍ ÓÐĕčËÉ Ú Rejestru 

0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× Ú ÄÎÉÅÍ ςρ ÌÉÐÃÁ ςπςρ Ò. 

7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉȟ 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 
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7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 7ÙÄÚÉÁčÕ 0ÒÁ×Á É !ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÏÒÁÚ 7ÙÄÚÉÁčÕ Nauk 

Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. 

3×ÏÊä ËÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÒÏÚÐÏÃÚäč × ςπρς ÒȢ × ËÁÎÃÅÌÁÒÉÉ "ÁÒÙÌÓËÉ 4Ȣȟ /ÌÓÚÅ×ÓËÉ !Ȣȟ 

Brzozowski A. sp. k. W latach 2015-ςπρφ ÂÙč ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔä × $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÃÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 5ÒÚöÄÕ KNFȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÁÃÏ×Áč w Departamencie Prawnym Banku BPH S.A., 

ÚÁÊÍÕÊäÃ ÓÉö ËÏÍÐÌÅËÓÏ×ä ÏÂÓčÕÇä ÐÒÁ×Îä "ÉÕÒÁ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏ É $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ 3ËÁÒÂÕ × 

ÚÁËÒÅÓÉÅ ÍȢÉÎȢ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÊ ÎÁ ÒÙÎËÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȟ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É 

otoczenia regulacyjnego. Od lipca 2016 r. bÙč ÐÒÁ×ÎÉËÉÅÍ É ÐÒÏËÕÒÅÎÔÅÍ ÓÐĕčËÉ /0%2! 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ É ÐÒÁ×ÎÉËÉÅÍ × ÓÐĕčÃÅ /0%2! $ÏÍ -ÁËÌÅÒÓËÉ ÓÐȢ 

z ÏȢÏȢ /Ä ÐÏÃÚäÔËÕ ςπρψ ÒȢ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö ÁÕÄÙÔÏÒÁ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ × Towarzystwie. Od 

ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρψ ÒȢ ÄÏ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÂÙč cÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÓÐĕčËÉ 1 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 

S.A. Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 

W swojej pracy zawodowej Wojciech Somerski Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÕÓčÕÇÉ ÐÒÁ×ÎÅ É ÃÏÎÓÕÌÔÉÎÇÏ×Å ÎÁ 

ÒÚÅÃÚ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȢ /Ä ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ 

Towarzystwa. 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉ ÊÅÓÔ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Wojciecha Somerskiegoȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

kalendarzowych przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, Wojciech Somerski ÂÙčȡ  

- cÚčÏÎËÉÅÍ Rady Nadzorczej sÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä 1 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 

7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa; 

- cÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä "ÏÎÅ 6ÉÔÁÅ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä ×Å 7ÒÏÃčÁ×ÉÕȢ 

7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa; 

- cÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä ,ÉÐÏ×a !ÒÔ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 

ɉ×ĕ×ÃÚÁÓ ÐÏÄ ÆÉÒÍä ,ÉÐÏ×Å :ÁÃÉÓÚÅ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢɊȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉčÁ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á; 

- ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä #ÏÄÅ ÉÎ ÔÈÅ *ÁÒ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 

ɉ×ĕ×ÃÚÁÓ ÐÏÄ ÆÉÒÍä ).4%,,%'!, ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢɊȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉčÁ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ Wiceprezesa 

:ÁÒÚäÄÕ Towarzystwa, Wojciech Somerski jest: 

- ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä Code in the Jar ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × Warszawie oraz  

- ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍ ÓÐĕčËÉ ÐÏÄ ÆÉÒÍä !-3 #ÁÐÉÔÁÌ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ.  

Wskazane ×ÙŀÅÊ ÓÐĕčËi nie prowadzä ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ  
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3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ Zatwierdzenia Prospektu, w 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ 7ÏÊÃÉÅÃÈÁ 3ÏÍÅÒÓËÉÅÇÏȟ ÎÉÅ Óä mu znane jakiekolwiek fakty 

ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

Marcin Grabowski , #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

-ÁÒÃÉÎ 'ÒÁÂÏ×ÓËÉ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÔÕ lĕÄÚËÉÅÇÏ ɉÌÉÃÅÎÃÊÁÔɊ ÏÒÁÚ 3ÚËÏčÙ 'čĕ×ÎÅÊ 

(ÁÎÄÌÏ×ÅÊ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ɉÍÁÇÉÓÔÅÒÉÕÍɊȢ 5ËÏďÃÚÙč Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÔÕÄÉÁ ÐÏÄÙÐÌÏÍÏ×Å × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

Finance and Quantitative Finance na London School of Economics and Political Science (LSE) 

ÏÒÁÚ ÁÕÄÙÔÕ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅÇÏ ÎÁ !ËÁÄÅÍÉÉ ,ÅÏÎÁ +ÏľÍÉďÓËÉÅÇÏ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 

W latach 2012 ɀ 2016 -ÁÒÃÉÎ 'ÒÁÂÏ×ÓËÉ ÐÒÁÃÏ×Áč ÊÁËÏ ÓÐÅÃÊÁÌÉÓÔÁ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ ËÓÉöÇÏ×ÏĢÃÉ 

ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÏÒÁÚ ÍÅÔÏÄ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ× ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ w mBank S.A. w Warszawie. 

Od lutego 2018 r. do listopada 2019 r. ÔÁËŀÅ cÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 1 VALUE S.A. odpowiedzialny za 

pion operacyjny i finansowy. 

Marcin Grabowski z Towarzystwem Ú×ÉäÚÁÎÙ jest od 2016 r. ÊÁËÏ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ 2ÙÚÙËÉÅÍ, a od 

ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρω ÒȢ ÊÁËÏ ÃÚčÏÎÅË ZÁÒÚäÄÕ. 

$ÅÃÙÚÊä Ú ÄÎia 8 lipca 2021 r. (sygn. DFF.4020.1.15.2021.PG) KNF ×ÙÒÁÚÉčÁ ÚÇÏÄö ÎÁ ÐÏ×ÏčÁÎÉÅ 

-ÁÒÃÉÎÁ 'ÒÁÂÏ×ÓËÉÅÇÏ ÎÁ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍ ÚÁÒÚädzania 

ryzykiem w Towarzystwie.  

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Marcin Grabowski ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 

ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ przed dniem Zatwierdzenia Prospektu ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Marcina Grabowskiegoȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

kalendarzowych, Marcin Grabowski ÂÙčȡ  

- ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ 1 6!,5% 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ. 7ÓËÁÚÁÎÁ ÓÐĕčËÁ ÎÉÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á. 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ 

Towarzystwa, Marcin Grabowski jest: 

- ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍ É ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ × ÓÐĕčÃÅ ÐÏÄ ÆÉÒÍä !-3 #ÁÐÉÔÁÌ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä 

w Warszawie oraz  

- ×ÓÐĕlnikiem ÓÐĕčki ÐÏÄ ÆÉÒÍä #ÏÄÅ ÉÎ ÔÈÅ *ÁÒ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ.  
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Wskazane ×ÙŀÅÊ ÓÐĕčËi nie prowadzä ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa.  

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Marcin Grabowski ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁ: 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Marcina Grabowskiegoȟ ÎÉÅ Óä mu znane jakiekolwiek fakty 

ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

26.3. /ÓÏÂÙ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ 

/ÒÇÁÎÅÍ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ 2ÁÄÁ .ÁÄÚÏÒÃÚÁȢ 7 ÓËčÁÄ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

Towarzystwa ×ÃÈÏÄÚäȡ 

Krzysztof Dresler , 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

+ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 3ÚËÏčÙ 'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÅ É 

ÂÁÎËÏ×ÏĢçȟ ËÔĕÒÙ ÕËÏďÃÚÙč × ρωωχ ÒȢ *ÅÓÔ ÔÁËŀÅ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ ÐÏÄÙÐÌÏÍÏ×ÙÃÈ ÓÔÕÄÉĕ× 

ÆÉÌÏÚÏÆÉÃÚÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÕËÏďÃÚÙč × ςπρς r. W latach 1998-ςππφ ÐÒÁÃÏ×Áč ÎÁÕËÏ×Ï × 3ÚËÏÌÅ 

'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊȟ ÓÐÅÃÊÁÌÉÚÕÊäÃ ÓÉö × ÐÏÌÉÔÙÃÅ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ ÏÒÁÚ ÇÌÏÂÁÌÉÚÁÃÊÉ ÒÙÎËĕ× 

finansowych. 

W ramach pracy zawodowej uczestniÃÚÙč × ×ÉÅÌÕ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ ÓÅÍÉÎÁÒÉÁÃÈ É 

ËÏÎÆÅÒÅÎÃÊÁÃÈȢ /ÄÂÙč ÍȢÉÎȢ ÓÔÁŀ × ÓÐĕčÃÅ $ÅÐÏÓÉÔÏÒÙ 4ÒÕÓÔ #ÏÍÐÁÎÙ ɉ.Ï×Ù *ÏÒËɊȟ ÕËÏďÃÚÙč 

ËÕÒÓ ÄÌÁ ËÁÎÄÙÄÁÔĕ× ÎÁ ÄÏÒÁÄÃĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ËÕÒÓ ËÁÎÄÙÄÁÔĕ× #ÈÁÒÔÅÒÅÄ &ÉÎÁÎÃÉÁÌ 

!ÎÁÌÙÓÔ ɉ#&!Ɋȟ Á ÔÁËŀÅ ÓÔÕÄÉÕÍ ÄÌÁ ÄÙÒÅËÔÏÒĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ *ÅÓÔ ÃÅÒÔÙÆÉËÏ×ÁÎÙÍ ÄÏÒÁÄÃä 

rynku New Connect. 

W 2012 r. ÚÏÓÔÁč ÏÄÚÎÁÃÚÏÎÙ ÏÄÚÎÁËä ÈÏÎÏÒÏ×ä 0ÒÅÚÅÓÁ .ÁÒÏÄÏ×ÅÇÏ "ÁÎËÕ 0ÏÌÓËÉÅÇÏ ȵ:Á 

ÚÁÓčÕÇÉ ÄÌÁ "ÁÎËÏ×ÏĢÃÉ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȱȢ  

7 ÌÁÔÁÃÈ ÏÄ ςππψ ÒȢ ÄÏ ςπρρ ÒȢ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö Wiceprezesa ZÁÒÚäÄÕ 0+/ "0 3.A. jednego z 

Ä×ĕÃÈ ɉÃÚčÏÎËĕ× ZÁÒÚäÄÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.&ɊȢ $Ï ÚÁËÒÅÓÕ ÊÅÇÏ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÎÁÌÅŀÁč 

ÎÁÄÚĕÒ ÎÁÄ ÏÂÓÚÁÒÅÍ ÒÙÚÙËÁ É ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉȟ Á ÃÚÁÓÏ×Ï ÔÁËŀÅ ÂÁÎËÏ×ÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊȢ 0ÅčÎÉč 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÆÕÎËÃÊö pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ +ÏÍÉÔÅÔÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ É Pasywami i 

pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ +ÏÍÉÔÅÔÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÅÇÏ "ÁÎËÕȢ  

7 ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ +ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0+/ 4&)ȟ 

cÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ É ÃÚčÏÎËÁ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕ × 2ÁÄÚÉÅ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0:5 3.A.ȟ #ÚčÏÎËÁ 

Rady nadzorczej JSW S.A. oraz pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ +ÒÅÄÏÂÁÎËȢ 7Å 

×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ +ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÎÁÄÚÏÒÏ×Áč ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÁËÔÙ×ÁÍÉ É ÐÁÓÙ×ÁÍÉ ÊÁËÏ 

$ÙÒÅËÔÏÒ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ × 0ÅËÁÏ 3.A., a jako Chief Financial Officer oraz Reporting Officer w 

Xelion Doradcy Finansowi sp. z o.o., ÔÁËŀÅ ÏÂÓÚÁÒÙ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉȟ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÉÁȟ ËÏÎÔÒÏÌÉÎÇÕ ÏÒÁÚ 

ÐÏÌÉÔÙËö ËÁÄÒÏ×äȟ ÐÏÌÉÔÙËö ×ÙÎÁÇÒÁÄÚÁÎÉÁ ÓÉÅÃÉȟ ÐÏÌÉÔÙËö ËÏÓÚÔÏ×ä ÏÒÁÚ Ë×ÅÓÔÉÅ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅȢ 
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W latach 2000ɀ200φ +ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÂÙč ÄÙÒÅËÔÏÒÅÍ $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ 2ÙÚÙËÁ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ × 

0+/ "0 3Ȣ!Ȣȟ ÇÄÚÉÅ ÎÁÄÚÏÒÏ×Áč ÒÙÚÙËÏ ÒÙÎËÏ×Å ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÏ ËÒÅÄÙÔÏ×Å ÎÁ ÒÙÎËÕ ÈÕÒÔÏ×ÙÍ × 

ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ &8 É &) ÔÒÁÄÉÎÇȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ ÎÁ ÓÔÏÐö ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ä ÏÒÁÚ ÒÏÚ×ĕÊ ÎÏ×ÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× Pochodnych. W latach 1996ɀςπππ +ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÂÙč ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ × +$07  

ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ ÓÚÅÆÁ :ÅÓÐÏčÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 2ÙÚÙËÉÅÍ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȢ   

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Krzysztof Dresler ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 

ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Krzysztofa Dreslera, w okresie ostatnich ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ 

przed dniem Zatwierdzenia Prospektuȟ +ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÂÙč ɉÊÕŀ ÎÉÅ ÊÅÓÔɊȡ  

1) cÚčÏÎËÉÅÍ RÁÄÙ &ÕÎÄÁÃÊÉ ςπφυ ÉÍȢ ,ÅÓčÁ×Á !Ȣ 0ÁÇÉ; 

2) prezesem ZÁÒÚäÄÕ )ÎÓÕÒÁÎÃÅ 'ÒÏÕÐ 3ÅÒÖÉÃÅÓ ÓÐ. z o.o.; 

3) ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ #ÅÎÁÔÏÒÉÕÍ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢȠ 

4) ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ !ÆÏÒÔÉ (ÏÌÄÉÎÇ 3Ȣ!Ȣ  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ Rady 

Nadzorczej Towarzystwa, Krzysztof Dresler jest: 

1) ÃÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ )ÍÐÁÃÔ #ÌÅÁÎ 0Ï×ÅÒ 4ÅÃÈÎÏÌÏÇÙ 3.A. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ  

2) ÃÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ #ÁÐÉÔÁÌÉÁ ÓÐ. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

3) ÃÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ #ÁÐÉÔÁÌÉÁ 2ÅÁÌ %ÓÔÁÔÅ 'öÓÉÁ ÓÐ. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ 

4) ÃÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ "ÉÕÒÏ !ÎÁÌÉÚ !ÐÌÉËÁÃÊÉ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÃÈ ÓÐ. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ  

5) prezesem ZÁÒÚäÄÕ )#2! Óp. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ 

w stosunku do Towarzystwa; 

6) ÃÚčÏÎËÉÅÍ ZÁÒÚäÄÕ TRICLUB sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

7) ÃÚčÏÎËÉÅÍ Rady Nadzorczej iWealth Management sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á;  

8) ÃÚčÏÎËÉÅÍ RÁÄÙ &ÕÎÄÁÃÊÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 3ÔÁÎÄÁÒÄĕ× $ÏÒÁÄÚÔ×Á &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ, EFPA Polska ɀ 

ÆÕÎÄÁÃÊÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ 

9) pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙÍ Rady Nadzorczej SÐĕčÄÚÉÅÌÎÉ Mieszkaniowo-Budowlanej ȵ3ÐÏčÅÍȱ ɀ 

ÓÐĕčÄÚÉÅÌÎÉÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ 

10) komandytariuszem w Capitalia sp. z o.o. sp.k. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 
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11) komandytariuszem w Biuro Analiz Aplikacji Kredytowych sp. z o.o. sp.k. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕnku do Towarzystwa; 

12) posiadaczem φπ ÕÄÚÉÁčĕ× ɉÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ čäÃÚÎÉÅ υπϷ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏɊ × 

Capitalia sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 

Towarzystwa;  

13) posiadaczem συ ÕÄÚÉÁčĕ× ɉÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ čäÃÚÎÉÅ υρȟ5Ϸ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏɊ × "ÉÕÒÏ 

Analiz Aplikacji Kredytowych sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

14) posiadaczem 280 akcji P2P Capitalia sp. z o.o. S.K.A. ɉςψϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉɊ - ÓÐĕčËÁ 

ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚenia Prospektu, w 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Krzysztof Dresler ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁ:  

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ +ÒÚÙÓÚÔÏÆÁ $ÒÅÓÌÅÒÁȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ jakiekolwiek fakty 

ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕ. 

Iwona -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 5ÃÚÅÌÎÉÁ 4ÅÃÈÎÉÃÚÎÏ ɀ (ÁÎÄÌÏ×Á ÉÍȢ (Ȣ #ÈÏÄËÏ×ÓËÉÅÊȟ ÕÌȢ *ÁÇÉÅÌÌÏďÓËÁ ψς & 

03-301 Warszawa 

W latach 1991ɀρωωφ )×ÏÎÁ -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ ÓÔÕÄÉÏ×ÁčÁ × 3ÚËÏÌÅ 'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊ 

ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ &ÉÎÁÎÓÅ É "ÁÎËÏ×ÏĢçȢ 4ÙÔÕč ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÕÚÙÓËÁčÁ × ÒÏËÕ ρωωφȢ 3ÔÏÐÉÅď ÄÏËÔÏÒÁ ÎÁÕË 

ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈ ÕÚÙÓËÁčÁ × ÒÏËÕ ςππυ ÎÁ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÃÉÅ × "ÉÁčÙÍÓÔÏËÕȢ /Ä ςπρρ ÒȢ ÊÅÓÔ 

profesorem nadzwyczajnym. 

+ÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÚÁÃÚöčÁ ÐÒÁÃÕÊäÃ × +ÒÅÄÙÔ "ÁÎË 3Ȣ!Ȣ, ÇÄÚÉÅ ÏÄ ρωωφ ÒȢ ÄÏ ςππρ ÒȢ ÚÁÊÍÏ×ÁčÁ 

ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÏ 3ÐÅÃÊÁÌÉÓÔÙ × 7ÙÄÚÉÁÌÅ 3ÔÕÄÉĕ× É )ÎÆÏÒÍÁÔÙËÉȢ /Ä ςππρ Ò. do 2005 r. Iwona 

-ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ ÂÙčÁ !ÓÙÓÔÅÎÔÅÍ ÎÁ 5ÃÚÅÌÎÉ 7ÁÒÓÚÁ×ÓËÉÅÊ ÉÍȢ -ÁÒÉÉ 3ËčÏÄÏ×ÓËÉÅÊ-

#ÕÒÉÅȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÏËÒÅÓ ÏÄ ςππυ ÒȢ ÄÏ ςππχ ÒȢ ÚÁÊÍÏ×ÁčÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÏ !ÄÉÕÎËÔÁ ÎÁ 

7ÓÚÅÃÈÎÉÃÙ 0ÏÌÓËÉÅÊ 3ÚËÏÌÅ 7ÙŀÓÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 7ÉÅÄÚÙ 0Ï×ÓÚÅÃÈÎÅÊ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ  

/Ä ςππχ ÒȢ )×ÏÎÁ -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ ÐÒÁÃÏ×ÁčÁ ÊÁËÏ !ÄÉÕÎËÔ × 7ÙŀÓÚÅÊ 3ÚËÏÌÅ 

:ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ É 0ÒÁ×Á ÉÍȢ (ÅÌÅÎÙ #ÈÏÄËÏ×ÓËÉÅÊ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ .Á ÔÅÊ ÓÁÍÅÊ ÕÃÚÅÌÎÉȟ ÏÄ ςπρρ ÒȢ 

ÚÁÊÍÏ×ÁčÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÏ 0ÒÏÄÚÉÅËÁÎÁ 7ÙÄÚÉÁčÕ .ÁÕË %ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈȟ 0ÒÁ×ÎÙÃÈ É 0ÓÙÃÈÏÌÏÇÉÉȟ 

ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ÏÄ ςπρς ÒȢ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÏ $ÚÉÅËÁÎÁ 7ÙÄÚÉÁčÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ É &ÉÎÁÎÓĕ×Ȣ /Ä ςπρσ ÒȢȟ ÎÁ ÔÅÊ 

ÓÁÍÅÊ ÕÃÚÅÌÎÉȟ ÂÙčÁ 0ÒÏÒÅËÔÏÒÅÍ ÄÓȢ ËÉÅÒÕÎËĕ× ÓÐÏčÅÃÚÎÙÃÈȟ Á ÏÄ ςπρτ ÒȢȟ ÐÏ ÐÏčäÃÚÅÎÉÕ 

7ÙŀÓÚÅÊ 3ÚËÏčÙ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ É 0ÒÁ×Á ÉÍȢ (ÅÌÅÎÙ #ÈÏÄËÏ×ÓËÉÅÊ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ Ú 7ÙŀÓÚä 3ÚËÏčä 

#čÁ É ,ÏÇÉÓÔÙËÉȟ ÚÁÊöčÁ × ÔÁË ÕÔ×ÏÒÚÏÎÅÊ 5ÃÚÅÌÎÉ 4ÅÃÈÎÉÃzno-Handlowej im. Heleny 

#ÈÏÄËÏ×ÓËÉÅÊ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÏ 0ÒÏÒÅËÔÏÒÁ ÄÓȢ ËÉÅÒÕÎËĕ× ÓÐÏčÅÃÚÎÙÃÈȢ /Ä ρυ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρτ ÒȢ 

jest Rektorem tej uczelni.  

W roku 2012 )×ÏÎÁ -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ ÏÄÂÙčÁ ÓÚËÏÌÅÎÉÅ ȵ0ÏÄÓÔÁ×Ù ÚÁËčÁÄÁÎÉÁ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÚÏĢÃÉ ÁËÁÄÅÍÉÃËÉÅÊȱ, a w roku 2014 
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Ú ÚÁËÒÅÓÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÒÚÅÐčÙ×ÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ × ÕÃÚÅÌÎÉÁÃÈ ÐÒÙ×ÁÔÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 

ľÒĕÄÅč ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȢ 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ )×ÏÎÁ -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

Prospektu, ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ 

ÂÙčÁ przed dniem Zatwierdzenia Prospektuȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ 

ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ )×ÏÎÙ -ÁčÇÏÒÚÁÔÙ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÉÅÊȟ ÎÉÅ Óä ÊÅÊ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË 

ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Iwona -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ ÐÅčÎÉča funkcjö ÃÚčÏÎËÁ 

ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ 

szczebla: 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ )×ÏÎÙ -ÁčÇÏÒÚÁÔÙ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÉÅÊȟ ÎÉÅ Óä ÊÅÊ ÚÎÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË 

ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

Robert Adam Sochacki, #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ ÕÌȢ Wilcza 14B lok. 20, 00-532 Warszawa 

Robert Adam Sochacki jest absolwentem Politechniki Warszawskiej na kierunku Elektronika, 

ËÔĕÒÙ ÕËÏďÃÚÙč × ρωωσ ÒȢ 0ÏÎÁÄÔÏ ÕÚÙÓËÁč ÔÙÔÕč -"! 5ÎÉÖÅÒÉÓÔÙ ÏÆ 1ÕÅÂÅÃ É 3ÚËÏčÙ 'čĕ×ÎÅÊ 

Handlowej w ramach kanadyjskiego programu Executive MBA w 1999 r. Robert Adam 

3ÏÃÈÁÃËÉ ÐÏÓÉÁÄÁ ÔÙÔÕč $ÙÐÌÏÍÏ×ÁÎÅÇÏ !ÎÁÌÉÔÙËÁ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ɉÁÎÇȢ Chartered Financial 

Analyst ɀ CFA) (2006-ςππψɊȟ Á ÔÁËŀÅ ÕËÏďÃÚÙč !ÄÖÁÎÃÅÄ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ Program w ramach IESE 

Business School, University of Navarra. 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ 

ZÁÒÚäÄÕ × "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ 7ÃÚÅĢÎÉÅÊȟ ÏÄ ςπρρ ÒȢ ÄÏ ςπρτ ÒȢ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ ZÁÒÚäÄÕ × 

OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz w OPERA Domu Maklerskim sp. z 

ÏȢÏȢȟ ÇÄÚÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁč ÚÁ ÂÉÚÎÅÓ private equity. Od 2007 r. do 2011 r. Robert Adam Sochacki 

ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö ×ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ ZÁÒÚäÄÕ "ÁÎËÕ 'ÏÓÐÏÄÁÒÓÔ×Á +ÒÁÊÏ×ÅÇÏȢ $Ï ÚÁËÒÅÓÕ ÊÅÇÏ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÎÁÌÅŀÁč ÎÁÄÚĕÒ ÎÁÄ ÏÂÓÚÁÒÅÍ ÒÙÎËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× 

inwestycyjnych i ÓÐÒÚÅÄÁŀÙȢ 0ÅčÎÉč Òĕ×ÎÉÅŀ ÆÕÎËÃÊö pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ +ÏÍÉÔÅÔÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

Aktywami i  0ÁÓÙ×ÁÍÉȟ 7ÉÃÅÐÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ +ÏÍÉÔÅÔÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÅÇÏ "ÁÎËÕ É +ÏÍÉÔÅÔÕ 

Handlowego Banku. W latach 2000ɀςππχ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉ ÂÙč ÚÁÓÔöÐÃä ÄÙÒÅËÔÏÒÁ 

$ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ 3ËÁÒÂÕ × 0+/ "0 3Ȣ!Ȣȟ ÇÄÚÉÅ ÎÁÄÚÏÒÏ×Áč ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÓÐÒÚÅÄÁŀÏ×äȟ ÈÁÎÄÌÏ×ä ɀ 

&8 É &) ÔÒÁÄÉÎÇȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ ÎÁ ÓÔÏÐö ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ä ÏÒÁÚ ÒÏÚ×ĕÊ ÎÏ×ÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȢ 7 latach 1997ɀςπππ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉ ÂÙč ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ × 

#ÒÅÄÉÔ ,ÙÏÎÎÁÉÓ "ÁÎË 0ÏÌÓËÁ 3Ȣ!Ȣ ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ ÓÚÅÆÁ :ÅÓÐÏčÕ 3ÐÒÚÅÄÁŀÙ × $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÃÉÅ 

Skarbu.  
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7 ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ Robert Adam Sochacki ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

Krajowego Funduszu KaÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏ 3Ȣ!Ȣ cÚčÏÎËÁ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕ × 2ÁÄÚÉÅ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ +5+% 

S.A., PEKAES S.A. oraz SEKO S.A.  

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉ ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 

Zatwierdzenia Prospektu, ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ 

przed dniem Zatwierdzenia Prospektu ÂÙčȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ 

ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ 

kalendarzowych przed dniem Zatwierdzenia Prospektuȟ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉ ÂÙčȡ  

1) ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ É ÃÚčÏÎËÉÅÍ Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Pekaes S.A. 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ 

Nadzorczej Towarzystwa, Robert Adam Sochacki: 

1) ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

2) jest ÃÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0ÏÌÃÏÕÒÔ 3Ȣ!Ȣ ɉÏÂÅÃÎÉÅȡ 0ÏÌÃÏÕÒÔ 3Ȣ!Ȣ × ÕÐÁÄčÏĢÃÉ 

ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊȠ ÆÕÎËÃÊÁ ÐÅčÎÉÏÎÁ Ú ÒÁÍÉÅÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ /ÐÅÒÁ 4&) 3Ȣ!ȢɊȠ 

3) jest komandytariuszem w Capitalia sp. z o.o. sp.k. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

konkurencyjnej w stosunku do Towarzystwa; 

4) ÐÏÓÉÁÄÁ ςπ ÕÄÚÉÁčĕ× ɉÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ čäÃÚÎÉÅ ρφȟχϷ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏɊ × #ÁÐÉÔÁÌÉÁ sp. 

z o.o. ɀ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á. 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Robert Sochacki ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

adminisÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ  

1) ÃÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0ÏÌÃÏÕÒÔ 3Ȣ!Ȣ ɉÏÂÅÃÎÉÅȡ 0ÏÌÃÏÕÒÔ 3Ȣ!Ȣ × ÕÐÁÄčÏĢÃÉ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊɊ 

× ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÕÐÁÄčÏĢÃÉ ÔÅÊ ÓÐĕčËÉ ɉυ ÍÁÒÃÁ ςπρσ ÒȢɊȢ 

3ÐĕčËÁ Ú ÂÒÁÎŀÙ ÂÕÄÏ×ÌÁÎÅÊȟ ËÔĕÒÅÊ ÁËÃÊÅ ÚÎÁÊÄÏ×ÁčÙ ÓÉö ×ĕ×ÃÚÁÓ × ÐÏÒÔÆÅÌÁÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ /ÐÅÒÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ 5ÐÁÄčÏĢç ÏÍÁ×ÉÁÎÅÊ 

ÓÐĕčËÉ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÇčÏÓÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÏÎÏ×Ù × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 7ÙÄÚÉÁč 8 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÙ ÄÌÁ 3ÐÒÁ× 

5ÐÁÄčÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É Naprawczych, orzeczeniem z dnia 5 marca 2013 r.  

4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ÕËÏďÃÚÙč 7ÙÄÚÉÁč /ÐÅÒÁÔÏÒÓËÉ 0ÁďÓÔ×Ï×ÅÊ 7ÙŀÓÚÅÊ 3ÚËÏčÙ &ÉÌÍÏ×ÅÊȟ 

4ÅÌÅ×ÉÚÙÊÎÅÊ É 4ÅÁÔÒÁÌÎÅÊ ÉÍȢ 3ÃÈÉÌÌÅÒÁ × lÏÄÚÉ × ρωχφ ÒȢȟ ÕÚÙÓËÁč ÓÔÏÐÉÅď ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÓÚÔÕËÉȢ 
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4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ÊÅÓÔ ÚÁčÏŀÙÃÉÅÌÅÍ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÊ ÐÒÙ×ÁÔÎÅÊ ÓÔÁÃÊÉ ÒÁÄÉÏ×ÅÊ × 0ÏÌÓÃÅ ɀ Radio 

Manhattan ɀ ËÔĕÒÅÊ 0ÒÅÚÅÓÅÍ :ÁÒÚäÄÕ ÂÙč ÄÏ ρωωυ ÒȢ 4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ÂÙč Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÙËčÁÄÏ×Ãä × 0ÁďÓÔ×Ï×ÅÊ 7ÙŀÓÚÅÊ 3ÚËÏčÙ &ÉÌÍÏ×ÅÊȟ 4ÅÌÅ×ÉÚÙÊÎÅÊ É 4ÅÁÔÒÁÌÎÅÊ ÉÍȢ 3ÃÈÉÌÌÅÒÁ × 

lÏÄÚÉȟ ÎÁ 7ÙÄÚÉÁÌÅ /ÐÅÒÁÔÏÒÓËÉÍ × +ÁÔÅÄÒÚÅ /ÂÒÁÚÕ &ÉÌÍÏ×ÅÇÏȢ 7 ÔÒÁËÃÉÅ Ó×ÏÊÅÊ ËÁÒÉÅÒÙ 

ÆÉÌÍÏ×ÅÊ ÂÙč ÏÐÅÒÁÔÏÒÅÍ ÆÉÌÍÏ×ÙÍ × ÐÏÌÓËÉÃÈ ÐÒÏÄÕËÃÊÁÃÈ ÆÉÌÍÏ×ÙÃÈ ɉÐÒÁÃÏ×Áč ÍȢÉÎȢ ÐÒÚÙ 

realizacji filmu ȵ:ÎÁÃÈÏÒȱ *ÅÒÚÅÇÏ (ÏÆÆÍÁÎÁɊȢ 4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ÐÒÁÃÏ×Áč × 

0ÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÉÅ 2ÅÁÌÉÚÁÃÊÉ &ÉÌÍĕ× :ÅÓÐÏčÙ &ÉÌÍÏ×ÅȢ 3ÐĕčËÁ 6ÉÒÁËÏ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ ËÔĕÒÅÊ ÊÅÓÔ 

×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȟ Ä×ÕËÒÏÔÎÉÅ ɉ× ÒÏËÕ ςπρς É ςπρτɊ ÚÏÓÔÁčÁ ÕÚÎÁÎÁ ÚÁ .ÁÊÌÅÐÉÅÊ :ÁÒÚäÄÚÁÎÙ 

"ÉÕÒÏ×ÉÅÃ × 0ÏÌÓÃÅ É ÚÄÏÂÙčÁ ÎÁÇÒÏÄö %ÕÒÏÂÕÉÌÄ !×ÁÒÄȢ 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË ÂÙč × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌendarzowych przed dniem Zatwierdzenia Prospektuȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ 

ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍ ÓÐĕčËÉ 

osobowej:  

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ 4ÏÍÁÓÚÁ %ÄÍÕÎÄÁ +ÏÎÙȟ ÚÎÁÎÅ Óä ÍÕ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ÕÊÁwnieniu. 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ 

Nadzorczej Towarzystwa, Tomasz Edmund Kona: 

- posiada τπϷ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÓÐĕčÃÅ ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÅÊ 6ÉÒÁËÏ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ Ï ËÁÐÉÔÁÌÅ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ φȢ337.000 PLNȟ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × 

stosunku do Towarzystwa, 

- jest 50Ϸ ÕÄÚÉÁčÏ×ÃÅÍ 35. $%6%,/0-%.4 ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ × ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ Ï ËÁÐÉÔÁÌÅ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ υȢςππȢπππ PLNȟ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × 

stosunku do Towarzystwa. 

3ÐĕčËÁ 35. $%6%,/0-%.4 ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁčÁ ÐÒÏÊÅËÔ ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÃÅÌÅÍ ÂÙčÏ 

zbudowanie budynku biurowo-ÕÓčÕÇÏ×ÅÇÏȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅÍ ÐÒÏÂÌÅÍĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

É ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ × ÔÒÁËÃÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÏÂÊöÃÉÕ ÏÃÈÒÏÎä ËÏÎÓÅÒwatora 

ÚÁÂÙÔËĕ× ÃÚöĢÃÉ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÏÂÊöÔÅÊ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁȟ ËÏÎÉÅÃÚÎÅ ÂÙčÏ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÐÒÁÃ É 

ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÅ ÐÒÏÃÅÓÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉȢ .Á ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÁÄÁÌ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ 

Óä ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ ɉÏÂÅÃÎÉÅ ÔÒ×ÁÊä ÄÚÉÁčÁÎÉÁ × 

ÚÁËÒÅÓÉÅ ĢÃÉäÇÎÉöÃÉÁ ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÓÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ÕÐčÙÎÎÉÅÎÉÁ ÊÅÊ ÍÁÊäÔËÕɊȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÊÌÅÐÓÚä 

×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÉË×ÉÄÁÔÏÒ ÓÐĕčËÉ ÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÉč ËÏÎËÒÅÔÎÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÙÃÈȢ  

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

admiÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ  

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ 4ÏÍÁÓÚÁ %ÄÍÕÎÄÁ +ÏÎÙȟ ÏÐÒĕÃÚ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅÇÏ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÐĕčËÉ 35. $%6%,/0-%.4 × ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ 

jakiekolwiek fakty iÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 
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 -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏďȟ #ÚčÏÎÅË Rady Nadzorczej  Towarzystwa   

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ 0ÌȢ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa 

-ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏď ÓÔÕÄÉÏ×Áč %ËÏÎÏÍÉËö É /ÒÇÁÎÉÚÁÃÊö 4ÒÁÎÓÐÏÒÔÕ × Szkole 'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊ 

w WarszawieȢ 5ÚÙÓËÁč ÓÔÏÐÉÅď ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÅËÏÎÏÍÉÉȢ  

Od 1995 r. ÐÏÓÉÁÄÁ ÌÉÃÅÎÃÊö ÍÁËÌÅÒÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 

+ÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÒÏÚÐÏÃÚÙÎÁč × "2% "ÒÏËÅÒÓ 3Ȣ!Ȣȟ ÇÄÚÉÅ ÏÄ ρωωτ ÒȢ ÄÏ ρωωχ ÒȢ ÐÒÁÃÏ×Áč ÊÁËÏ 

ÍÁËÌÅÒ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 7 ÔÁËÉÍ ÓÁÍÙÍ ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÐÒÁÃÏ×Áč ÏÄ ρωωχ ÒȢ × "ÉÕÒÚÅ 

maklerskim BPH S.A. oraz w okresie od 1997 r. do 2002 r, w Domu Maklerskim AmerBrokers 

3Ȣ!Ȣ /Ä ÒÏËÕ ςππς ÄÏ ςππυ ÒȢ ÂÙč $ÙÒÅËÔÏÒÅÍ 2ÅÇÉÏÎÁÌÎÙÍ 3ÐÒÚÅÄÁŀÙ × 3ËÁÒÂÉÅÃ Towarzystwo 

Funduszy )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ .ÁÓÔöÐÎÉÅ × ÌÁÔÁÃÈ ςππυ ɀ ςππχ ÐÒÁÃÏ×Áč ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ 

$ÙÒÅËÔÏÒÁ $ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ 3ÐÒÚÅÄÁŀÙ × 3ÕÐÅÒÆÕÎÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊnych S.A. 

FI S.A. W latach 2008 ɀ ςπρω ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ !ÇÉÏ&ÕÎÄÓ 4&) 3Ȣ!Ȣ 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏďȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ, 

×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÂÙč przed 

dniem Zatwierdzenia Prospektuȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Mariusza Skwaronia, znane ÍÕ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ fakty 

ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ujawnieniu. 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕrych -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏď ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Mariusza Skwaronia ÎÉÅ Óä mu znane jakiekolwiek fakty 

istnienia informacji tego typu podlÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

26.4. /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Aktywami Funduszu ÚÁÒÚäÄÚÁÊä: 

Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny  

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ ul. Wilcza 14B lok. 20, Warszawa 00-532 

+ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÕËÏďÃÚÙč -ÏÓËÉÅ×ÓËÉ )ÎÓÔÙÔÕÔ %ÎÅÒÇÅÔÙÃÚÎÙ (Uniwersytet Techniczny) w 

-ÏÓË×ÉÅ ÎÁ ×ÙÄÚÉÁÌÅ &ÉÚÙËÉ *äÄÒÏ×ÅÊȟ ÕÚÙÓËÕÊäÃ ÔÙÔÕč ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÉÎŀÙÎÉÅÒÁ × ρωωυ ÒȢ ,ÉÃÅÎÃÊö 

ÄÏÒÁÄÃÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÕÚÙÓËÁč × ςπππ ÒȢȟ Á ÏÄ ÒÏËÕ ςππφ ÐÏÓÉÁÄÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ÔÙÔÕč #&! 

(Chartered Financial AnalystɊ ÏÒÁÚ ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ #&! )nstitute i CFA Society of Poland. 

: ÒÙÎËÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÊÅÓÔ Ú×ÉäÚÁÎÙ ÏÄ ςπππ ÒȢ 7 ÌÁÔÁÃÈ ςπππɀ2001 

zatrudniony w VII Narodowym Funduszu Inwestycyjnym im. Kazimierza Wielkiego S.A. na 
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ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ $ÙÒÅËÔÏÒÁ $ÚÉÁčÕ !ÎÁÌÉÚȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÎÁÄ ÒÏË ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö $ÙÒÅËÔÏÒÁ 

:ÅÓÐÏčÕ !ÎÁÌÉÚ × 0ÒÉÖÁÔÅ %ÑÕÉÔÙ 0ÏÌÁÎÄ sp. z o.o. ɀ ÓÐĕčÃÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ÁËÔÙ×ÁÍÉ 6)) 

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego, X Narodowego Funduszu Inwestycyjnego oraz XIV 

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego. W tym okresie, KazimieÒÚ 3ÚÐÁË ÂÙč Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÒÁÄ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ × ÓÐĕčËÁÃÈ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ .ÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȡ /$2!42!.3 3Ȣ!Ȣȟ #(/&5- 3Ȣ!Ȣȟ -)&!-! 3Ȣ!Ȣȟ 0:/ 3Ȣ!Ȣȟ #ÈÏÄÚÉÅŀ 3Ȣ!Ȣȟ -0$ 

S.A. i Lusatia S.A. Od 2003 r. do 2005 r. Kazimierz Szpak zatrudnioÎÙ ÂÙč × 7ÁÒÔÁ !ÓÓÅÔ 

-ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 3Ȣ!Ȣ ÊÁËÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉ ÁËÃÙÊÎÙÍÉ É ÍÉÅÓÚÁÎÙÍÉȢ 7 ÌÁÔÁÃÈ ςππυɀ2011 

ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊö :ÁÓÔöÐÃÙ $ÙÒÅËÔÏÒÁ "ÉÕÒÁ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×ÁÍÉ × +"# 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ 

&ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣȟ ÇÄÚÉÅ ÂÙč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎie funduszami oraz 

portfelami w zakresie inwestycji w akcje. W latach 2011ɀ2013 Kazimierz Szpak zatrudniony 

ÂÙč × !ÍÐÌÉÃÏ ,ÉÆÅ 0ÉÅÒ×ÓÚÙÍ !ÍÅÒÙËÁďÓËÏ-0ÏÌÓËÉÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď .Á ½ÙÃÉÅ É 

2ÅÁÓÅËÕÒÁÃÊÉ 3Ȣ!Ȣ ɉÏÂÅÃÎÉÅȡ -ÅÔ,ÉÆÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 5ÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÎÁ ½ÙÃÉÅ É 2ÅÁÓÅËÕÒÁÃÊÉ 3Ȣ!ȢɊ ÎÁ 

ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ $ÙÒÅËÔÏÒÁ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ ÇÄÚÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÂÙč ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ 

ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÏ×ÙÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍÉ ÉÎ×ÅÓÔÕÊäÃÙÍÉ × ÁËÃÊÅȢ 7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ρ ÓÉÅÒÐÎÉÁ 

2011 r. do 31 sierpnia 2014 r. Kazimierz Szpak odpowiedzialnÙ ÂÙč ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÔÁËŀÅ 

funduszami inwestycyjnymi w Amplico Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: 

-ÅÔÌÉÆÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!ȢɊȟ ÇÄÚÉÅ ÐÒÁÃÏ×Áč ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ $ÙÒÅËÔÏÒÁ 

$ÅÐÁÒÔÁÍÅÎÔÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁȢ /Ä ρ ÍÁÊÁ ςπρυ ÒȢ do 17 czerwca 2016 r. +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÐÅčÎÉč 

ÆÕÎËÃÊö $ÙÒÅËÔÏÒÁ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ × "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ρχ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρφ ÒȢ ÚÏÓÔÁč 

ÐÏ×ÏčÁÎÙ ÎÁ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÅÇÏ ÚÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä Beta Securities. 

Kazimierz Szpak pracuje w Towarzystwie na stanowisku :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ Funduszy 

Inwestycyjnych, gdzie jest ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

Prospektu, ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË ÂÙč × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ przed dniem 

Zatwierdzenia Prospektuȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÐÏÚÁ ÚÁÔÒÕÄÎÉÅÎÉÅÍ × 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÇÄÚÉÅ jest 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ 

"ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ ×ÏÂÅÃ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ +ÁÚÉÍÉÅÒÚÁ 3ÚÐÁËÁȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆormacji tego 

ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ +ÁÚÉÍÉÅÒÚÁ 3ÚÐÁËÁȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

Dawid "äÂÏÌȟ ÄÏÒÁÄÃÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ ul. Wilcza 14B lok. 20, Warszawa 00-532 
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$Á×ÉÄ "äÂÏÌ ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ ÊÅÓÔ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÏÄ ρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρψ ÒȢ na stanowisku Specjalista 

ÄÓȢ 7ÓÐÁÒÃÉÁ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 0ÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÁÍÉ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ :ÁÍËÎÉöÔÙÍÉ. Dawid 

Bäbol wykonuje ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

$Á×ÉÄ "äÂÏÌ w 2014 r. ÕËÏďÃÚÙč ÓÔÕÄÉÁ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ finanse i rÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢç ÎÁ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÃÉÅ 

%ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÍ × 0ÏÚÎÁÎÉÕ É ÕÚÙÓËÁč ÔÙÔÕč ÌÉÃÅÎÃÊÁÔÁȢ 7 ςπρφ ÒȢ ÕÚÙÓËÁč ÔÙÔÕč ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÎÁ 

kierunkÕ ÆÉÎÁÎÓÅ É ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢç ÂÉÚÎÅÓÕ ÎÁ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÃÉÅ %ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÍ × 0ÏÚÎÁÎÉÕȢ W 

2014 ÒȢ ÕÚÙÓËÁč ÌÉÃÅÎÃÊö ÍÁËÌÅÒÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á × ςπρφ ÒȢ ÌÉÃÅÎÃÊö ÄÏÒÁÄÃÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ +ÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÒÏÚÐÏÃÚäč × #ÁÓÐÁÒ !ÓÓÅÔ -ÁÎÁÇÅÍÅÎÔ 3Ȣ!Ȣȟ ÇÄÚÉÅ × 

okresie od grudnia 2014 r. do sierpnia ςπρυ ÒȢ ÐÒÁÃÏ×Áč ÊÁËo analityk finansowy. Od sierpnia 

2016 r. zatrudniony jest w Beta Securities, gdzie jest odpowiedzialny ÚÁ ÁÎÁÌÉÚö ÒÙÎËÕ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÁÓÙ×ÎÉÅȢ 

.ÁÚ×ÙȾÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ $Á×ÉÄ "äÂÏÌ ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

Prospektu, ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË ÂÙč × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ przed dniem 

Zatwierdzenia Prospektuȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ 

ÎÁÄÚÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ $Á×ÉÄÁ "äÂÏÌÁȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇo lub likwidacji, w 

ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ przed dniem Zatwierdzenia Prospektu, w 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ $Á×ÉÄ "äÂÏÌ ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×Ùŀszego szczebla: 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ $Á×ÉÄÁ "äÂÏÌÁȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

Mateusz Mucha, doradca inwestycyjny  

!ÄÒÅÓ ÓčÕŀÂÏ×Ùȡ ul. Wilcza 14B lok. 20, Warszawa 00-532 

Mateusz Mucha zatrudniony jest w Towarzystwie od 8 lipca 2020 r. na stanowisku Specjalista 

ÄÓȢ 7ÓÐÁÒÃÉÁ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 0ÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÁÍÉ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ :ÁÍËÎÉöÔÙÍÉ. Mateusz 

Mucha wykonuje ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

Mateusz Mucha w 2015 r. ÕËÏďÃÚÙč ÓÔÕÄÉÁ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ finanse i rÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢç ÎÁ 

5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÃÉÅ %ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÍ × 0ÏÚÎÁÎÉÕ É ÕÚÙÓËÁč ÔÙÔÕč ÌÉÃÅÎÃÊÁÔÁȢ 7 ςπρχ ÒȢ ÕÚÙÓËÁč ÔÙÔÕč 

ÍÁÇÉÓÔÒÁ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÅ É ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢç ÂÉÚÎÅÓÕ ÎÁ 5ÎÉ×ÅÒÓÙÔÅÃÉÅ %ËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÍ × 

Poznaniu. W 2013 ÒȢ ÕÚÙÓËÁč ÌÉÃÅÎÃÊö ÍÁËÌÅÒÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á × ςπρφ ÒȢ ÌÉÃÅÎÃÊö 

ÄÏÒÁÄÃÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȢ +ÁÒÉÅÒö ÚÁ×ÏÄÏ×ä ÒÏÚÐÏÃÚäč × Beta Securities, gdzie ÏÄ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 

2017 r. odpowiedzialny jest za ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÒÏÚ×ÏÊÏ×Å ÒÙÎËÕ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÁÓÙ×ÎÉÅȢ 

Nazwy/ÆÉÒÍÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓÐĕčÅË ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ É ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈ ɉÅ×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈɊȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Mateusz Mucha ×ÃÉäŀ ÐÏÚÏÓÔÁÊÅ ÌÕÂ ËÉÅÄÙËÏÌ×ÉÅË ÂÙč × ÏËÒÅÓÉÅ 
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ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈȡ ɉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏȟ ɉÉÉɊ ÃÚčÏÎËÉÅÍ 

organu nadzÏÒÃÚÅÇÏ ÌÕÂ ɉÉÉÉɊ ×ÓÐĕÌÎÉËÉÅÍȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ Mateusza Muchaȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÕÐÁÄčÏĢÃÉȟ ÚÁÒÚäÄÕ ËÏÍÉÓÁÒÙÃÚÎÅÇÏ ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ × 

okresie co najmniej poÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Mateusz 

Mucha ÐÅčÎÉč ÆÕÎËÃÊÅ ÃÚčÏÎËÁ ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ 

ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁȡ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ -ÁÔÅÕÓÚÁ -ÕÃÈÁȟ ÎÉÅ Óä ÍÕ ÚÎÁÎÅ ÆÁËÔy istnienia informacji 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

26.5. +ÏÎÆÌÉËÔÙ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÃÚčÏÎËĕ× ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ 

ÏÒÁÚ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÓÚÃÚÅÂÌÁ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃä Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ×Ùmienione 

w niniejszym pkt 26.:  

a) ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÒÏÄÚÉÎÎÅ ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÍÉ ÏÓÏÂÁÍÉȠ  

b) ŀÁÄÎÁ Ú ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÎÉÅ ÂÙčÁȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ 

dniem Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÓËÁÚÁÎÁ ×ÙÒÏËÉÅÍ ÚÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÓÔ×Á Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

oszustwami;  

c) ×ÏÂÅÃ ŀÁÄÎÅÊ Ú ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÃÈ ÏÓĕÂ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ ÏÆÉÃÊÁÌÎÅ ÏÓËÁÒŀÅÎÉÁ 

pubÌÉÃÚÎÅ ÌÕÂ ÓÁÎËÃÊÅ ×ÏÂÅÃ ÔÁËÉÅÊ ÏÓÏÂÙ ÚÅ ÓÔÒÏÎÙ ÏÒÇÁÎĕ× ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÌÕÂ 

regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);  

d) ŀÁÄÎÁ Ú ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÃÈ ÏÓĕÂȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÐÉöÃÉÕ ÌÁÔ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ 

Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÏÔÒÚÙÍÁčÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏ ÚÁËÁÚÕ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÊÁËÏ ÃÚčÏÎÅË 

ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÊÁËÉÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ÅÍÉÔÅÎÔÁ 

ÌÕÂ ÚÁËÁÚÕ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÅÎÉÁ × ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ ÌÕÂ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÓÐÒÁ× ÊÁËÉÅÇÏËÏÌ×ÉÅË 

emitenta. 

0ÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅ ËÏÎÆÌÉËÔÙ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× Õ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÉÃÈ 

ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Á ÉÃÈ ÐÒÙ×ÁÔÎÙÍÉ ÉÎÔÅÒÅÓÁÍÉ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍÉ 

ÏÂÏ×ÉäÚËÁÍÉȡ 

- × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÙÍ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ ÐÁÎÁ 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ 

ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 

ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ ÎÁÓÔäÐÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ 

ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÚÎÁÊäÃ ÊÅÇÏ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅȟ × ÃÅÌÕ ÊÅÇÏ ×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÐÏÄÅÊÍÉÅ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ 

ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ $ÚÉÁčÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × Údaniu 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÚÏÓÔÁÎä ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÄ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅÍ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

portfelem Funduszu; 
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- × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÙÍ ÚÁÔÒÕÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÁÎÁ +ÁÚÉÍÉÅÒÚÁ 3ÚÐÁËÁ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÎÁ 

ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ Îiego 

ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅÇÏ 

materializacja ÎÁÓÔäÐÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÚÎÁÊäÃ ÊÅÇÏ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅȟ × ÃÅÌÕ Êego 

×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÐÏÄÅÊÍÉÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÐÒÁÃö 

Ú +ÁÚÉÍÉÅÒÚÅÍ 3ÚÐÁËÉÅÍȢ $ÚÉÁčÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÚÏÓÔÁÎä 

ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÄ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅÍ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ.  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁÍÉ ÏÓĕÂ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÐËÔ ςφ.ȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ 

ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕȟ ÎÉŀ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × ÁËÁÐÉÃÉÅ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ËÔĕÒÅ 

ÐÏÄÌÅÇÁčÙÂÙ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕȢ 

7ÓÚÙÓÔËÉÅ ÕÍÏ×Ù É ÐÏÒÏÚÕÍÉÅÎÉÁ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÅ 

ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉȟ ËÌÉÅÎÔÁÍÉȟ ÄÏÓÔÁ×ÃÁÍÉ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍÉ ÏÓÏÂÁÍÉȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ËÔĕÒÙÃÈ 

osoby wymienione w niniejszym pkt 26. ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙÂÒÁÎÅ ÎÁ ÃÚčÏÎËĕ× ÏÒÇÁÎĕ× 

ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈȟ ÁÌÂÏ ÎÁ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ×ÙŀÓÚÅÇÏ 

szczebla: 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁÍÉ ÏÓĕÂ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ w niniejszym pkt 26.ȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ 

ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÕ. 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÕÚÇÏÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÏÓÏÂÁÍÉ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍÉ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÍÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÍÉ w niniejszym pkt 26. w zakresie zbycia w 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ ÃÚÁÓÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÕÂ 

Funduszu: 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ ÏÓĕÂ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ w niniejszym pkt 26., 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ 

ÆÁËÔÙ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÕÊÁ×ÎÉÅÎiu. 

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃä Ú ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ 

w niniejszym pkt 26.ȟ ŀÁÄÅÎ Ú ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÐÅčÎÉ ÉÎÎÙÃÈ ÆÕÎËÃÊÉ ÐÏÚÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÅčÎÉÅÎÉÅ ÍÏÇčÏÂÙ ÍÉÅç ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ ÓÙÔÕÁÃÊÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ 

27. 79.!'2/$:%.)% ) ¡7)!$#:%.)! 

27.1. 7ÙÓÏËÏĢç ×ÙÐčÁÃÏÎÅÇÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÏÒÁÚ ÐÒÚÙÚÎÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď × ÎÁÔÕÒÚÅ  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÙÐčÁÃÉčÏ × ςπςρ ÒȢ ÏÓÏÂÏÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÐËÔ ςφȢ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ Ú 

ÔÙÔÕčÕ ÕÍÏ×Ù Ï ÐÒÁÃöȟ ÕÍÏ×Ù ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÌÕÂ ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ × čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρȢωσςȢυωχȟςυ 0,.Ȣ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÚÎÁčÏ × ςπςρ ÒȢ ÏÓÏÂÏÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÐËÔ ςφȢ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ × 

ÎÁÔÕÒÚÅȟ ÔÁËÉÅ ÊÁË ÐÁËÉÅÔÙ ÍÅÄÙÃÚÎÅ ÃÚÙ ÐÒÏÇÒÁÍÙ ÓÐÏÒÔÏ×Åȟ Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ψȢωφσȟσπ 0,.Ȣ  

+×ÏÔÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊä ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ×ÙÐčÁÃÏÎÅ ÏÒÁÚ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ × 

ÎÁÔÕÒÚÅ ÐÒÚÙÚÎÁÎÅ 0ÁÎÉ )ÚÁÂÅÌÌÉ *öÄÒÚÅÊÅ×ÓËÉÅÊ ɀ 'ÏčäÂȟ ËÔĕÒÁ × ÒÏËÕ ςπςρ ÂÙčÁ #ÚčÏÎËÉÅÍ 

2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ Ú ÄÎÉÅÍ ςπ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπςρ ÒȢ ÚčÏŀÙčÁ ÒÅÚÙÇÎÁÃÊö Ú 

ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÔÅÊ ÆÕÎËÃÊÉȢ  
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4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ×ÙÐčÁÃÁčÏ × ςπςρ ÒȢ ÏÓÏÂÏÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÐËÔ ςφȢ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÒÅÍÉÉ ÌÕÂ ÐÏÄÚÉÁčÕ ÚÙÓËĕ× ÐÏÐÒÚÅÚ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ × ÆÏÒÍÉÅ ÕÄÚÉÁčĕ×Ȣ 

27.2. /ÇĕÌÎÁ Ë×ÏÔÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÁ ÌÕÂ ÚÇÒÏÍÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÌÕÂ ÊÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÚÁÌÅŀÎÅ ÎÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÒÅÎÔÏ×Åȟ ÅÍÅÒÙÔÁÌÎÅ ÌÕÂ ÐÏÄÏÂÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉ ÐÅčÎÙ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×Ù ÎÉÅ ×ÙÄÚÉÅÌÉčÏ ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÚÇÒÏÍÁÄÚÉčÏ ŀÁÄÎÙÃÈ 

ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÒÅÎÔÏ×Åȟ ÅÍÅÒÙÔÁÌÎÅ ÌÕÂ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÉÎÎÅ ÐÏÄÏÂÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ. 

28. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZA2:!$:!*D#%'/ ) .!$:/25*D#%'/ 

28.1. $ÁÔÁ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏÂÅÃÎÅÊ ËÁÄÅÎÃÊÉ 

/ÒÇÁÎÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ /ÒÇÁÎÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ :ÁÒÚäÄȢ 

:ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ :ÁÒÚäÄ ÓËčÁÄÁ ÓÉö Ú ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ Ä×ĕÃÈ ÃÚčÏÎËĕ×ȟ × ÔÙÍ 

0ÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ É 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ - ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÙÃÈ É ÏÄ×ÏčÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö 

.ÁÄÚÏÒÃÚä ɉÚÁ ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÐÉÅÒ×ÓÚÙÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕȟ ËÔĕÒÚÙ ÚÏÓÔÁÌÉ ÐÏ×ÏčÁÎÉ ÐÒÚÅÚ 

ÚÁčÏŀÙÃÉÅÌÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁɊ É ÍÏÇä ÂÙç × ËÁŀÄÅÊ ÃÈ×ÉÌÉ ÏÄ×ÏčÁÎÉ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö .ÁÄÚÏÒÃÚäȢ 

#ÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ ÐÏ×ÏčÕÊÅ ÓÉö ÎÁ ÏËÒÅÓ ×ÓÐĕÌÎÅÊ ËÁÄÅÎÃÊÉȢ +ÁÄÅÎÃÊÁ ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ ÔÒ×Á 

σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÌÁÔÁȢ $Ï ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď ×ÏÌÉ × ÉÍÉÅÎÉÕ 3ÐĕčËÉ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÊÅÓÔ 

×ÓÐĕčÄÚÉÁčÁÎÉÅ Ä×ĕÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÊÅÄÅÎ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÐÅčÎÉç ÆÕÎËÃÊö 

0ÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ ÌÕÂ 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕȢ 

/ÂÅÃÎÁ ËÁÄÅÎÃÊÁ :ÁÒÚäÄÕ ÔÒ×Á ÏÄ ÄÎÉÁ ω ÌÉÐÃÁ ςπςπ ÒȢ ɉÔÊȢ ÏÄ ÄÎÉÁ ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ ÐÏÎÉŀÓÚÙÃÈ ÏÓĕÂ 

ÄÏ :ÁÒÚäÄÕ 6 ×ÓÐĕÌÎÅÊ ËÁÄÅÎÃÊÉɊȢ 0ÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉ ÃÚčÏÎËÏ×ÉÅ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÏÓÔÁÌÉ 

ÐÏ×ÏčÁÎÉȡ  

- -ÁÒÉÕÓÚ *ÁÇÏÄÚÉďÓËÉȟ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ Towarzystwa ɀ z dniem 27 listopada 2019 r., 

0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ z dniem 4 maja 2020 r.; 

- 7ÏÊÃÉÅÃÈ 3ÏÍÅÒÓËÉȟ 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ Ú ÄÎÉÅÍ ρπ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢȠ 

- -ÁÒÃÉÎ 'ÒÁÂÏ×ÓËÉȟ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ z dniem 27 listopada 2019 r. 

ZÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÏÂÅÃÎÅÊ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÃÚčÏÎËĕ× :ÁÒÚäÄÕ ÎÁÓÔäÐÉ × ÄÎÉÕ 9 lipca 2023 r., a mandat 

×ÙÇÁĢÎÉÅ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ Ú ÄÎÉÅÍ ÏÄÂÙÃÉÁ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉ ÐÅčÎÙ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×Ù ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ :ÁÒÚäÄÕȢ  

Organem nadzorczym Towarzystwa jest Rada Nadzorcza. Zgodnie ze Statutem Towarzystwa, 

2ÁÄÁ .ÁÄÚÏÒÃÚÁ ÓËčÁÄÁ ÓÉö Ú ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÅÃÈɊ É ÎÉÅ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ υ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöÃÉÕɊ 

ÃÚčÏÎËĕ×Ȣ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÉ Óä ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ ɉÚÁ 

wÙÊäÔËÉÅÍ ÐÉÅÒ×ÓÚÙÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ËÔĕÒÚÙ ÚÏÓÔÁÌÉ ÐÏ×ÏčÁÎÉ ÐÒÚÅÚ ÚÁčÏŀÙÃÉÅÌÉ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁɊȢ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÏÄ×ÏčÙ×ÁÎÉ Óä ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ +ÁÄÅÎÃÊÁ ÃÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÔÒ×Á σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÌÁÔÁȢ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ 

RÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÉ Óä ÎÁ ×ÓÐĕÌÎä ËÁÄÅÎÃÊö.  

Obecna kadencja Rady Nadzorczej trwa od dnia 30 czerwca 2021 ÒȢ 0ÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉ ÃÚčÏÎËÏ×ÉÅ 

2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÚÏÓÔÁÌÉ ÐÏ×ÏčÁÎÉȡ  



123 

 

- Krzysztof Dreslerȟ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ z dniem 6 lipca 

2020 r.; 

- )×ÏÎÁ -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ z dniem 21 

sierpnia 2008 r.; 

- 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ z dniem 23 czerwca 

2015 r.;  

- 4ÏÍÁÓÚ %ÄÍÕÎÄ +ÏÎÁȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ Towarzystwa ɀ z dniem 18 kwietnia 

2018 r.; 

- -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏďȟ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɀ z dniem  25 maja 2022 r.  

:ÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÏÂÅÃÎÅÊ ËÁÄÅÎÃÊÉ ÃÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÎÁÓÔäÐÉ × ÄÎÉÕ 30 czerwca 2024 r., 

a ÍÁÎÄÁÔ ×ÙÇÁĢÎÉÅ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ Ú ÄÎÉÅÍ ÏÄÂÙÃÉÁ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅÇÏ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉ ÐÅčÎÙ ÒÏË ÏÂÒÏÔÏ×Ù ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ 

Nadzorczej. 

28.2. 5ÍÏ×Ù Ï Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ÃÚčÏÎËĕ× ÏÒÇÁÎĕ× ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈȟ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ z Towarzystwem  okreĢÌÁÊäÃÙÃÈ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ×ÙÐčÁÃÁÎÅ × ÃÈ×ÉÌÉ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÓÔÏÓÕÎËÕ ÐÒÁÃÙ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÚÁ×ÁÒčÏ Ú ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÏÒÁÚ ÏÒÇÁÎĕ× ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ 

ÕÍĕ× ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ×ÙÐčÁÃÁÎÅ × ÃÈ×ÉÌÉ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÓÔÏÓÕÎËÕ ÐÒÁÃÙȢ  

28.3. Informacje o komisji ds. ÁÕÄÙÔÕ É ËÏÍÉÓÊÉ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÊÅÄÎÏÓÔËä ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 

2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ ÐÒÚÅÓčÁÎÅË ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÁÒÔȢ ς ÐËÔ ω ÌÉÔȢ Ç tej ustawy, tj. nie 

ÚÁÒÚäÄÚÁčÏ ÁËÔÙ×ÁÍÉ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ ρπ.000.000.000 PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅÓÉöç 

ÍÉÌÉÁÒÄĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊ ÏÒÁÚ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÍÉ čäÃÚÎÉÅ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ σπȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙɊ ÒÅÊÅÓÔÒĕ× ÏÔ×ÁÒÔÙÃÈ ÄÌÁ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ Ä×ĕÃÈ 

ostatnich lat obrotowych. +ÏÍÉÔÅÔ !ÕÄÙÔÕ ÚÏÓÔÁč ÊÅÄÎÁË × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ × 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÆÁËÔÅÍȟ Éŀ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁÒÚäÄÚÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉ 

ÚÁÍËÎÉöÔÙÍÉȟ × ÔÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ËÔĕÒÅ zgodnie z ÁÒÔȢ ς ÐËÔ ω ÌÉÔȢ Æ 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 

Rewidentach Óä jednostkami zainteresowania publicznegoȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ × 

Towarzystwie, × ×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÁÒÔȢ ρςψ ÕÓÔȢ ρ × Ú×Ȣ Ú ÁÒÔȢ ς ÐËÔ ω ÌÉÔȢ Æ 

Ustawy o BÉÅÇčÙÃÈ Rewidentach, ÚÏÓÔÁč ÐÏ×ÏčÁÎÙ Komitet AudytuȢ 7 ÓËčÁÄ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕȟ 

zgodnie Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ×ÃÈÏÄÚÉ ÔÒÚÅÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÁÔö :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÚčÏÎËÁÍÉ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕ Óäȡ 0ÁÎÉ )×ÏÎÁ 

-ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ, Pan Krzysztof Dresler ÏÒÁÚ 0ÁÎ -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏďȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å 

informaÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÃÚčÏÎËĕ× +ÏÍÉÔÅÔu !ÕÄÙÔÕ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × ÐÕÎËÃÉÅ ςφȢσ. Prospektu. 

W odniesieniu do Funduszu: 
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1) 0ÁÎ +ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ɉ0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕɊ É 0ÁÎÉ )×ÏÎÁ 0ÒÚÙÃÈÏÃËÁ 

ÓÐÅčÎÉÁÊä ËÒÙÔÅÒÉÁ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÁÒÔȢ ρςω ÕÓÔȢ σ 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 

Rewidentach, 

2) ×ÓÚÙÓÃÙ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕ ÓÐÅčÎÉÁÊä ËÒÙÔÅÒÉÕÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÁÒÔȢ ρςω ÕÓÔȢ υ 

5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȟ ÔÊȢ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ×ÉÅÄÚö É ÕÍÉÅÊöÔÎÏĢÃÉ Ú ÚÁËÒÅÓÕ ÂÒÁÎŀÙȟ × 

ËÔĕÒÅÊ ÄÚÉÁčÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ÃÚÙÍ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ ÏÐÉÓ ×ÉÅÄÚÙ É ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

cÚčÏÎËĕ× Komitetu Audytu, zamieszczony w pkt. 26.3 Prospektu, × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Pan 

+ÒÚÙÓÚÔÏÆ $ÒÅÓÌÅÒ ÐÏÓÉÁÄÁ ÄčÕÇÏÌÅÔÎÉÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ ɉÍȢÉÎȢ ÊÁËÏ 

7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 0+/ "0 3Ȣ!Ȣ ÏÂÓÚÁÒÕ ÒÙÚÙËÁȟ ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ É ÂÁÎËÏ×ÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊȟ 

0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ +ÏÍÉÔÅÔÕ :ÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ !ËÔÙ×Ámi i Pasywami PKO BP S.A., 

0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 0+/ 4&)ȟ #ÚčÏÎÅË +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕ 0:5 3Ȣ!Ȣȟ $ÙÒÅËÔÏÒ 

:ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ × 0ÅËÁÏ 3Ȣ!Ȣȟ #&/ × 8ÅÌÉÏÎ $ÏÒÁÄÃÙ &ÉÎÁÎÓÏ×É ÓÐȢ Ú ÏȢÏȢɊ É ÊÅÓÔ 

ÃÅÒÔÙÆÉËÏ×ÁÎÙÍ ÄÏÒÁÄÃä ÒÙÎËÕ .Å× #ÏÎÎÅÃÔȟ Pani Iwona Przychocka jest doktorem 

ÎÁÕË ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÙÃÈ É ÄčÕÇÏÌÅÔÎÉÍ #ÚčÏÎËÉÅÍ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ Towarzystwa (w tym 

ÊÅÓÔ #ÚčÏÎËÉÅÍ +ÏÍÉÔÅÔÕ !ÕÄÙÔÕɊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ 0ÁÎ -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏď ÐÏÓÉÁÄÁ 

×ÙËÓÚÔÁčÃÅÎÉÅ ÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ ÏÒÁÚ ÄčÕÇÏÌÅÔÎÉÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ zawodowe na rynku 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ É ËÁÐÉÔÁčÏ×Ùmȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÏÒÇÁÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö #ÚčÏÎËa Rady Nadzorczej Towarzystwa. 

Ponadto Pani Iwona Przychocka oraz Pan Krzysztof Dresler ÓÐÅčÎÉÁÊä ËÒÙÔÅÒÉÕÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 

art. 129 ust. 1 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȟ ÔÊȢ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ×ÉÅÄÚö É ÕÍÉÅÊöÔÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÌÕÂ ÒÅ×ÉÚÊÉ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Pan Krzysztof Dresler 

ÊÅÓÔ ÁÂÓÏÌ×ÅÎÔÅÍ 3ÚËÏčÙ 'čĕ×ÎÅÊ (ÁÎÄÌÏ×ÅÊ ÎÁ ËÉÅÒÕÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÅ É ÂÁÎËÏ×ÏĢç ÏÒÁÚ ÐÏÓÉÁÄÁ 

ÂÏÇÁÔÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁËÔÙÃÚÎÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ɉÍȢÉÎȢ ÐÏÄÃÚÁÓ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ 0+/ "0 3Ȣ!Ȣ ÄÓȢ ÏÂÓÚÁÒÕ ÒÙÚÙËÁȟ ×ÉÎÄÙËÁÃÊÉ É ÂÁÎËÏ×ÏĢÃÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊȟ $ÙÒÅËÔÏÒÁ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ × 0ÅËÁÏ 3Ȣ!Ȣȟ ÃÚÙ ÔÅŀ #&/ × 8ÅÌÉÏÎ $ÏÒÁÄÃÙ 

Finansowi sp. z o.o.), natomiast Pani Iwona Przychocka jest doktorem nauk ekonomicznych i 

ÁÕÔÏÒÅÍ ×ÉÅÌÕ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ Ú ÚÁËÒÅÓÕ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ.  

Komitet Audytu ×ÙËÏÎÕÊÅ ÚÁÄÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× Ðrawa, w tym w 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď :ÁÓÁÄ lÁÄÕ 

+ÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ ÄÌÁ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÉ ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÙÃÈ ×ÙÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +ÏÍÉÓÊö .ÁÄÚÏÒÕ 

&ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȢ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ Komitetu Audytu ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÉ Óä ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö .ÁÄÚÏÒÃÚä 

TowarzÙÓÔ×Á ÓÐÏĢÒĕÄ ÊÅÊ ÃÚčÏÎËĕ×Ȣ +ÏÍÉÔÅÔ Audytu ×ÙËÏÎÕÊÅ Ó×ÏÊÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ËÏÌÅÇÉÁÌÎÉÅȟ 

ÍÏŀÅ ÊÅÄÎÁË ÄÅÌÅÇÏ×Áç Ó×ÏÉÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× ÄÏ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÅÇÏ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȟ 

pracami Komitetu Audytu ËÉÅÒÕÊÅ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙȢ 0ÏÓÉÅÄÚÅÎÉÁ Komitetu Audytu ÏÄÂÙ×ÁÊä ÓÉö 

× ÍÉÁÒö ÐÏÔÒÚÅÂȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ Ä×Á ÒÁÚÙ × ÒÏËÕ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÍȢ $Ï ÚÁÄÁď Komitetu 

Audytu ÎÁÌÅŀÙ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÏÃÅÓÕ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ 

ÓËÕÔÅÃÚÎÏĢÃÉ ÓÙÓÔÅÍĕ× ËÏÎÔÒÏÌÉ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅÊ É ÓÙÓÔÅÍĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÏÒÁÚ ÁÕÄÙÔÕ 

×Å×ÎöÔÒÚÎÅÇÏȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ Óä × ÒÁÍÁÃÈ ÐÏÓÉÅÄÚÅď Komitetu Audytu i 

ÓÐÏÔËÁď #ÚčÏÎËĕ× Komitetu Audytu z wyznaczonymi pracownikami Towarzystwa 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÍÉ ÚÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×Å ÏÂÓÚÁÒÙȟ Á ÔÁËŀÅ × ÔÏËÕ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

wykonywanych przez #ÚčÏÎËĕ× Komitetu Audytuȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ÁÎÁÌÉÚÉÅ 

ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× É ÒÁÐÏÒÔĕ× ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÓËčÁÄÁÊäÃÅ ÓÉö ÎÁ ÓÙÓÔÅÍ ËÏÎÔÒÏÌÉ ×Å×ÎöÔÒÚÎÅÊȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÍÏÇä 

ÓËÕÔËÏ×Áç ×ÙÄÁÎÉÅÍ ÚÁÌÅÃÅď É ÒÅËÏÍÅÎÄÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÓÐÏÓÏÂÕ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÓÙÓÔÅÍÕ 

ÎÁÄÚÏÒÕ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ Ú ÐÒÁ×ÅÍȟ ÓÙÓÔÅÍÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ É ÁÕÄÙÔÕ 
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×Å×ÎöÔÒÚÎÅÇÏȢ $Ï ÚÁÄÁď Komitetu Audytu ÎÁÌÅŀÙ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÒÅ×ÉÚÊÉ 

finansowej, kontrolowanie i monitÏÒÏ×ÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ É ÆÉÒÍÙ 

ÁÕÄÙÔÏÒÓËÉÅÊȟ ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉÅ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ Ï ×ÙÎÉËÁÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁ ÏÒÁÚ ×ÙÊÁĢÎÉÁÎÉÅȟ × ÊÁËÉ 

ÓÐÏÓĕÂ ÂÁÄÁÎÉÅ ÔÏ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉčÏ ÓÉö ÄÏ ÒÚÅÔÅÌÎÏĢÃÉ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅ 

ÏÃÅÎÙ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÏÒÁÚ ×ÙÒÁŀÁÎÉÅ ÚÇÏÄÙ ÎÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 

ÄÏÚ×ÏÌÏÎÙÃÈ ÕÓčÕÇ ÎÉÅÂöÄäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÅÍȟ ÏÐÒÁÃÏ×Ù×ÁÎÉÅ ÐÏÌÉÔÙËÉ ×ÙÂÏÒÕ ÆÉÒÍÙ 

ÁÕÄÙÔÏÒÓËÉÅÊ ÄÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÂÁÄÁÎÉÁȟ ÏÐÒÁÃÏ×Ù×ÁÎÉÅ ÐÏÌÉÔÙËÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÆÉÒÍö 

ÁÕÄÙÔÏÒÓËä ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÊäÃä ÂÁÄÁÎÉÅȟ ÏËÒÅĢÌÁÎÉÅ ÐÒÏÃÅÄÕÒÙ ×ÙÂÏÒÕ ÆÉÒÍÙ ÁÕÄÙÔÏÒÓËÉÅÊȟ 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁÎÉÅ ÒÅËÏÍÅÎÄÁÃÊÉ É ÐÒÚÅÄËčÁÄÁÎÉÅ ÚÁÌÅÃÅď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÃÅÌÕ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ 

ÒÚÅÔÅÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏÃÅÓÕ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁ×ÃÚÏĢÃÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȢ -ÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ Komitet Audytu 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÒÅ×ÉÚÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÂÁÄÁÊäÃÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÐÏÐÒÚÅÚ ÁÎÁÌÉÚö ÐÒÏÃÅÓÕ ÂÁÄÁÎÉÁ ÌÕÂ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× É ×ÙÊÁĢÎÉÅď ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÆÉÒÍö 

audyÔÏÒÓËä × ÔÏËÕ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ É ÐÏ ÉÃÈ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕȢ 7ĢÒĕÄ ÄÚÉÁčÁď 

podejmowanych przez Komitet Audytu × ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÏÂÏ×ÉäÚËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÍȟ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÓÐÏÔËÁÎÉÁ #ÚčÏÎËĕ× Komitetu Audytu Ú ÂÉÅÇčÙÍ 

ÒÅ×ÉÄÅÎÔÅÍ ÐÒÚÅÄ ×ÙÄÁÎÉÅÍ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÌÕÂ ÒÁÐÏÒÔÕ É ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ 

×ÙÊÁĢÎÉÅď ÃÏ ÄÏ ×ÎÉÏÓËĕ×ȟ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅď ÌÕÂ ×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇčÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ Komitet Audytu. 

0ÏÎÁÄÔÏ ÄÏ ÚÁÄÁď Komitetu Audytu ÎÁÌÅŀÙ ÕÚÇÁÄÎÉÁÎÉÅ ÚÁÓÁÄ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÁÎÉÅ ÏÐÉÎÉÉ Ï 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ É ÐÏÄÄÁÎÉÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÕÍÏ×Ù Ú ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ ÄÏ 

ÂÁÄÁď ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÃÅÎÉÅ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

7 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÚÏÓÔÁč ÐÏ×ÏčÁÎÙ ËÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅďȢ 7 ÓËčÁÄ ËÏÍÉÔÅÔÕ ÄÓȢ 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď, zgodnie z regulacjami Towarzystwa ×ÃÈÏÄÚÉ ÔÒÚÅÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

Towarzystwa. 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÁÔö :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÚčÏÎËÁÍÉ ËÏÍÉÔÅÔÕ ÄÓȢ 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď Óäȡ 0ÁÎÉ )×ÏÎÁ -ÁčÇÏÒÚÁÔÁ 0rzychocka, Pan Tomasz Kona oraz Pan Krzysztof 

Dresler. 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÃÚčÏÎËĕ× ËÏÍÉÔÅÔÕ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × 

punkcie 26.3 Prospektu. 

#ÚčÏÎËÏ×ÉÅ kÏÍÉÔÅÔÕ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÉ Óä ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

Towarzyst×Á ÓÐÏĢÒĕÄ ÊÅÊ ÃÚčÏÎËĕ×Ȣ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ kÏÍÉÔÅÔÕ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÐÏ×ÏčÙ×ÁÎÙ 

ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö .ÁÄÚÏÒÃÚä Ú ÇÒÏÎÁ ÏÓĕÂ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ komitetu. Prace komitetu ds. 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ Óä ËÏÌÅÇÉÁÌÎÉÅȟ ÐÏÄÃÚÁÓ ÐÏÓÉÅÄÚÅď Ú×ÏčÙ×ÁÎÙÃÈ × ÍÉÁÒö ÐÏÔÒÚÅÂÙ 

przez pÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÅÇÏ ËÏÍÉÔÅÔÕ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď. 

+ÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ×ÙËÏÎÕÊÅ ÚÁÄÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Áȟ 

× ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× Ú ÄÎÉÁ σπ ÓÉÅÒÐÎÉÁ ςπρφ 

ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÁÇÁďȟ ÊÁËÉÍ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç ÐÏÌÉÔÙËÁ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď × 

towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1487). +ÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď 

ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÚÁÄÁÎÉÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐÉÎÉÏ×ÁÎÉÅÍ ÐÏÌÉÔÙËÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÏÒÁÚ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏÌÉÔÙËÉ 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅďȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢç ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ É ÏÓÔÒÏŀÎÅÇÏ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ TÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Á ÔÁËŀÅ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎä ÄÂÁčÏĢç Ï ÓÔÁÎ ÊÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčĕ× É 

ÐčÙÎÎÏĢç ÆÉÎÁÎÓÏ×äȟ ÉÎÔÅÒÅÓÙ TÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙ, w tym 

Emitenta, É ÉÃÈ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ÐÅÒÓÐÅËÔÙ×ÉÅ ÄčÕÇÏÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÉÎÔÅÒÅÓÙ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ 

Towarzystwa. 0ÏÎÁÄÔÏ ËÏÍÉÔÅÔ ÄÓȢ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅď ÏÐÉÎÉÕÊÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅďȢ 
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28.4. ProÃÅÄÕÒÙ čÁÄÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ Éŀ Ú ÄÎÉÅÍ ρ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπρυ ÒȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÊöčÏ ÄÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

Zasady ladu Korporacyjnego Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ ÚÅ ÓËÁÌÉȟ 

ÃÈÁÒÁËÔÅÒÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÓÐÅÃÙÆÉËÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁÍÉȡ  

a) Ú Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÆÁËÔȟ ŀÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÓÉÁÄÁ ÎÉÅ×ÉÅÌËä ÌÉÃÚÂö ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙȟ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ 

ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ × ɘ ψ ÕÓÔȢ τ :ÁÓÁÄ čÁÄÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ dla instytucji nadzorowanych, 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÁ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÄäŀÙç ÄÏ ÕčÁÔ×ÉÁÎÉÁ ÕÄÚÉÁčÕ 

×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÕÄÚÉÁčÏ×ÃÏÍ × ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ ÏÒÇÁÎÕ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏȟ ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ ÐÏÐÒÚÅÚ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÇÏ ÁËÔÙ×ÎÅÇÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÏÓÉÅÄÚÅÎÉÁÃÈ ÔÅÇÏ 

organu, oraz 

b) Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÚÁÓÁÄö ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÏĢÃÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃä ÚÅ ÓËÁÌÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 

ÏÄÓÔöÐÕÊÅ ÓÉö ÏÄ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ɘ υτ ÕÓÔȢ σ :ÁÓÁÄ čÁÄÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏ 

dla instytucji nadzorowanychȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×ÁÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÁ 

ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ËÌÉÅÎÔÁȟ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÓÔ×ÏÒÚÙç É ÕÊÁ×ÎÉÁç ËÌÉÅÎÔÏÍ ÐÏÌÉÔÙËö ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

ĢÒÏÄËĕ× ÎÁÄÚÏÒÕ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅÇÏȟ × ÔÙÍ ÐÒÏÃÅÄÕÒÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÅÎÉÁ É ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ 

ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁÃÈ ÏÒÇÁÎĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÏÂÓÚÁÒÚÅ čÁÄÕ 

korporacyjnego. 

29. PRACOWNICY 

29.1. 0ÏÓÉÁÄÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ É ÏÐÃÊÅ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÌÕÂ 

ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ 

2ÏÂÅÒÔ 3ÏÃÈÁÃËÉȟ ÃÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 

posiada 150 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ sto ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

+ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0rospektu posiada 1.000 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÙÓÉäÃɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

$Á×ÉÄ "äÂÏÌ ÚÁÔÒÕÄÎÉÏÎÙ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÏÓÉÁÄÁ 70 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 2ÁÄÙ 

.ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

oraz opcji na Certyfikaty. 

29.2. 0ÏÓÉÁÄÁÎÅ ÁËÃÊÅ É ÏÐÃÊÅ ÎÁ ÁËÃÊÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É 

nadÚÏÒÕÊäÃÅ  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ 4ÏÍÁÓÚ 

Edmund Kona - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊȟ ËÔĕÒÙ ÐÏÓÉÁÄÁ ρωȢππςȢυχτ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöÔÎÁĢÃÉÅ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× Ä×Á ÔÙÓÉäÃÅ ÐÉöçÓÅÔ ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÃÚÔÅÒÙɊ ÇčÏÓÙ ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏmadzeniu 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɉÃÏ ÓÔÁÎÏ×É σρȟπσϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 
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Towarzystwa) ÏÒÁÚ 0ÁÎ -ÁÒÉÕÓÚ 3Ë×ÁÒÏďȟ ËÔĕÒÙ ÐÏÓÉÁÄÁ ρρȢφψφȢυψσ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎÁĢÃÉÅ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× ÓÚÅĢçÓÅÔ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ ÐÉöçÓÅÔ ÏÓÉÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÒÚÙɊ ÇčÏÓÙ ÎÁ ×ÁÌnym 

ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ɉÃÏ ÓÔÁÎÏ×É ρωȟπωϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ 

zgromadzeniu Towarzystwa). 

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÁËÁÐÉÔÕ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ 

#ÚčÏÎËÏ×ÉÅ :ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙ 

!ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÁËÃÊÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á oraz opcji na akcje Towarzystwa.  

30. 'ls7.) AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA 

!ËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÍÉ ÁËÃÊÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á, ÎÉÅÂöÄäÃÙÍÉ ÏÓÏÂÁÍÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ 

ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÍÉȟ  × ÌÉÃÚÂÉÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊäÃÅÊ do wykonywania co najmniej 5% ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç 

procent) ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Óäȡ 

)ÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏȾÎÁÚ×Á  ,ÉÃÚÂÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÇčÏÓĕ× Ϸ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× 

*ÁÃÅË *ÁÓÔÒÚöÂÓËÉ 9.184.577 15,00% 

Adam Dakowicz  8.266.119 13,50% 

Marcin Dariusz Chadaj  7.284.319 11,90% 

30.1. Akcjonariusze Towarzystwa  ÐÏÓÉÁÄÁÊäcy ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÇčÏÓÕ  

!ËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊä ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÁ× ÇčÏÓÕȢ  

30.2. Podmiot y posiadaÊäÃÅ lub kontrol ÕÊäÃÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï oraz opis wszelkich znanych 

Towarzystwu  ÕÓÔÁÌÅďȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÍÏŀÅ × ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅÊ ÄÁÃÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç 

zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa  

Towarzystwo nie jest kontrolowane przez inne podmioty. Ponadto, Towarzystwu ÎÉÅ Óä ÚÎÁÎÅ 

jakiekolwiek ÕÓÔÁÌÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÍÏÇčÁÂÙ × ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅÊ ÄÁÃÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÚÍÉÁÎÙ × 

sposobie kontroli Towarzystwa.  

31. ).&/2-!#*% &).!.3/7% $/49#:D#% !+497s7 ) 0!397s7 4/7!2:9347!ȟ 

*%'/ 3945!#*) &).!.3/7%* /2!: :93+s7 ) 342!4 

31.1. Historyczne informacje finansowe  

31.1.1. Historyczne informacje finansowe  Towarzystwa za lata 2019 , 2020 oraz 202 1 

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 

2019 ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÚÏÂȢ :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ ϊ ɀ Sprawozdanie 
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finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 wraz z 

:Áčäcznikiem nr 7 ɀ Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok 

2019).  

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 

grudnia 2020 r. ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÚÏÂȢ :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ ύ ɀ 

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 

×ÒÁÚ Ú :ÁčäÃÚÎÉËÉÅÍ ÎÒ υτ ɀ Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Towarzystwa 

za rok 2020).  

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 

2021 ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÚÏÂȢ :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 12 ɀ Sprawozdanie 

finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 wraz z 

:ÁčäÃÚÎÉËÉÅÍ ÎÒ υχ ɀ Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Towarzystwa za rok 

2021).  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÚÁÓÁÄ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych Towarzystwa za lata obrotowe: 2019, 2020 i 2021 ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × ÔÒÅĢÃÉ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ 

31.1.2. Zmiana dnia bilansowego  

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁčÏ 

zmiany dnia bilansowego. 

31.1.3. :ÍÉÁÎÁ ÒÁÍ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÏ ÚÍÉÁÎÙ ÒÁÍ 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ 

ÐÒÚÙÊäç ÎÏ×ÙÃÈ ÒÁÍ ÓÔÁÎÄÁÒÄĕ× ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ËÏÌÅÊÎÅÇÏ 

sprawozdania finansowego Towarzystwa. 

31.1.4. Skonsolidowane spr awozdanie finansowe  

.ÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÎÉÅ ÓÐÏÒÚäÄÚÁ 

ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ. 

31.2. ¡ÒĕÄÒÏÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å  

Po dacie ostatniego sprawozdania finansowego ÚÂÁÄÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×Édenta 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁčÏ Ë×ÁÒÔÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐĕčÒÏÃÚÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ 

31.3. Badanie historycznych informacji finansowych  

3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

finansowego  Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 ÚÏÓÔÁčÏ 

ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÚÏÂȢ :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 5 do Prospektu - Sprawozdanie 
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ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ ÒÏË 

obrotowy od 1 stycznia 2019 do dnia 31 grudnia 2019).  

3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

finansowego Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 ÚÏÓÔÁčÏ 

ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ɉÚÏÂȢ :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 8 do Prospektu - Sprawozdanie 

ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ ÒÏË 

obrotowy od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020).  

3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 do 31 grudnia 2021 ÚÏÓÔÁčÏ ÚÁčäÃÚÏÎÅ ÄÏ 

Prospektu (zob. :ÁčäÃÚÎÉËÉ ɀ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 11 do Prospektu - 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ 

rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2021 

do 31 grudnia 2021).  

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÁËÁÐÉÔĕ× oraz pkt. 14.3., × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÊÁ×ÎÉÏÎÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÂÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ×Ȣ  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÊÅÄÎÏÓÔËä ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 

2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ Òewidenta z badania 

ÒÏÃÚÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁ ÌÁÔÁ ÏÂÒÏÔÏ×Åȡ2019, 2020 oraz 2021 nie 

ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÂÁÄÁď ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÉÎÔÅÒÅÓÕ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏȟ ÕÃÈÙÌÁÊäÃym 

ÄÅÃÙÚÊö +ÏÍÉÓÊÉ ςππυȾωπωȾ7% (Dz. Urz. UE L 158 z 27.5.2014, str. 77, ze zm.) oraz przepisami 

ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÕÊäÃÙÍÉ ÄÙÒÅËÔÙ×ö 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊskiego i Rady 2014/56/UE z dnia 16 

Ë×ÉÅÔÎÉÁ ςπρτ ÒȢ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃä ÄÙÒÅËÔÙ×ö ςππφȾτσȾ7% × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÕÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÂÁÄÁď ÒÏÃÚÎÙÃÈ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ (Dz. Urz. UE L 158 z 

27.5.2014, str. 196, ze zm.). 

Sprawozdania niezalÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

za lata obrotowe:2019, 2020 oraz 2021 ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú +ÒÁÊÏ×ÙÍÉ 

3ÔÁÎÄÁÒÄÁÍÉ "ÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÐÒÚÅÚ +ÒÁÊÏ×ä 2ÁÄö "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔĕ× ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ 

30 ust. 2 pkt 3 litȢ Á 5ÓÔÁ×Ù Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈȢ 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÂÁÄÁÎÉÅÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Towarzystwa ÂÉÅÇčÙ 

ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ÎÉÅ ÏÄÍĕ×Éč ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÎÉÅ ÚÁ×ÁÒč × ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÕ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅď, modyfikacji opinii ani klauzuli 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÌÕÂ ÏÂÊÁĢÎÉÅÎÉÁ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅÇoȟ Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÏÂÊÁĢÎÉÅÎÉÁ ÚÅ 

Ú×ÒĕÃÅÎÉÅÍ Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÐËÔ ρ.16 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego 

Towarzystwa za rok 2020 ÏÄÎÏÓÚäÃÙ ÓÉö ÄÏ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ×ÁÒÕÎËÏ×ÅÇÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

ɉÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ×ÎÉÅÓÉÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ É ÐÏÄÍÉÏÔÏ×É 

×ÙËÏÎÕÊäÃemu ÆÕÎËÃÊö ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÊÅÄÎÅÇÏ Ú ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈ 

ÁËÔÙ×ĕ× ÎÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï, ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï opisane w pkt 

31.5.). 
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31.4. Polityka dywi dendowa  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÃÏ ÄÏ ÚÁÓÁÄÙ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÁ ÚÙÓËÉ ×ÙÐÒÁÃÏ×ÁÎÅ × ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÌÁÔÁÃÈ ÎÁ Ú×ÉöËÓÚÅÎÉÅ 

ËÁÐÉÔÁčĕ× ×čÁÓÎÙÃÈȢ 7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙm historycznymi informacjami finansowymi 

Towarzystwo nie ×ÙÐčÁÃačÏ ÄÙ×ÉÄÅÎÄyȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÓÔÏÓÕÊÅ ×ÙÔÙÃÚÎÅ +.& ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄȢ  

31.5. 0ÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ administracyjne,  ÓäÄÏ×Å É ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×Å  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ, z wniosku TowarzyÓÔ×Á ÐÒÚÅÄ +.& ÚÏÓÔÁčÙ 

×ÓÚÃÚöÔÅ É ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ Óä ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ï:  

(i)  ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ +.& ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÚÍÉÁÎö ÓÔÁÔÕÔĕ× ÃÚöĢÃÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×o,  

$ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÊÅÓÔ ÓÔÒÏÎä ÐÏÓÔöÐÏ×Áď administracyjnych ÔÏÃÚäÃych ÓÉö ÐÒÚÅÄ +.&ȡ  

(i)  na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 2 w zw. z art. 228 ust. 1c pkt 3 Ustawy o Funduszach 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅȟ ÃÚÙ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅ ÆÕÎÄÕÓÚÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Áȟ 

ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÓÔÁÔÕÔÕȟ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

zezwoleniu lub zgodzie KNF, oraz  

(ii)  ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÁÒÔȢ ςςψ ÕÓÔȢ ρÃ ÐËÔ σ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅÇÏ 

przedmiotem jest ustalenie, czy Towarzystwo naruÓÚÁčÏ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Á ÒÅÇÕÌÕÊäÃÅ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍi funduszami 

inwestycyjnymiȟ ÎÉÅ ×ÙÐÅčÎÉÁčÏ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÕ ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub zgodzie udzielonej przez KNF, 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁčÏ ÚÁËÒÅÓ ÔÅÇÏ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÌÕÂ ÎÁÒÕÓÚÁčÏ ÉÎÔÅÒÅÓ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÆÕÎÄÕÓÚÕ. 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÔÒÏÎä × ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ ÓäÄÏ×ÙÍ Ï ÚÁÐčÁÔö, ÔÏÃÚäÃÙÍ ÓÉö ÐÒÚÅÄ 

3äÄÅÍ /ËÒöÇÏ×ÙÍ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÓÏÌÉÄÁÒÎÉÅ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ×ÙËÏÎÕÊäÃÙÍ 

ÆÕÎËÃÊö ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÊÅÄÎÅÇÏ Ú ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× 

ÎÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÊÅÓÔ ÓÔÒÏÎä ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏ Ú 

ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ÂöÄäÃÅÇÏ ÕÃÚÅÓÔÎÉËÉÅÍ ÔÅÇÏ ÆÕÎÄÕÓÚÕȢ 7ÓËÁÚÁÎÁ ÐÒÚÅÚ ÐÏ×ÏÄÁ 

×ÁÒÔÏĢç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÓÐoru wynosi ok. 24 mln PLN ɉÚ ÃÚÅÇÏ ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÏËȢ χȟωυ 

mln PLN ÄÏÔÙÃÚÙ ÕÍÏÒÚÏÎÙÃÈ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÏËȢ ρτȟφ 

mln PLN ÄÏÔÙÃÚÙ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ×ÃÉäŀ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÏ×ÏÄÁȟ Á ÐÏÚÏÓÔÁčÁ Ë×ÏÔÁ ÔÏ ÏÄÓÅÔËÉ 

skapitalizo×ÁÎÅ ÎÁ ÄÚÉÅď ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏÚ×ÕɊȢ 7 ÏÃÅÎÉÅ ËÁÎÃÅÌÁÒÉÉ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊäÃÙÃÈ 

ÚÁÒĕ×ÎÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÊÁË É ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ, ÒÏÓÚÃÚÅÎÉÁ ÕÃÚÅÓÔÎÉËÁ Óä ÎÉÅÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅȟ Á ÐÏÚÅ× 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÏÓÔÁç ÏÄÄÁÌÏÎÙ × ÃÁčÏĢÃÉȢ 7 ÒÁÍÁÃÈ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×ÅÇÏ, po pierwszym 

posiÅÄÚÅÎÉÕ ÓäÄÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÅ ÏÄÂÙčÏ ÓÉö ÐÏÄ ËÏÎÉÅÃ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπςς ÒȢ ÓÔÒÏÎÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁčÙ ÓÉö 

ÐÒÚÅÄÓÔÁ×Éç ÏÓÏÂÙ ÍÅÄÉÁÔÏÒĕ× ÃÅÌÅÍ przeprowadzenia mediacji. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ 

ÓËÏÍÐÌÉËÏ×ÁÎÙ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÓÐÒÁ×Ù É ÏÂÓÚÅÒÎÏĢç ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÙÃÈ ÍÁÔÅÒÉÁčĕ× ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å 

przewidzÅÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁȢ 

7 ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÒÚÅÄ +.& ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ú ×ÎÉÏÓËÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á, 

ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÊÁËÏ ÏÒÇÁÎ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÓÉÅÂÉÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙȟ o:   
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(i)  ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ BETA 

ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč 

ÐÒÏÓÐÅËÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 23 czerwca 2021 r.),  

(ii)  ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒii B emitowanych przez Beta 

%4& 7)'ςπÌÅÖ 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÐÒÏÓÐÅËÔ 

ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 7 lipca 2021 r.),  

(iii)  ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 

ETF WIG20short Portfelowy FundÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč 

ÐÒÏÓÐÅËÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 7 lipca 2021 r.),  

(iv)  udzielenie przez KNF zezwolenia na utworzenie Beta ETF TBSP Portfelowego Funduszu 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ :ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ ÏÒÁÚ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ  ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÓÅÒÉÉ ! É " 

emito×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÔÅÎ ÆÕÎÄÕÓÚ ɉ+.& ÕÄÚÉÅÌÉč ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ ρς ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ 

2021 r.), 

(v)  udzielenie przez KNF zezwolenia na utworzenie Beta ETF sWIG80TR Portfelowego 

&ÕÎÄÕÓÚÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ :ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ ÏÒÁÚ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ  ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

serii A i " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÔÅÎ ÆÕÎÄÕÓÚ ɉ+.& ÕÄÚÉÅÌÉč ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ ρς 

ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπςρ ÒȢɊȟ 

(vi)  ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 

%4& 7)'ςπ42 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÐÒÏÓÐÅËÔ 

ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ ρυ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπςρ ÒȢɊȟ 

(vii)  ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 

ETF NASDAQ-100 PLN-Hedged Portfelowy Fundusz Inwestycyjny :ÁÍËÎÉöÔy (KNF 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÐÒÏÓÐÅËÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ 15 listopada 2021 r.),  

(viii)  ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 

ETF S&P 500 PLN-(ÅÄÇÅÄ 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ɉ+.& 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÐÒÏÓÐÅËÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú 15 listopada 2021 r.), 

(ix)  zatwierdzenie suplementu nr ρ ÄÏ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ ! É " 

emitowanych przez Fundusz Beta ETF TBSP Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego 

:ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÓÕÐÌÅÍÅÎÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ ρυ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπςρ ÒȢɊȟ  

(x) zatwierdzenie suplementu nr 2 do prospektu ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ ! É " 

emitowanych przez Fundusz Beta ETF TBSP Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego 

:ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÓÕÐÌÅÍÅÎÔ ÄÅÃÙÚÊä Ú ÄÎÉÁ ςπ ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπςρ ÒȢɊ, 

(xi)  zatwierdzenie prodpektu ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÅÒÉÉ B emitowanych przez Beta 

ETF WIGTech 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ɉ+.& ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÉč ÐÒÏÓÐÅËÔ 

ÄÅÃÙÚÊä Ú 10 marca 2022 r.)  

Ponadto, ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ×ÐÉÓÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÄÏ 

2ÅÊÅÓÔÒÕ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×ÙȢ  

Dodatkowo, na wniosek Towarzystwa prowadzÏÎÅ ÂÙčÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉe o udzielenie przez KNF 

zgody na zawarcie umo×Ù × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÉÅÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ É ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ 0ÒÅÚÅÓÅÍ 5/+É+ 

× ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ×ÙÄÁÎÉÁ ÚÇÏÄÙ ÎÁ ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊöȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÂÉÅÇ ÎÉÅ ×ÐčÙ×Á ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö 

Funduszu.  
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: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ, nÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÔÏÃÚä ÓÉö ÏÒÁÚ 

× ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ ÔÏÃÚÙčÙ ÓÉö 

ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ ÏÒÇÁÎÁÍÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÒÚäÄÏ×ÅÊȟ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÓäÄÏ×Å ÌÕÂ 

arbitraŀÏ×Åȟ Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ ÌÕÂ ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÌÕÂ ËÔĕÒÅÍÕËÏÌ×ÉÅË Ú ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ËÔĕÒÅ ÔÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ɀ zgodnie z 

ÎÁÊÌÅÐÓÚä ×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á - ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÌÕÂ ÍÉÁčÙ × ÎÉÅÄÁ×ÎÅÊ ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ ÚÎÁÃÚäÃÙ 

×ÐčÙ× ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä ÌÕÂ ÒÅÎÔÏ×ÎÏĢç ÔÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÉÅÄÚÙ Ï ÉÓÔÎÉÅÎÉÕ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç 

ÓÉö ÄÏ ×ÓÚÃÚöÃÉÁ ÔÁËÉÃÈ ÐÏÓÔöÐÏ×Áď ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÌÕÂ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

inwestyÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×o.  

31.6. :ÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉÁÎÙ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

Po dniu 31 grudnia 2021 ÒȢȟ ÔÊȢ ÏÄ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅÓÕȟ ÚÁ ËÔĕÒÙ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÏ  ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÄÏ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÎÁÓÔäÐÉčÙ ŀÁÄÎÅ ÚÎÁÃÚäÃÅ ÚÍÉany w 

sytuacji finansowej Towarzystwa.  

32. ISTOTNE UMOWY 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÏËÒÅÓÉÅ Ä×ĕÃÈ ÌÁÔ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÐÕÂÌÉËÁÃÊö 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ 

ÚÁ×ÁÒčÏ ÊÁËÉÅÊËÏÌ×ÉÅË ÉÓÔÏÔÎÅÊ ÕÍÏ×Ùȟ ÉÎÎÅÊ ÎÉŀ ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ × ÎÏÒÍÁÌÎÙÍ ÔÏËÕ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Á funduszy inwestycyjnych.  
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2/:$:)!l 6)Ȣ INFORMACJE O OFERCIE 

Informacje zamieszczone na jakiejkolwiek stronie internetowej wskazanej w niniejszym 

rozdziale ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 

×čÁĢÃÉ×Ù organ nadzoru (KNF). 

33. POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY I 30/3s" 79+/2:934!.)! 70l97s7 

0)%.)V½.9#(  

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, ËÔĕÒy zgodnie z przepisami Ustawy 

o &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÊÅÓÔ ÏÓÏÂä ÐÒÁ×Îäȟ ËÔĕÒÅÊ ×ÙčäÃÚÎÙÍ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

ÊÅÓÔ ÌÏËÏ×ÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÚÅÂÒÁÎÙÃÈ × ÄÒÏÄÚÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ proponowania nabycia 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × Statucie 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×ÅȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ 

zbierane podczas ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ Certyfikaty Óä ÌÏËÏ×ÁÎÅ × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï 

Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÔĕÒÙÍ ÊÅÓÔ 

ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢç ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ )ÎÄÅËÓ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ×ÚÒÏÓÔÏ×ÙÍȟ ÃÚÙ ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍ. Cel 

inwestycyjny Funduszu realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

z ograniczonym wykorzystaniem syntetycznej replikacji tego IndeksuȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ Óä 

realizowane w oparciu o Statut oraz przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz 

ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ψχπȾςπρω Ú ÄÎÉÁ 2 

×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅȡ ɉÉɊ 

ωυȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ 

ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςφ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρω rȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 871/2019 z dnia σ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ GPW ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ: (i) 95.000 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ emisyjnego Funduszu, zatwierdzonego 

ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 26 czerwca 2019 r. Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B od dnia 5 

×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÄÅÍ )3). PLBETF400025.  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ τφφȾςπςπ Ú dnia 26 

czerwca 2020 r. ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ego na ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁča dopuszczona 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςυ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ nr 467/2020 z dnia 26 czerwca 2020 r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ GPW ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 25 czerwca 2020 r. 
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.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 668/ 2021 z dnia 25 

czerwca 2021 r. ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ na ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁča dopuszczona 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

Funduszu, zat×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 23 czerwca 2021 ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 669/ 2021 z dnia 25 czerwca 2021 r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ GPW ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B wÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 23 czerwca 2021 r. 

läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ 

2.726.603 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa miliony siedemset Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÒÚÙ).  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ Óä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ 

ÂöÄä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÂÉÅÇÁÎÉÁ ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȢ 

/ÆÅÒÏ×ÁÎÉÅ É ÕÂÉÅÇÁÎÉÅ ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒotu na Rynku Regulowanym 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÂÊöÔÙÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȟ ÏÄÂÙ×Áç ÓÉö ÂöÄÚÉÅ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ 

ÓÉö × ÄÎÉÕ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. i trwa nadal na podstawie uprzednio zatwierdzonego przez KNF 

prospektu w dniu 23 czerwca 2021 ÒȢ 7 ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÂÊöÔÙÃÈ 

0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȟ ÍÏŀÎÁ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÙç ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÅÒÅÎÉÅ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȢ .Á ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 

ÉÎÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ× 0ÒÏÓÐÅËÔ ÍÏŀÅ ÂÙç ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÄÙÎÉÅ ÊÁËÏ ÍÁÔÅÒÉÁč ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙȢ 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 6)) 

Statutu. 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÚÁÓÁÄÙ ÌÏËÏ×ÁÎÉÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ w pkt 18. 

Szacowane minimalne oraz maksymalne koszty emisji ÚÏÓÔÁčÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ w pkt 50. 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ×ÚÉöÃÉÁ ÕÄÚÉÁčÕ w ofercie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B Óä: (i) Inwestorzy 

Indywidualni, (ii) Inwestorzy Instytucjonalni oraz (iii) Uprawnieni Inwestorzy. 

33.1. Informacje podawane przed  ÐÒÚÙÄÚÉÁčÅÍ 

33.1.1. -ÉÅÊÓÃÅ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " É ÐÏÄÚÉÁč /ÆÅÒÔÙ ÎÁ transze  

1. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ × 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ 

4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

2. 0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × dniu υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. i 

trwa nadal na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 23 czerwca 2021 

r. 

3. : Õ×ÁÇÉ ÎÁ ÓÐÅÃÙÆÉËö ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÂÒÁË ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " Certyfikaty Serii B nie ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Ï ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅ 

ÎÁ 4ÒÁÎÓÚÅȢ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÍÁÊä ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎä ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ ËÁŀÄÅÊ Ú 4ÒÁÎÓÚȟ ÃÚÙÌÉ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 
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)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×. 

A.  4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ  

Zapisy na Certyfikaty Serii B Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

Zapisy, przy czym Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÚÁ×ÁÒč ÕÍÏ×ö Ï ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȢ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ 

ÍÏÇä ×ÓÐĕčÐÒÁÃÏ×Áç Ú "ÁÎËÁÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍĕ× ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÃÈ ÕÄÚÉÁč ÔÙÃÈ "ÁÎËĕ× × 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÍ "ÁÎËÏ×É 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

Certyfikaty SÅÒÉÉ " ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÊÅÓÔ ËÌÉÅÎÔÅÍ ÔÅÇÏ "ÁÎËÕȢ 

Zasady uczestnictwa Banku w procesie przyjmowania ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÒÅĢÌÁÊä 

ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï umowy zawartÅ ÐÏÍÉöÄÚÙ "ÁÎËÉÅÍ Á ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÍÉ 0ÏÄÍÉÏÔami 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍÉ :ÁÐÉÓÙȢ "ÁÎË przekazuje ÐÒÚÙÊöÔy od Inwestora zapis na Certyfikaty Serii B do 

0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÂöÄÚÉÅ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÏ×Áç, w trybie i terminie 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú ÄÁÎÙÍ 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ. Przy 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÕ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " do Podmiotu 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃego Zapisy, 

Bank ÂöÄÚÉÅ wykorzystÙ×Áč × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÓÙÓÔÅÍÙ informatyczne ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ wymogi 

wskazane × 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÕ Technicznym. 

CÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ "ÁÎËȟ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ 

Zapisy, nie moÇä ÂÙç ÓÐÒÚÅÃÚÎÅ Ú ÚÁÐÉÓÁÍÉ 3ÔÁÔÕÔÕ É 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ  

:ÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ 0/+ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ Inwestorzy ÍÏÇä ÓËčÁÄÁç zapisy na Certyfikaty Serii B, jest 

opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa. Towarzystwo dokonuje aktualizacji 

ÚÅÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 0/+ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐienia zmian w zestawieniu POK na podstawie informacji 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÍÕ ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ  

Zapisy na Certyfikaty Serii B ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ 

ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ × ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔÁÃÈ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

:ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÐÉÓȢ :čÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç wymaga zawarcia z danym 

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÓÔÏÓÏ×ÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÚÁÓÁÄ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× Inwestorzy ÍÏÇä ÕÚÙÓËÁç × 0/+Ȣ  

:×ÒÁÃÁ ÓÉö ÊÅÄÎÁË Õ×ÁÇö IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× na Certyfikaty Serii 

B ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ )ÎÔÅÒÎÅÔÕȟ istnieje ryzyko 

ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ŀÅ ÂčöÄÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÓÙÓÔÅÍĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× 

čäÃÚÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓÕȟ Á ÔÁËŀÅ ÎÉÅÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÏÓĕÂ 

ÔÒÚÅÃÉÃÈ × ÔÒÁËÃÉÅ ÐÒÚÅÓÙčÁÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ÐÏÍÉÍÏ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ 

:ÁÐÉÓÙ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ ÍÏÇä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔä ÊÁËÏĢç ÔÒÁÎÓÍÉÓÊÉ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓÕ ÌÕÂ ÉÃÈ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊö × ÔÒÁËÃÉÅ 

transmisji. 



136 

 

Zapis na Certyfikaty Serii B ÚčÏŀÏÎÙ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç 

jest uznawany ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÄÏ 

ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁč ×ÙÓčÁÎÙȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ zawiera wszystkie wymagane informacje podane 

× ÓÐÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ù ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÍÁÇÁÎÉÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ 

ɉÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ × ÓÐÏÓĕÂ ËÏÍÐÌÅÔÎÙ É ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙɊȢ 

0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ ÐÒzez 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 

B.  4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ  

W 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ Zapisy, przy czym Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç zapis na 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙȡ 

1) zÁ×ÁÒč Ú IÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

finansowych; i 

2) ÚÁ×ÁÒč ÕÍÏ×ö Ï ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐčÁÔÙ Ú 

ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÔÅÇÏ Inwestora - w 

przypadku, gdy instrumenty finansowe IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 0ÏÄÍÉÏÔ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȠ ÁÌÂÏ 

3) ÚÁ×ÁÒč Ú IÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃä ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ς2 ust. 6 

ÐËÔ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏ - w przypadku, gdy instrumenty finansowe 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny 

ÎÉŀ ÔÅÎ Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȢ 

C.  4ÒÁÎÓÚÁ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×  

W 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× zapisy na Certyfikaty Serii B ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ, za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ, ×ÙčäÃÚÎÉÅ przez podmioty zaproszone 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÏÆÅÒÃÉÅ publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×, i ËÔĕÒe zawarčÙ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÕÍÏ×ö Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B Funduszu (Uprawnieni Inwestorzy) . Zapisy na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Óä przyjmowane przez Podmioty 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃe :ÁÐÉÓÙ × ËÁŀÄÙÍ 

$ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅȡ 

1) ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ 

ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčÔÏÒÅÊ) godziny przed :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ Sesji, 

2) ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÅÊ mowa w pkt 33.2.4. lit.  # ÐÏÎÉŀÅÊȟ 

ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ πȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ po 

:ÁÍËÎÉöÃÉÕ Sesji  

- Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç ÚÁ 

ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ uznawany jest moment jego otrzymania przez PoÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 
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:ÁÐÉÓÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙȟ Ï ÉÌÅ ÍÏŀÌÉ×Å jest ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ × ÓÐÏÓĕÂ 

ÎÉÅÂÕÄÚäÃÙ ×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉȢ 

33.1.2. :ÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÅ ÓÙÔÕÁÃÊöȟ × ËÔĕÒÅÊ ÍÏŀÅ ÄÏÊĢç ÄÏ ÚÍÉÁÎÙ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÚ 

(claw -ÂÁÃËɊȟ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ×ÉÅÌËÏĢç ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÁ ÏÒÁÚ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÚ 

:Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÆÁËÔȟ Éŀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔy Serii B ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ Óä × nieoznaczonej liczbie i w ÓÐÏÓĕÂ 

ÃÉäÇčÙȟ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÔÁÌÏÎÅ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÚȟ Á × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ×ÉÅÌËÏĢç 

ÐÒÚÙÓÕÎÉöÃÉÁ ÏÒÁÚ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÚ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 

ustalone.  

33.1.3. -ÅÔÏÄÁ ÌÕÂ ÍÅÔÏÄÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ Äo transz 

ÄÅÔÁÌÉÃÚÎÙÃÈ É ÔÒÁÎÓÚ ÄÌÁ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

nadsubskrypcji w tych transzach  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÓÐÏÓÏÂÅÍ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁÄÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÁ × ÔÒÁÎÓÚÁÃÈ ÎÉÅ 

×ÙÓÔöÐÕÊÅȢ  

33.1.4. /ÐÉÓ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÓÐÏÓÏÂĕ× ÐÒÅÆÅÒÅÎÃÙÊÎÅÇÏ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÉÁ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÒÏÄÚÁÊĕ× IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÌÕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÇÒÕÐ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈ ɉ×čäÃÚÎÉÅ 

z ÐÒÏÇÒÁÍÁÍÉ ÄÌÁ ÒÏÄÚÉÎ É ÏÓĕÂ ÚÁÐÒÚÙÊÁľÎÉÏÎÙÃÈɊ ÐÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ /ÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Oferta publiczna #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ jest przeprowadzana w ÓÐÏÓĕÂ Ú×ÉäÚÁÎÙ Ú 

preferencyjnym traktowania ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ÒÏÄÚÁÊĕ× IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÌÕÂ ÇÒÕÐ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈ.  

0ÒÚÙÄÚÉÁč oÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B w: 

1) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢlonych w pkt 33.2.5. 

lit. A; 

2) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × pkt 

33.2.5 lit.  B; 

3) 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ w pkt 33.2.5. lit. 

C. 

W oÆÅÒÃÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B ten sam Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÅÎ ÚÁÐÉÓȢ 

W ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ tego samego Inwestora, w celu ustalenia 

/ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ËÁŀÄÙ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÏÄÄÚÉÅÌÎÉÅȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÏÂÎÉŀÙç 

×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÌÕÂ ÃÁčËÏ×ÉÃÉÅ ÚÒÅÚÙÇÎÏ×Áç Ú ÊÅÊ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ ÚÁÒĕ×ÎÏ 

w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ /ÐčÁÔÁ Subskrypcyjna nie jest 

ÐÒÚÙÃÈÏÄÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÎÉÅ ÐÏ×ÉöËÓÚÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ /ÐčÁÔÁ Subskrypcyjna jest 

przychodem Towarzystwa.  
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33.1.5. 5ÚÁÌÅŀÎÉÅÎÉÅ ÓÐÏÓÏÂÕ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÌÕÂ ÏÆÅÒÔ ÎÁ ÚÁÐÉÓÙ 

ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÐÒÚÅÚ ÊÁËÉ ÐÏÄÍÉÏÔ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÊÁËÉÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ Óä ÏÎÅ 

dokonywane  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊÅ ÒĕŀÎÉÃÏ×ÁÎÉÅ ÓÐÏÓÏÂÕ 

ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÙ ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ ÚÁÐÉÓĕ× na Certyfikaty Serii B lub ofert na zapisy od tego, przez 

ÊÁËÉ ÐÏÄÍÉÏÔ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÊÁËÉÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ Óä ÏÎÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅȢ 

33.1.6. 7ÁÒÕÎËÉ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÏÆÅÒÔÙȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁÊ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÙ ÍÏŀÌÉ×Ù ÔÅÒÍÉÎ Êej 

ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ 

Terminy przyjÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÒÅĢÌÏÎÅ Óä × ÐËÔ σ3.2.2. Prospektu, z 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÍÉÁÎÙ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÔÅÒÍÉÎĕ× ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3Årii C. Towarzystwo, zgodnie z 

Art. 10 ust. 9 Statutu, ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö o ÚÍÉÁÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 

B poprzez skierowanie ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ 

i ÄÏ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÁ ÔÏ ÄÅÃÙÚÊÁ ÊÅÄÎÁË × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ 

ÍÏÇčÁ ÚÏÓÔÁç ÐÏÄÊöÔÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎÅÇÏɊ ÒÏËÕ ÏÄ ÄÎÉÁ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

decyzji Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × Art. 10 ust. 9 

pkt 1 Statutuȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÚÍÉÁÎÉÅ 

×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ 

na stronie internetowej Towarzystwa: www  .agiofunds .pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ :ÍÉÁÎÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁÓÔäÐÉ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÔÒÅĢÃÉ informacjiȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ, po uprzednim 

dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo 

ÕÓÔÁÌÏÎÙ × ÓÐÏÓĕÂ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÙ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÊöÃÉÁ 

przez Towarzystwo decyzji, Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", Ï ËÔĕÒÅÊ 

mowa w Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, w ramach oferty #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÄ ÄÎÉÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÇÏ 

× ÔÒÅĢÃÉ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅj × Ú×ÉäÚËÕ Ú Ôä ÄÅÃÙÚÊä informacji , wstrzymane zostanie przyjmowanie 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ Á ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÂöÄÚÉÅ ËÏÎÔÙÎÕÏ×ÁÎÅ, ÃÏ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÏÚÎÁÃÚÎÅ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅÍ 

ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É Ókierowaniem ÊÅÊ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×. Towarzystwo, zgodnie z art. 10 ust. 9 pkt 2 

Statutu ÍÏŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ 

ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej, przy czym 

ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÁÎÉ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÄÁÔÁ ÊÅÊ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÎÉÅ Óä ÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÅÄčÕÇ 

ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÄÅÃÙÚÊÁ ÔÁ × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÁ ÚÏÓÔÁç ÐÏÄÊöÔÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎÅÇÏɊ ÒÏËÕ ÏÄ ÄÎÉÁ 

rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. W takim przypadku wstrzymane 

ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÐÏÃÚöÔÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii C w ramach oferty niepublicznej. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo wskazanej ÄÅÃÙÚÊÉȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙÍ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ ÅÍÉÓÊÉ 

ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ # × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 

Towarzystwa: www. agiofunds. pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ. 
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7ÄÒÏŀÅÎÉÅ ÄÅÃÙÚÊÉ ÐÏÄÊöÔÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁÓÔäÐÉ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÔÒÅĢÃÉ 

ËÏÌÅÊÎÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ɉÐÏÄÁÎÅÊ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ÓÐÏÓĕÂ, × ÊÁËÉ ÚÏÓÔÁč 

opublikowany Prospekt), po uprzednim dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym 

termin ten zostanie przez Towarzystwo ÕÓÔÁÌÏÎÙ × ÓÐÏÓĕÂ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÙ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×.  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 

33.2. 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ×ÁÒÕÎËÉ ofert y publiczn ej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "  

33.2.1. 7ÉÅÌËÏĢç ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎä ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȢ 

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÆÁËÔÅÍȟ Éŀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ Óä × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ ÉÃÈ ÌÉÃÚÂÁ, ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 
ÐÏÚÉÏÍ ×ÐčÁÔ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 
Statutu. 

Ze ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃä Ú ÉÓÔÏÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÆÁËÔȟ Éŀ × 

ÔÙÍ ÃÅÌÕ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ 

ÚÏÓÔÁčÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁ ÁÎÉ ÃÏ ÄÏ ÍÉÎÉÍÕÍ, ani co do maksimum, ×ÙÍĕÇ ×ÓËÁÚÁÎÉÁ × ÔÒÅĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ zgodnie z art. 18 ust. 2 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ, 

nie ma zastosowaniaȟ ÂÏ×ÉÅÍ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ×ÙÍÁÇÁÎÙÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÏÍ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍ ÌÉÃÚÂÙ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

Ze ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÆÁËÔȟ Éŀ ÅÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ ÏÒÁÚȟ ŀÅ ÎÉÅ 

ÚÏÓÔÁčÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÁÎÉ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å 

ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

W trakcie ÔÒ×ÁÎÉÁ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÐÏÄÁÎÉÅ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ 

kwoty PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÏÆÅÒÔÙȟ ÐÏÎÉÅ×Áŀ ÔÁËÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÎÉÅ 

istnieje ɀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÌÉÃÚÂÉÅ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÕÓÔalanej w 

ÓÐÏÓĕÂ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÄÌÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ 

Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍ, ÎÉÅ ÄÏÃÈÏÄÚÉ ÄÏ ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÁ×Á ÄÏ ×ÙÃÏÆÁÎÉÁ ÓÉö Ú ÚÁÐÉÓÕ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ × ÐÒÚÅÃÉäÇÕ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÉÅ ς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ĕÃÈ) dni robÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÐÏÄÁÎÏ Ë×ÏÔö ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ɉÐÒÁ×Ïȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁËÁÐÉÃÉÅ ÄÒÕÇÉÍȟ ÐÕÎËÃÉÅ υȢρȢςȢ :ÁčäÃÚÎÉËÁ ρρ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςπρωȾωψπɊ. 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÓËÁÚÕÊÅ Òĕ×ÎÉÅŀȟ Éŀ ÐÏÄÁÎÉÅ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ 

ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÏÆÅÒÔÙȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÉäÇčÏĢç ÏÆÅÒÔÙȟ ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÄÏÐÉÅÒÏ ÐÏ ÊÅÊ 

ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÚÁÓÁÄÁÍÉȟ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×É × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÙÍ ÏÒÇanizowanym przez KDPW, czyli na 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÉÄÅÎÔÙÃÚÎÙÃÈȟ ÊÁË ÍÁÊäÃÅ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ 

ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ɉ× ÔÅÒÍÉÎÉÅ $ϹςɊȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÒÁ×ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢçȟ ÁÂÙ 

ÐÏ ÓÔÒÏÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ ÐÒÁ×Áȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÂÏ×ÉÅÍ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÚÁÐÉÓÙ ÚÏÓÔÁÎä ÒÏÚÒÁÃÈÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÄ ÚÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 
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ÏÆÅÒÔÙȟ Á ÄÏÐÉÅÒÏ ÐÏ ÊÅÊ ÚÁÍËÎÉöÃÉÕ ÍÏŀÌÉ×Å ÂöÄÚÉÅ ÐÏÄÁÎÉÅ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÙ jej przedmiot. 

33.2.2. 4ÅÒÍÉÎÙ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÏÒÁÚ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × ÄÎÉÕ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. i trwa 

nadal na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 23 czerwca 2021 r. 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÂöÄÚÉÅ ÔÒ×Áç ÄÏ ÕÔÒÁÔÙ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ Á ÐÏ 

ÕÐčÙ×ÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ËÏÌÅÊÎÅÇÏ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÇÏ 

ÏÆÅÒÔö ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ËÏÌÅÊÎÅÇÏ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÇÏ 

Certyfikaty Serii B.  

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ×ÁŀÎÅÇÏ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÂöÄÚÉÅ ÔÒ×Áç ÄÏ ÄÎÉÁ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ, o ile Towarzystwo nie podejmie, 

zgodnie z Art. 10 ust. 9 Statutu, decyzji o ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ 

ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii C oferowanych w drodze oferty niepublicznej albo zmianie 

×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B, poprzez skierowanie ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É ÄÏ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÁ ÔÏ ÄÅÃÙÚÊÁ 

ÊÅÄÎÁË × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÁ ÚÏÓÔÁç ÐÏÄÊöÔÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ρ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎÅÇÏɊ ÒÏËÕ ÏÄ ÄÎÉÁ rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, tj. 

po dniu 31 lipca 2020 r. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÅÃÙÚÊÉ o zmianie 

×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × Art. 10 ust. 9 pkt 1 Statutu, 

&ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃi IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " w ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ 

internetowej Towarzystwa: www. agiofunds. ÐÌ ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ. :ÍÉÁÎÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁÓÔäÐÉ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÔÒÅĢÃÉ informacji , Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ po uprzednim 

dokonaniu zmiany Statutu w tym zakresie, przy czym termin ten zostanie przez Towarzystwo 

ÕÓÔÁÌÏÎÙ × ÓÐÏÓĕÂ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÙ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÊöÃÉÁ 

przez Towarzystwo decyzji Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ω ÐËÔ ρ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÒÁÍÁÃÈ ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÄ ÄÎÉÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÇÏ 

w trÅĢÃÉ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ × Ú×ÉäÚËÕ Ú Ôä ÄÅÃÙÚÊä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ, wstrzymane zostanie przyjmowanie 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ Á ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ i Transzy 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÂöÄÚÉÅ ËÏÎÔÙÎÕÏ×ÁÎÅ, ÃÏ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÏÚÎÁÃÚÎÅ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅÍ 

ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÉÅm ÊÅÊ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Instytucjonalnych i 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×.  

Towarzystwo, zgodnie z art. 10 ust. 9 pkt 2 3ÔÁÔÕÔÕ ÍÏŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ 

ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii C oferowanych w drodze 

oferty niepubliczneÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Ï ÁÎÉ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ ÄÁÔÁ ÊÅÊ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÎÉÅ Óä 

ÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ 

ÄÅÃÙÚÊÁ ÔÁ × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÁ ÚÏÓÔÁç ÐÏÄÊöÔÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ρ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎÅÇÏɊ ÒÏËÕ ÏÄ ÄÎÉÁ rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. 

W takÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÓÔÒÚÙÍÁÎÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " É 

ÒÏÚÐÏÃÚöÔÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii C w ramach oferty 

niepublicznej. -ÅÃÈÁÎÉËÁ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÔÙÐÕ %4& ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏȟ ÁÂÙ ÕÔÒÚÙÍÁÎÁ ÂÙčÁ 

ÃÉäÇčÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÎÁÂÙ×ÁÎÉÁ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÏÂÒÏÃÉÅ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 
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ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÅčÎÉäÃÙ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÆÕÎËÃÊö market makera (w przypadku Funduszu: animator 

emitenta). 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÉÁ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÕÄÚÉÁčÅÍ × ÏÂÒÏÃÉÅ ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍ Certyfikatami IÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍÉȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÒÏÚ×ÁŀÙ 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ ËÒöÇÕ ÁÄÒÅÓÁÔĕ× ÏÆÅÒÔÙ É ÓËÉÅÒÕÊÅ Êä ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ market makera (rozpocznie 

ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ # oferowanych w drodze oferty niepublicznej). 0ÒÚÙÊöÔÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅȟ 

Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊÉ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÏÓÔÁÔÅÃÚÎÉÅ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÒÏÚ×ÉäÚÁď 

ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ËÒÁÊÏ×ÙÍȟ ÎÁÌÅŀÙ ÕÚÎÁç Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁ ÚÇÏÄÎÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÙÍȟ 

× Ģ×ÉÅÔÌÅ ËÔĕÒÅÇÏ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÉÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ - 

market makera, ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÊÅÊ ÄÅÆÉÎÉÃÊäȟ ÂÏ×ÉÅÍ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z ÁÒÔȢ ς ÌÉÔȢ Ä 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä ÊÅÓÔ ËÏÍÕÎÉËÁÔ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÙ ÄÏ 

ȵÏÄÂÉÏÒÃĕ×ȱ ɉa contrario, ËÏÍÕÎÉËÁÔ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÙ ÄÏ ÊÅÄÎÅÇÏ ÏÄÂÉÏÒÃÙ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éč 

ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏɊȢ 0ÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ 

ÚÁčÏŀÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÔÙÐÕ %4& ÊÅÓÔ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ ÉÃÈ ÔÙÔÕčĕ× ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÎÁ ÒÙÎËÕ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ Ú ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÙÍ ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅÍ ÓÐÒÁ×ÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ 

jednego market makeraȢ 7ÓËÁÚÁÎÅ ÚÁčÏŀÅÎÉÁ ÂöÄä ÓÐÅčÎÉÏÎÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÅÚ 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú ÒÅŀÉÍÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÏÆÅÒÔÙ 

certyfiËÁÔĕ× ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ ÊÁËÏ ÁÎÉÍÁÔÏÒ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ɉÄÅÃÙÚÊÁ ÃÏ ÄÏ 

ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú ÔÅÊ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÊÅÄÎÁË ÐÏÄÊöÔÁȟ Ï ÉÌÅ ÊÅÊ ÚÁÓÁÄÎÏĢç ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÁ 

ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÍÉ ÒÙÎËÏ×ÙÍÉɊȢ  

.ÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ '07 ÒÏÚÐÏÃÚöčÙ ÓÉö × ÄÎÉÕ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. Fundusz 

codziennie podaje ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ×ÙÃÅÎÉÅ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ÆÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÒÚÙÐÁÄÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ɉ7!.#)Ɋȟ ËÔĕÒÁ ÊÅÓÔ ÄÏÓÔöÐÎÁ na stronie internetowej 

Towarzystwaȟ × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × Art. 43 ust. 2 Statutu i na stronie Koordynatora. 

0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÏ ÓÉö × ÄÎÉÕ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. i trwa 

nadal na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu 23 czerwca 2021 r. Zapisy na 

Certyfikaty Serii B od IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Óä przyjmowane przez 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ w 

ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ 'ÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅ Óä od formy zapisu oraz 

ÏÄ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ × ËÔĕÒÙÍ jest ÓËčÁÄÁÎÙ ÚÁÐÉÓȢ 7 ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÇÏÄÚÉÎȟ × ÊÁËÉÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä 

ÚÁÐÉÓÙ × ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ Podmiotach 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö 

ÚÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÄÏÓÔöÐÎÙÍÉ ÎÁ ÓÔÒÏÎÁÃÈ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ×Ȣ :ÁÐÉÓ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙ ×ÙÍÏÇÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É Prospekcie ÊÅÓÔ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

przekazywany do Towarzystwa przez ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ÇÏ ÐÒÚÙÊäčȢ Zapisy na Certyfikaty Serii B 

ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ËÁŀÄÙÍ Dniu Sesyjnymȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ 

jest uznawaÎÙ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ Inwestora w kolejnym Dniu Sesyjnym.  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÅ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ 

Zapisy w dniu :ȟ ÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÐÒÚÅÄ 'ÏÄÚÉÎä 

:ÁÍËÎÉöÃÉÁ Óä ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ × ÄÎÉÕ Z+2. 

Zapisy na Certyfikaty Serii B ÚčÏŀÏÎÅ w dniu Z ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ Óä rozliczane na 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ × ÄÎÉÕ ZϹσȟ ÇÄÙŀ Óä uznawaÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ 

przez Inwestora w dniu ZϹρȢ 0Ï ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂöÄäÃÅÊ ×ÙÎÉËÉÅÍ ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 

przez Inwestora, ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ 

Inwestora ÚÏÓÔÁÊä ÚÁÐÉÓÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÇÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 

w zamian zÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ȵ:ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȱȢ  
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:ÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ jest niÅ×ÁŀÎÙȢ 

Towarzystwo ani Fundusz, jak Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú 0odmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × 

ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏ.  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÊÅÓÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

Fundusz poda do wiadomoĢÃÉ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö o ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " w ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ Prospektu tj. na stronie internetowej 

Towarzystwa: www. agiofunds. pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ. 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÅ ÎÁ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ  

33.2.3. :ÁÓÁÄÙ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

A. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Indywidualnych  

1. 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ przyjmÕÊä ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B 

ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ ÏÐčÁÃÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 

2. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËaty Serii B w formie pisemnej ÓËčÁÄÁ w miejscu 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ × 3 (trzech) egzemplarzach formularz zapisu. Jeden 

egzemplarz formularza zapisu otrzymuje IÎ×ÅÓÔÏÒ ÊÁËÏ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÊÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁȟ 

drugi egzemplarz jest przeznaczony dla Towarzystwa, trzeci dla Koordynatora.  

3. $Ï ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÍÏÇä 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×Áç ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÅȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä ÚÌÅÃÅÎÉÁ ËÕÐÎÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ, ŀÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚ zawiera wszystkie informacje zawarte we 

wzorze formularza ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ ς do Prospektu.  

4. Zapisy na Certyfikaty Serii B 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÍÏÇä ÔÁËŀÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×Áç ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × tym sieci Internet, o ile ÆÏÒÍö 

ÔÁËä ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÊä ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÄÁÎÅÇÏ podmiotuȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

tych regulacjach.  

5. Zapis na Certyfikaty Serii B ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÚčÏŀÏÎÙ ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ Inwestora. 

0ÅčÎÏÍÏÃÎÉËÉÅÍ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÏÓÏÂÁ ÆÉÚÙÃÚÎÁ ÊÁË É ÐÒÁ×ÎÁȢ 

6. Zgodnie z Art. 16 ust. 11 Statutu zapis na Certyfikaty Serii B ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÏÂÅÊÍÏ×Áç ÍÎÉÅÊ 

ÎÉŀ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 3ÅÒÉÉ B.  

7. Inwestor ma prawo ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B. Zapisy 

ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÅÇÏ Inwestora Óä traktowane jak oddzielne zapisy, przy czym w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÇÏȟ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï 

ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÅÇÏ Inwestora zachowuÊä ×ÁŀÎÏĢçȢ 

8. Wszelkie konsekwencje, w tyÍ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÚÁÐÉÓÕȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÎÉÅ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ 

×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B, ponosi Inwestor. 
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9. Zapis na Certyfikaty Serii B ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ jest ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy, nie 

ponosÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapisu 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏȢ 

10. 0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ 

przez Inwestora z PodmioÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 

+ÁŀÄÙ Ú Podmiotĕ× PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ przygotowywania i dostarczania 

Towarzystwuȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora, informacji Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 

Sesyjnym ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × 

ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊ zapisach na Certyfikaty Serii BȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Óä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ 

ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×ÓËÁÚÕÊä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ÄÁÎÅ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ w ramach Transzy 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ. NÁÊÐĕľÎÉÅÊ do godziny 12:00 w dniu Z+1, ËÁŀÄÙ Ú 

Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch :ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do przygotowywania i dostarczania 

Towarzystwuȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ informacji  Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ 

ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ 

ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×.  

B. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃjonalnych  

1. :ÁÐÉÓÙ ÓËčÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä w Podmiotach 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃych Zapisy. 

2. Zapisy na Certyfikaty Serii B × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä 

ÎÁ ÐÉĢÍÉÅȟ ÎÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÕ ÚÁÐÉÓÕ ÚÇÏÄÎÙÍ ÚÅ ×ÚÏÒÅÍ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙÍ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ ×Å ×ÚÏÒÚÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÇÏ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ do Prospektu. 

&ÏÒÍÕÌÁÒÚ ÚÁÐÉÓÕ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÔÁËŀÅ ÏÂÏ×ÉäÚËÏ×ä ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ÚÄÅÐÏÎÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B na rachunku pÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Inwestora (zgodnie ze wzorem formularza 

zapisu na Certyfikaty Serii B ÓÔÁÎÏ×ÉäÃym :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ).  

3. Postanowienia pkt 33.2.3. lit. A ust. 1-2, 4-9 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÁÊä zastosowanie odpowiednio 

ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B sËčÁÄÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȢ 

)Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ  

a) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÎÉÕ :Ϲς ɉÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ 

:ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊȠ 

b) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË 

zgodnie z pkt 33.2.4. ÐÏÎÉŀÅÊ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ɊȠ ÏÒÁÚ  

c) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Â ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 



144 

 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Inwestora lub ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË 

zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie 

z pkt 33.2.4. ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

+ÁŀÄÙ Ú Podmiotĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÐÒÚÙÇÏÔÏ×Ù×ÁÎÉÁ É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapisu na Certyfikaty Serii B po 

'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊ ÚÁÐÉÓÁÃÈ 

na Certyfikaty Serii B. Informacje, o ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Óä 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉ × ÄÎÉÕ :Ȣ 

Informacje ×ÓËÁÚÕÊä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ÚÁ×ÉÅÒÁÊä dane 

× ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃh i Transzy 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ 

.ÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ ÇÏÄÚiny ρςȡππ × ÄÎÉÕ :Ϲρȟ ËÁŀÄÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do przygotowania i dostarczeÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×em 

Koordynatoraȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ 

×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

C. Transza Uprawnionych )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Postanowienia pkt 33.2.3. lÉÔȢ " ɉ×ÒÁÚ Ú ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉȟ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ÏÄÓÙčÁ pkt 33.2.3. lit. B 

ust. 3), ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ɀ Transza Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

Uprawniony Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÚÎÁÊÄÕÊä 

postanowienia pkt 33.5. 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

InwestoÒĕ×ȟ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÍÁÇÁÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÌÉÃÚÂÉÅ É ÒÏÄÚÁÊÕ ɉÅÍÉÔÅÎÔ É ÒÏÄÚÁÊ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏɊ 

ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ É ËÔĕÒÅ ÂöÄä przedmiotem zawartej z Funduszem 

umowy; 

2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕ ÊÅÇÏ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ É ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 

oraz 

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w uzgodnionym terminie. 

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÉÅ 

ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ - ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙ × ÐÅčÎÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ jest Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁÐÉÓȟ × ËÔĕÒÙÍ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ 

×ÙÐÅčÎÉa ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á w pkt σ ÐÏ×ÙŀÅÊ - traktowane Óä ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï 

ÚčÏŀÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 
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5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ jest ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

Zapisy na Certyfikaty Serii " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Óä ÓËčÁÄÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ 

ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ 

elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu Inwestorowi 

przez Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ. Formularze zapisu na Certyfikaty stosowane w ramach 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÚÁ×ÉÅÒÁç ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÄÁÎÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ×Å 

wzorze formularza zapisu na #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍ :ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ σ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ uÍÏ×Á Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " zawierana przez 

Fundusz z Uprawnionym InwestorÅÍ ÏËÒÅĢÌÁ dodatkowe informacje wymagane do 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ × ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ Inwestora 

ɉÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÃÈ w szczegĕÌÎÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ sposobu rozliczenia zapisĕ× ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ 

poprzez 7ÐčÁÔö w Papierach). 

W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ trzy) egzemplarze ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç 

×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ É ÐÏÄÐÉÓÁÎÅ ÐÒÚÅÚ osoby uprawnione do reprezentowania Uprawnionego 

Inwestora. 

33.2.4. .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ×ÙÄÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii 

B 

1. +ÁŀÄÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do przygotowywania i 

ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ɉÚ 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ËÔĕÒä × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapisu na 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏny w 

ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á 

× ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÅ Óä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉ × ÄÎÉÕ :ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÔÅ Óä 

aktualizÏ×ÁÎÅ ÄÏ ËÏďÃÁ ÄÁÎÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ Ï ÄÁÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ 

poprzez 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏ ÍÏÍÅÎÃÉÅ 

przekazania informacji. Informacje wskazÕÊä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ÚÁ×ÉÅÒajä ÄÁÎÅ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ 

:ÁÐÉÓÙȢ .ÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ ÇÏÄÚÉÎÙ ρςȡππ × ÄÎÉÕ :Ϲρȟ ËÁŀÄÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

:ÁÐÉÓÙ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do przygotowywania i dostarczania Towarzystwu, za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ 

× ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ É ×ÙÄÁ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

2. Podmiot PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ Zapisy: 

1) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu informacje w terminach i na zasadach 

wskazanych w pkt 33.2.3. dziale 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ dziale 

4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É dziale Transza Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×; 

2) dostarcza IÎ×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ÏÂÊöÔÅ ÚÁÐÉÓÁÍÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÄÏÔÙÃÚÙç ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ 
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przekazywana Towarzystwu zgodnie z w pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

Na potrzeby alokacji #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É × 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 

Towarzystwu zgodnie z pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊä dokonanie przez IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÔÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ×ÐčÁÔ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " zgodnie z zasadami 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÐčÁÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ i w Prospekcie. 

3. WydawaÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÚÅÃÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ×ÁŀÎÙ zapis w Transzy 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÁÌÂÏ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ 

w dniu Z+2, z ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ pkt 33.2.2. 

4. Po opublikowaniu przez Fundusz informacji o cenie emisyjnej zgodnie z Art. 43 ust. 2 

Statutu, na podstawie informacji otrzymanej przez Towarzystwo zgodnie z ust. 2 pkt 1 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏËÏÎÕÊÅ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ / dokonanej alokacji #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B Towarzystwo informuje 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ Podmioty PÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ Zapisy × ÄÎÉÕ :Ϲρȟ ËÔĕÒÅ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï Ôö ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö 

wystawiÁÊä w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z ZÁÓÁÄä 

Dostawa za PčÁÔÎÏĢç do KDPW, w odniesieniu do ÚÁÐÉÓĕ× ÚčÏŀÏÎÙÃÈ w dniu Z, w celu 

dokonania ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÂÊöÔÙÍ ÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ w 

dniu Z+2. 

5. Na podstawie informacji o dokonanej alokacji #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo, zgodnie z ust. 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu w 

dniu Z+2 wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania 

ÐÒÚÙÄÚÉÁču #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ 

×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ : × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÚÇodnie z 

ÐÏÎÉŀÓÚÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉȡ 

1) Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane Óä przez Reprezentanta Funduszu zgodnie 

Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȠ  

2) ËÁŀÄÅÊ Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×čÁĢÃÉ×Á ɉÚÇÏÄÎÁ ÃÏ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉɊ Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana 

ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÁÌÂÏ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ Inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ɀ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ Inwestora; 

3) Instrukcje Rozrachunkowe Óä × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ Instrukcji RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozliczeniowego. 

6. Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z 
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ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ust. 5 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ jest za dokonanie przez Towarzystwo 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÔÒÅĢÃÉ ÄÁÎÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÙÓÔÁ×Éč ×čÁĢÃÉ×ä IÎÓÔÒÕËÃÊö 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÊÁËÏ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÐÒÏÃÅÓÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÇÏȢ 

7. Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ ZϹς ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, 

Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ust. 4 i 5 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

prowadzony przez Depozytariusza. 

8. Po dokonaniu rozrachunku ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÚčÏŀÏÎÙÍ 

przez IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁÓÔäÐÉčÁ rejestracja 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ 

rachunku zbiorczym, Towarzystwo wydaje i dostarcza Inwestorowi, oraz informuje o 

tym Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃy :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚÙč × ÚčÏŀÅÎÉÕ ÚÁÐÉÓÕȟ ÐÉÓÅÍÎÅ 

ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȟ ËÔĕÒÅȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ Inwestora w 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×É ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ 

zapisu. Pisemne potwierdzenie reÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÚÁ×ÉÅÒÁȡ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÚ×Ù &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÚ×Ù 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 

×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÄÁÎÙÃÈ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

zapisem. PÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ Inwestorowi za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ 

9. Na wniosek Inwestora, ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂiorczy, na ËÔĕÒÙÍ zostanä ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ 

Certyfikaty Serii B, z ËÔĕÒÙÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÂöÄÚÉÅ Inwestor, wystawia odpowiednio 

Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÌÕÂ ÄÏËÕÍÅÎÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o 

Obrocie, poÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊö ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ". 

A. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

1. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ IÎ×ÅÓÔÏÒ × ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÐÏÓÉÁÄÁçȟ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙȟ ËÔĕÒÁ ÚÁÐÅ×ÎÉ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÙÍ 

przez niego zapisem (w kwocie ustalanej jako iloczyn Ceny Odniesienia i liczby 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅÊ Ï /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȢ /ÐčÁÔÁ 

Subskrypcyjna ustalana jest ÊÁËÏ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÉÅ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ 

ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ σσȢρ3. ust. 10 pkt 1, przy czym na potrzeby jej obliczenia 

ÎÁ ÅÔÁÐÉÅ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÎÉÁ jest Cena Odniesienia, zamiast 

ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏÎÉŀÅÊȢ ¡ÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö 

×ÉÎÎÙ ÂÙç × ÚčÏÔÙÃÈ ÐÏÌÓËÉÃÈ É ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ 

ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö Óä 
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ÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ Úapisu na Certyfikaty 

Serii B.  

2. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÃÅÎÉÅ 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ, 

ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÕÓÔÁÌa Ë×ÏÔö .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÊÅÄÎÅÇÏ 

CertÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ 

ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä. Zwolnienie ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × Ë×ÏÃÉÅ 

ÐÒÚÅ×ÙŀÓÚÁÊäÃÅÊ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö, nastöÐÕÊÅ Ú ÃÈ×ÉÌä ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ 

Certyfikaty Serii B przez KDPW, Ï ÉÌÅ × ÅÆÅËÃÉÅ ÔÙÃÈ ×ÙÌÉÃÚÅď Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÅ ÂÌÏËÁÄÙ 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ jest ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅȟ ÃÚÙÌÉ ÊÅŀÅÌÉ Ë×ÏÔÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ jest ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ 

Ë×ÏÔÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÄÌÁ ÄÁÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ.  

3. W przypadku, gdy po opublikowaÎÉÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 

7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ 

Certyfikaty Serii B okazuje ÓÉö ÚÁ ÎÉÓËÁ ÄÌÁ ÊÅÇÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ɉË×ÏÔÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙ jest 

ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ Ë×ÏÔÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ Äla danego zapisu) ɀ zapis zostaje zrealizowany na 

ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 

7ÐčÁÔÁ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ zapis na Certyfikaty Serii B zostaje uznany za 

ÎÉÅ×ÁŀÎÙ É ×ÙÇÁsa.  

4. W chwili ÚčÏŀÅÎÉÁ zapisu na Certyfikaty Serii Bȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ 

Certyfikaty Serii Bȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ Óä blokowane na 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÐÒowadzonym dla Inwestora przez 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ 

prowadzäÃÙ dla tego IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ É ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

ËÔĕÒÅÇÏ ÓËčÁÄÁÎÙ jest zapis. Podmiot PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ZapisÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓ 

przez Inwestora, jest odpowiedzÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

mowa w zdaniu poprzednim. 

5. W przypadku, gdy Inwestor ÓËčÁÄÁ ÚÁÐÉÓ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕȟ "ÁÎË Ç×ÁÒÁÎÔuje 

ÄÏÓÔöÐÎÏĢç ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȡ 

a) ĢÒÏÄËÉ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ Bȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × 

ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ Óä blokowane na rachunku bankowym Inwestora prowadzonym 

przez Bank. Bank dokonuje ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ÐÒÚÅÌÅ×Õ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ 

Certyfikaty Serii Bȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÙ ÄÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁÌÅŀäÃÅÇÏ ÄÏ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á w ust. 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÅÊ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚčÏŀÏÎÅÊ × "ÁÎËÕȢ ¡ÒÏÄËÉ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B Óä blokowane na rachunku 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÍȟ Ú ÃÈ×ÉÌä ÉÃÈ 

ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÔÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕȢ "ÁÎË ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÏÄ Inwestora jest 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B na rachunku bankowym IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

mowa w zdaniu pierwszym ust. 5 ÌÉÔȢ Á ÏÒÁÚ ÚÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÚÅÌÅ×Õ ÔÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× 
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ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÙ ÄÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÎÁÌÅŀäÃÅÇÏ ÄÏ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ ÌÕÂ 

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ 

.ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " na rachunku bankowym Inwestora 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ "ÁÎËȟ × ÔÒÙÂÉÅ ÏÐÉÓÁÎÙÍ × ÌÉÔȢ Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ "ÁÎË ÄÏËÏÎuje 

×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉ ÃÚÙ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á w ust. 4 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ "ÁÎË 

×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊÅȟ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö ĢÒÏÄËÉ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÒÁÚ przekazuje zapis do 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ 

Zapisy w celu zablÏËÏ×ÁÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× × ÓÐÏÓĕÂ ×ÓËÁÚÁÎÙ × ÕÓÔȢ 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

"ÁÎË ÄÏËÏÎÕÊäÃ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ 5 ÌÉÔȢ Â ÄÚÉÁčÁ × 

ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Á ÏÒÁÚ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ Ïȡ 

- ÕÍÏ×ö Ï ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȠ 

- regulamin Banku ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ "ÁÎË × ÒÁÍÁÃÈ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ ɉ× ÔÙÍ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ É 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅďɊ ÌÕÂ ÐÒÏÃÅÄÕÒö ÏËÒÅĢÌÁÊäÃä zasady wykonywania przez 

"ÁÎË ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÒÁÍÁÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ × ÃÈÁÒÁËÔÅÒze agenta 

firmy inwestycyjnej ; 

- ÕÍÏ×ö Ï Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÕÓčÕÇ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈ ÚÁ×ÁÒÔä ÐÏÍÉöÄÚÙ 

Inwestorem a Bankiem. 

× ÓÐÏÓĕÂ É ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ×Å 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÕÍÏ×ÁÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÌÕÂ 

ÐÒÏÃÅÄÕÒÁÃÈ ×ÙËÏÎÁ×ÃÚÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÎÁÓÔöÐÓÔ×ÅÍ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÅÇÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ 

××Ȣ ÕÍĕ× × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ ÓÙÓÔÅÍĕ× 

informatycznych. 

3ÐÏÓĕÂ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ 

ÂÌÏËÏ×ÁÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÁÎËÏ×ÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÏËÒÅĢÌÁ ÕÍÏ×Á 

ÐÏÍÉöÄÚÙ "ÁÎËÉÅÍ Á 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 

Bank ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç Ú ÔÙÔÕčÕ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ 

5ȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÔÅÇÏ "ÁÎËÕȟ ×ÏÂÅÃ 

Inwestora oraz wobec 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ "ÁÎË 

×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊÅ. 

6. W chwili ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ na Certyfikaty Serii B ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora, o 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÚÎÁÊÄÏ×Áç ÓÉö ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × Ë×ÏÃÉÅ 

ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÊÁËÏ .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ 

ÚčÏŀÏÎÅÍÕ ÚÁÐÉÓÏ×É ɉÐÏËÒÙÃÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕɊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 

5 ÌÉÔȢ Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÇÄÙ Inwestor ÓËčada ÚÁÐÉÓ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕȟ × ÃÈ×ÉÌÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ 

zapisu na rachunku bankowym IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÚÎÁÊÄÏ×Áç ÓÉö ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × 

Ë×ÏÃÉÅ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÊÁËÏ .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÚčÏŀÏÎÅÍÕ ÚÁÐÉÓÏ×É ɉÐÏËÒÙÃÉÅ ÚčÏŀÏÎego zapisu). W przypadku, o 
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ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 5 lit. b ÐÏ×ÙŀÅÊȟ "ÁÎË ÄÏËÏÎuje ÐÒÚÅÌÅ×Õ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÙ 

ÄÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁÌÅŀäÃÅÇÏ ÄÏ Inwestora prowadzony przez 

0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ "ÁÎË ×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊÅȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÙÍȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÂöÄÚÉÅ ÕÚÎÁÎÙ ÚÁ ×ÁŀÎÙȢ !ÂÙ ÚÁÐÉÓ ÍĕÇč ÂÙç ÕÚÎÁÎÙ ÚÁ ×ÁŀÎÙȟ 

ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B przekazywane 

przez Bank, ÍÕÓÚä ÂÙç ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora, prowadzonym 

ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ "ÁÎË ×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊÅȟ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × 

ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Serii B. 

W przypadku, Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÕÓÔȢ 5 litȢ Â ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÇÄÙ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁ ÚÁÐÉÓ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕȟ × ÃÈ×ÉÌÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora, 

prowadzonym przez 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ "ÁÎË ×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊÅȟ 

ÐÏ×ÉÎÎÙ ÚÎÁÊÄÏ×Áç ÓÉö ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅ zapisowi ÚčÏŀÏÎÅÍÕ przez danego Inwestora. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

zdania kolejnego, zapis jest ×ÁŀÎÙ ÔÙÌËÏ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÔÁËÉÅÊ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B, co 

ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ɀ × ÃÈ×ÉÌÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ɀ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö 

ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÅ ÊÅÇÏ ÐÏËÒÙÃÉÅ ɉ.ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "). 

W przypadku, gdy Inwestor ÓËčÁÄÁ ÚÁÐÉÓ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕȟ ÚÁÐÉÓ jest ×ÁŀÎÙ ÔÙÌËÏ 

× ÚÁËÒÅÓÉÅ ÔÁËÉÅÊ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ Bȟ ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ - × ÃÈ×ÉÌÉ ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " na 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora prowadzonym przez 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ, z 

ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ "ÁÎË ×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊÅȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ Inwestora ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö ĢÒÏÄËÉ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÅ ÐÏËÒÙÃÉÅ ɉ.ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "). W obu przypadkach ɀ 

gdy IÎ×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁ ÚÁÐÉÓ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ albo za 

ÐÏĢrednictwem Banku - ÚÁ ÍÏÍÅÎÔ ÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ɉ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ") uznaÊÅ ÓÉö ÍÏÍÅÎÔ ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú 

ÔÙÔÕčÕ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ 

Inwestora, o ktĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ×ÎÏÓÚÅÎÉÁ 

.ÁÌÅŀÙÔÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÍȟ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ τ ÐÏ×ÙŀÅÊȡ 

a) brak jest ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÅÊ ÄÌÁ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B ɀ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B uznaÊÅ ÓÉö za 

ÚÁÐÉÓ ×ÁŀÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ Bȟ ÎÁ ÊÁËä 

jest ÐÏËÒÙÃÉÅ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ; 

b) brak jest ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÅÊ ÄÌÁ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B Ú ÔÙÔÕčÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ÐÒÚÙÎÁÊÍÎÉÅÊ ρ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 3ÅÒÉÉ B ɀ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ Inwestora zapis na Certyfikaty 

Serii B zostajÅ ÕÚÎÁÎÙ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅ×ÁŀÎÙ. 

W ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt ρ ÌÕÂ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐĕľÎÉÅÊÓÚÅ ÕÚÕÐÅčÎÉÅÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B × ×ÙÍÁÇÁÎÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȟ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÏ ÕÚÎÁÎÉÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÃÁčÏĢÃÉ ÁÎÉ × ÃÚöĢÃÉ ÚÁ ×ÁŀÎÙ. 

Inwestor ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ËÏÌÅÊÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B, w terminie przyjmowania 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B. 
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7. W obu przypadkach ɀ gdy IÎ×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁ ÚÁÐÉÓ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ÁÌÂÏ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËÕ ɀ ÚÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÁŀÎÅÇÏ 

zapisu na Certyfikaty Serii B uznawany jest ÍÏÍÅÎÔ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B Ú ÔÙÔÕčÕ ÄÁÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ Bȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ×ÐčÁÔÁ ÍÏŀÅ ÂÙç ÄÏËÏÎÁÎÁ × ÄÎÉÕ 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

×ÏÌÉ Ï ÔÒÅĢÃÉ É × ÆÏÒÍÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 0ÒÏspekcie. 

8. Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Inwestora 

wydaje ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ É ÐÒÚÅËÁzuje je Inwestorowi na 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÒÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ × 

danym PodÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ × ÕÍÏ×ÉÅ čäÃÚäÃÅÊ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ É 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁȢ +ÁŀÄÙ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÉÅ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö Ú ÒÅÇÕÌÁÍÉÎÅÍ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÕÓčÕÇ ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈ ÄÁÎÅÇÏ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÅÇÏ ÓËčÁÄÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÐÉÓ Îa Certyfikaty Serii B. 

9. Zapisy na CertyÆÉËÁÔÙ " ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉȟ traktowane Óä ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ z dokonanej przez 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ jest jako ÎÉÅ×ÁŀÎÙ. 

10. .ÁÌÅŀÎÁ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÕÉÓÚÃÚana jest ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × ÕÓÔȢ ρɀ3 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ przez Towarzystwo alokacji #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ĢÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä przekazywane Óä × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ 

dokonywana jest ×ÐčÁÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á prowadzony przez Depozytariusza.  

B. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Instytucjonalnych  

1. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ  

a) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ  

b) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ 

rozrachunek ɉ:ϹςɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ 

Dniu Sesyjnym (ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "); oraz  

c) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ mowa w lit . b ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù 

rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w 

dniu Z+2. 

2. Zapisy na Certyfikaty Serii " ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎy w 

ÐÅčÎÉ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ Õ×ÁŀÁ ÓÉö Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ przez 

Inwestora, co do ËÔĕÒÅÇÏ ÎÉÅ ×ÙÐÅčÎÉč ÏÎ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ust. 1 lit. a lub c ÐÏ×ÙŀÅÊ w 

ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÙ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ przez Inwestora zapisu na 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÔÒÁËÔÏ×ane Óä ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä 

ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ z dokonanej przez IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙȢ 
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W ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ jest jako ÎÉÅ×ÁŀÎÙ. 

3. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÄÌÁ ÄÎÉÁ : ɉÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

B), Towarzystwo dokonuje ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÚÁÐÉÓÁÃÈ 

przekazÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐËÔ σ3.2.4. ust. 4, 

Towarzystwo w dniu Z+1 przekazujeȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ 

ÏÒÁÚ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ 

ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÄÎÉÕ :Ϲρ 

przekazuje ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÏ 

2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ čäÃÚÎÉÅ Ú ÄÙÓÐÏÚÙÃÊä ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ Instrukcji 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÄÏ +$07 × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty Serii B, zčÏŀÏÎÙÃÈ × ÄÎÉÕ :Ȣ 

4. :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07ȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÚÂÉÏÒÃÚÅ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ 

ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÄÏËÏÎuÊä ÎÉÅÚ×čÏÃznie 

ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ Inwestorom na podstawie 

ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÚčÏŀÏÎÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ ÒÏÚÌÉÃÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚÇÏÄÎÙÃÈ Instrukcji 

RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς É σ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÐËÔ σ3.2.4. ust. 

5 ɀ ω ÐÏ×ÙŀÅÊ ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅȢ 

C. 4ÒÁÎÓÚÁ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

1. 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÚÁÃÉäÇa ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 

×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÒÏÄÚÁÊÕ ɉÅÍÉÔÅÎÔ É ÒÏÄÚÁÊ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏɊ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÌÁ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ 

2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ 

rozrachunek zgodnie z ust. 11 ɀ ρτ ÐÏÎÉŀÅÊ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ") Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏÎÉŀÅÊ; oraz 

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ lub 

×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ Instrukcji Rozrachunkowej do 

KDPW w dniu Z+2, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏÎÉŀÅÊ. 

2. 7ÐčÁÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ jest przez Uprawnionego Inwestora poprzez: 

1) ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä - ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁnkowy Funduszu prowadzony przez 

Depozytariusza, lub 

2) po uprzedniej akceptacji Funduszuȟ ×ÐčÁÔö × ÆÏÒÍÉÅ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉȵ7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȱɊȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ 

ŀÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÚÁÐÉÓÕ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÙÃÈ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÉÃÚÏÎÁ 
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×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊ 7!.#) ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ 

stanowi ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ 2ππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ - na 

ÏÄÒöÂÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏny przez 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÒÁÚȟ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÍ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙ 

rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.  

3. 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÄÏËÏÎÕÊäÃ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÊÅÓÔ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ wniesienia 

×ÐčÁÔy ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρϷ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 7 ÚÁËÒÅÓÉÅ ÃÚöĢÃÉ ×ÐčÁÔÙ × ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÚÎÁÊÄujä ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ×ÐčÁÔÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊȢ 

4. W ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÓËčÁÄÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅÂöÄäÃÅÇÏ 

!ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÒÁÚ Ú ×ÐčÁÔä ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÉÎÎÁ ÚÏÓÔÁç ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ 

ÎÁÌÅŀÎÁ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁȢ .ÁÌÅŀÎÁ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÕÉÓÚÃÚÁÎÁ jest zgodnie z 

ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÌÏËÁÃÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ĢÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ Óä 

× $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ jest ×ÐčÁÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË 

bankowy Towarzystwa. 

5. 7ÐčÁÔÁ w Papierach dokonywana jest po uprzednim zawarciu przez Fundusz 

ɉÒÅÐÒÅÚÅÎÔÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÏÄÒöÂÎÙÃÈ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ× ÕÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚɊ Ú 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÅÍ 

ÕÍÏ×Ù ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 

×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 5ÍÏ×Áȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ 

zawierana jest × ÆÏÒÍÉÅȟ × ÊÁËÉÅÊ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ 

Uprawnionego Inwestora.  

6. !ËÃÅÐÔÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ust. 2 pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÕÄÚÉÅÌÁÎÁ jest przez Fundusz na 

wniosek Uprawnionego Inwestora i wskazuje 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȢ 7ÎÉÏÓÅË ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ przez Uprawnionego 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ 

ÂöÄÚÉÅ ÚÁÐÉÓ, przy czym we wniosku Uprawniony Inwestor wskazuje Papiery 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ÍÁ ÂÙç ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÁËÃÅÐÔuje 

7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ma bÙç 

przeniesiona na Fundusz, ÂöÄä odpowiadaç aktualnej strukturze Indeksu Odniesienia. 

Fundusz akceptÕÊÅ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ Òĕ×ÎÉÅŀ w przypadku, gdy Papiery 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ma ÂÙç ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÎÉÅ ÂöÄä zawieraç 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÁËÔualnej struktury Indeksu Odniesienia, o ile 

ÂÒÁËÕÊäÃÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÚÏÓÔÁÎä ÚÁÓÔäÐÉÏÎÅ ÉÃÈ Òĕ×ÎÏ×ÁÒÔÏĢÃÉä × ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ  

7. Decyzja ÃÏ ÄÏ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÉ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ jest podejmowana przez Fundusz bez 

ÚÂöÄÎÅÊ Ú×čÏËÉ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×ÉȢ / ÉÌÅ jest to 

ÍÏŀÌÉ×Åȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ × ÓÐÏÓĕÂ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÚčÏŀÅÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ×ÎÉÏÓÅË ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ 

Funduszowi, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ pkt 33.2.2. 
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8. $Ï ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÎÏÓÚÏÎÅÇÏ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÒÁÍÁÃÈ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ × ÃÅÌÕ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÏÚÏÓÔÁčä ÃÚöĢç ÎÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ × 

Papierach, Fundusz stosuje ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 8 Statutu, przy czym 

×ÁÒÔÏĢç 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ustala ÓÉö ÎÁ ÄÚÉÅď ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȢ  

9. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐËÔ 

33.13, przekazywana jest ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ 

ÐÏ ÄÎÉÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÔÁ jest publikowana 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä w pkt 33.14. i ÊÅÓÔ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 

Towarzystwa. 

10. 7ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

×ÐčÁÔö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÌÕÂ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ × ×ÙÎÉËÕ 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁÓÔöÐuje × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ ɉÇÄÚÉÅ ÄÚÉÅď ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓu) ɀ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × 

ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ×ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÉÃÈ 

ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ w niniejszym pkt 33.2.4 (rozrachunek emisji 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍɊ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÎÁ ÊÅÇÏ ×ÎÉÏÓÅËȟ ÚÁ ÚÇÏÄä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

w dniu Z+1- Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ 33.2.2. W przypadku uzyskania przez Animatora 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÇÏÄÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȡ 

1) Animator Emitenta przekazuje × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÅÄ ÏÓÔÁÔÎÉä ÓÅÓÊä ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ä 

× +$07ȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊö ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu 

Z+1, 

2) Fundusz przekazuje ÄÏ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku 

ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ :ϹρȢ  

W ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÍÁÊä ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ 11 ɀ 19 ÐÏÎÉŀÅÊȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐËÔ ρ, 

w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zapisu ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 

przez Animatora Emitenta jest dokonywany × ÄÎÉÕ :Ϲς ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ 

11 ɀ 19 ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

11. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÄÌÁ ÄÎÉÁ : ɉÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕɊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏËÏÎuje ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

Ï ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ ÇÏÄÚÉÎÙ ρςȡππ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ 

danym Dniu 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 
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Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÄÏËÏÎuje jej formalnej weryfikacji (informacja 

wskazuje ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ɊȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÐÒÚÅËÁzuje 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ××Ȣ ÒÁÃÈÕÎËÉ nie Óä 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚÁÐÉÓÙ ÚÏÓÔÁčÙ ÚčÏŀÏÎÅȢ 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ 

Uprawnionego )Î×ÅÓÔÏÒÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ×ÒÁÚ Ú ÉÎÆÏÒÍÁÃÊä Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ 

alokacji Towarzystwo przekazuje ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÏÚÏÓÔÁčä ÃÚöĢç .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÌÉÃÚÏÎä 

zgodnie z pkt 33.2.4. ust. 8. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ čäÃÚÎÉÅ Ú 

ÄÙÓÐÏÚÙÃÊä ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu 

:Ϲςȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ 

Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

12. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo, zgÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ 

wystawiÁÊä w dniu Z+1 odpowiednie Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä 

$ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç ÄÏ +$07ȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÉÃÈ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ × 

ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ .Á ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä Instrukcje Rozrachunkowe 

ÄÏ +$07 × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ 7ÐčÁÔä × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÔÁËÉÍ 

przypadku IÎÓÔÒÕËÃÊä RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÏÂÊöÔÁ jest ÔÙÌËÏ ÃÚöĢç ×ÐčÁÔÙ ×ÎÏÓÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ 

IÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3erii B, nie 

jest ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȟ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ jest 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÚÉÁčÁď × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ÁÂÙ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔÁ×Éč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ Instrukcje Rozrachunkowe 

do KDPW w dnÉÕ :Ϲρȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ 

ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ ρςȟ ×ÙÐÅčÎÉÁÊäÃ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ σ3.2.4. lit. B ust. 1 

ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

13. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

TowarzysÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ 

wystawiÁÊä ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÄÎÉÕ :Ϲς ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z 

:ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ +$07ȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ × 

ÃÅÌÕ ÔÒÁÎÓÆÅÒÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÎÁ 

wydÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÎÉÕ :ϹςȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ jest 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ 

ÐÏÄÊäç ÄÚÉÁčÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ÁÂÙ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË 
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ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔÁ×Éč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, 

× ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ 

ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉniejszego ust. 13, na podstawie dyspozycji 

wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uprawnionego Inwestora. 

14. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, w dniu Z+2, Reprezentant 

Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w celu 

ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ : × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÁÄÁÃÈȡ 

1) Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÇÏÄÎÉÅ 

Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȠ 

2) ËÁŀÄÅÊ Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×čÁĢÃÉ×Á ɉÚÇÏÄÎÁ ÃÏ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉɊ Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana 

ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ 

jest ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ɀ przez 

ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ 

rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora; oraz 

3) Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä przez 

Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ Instrukcji RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö Ðrocesu 

rozliczeniowego. 

15. Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ÕÓÔȢ ρτ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ jest za dokonanie przez 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÔÒÅĢÃÉ ÄÁÎÅÊ 

Instrukcji Rozrachunkowej ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁ 

ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÙÓÔÁ×Éč ×čÁĢÃÉ×ä IÎÓÔÒÕËÃÊö RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÊÁËÏ ÄÒÕÇÁ 

strona procesu rozrachunkowego. 

16. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ 2ÅÐÒÅÚÅntant Funduszu 

wystawia odpowiednie Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å × ÚÁËÒÅÓÉÅ ×ÐčÁÔÙ ×ÎÏÓÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÎÁ 

×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÕŀ 

ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ 

ÐÒÚÅÔÒÁÎÓÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρτ ÐÏ×ÙŀÅÊ É ρχ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

17. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych w oparciu o 

przekazane przez TowarzÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÕÍÏ×Ù ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÓÔÁ×Éa w dniu Z+2 



157 

 

odpowiednie Instrukcje RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ 

KDPW. Postanowienia ust. 14 pkt 3 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÍÁÊä Úastosowanie. 

18. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ 

KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÏÒÁÚ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

nÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ ÒÏÚÒÁÃÈÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚÇÏÄÎÙÃÈ 

Instrukcji RÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ - ρτ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ 

rachunek bankowy i rachunek ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 

Depozytariusza. 

19. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ 

+$07ȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

Uprawnionego InwestÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÔÅÎ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȟ ÄÏËÏÎuje ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É 

ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ×ÁŀÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÁÌÂÏ ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍȢ 

20. 0Ï ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy UprawÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ 

ÄÏ ËÏďÃÁ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ 

rachunku zbiorczym, Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu Inwestorowi 

(stosowna informacja zostajÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ 0ÏÄÍÉÏÔÏ×É 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÍÕ :ÁÐÉÓÙȟ 

ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ɋ ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȢ 0ÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ 

ÏÐčÁÃenia zapisu zawiera: wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, 

×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÄÁÎÙÃÈ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ 

ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ÏÂÊötych zapisem. Potwierdzenie ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ 

Uprawnionemu IÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ 

21. .Á ×ÎÉÏÓÅË 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ 

ÚÏÓÔÁÎä ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÙÄÁje Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÌÕÂ 

ÄÏËÕÍÅÎÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊöȟ 

Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ςπ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

33.2.5. Redukcja ÚÁÐÉÓĕ× i zwrot ÎÁÄÐčÁÃÏÎÙÃÈ Ë×ÏÔ  

A. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

1. 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁÓÔöpuje × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ É ÏÐčÁÃÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z zasadami ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ w pkt 33.2.4. ÌÉÔȢ ! ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

nastöpuje na zasadach opisanych w pkt 33.2.4. ust. 5 i 6Ȣ 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

przeprowadzany jest Òĕ×ÎÏÃÚÅĢÎÉÅ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 
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alokowanych przez Towarzystwo × ÃÉäÇÕ ÄÁÎÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȢ 0ÒÚÙÄÚÉÁč 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ jest ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÙ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÊÁËÉÅÇÏ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč zapis na Certyfikaty Serii B.  

2. .ÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÍÏŀÅ ÂÙç ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ 

Certyfikaty Serii B, w przypadku, gdy: 

a) 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚczona przez IÎ×ÅÓÔÏÒÁ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

B okazuje ÓÉö ÚÁ ÎÉÓËÁ ÄÌÁ ÊÅÇÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ɀ zapis zostajÅ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä 

ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 

7ÐčÁÔÁ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÎÁÌÅŀÎÅÊ 

/ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

B uznany zostajÅ ÚÁ ÎÉÅ×ÁŀÎÙ É ×ÙÇÁsa; 

b) brak jest ÐÏËÒÙÃÉÁ ÎÁ ÏÐčÁÃÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ÐÒÚÙÎÁÊÍÎÉÅÊ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ 

Certyfikat Serii B lub ÎÁ ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö Subskrypcyjnä.  

$ÏÄÁÔËÏ×Ï ÎÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÓÅÒÉÉ " ÍÏŀÅ ÄÏÔÙÃÚÙç ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÇÄÙ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 

7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora w Transzy InwestÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ 

ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁzuje ÓÉö ×ÙŀÓÚÁ ÏÄ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ɀ 

zapis zostajÅ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ Á ĢÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÄ×ÙŀËö ÐÏÎÁÄ .ÁÌÅŀÎä 

7ÐčÁÔö ɉË×ÏÔö ÓÔÁÎÏ×ÉäÃä ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÚÁÐÉÓÅÍ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅÊ Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäɊ ÐÏÄÌÅÇÁÊä odblokowaniu. 

NÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÓÅÒÉÉ " ÍÏŀÅ ÄÏÔÙÃÚÙç Òĕ×ÎÉÅŀ ÓÙÔÕÁÃÊÉ opisanych w pkt 33.3. 

ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÇÄÙ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ wniosek do KNF o zatwierdzenie Suplementu w 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÎÏ×ÙÍÉ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉȟ ÉÓÔÏÔÎÙÍÉ ÂčöÄÁÍÉ ÌÕÂ istotnymi 

ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉÁÍÉ ÏÄÎÏÓÚäÃÙÍÉ ÓÉö ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × ÔÒÅĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÐÏ×ÚÉäč ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÒÚÅÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×.  

Fundusz nie dokonuje ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ +.& 

wniosku o zatwierdzenie Suplementu ÄÏ ÕÐčÙ×Õ ÔÅÒÍÉÎÕ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ ÎÁ 

ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ Ú ÐÒÁ×Á ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȟ o kÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 

33.3.2. i 3. × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊä 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÌÕÂ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅÍ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ 

w sprawie o jego zatwierdzenie, w przypadku gdy do zatwierdzenia Suplementu ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏȢ 

Fundusz oÐÕÂÌÉËÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÚÄÁÒÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ Towarzystwa i przekaŀÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÉÃÈ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÕ. 

W przypadkach, o kÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ odpowiednio po publikacji Suplementu lub po 

ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕȟ Ï ÉÌÅ ÄÏ 

zatwierdzenia Suplementu nie dojdzie, i publikacji stosownej informacji przez Fundusz, 

Inwestorowi , o ile do tego momentu ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

danym zapisem na rzecz InwestÏÒÁ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ Inwestorowi 

ÐÒÚÙÓčÕÇuje ÐÒÁ×Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ Ú ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÅÇÏȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö ÌÕÂ .ÁÌÅŀÎä 

7ÐčÁÔö Ú ÔÙÔÕčÕ ÄÁÎÅÇÏ Úapisu podlegaÊä odblokowaniu na rachunku tego Inwestora.  
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B. 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ 

-ÁÊäÃ ÎÁ Õ×ÁÄÚÅ ÚÁÓÁÄÙ ×ÎÏÓÚÅÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÙÃÈ ×ÐčÁÔ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Instytucjonalnych, opisane w pkt 33.2.4. lit. B ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊä zdarzenia ÓËÕÔËÕÊäÃe 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä Ú×ÒÏÔÕ ÎÁÄÐčÁÃÏÎÙÃÈ Ë×ÏÔȢ 

C. Transza Uprawnionych )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Postanowienia pkt 33.2.5. lit. B ÐÏ×ÙŀÅÊ ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ Uprawnionych )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

33.2.6. 4ÅÒÍÉÎ Ú×ÉäÚÁÎÉÁ :ÁÐÉÓÅÍ 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty Serii B jest 

ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Ù É ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÙȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÙ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕȢ 

*ÅÄÎÁËŀÅ IÎ×ÅÓÔÏÒȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙ ÚÁÐÉÓȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ publikacji Suplementu na stronie 

internetowej Towarzystwa oraz Koordynatoraȟ ÍÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ É ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐËÔ σ3.3. 

)Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÎÉÍ Ú×ÉäÚÁÎÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ zapisu do 

ÃÈ×ÉÌÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

33.2.7. /ÃÈÒÏÎÁ ËÌÉÅÎÔÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú oferowani em CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×  

+ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒ ÏÆÅÒÕÊäÃ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÇÁ É ÓÔÏÓÕÊÅ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÉÍÐÌÅÍÅÎÔÁÃÊÉ ÄÏ ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÐÏÒÚäÄËÕ ÐÒÁ×ÎÅÇÏ 

postanowieď $ÙÒÅËÔÙ×Ù -É&)$ ))ȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÔÅÎ 

podmiot.  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÍÏÇÁÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȡ  

-  +ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÏÃÅÎÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏĢÃÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ Ó×ÏÉÍ 

ËÌÉÅÎÔÏÍ ÏÒÁÚȟ ÄÏËÏÎÕÊäÃ ÔÁËÉÅÊ ÏÃÅÎÙȟ +ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒ ÂÉÅÒÚÅ ÐÏÄ Õ×ÁÇö ÉÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎä 

ÓÙÔÕÁÃÊö ËÌÉÅÎÔĕ×ȟ ÉÃÈ ×ÉÅÄÚö É ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍȠ  

-  na podstawie informacji o kliencie Koordynator dokonuje przypisania klientowi 

×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÄÌÁ ÎÉÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ÄÏÃÅÌÏ×ÅÊȠ  

-  ÊÅĢÌÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÄÁÎÅÇÏ ËÌÉÅÎÔÁ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÎÁÊÄä ÓÉö ÐÏÚÁ ÇÒÕÐä 

ÄÏÃÅÌÏ×äȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÙȟ ÐÒÁÃÏ×ÎÉÃÙ +ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒÁ ÎÉÅ ÂöÄä ÏÆÅÒÏ×Áç 

ÔÁËÉÅÍÕ ËÌÉÅÎÔÏ×É ÎÁÂÙÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ  

-  × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÎÁÊÄä ÓÉö × ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÊ ÇÒÕpie docelowej 

ËÏÎËÒÅÔÎÅÇÏ ËÌÉÅÎÔÁȟ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÔÅÍÕ ËÌÉÅÎÔÏ×É ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅÄÏÚ×ÏÌÏÎÅȟ Ú 

×ÙÊäÔËÉÅÍ ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ × ËÔĕÒÅÊ ÎÁÂÙÃÉÅ ÌÕÂ ÏÂÊöÃÉÅ ÎÁÓÔäÐÉ ×ÙčäÃÚÎÉÅ Ú ÉÎÉÃÊÁÔÙ×Ù ËÌÉÅÎÔÁȢ 
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33.3. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ×ÙÃÏÆÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕȟ Ï ÉÌÅ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ Óä 

ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉ ÄÏ ×ÙÃÏÆÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÚÅ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ 

1. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zapis na Certyfikaty, z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ σ3.2., jest bezwarunkowy i 

ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÙȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÙ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕȢ *ÅŀÅÌÉ × 

ÏËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ", Fundusz poda do publicznej 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö o ÚÎÁÃÚäÃÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËÁÃÈȟ istotnych ÂčöÄÁch lub istotnych 

ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉÁch ÏÄÎÏÓÚäÃÙÃÈ ÓÉö ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÚÎÁÊÄÕÊäÃÙÃÈ ÓÉö × ÔÒÅĢÃÉ Prospektu, o 

ËÔĕÒÙÃÈ Towarzystwo lub Fundusz ÐÏ×ÚÉäč ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÒÚÅÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", IÎ×ÅÓÔÏÒȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÔÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ, ma prawo, zgodnie z art. ςσ ÕÓÔȢ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

Prospektowego, do ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ na warunkach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊȢ  

2. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ÐÒÚÙÓčÕguje IÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÄÏ 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ ÐÏÍÉÍÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& 

o jego zatwierdzenie, o ile, do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z 

ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ ςȟ Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.&ȟ ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÄÁÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ ÒÚÅÃÚ Inwestora na zasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÁÊÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ïȡ 

1) ÚčÏŀÅÎÉÕ ÄÏ +.& ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ Suplementu; 

2) ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ Suplementu 

ɉÄÏÒöÃÚÅÎÉÕ ÄÅÃÙÚÊÉ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÏÄÍÏ×Ù ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

Suplementu ÁÌÂÏ ÕÍÏÒÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁɊ - w przypadku, gdy do zatwierdzenia 

Suplementu ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ 

- na stronie internetowej Towarzystwa ÏÒÁÚ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ Êä ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

ÐÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÄÁÎÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȢ 

3. 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÁ×Á ÄÏ ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ 

×ÙÇÌäÄÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÏȡ 

1) na potrzeby niniejszego punktu 33.3. przez dokonanie rozrachunku emisji 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÒÏÚÕÍÉÅ ÓÉö ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 

Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW, zgodnie z pkt 

33.2.4.ȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÔÙÍ 

zapisem;  

2) Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔȢ φ ÐÏÎÉŀÅÊȟ uÃÈÙÌÅÎÉÅ ÓÉö przez Inwestora ÏÄ ÓËÕÔËĕ× 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚčÏŀÅÎÉÅ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÐÕÎËÃÉÅ ÏÂÓčÕÇÉ ËÌÉÅÎÔÁ Podmiotu 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 

Inwestora, w terminie 2 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ĕÃÈ) Dni Roboczych od dnia odpowiednio 
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publikacji Suplementu ÌÕÂ ÄÎÉÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á 

w ust. 2 pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊ ɉÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × 

sprawie zatwierdzenia Suplementu ); 

3) Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔȢ φ ÐÏÎÉŀÅÊ, ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

zapisemȟ ×ÏÂÅÃ ËÔĕÒego IÎ×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ ÓËÏÒÚÙÓÔÁč Ú ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÐÒÁ×Áȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ust. 1 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ dokonywany jest w dniu P+5 ɉÇÄÚÉÅ ȵPȱ ÏÚÎÁÃÚÁ 

ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ Suplementu Ɋȟ ÐÏ ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä 

ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ P+3, czyli na pierwÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ 

ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÐčÙÎäč ÔÅÒÍÉÎ ÎÁ ×ÙËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ust. 1 

ÐÏ×ÙŀÅÊ; 

4) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ odpowiednie zastosowanie 

ÚÎÁÊÄÕÊä ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ w pkt 33.2.2. - 33.2.4., w tym w 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ zasady ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii Bȟ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii B i ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÊöÔÙÃÈ zapisÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁȠ 

5) w przypadku skorzystania przez Inwestora z przyÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ust. 1 

lub 2 ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÁ×Áȡ 

a) w przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ɀ ÂÌÏËÁÄÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

ustanowiona na prowadzonym na jego rzecz rachunku ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z pkt 33.2.4. lit. A ust. 1 jest zwalniaÎÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

ÎÉÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

b) w przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎych ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

pkt 33.2.4. lit. B ust. 1, wygasajä Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

c) w przypadku IÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 

Transzy Uprawnionych IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × pkt 

33.2.4. lit. C ust. 1, wygasajä Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt 2 ÐÏ×ÙŀÅÊ 

- × ËÁŀÄÙÍ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ× ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × 

ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÙËÏÎÁÎÅ ÐÒÁ×Ïȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

mowa w ust. 1 lub 2 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÇÁÓÁ; 

6) × ÏËÒÅÓÉÅ ÄÏ ÄÎÉÁ σρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπςς ÒȢ ÔÅÒÍÉÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐËÔȢ ς É σ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÌÅÇÁÊä 

przeÄčÕŀÅÎÉÕ Ï ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ ÄÚÉÅď ÒÏÂÏÃÚÙ na mocy art. 23 ust. 2a 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ.  

33.4. Ochrona danych osobowych  

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. 

Natomiast Koordynator ÏÒÁÚ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÂöÄä ÐÒÚÅÔ×ÁÒÚÁç ÄÁÎÅ ÏÓÏÂÏ×Å × ÃÅÌÕ 

ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÕÍĕ× ÏÒÁÚ 3ÔÁÔÕÔÕȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÏÂÓčÕÇÉ 



162 

 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ Certyfikaty na rzecz UczestniËĕ× ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÏ×ÉÅÒÚÏÎÙÃÈ ÉÍ ÆÕÎËÃÊÉ × 

ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÁ É ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

Celem zbierania danych osobowych jest: 

a) przeprowadzenie publicznej oferty #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ 

b) ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ 

c) ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÅ ×ÙËÕÐĕ× #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ƞ 

d) rejestrowanie danych zgodnie z UÓÔÁ×ä o PÒÚÅÃÉ×ÄÚÉÁčÁÎÉÕ Praniu 0ÉÅÎÉöÄÚÙȢ 

/ÄÂÉÏÒÃÁÍÉ ÄÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÙÍÉ ÏÄÂÉÏÒÃÁÍÉ ÌÕÂ ËÁÔÅÇÏÒÉÁÍÉ ÏÄÂÉÏÒÃĕ× ÄÁÎÙÃÈ ÍÏÇä 

ÂÙç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÏÂÓčÕÇÕÊäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÓäÄÙȟ ÏÒÇÁÎÙ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊÉ ÐÕÂÌicznej i 

ÉÎÎÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÏÒÇÁÎÙȟ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÔÅ 

przepisy. Uczestnikowi ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÐÒÁ×Ï ×ÇÌäÄÕ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ ÄÁÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÉÃÈ 

poprawiania. Podanie danych osobowych ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÄÏ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȢ /ÓÏÂÁ ÆÉÚÙÃÚÎÁ 

ÓËčÁÄÁÊäÃÁ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×Éç ÄÏËÕÍÅÎÔ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÊÅÊ 

ÔÏŀÓÁÍÏĢçȢ 

33.5. 0ÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á 

#ÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓËčÁÄÁÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍȟ ÄÙÓÐÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ 

CertyfikaÔÁÍÉ ÏÒÁÚ ÓËčÁÄÁÎÉÅÍ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÎÎÙÃÈ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅď 

×ÏÌÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×ÅÍ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÂÙç ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 

Inwestor lub Uczestnik ÍÏÇä ÕÄÚÉÅÌÉç ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÏÓÏÂÉÅ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÐÅčÎä 

ÚÄÏÌÎÏĢç ÄÏ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂÉÅ ÐÒÁ×ÎÅÊȢ PÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Ï ÐÏ×ÉÎÎÏ ÍÉÅç ÆÏÒÍö 

ÐÉÓÅÍÎä Ú ÐÏÄÐÉÓÅÍ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÉÅ ÐÏĢ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÍ lub w formie aktu notarialnego ÌÕÂ ÂÙç 

udzielone w ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËÁ Towarzystwa lub pracownika 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ 

Zapisy. WymÏÇÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÎÁÌÅŀÙ ÓÔÏÓÏ×Áç Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏ ÏÄ×ÏčÁÎÉÁ 

ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×ÁȢ  

33.6. 0ÒÏÃÅÄÕÒÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÏÎÁÎÉÅÍ ÐÒÁ× ÐÉÅÒ×ÏËÕÐÕȟ ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢç ÐÒÁ× ÄÏ 

ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ Ú ÐÒÁ×ÁÍÉ ÄÏ 

ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙËÏÎÁÎÅ 

Nie dotyczy Funduszu. Z Certyfikatami nie Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ÐÒÁ×Á ÐÉÅÒ×ÏËÕÐÕ ÁÎÉ ÚÂÙ×ÁÌÎÅ ÐÒÁ×Á 

do subskrypcji.  

33.7. /ÓÏÂÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ËÉÅÒÏ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÏÆÅÒÔÁ publiczna   

0ÒÏÓÐÅËÔ ÁÎÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÉÍ ÏÂÊöÔÅ ÎÉÅ ÂÙčÙ É ÎÉÅ ÂöÄä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉȟ 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÎÏÔÙÆÉËÁÃÊÉ × ÊÁËÉÍËÏÌ×ÉÅË ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÐÏÚÁ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔä 0ÏÌÓËä É ÎÉÅ ÍÏÇä 

ÂÙç ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÓÐÒÚÅÄÁ×ÁÎÅ ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ (w tym na terenie 

ÉÎÎÙÃÈ ÐÁďÓÔ× 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ 3ÔÁÎĕ× :ÊÅÄÎÏÃÚÏÎÙÃÈ !ÍÅÒÙËÉȟ +ÁÎÁÄÙȟ *ÁÐÏÎÉÉ É !ÕÓÔÒÁÌÉÉɊȟ 

ÃÈÙÂÁ ŀÅ × ÄÁÎÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÁËÁ ÏÆÅÒÔÁ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÍÏÇčÁÂÙ ÚÏÓÔÁç ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÁ×ÅÍȟ ÂÅÚ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× ÆÏÒÍÁÌÎÙÃÈ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÌÕÂ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ É ÉÃÈ ÄÏÒÁÄÃĕ×Ȣ +ÁŀÄÙ 
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IÎ×ÅÓÔÏÒ ÚÁÍÉÅÓÚËÁčÙ ÂäÄľ ÍÁÊäÃÙ ÓÉÅÄÚÉÂö ÐÏÚÁ ÇÒÁÎÉÃÁÍÉ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö Ú ×čÁĢÃÉ×ÙÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÏÒaz przepisami prawa oraz 

ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÄÁÎÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÓÉö ÄÏ ÎÉÅÇÏ ÓÔÏÓÏ×Áç × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÄÚÉÁčÅÍ × ÏÆÅÒÃÉÅ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ". 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÚÁÐÉÓÙ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ B emitowane w ramach oferty 

publicznej Óä: 

1) w Transzy )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȡ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅȟ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅ ÌÕÂ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÊÁË É 

ÎÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉȟ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie; 

2) × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȡ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÚÙ ɉÐÏÌÓËÉÅ ÌÕÂ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅ ÏÓÏÂÙ 

ÐÒÁ×ÎÅȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÆÉÒÍÙ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÎÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ É ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ É 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ ÉÎÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÐÏÎÉŀÅÊɊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ rezydenci jak i nierezydenci, 

ËÔĕÒÚÙ ÓÐÅčÎÉÁÊä ËÒÙÔÅÒÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÕÎËÔÁÃÈ ÏÄ ɉρɊ ÄÏ ɉτɊ × #ÚöĢÃÉ ) :ÁčäÃÚÎÉËÁ )) ÄÏ 

Dyrektywy MiFID IIȟ ËÔĕÒÚÙ Óäȡ ɉÉɊ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ Óä ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ lub regulowane do 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ËÒÅÄÙÔÏ×Åȟ firmy  inwestycyjne, inne 

ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÌÕÂ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÅ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ ÚÁËčÁÄÙ ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ plany 

zbiorowego inwestowania i sÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ planami, fundusze emerytalne i 

ÓÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÙ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

ÔÏ×ÁÒĕ× ÏÒÁÚ ÔÏ×ÁÒÏ×ÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× pochodnych, podmioty lokalne oraz inni 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÚÙ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÉȠ ɉÉÉɊ ÄÕŀÙÍÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÁÍÉ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙÍÉ dwa z 

ÐÏÄÁÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ×ÙÍÏÇĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ×: suma bilansowa - 

ςπȢπππȢπππ %52ȟ ÏÂÒĕÔ ÎÅÔÔÏ - τπȢπππȢπππ %52ȟ ÆÕÎÄÕÓÚÅ ×čÁÓÎÅ - 2.000.000 EUR; (iii) 

×čÁÄÚÁÍÉ krajowymi i  regionalnymi, w tym organami publicznyÍÉȟ ËÔĕÒÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊä 

ÄčÕÇÉÅÍ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ na poziomie krajowym lub regionalnym, bankami centralnymi, 

ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ É ponadnarodowymi ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁÍÉȟ ÔÁËÉÍÉ ÊÁË "ÁÎË ¡×ÉÁÔÏ×Ùȟ 

-ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù Fundusz Walutowy, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank 

InwestÙÃÙÊÎÙȟ É ÉÎÎÙÍÉȟ ÐÏÄÏÂÎÙÍÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÁÍÉ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉȠ ɉÉÖɊ ÉÎÎÙÍÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁÍÉ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÍÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ Çčĕ×ÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ 

inwestowanie w Instrumenty Finansowe, w tym ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÚÁÊÍÕÊäÃÙÍÉ ÓÉö 

ÓÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÊä ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÉÎÎÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ;  

3) × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȡ Animatorzy Emitenta oraz Firmy Inwestycyjne 

ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ×čÁÓÎÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÁ×ÁÒčÙ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÕÍÏ×ö Ï 

uczestnictwo w ofercie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×. 

33.8. Uczestnictwo ÃÚčÏÎËĕ× ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈȟ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ 

administracyjnych Towarzystwa w subskrypcji  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎä ÐÒÚÅÚ Towarzystwo ×ÉÅÄÚä ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÚÁÍÉÁÒĕ× ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙȟ ÃÚčÏÎËĕ× 

ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈȟ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ ÌÕÂ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÁÂÙÃÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ŀÁÄÅÎ Ú ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÌÕÂ 

ÏÓĕÂ, nie zamierza ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÙç × ÏÆÅrcie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ".  
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33.9. 0ÏÄÁÎÉÅ ×ÙÎÉËĕ× oferty ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

Certyfikaty Serii B Óä emitowane ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ 

3ÔÁÔÕÔ ÁÎÉ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ×ÁÒÕÎËĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÄÌÁ ÓËÕÔÅÃÚÎÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ Fundusz poda do publicznej informacji 

dane o wynikach oferty ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÏ ÊÅÊ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Ï 2ÁÐÏÒÔÁÃÈ "ÉÅŀäÃÙÃÈ É /ËÒÅÓÏ×ÙÃÈȢ 

33.10. 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÃÚÙ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÓËčÁÄÁÎÉÅ ×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÙÃÈ zÁÐÉÓĕ× 

-ÏŀÌÉ×Å jest ÚčÏŀÅÎÉÅ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ Inwestora. Zapisy 

ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎÅÇÏ Inwestora Óä traktowane jak oddzielne zapisy, przy czym w przypadku 

ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÇÏȟ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁÐÉÓÙ 

przez danego IÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÃÈÏ×ÕÊä ×ÁŀÎÏĢçȢ  

33.11. 0ÒÏÃÅÄÕÒÁ ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉÁ Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁÌÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestor, nÉÅÚ×čÏÃÚÎie po dokonaniu na jego rzecz ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", ÍÏŀÅ 

ÕÚÙÓËÁç × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÌÉÃÚÂÉÅ 

ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÍÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

33.12. .ÁÄÐÒÚÙÄÚÉÁč É ÏÐÃÊÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ ÔÙÐÕ ȵÇÒÅÅÎ ÓÈÏÅȱ 

Nie dotyczy Funduszu. 

33.13. Cena emisyjna 

1. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest Òĕ×ÎÁ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ Ú ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ Inwestora 

ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ jest ÚÁ ÚčÏŀÏÎÙ × ËÏÌejnym Dniu Sesyjnym.  

2. Cena emisyjna Certyfikatu B jest Òĕ×ÎÁ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒÁ, ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÁÓÁÄÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÃÚÙÍ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎÅÊ Ï 

×ÁÒÔÏĢç ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÁËÔÕÁÌÎä ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ É ÕÓÔÁÌÁÎÁ jest przez Fundusz 

×ÅÄčÕÇ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ przy zastosowaniu zasad wyceny 

przedstawionych w Rozdziale X Statutu ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ 

Inwestora Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ Éŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÚčÏŀÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

" ÐÏ ÚčÏŀÅÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ +.& Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎie Suplementu, o ile nie 

ÄÏÊÄÚÉÅ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÄÏ ÄÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ publikacji 

Suplementu ÌÕÂ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 3ÕÐÌÅÍÅÎÔÕ 

ɉÄÅÃÙÚÊÁ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÏÄÍÏ×Ù ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÌÕÂ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÕÍÏÒÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×Ánia), 

cena emisyjna Certyfikatu Serii B ÂöÄÚÉÅ ÏËÒÅĢÌÁÎÁ ÊÁËÏ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÎÁ $ÚÉÅď 

Wyceny P+3 ɉÇÄÚÉÅ ȵ0ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅďȟ × ËÔĕÒÙÍ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ ÚÏÓÔÁč 3ÕÐÌÅÍÅÎÔɊ, przy 

ÃÚÙÍ × ÏËÒÅÓÉÅ ÄÏ ÄÎÉÁ σρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπςς ÒȢ ÔÅÒÍÉÎ ÔÅÎ ÕÌÅÇÁ ×ÙÄčÕŀÅÎÉÕ Ï ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

jedÅÎɊ ÄÚÉÅď ÒÏÂÏÃÚÙ É ÌÉÃÚÏÎÙ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ 0Ϲτ. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
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3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ×ÓËÁÚÁÎÙ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÐÏÓĕÂ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

×ÙÍĕÇ ×ÓËÁÚÁÎÉÁ × ÔÒÅĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ 

18 ÕÓÔ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏȟ ÎÉÅ ÍÁ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁȢ 0Ï×ÙŀÓÚÅȟ ×ÏÂÅÃ 

ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÅÇÏ ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ ÓÐÏÓÏÂÕ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÐÏ×ÏÄÕÊÅȟ ŀÅ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÄÙÓÐÏÎÕÊÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ä 

×ÉÅÄÚä ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃä ÍÕ ÎÁ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÃÅÎÙȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÎÁÂöÄÚÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÅ 

zapisem.  

3. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jest ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÏÄÁ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ Inwestorĕ× × ÆÏÒÍÉÅ ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏȟ × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ 

ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËacja Prospektu tj. na stronie internetowej Towarzystwa: www. 

agiofunds. pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ, × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 

Wyceny ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏ 

ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÌÁ ÄÎÉÁȟ × 

ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 

InwestoÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÊÅÓÔ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ 

Dniu Sesyjnym)Ȣ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ jest Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ. Informacja o cenie 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ +.& ÏÒÁÚ '07Ȣ  

4. W ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ 

Inwestor ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÐÏÓÉÁÄÁç ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ Podmiot 

PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ Zapisy. ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 0ÏÃÚäÔËÏ×ä 7ÐčÁÔö ÚÏÓÔÁÊä 

zablokowane na rachunku InwestorÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

5. .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÏÄÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ Énformacji zgodnie z 

ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ w 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ, Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ 

ustala Ë×ÏÔö .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jako iloczyn ceny emisyjnej 

ÊÅÄÎÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȢ :×ÏÌÎÉÅÎÉÅ ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

× Ë×ÏÃÉÅ ÐÒÚÅ×ÙŀÓÚÁÊäÃÅÊ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔöȟ Ï ÉÌÅ × ÅÆÅËÃÉÅ ÔÙÃÈ ×ÙÌÉÃÚÅď Ú×ÏÌÎÉÅÎÉÅ 

blÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÊÅÓÔ ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÅȟ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ Ú ÃÈ×ÉÌä ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 

rozrachunku zapisu na Certyfikaty Serii B przez KDPW.  

6. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 

7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ 

ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁzuje ÓÉö ÎÉŀÓÚÁ ÏÄ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ɀ zapis zostajÅ ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ÃÁčËÏ×ÉÔä 

ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ 

zakresie zapis na Certyfikaty Serii B zostaje uznany za ÎÉÅ×ÁŀÎÙ i wygasa. 

7. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ  
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2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ 

rozrachunek ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉi B); oraz  

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ InwestorÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù 

rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w 

dniu Z+2. 

8. 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1) ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 

×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÒÏÄÚÁÊÕ ɉÅÍÉÔÅÎÔ É ÒÏÄÚÁÊ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏɊ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÌÁ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ 

2) ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅÇÏ 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ɋ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ ÏÒÁÚ 

3) ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ 

×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ Instrukcji Rozrachunkowej do 

+$07 × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ 

przez Uprawnionego Inwestora. 

9. Od Inwestorĕ× ÓËčÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " jest pobierana OpčÁÔÁ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρσς 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ 

ρπ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊ É ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

przydÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á ×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÒÚÙ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ #ÅÎÙ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ /ÐčÁÔÁ 

Subskrypcyjna nie stanowi ÃÚöĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ  

10. Towarzystwo jest uprawnione do: 

1) podjöÃÉÁ decyzji Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 

2) ÕÚÁÌÅŀÎÉenia ×ÙÓÏËÏĢci /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ 

na Certyfikaty; 

3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉenia 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 

Subskrypcyjnej nie ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎe × ÕÓÔȢ ω ÐÏ×ÙŀÅÊ. 
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33.14. 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÃÚÙÎÎÉËÉ ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÅ É ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÍÁÊäÃÅ ×ÐčÙ× ÎÁ ÃÅÎö ÅÍÉÓÙÊÎä 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× oraz zasady jej ustalenia  

#ÚÙÎÎÉËÉÅÍ ÄÅÃÙÄÕÊäÃÙÍ Ï ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jest 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ Inwestycyjny ×ÅÄčÕÇ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÎÁ 

ÄÚÉÅď ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ÚÁÐÉÓÕ na Certyfikaty Serii B, przy czym na potrzeby ustalenia ceny, momentem 

ÂÒÁÎÙÍ ÐÏÄ Õ×ÁÇö jest ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ Inwestora z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÐÏ 'ÏÄÚÉÎÉÅ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ 

ÐÒÚÅÓÕÎÉöÃÉÅ ÍÏÍÅÎÔÕȟ Ú ËÔĕÒÅÇÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÎÁ jest 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

Inwestycyjny Ï ÊÅÄÅÎ $ÚÉÅď Sesyjny ɉÂöÄäÃÙ $ÎÉÅÍ 7ÙÃÅÎÙɊ Ú ÐÏ×ÏÄĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÏÐÅÒÁÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÐÒÏÃÅÓÉÅ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÃÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÂÙÔ ÐĕľÎÅÇÏ ÎÁÐčÙ×Õ ÚÁÐÉÓĕ× ÍÏŀÅ ÎÉÅ ÂÙç 

ÍÏŀÌÉ×Å É × ÅÆÅËÃÉÅ ÍÏŀÅ ÚÁÂÕÒÚÙç ÐÒÏÃÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ Informacja o cenie 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B jest publikowana przez Fundusz × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ 

publikacja Prospektu tj. na stronie internetowej Towarzystwa: www. agiofunds. pl oraz za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ, × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ 

ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× 

.ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÌÁ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÚčÏŀÅÎÉe przez Inwestora zapisu po Godzinie 

:ÁÍËÎÉöÃÉÁ jest ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍɊȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ jest Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " jest ÔÅŀ przekazywana 

przez Fundusz KNF oraz GPW. 

0ÒÚÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ ËÔĕÒÅÊ ×ÙÓÏËÏĢç 

ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ σ3.13. ust. 

ρπ ÐËÔ ρȟ ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ É ÌÉÃÚÂÙ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ .Á ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á ×ÙÓÏËÏĢç 

/ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÁ jest ÊÁËÏ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÃÚöĢç ɉÎÉÅ ×ÉöËÓÚÁ ÎÉŀ ςϷɊ Ë×ÏÔÙ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎ #ÅÎÙ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ  

Towarzystwo jest uprawnione do: 

1) podjöÃÉÁ decyzji Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 

2) ÕÚÁÌÅŀÎÉenia ×ÙÓÏËÏĢci /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ 

Certyfikaty; 

3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉenia 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ Subskrypcyjnej nie 

ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ 

ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎa w akapicie ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

/ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ 11 ust. 2 Statutu, jest ×ÙčäÃÚÏÎÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " w ramach Transzy Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×. 
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: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÄÁď ËÏÌÅÊÎÙÃÈȟ ÐÏÚÁ /ÐčÁÔä 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

ÐÏÂÉÅÒÁÎä ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏÄ Inwestorĕ×, Inwestorzy nie ponosÚä ŀÁÄÎÙÃÈ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 

ÏÐčÁÔ É ÐÒÏ×ÉÚÊÉ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÅÎÉÅÍ zapisu na Certyfikaty Serii B.  

0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä zapisy na Certyfikaty 

Serii B, ÍÏÇä ÐÏÂÉÅÒÁç ÏÄ Inwestorĕ× ÏÐčÁÔÙ ÚÁ ÏÔ×ÉÅÒÁÎÉÅ É ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËĕ× 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÏÐčÁÔÙ ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÚÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÅ 

PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÔÙÃÈ rachunkach. Bankiȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä 

zapisy na Certyfikaty Serii B, ÍÏÇä ÐÏÂÉÅÒÁç ÏÄ Inwestorĕ× ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÏÐčÁÔÙ ÚÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ 

ÕÓčÕÇ ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÍÁËÌÅÒÓËÉÃÈȢ 7ÙÓÏËÏĢç ÏÒÁÚ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ ÏÐčÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÁËÁÐÉÃÉÅȟ ÏËÒÅĢÌÁÊä ×Å×ÎöÔÒÚÎÅ ÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ɉ0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ 

:ÁÐÉÓÙȟ "ÁÎËÉ ÏÒÁÚ ÉÎÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙȟ ÊÅŀÅÌÉ )Î×ÅÓÔÏÒ ËÏÒÚÙÓÔÁ Ú ÉÃÈ ÕÓčÕÇ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× 

na Certyfikaty). 

33.15. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)  

33.15.1. 0ÏÄÍÉÏÔ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙ ÕÓčÕÇö ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ ɉÐÌÁÓÏ×ÁÎÉÁɊ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä 

ÐÕÂÌÉÃÚÎä Certyfikat ĕ× ɉ+ÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒɊ 

Koordynator ÎÉÅ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ oferuÊäÃÅÇÏ w rozumieniu 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

Prospektowego, ÏÆÅÒÕÊäÃÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÔÅÊ ÏÆÅÒÔÙ ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊÅȢ  

Podmiotem Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÍ ÕÓčÕÇö ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ ɉÐÌÁÓÏ×ÁÎÉÁɊȟ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ χς 5ÓÔÁ×Ù Ï 

/ÂÒÏÃÉÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× jest: 

Nazwa: $ÏÍ -ÁËÌÅÒÓËÉ "ÁÎËÕ /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3Ȣ!Ȣ 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ÕÌȢ -ÁÒÓÚÁčËÏ×ÓËÁ χψȾψπȟ ππ-517 Warszawa 

Numer telefonu:  +48 (22) 504 30 00 

Numer telefaksu:  +48 (22) 504 31 00 

Adres internetowy:  www  .bossa. pl 

E-mail:  makler@bossa.pl 

Wynagrodzenie Koordynatora ÓËčÁÄÁ ÓÉö Ú ÃÚöĢÃÉ ÓÔÁčÅÊ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ τπ ÔÙÓȢ 0,. ÏÒÁÚ ÃÚöĢÃÉ 

zmiennej, ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅÊ ÏÄ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÔĕÒÅÊ ×ÙÓÏËÏĢç ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙ 

0,80Ϸ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȢ #ÁčÏĢç ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ Koordynatora 

jest ÏÐčÁÃÁÎÁ ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ $ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁȟ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÁ 

ÐÒÚÙÃÈĕÄ 4Ï×Árzystwa a pobrana przez Koordynatora ÏÄ ËÌÉÅÎÔĕ×ȟ jest przekazywana przez 

Towarzystwo na rzecz Koordynatora. 



169 

 

33.15.2. !ÇÅÎÃÉ ÄÓȢ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÅ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓčÕÇÉ 

ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å × ËÁŀÄÙÍ ËÒÁÊÕ 

0ÏÄÍÉÏÔÅÍ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÍ × 0ÏÌÓÃÅ ÕÓčÕÇÉ depozytowo-rozrachunkowe jest Krajowy Depozyt 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ S.A. Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÕÌȢ +ÓÉäŀöÃÁ τ, Warszawa 00-498. 

33.15.3. 5ÍÏ×Ù Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÌÕÂ ÕÓčÕÇÏ×ä 

Fundusz nie planuje przeprowadzania oferty #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÐÉÓÁÎÅÊ × 0ÒÏÓÐÅkcie w 

ÔÒÙÂÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö ÕÓčÕÇÏ×ä ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÐÌÁÎÕÊÅ ÚÁ×ÒÚÅç ÕÍÏ×Ù Ï ÓÕÂÅÍÉÓÊö 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ 

33.15.4. 2ÏÚ×ÏÄÎÉÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem, Uczestnikom nie ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÏÂÊöÃÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉȢ $ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÙ ÎÁ 

dokonywaniu ÃÉäÇčÅÊ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×, ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×Å ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁÎÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ ÒÏÚ×ÏÄÎÉÅÎÉÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ posiadaÊä Certyfikaty Serii A, wskutek emisji 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ  
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2/:$:)!l 6)I. PODSTAWOWE INFORMACJE 

34. /¡7)!$#:%.)% O KAPITALE OBROTOWYM  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏĢ×ÉÁÄÃÚÁȟ ŀÅ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ oraz w okresie ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÃÈ ρς 

ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÄÙÓÐÏÎÕÊÅ ËÁÐÉÔÁčÅÍ ÏÂÒÏÔÏ×ÙÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÅÊ ÐÏËÒÙÃÉÅ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÐÏÔÒÚÅÂ ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

.Á ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÏ×ÙŀÓÚÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÉčÏ ÁÎÁÌÉÚö ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÌÎÏĢÃÉ 

kapitÁčÕ ÏÂÒÏÔÏ×ÅÇÏȟ ËÔĕÒÁ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁčÁ ÒĕŀÎÅ ÓÃÅÎÁÒÉÕÓÚÅȟ × ÔÙÍ ×ÁÒÉÁÎÔ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ 

najgorszego scenariusza, ÔÊȢ  ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď É ÉÃÈ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÉ 

dla Funduszu.  

35. +!0)4!,):!#*! ) :!$l5½%.)% 

+ÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 ÒȢ ×ÙÎÉÏÓčÁ 170,140 mln 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ sto 

ÓÉÅÄÅÍÄÚÉÅÓÉäÔ ÍÉÌÉÏÎĕ× sto ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 r. 

ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁč ŀÁÄÎÅÇÏ ÚÁÄčÕŀÅÎÉÁȢ  

36. ).4%2%39 /3s" &):9#:.9#( ) 02!7.9#( :!!.'!½/7!.9#( 7 %-)3*V 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁ×ÁÒčÏ UÍÏ×ö WÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ɉÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÅÄÓÔÁ×ÉÏÎÅ × ÐËÔ ρχȢτ), ËÔĕÒÁ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÚÁÔÒÕÄÎÉÁÎÙ 

ÚÅÓÐĕč ÏÓÏÂÏ×Ù ÐÏÓÉÁÄÁ ÂÏÇÁÔÅ ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ Ô×ÏÒÚÅÎÉÁ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÆÕÎÄÕszami 

inwestycyjnymi typu Exchange Traded FundȢ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÕÂÉÅÇÁ ÓÉö Ï ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÅ +.& ÎÁ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÍȢÉÎȢ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉȟ × ÓËčÁÄ 

ËÔĕÒÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚÉ ÊÅÄÅÎ ÌÕÂ ×ÉöËÓÚÁ ÌÉÃÚÂÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× Finansowych. ZÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÓÔÏÓÏ×ÎÙ ×ÎÉÏÓÅË ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÄÏ +.& × ÃÚÅÒ×ÃÕ ςπρφ 

r. :ÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÚÁÉÎÉÃÊÏ×ÁÎÅ × ςπρφ ÒȢ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ 

ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ ÂÙčÏ Ä×ÕËÒÏÔÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÓÚÏÎÅ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË "ÅÔÁ Securities, przy czym, za pierwszym 

ÒÁÚÅÍ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÔÏȟ Éŀ × ςπρχ ÒȢ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÁčÙ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Å ÆÕÎÄÕÓÚÅ  

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÚÁÍËÎÉöÔÅ ɉÇčĕ×ÎÉ ÕÓčÕÇÏÂÉÏÒÃÙ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙÍ 

ÚÁËÒÅÓÅÍ ÕÓčÕÇ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÅÔÁÐÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ Ðodmiotu), za drugim natomiast w 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ 

ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ ×ÅÓÚčÙ × ŀÙÃÉÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÐÒÁ×ÉÅ σ-ÌÅÔÎÉÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁȢ 

.ÉÅÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ×ÙÎÉËÁčÁ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ 

Ú ÐÁÎÄÅÍÉä #/6)$-ρω ÏÒÁÚ Ú ÆÁËÔÕȟ Éŀ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙŀÅÊ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÄÏÔÙÃÚÙčÙȟ ÐÒÏ×ÁÄÚä ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÎÁ ÔÅÒÅÎÉÅ ×ÉÅÌÕ ÊÕÒÙÓÄÙËÃÊÉȢ :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎä 

ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÉÅÄÚäȟ +.&ȟ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅÍ Ú Änia 7 czerwca 2021 r., na wniosek Beta 

3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ ÐÏÄÊöčÁ ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ 

prowadzenie ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ maklerskiej. Na mocy Umowy 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Towarzystwo i Beta 

3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁčÙ ÓÉö ×ÚÁÊÅÍÎÉÅ ÄÏ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÃÅÌÕ 

ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ É ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ 

"ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÓÐÒÏ×ÁÄÚÁ ÓÉö ÄÏ ×ÓÐÉÅÒÁÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÐÒÏÃÅÓÉÅ Ô×ÏÒÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Á 

ÐÏ ÊÅÇÏ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÕȟ ÔÁËŀÅȟ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÙÍ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ × 

ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÊÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÐÒÚÅÊöÃÉÅȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍȟ ÎÁ 

podstawie art. 46 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, umowy o powierzenie 
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ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ $Ï ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚez Beta Securities na 

podstawie Umowy o WÓÐĕčÐÒÁÃÙ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÌÅŀä ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

×ÓÐÁÒÃÉÁ ÍÅÒÙÔÏÒÙÃÚÎÅÇÏ ɉÄÏÒÁÄÚÔ×ÏɊ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ Ú 

tworzeniem dokumentacji Funduszu, a obecnie z zapewnieniem jego prawidčÏ×ÅÇÏ 

funkcjonowania.  

5ÍÏ×Á Ï ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 

ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÓÔÒÏÎÙ ÚÁ×ÁÒÔÁ ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ Ú ÄÎÉÅÍ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 

ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ +.& ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐÏÒÔÆÅÌÁÍÉȟ × ÓËčÁÄ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚÉ ÊÅÄÅÎ ÌÕÂ ×ÉöËÓÚÁ ÌÉÃÚÂÁ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× &ÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

Inwestycyjnych. Zgodnie z warunkami Umowy 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ, do czasu powierzenia Beta 

3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÏÓÚÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎiem Funduszem, 

ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ Ú ÁËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÎÏÓÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 7ÓÚÅÌËÉÅ ×ÐčÙ×Ù 

Ú ÔÙÔÕčÕ ÏÐčÁÔ ÍÁÎÉÐÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈȟ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÏÒÁÚ 

ÄÏÄÁÔËÏ×Å Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ÅÊ ÕÍÏ×ÉÅ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅ ÊÅÓÔ Ðrzez 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÆÁËÔÅÍȟ Éŀ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÅ×ÎÅ ËÏÓÚÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ×ÓÐÉÅÒÁÎÉÅÍ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ɉÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ τφ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

InwesÔÙÃÙÊÎÙÃÈɊ ÐÏÎÏÓÉ Òĕ×ÎÉÅŀ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ Umowa 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅ ÆÏÒÍÕčö 

ÒÏÚÌÉÃÚÅď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÔÒÏÎÁÍÉ ÎÁ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢç ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙȟ × ÔÙÍ 

ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÎÁ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢç ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ × ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÍ ÍÏÄÅÌÕ É 

ÐÒÚÅÊĢÃÉÁ ÎÁ ÍÏÄÅÌȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐÏ×ÙŀÅÊ ɀ po uzyskaniu przez Beta Securities zezwolenia 

ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȢ  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÆÏÒÍÕčä ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎä × Umowie 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙȟ ÊÅŀÅÌÉ čäÃÚÎÁ Ë×ÏÔÁ ÂÒÕÔÔÏ 

ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ɉÉ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ 

ÉÎÎÙÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÏÂÊöÔÙÍÉ ×ÓÐĕčÐÒÁÃä ÓÔÒÏÎ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÏÍÁ×ÉÁÎÅÊ ÕÍÏ×ÙɊ 

× ÄÁÎÙÍ ÍÉÅÓÉäÃÕ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÍ ÂöÄÚÉÅ ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ čäÃÚÎÁ Ë×ÏÔÁ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÚÁ 

ÔÅÎ ÓÁÍ ÏËÒÅÓ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ɉÉ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÉÅ 

Ô×ÏÒÚÅÎÉÅÍ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ ÉÎÎÙÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ ÏÂÊöÔÙÍÉ ×ÓÐĕčÐÒÁÃä ÓÔÒÏÎ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÎÁ 

podstawie Umowy 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙɊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ËÏÓÚÔÙ ÔÅ ÚÏÓÔÁÎä ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ 

zaakceptowane przez Beta Securities ɀ × ÒÁÍÁÃÈ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÔÒÏÎÁÍÉ "ÅÔÁ 

Securities ×ÙÐčÁÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ Ë×ÏÔö Òĕ×Îä ÔÁk ustalonej kwocie ÒĕŀÎÉÃÙȟ Ï ÉÌÅ ÎÉÅ ÂöÄä 

ÉÓÔÎÉÁčÙ ÎÁÄ×ÙŀËÉ Ú ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÃÈ ÏËÒÅÓĕ× ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÃÈ ɉÐÁÔÒÚ ÐÏÎÉŀÅÊɊȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇčÙÂÙ 

ÚÏÓÔÁç ÚÁÌÉÃÚÏÎÅ ÎÁ ÐÏÃÚÅÔ ÔÅÊ Ë×ÏÔÙȢ +×ÏÔÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÂÒÕÔÔÏ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÂöÄÚÉÅ × ÓÏÂÉÅ 

ÓËÁÌËÕÌÏ×ÁÎä ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï Ë×ÏÔö ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ËÔĕÒÅ ÔÏ 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÐÏËÒÙ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÊÁË É ÍÁÒŀö ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃä 

ÚÙÓË ÄÌÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ $ÏÄÁÔËÏ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÏ×ä ÕÍÏ×äȟ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅď ÎÉÅ ÂöÄä Õ×ÚÇÌöÄÎÉÏÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÐÏÄÍÉÏÔÕ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÅÇÏ ÕÓčÕÇö ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ 

Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

"ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÏÄÒöÂÎÉÅ - ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÓÔÏÓÏ×ÎÅÊ ÆÁËÔÕÒÙ 

(na podstawie faktury wystawioÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙ ÕÓčÕÇö ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁɊȟ ÐÒÚÅÄ 

ÔÅÒÍÉÎÅÍ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ ÆÁËÔÕÒÙ ×ÙÓÔÁ×ÉÏÎÅÊ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙ 

ÕÓčÕÇö ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ  

*ÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅȟ ×ÓËÁÚÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅ ÎÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊä ÐÒÚÙÐÁÄËĕ×ȟ ÇÄÙ Ë×ÏÔÁ 

ÂÒÕÔÔÏ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÂöÄÚÉÅ ×ÙŀÓÚÁ 
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ÎÉŀ čäÃÚÎÁ Ë×ÏÔÁ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÚÁ ÔÅÎ ÓÁÍ ÏËÒÅÓ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 2ÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÎÁÓÔäÐÉ ÐÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÓÔÒÏÎÁÍÉ ɉ× ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÒÏÚÕÍÉÁÎÅÊ ÊÁËÏ ÚÍÉÁÎÁ ÊÅÊ ÆÏÒÍÕčÙ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙȟ ÃÚÙÌÉ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

portfelem Funduszu).  

7ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÐÏÚÁ ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÆÕÎËÃÊÉ #ÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ 

.ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 2ÏÂÅÒÔ !ÄÁÍ 3ÏÃÈÁÃËÉ ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ *ÁËÏȟ 

ŀÅ ÓÐĕčËÁ ÔÁ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á É ÃÅÌÅ ÏÂÕ 

ÓÐĕčÅË Óä ÚÂÉÅŀÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÓÕËÃÅÓÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ 

ÚÁÃÈÏÄÚÉ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× × ÏÐÉÓÁÎÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉȢ Kazimierz Szpak, doradca inwestycyjny, jako 

ÏÓÏÂÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÁ ÁËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅÓÔ ÃÚčÏÎËÉÅÍ :ÁÒÚäÄÕ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȟ 

odpowÉÅÄÚÉÁÌÎÙÍ ÚÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÏÐÅÒÁÃÙÊÎä "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓȢ +ÁÚÉÍÉÅÒÚ 3ÚÐÁË ÐÒÁÃÕÊÅ × 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÎÁ ÓÔÁÎÏ×ÉÓËÕ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ !ËÔÙ×ÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÇÄÚÉÅ ÊÅÓÔ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ *ÁËÏȟ ŀÅ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢci 

ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á É ÃÅÌÅ ÏÂÕ ÓÐĕčÅË Óä ÚÂÉÅŀÎÅ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ 

ÓÕËÃÅÓÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÚÁÃÈÏÄÚÉ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× × 

opisanej sytuacji. )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÍÉÅç ÊÅÄÎÁË ÎÁ Õ×ÁÄÚÅȟ ŀÅ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢç 

ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÅÇÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÆÕÎËÃÊÉ ÐÒÚÅÚ ÐÁÎĕ× 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ É +ÁÚÉÍÉÅÒÚÁ 

3ÚÐÁËÁ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ É × "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÎÁ ÄÚÉÅď :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÉÓÔÎÉÅÊÅ 

ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙ ËÏÎÆÌÉËÔ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ ÂöÄÚÉÅ ÎÁÓÔäÐÉ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ uzyskania 

ÐÒÚÅÚ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ÕÚÎÁÊäÃ ÉÓÔÎÉÅÎÉÅ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×ȟ × ÃÅÌÕ ÊÅÇÏ ×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 

×ÙÅÌÉÍÉÎÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÎÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÐÏÄÅÊÍÉÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ 

ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕȡ ɉÉɊ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 2ÏÂÅÒÔÁ !ÄÁÍÁ 3ÏÃÈÁÃËÉÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÉ ÃÚčÏÎËÁ 

2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÕÍÏ×Ù Ï ÐÒÁÃö Ú +ÁÚÉÍÉÅÒÚÅÍ 3ÚÐÁËÉÅÍȢ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÓËÁÚÕÊÅȟ Éŀ ÄÚÉÁčÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÚÏÓÔÁÎä 

ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÄ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅÍ "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉa portfelem Funduszu.  

:ÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÐÉÎÉä É ×ÉÅÄÚä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia Prospektu, poza 

×ÓËÁÚÁÎÙÍÉ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÍÉ ÉÎÔÅÒÅÓÙ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÁÊä ÓÉö ÄÏ 

sprawnego przeprowadzenia ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 0ÏÄÍÉÏÔÙ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÅ × 

ten proces to Koordynator i #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ.Ȣ $Ï ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 

zÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÙÃÈ × ÅÍÉÓÊö ÎÁÌÅŀÙ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚȟ +$07ȟ '07ȟ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ, podmiot 

ÄÏËÏÎÕÊäÃÙ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÏÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×o. 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ ÎÉÅ ÄÙÓÐÏÎÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ 

wskazywačÙÂÙȟ ŀÅ ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÅ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ×ÙŀÅÊ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÍÏÇčÏÂÙ 

ÐÒÚÙÃÚÙÎÉç ÓÉö ÌÕÂ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× Ï ÉÓÔÏÔÎÙÍ ÚÎÁÃÚÅÎÉÕ ÄÌÁ ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 7ÓÐĕčÐÒÁÃÁ Ú ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÂÉÅÇÁç ÎÁ 

podstawie ÕÍĕ× ÊÕŀ ÐÏÄÐÉÓÁÎÙÃÈ ÌÕÂ ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ÚÁ×ÁÒÔÅ × ××Ȣ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ, oraz 

ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×ÁȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚÁÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× ÐÏÍÉöÄÚÙ ××Ȣ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉȢ 

7 ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÏÄÎÏĢÎÉÅ ÉÎÔÅÒÅÓĕ× Koordynatora  ÚÏÓÔÁčÏ ×ÓËÁÚÁÎÅ ÃÏ ÐÏÎÉŀÅÊȡ 
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$-"/¡ ÐÅčÎÉäÃÙ ÒÏÌö Koordynatora odpowiedzialny ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚÅÎÉÅ × ÐÒÏÐÏÎÏ×ÁÎÉÕ 

ÎÁÂÙÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚÅÎÉÅ × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ ÐÅčÎÉäÃÙ ÒÏÌö ËÏÏÒÄÙÎÁÔÏÒÁ 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ #ÚčÏÎËĕ× Konsorcjum, odpowiedzialnÙ ÚÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ Prospektu, w zakresie 

×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÕ Koordynatora zawartym w pkt. 5.1. Prospektu oraz jako podmiot 

ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚäÃÙ × ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÕ É ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÐÒÏÃÅÓÕ ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÁ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 

ÏÂÊöÔÙÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ '07Ȣ 

Wynagrodzenie Koordynatora ÊÅÓÔ ÃÚöĢÃÉÏ×Ï ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅ ÏÄ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

uzyskanych w ofercie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÄÌÁÔÅÇÏ ÔÅŀ ÊÅÓÔ ÏÎ ÚÁÉÎÔÅÒÅÓÏ×ÁÎÙȟ ÁÂÙ 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÂÊöÔÅ × ÊÁË ÎÁÊ×ÉöËÓÚÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÐÏ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊ×ÙŀÓÚÅÊ ÃÅÎÉÅȢ 

0ÏÍÉöÄÚÙ ÄÚÉÁčÁÎÉÁÍÉ Koordynatora É &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ×ÙÓÔöÐÕÊä ËÏÎÆÌÉËÔÙ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×. 
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OFEROWANYCH I DOPUSZCZANYCH DO OBROTU NA RYNKU 

REGULOWANYM 

37. OPIS TYPU I RODZAJU DOPUSZCZANYCH DO OBROTU 0!0)%2s7 

7!24/¡#)/79#( 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä Papierami WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȟ × ×ÁÌÕÃÉÅ ÐÏÌÓËÉÅÊȟ × ÆÏÒÍÉÅ 

ÎÉÅÍÁÔÅÒÉÁÌÎÅÊ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

Certyfikaty )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Óä ÚÂÙ×ÁÌÎÅ ÏÒÁÚ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÂÃÉäŀÁÎÅ ÐÒÁ×ÁÍÉ 

ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈȟ × ÔÙÍ ÐÒÚÅÄÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÚÁÓÔÁ×ÅÍȢ  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú dopuszczeniem i wprowadzeniem ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! É 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÏÓÐÅËÔÅÍ ÅÍÉÓÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙÍ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 26 czerwca 2019 r., Fundusz rozpoczäč ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÏÎÔÙÎÕÏ×ÁÎä 

× ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÐÒÏÓÐÅËÔ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 23 czerwca 2021 rȢ ,ÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B nie jest oznaczona. Ze wzÇÌöÄÕ ÎÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃä Ú ÉÓÔÏÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÃÉäÇčä ÅÍÉÓÊö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÆÁËÔȟ Éŀ × ÔÙÍ ÃÅÌÕ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç 

×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÁ ÁÎÉ ÃÏ ÄÏ ÍÉÎÉÍÕÍ, ani co do maksimum, 

×ÙÍĕÇ ×ÓËÁÚÁÎÉÁ × ÔÒÅĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ zgodnie z art. 18 ust. 2 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ, nie ma zastosowania. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÆÁËÔȟ Éŀ ÃÉäÇčÁ ÅÍÉÓÊÁ 

ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×É ÊÅÄÎä Ú ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÃÅÃÈ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÅÇÏ ÆÕÎÄÕÓÚÕ 

inwestycyjnego zaÍËÎÉöÔÅÇÏȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ É 

ÊÅÓÔ ×ÙÍÏÇÉÅÍ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÍ Ú ÔÅÊ ÕÓÔÁ×Ù, aby &ÕÎÄÕÓÚ ÓÐÅčÎÉÁč ÔÅÎ ×ÙÍĕÇ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÊÅÓÔ 

ÚÁÇ×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÉÅȟ ŀÅ ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ×ÙÍÏÇÉ ÃÏ ÄÏ ÍÉÎÉÍÁÌÎÅÊ ÌÕÂ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÅ ÌÕÂ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÅ ÍÏÇčÏÂÙ 

ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÐÒÚÅÒ×ÁÎÉÁ ÅÍÉÓÊÉ É ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÎÉÅÚÇÏÄÎÏĢÃÉ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï 

Funduszach Inwestycyjnych. Certyfikaty Inwestycyjne ÎÉÅ ÍÁÊä formy dokumentu. Certyfikaty 

Serii B zarejestÒÏ×ÁÎÅ Óä × ÄÅÐÏÚÙÃÉÅ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù Ú 

+ÒÁÊÏ×ÙÍ $ÅÐÏÚÙÔÅÍ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 

ÐÒÚÙ ÕÌȢ +ÓÉäŀöÃÅÊ τȟ ππ-498 Warszawa, zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie. Zgodnie z 

ÐÏ×ÏčÁÎÙÍ ÐÒÚÅÐÉÓÅÍȟ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÂöÄäÃÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÌÕÂ 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÎÉÅ ÍÁÊä ÆÏÒÍÙ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÏÄ ÃÈ×ÉÌÉ ich 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ùȟ ËÔĕÒÅÊ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÊÅÓÔ ich rejestracja w depozycie 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊÁ). #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ × ÄÅÐÏÚÙÃÉÅ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ $ÅÐÏÚÙÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ÄÎÉÁ ς9 sierpnia 2019 r. nr 663/ 2019.  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ψχπȾςπρω Ú ÄÎÉÁ 2 

×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅȡ ɉÉɊ 

ωυȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ 

ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ 

Funduszu, zatwierdzonego ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςφ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρω r. NÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 

'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ψχρȾςπρω z dnia σ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω r. ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ 

ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙȡ ɉÉɊ ωυȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç 

ÔÙÓÉöÃÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 
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× ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςφ 

czerwca 2019 r. Certyfikaty SeriÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÄÎÉÁ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ 2019 r. 

ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ tym samym kodem ISIN PLBETF400025.  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ τφφȾςπςπ Ú ÄÎÉÁ ςφ 

ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÁ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁ 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςυ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ τφχȾςπςπ Ú ÄÎÉÁ ςφ ÃÚÅÒ×Ãa 2020 r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 25 czerwca 2020 r. 

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 668/202 1 z dnia 25 

czerwca 2021 ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÁ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁ 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

Funduszu zatwÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 23 czerwca 2021 ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 669/ 2021 z dnia 25 czerwca 2021 r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B wyÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 23 czerwca 2021 r. 

läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ 

2.726.603 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ dwa miliony ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÒÚÙ). Od 

ÍÏÍÅÎÔÕ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

prospektem emisyjnym Funduszu, zatwierdzonym ÄÅÃÙÚÊä +.& z dnia 26 czerwca 2019 r. 

Fundusz rozpoczäč ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ %ÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ma charakter 

ÃÉäÇčÙ. : ÄÎÉÅÍ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07 #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ ÏÂÊöÔÙÍÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÅÍ ÅÍÉÓÙÊÎÙÍ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÙÍ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςφ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρω r., Uczestnicy uzyskali  prawo 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ A (do tego dnia Certyfikaty Serii A nie ÐÏÄÌÅÇÁčÙ 

×ÙËÕÐÏ×É ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚɊ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × !ÒÔȢ 34 Statutu oraz przedstawionych 

w pkt 38.4 Prospektu. 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÐÏÄ ÊÅÄÎÙÍ ËÏÄÅÍ )3).Ȣ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÏÍ ÚÏÓÔÁč ÎÁÄÁÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃy kod ISIN: PLBETF400025. 

&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ 

organizowanym przez GPW nieoznaczonej ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä 

×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 

0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÚÉÁčÁď × ÃÅÌÕ 

dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na Rynku Regulowanym prowadzonym przez 

'07 #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍȢ 
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38. OPIS PRAW, 7lDCZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI, :7)D:!.9#( 

Z PAPIERAMI 7!24/¡#)/79-) ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW 

38.1. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

Certyfikaty nie ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÐÒÚÙÃÈÏÄÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ :ÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ 

przychody Funduszu ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä jego Aktywa i Óä ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

38.2. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Na jeden Certyfikat przypada ÊÅÄÅÎ ÇčÏÓ ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 5ÃÚÅÓÔÎÉË jest 

ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

siedem) ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï 

depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, a w przypadku Uczestnika 

ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ ɀ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÄÏËÕÍÅÎÔ 

wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie. 

5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπϷ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ 

ÓÔÁÎÕ ÎÁ $ÚÉÅď ½äÄÁÎÉÁȟ ÍÏÇä ŀäÄÁç Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ ,ÉÃÚÂö ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 

½äÄÁÎÉÁ ÕÓÔÁÌÁ ÓÉö ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï 

aktualne dane uzyskane z KDPW, na stronie internetowej Towarzystwa. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

mowa w zdaniu poprzedzaÊäÃÙÍȟ ÕÁËÔÕÁÌÎÉÁÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ËÁŀÄÅÇÏ 

Dnia Roboczego i ÏÂÏ×ÉäÚÙ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÄÌÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÊÁËÏ ÌÉÃÚÂÁ 

×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ  

38.3. 0ÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á × ÏÂÊöÃÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏ×ÅÊ ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÉÅ ÄÁÊä ÐÒÁ×Á ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á × ÏÂÊöÃÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ËÏÌÅÊÎÅÊ 

emisji.  

38.4. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 

1. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÄÁÊä ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×É ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 0ÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÍÏÇä ÂÙç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÎÁÂÙÔÅ 

przez Uczestnika w transakcji zawartej na Rynku Regulowanym przed dokonaniem ich 

ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ Ï ÉÌÅ ÒÏÚÒachunek nabycia tych 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁÓÔäÐÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÉÃÈ ×ÙËÕÐÕȢ ½äÄÁÎÉÅ 

×ÙËÕÐÕ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÐÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ 

ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÒÚÅËÁÚÕȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

Zapisy, Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ Uprawnionego )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÂÅÚ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÏÒÁÚ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ŀäÄÁÎÉÅ 

×ÙËÕÐÕ ÓËčÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÚÇÏdnie z ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ ρȟ ÂöÄÚÉÅ ÍÏÇčÏ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 
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×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÍÁÊä ÚÏÓÔÁç ÚÁÐÉÓÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ 

ÓËčÁÄÁÎÙÍ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ.  

2. :×ÒÁÃÁ ÓÉö Õ×ÁÇö 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ za 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÒÚÅËÁÚÕȟ × ÔÙÍ )ÎÔÅÒÎÅÔÕȟ istnieje ryzyko 

ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ŀÅ ÂčöÄÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÓÙÓÔÅÍĕ× ÌÕÂ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÄÚÉÁčÁÎÉÅ 

ĢÒÏÄËĕ× čäÃÚÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕȟ Á ÔÁËŀÅ 

ÎÉÅÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈ × ÔÒÁËÃÉÅ ÐÒÚÅÓÙčÁÎÉÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ ÐÏÍÉÍÏ 

ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ ÍÏÇä 

w ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÓÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔä ÊÁËÏĢç ÔÒÁÎÓÍÉÓÊÉ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÌÕÂ ÉÃÈ ÍÏÄÙÆÉËÁÃÊö × ÔÒÁËÃÉÅ ÔÒÁÎÓÍÉÓÊÉȢ 

3. ½äÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÒÚÅËÁÚÕ jest 

uznawane ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ jego otrzymania przez 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ, 

Õ ËÔĕÒÅÇÏ zostačÏ ÚčÏŀÏÎÅȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ zawiera ono wszystkie wymagane 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÏÄÁÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ù ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÍÁÇÁÎÉÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ɉŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ ËÏÍÐÌÅÔÎÙ É 

ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÙɊȢ  

4. ½äÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÂčöÄÎÉÅ ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ ÌÕÂ ÎÉÅÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ×ÙÍÏÇÕ 

ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÍÉ ÏÂÊöÔÙÃÈȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ 1 

ÐÏ×ÙŀÅÊ traktowane jest ÊÁËÏ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ É ÎÉÅ×ÁŀÎÅ. Potwierdzenie 

ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ 

przez Uczestnika Ú 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ 

5. ½äÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÚÁ×ÉÅÒÁç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

1) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÂöÄäÃÅÇÏ ÏÓÏÂä ÆÉÚÙÃÚÎä ɉÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÔÁȟ ÊÁË É 

nierezydenta):  

- ÎÁÚ×ÉÓËÏ É ÉÍÉöȟ  

- adres zamieszkania,  

- ÎÕÍÅÒ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÔÏŀÓÁÍÏĢÃÉ ɉÄÏ×ĕÄ ÏÓÏÂÉÓÔÙȾÐÁÓÚÐÏÒÔɊȟ  

- ÎÕÍÅÒ 0%3%, ɉÊÅĢÌÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÐÏÓÉÁÄÁɊȟ  

- kraj rezydencji; 

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÂöÄäÃÅÇÏ ÏÓÏÂä ÐÒÁ×Îä ÌÕÂ ÊÅÄÎÏÓÔËä ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎä 

ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃä ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȡ 

- nazwa (firma),  

- siedziba i jej adres,  

- numer REGON/KRS lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku 

nierezydenta -ÎÕÍÅÒ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÄÌÁ ËÒÁÊÕ ÐÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁɊȟ  

- kraj rezydencji; 
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3) ÄÁÎÅ ÏÓÏÂÙ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÊ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ × ÉÍÉÅÎÉÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȡ  

- nazwisko i imiöȟ 

- adres zamieszkania,  

- ÎÕÍÅÒ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÔÏŀÓÁÍÏĢÃÉ ɉÄÏ×ĕÄ ÏÓÏÂÉÓÔÙȾÐÁÓÚÐÏÒÔɊȟ  

- ÎÕÍÅÒ 0%3%, ɉÊÅĢÌÉ ÄÁÎÁ ÏÓÏÂÁ ÐÏÓÉÁÄÁɊȠ 

4) ÎÕÍÅÒ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȟ Ú ËÔĕÒÅÇÏ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ÍÁÊä ÚÏÓÔÁç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ 

oraz ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÌÕÂ ÂÁÎËÏ×ÅÇÏȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÍÁÊä ÚÏÓÔÁç ĢÒÏÄËÉ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ɀ ÊÅĢÌÉ ×ÙËÕÐ ÍÁ ÂÙç × 

ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ; 

5) ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕȠ 

6) wskazanie, ÃÚÙ ×ÙËÕÐ ÍÁ ÎÁÓÔäÐÉç ÚÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÃÚÙ ÚÁ 0ÁÐÉÅÒÙ 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÄÏÔÙÃÚÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ï čäÃÚÎÅÊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ 500Ȣπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÓÅÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ×ÅÄčÕÇ 

ostatniejȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ wykupu, WANCI opublikowanej przez 

Fundusz zgodnie ze Statutem; 

7) ÚÇÏÄö 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÎÁ ÚÁÓÁÄÙ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ i 

Prospekcie; 

8) ÄÁÔö É ÃÚÁÓ ÚčÏŀÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕȠ 

9) ÄÁÔö ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙËÕÐÕȢ 

6. ½äÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉem formularza dostarczonego 

przez 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ, a w przypadku Uprawnionego Inwestora, o ile nie 

ÂöÄÚÉÅ ÏÎ ËÏÒÚÙÓÔÁč Ú ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á takiego podmiotu, na formularzu dostarczonym 

przez Towarzystwo. ½äÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÓËčÁÄÁÎÅ w formie pisemnej powinÎÏ ÚÏÓÔÁç 

ÚčÏŀÏÎÅ × 3 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ trzech) egzemplarzach.  

7. $Ï ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÚÏÓÔÁç ÚÁčäÃÚÏÎÅ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Åȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á 

w 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ zapisane 

Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ dokument wystawiony przez posiadacza rachunku, zgodnie z 

art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙȟ ŀÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ŀäÄÁÎÉÅ 

wykupu jest z nich uprawniony. Wymogiȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ust. 7 nie ÍÁÊä 

zastosowania w ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÂöÄÚÉÅ ÓËčÁÄÁÎÅ × danym podmiocie 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÓËčÁÄÁÊäÃÅÇÏ ŀäÄÁÎÉÅ 

×ÙËÕÐÕ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÚÁÐÉÓÁÎÅ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ÔÙÍ 

ŀäÄÁÎÉÅÍ (0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ). 

8. : ÃÈ×ÉÌä zčÏŀÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÂöÄÚÉÅ ÓËčÁÄÁÎÅ 

w danym podmiocie ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ 

×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÂöÄä ÚÁÐÉÓÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ŀäÄÁÎÉÅÍ 

(0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ), #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ ÚÏÓÔÁÎä 

zablokowane ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ rachuneË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ 
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ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎek zbiorczy. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐu ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÅ × 

ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÄ ÉÃÈ ÚÁÐÉÓÁÎÉÅÍ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÄÏËÏÎÁ 

blokady ÐÒÁ× ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ, przy czym z 

ÃÈ×ÉÌä ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁ ÓÉö ÐÏ×ÙŀÓÚÙÃÈ ÐÒÁ× ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× w Certyfikaty 

ɀ ÂÌÏËÁÄä ÚÏÓÔÁÎä ÏÂÊöÔÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ 

ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ. 

9. ½äÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ, z ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ust. 10 i 11 ÐÏÎÉŀÅÊȟ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 

Wyceny ÐÏÃÚä×ÓÚÙ od υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω r. tj. ÏÄ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

ÓÔÁčÙ ÓÉö ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ '07Ȣ 'ÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ 

ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅ Óä ÏÄ ÆÏÒÍÙ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ ÏÄ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ 

ÂöÄÚÉÅ ÓËčÁÄÁÎÅȢ 7 ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÇÏÄÚÉÎȟ × ÊÁËÉÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ ÍÏÇä ÂÙç ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ 

× ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ Podmiotach 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch Zapisy. 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö 

ÚÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÄÏÓÔöÐÎÙÍÉ ÎÁ ÓÔÒÏÎÁÃÈ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÙÃÈ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

ÐÏÄÍÉÏÔĕ×Ȣ 7 ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÇÏÄÚÉÎȟ × ÊÁËÉÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ ÍÏÇä ÂÙç ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÒÚÅÚ 

Uprawnionego Inwestora w Towarzystwie, Uprawniony Inwestor ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç 

ÓÉö Ú ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ÄÏÓÔöÐÎÙÍÉ ÎÁ ÓÔÒÏnie internetowej Towarzystwa. 

10. ½äÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ Fundusz: 

1) ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ Sesji ɀ ÊÅĢÌÉ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÁ ÎÁÓÔäÐÉç × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ oraz 

2) ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ πȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ Sesji ɀ ÊÅĢÌÉ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÁ ÎÁÓÔäÐÉç × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ  

- Óä ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ × ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÍ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕȢ ½äÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅ × $ÎÉÕ 

7ÙËÕÐÕ ȵ7ȱ Óä rozliczane ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ w Statucie i w Prospekcie w dniu 

W+2, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × uzasadnionych 

przypadkach, rozliczenie ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉçȟ ÚÁ ÚÇÏÄä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË !ÎÉÍÁÔÏÒÁ 

Emitenta, w dniu W+1ȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ ρρ ÐÏÎÉŀÅÊȢ -ÏŀÌÉ×ÏĢçȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ Ú×ÉäÚÁÎÁ jest z ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉä ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ 

!ÎÉÍÁÔÏÒÏ×É %ÍÉÔÅÎÔÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÄÁď ÐÏ×ÉÅÒÚÏÎÙÃÈ ÍÕ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

mowa w pkt 47.  

11. 0ÏÎÉÅ×Áŀ Úadaniem Animatora Emitenta jest odpowiadanie na zapotrzebowanie rynku 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÓËčÁÄÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ ËÕÐÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×, przy czym 

rozliczanie tak ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÎÏÒÍÁÌÎÙÃÈ ÃÙËÌÁÃÈ 

rozrachunkowych, czyli w dniu WϹς ÇÄÚÉÅ ÄÚÉÅď ȵWȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

na GPW, kluczowe z punktu widzenia Animatora Emitenta jest zapewnienie, aby na 

moment rozrachunku transakcji rynkowych ÄÙÓÐÏÎÏ×Áč on stosownymi aktywami 

ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÍÉ ÍÕ ÚÁÍËÎÉöÃÉÅ ÔÅÇÏ ÐÒÏÃÅÓÕ ÂÅÚ ÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ 

ÒÏÚ×ÉäÚÁďȢ $Ï ÔÅÇÏ ÃÅÌÕ ÓčÕŀÙ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÁÌÂÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× z terminem 

rozrachunku tych operacji w dniu W+2 (identycznym jak w przypadku zawieranych w 

ÃÉäÇÕ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÔÒÁËÃÉÅ 3ÅÓÊÉɊȢ Przy czym w celu 

ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ É ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ 
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wykonywania prÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÄÁď ÍÁÊäÃÙÃÈ ÎÁ ÃÅÌÕ ÐÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÅ jest Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÅ ÓËÒÁÃÁÎÉÁ ÔÅÒÍÉÎĕ× ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ Emitenta ÚÁ ÚÇÏÄä &ÕÎÄÕÓÚÕ.  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÐÏ×ÙŀÓÚÙÍȟ × przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÍÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç 

ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ × ÄÎÉÕ 7Ϲρȟ ÃÏ ÏÚÎÁÃÚÁȟ ŀÅȡ 

1) Animator Emitenta przekazuje, w dniu WϹρ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ publikacji przez 

Fundusz informacji o ustalonych warunkach ×ÙËÕÐÕ ÐÒÚÅÄ ÏÓÔÁÔÎÉä ÓÅÓÊä 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ä × +$07ȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊö ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ Instrukcji 

Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1; 

2) &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÄÏ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku 

ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÄÎÉÕ W+1.  

7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ zastosowanie ÚÎÁÊÄÕÊä ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ ρ2 ɀ 25 ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

W ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐËÔȢ 

1 w terminie w nim wskazanym, rozrachunek ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ dokonywany jest w dniu 

WϹς ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ ρχ ɀ 21 ponÉŀÅÊ. 

12. +ÁŀÄÙ Ú Podmiotĕ× PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙch :ÁÐÉÓÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚäÃÙÃÈ × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ŀäÄÁď 

×ÙËÕÐÕ ÏÄ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×:  

1) przygotowuje i przekazuje 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ 

przed przekazaniem dokonuje ÊÅÊ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÐÒÚÙÊötych w 

danym Dniu Sesyjnym, z ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ŀäÄÁÎÉÁÃÈ ×ÙËÕÐÕȟ na 1 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ Sesji × ÄÎÉÕ 7ȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ŀäÄÁÎÉÁÍÉ ×ÙËÕÐÕ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

ÂöÄäÃÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ )Î×ÅÓÔÏÒÁÍÉ É ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ 

ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ɉKoordynator i 

#ÚčÏÎËÏ×Ée Konsorcjum); informacje te Óä ÁËÔÕÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÄÏ ËÏďÃÁ danego Dnia 

3ÅÓÙÊÎÅÇÏ Ï ÄÁÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ × ÐÁÐÉÅÒÁÃÈ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ 

w danym Dniu Sesyjnym po momencie przekazania informacji. 

2) przygotowuje É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ 

przed przekazaniem dokonuje ÊÅÊ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ŀäÄÁÎÉÁÃÈ 

wykupu, do godziny 12:00 × ÄÎÉÕ 7Ϲρȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

prÚÙÊöÔÙÍÉ ŀäÄÁÎÉÁÍÉ ×ÙËÕÐÕ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

- ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ×ÙËÕÐÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

mowa w ust. 18 pkt ρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 

Towarzystwu zgodnie z pkt ς ÐÏ×ÙŀÅÊ potwierdÚÁÊä ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

ust. 1 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÔÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäȟ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍÉ ŀäÄÁÎÉÁÍÉ wykupu. 
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13. Wykup dokonywany jest ÐÏ ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

Inwestycyjny z Dnia Wykupu. Cena wykupu jest Òĕ×ÎÁ 7!.#)ȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÃÚÙÍ jest 

Òĕ×ÎÁ WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎÅÊ Ï ×ÁÒÔÏĢç ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕ × 

ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÁËÔÕÁÌÎä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × 

tym samym Dniu Wyceny i ustalana jest ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÅÄčÕÇ ÚÁÓÁÄ ×ÙÃÅÎÙ 

przedstawionych w pkt 20 ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÐÒÚÅÚ 

Uczestnika. 

14. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï przekazywana jest przez Fundusz, w formie 

ÒÁÐÏÒÔÕ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ, × ÓÐÏÓĕÂ × ÊÁËÉ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ 

internetowej Towarzystwa: www. agiofunds. pl ÏÒÁÚ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ Cena wykupu opublikowana przez Fundusz zgodnie z niniejszym 

ust. 14 ÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ × $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÚÉÅďȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁÓÔäÐÉčÁ ÊÅÊ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉem ust. 10 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÒÁÚ ÚÁÓÁÄȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × usÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ Informacje zamieszczone na 

×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÃÚöĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ É ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ 

Ú×ÅÒÙÆÉËÏ×ÁÎÅ ÁÎÉ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ+.&ɊȢ 

15. /ÐčÁÔÁ ÚÁ Wykup CertyfÉËÁÔĕ× wynosi do 1% ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

×ÙËÕÐÙ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ wykupu, ȟÎÉÅ ÎÉŀÓÚÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ υπ PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ i pomniejsza Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ×ÙÐčÁÃÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏ×É 

w zamian za wykupywane CertyfikatyȢ /ÐčÁÔÁ ÚÁ 7ÙËÕÐ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÍÎÉÅÊÓÚÏÎÁ ÌÕÂ 

×ÙčäÃÚÏÎÁ ÄÅÃÙÚÊä 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö ÏÄÎÏĢÎÉÅ 

ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ÂäÄľ ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ ÐÏbierania OÐčÁÔÙ ÚÁ 7ÙËÕÐȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÏÄÊöÃÉÅ 

ÄÅÃÙÚÊÉ ÏÒÁÚ ÊÅÊ ÔÒÅĢç ÕÚÁÌÅŀÎÉÏÎÅ Óä od ÂÉÅŀäÃÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ i sytuacji rynkowej, w 

tym przede wszystkim od: 

1) ×ÉÅÌËÏĢci wykupu w stosunku do aktualnej WAN Funduszu,  

2) ×ÁÒÔÏĢÃÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎych w danym Dniu Wykupu w stosunku 

do aktualnej WAN Funduszu,  

3) wybranego sposobu ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ɉÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÌÕÂ 7ÙËÕÐ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈɊ,  

4) aktualnej sytuacji ÐčÙÎÎÏĢÃÉÏ×ej na rynku akcji.  

16. Certyfikaty ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÄÒÏÄÚÅ przeniesieniaȟ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 

Uczestnika, ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÏ×É ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÏÒÁÚ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉ7ÙËÕÐ w Papierach). Wykup w Papierach dokonywany jest 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ŀäÄÁnia wykupu 

ÂöÄä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ 500.000 PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÓÅÔ 

ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕȟ 7!.#) 

opublikowanej przez Fundusz zgodnie ze Statutem.  

17. 7 ÃÅÌÕ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ½äÄÁď Wykupu w Papierach Fundusz 

publikuje na stronie internetowej Towarzystwa oraz ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÃÉÅ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÓÔÒÕËÔÕÒö 

Indeksu Odniesienia i ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎÅÇÏɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ ËÔĕÒÙ 
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&ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅď Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËÉÅÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ 

ŀäÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ mowa w niniejszym ust. 17, 

publikowana jest na stronie internetowej Towarzystwa × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏ 

:ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÏÓÔÁÔÎÉ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ.  

18. W przypadku, gdy Uczestnik, ÓËčÁÄÁ ŀäÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ: 

1) × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊöÃÉÁ ½äÄÁÎÉÁ Wykupu, 

Fundusz ustala i podaje ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ przy czym 

w ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ɀ informacja przekazywana jest ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ËÔĕÒÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚÙč × ÊÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÕȟ ÌÉÃÚÂö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ×ÃÈÏÄÚä × ÓËčÁÄ ÐÒÚÅÎÏÓÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

Uczestnika pakÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ×ÙÓÏËÏĢç ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ jest ÎÉÅÚÂöÄÎÁ ÄÌÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÚÁÐčÁÔÙ ÚÁ ×ÙËÕÐ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× (warunki wykupu) ; 

2) ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÓËčÁÄ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ×ÙÓÏËÏĢç ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕrych mowa w pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊ, ustalana jest × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ÓÐÏÓĕÂȡ 

a) liczby ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÒÏÄÚÁÊĕ× ɉ×ÅÄčÕÇ ÅÍÉÔÅÎÔĕ×Ɋ akcji z 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ, 

Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ7 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÎÏŀÏÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÍÎÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉË 

×ÙÎÏÓÚäÃÙ ωψϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÏÓÉÅÍ ÐÒÏÃÅÎÔɊȠ 

b) ËÁŀÄÁ Ú ÌÉÃÚÂ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÌÉÔȢ ÁȢ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÁÏËÒäÇÌÁÎÁ jest × Äĕč ÄÏ 

ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÃÁčËÏ×ÉÔÅj; 

c) ×ÁÒÔÏĢç ÐÁËÉÅÔÕ ÁËÃÊÉ ÕÓÔÁÌÏÎÅÇÏ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÌÉÔȢ Á É Â ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÎÁ jest 

o ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÒĕŀÎÉÃö ÐÏÍÉöÄÚÙ čäÃÚÎä 

×ÁÒÔÏĢÃÉä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ ÏÂÌÉÃÚÏÎä ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ 

ich liczby i 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ čäÃÚÎä ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÁËÃÊÉ 

ÕÓÔÁÌÏÎä ×ÅÄčÕÇ ×ÙÃÅÎÙ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȠ 

3) &ÕÎÄÕÓÚ É 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ Óä ÌÕÂ ÂöÄä ÚÁÐÉÓÁÎÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕȟ Instrukcji 

Rozrachunkowejȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 20 ÐÏÎÉŀÅÊ, ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ÕÍÏ×ö przeniesienia 

×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÇÏÄÎÅ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȡ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ï ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÅÊ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÎÉÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÏÒÁÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ 

o ÚÇÏÄÚÉÅ ÎÁ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÅÊ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×Å 

wskazanej w niej liczbie na rzecz Uczestnika w dniu i pod warunkiem rozliczenia 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂöÄäÃÅÊ ×ÙÎÉËÉÅÍ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ (umowa, 

Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ pkt 3, zawierana jest w formieȟ × ÊÁËÉÅÊ ÚÏÓÔÁčÏ ÚčÏŀÏÎÅ 

ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ w tym w ÆÏÒÍÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρσ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ); 
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4) ×ÙÐčÁÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏÄÁÔËÏ×Ï zostaje ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎÁ Ï ÎÁÌÅŀÎä 

/ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐ ÏÂÌÉÃÚÏÎä ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρ5 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

5) w przypadku braku posiadania przez Fundusz dostatecznej liczby PapiÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ŀäÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÐčÁÃÁ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÏ×É Òĕ×ÎÏ×ÁÒÔÏĢç ÂÒÁËÕÊäÃÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÔÁËȟ ÁÂÙ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÅÄčÕÇ 

×ÙÃÅÎÙ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÂÙčÁ Òĕ×ÎÁ ÉÌÏÃÚÙÎÏ×É ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÎÁ 

$ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȢ  

19. :ÁÐčÁÔÁ ÚÁ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× jest przez Fundusz przekazywana na: 

1)  ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÌÕÂ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÓčÕŀäÃÙ ÄÏ ÏÂÓčÕÇÉ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȟ ÎÁ 

ËÔĕÒÙÍ ÂÙčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ÌÕÂ ÉÎÎÙ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÌÕÂ ÂÁÎËÏ×Ù 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ×ÓËÁÚÁÎÙ × ŀäÄÁÎÉÕ ×ÙËÕÐÕȟ ÐÒÚÙ 

ÃÚÙÍ Ë×ÏÔÁ ÚÁÐčÁÔÙ jest pomniejszana Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ 

15 ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

2) ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ 

ÂÙčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ŀäÄÁÎÉÁ 

Wykupu w Papierach. 

20. Na podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä 

ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÄÎÉÕ W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, 

w odniesieniu do ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ W, w celu 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕ × ÄÎÉÕ WϹςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÁ ÉÎÎÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

Uczestnika nie jest ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕȟ 5ÃÚÅÓÔÎÉË 

jest ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÐÏÄÊäç ÄÚÉÁčÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ aby podmiot ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ ×ÙÓÔÁ×Éč 

odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe ÄÏ +$07ȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ŀäÄÁÎÉÁ 

×ÙËÕÐÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ ςπȟ 

na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego 

Uczestnika. 

21. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÚÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod 

×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÓÔÁ×ÉčÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä )ÎÓÔÒÕËÃÊö 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÏÔÙÃÚäÃä ÐÒÚenÉÅÓÉÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÁÍÉ ×ykupu, 

Reprezentant Funduszu wystawiaȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÁ ÉÎÎÅÇÏ 

ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ × dniu 

W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z ZÁÓÁÄä Dostawa za PčÁÔÎÏĢç ÄÏ 

+$07 Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ςς ÐÏÎÉŀÅÊȢ Instrukcje Rozrachunkowe × ËÁŀÄÙÍ przypadku 

wystawiane Óä przez Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o 
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×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÕ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ Instrukcji Rozrachunkowych przez ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozliczeniowego. 

22. W przypadku Wykupu za Papiery, Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie 

Instrukcje Rozrachunkowe po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji wystawienia 

odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz: 

1) × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐčÁÔÙ × ÃÚöĢÃÉ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÊ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ - ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ 

ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÓÔÁ×ÉčÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä )ÎÓÔÒÕËÃÊö 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä 

ÄÏÔÙÃÚäÃä ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ŀäÄÁÎÉÅÍ ×ÙËÕÐÕȠ 

2) × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐčÁÔÙ × ÃÚöĢÃÉ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÊ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å - w oparciu 

o ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÍÏ×Ù ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÁÎËÏ×ÙÍ 

2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÕŀ ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÅ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ 

mowa w pkt 1 ÐÏ×ÙŀÅÊ, É ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÓÔÁ×ÉčÁ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä )ÎÓÔÒÕËÃÊö 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÏÔÙÃÚäÃä ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 

23. Instrukcje Rozrachunkoweȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ςς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä przez 

Reprezentanta Funduszu w dniu W+2 zgodnie z ZÁÓÁÄä Dostawa Bez PčÁÔÎÏĢÃÉȢ 

Postanowienie ust. 21 ostatnie zdanie ÐÏ×ÙŀÅÊ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉöȢ 

24. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÁ ÉÎÎÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 

%ÍÉÔÅÎÔÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07ȟ w dniu W+2 

Certyfikaty zapisywane Óä ÎÁ ×ÙÏÄÒöÂÎÉÏÎÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ É Ú Ôä 

ÃÈ×ÉÌä ÐÏÄÌÅÇÁÊä umorzeniu.  

25. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÁ ÉÎÎÅÇÏ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 

%ÍÉÔÅÎÔÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú regulacjami KDPW, odpowiednio 

Podmiot PÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚÏÓÔÁčÏ ÚčÏŀÏÎÅ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË 

zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez podmiot 

ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕȟ dokonuje ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ WϹς 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÐčÁÔö ÚÁ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ 

Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika. 

38.5. 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÓÕÍÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊ 

Certyfikaty )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÕÐÒÁ×ÎÉÁÊä ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÓÕÍÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ 

likwidacji Funduszu. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅÇÏ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÁ ÐÏÌÅÇÁç ÂöÄÚÉÅ ÎÁ ÚÂÙÃÉÕ !ËÔÙ×ĕ×ȟ 

ĢÃÉäÇÎÉöÃÉÕ ÊÅÇÏ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉȟ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÕ ×ÉÅÒÚÙÃÉÅÌÉ É ÕÍÏÒÚÅÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ ×ÙÐčÁÔö 

ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍȟ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÉÅ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

ÎÉÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ ¡ÒÏÄËÉȟ ËÔĕÒÅ ÐÏÚÏÓÔÁčÙ ÐÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃh 

ÎÉÅ ÍÏŀÎÁ ÚčÏŀÙç ÄÏ ÄÅÐÏÚÙÔÕ ÓäÄÏ×ÅÇÏ ÁÎÉ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÉÃÈ ×ÁÒÔÏĢçȟ ÒÏÚÄÚÉÅÌÉç 

ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ UÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ÌÉË×ÉÄÁÔÏÒ ÐÒÚÅËÁŀÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ×ÙÂÒÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÓÉÅÂÉÅ 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÉ ÐÏŀÙÔËÕ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏȢ 
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38.6. ¡×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Å 

Uczestnikowi ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ɉĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ 

dodatkowe) pod warunkiem: 

1) ÚÁ×ÁÒÃÉÁ Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ ÏÄÒöÂÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÔÙÍ ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÏÒÁÚȟ 

2) ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÁÒÔÏĢç × ÏËÒÅÓÉÅ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÍ 

×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕrej mowa w pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ jest ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ 

w ÔÅÊ ÕÍÏ×ÉÅȟ × ŀÁÄÎÙÍ ×ÙÐÁÄËÕ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ 1.000.000 PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

jeden milion ÚčÏÔÙÃÈ)ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ, ŀÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉË zachowuje ÐÒÁ×Ï ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

dodatkowego w sytuacji, gdy spadek ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

w ÏËÒÅÓÉÅ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

ÐÏÎÉŀÅÊ Ë×ÏÔÙ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ jest ×ÙčäÃÚÎÉÅ 

×ÙÎÉËÉÅÍ ÓÐÁÄËÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÏÒÁÚȟ ŀÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉk nie dokona w tym okresie 

ÚÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ×ÙËÕÐÕ ŀÁÄÎÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÔÅÇÏ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȢ  

Okresem rozliczeniowym jest ÏËÒÅÓ ÂÒÁÎÙ ÐÏÄ Õ×ÁÇö ÐÒÚÙ ÕÓÔÁÌÁÎÉÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ 

ËÔĕÒÁ ÕÐÒÁ×ÎÉÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏȢ /ËÒÅÓ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×Ù 

ÏËÒÅĢÌÁÎÙ jest ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ É × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ 

ÏÎ ÂÙç ÕÓÔÁÌÏÎÙ ÊÁËÏ ÏËÒÅÓ ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙȟ Ë×ÁÒÔÁÌÎÙȟ ÐĕčÒÏÃÚÎÙ ÌÕÂ ÒÏÃÚÎÙȟ ÊÅÄÎÁË × ŀÁÄÎÙÍ 

wypadku nie ÍÏŀÅ ÂÙç ËÒĕÔÓÚÙ ÎÉŀ ÍÉÅÓÉäÃȢ  

¡×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å jest ×ÙÐčÁÃÁÎÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 7ÙÐčÁÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

dodatkowego ÎÁÓÔöÐÕÊÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt. ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ σπ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÄÚÉÅÓÔÕɊ ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅÓÕ 

rozliczeniowego.  

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÔÒÙÂ É ÚÁÓÁÄÙ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÏËÒÅĢÌÁ ÕÍÏ×Áȟ 

o ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × pkt ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

38.7. /ÂÏ×ÉäÚËÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

: ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ Óä Ú×ÉäÚÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÏÂÏ×ÉäÚËÉȢ  

38.8. Prawa ko nsumenta  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ⱦ5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ËÏÎÓÕÍÅÎÔÁÍÉ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ ÐÏÍÏÃä ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ 

ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÙÃÈ ÎÏĢÎÉËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ɉÍȢÉÎȢ ÓÉÅç InternetɊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÉÎÆÏÒÍÕÊÅȟ Éŀ 0rospekt 

wraz z ÚÁčäÃÚÎÉËÁÍÉ ÚÁ×ÉÅÒÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ 30 maja 2014 r. 

o prawach konsumenta (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz. 287 z pĕľÎȢ ÚÍȢ). Dodatkowo, 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÉÎÆÏÒÍÕÊÅȟ ŀÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä ÚÂÙ×ÁÌÎÙÍÉ 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉȟ × Ú×ÉäÚËÕ 

z czym, zgodnie z przepisem art. 40 ust. 6 pkt 2 tej ustawy, Inwestorowi/Uczestnikowi nie 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÏÄ ÕÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔÁ×ÉÅ Ï ÐÒÁ×ÁÃÈ ËÏÎÓÕÍÅÎÔÁȢ  
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7 Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÅÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓÕȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕȟ ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÙÃÈ 

ÎÏĢÎÉËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉȟ × ÔÙÍ Internetu, IÎ×ÅÓÔÏÒȾ5ÃÚÅÓÔÎÉË ÍÏŀÅ ÐÏÎÉÅĢç ÄÏÄÁÔËÏ×Å ËÏÓÚÔÙȟ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÍÏ×ÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú ÄÏÓÔÁ×Ãä ÄÁÎÅÊ ÕÓčÕÇÉȟ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ ËÔĕÒÅÊ ÓËčÁÄÁÎÙ jest zapis.  

2ÅËÌÁÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÅÊ ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅȟ 

ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÌÕÂ, × ËÔĕÒÙÍ ÍÉÁč ÂÙç ÚčÏŀÏÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

(Koordynator ÌÕÂ #ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍɊ, ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ dany podmiot lub 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȢ 2ÅËÌÁÍÁÃÊÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×ÅÍ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÂÙç 

ÓËčÁÄÁÎÅ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ × ÓÉÅÄÚÉÂÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÌÉÓÔÏ×ÎÉÅ ÎÁ ÁÄÒÅÓ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÐÏÃÚÔÙ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÆÁËÓÕ ɉÐÒÚÙ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÕ ÄÁÎÙÃÈ 

wskazanych w Rozdziale III  Prospektu) ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora ÌÕÂ #ÚčÏÎËÁ 

Konsorcjum ɀ na zasadach ustalonych przez dany podmiot.  

7 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÏÓÏÂÉĢÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȟ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÕÄÚÉÅÌÏÎÅÇÏ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÄÏ ÓËÕÔÅÃÚÎÏĢÃÉ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ É ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÉȟ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ jest okazanie 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÏÒÙÇÉÎÁčÕ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÌÕÂ ÐÏĢ×ÉÁÄÃÚÏÎÅÊ ËÏÐÉÉ ÏÒÁÚ ÚčÏŀÅÎÉÅ × 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ËÏÐÉÉ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×ÁȢ 2ÅËÌÁÍÁÃÊÁ ÐÏ×ÉÎÎÁ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÁ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ 

ÕÚÙÓËÁÎÉÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÚÁÉÓÔÎÉÅÎÉÕ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÂÕÄÚäÃÙÃÈ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁȢ 2ÅËÌÁÍÁÃÊÁ ÐÏ×ÉÎÎÁ 

ÚÁ×ÉÅÒÁçȡ  

1) ÄÁÎÅ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÊö IÎ×ÅÓÔÏÒÁȾ5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ɉÉÍÉö É ÎÁÚ×ÉÓËÏ ÌÕÂ ÆÉÒÍöȟ 

0%3%, ÌÕÂ 2%'/.ȟ ÁÄÒÅÓ ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁ ÌÕÂ ÓÉÅÄÚÉÂÙȟ Á ÔÁËŀe adres do korespondencji, 

ÊÅŀÅÌÉ ÂöÄÚÉÅ inny) ; 

2) ÁÄÒÅÓȟ ÎÁ ËÔĕÒÙ ÍÁ ÚÏÓÔÁç ×ÙÓčÁÎÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄľ ÎÁ ÒÅËÌÁÍÁÃÊö; 

3) ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÏÐÉÓ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÉ; 

4) ÏËÒÅĢÌÅÎÉÅ ŀäÄÁÎÉÁ Inwestora lub Uczestnika;  

5) ËÏÐÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ÒÏÚÐÁÔÒÚÅÎÉÁ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÉȢ  

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÉ ÏÒÁÚ Ï ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÉÃÈ ÓËčÁÄÁÎÉÁ É ÒÏÚÐÁÔÒÙ×ÁÎÉÁ 

zamieszczone Óä na stronie internetowej Towarzystwa. 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏ×ÓÔÁÎÉÁ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÓÐÏÒĕ× &ÕÎÄÕÓÚ ÄäŀÙ ÄÏ ÉÃÈ ÐÏÚÁÓäÄÏ×ÅÇÏ 

rozstrzygania.  

*öÚÙËÉÅÍ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÍ × ÒÅÌÁÃÊÁÃÈ Ú Inwestorami/Uczestnikami jest ÊöÚÙË ÐÏÌÓËÉȟ ÃÏ ÎÉÅ 

×ÙčäÃÚÁ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÌÕÂ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÏÓčÕÇÉ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÊöÚÙËÉÅÍ ÏÂÃÙÍȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÒÅËÌÁÍÁÃÊÉ ÂäÄľ ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÁ ×ÙÊÁĢÎÉÅď IÎ×ÅÓÔÏÒÏÍȾ5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍ ÎÉÅ ÐÏÓčÕÇÕÊäÃÙÍ 

ÓÉö ÊöÚÙËÉÅÍ ÐÏÌÓËÉÍȢ 

39. 5#(7!l9ȟ ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA PODSTAWIE +4s29#( :/34!.D 

WYEMITOWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE 

3ÔÁÔÕÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁč nadany w dniu 9 czerwca 2021 ÒȢ ÁËÔÅÍ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÙÍ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙÍ 

przed notariuszem 3čÁ×ÏÍÉÒÅÍ 3ÔÒÏÊÎÙÍ w Kancelarii Notarialnej -ÁÒÅË "ÁÒÔÎÉÃËÉȟ 3čÁ×ÏÍÉÒ 
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3ÔÒÏÊÎÙȟ 7ÉËÔÏÒ 7äÇÒÏÄÚËÉȟ -ÉÃÈÁč +ÏčÐÁ, 3čÁ×ÏÍÉÒ 7ÉĢÎÉÅ×ÓËÉ s.c. w Warszawie, ul. 

'ÁčÃÚÙďÓËÉÅÇÏ τȟ ππ-362 Warszawa (Rep. A 8738/ 2021)ȟ Á ÎÁÓÔöÐÎÉÅ zmieniony aktem 

ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÙÍ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙÍ × ÄÎÉÕ σπ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπςρ ÒȢ ÐÒÚÅÄ ÎÏÔÁÒÉÕÓÚÅÍ 3čÁ×ÏÍÉÒÅÍ 

3ÔÒÏÊÎÙÍ × +ÁÎÃÅÌÁÒÉÉ .ÏÔÁÒÉÁÌÎÅÊ -ÁÒÅË "ÁÒÔÎÉÃËÉȟ 3čÁ×ÏÍÉÒ 3ÔÒÏÊÎÙȟ 7ÉËÔÏÒ 7äÇÒodzki, 

-ÉÃÈÁč +ÏčÐÁȟ 3čÁ×ÏÍÉÒ 7ÉĢÎÉÅ×ÓËÉ ÓȢÃȢ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÕÌȢ 'ÁčÃÚÙďÓËÉÅÇÏ τȟ ππ-362 Warszawa 

(Rep. A 2056/2021). 0ÏÎÁÄÔÏȟ :ÁÒÚäÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÏÄÊäč ÕÃÈ×Áčö .Ò 1/ 23/0 8/201 8 z dnia 

23 sierpnia 2018 ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú utworzeniem Beta ETF 

mWIG40TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego :ÁÍËÎÉöÔego, w tym z ÅÍÉÓÊä jego 

cÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× inwestycyjnych Serii A ÏÒÁÚ Ú ÅÍÉÓÊä ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× inwestycyjnych Serii B. 

%ÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÒÏÚÐÏÃÚöčÁ ÓÉö Ú ÄÎÉÅÍ υ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ W ramach publicznej 

ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÆÅÒÏ×ana jest × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii BȢ :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÓÐÏÓĕÂ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁ ÓÉö 

ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ×ÁÒÕÎËĕ× ÓËÕÔÅÃÚÎÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ  

&ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ +.& Ú ÄÎÉÁ 26 czerwca 2019 r. o numerze 

DFF-FIZ.4022.1.6.2018.TG.  

40. OPIS /'2!.)#:%n W SWOBODZIE PRZENOSZENIA #%249&)+!4s7 

Certyfikaty sä ÚÂÙ×ÁÌÎÙÍÉ ÐÁÐÉÅÒÁÍÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁȢ .ÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË 

ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ × ÐÒÚÅÎÏÓÚÅÎÉÕ ÐÒÁ× Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ : #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ 

Inwestycyjnymi nie jest Ú×ÉäÚÁÎÙ ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÁÎÉ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȢ 

Postanowienia Statutu i przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych ÎÉÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊä 

jakichkolwiek ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÂÙ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ  

41. WSKAZANIE /"/7)D:5*D#9#( REGULACJI $/49#:D#9#( /"/7)D:+/79#( 

OFERT 02:%*V#)! LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I  ODKUPU 

(SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#(  

Nie dotyczy. 

42. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT 02:%*V#)! W STOSUNKU DO +!0)4!l5 

EMITENTA, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W #)D'5 OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO I ")%½D#%'/ ROKU OBROTOWEGO 

Nie dotyczy. 

43. ZASADY OPODATKOWANIA $/#(/$s7 :7)D:!.9#( Z POSIADANIEM 

#%249&)+!4s7 INWESTYCYJNYCH I  OBROTEM NIMI 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ ÐÏÎÉŀÅÊ ÍÁÊä ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÏÇĕÌÎÙ É ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙȢ 0ÒÚÅÄ ÐÏÄÊöÃÉÅÍ 

ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÎÁÂÙÃÉÕ ÂäÄľ ÚÂÙÃÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÒÅËÏÍÅÎÄÏ×ÁÎÅ jest 

ÓËÏÎÓÕÌÔÏ×ÁÎÉÅ ÓÉö Ú ÄÏÒÁÄÃä ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍ ÃÅÌÅÍ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ ÚÁÓÁÄ 

ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÉÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÅÊ ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔÎÉËÁȢ :×ÒÁÃÁ ÓÉö 
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Òĕ×ÎÉÅŀ Õ×ÁÇö IÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÍÉÁÎÙ ÐÏ×ÏčÁÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

podatkowych.  

)Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÍÉÅç Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ Éŀ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÒÁ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÏÄÁÔËÏ×Å ËÒÁÊÕ ÚÁčÏŀÅÎÉÁ 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ÔÊȢ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ ÍÏÇä ÍÉÅç ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÏÃÈÏÄÙ ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÅ Ú ÔÙÔÕčÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÍȟ ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÙÍ ÄÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÚÏÓÔÁčÁ 

przedstawiona w pkt. 43.1. oraz 43.2.  

43.1. Podatek dochodowy  

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈȡ  

1) zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowÙÍ ÏÄ ÏÓĕÂ 

fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 1128 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ), dochody z ÔÙÔÕčÕ 

ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Óä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÅ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 

19% uzyskanej kwoty dochodu. Uczestnik samodzielnie rozlicza ww. podatekȢ $ÏÃÈĕÄ 

ÚÅ ÚÂÙÃÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×É ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ Ë×ÏÔä ÕÚÙÓËÁÎä 

w ×ÙÎÉËÕ ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁȟ Á ×ÙÄÁÔËÁÍÉ ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÍÉ ÎÁ ÎÁÂÙÃÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ $ÏÃÈÏÄĕ× Ú ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÉÅ čäÃÚÙ ÓÉö 

z ÄÏÃÈÏÄÁÍÉ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÙÍÉ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏÇĕÌÎÙÃÈ ×ÅÄčÕÇ ÐÒÏÇÒÅÓÙ×ÎÅÊ ÓËÁÌÉ 

ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÄÏÃÈÏÄÁÍÉ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÙÍÉ ÓÔÁ×Ëä ρωϷȢ 

0Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÒÏËÕ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÄÏÃÈÏÄÙ ÕÚÙÓËÁÎÅ Ú ÏÄÐčÁÔÎÅÇÏ ÚÂÙÃÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁÌÅŀÙ ×ÙËÁÚÁç × ÄÅËÌÁÒÁÃÊÉ 0)4-38; 

2) ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ σπÁ ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ υ ÕÓÔÁ×Ù Ï ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ÄÏÃÈĕÄ 

z ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÙ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρω%. $ÏÃÈĕÄ 

ÔÅÎ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÏÓÔÁç ÏÂÌÉÃÚÏÎÙ ÊÁËÏ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÐÒÚÙÃÈÏÄÅÍ ÕÚÙÓËÁÎÙÍ 

z ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ Á ×ÙÄÁÔËÁÍÉ ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÍÉ ÎÁ ÉÃÈ 

ÎÁÂÙÃÉÅȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÂÙÃÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ × ÄÒÏÄÚÅ ÓÐÁÄËÕȟ ËÏÓÚÔÁÍÉ 

uzyskania przyÃÈÏÄÕ Óä ×ÙÄÁÔËÉ ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÓÐÁÄËÏÄÁ×Ãö × ÃÅÌÕ ÎÁÂÙÃÉÁ ÔÙÃÈ 

ÃÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ $ÏÃÈÏÄÕ ÎÉÅ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÁ ÓÉö Ï ÓÔÒÁÔÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÄÚÉÁčÕ × 

ÆÕÎÄÕÓÚÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÉÎÎÅ ÓÔÒÁÔÙ Ú ËÁÐÉÔÁčĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ É ÐÒÁ× ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈȟ 

poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. :ÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÙ ÐÏÄÁÔÅË 

dochodowy z tego ÔÙÔÕčÕ ÐÏÂÉÅÒÁÊä ÐčÁÔÎÉÃÙȟ w tym ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Á ×ÙÐčÁÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ ÊÅŀÅÌÉ ÄÏÃÈÏÄÙ ɉÐÒÚÙÃÈÏÄÙɊ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÚÙÓËÁÎÅ ÎÁ 

ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊ É ×Éäŀä ÓÉö Ú ÐÁÐÉÅÒÁÍÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÎÙÍÉ 

ÎÁ ÔÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈȟ Á ×ÙÐčÁÔÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÄÁÔÎÉËÁ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×Ȣ 7 ÚÁËÒÅÓÉÅ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Ùch zapisanych na 

ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÚÂÉÏÒÃÚÙÃÈ ÐčÁÔÎÉËÁÍÉ ÚÒÙÃÚÁčÔÏ×ÁÎÅÇÏ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ Óä ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÚÂÉÏÒÃÚÅȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ËÔĕÒÙÃÈ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÃÈ ÔÙÔÕčĕ× Óä 

×ÙÐčÁÃÁÎÅȢ 0ÏÄÁÔÅË ÐÏÂÉÅÒÁ ÓÉö × ÄÎÉÕ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ Ú ÄÁÎÅÇÏ ÔÙÔÕčÕ ÄÏ 

dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczegoȢ 0ÏÂĕÒ ÐÏÄÁÔËÕ ÐÒÚÅÚ ÐčÁÔÎÉËÁ ×ÙčäÃÚÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÓÁÍÏÄÚÉÅÌÎÅÇÏ ÄÅËÌÁÒÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Inwestora ÄÏÃÈÏÄĕ× Ú ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ; 



189 

 

3) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÁÊä ÍÉÅÊÓÃÁ ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁ ÌÕÂ ÐÏÂÙÔÕ ÎÁ 

teryÔÏÒÉÕÍ 2ÚÅÃÚÙÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȟ ÏÄÍÉÅÎÎÅ ÎÉŀ ÏÐÉÓÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÁÓÁÄÙ 

ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇä ×ÙÎÉËÁç Ú ÕÍĕ× ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÐÏÂÉÅÇÁÎÉÁ 

ÐÏÄ×ĕÊÎÅÍÕ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕȢ :ÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÁ×ËÉ ÐÏÄÁÔËÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅÊ 

z ÔÙÃÈ ÕÍĕ× ÁÌÂÏ ÚÁÎÉÅÃÈÁÎÉÅ ÐÏÂÏÒÕ ÐÏÄÁÔËÕ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÏ 

przedstawieniu Funduszowi przez podatnika certyfikatu rezydencji wydanego przez 

×čÁĢÃÉ×ä ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎä ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÊö ÐÏÄÁÔËÏ×ä. 

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈȡ  

1) dochody z tÙÔÕčÕ ÚÂÙÃÉÁ lub wykupu #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÕÚÙÓËÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÁÔÎÉËĕ× ÐÏÄÁÔËÕ 

ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ  Óä ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÅ ÓÔÁ×Ëä × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ρωϷ ÐÏÄÓÔÁ×Ù 

opodatkowaniaȢ 0ÏÄÏÂÎÉÅ ÊÁË × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÁÔËÕ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÅÇÏ ÏÄ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ 

ÄÏÃÈĕÄ ÔÅÎ Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÏÓÔÁç ÏÂÌÉÃÚÏÎÙ ÊÁËÏ ÒĕŀÎÉÃÁ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÐÒÚÙÃÈÏÄÅÍ 

ÕÚÙÓËÁÎÙÍ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Á wydatkami 

poniesionymi na ich nabycie; 

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏÄÁÔÎÉËĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÎÉÅ ÍÁÊä ÍÉÅÊÓÃÁ ÚÁÍÉÅÓÚËÁÎÉÁ ÌÕÂ ÐÏÂÙÔÕ ÎÁ 

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oÄÍÉÅÎÎÅ ÎÉŀ ÏÐÉÓÁÎÅ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÁÓÁÄÙ 

ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇä ×ÙÎÉËÁç Ú ÕÍĕ× ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÃÈ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÐÏÂÉÅÇÁÎÉÁ 

ÐÏÄ×ĕÊÎÅÍÕ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕȢ  

OÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÄÏÃÈÏÄÏ×ÙÍ ÏÄ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÐÏÄÌÅÇÁÊä dochody (przychody) 

m.in. funduszy inwestycyjnÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈȟ w zakresie, w jakim ÐÏÃÈÏÄÚä Ú: 

1) ÕÄÚÉÁčÕ × ÓÐĕčËÁÃÈ ÎÉÅÍÁÊäÃÙÃÈ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊ ÌÕÂ ÊÅÄÎÏÓÔËÁÃÈ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ 

ÎÉÅÍÁÊäÃÙÃÈ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÓÉÅÄÚÉÂö ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄ ÎÁ ÔÅÒÙÔÏÒÉÕÍ 

Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym ÐÁďÓÔ×ÉÅȟ ÊÅŀÅÌÉ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÕÓÔÁ×Ù ÌÕÂ 

ÐÒÁ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Áȟ × ËÔĕÒÙÍ ÔÅ ÓÐĕčËÉ ÌÕÂ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÍÁÊä 

ÓÉÅÄÚÉÂö ÌÕÂ ÚÁÒÚäÄȟ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÔÅ ÎÉÅ Óä ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁË ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅ É ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁÊä × 

ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÏÄ ÃÁčÏĢÃÉ Ó×ÏÉÃÈ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÂÅÚ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÍÉÅÊÓÃÅ ÉÃÈ 

ÏÓÉäÇÁÎÉÁȟ 

2) ÏÄÓÅÔÅË ÏÄ ÐÏŀÙÃÚÅË ÕÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÏÍ wskazanym w pkt 1 oraz odsetek od 

ÉÎÎÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ×ÏÂÅÃ ÆÕÎÄÕÓÚÕ (Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÏÄÓÅÔÅË ÏÄ 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏŀÙÃÚÅË ɉËÒÅÄÙÔĕ×Ɋ ÎÁÂÙÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÆÕÎÄÕÓÚ ÏÄ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÏÄÌÅÇÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ÐÁďÓÔ×Ï×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍȟ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÕÄÚÉÅÌÁÎÉÁ ÐÏŀÙÃÚÅË ɉËÒÅÄÙÔĕ×Ɋ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÏÄÒöÂÎÙÃÈ ÕÓÔÁ× ÒÅÇÕÌÕÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÁÄÙ ÉÃÈ ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁȟ ÊÅŀÅÌÉ ÐÏŀÙÃÚËÉ ɉËÒÅÄÙÔÙɊ ÔÅ 

ÚÏÓÔÁčÙ ÕÄÚÉÅÌÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÔÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ); 

3) ÏÄÓÅÔÅË ÏÄ ÕÄÚÉÁčÕ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÇÏ ÐÏÓÉÁÄÁÎÅÇÏ × ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈ wskazanych w pkt 1; 

4) ÄÁÒÏ×ÉÚÎ ÏÒÁÚ ÉÎÎÙÃÈ ÎÉÅÏÄÐčÁÔÎÙÃÈ ÌÕÂ ÃÚöĢÃÉÏ×Ï ÏÄÐčÁÔÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÏÔÒÚÙÍÁÎÙÃÈ 

ÏÄ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× wskazanych w pkt 1); 

5) odsetek (dyskonta) od paÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

wskazane w pkt 1); 

6) ÚÂÙÃÉÁ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ wyemitowanych przez podmioty wskazane w pkt 1, lub 

zbÙÃÉÁ ÕÄÚÉÁčĕ× × ÔÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÃÈȢ 
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43.2. 0ÏÄÁÔÅË ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ  

3ÐÒÚÅÄÁŀ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych ÂöÄäÃÙÃÈ Instrumentami Finansowymi Firmom 

IÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÂäÄľ ÚÁ ÉÃÈ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ jest ×ÏÌÎÁ ÏÄ ÐÏÄÁÔËÕ ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

cywilnoprawnych na podstawie art. 9 pkt ω ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ω ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπππ Ò. o podatku od 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×Élnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r. poz. 111 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ). Umowy 

ÐÒÚÅÎÏÓÚäÃÅ ×čÁÓÎÏĢç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÂÅÚ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á Firmy Inwestycyjnej 

ÍÏÇä ÂÙç ÏÂÃÉäŀÏÎÅ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ 

ÕÓÔÁ×ä Ï ÐÏÄÁÔËÕ ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈȢ 0ÏÄÁÔÅË × ÔÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÎiesie 1% 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÚÂÙ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych. Do uiszczenia podatku od 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÊÅÇÏ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest 

nabywca CertyfÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych, a w przypadku zawarcia umowy zamiany ɀ zbywca i 

ÎÁÂÙ×ÃÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych solidarnie. 

7ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ɉ× ÔÙÍ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅɊ ÏÒÁÚ ÏÂÊöÃÉÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÉÅ Óä ÃÚÙÎÎÏĢÃÉÁÍÉ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÍÉ ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÕ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ 

ÏÄ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈȢ 

44. 0/4%.#*!,.9 70l97 .! ).7%349#*% 7 02:90!$+5 2%3425+4529:!#*) ) 

50/2:D$+/7!.%* ,)+7)$!#*) 

Nie dotyczy.  

45. ).&/2-!#*% / /&%25*D#9- 

Nie dotyczy.  
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2/:$:)!l IX. ).&/2-!#*% :7)D:!.% : /"2/4%- 0!0IERAMI 

7!24/¡#)/79-) 

46. INFORMACJA O RYNKACH REGULOWANYCH, NA +4s29#( CERTYFIKATY :/34!l9 

DOPUSZCZONE DO OBROTU  

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ ψχπȾςπρω Ú ÄÎÉÁ 2 

×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅȡ ɉÉɊ 

ωυȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ 

ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ ÅÍÉÓÙÊÎÅÇÏ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςφ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπρω ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 871/2019 z dnia σ ×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ: (i) 95.000 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöç ÔÙÓÉöÃÙɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÒÁÚ ɉÉÉɊ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ emisyjnego Funduszu, zatwierdzonego 

ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 26 czerwca 2019 r. Certyfikaty Serii A oraz Certyfikaty Serii B od dnia 5 

×ÒÚÅĢÎÉÁ ςπρω ÒȢ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07 ÐÏÄ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÄÅÍ )3). 0,"%4&τπππςυȢ 

.Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ τφφȾςπςπ Ú dnia 26 

czerwca 2020 r. ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ na ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁ 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& Ú ÄÎÉÁ ςυ ÃÚÅÒ×ÃÁ ςπςπ ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ τφχȾ2020 z dnia 26 czerwca 2020 r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ GPW ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B wyemitowanych w okresie ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 25 czerwca 2020 r. 

Na podstawie uch×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 668/202 1 z dnia 25 

czerwca 2021 ÒȢ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÚÏÓÔÁčÁ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÁ 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ 

Funduszu zatwierdzonego decyzÊä +.& Ú ÄÎÉÁ 23 czerwca 2021 ÒȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅ ÎÁ ÍÏÃÙ ÕÃÈ×ÁčÙ 

:ÁÒÚäÄÕ 'ÉÅčÄÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÒ 669/ 2021 z dnia 25 czerwca 2021 r. do obrotu 

ÇÉÅčÄÏ×ÅÇÏ ÎÁ Çčĕ×ÎÙÍ ÒÙÎËÕ '07 ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B wyemitowanych w okÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅÇÏ ÄÅÃÙÚÊä +.& 

z dnia 23 czerwca 2021 r. 

läÃÚÎÁ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ na GPW ÎÁ ÄÚÉÅď 2 czerwca 2022 ÒȢ ×ÙÎÏÓÉčÁ 

2.726.603 ɉÓčÏ×ÎÉÅ: dwa miliony ÓÉÅÄÅÍÓÅÔ Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ ÓÚÅĢç ÔÙÓÉöÃÙ ÓÚÅĢçÓÅÔ ÔÒÚÙ).  

&ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÕÂÉÅÇÁč ÓÉö Ï ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ 

(rynek podstawowy) organizowanym przez GPW nieoznaczonej ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 

ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÔÊȢ × ÏËÒÅÓÉÅ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ 

:ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ $ÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅ É ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 

2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÎÁÓÔäÐÉ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÏ :ÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÕ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȢ  
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47. NAZWA I ADRES 0/$-)/4s7 PO3)!$!*D#9#( 7)D½D#% :/"/7)D:!.)% DO 

$:)!l!.)! JAKO 0/¡2%$.)#9 W OBROCIE NA RYNKU 74s2.9-ȟ :!0%7.)!*D# 

0l9../¡G ZA 0/-/#D KWOTOWANIA OFERT KUPNA I 302:%$!½9  

Umowa o wykonywanie na rzecz Funduszu funkcji Animatora Emitenta w rozumieniu regulacji 

GPW z podmiÏÔÅÍ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ ÄÏ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÍÁËÌÅÒÓËÉÅÊȟ ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁ×ÁÒÔÁ × 

dniu 31 lipca 2019 ÒȢ Ú $ÏÍÅÍ -ÁËÌÅÒÓËÉÍ "ÁÎËÕ /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3Ȣ!Ȣ Na podstawie 

uÍÏ×Ùȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ jest do 

×ÓÐÏÍÁÇÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÔÊȢ ÄÏ ÓÔÁčÅÇÏ ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÎÁ ×čÁÓÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÌÅÃÅď 

ËÕÐÎÁ É ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ×ÅÄčÕÇ ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅÊ ÕÍÏ×ÉÅȢ 

Animator Emitenta uprawniony jest do ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " w ramach 

4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ɉÐÁÔÒÚ ÐËÔ σσȢςȢσ. lit. C i pkt 33.2.4. lit. C) oraz ŀäÄÁď 

wÙËÕÐÕ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÄÌÁ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ɉÐÁÔÒÚ ÐËÔ σψȢτ.).  

AnÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÙËÏÎÕÊÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ 

× ÓÐÏÓĕÂ ÏÐÉÓÁÎÙ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ 

powierzonej mu funkcjiȟ ËÕÐÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÁ '07ȟ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÙ ÚÁÊöÔä × ÔÅÎ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÚÙÃÊö 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÓÐÒÚÅÄÁŀ w tym samym Dniu Sesyjnym, w drodze transakcji sesyjnych, pakietu 

PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÊÁËÉ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁç ÂöÄÚÉÅ kupionym przez niego Certyfikatom (tj. 

Papierom WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÅȟ × ÏÐÉÎÉÉ !ÎÉÍÁÔÏÒa %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÕÚÙÓËÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÒÏÚÌÉÃzenia 

ŀäÄÁÎÉÁ wÙËÕÐÕ ÔÁËÉÅÊ ÓÁÍÅÊ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÄÒÏÄÚÅ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ÐÁËÉÅÔÕ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈɊȢ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÐÏÓÏÂÅÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÐÏÚÙÃÊÉ ÚÁÊöÔÅÊ ÐÒÚÅÚ 

!ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÓËÕÔÅË ××Ȣ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂöÄÚÉÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀ ËÏÎÔÒÁËÔÕ ÔÅÒÍÉÎÏ×ÅÇo na 

Indeks OdniesieniaȢ .ÁÓÔöÐÎÉÅȟ ÄÏ ËÏďÃÁ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ Dnia Sesyjnegoȟ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ, 

!ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚčÏŀÙ Funduszowi ŀäÄÁÎÉÅ wÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÄÒÏÄÚÅ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

×čÁÓÎÏĢÃÉ ÐÁËÉÅÔÕ PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 2ÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ËÕÐÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÎÁ '07 ÏÒÁÚ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÎÁÓÔäÐÉ × Dniu $ϹςȢ .Á ÄÚÉÅď ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ !nimator Emitenta dostarczy (w celu rozliczenia 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈɊ Papiery WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÐÏÃÈÏÄÚäÃÅ Ú 

rozliczenia ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÎÁ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ɉÄÚÉÁčÁÊäÃÙ ÐÒÚÅÚ 2ÅÐÒÅzentanta Funduszu) w wyniku rozliczenia 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×. W przypadku zabezpieczenia pozycji kontraktem terminowym na 

Indeks Odniesienia, Animator Emitenta odkupi kontrakt przed ZÁÍËÎÉöÃÉÅÍ SesjiȢ 7ÙŀÅÊ 

wymieniona praktyka ma na celu zabezpieczenie ÒĕŀÎÉÃÙ ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÒÙÎËÏ×ä 

Certyfikatu oraz WANCI na koniec danej Sesji.  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ powierzonej mu funkcji, 

ÓÐÒÚÅÄÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÙ ÚÁÊöÔä × ÔÅÎ ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÚÙÃÊö ÐÏÐÒÚÅÚ ËÕÐÎÏ × ÔÒÁËÃÉÅ ÔÅj 

samej Sesji 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÁÓÔöÐÎÉÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁ × ÃÅÌÕ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ Úapisu na 

Certyfikaty Serii Bȟ ËÔĕÒÙ to zapis ÚčÏŀÙȟ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉȟ tego samego Dnia Sesyjnego (w 

ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ɋ. Alternatywnie, Animator Emitenta ÂöÄÚÉÅ ÍĕÇč 

ËÕÐÉç ËÏÎÔÒÁËÔ ÔÅÒÍÉÎÏ×Ù na Indeks OdniesieniaȢ 4ÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ËÕÐÎÁ 

PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁ×ÁÒÔÅ ÎÁ '07 ÏÒÁÚ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÂöÄäÃÁ ÅÆÅËÔÅÍ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ zapisu 

na Certyfikaty Serii B ÂöÄä ÒÏÚÌÉÃÚÏÎÅ × Dniu D+2 ɉÇÄÚÉÅ ȵ$ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚÁ×ÁÒÃÉÁ 

transakcji)Ȣ .Á ÄÚÉÅď ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÄÏÓÔÁÒÃÚÙ ɉ× ÃÅÌÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ 

Certyfikaty Serii B) Papiery WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÎÁÂÙÔÅ × ×ÙÎÉËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ËÕÐÎÁ ÚÁ×ÁÒÔÅÊ ÎÁ '07Ȣ 

W przypadku zabezpieczenia pozycji kontraktem terminowym  na Indeks Odniesienia, 
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Animator Emitenta sprzeda kontrakt przed ZÁÍËÎÉöÃÉÅÍ SesjiȢ /ÐÉÓÁÎÁ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÁËÔÙËÁ ÍÁ 

ÎÁ ÃÅÌÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÒĕŀÎÉÃÙ ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÒÙÎËÏ×ä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢÃÉä 

WANCI na koniec danej Sesji. 

48. STABILIZACJA 

Nie dotyczyȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÄÚÉÅď Zatwierdzenia 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÎÉÅ Óä ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÓÔÁÂÉÌÉÚÁÃÙÊÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

49. INFORMACJE NA TEMAT 7l!¡#)#)%,) 0!0)%2s7 7!24/¡#)/79#( /"*V49#( 

302:%$!½D  

Nie dotyczy. Oferta nie obejmuje ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ ÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÙȢ  

.ÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁ×ÁÒÔÅ ÊÁËÉÅËÏÌ×ÉÅË ÕÍÏ×Ù ÚÁËÁÚÕ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÔÙÐÕ ȵÌÏÃË-

ÕÐȱȢ 

50. KOSZTY EMISJI  

50.1. 3ÚÁÃÏ×ÁÎÁ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ÒÏÃÚÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B 

7ÁÒÔÏĢç ËÏÓÚÔĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ B dla: 

1) ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×ÅÊ 70ρ ɉȵWP1ȱɊ ɀ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÙ ÚÁčÏŀÅÎÉÕ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ 

ÅÍÉÓÊÉ ÎÏ×ÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ υπ ÍÌÎ PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉöÃÉÕ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊ × ÄÁÎÙÍ ÒÏËÕȠ 

2) ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×ÅÊ 70ς ɉȵWP2ȱɊ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÙ ÚÁčÏŀÅÎÉÕ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ 

ÅÍÉÓÊÉ ÎÏ×ÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ρππ ÍÌÎ PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÕ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊ × ÄÁÎÙÍ ÒÏËÕȠ 

3) ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÐÒÚÙËčÁÄÏ×ÅÊ 70σ ɉȵWP3ȱɊ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÙ ÚÁčÏŀÅÎÉÕ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ 

ÅÍÉÓÊÉ ÎÏ×ÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ςππ ÍÌÎ PLN ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÕÓÔÕ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃh) w danym roku. 

Tabela nr 15Ȣ 3ÚÁÃÏ×ÁÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÌÁ ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ ÔÒÚÅÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ 

2ÏÄÚÁÊ ËÏÓÚÔĕ× ɉÒÏÃÚÎÉÅɊ WP 1 WP 2 WP 3 

Koszty GPW (w PLN) 10.000 10.000 10.000 

Koszty KDPW (w PLN) 6.000 12.000 24.000 

Koszty razem (w PLN) 16.000 22.000 34.000 

Koszty razem jako % 
×ÁÒÔÏĢÃÉ ÅÍÉÓÊÉ 

0,032%  0,022%  0,017%  
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Koszty wynagrodzenia Koordynatora ÏÒÁÚ Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅÇÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ #ÚčÏÎËĕ× 

+ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÎÉÅ ÂöÄä ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÐÒÚÅÚ ÃÏ ÎÉÅ ÂöÄä ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÁç ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÙÃÈ 

×ÐčÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ȣ  
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2/:$:)!l X. INFORMACJE DODATKOWE 

51. WSKAZANIE SPOSOBU I  TERMINU 5$/34V0.IANIA  PRZEZ TOWARZYSTWO 

WYBRANYCH INFORMACJI OKRESOWYCH  

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁ na stronie internetowej Towarzystwa ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȡ 

a) ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÕÄÚÉÁÌÅ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÍ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÓÐÅÃÊÁÌÎÙÃÈ ÕÓÔÁÌÅď 

w Ú×ÉäÚËÕ Ú ÉÃÈ ÎÉÅÐčÙÎÎÏĢÃÉäȟ 

b) informacje o ÚÍÉÁÎÁÃÈ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉäȟ 

c) informacje o ÁËÔÕÁÌÎÙÍ ÐÒÏÆÉÌÕ ÒÙÚÙËÁ ÏÒÁÚ ÓÙÓÔÅÍÁÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ 

stosowanych przez Towarzystwo × ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁÃÈ ÒÏÃÚÎÙÃÈ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÏÒÁÚ × ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

Towarzystwa.  

$ÏÄÁÔËÏ×Ï ÒÁÚ × ÒÏËÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅÃÈÏÄÚÉ ÆÏÒÍÁÌÎÙ ÁÕÄÙÔ ÓÙÓÔÅÍÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

ÒÙÚÙËÉÅÍȟ × ×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÅÇÏ ÂÉÅÇčÙ ÒÅ×ÉÄÅÎÔ ×ÙÄÁÊÅ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅȟ ÃÚÙ ÓÙÓÔÅÍ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÊÅÓÔ ÁÄÅË×ÁÔÎÙ ÄÏ ÒÏÚÍÉÁÒĕ× É ÒÏÄÚÁÊÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ 

dzÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȟ ÚÇÏÄÎÙ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ ÃÚÙ ÏÂÅÊÍÕÊÅ ÃÁčÙ ÚÁËÒÅÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á 

ÏÒÁÚ ÃÚÙ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÍÅÔÏÄÙ ÐÏÍÉÁÒÕ É ÍÏÎÉÔÏÒÏ×ÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÁȟ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÉÁ čäÃÚÎÅÊ ekspozycji 

ÁÌÂÏ %ËÓÐÏÚÙÃÊÉ !&) ÏÒÁÚ ÓÙÓÔÅÍ ÌÉÍÉÔĕ× ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÄÌÁ ËÁŀÄÅÇÏ ÚÁÒÚädzanego 

ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ Óä ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Å ÏÒÁÚ ÚÇÏÄÎÅ Ú ÐÒÏÆÉÌÅÍ ÒÙÚÙËÁ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ É ÐÏÌÉÔÙËä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȢ  

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÔÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ +.&Ȣ  

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÓÙÓÔÅÍ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÒÙÚÙËÉÅÍ ÐÒÚÙÊöÔÙ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁč ÊÕŀ ÏÃÅÎÉÅ 

ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁȟ × ÎÁÓÔöÐÎÙÃÈ ÌÁÔÁÃÈ ÏÃÅÎÉÅ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÚÍÉÁÎÙ × 

ÓÙÓÔÅÍÉÅȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÍÉÁÎÙ ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙÃÈ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÎÉÅÓËÕÔËÕÊäÃÅ 

ÚÍÉÁÎÁÍÉ ÓÁÍÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍÕȟ ÁËÔÕÁÌÎÏĢç É ÁÄÅË×ÁÔÎÏĢç ÓÙÓÔÅÍÕȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ 

do zmian w politykach inwestycyjnych oraz profilach ryzyka inwestycyjnego funduszy 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÍÉÁÎ × ÚÁËÒÅÓÉÅ É 

ÒÏÚÍÉÁÒÚÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 

52. DORADCA :7)D:ANY Z %-)3*Dȟ OPIS ZAKRESU JEGO $:)!l!n 

Nie dotyczy. %ÍÉÔÅÎÔ ÎÉÅ ËÏÒÚÙÓÔÁ Ú ÕÓčÕÇ $ÏÒÁÄÃÙ 0ÒÁ×ÎÅÇÏ ÐÒÚÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÕ Prospektu. 

 

53. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W PROSPEKCIE, +4s2% :/34!l9 ZBADANE LUB 

PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH ")%'l9#( 2%7)$%.4s7ȟ ORAZ 

W ODNIESIENIU DO +4s29#( 30/2:D$:),) ONI RAPORT 

Nie dotyczy. 
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54. INFORMACJE /3s" TRZECICH ORAZ /¡7)!$#:%.)! %+30%24s7  

7 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÎÉÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÏÓÏÂÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÁÎÙÃÈ ÊÁËÏ ÅËÓÐÅÒÃÉ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ 

ÆÁËÔȟ ŀÅ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÎÉÅ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÏÎÏ jakiegokolwiek ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÒÁÐÏÒÔÕ 

ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÔÁËä ÏÓÏÂöȢ W Prospekcie nie zamieszczono Òĕ×ÎÉÅŀ jakichkolwiek 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ ÏÄ ÏÓĕÂ ÔÒÚÅÃÉÃÈȢ 

55. DOKUMENTY 5$/34V0.)/.% DO 7',D$5  

:ÁčäÃÚÎÉËÁÍÉ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ Óä: (i) ÄÅÆÉÎÉÃÊÅ É ÓËÒĕÔÙ, (ii)  Statut, (iii) wykaz informacji 

×čäÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅȟ ɉiv) wÚĕÒ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " 

Beta ETF mWIG40TR 0ÏÒÔÆÅÌÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ :ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ, (v) wÚĕÒ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " "ÅÔÁ %4& 

mWIG40TR 0ÏÒÔÆÅÌÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ :ÁÍËÎÉöÔÅÇÏ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȾ5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ɉvi) sprawozdanie finansowe Towarzystwa za 

ÌÁÔÁ ÏÂÒÏÔÏ×Å ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ: 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2020 r., 31 grudnia 2021 r., (vii) 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ ÌÁÔÁ ÏÂÒÏÔÏ×Å ÚÁËÏďÃÚÏÎÅ × ÄÎÉÕ: 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 

31 grudnia 2021 r.  

W okresie waŀÎÏĢÃÉ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕȟ 0ÒÏÓÐÅËÔ ×ÒÁÚ Ú ÚÁčäÃÚÎÉËÁÍÉ ÂöÄÚÉÅ 

ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÁÐÉÅÒÏ×ÅÊ × ÓÉÅÄÚÉÂÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÏÒÁÚ 

w formie elektronicznej na stronie internetowej 

 Towarzystwa. 7 ÏËÒÅÓÉÅ ×ÁŀÎÏĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÚÄÁÎÉÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏȟ 

ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊÅ ÔÒÅĢÃÉ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÂöÄä ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ Suplementu, zgodnie z art. 23 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ ςπρωȾωχωȢ *ÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅȟ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÂöÄÚÉÅ ÒÅÁÌÉÚÏ×Áč ÏÂÏ×Éäzki informacyjne zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

Na stronie internetowej Towarzystwa ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÚÏÓÔÁÎä ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÒÁÐÏÒÔÙ ÏËÒÅÓÏ×Å 

&ÕÎÄÕÓÚÕȡ ÒÏÃÚÎÅȟ ÐĕčÒÏÃÚÎÅ ÏÒÁÚ Ë×ÁÒÔÁÌÎÅȢ 2ÁÐÏÒÔ ÒÏÃÚÎÙ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÂöÄÚÉÅ ÒÏÃÚÎÅ 

ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 2ÏÃÚÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄÚÉÅ 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏčäÃÚÁÎÅ ÄÏ ÁËÔ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3äÄ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×ÙȢ 7 

ÓÉÅÄÚÉÂÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÂöÄä Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏÓÔöÐÎÅ ÄÏ ×ÇÌäÄÕȡ ÓÔÁÔÕÔ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ËÏÐÉÁ 

ÁËÔÕÁÌÎÅÇÏ ÏÄÐÉÓÕ Ú +ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏ×ÅÇÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ×ÙÃÉäÇ Ú 2ÅÊÅÓÔÒÕ &ÕÎÄÕÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚȟ Ï ÉÌÅ ÂöÄÚÉÅ ÔÏ ÍÉÁčÏ ÚÁÓÔÏÓÏ×anie, wszelkie raporty, pisma i inne 

ÄÏËÕÍÅÎÔÙȟ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ ×ÙÃÅÎÙ É ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 

ÅËÓÐÅÒÔÁ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÄÏ ËÔĕÒÙÃÈ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÌÕÂ ËÔĕÒÙÃÈ ÆÒÁÇÍÅÎÔÙ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × 

Prospekcie. Ponadto Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa ÂöÄÚÉÅ ÐÕÂÌÉËÏ×Áčȡ  

1) ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ×ÒÁÚ Ú ÉÎÆÏÒÍÁÃÊä Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ ÔÙÃÈ ÚÍÉan; 

2) 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÊÅÊ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕȠ 

3) ÐÏÚÏÓÔÁčÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÁ×ÅÍ ÌÕÂ 3ÔÁÔÕÔÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄuszu. 

7 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ÏÇčÏÓÚÅď × 

ÄÚÉÅÎÎÉËÕ ÏÇĕÌÎÏÐÏÌÓËÉÍȟ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÔÅ ÂöÄä ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÁÎÅ × 'ÁÚÅÃÉÅ 'ÉÅčÄÙ ȵ0ÁÒËÉÅÔȱȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ ÏÇčÏÓÚÅď ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Á × 'ÁÚÅÃÉÅ 'ÉÅčÄÙ ȵ0ÁÒËÉÅÔȱ, w 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ×ÙÎÉËÕ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÌÕÂ ÚÁÐÒÚÅÓÔÁÎÉÁ ×ÙÄÁ×ÁÎÉÁ ÔÅÇÏ ÄÚÉÅÎÎÉËÁȟ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ 
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ÂöÄä ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÁÎÅ × ÄÚÉÅÎÎÉËÕ ȵ2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁȱȢ &ÕÎÄÕÓÚ podlega ÏÂÏ×ÉäÚËÏÍ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ É × ÓÐÏÓĕÂ ÏËÒÅĢÌÏÎÙ × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ É 

Ustawie o Ofercie Publicznej oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw. 

56. INFORMACJE UJAWNIANE W :7)D:+5 Z ZAWIERANIEM PRZEZ FUNDUSZ 

TRANSAKCJI TYPU SWAP PRZYCHODU #!l+/7)4%'/  

Fundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚÅË 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɉÊÁËÏ ÐÏŀÙÃÚËÏÄÁ×ÃÁɊ ÏÒÁÚ transakcje typu swap przychodu 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÚÁÓÁÄÁÃÈȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ ÕÍÏ×Ù 

ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÐÉÓÁÎÅ × ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÃÈ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÏÐÉÓÕÊäÃÙÃÈ 

pÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

56.1. /ÇĕÌÎÙ ÏÐÉÓ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÓÔÏÓÏ×Áç ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȟ ÊÅÄÎÁË × ËÁŀÄÙÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÔÁËÁ ÍÕÓÉ ÂÙç ÚÇÏÄÎÁ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÏÐÉÓÁÎÙÍ × ÐËÔ 

18.1. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ×ÉöÃ ÓÔÏÓÏ×Áç ÔÁËÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÃÅÌÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ 

Indeks Odniesienia ÌÕÂ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÉȢ 3ÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÔÁËÉÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÍÁ ÎÁ ÃÅÌÕ ÐÏÐÒÁ×ö ÊÁËÏĢÃÉ 

odzwierciedlania Indeksu Odniesienia. Ponadto, takie transakcje moÇä ÂÙç Òĕ×ÎÉÅŀ zawierane 

w celu ograniczenia ×ÐčÙ×Õ ËÏÓÚÔĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÃÊÉ ÎÁ ×ÙÎÉËÉ 

inwestycyjne Funduszu. 

56.2. /ÇĕÌÎÅ ÄÁÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ 

przez Fundusz 

1. 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏȡ  

1) rÏÄÚÁÊÅ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȡ akcje wÃÈÏÄÚäÃÅ × 
ÓËčÁÄ Indeksu Odniesienia; 

2) mÁËÓÙÍÁÌÎÙ ÏÄÓÅÔÅË ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 
transakcji: 25% Skorygowanej WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚu; 

3) sÚÁÃÏ×ÁÎÙ ÏÄÓÅÔÅË ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ: 
0% WÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

56.3. Kryteria wyboru  przez Fundusz ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔĕ× transakcji typu swap przychodu 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

Kontrahentami Funduszu ÄÌÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÂöÄä ×ÙčäÃÚÎÉÅ 

banki krajowe, instytucje kredytowe lub banki zagraniczne Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × ÐÁďÓÔ×ÁÃÈ ÎÁÌÅŀäÃÙÃÈ 

do OECD. 

0ÒÚÙ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÕ ÌÏËÁÔ ÁËÔÙ×ĕ× ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ typu swap przychodu 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚ ÂÉÅÒÚÅ ÐÏÄ Õ×ÁÇö: (i) kryteria oceny kredytowej kontrahenta, w 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÊÅÇÏ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ùȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉÓÚÙ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 

Rzeczpospolitej Polskiej; oraz (ii) sytuacjö finansowä ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ.  
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56.4. Akceptowalne przez Fundusz zabezpieczenia dla transakcji typu s wap przychodu 

ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

7 ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÁËÃÅÐÔÏ×ÁÌÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ 

zabezpieczenia:  

1) ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȠ 

2) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ Ï ÉÌÅ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÔÁËÉÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÊÅÓÔ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) ÎÉÅÂöÄäÃÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ 

ÐÒÚÅÚ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ /%#$ ÉÎÎÅ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁ Ï 2ÁÔÉÎÇÕ 

+ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȠ 

4) ÎÉÅÂöÄäÃÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ 

ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 

Rzeczpospolitej Polskiej; 

5) ÁËÃÊÅ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ ÒÙÎËÕ 

organizowanym w pÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$, ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÔÏ ÁËÃÊÅ 

×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ Çčĕ×ÎÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕȢ 

7 ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÁËÔÙ×Á ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ×ÙÍÁÇÁÊä ÕÐÒÚÅÄÎÉÅÊ 

ÁËÃÅÐÔÁÃÊÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃh mowa w pkt 3-5 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÁ ÔÁ ÊÅÓÔ ÕÄÚÉÅÌÁÎÁȟ Ï ÉÌÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ×ÁÒÕÎËÉȡ  

1) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ 

OECD; 

2) ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÁÎÉÅȟ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȟ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

godziwej; 

3) ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ ËÏÎÄÙÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÊäÃÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

4) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ×ÙÍÁÇÁÌÎÙÃÈ 

ÒÏÓÚÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÒÁÚ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ 

czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy. 

56.5. 7ÙÃÅÎÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď transakcji   

7ÙÃÅÎÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ υφȢτȢ ustalana jest zgodnie z zasadami wyceny 

AËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÏÓÕÊÅ ÃÏÄÚÉÅÎÎä ÁËÔÕÁÌÉÚÁÃÊö ×ÙÃÅÎÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȢ 
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56.6. 2ÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÅÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

Ryzyka Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú zawieraniem przez Fundusz ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

ÚÏÓÔÁčÙ ÏÐÉÓÁÎÅ × ÐËÔ ςȢ16. 

56.7. Opis sposobu przechowywan ÉÁ ÁËÔÙ×ĕ× ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÏÍ ÏÒÁÚ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď 

Aktywa ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÅ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÏÍ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ ÏÒÁÚ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃe 

zabezpieczenie tych transakcji ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȢ  

56.8. /ÐÉÓ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐÏÎÏ×ÎÅÇÏ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ  

: ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ ɉ5%Ɋ ςπρυȾςσφυ 

Ú ÄÎÉÁ ςυ ÌÉÓÔÏÐÁÄÁ ςπρυ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÙÃÈ Ú ÕŀÙÃÉÅÍ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÐÏÎÏ×ÎÅÇÏ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÏÒÁÚ ÚÍÉÁÎÙ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1) ÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅÊä ÐÒÁ×ÎÅ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 

ÐÏÎÏ×ÎÅÇÏ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȢ  

56.9. :ÁÓÁÄÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÏÄÚÉÁčÕ ÚÙÓËĕ× Ú ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ 

#ÁčÏĢç ÄÏÃÈÏÄĕ× ÇÅÎÅÒÏ×ÁÎÙÃÈ Ú transakcji ÔÙÐÕ Ó×ÁÐ ÐÒÚÙÃÈÏÄÕ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÇÏ przekazywana 

jest do FÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç transakcje Òĕ×ÎÉÅŀ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ Ú 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á oraz z 

ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕȢ +ÏÓÚÔÙ ÌÕÂ ÏÐčÁÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú transakcjamiȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É 

ÏÐčÁÔÙ ÂÁÎËÏ×Å ÏÒÁÚ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÐčÁÔÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅȟ Óä ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ sä ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ Ú×ÒÁÃÁÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ Ï ÉÌÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo.  
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$%&).)#*% ) 3+2s49: 

Aktywa Funduszu, Aktywa  ÍÉÅÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅ ĢÒÏÄËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ 

×ÐčÁÔ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÐÒÁ×Á 

ÎÁÂÙÔÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÒÁÚ ÐÏŀÙÔËÉ Ú ÔÙÃÈ ÐÒÁ×Ƞ 

Aktywny Rynek ÒÙÎÅËȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÄÁÎÅÇÏ 

ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÏÄÂÙ×ÁÊä 

ÓÉö Ú ÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎä ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉä É ÍÁÊä 

ÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÙ ×ÏÌÕÍÅÎȟ ÁÂÙ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁç ÂÉÅŀäÃÙÃÈ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÃÅÎ ÔÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× 

ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ × ÔÙÍ ÒÙÎËÉ ÇÉÅčÄÏ×Åȟ ÒÙÎËÉ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉËĕ×ȟ ÒÙÎËÉ ÂÒÏËÅÒÓËÉÅ É ÒÙÎËÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÃÅÃÈÕÊä ÓÉö ÔÁËä 

ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉä É ×ÏÌÕÍÅÎÅÍ; 

Animator Emitenta  ÐÏÄÍÉÏÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù Ú 

&ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁȟ ÎÁ ÒÙÎËÕȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÂöÄä ÎÏÔÏ×ÁÎÅȟ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ 

ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ × ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉ ÎÁ 

ÁËÔÕÁÌÎä ÓÙÔÕÁÃÊö ÎÁ ÒÙÎËÕȟ ÚÌÅÃÅď kupna i 

ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÃÅÌÕ ×ÓÐÏÍÁÇÁÎÉÁ ÉÃÈ 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉ poprzez zapewnianie Inwestorom 

×ÁÒÕÎËĕ× ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅ 

ÃÉäÇčÅÇÏ ÏÂÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÁÍÉ ÎÁ ÔÙÍ ÒÙÎËÕ;   

ASO, Alternatywny System Obrotu  alternatywny system obrotu w rozumieniu art. 3 

pkt 2 Ustawy o Obrocie; 

Bank  ÎÉÅÂöÄäÃÙ #ÚčÏÎËÉÅÍ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÂÁÎË 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ φω 

ÕÓÔȢ ς ÐËÔ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÌÕÂ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙ × 

charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie 

Ú ÁÒÔȢ χω 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊäÃÙ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÏÄÒöÂÎÅÊ ÕÍÏ×Ù Ú ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ 

jednym CÚčÏÎËÉÅÍ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× w ramach oferty 

publicznej Certyfikatĕ× Serii B, przy czym w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 

B, przez Bank ÎÉÅ ÂöÄä rozumiane banki 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃe ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ φω 

ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie na podstawie art. 

70 ust. 2 tej ustawy; 

Beta Securities  "ÅÔÁ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ 0ÏÌÁÎÄ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 

Warszawie; 
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Cena Odniesienia  ÏÚÎÁÃÚÁ ÃÅÎö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÕÓÔÁÌÁÎä ÊÁËÏ 110% 

kursu ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ Ú ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ $ÎÉÁ 

Sesyjnego, a w przypadku, gdy poprzedniego 

Dnia Sesyjnego ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÕÓÔÁÌÏÎÙ ËÕÒÓ 

ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ρρπϷ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊ 

7!.#) ÏÇčÏÓÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 

Statutem;  

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat  0ÁÐÉÅÒ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Ù na okaziciela emitowany 

przez Fundusz w formie niematerialnej, w 

ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ !ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

Statucie, dopuszczony do obrotu na Rynku 

Regulowanym lub wprowadzony do obrotu na 

ASO; 

Certyfikaty Serii A  Certyfikaty wyemitowane przez Fundusz oraz 

dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym 

prowadzonym przez GPW;  

Certyfikaty Serii B  Certyfikaty emitowane przez Fundusz w 

ÎÉÅÏÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ É × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ ÏÄ 

ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ ÄÎÉÁ ÎÏÔÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestycyjnych na Rynku Regulowanym, w 

drodze oferty publicznej;  

#ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ Firma Inwestycyjna ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚäÃÁȟ ÎÁ 

podstawie umowy z Koordynatorem oraz 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍȟ × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

oferowane w ofercie publicznej Certyfikaty Serii 

B, przyjmowaniu ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÏÒÁÚ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÕ ÉÎÎÙÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ; 

Depozytariusz  Í"ÁÎË 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ Ú ËÔĕÒÙÍ 

ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁ×ÁÒÔÁ Umowa Depozytowa; 

Dyrektywa MiFID I I Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 

2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie 

ÒÙÎËĕ× ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ oraz 

ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃÁ ÄÙÒÅËÔÙ×ö 2002/92/WE i 

ÄÙÒÅËÔÙ×ö ςπρρȾφρȾ5% ɉ$ÚȢ 5ÒÚȢ 5% , ρχσ Ú 

12.06.2014, str . 349 ze zm.); 

$ÚÉÅď 2ÏÂÏÃÚÙ ËÁŀÄÙ ÄÚÉÅď ÏÄ ÐÏÎÉÅÄÚÉÁčËÕ ÄÏ ÐÉäÔËÕ Ú 

×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÄÎÉ ÕÓÔÁ×Ï×Ï ×ÏÌÎÙÃÈ ÏÄ ÐÒÁÃÙȠ  
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$ÚÉÅď 3ÅÓÙÊÎÙ ËÁŀÄÙ ÄÚÉÅď ÓÅÓÙÊÎÙ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 

'07 ÐÒÚÙÊöÔÅÇÏ ÕÃÈ×Áčä 2ÁÄÙ 'ÉÅčÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

art. 28 Ustawy o Obrocie; 

$ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ $ÚÉÅď 2ÏÂÏÃÚÙȟ na ËÔĕÒÙ ÄÏËÏÎywana jest 

wycena !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓzu, oraz ustalana jest 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

Inwestycyjny ÂöÄäÃÙ dniem ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ï 

ÏËÒÅĢÌÏÎym w Statucie oraz w Prospekcie; 

$ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď Wyceny ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ 

ÄÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 2ÙÎËÕ 

Regulowanym do ostatniego Dnia Sesyjnego 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÄÚÉÅď ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ 

Funduszu;  

$ÚÉÅď ½äÄÁÎÉÁ ÄÚÉÅďȟ × ËÔĕÒÙÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÚÇčÏÓÉč Funduszowi, 

zgodnie z postanowieniami Statutu, ŀäÄÁÎÉÅ 

dokonania przewidzianej w nim czynÎÏĢÃÉȟ × 

ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÁÌÂÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ, przy czym, w 

przypadku, ÇÄÙ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÒĕŀÎÉ ÓÉö ÏÄ ÄÎÉÁ ÊÅÇÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ 

ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÄÎÉÅÍ ŀäÄÁÎÉÁ ÊÅÓÔ 

nalÅŀÙÃÉÅ ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÙ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÄÚÉÅď 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ŀäÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ;  

Ekspozycja AFI ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o 

Funduszach Inwestycyjnych; 

Emitent, Fundusz Beta ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ utworzony jako 

ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × $ÚÉÁÌÅ 6)) 

2ÏÚÄÚÉÁč ς 5ÓÔÁ×Ù; 

Firma Inwestycyjna  firma inwestycyjna w rozumieniu art. 3 pkt 33 

Ustawy o Obrocie;  

'ÏÄÚÉÎÁ :ÁÍËÎÉöÃÉÁ  ɀ oznacza: 

- ςȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅ É ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÅÄ 

:ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty Serii B ÓËčÁÄÁÎych w Transzy 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÌÕÂ × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȠ ÏÒÁÚ 
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- ρȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčÔÏÒÅÊɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÅÄ 

:ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ Sesji w przypadku ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty Serii B ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ×ÐčÁÔä ÐÉÅÎÉöŀÎä, 

ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

InwestÏÒĕ×Ƞ ÏÒÁÚ 

- πȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ Sesji 

w przypadku ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ×ÐčÁÔä × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

É ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ, ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ 

GPW 'ÉÅčÄÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒszawie 

3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȠ 

GPW Benchmark '07 "ÅÎÃÈÍÁÒË 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 

ÐÏÄÍÉÏÔ ×ÃÈÏÄÚäÃÙ × ÓËčÁÄ 'ÒÕÐÙ +ÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ 

GPWȟ ËÔĕÒÙ ÊÅÓÔ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÅÍ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia; 

Indeks Odniesienia  indeks mWIG40TR obliczany przez GPW 

Benchmark ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙ 40 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉɊ ÓÐĕčÅË Ï ĢÒÅÄÎÉÅÊ ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÉ, 

ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ GPW; indeks o 

charakterze dochodowym, obliczany na 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÄÏÃÈÏÄĕ×ȟ ÊÁËÉÅ ÕÚÙÓËÁÌÉ Inwestorzy 

na podstawie cen zawartych w nim transakcji, 

ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ Ú ÔÙÔÕčÕ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ É ÐÒÁ×Á ÐÏÂÏÒÕ; 

Indeks WIG ÉÎÄÅËÓ ÓÚÅÒÏËÉÅÇÏ ÒÙÎËÕ 7)'ȟ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ 

×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÓÐĕčËÉ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ Rynku 

Regulowanym organizowanym przez GPW 

ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ bazowe kryteria uczestnictwa w 

indeksach;  

Instrukcja Rozrachunkowa  zlecenie rozrachunku, w rozumieniu 

3ÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ :ÁÓÁÄ $ÚÉÁčÁÎÉÁ +$07, 

wprowadzone do systemu depozytowego przez 

ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÐÒÏÃÅÓÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕȠ 

Instrumenty Finansowe  instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 

1 Ustawy o Obrocie; 

Instrumenty Pochodne  ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á ÚÁÌÅŀÙ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎÙ ÌÕÂ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ 

mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, oraz 

ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á 
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ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÚÁÌÅŀÙ ÏÄ 

ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÃÅÎÙ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ×ÁÌÕÔ ÏÂÃÙÃÈ 

lub od zmiÁÎÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈȠ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎego ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 

art. 2 pkt 21 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych; 

Inwestor  Inwestor Indywidualn y, Inwestor 

Instytucjonalny lub Uprawniony Inwestor 

ÓËčÁÄÁÊäÃÙ zapis na Certyfikaty Serii B; 

Inwestorzy Indywidualni  osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ 

ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÊÁË É ÎÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉȟ 

ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÁÒÔȢ τ 

ust. 2 Ustawy o Obrocie; 

Inwestorzy Instytucjonalni  inwestorzy (polskie lub zagraniczne osoby 

ÐÒÁ×ÎÅȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ 

ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÆÉÒÍÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ 

ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÎÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ É ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ ÉÎÎÅ 

ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÐÏÎÉŀÅÊɊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ 

ÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÊÁË É ÎÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉȟ ËÔĕÒÚÙ ÓÐÅčÎÉÁÊä 

ËÒÙÔÅÒÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÕÎËÔÁÃÈ 1 - 4 × #ÚöĢÃÉ ) 

:ÁčäÃÚÎÉËÁ )) ÄÏ $ÙÒÅËÔÙ×Ù -É&)$ I)ȟ ËÔĕÒÚÙ Óäȡ  

ɉÉɊ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ Óä ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÌÕÂ 

ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ 

finansowych, w tym instytucje kredytowe, firmy  

inwestycyjne, inne uprawnione lub regulowane 

ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ ÚÁËčÁÄÙ ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ 

plany ÚÂÉÏÒÏ×ÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ É ÓÐĕčËÉ 

ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ planami, fundusze 

emerytalne i ÓÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ 

ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÙ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÔÏ×ÁÒĕ× ÏÒÁÚ ÔÏ×ÁÒÏ×ÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× pochodnych, podmioty lokalne 

oraz inni inwestorzy instytucjonalni;  

ɉÉÉɊ ÄÕŀÙÍÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÁÍÉ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙÍÉ 

Ä×Á Ú ÐÏÄÁÎÙÃÈ ÐÏÎÉŀÅÊ ×ÙÍÏÇĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ×: suma bilansowa - 

ςπȢπππȢπππ %52ȟ ÏÂÒĕÔ ÎÅÔÔÏ - 40.000.000 EUR, 

ÆÕÎÄÕÓÚÅ ×čÁÓÎÅ - 2.000.000 EUR;  
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(iii) ×čÁÄÚÁÍÉ krajowymi i regionalnymi, w tym 

organy publiczne, ËÔĕÒÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊä ÄčÕÇÉÅÍ 

publicznym na poziomie krajowym lub 

regionalnym, bankami centralnymi, 

ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍi i ponadnarodowymi 

ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁÍÉȟ ÔÁËÉÍÉ ÊÁË "ÁÎË ¡×ÉÁÔÏ×Ùȟ 

-ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ 7ÁÌÕÔÏ×Ùȟ 

Europejski Bank Centralny, Europejski Bank 

Inwestycyjny, i innymi, podobnymi 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÁÍÉ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉȠ  

(iv) innymi inwestorami instytucjonalnymi, 

ËÔĕÒÙÃÈ Çčĕ×ÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ 

inwestowanie w Instrumenty Finansowe, w tym 

ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÚÁÊÍÕÊäÃÙÍÉ ÓÉö ÓÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÊä 

ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÉÎÎÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ 

finansowymi;  

IZFiA  )ÚÂÁ :ÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÁÍÉ É !ËÔÙ×ÁÍÉȠ 

KDPW +ÒÁÊÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ 

Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȠ 

KNF Komisja Nadzoru Finansowego; 

Koordynator  $ÏÍ -ÁËÌÅÒÓËÉ "ÁÎËÕ /ÃÈÒÏÎÙ ¡ÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 3Ȣ!Ȣȟ 

ÂöÄäÃÙ Firmä Inwestycyjnäȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚäÃy, na 

podstawie umowy z Towarzystwem i 

Funduszem, w ofercie publicznej #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestycyjnychȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃy ÕÓčÕÇÉ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

Statucie i Prospekcie ÏÒÁÚ ËÏÏÒÄÙÎÕÊäÃy 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËĕ× 

Konsorcjum; 

Korekta Kwartalna  zmiana struktury Indeksu Odniesienia 

dokonywana okresowo ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ × 

ÔÒÚÅÃÉ ÐÉäÔÅË ÃÚÅÒ×ÃÁȟ ×ÒÚÅĢÎÉÁ É ÇÒÕÄÎÉÁȟ × 

×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 

Benchmark S.A. Regulaminem Rodziny 

)ÎÄÅËÓĕ× 'ÉÅčÄÏ×ÙÃÈȟ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÅ Óä ÎÏ×Å 

pakiety akcji wszyÓÔËÉÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ 

ustalania ×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu Odniesienia, przy 

czym zakres tych zmian jest mniejszy ÎÉŀ × 

przypadku Rewizji Rocznej; 
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Korekta Nadzwyczajna  ËÁŀÄa zmiana struktury Indeksu Odniesienia, 

dokonywana na ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

2ÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ 2ÏÄÚÉÎÙ )ÎÄÅËÓĕ× 'ÉÅčÄÏ×ÙÃÈ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 "ÅÎÃÈÍÁÒË S.A., nie 

ÂöÄäÃa ÎÁÓÔöÐÓÔ×ÅÍ 2Å×ÉÚÊÉ 2ÏÃÚÎÅÊ ÌÕÂ 

+ÏÒÅËÔÙ +×ÁÒÔÁÌÎÅÊȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃa na  wyznaczeniu 

ÎÏ×ÙÃÈ ÐÁËÉÅÔĕ× ÁËÃÊÉ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ 

× ÓËčÁÄ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ Îa potrzeby ustalania jego 

×ÁÒÔÏĢÃÉȟ × ×ÙÎÉËÕ ÚÄÁÒÚÅď Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ 

nadzwyczajnym (takich, jak wykluczenie z 

ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÅÊ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia lub zawieszenie obrotu akcjami 

ÓÐĕčËÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÅÊ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÔÒ×ÁÊäÃÅ ÃÏ najmniej 10 Dni Sesyjnych); 

 

.ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ dla: 

aɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 

×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ɀ kwota ustalona jako iloczyn 

ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 

Statutu, i liczby CertÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÚÁÐÉÓÅÍ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÁ Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȠ 

bɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 

×ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɀ ÐÁËÉÅÔ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ 

zaakceptowanych przez Fundusz na zasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ 

ËÔĕÒÅÇÏ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ Ë×ÏÃÉÅ 

ustalonej jako iloczyn ceny emisyjnej dla 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ 

ÏÇčÏÓÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 3ÔÁÔÕÔÕȟ É 

ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ 

ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȠ 

 

Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich 
ÔÒÅĢç ÊÅÓÔ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÎÅÇÏÃÊÁÃÊÉ 
ÍÉöÄÚÙ ÓÔÒÏÎÁÍÉȠ 

 

OECD /ÒÇÁÎÉÚÁÃÊÁ 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ É 

Rozwoju; 

/ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÏÐčÁÔÁ manipulacyjna ÎÁÌÅŀÎÁ Towarzystwu od 

Inwestora Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙÄÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× na 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × Statucie i w Prospekcie, 

ÃÈÙÂÁȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ, ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÊÅÊ 

ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁč ×ÙčäÃÚÏÎÙ; 
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/ÐčÁÔÁ ÚÁ Wykup  ÏÐčÁÔÁ manipulacyjna ÎÁÌÅŀÎÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× pobierana od Uczestnika przy 

przyjmowaniu ŀäÄÁÎÉÁ wykupu na zasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ ÃÈÙÂÁȟ ŀÅ 

ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÊÅÊ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ 

ÚÏÓÔÁč ×ÙčäÃÚÏÎÙ;  

Organizator ASO 'ÉÅčÄÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 

S.A.; 

Papier y WaÒÔÏĢÃÉÏ×e ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ art. 2 pkt 34 

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; 

0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ĢÒÏÄËÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅȟ × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅȟ × 

ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

Serii B, na moment rozliczenia emisji 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

Inwestora zapisem, w kwocie ustalanej jako: 

iloczyn Ceny Odniesienia i liczby CertyfiËÁÔĕ× 

ÓÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï /ÐčÁÔö 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ przy czym na potrzeby 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

/ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÏÂÌÉÃÚÁÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÐÏÐÒÚÅÚ 

zastosowanie Ceny Odniesienia zamiast ceny 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ", kÔĕÒÅ Inwestor 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÚÁÐÅ×ÎÉç ÃÈÙÂÁȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ 

ze Statutem, ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÊÅÊ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁč 

×ÙčäÃÚÏÎÙ; 

0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ Koordynator ÏÒÁÚ #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ 

ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 

trakcie oferty ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ  

POK 0ÕÎËÔ /ÂÓčÕÇÉ +ÌÉÅÎÔÁ Koordynatora ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÉÎÎä ÊÅÄÎÏÓÔËö ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎä Koordynatora lub 

#ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȟ × ËÔĕÒÅÊ IÎ×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ 

ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÌÉÓÔÁ 

ÄÏÓÔöÐÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÏÄ ÄÎÉÁ opublikowania 

PÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÃÁčÙ ÏËÒÅÓ ÔÒ×ÁÎÉÁ ÏÆÅÒÔÙ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ 

stronie internetowej Towarzystwa oraz stronie 

internetowej  Koordynatora;  

0ÏÌÉÔÙËÁ 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ wybrane i stosowane przez Fundusz 

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ 5ÓÔÁ×ä Ï 

RachunkowÏĢÃÉȟ × ÔÙÍ ÔÁËŀÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÕ Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ, 
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ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÅ ×ÙÍÁÇÁÎä ÊÁËÏĢç ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

finansowych; 

Prawo Bankowe  ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo 

bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 

2439 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ); 

Prime Broker  prime broker w rozumieniu art. 2 pkt 28b 

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; 

Prospekt  niniejszy ÐÒÏÓÐÅËÔ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Inwestycyjnych 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςπρωȾωψπ; 

Rating Kredytowy  ocena klasyfikacyjna ÏÇĕÌÎÅÊ ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ 

ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÊ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÌÕÂ ÐÁďÓÔ×Á 

nadana ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎä Ú ÔÒÚÅÃÈ ÕÚÎÁÎÙÃÈ 

ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ×ÙÓÐÅÃÊÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÁÇÅÎÃÊÉ 

ratingowych: 3ÔÁÎÄÁÒÄ Ǫ 0ÏÏÒȭÓȟ -ÏÏÄÙȭÓ ÌÕÂ 

Fitch Ratings; 

Regulamin GPW 2ÅÇÕÌÁÍÉÎ 'ÉÅčÄÙ uÃÈ×ÁÌÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö '07 

zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie; 

Reprezentant Funduszu  ÐÏÄÍÉÏÔ ×ÙËÏÎÕÊäÃÙ × ÉÍÉÅÎÉÕ É ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

Funduszu ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅ ÎÁ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÉÕ É 

ÓËčÁÄÁÎÉÕ × +$07 ÄÏ×ÏÄĕ× Å×ÉÄÅÎÃÙÊÎÙÃÈ 

ÕÐÏ×ÁŀÎÉÁÊäÃÙÃÈ É ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ +$07 ÄÏ 

ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁď ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÄÏ 

zarejestrowania ÌÕÂ ×ÙÃÏÆÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × 

ÄÅÐÏÚÙÃÉÅ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ; 

Reprezentantem FundusÚÕ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÂöÄÚÉÅ 

Depozytariusz; 

Rejestr Funduszy  Inwestycyjnych  rejestr funduszy inwestycyjnych 

ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÙÃÈ × 0ÏÌÓÃÅȟ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ VII 

7ÙÄÚÉÁč #Ù×ÉÌÎÙ Rodzinny i 2ÅÊÅÓÔÒÏ×Ù 3äÄÕ 

/ËÒöÇÏ×ÅÇÏ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ; 

Rewizja Roczna zmiana struktury Indeksu Odniesienia 

dokonywana corocznie ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ × 

ÔÒÚÅÃÉ ÐÉäÔÅË ÍÁÒÃÁȟ × ×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 "ÅÎÃÈÍÁÒË S.A. 

2ÅÇÕÌÁÍÉÎÅÍ 2ÏÄÚÉÎÙ )ÎÄÅËÓĕ× 'ÉÅčÄÏ×ÙÃÈȟ 

×ÙÚÎÁÃÚÁÎÅ Óä ÎÏ×Å ÐÁËÉÅÔÙ ÁËÃÊÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ 
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na potrzeby ustalania ×ÁÒÔÏĢÃÉ Indeksu 

Odniesienia; 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςσρȾςπρσ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. 

ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ÄÙÒÅËÔÙ×ö 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ 

Europejskiego i Rady 2011/61/UE w 

odnieÓÉÅÎÉÕ ÄÏ Ú×ÏÌÎÉÅďȟ ÏÇĕÌÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ× 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȟ 

ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÙȟ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ 

ÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔÏĢÃÉ É ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ$ÚȢ 5ÒÚȢ 5% , ψσ Ú 

22.03.2013, str. 1, ze zm.); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςπρωȾωψπ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ 

2019/98 0 z dnia 14 czerwca 2019 r. 

ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ 

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÆÏÒÍÁÔÕȟ ÔÒÅĢÃÉȟ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉ É 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÎÉÁ ÐÒÏÓÐÅËÔÕȟ ËÔĕÒÙ ÍÁ ÂÙç 

ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕb dopuszczeniem ich 

ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȟ É ÕÃÈÙÌÁÊäÃÅ 

ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ7%Ɋ ÎÒ ψπωȾςππτ (Dz. 

Urz. UE L 166 z 21.06.2019, str. 26, ze zm.); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ςπρωȾωχω ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ 

2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupÅčÎÉÁÊäÃÅ 

ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 

Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do 

ÒÅÇÕÌÁÃÙÊÎÙÃÈ ÓÔÁÎÄÁÒÄĕ× ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈ 

ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

w podsumowaniu prospektu, publikacji i 

ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÐÒÏÓÐÅËÔĕ×ȟ ÒÅËÌÁÍ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

warÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÓÕÐÌÅÍÅÎÔĕ× ÄÏ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ É 

ÐÏÒÔÁÌÕ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÕÃÈÙÌÁÊäÃÅ 

ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

σψςȾςπρτ É ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ 

(UE) 2016/301 (Dz. Urz. UE L 166 z 21.06.2019,  

str. 1, ze zm.); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ -ÁËÌÅÒÓËÉÅ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× Ú ÄÎÉÁ 30 

maja 2018 r. w sprawie trybu i ×ÁÒÕÎËĕ× 

ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÆÉÒÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ, ÂÁÎËĕ×ȟ Ï 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ χπ ÕÓÔȢ ς ÕÓÔÁ×Ù Ï ÏÂÒÏÃÉÅ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉȟ ÏÒÁÚ ÂÁÎËĕ× 

powierniczych (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. 

poz. 1922); 
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2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ Ï 2ÁÐÏÒÔÁÃÈ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× z dnia 29 

marca 2018 ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ É 

ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ×ÁÒÕÎËĕ× 

ÕÚÎÁ×ÁÎÉÁ ÚÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÐÁďÓÔ×Á 

ÎÉÅÂöÄäÃÅÇÏ ÐÁďÓÔ×ÅÍ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ ɉDz.U. z 

2018 r. poz. 757 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×Å rÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 

Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. 

w sprawie proÓÐÅËÔÕȟ ËÔĕÒÙ ÍÁ ÂÙç ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ 

× Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅÍ ÉÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ 

na rynku regulowanym oraz uchylenia 

dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 

30.06.2017, s. 12, ze zm.); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ Techniczne ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× É 2ÏÚ×ÏÊÕ Ú 

dnia 29 maja 2018 r. × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ 

×ÁÒÕÎËĕ× ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ ÄÌÁ 

ÆÉÒÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÂÁÎËĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, i bankĕ× ÐÏ×ÉÅÒÎÉÃÚÙÃÈ (Dz.U. z 

2018 r. poz. 1111); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ   rÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× Ú ÄÎÉÁ ςτ 

grudnia 2007 r. w ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÚÁÓÁÄ 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

(Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ); 

Rynek Regulowany  rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1 

Ustawy o Obrocie; 

3äÄ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×Ù 6)) 7ÙÄÚÉÁč #Ù×ÉÌÎÙ Rodzinny i 2ÅÊÅÓÔÒÏ×Ù 3äÄÕ 

/ËÒöÇÏ×ÅÇÏ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ 2ÅÊÅÓÔÒ 

Funduszy Inwestycyjnych; 

3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ  7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎä ÎÁ ËÁŀÄÙ 

$ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÆÏÒÍÕčäȡ 

SWANt = WANt + WANCIt (NEt-1 -NU t-1 +NEt -NUt) 

gdzie: 

WANt  ɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ 

$ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÔȠ 
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WANCIt ɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ 

Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z 

×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 

Wyceny t; 

NEt, NEt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÏ ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) 

ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô ÏÒÁÚ Ô-1 i nie 

ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × ÄÎÉÕ Ôȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ Éŀ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ τ Statutu do dnia, w 

ËÔĕÒÙÍ ÕÐčÙ×Á ÔÅÒÍÉÎ ×ÓËÁÚÁÎÙ × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ σ 

Statutu ÚÁËčÁÄÁ ÓÉöȟ Éŀ ÏÂÙÄ×Á ÐÁÒÁÍÅÔÒÙ 

ÐÒÚÙÊÍÕÊä ×ÁÒÔÏĢç π ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÚÅÒÏɊȠ 

NUt, NUt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ÐÏ ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 

7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô ÏÒÁÚ Ô-1 i nie 

ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅm rozrachunku w dniu t; 

Statut  Statut Beta ETF mWIG40TR Portfelowego 

Funduszu Inwestycyjnego ZÁÍËÎÉöÔÅÇÏȠ  

Suplement  ÓÕÐÌÅÍÅÎÔ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÙ É 

ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ Prospektowego oraz 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςπρωȾωχω; 

Towarzystwo  AgioFunds Towarzystwo Funduszy 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ 

ÁÄÒÅÓȡ 0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa, 

wpisana do rejestru przedsiöbiorcĕw Krajowego 

Rejestru Sädowego pod numerem KRS 

0000297821; 

Transakcja Repo/Sell -Buy Back transakcjaȟ × ËÔĕÒÅÊ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö 

wobec drugiej strony do przeniesienia prawa 

×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ 

uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian 

ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎöȟ 

Á ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ Ú×ÒÏÔÎÅÇÏ 

ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ×čÁÓÎÏĢÃÉ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ 

przez Fundusz; 
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Transakcja Reverse Repo/Buy -Sell Back transakcjaȟ × ËÔĕÒÅÊ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ 

ÓÉö ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á 

×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ 

uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian 

ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ Á 

&ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ Ú×ÒÏÔÎÅÇÏ 

przeniesienÉÁ ÐÒÁ×Á ×čÁÓÎÏĢÃÉ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ 

ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎöȠ 

Transza   ÃÚöĢç ÏÆÅÒÔÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÒÁÍÁÃÈ 

ËÔĕÒÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ Óä ÄÏ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ ÇÒÕÐÙ IÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ×ÅÄčÕÇ ÚÁÓÁÄ 

ÓÐÅÃÙÆÉÃÚÎÙÃÈ ÄÌÁ ÄÁÎÅÊ ÔÒÁÎÓÚÙȟ ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÙÃÈ 

ÓÐÏÓĕÂ ÓËčÁÄÁÎÉÁ É ÏÐčÁÃÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× na 

Certyfikaty; 

Uczestnik Funduszu, Uczestnik  osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka 

organizacyjna ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÁ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ 

ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÂöÄäÃÁ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestycyjnych zapisanych na rachunku 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÂöÄäÃÁ 

uprawniona Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

zapisanych na rachunku zbiorczym; 

Umowa Depozytowa  umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza 

zawarta przez 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × 

imieniu Funduszu z Depozytariuszem w dniu 9 

sierpnia  2017 r.; 

5ÍÏ×Á 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ umowa Ï ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ zawarta przez Towarzystwo 

z Beta Securities w dniu 31 marca 2016 r.; 

Uprawnieni Inwestorzy  !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÒÁÚȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ ÎÁ ÒÁÃhunek 

×čÁÓÎÙȟ &ÉÒÍÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÁ×ÁÒčÙ Ú 

&ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÕÍÏ×ö Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " w Transzy Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×; 

5ÓÔÁ×Á Ï "ÉÅÇčÙÃÈ 2Å×ÉÄÅÎÔÁÃÈ ÕÓÔÁ×Á Ú ÄÎÉÁ ρρ ÍÁÊÁ ςπρχ ÒȢ Ï ÂÉÅÇčÙÃÈ 

rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze 

publicznym (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz. 

1415 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢɊȠ 

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych  ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych É ÚÁÒÚäÄzaniu alternatywnymi 
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funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity: 

Dz.U. z 2021 r. poz. 605 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ); 

Ustawa o Obrocie ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

instrumentami finansowymi (tekst jednolity: 

Dz.U. z 2022 r. poz. 861 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ); 

Ustawa o Ofercie Publicznej  ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 

publicznej i warunkach wprowadzania 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÏ zorganizowanego 

ÓÙÓÔÅÍÕ ÏÂÒÏÔÕ ÏÒÁÚ Ï ÓÐĕčËÁÃÈ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ 

(tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 1983 Ú ÐĕľÎȢ 

zm.); 

5ÓÔÁ×Á Ï 0ÒÚÅÃÉ×ÄÚÉÁčÁÎÉÕ 0ÒÁÎÉÕ 

0ÉÅÎÉöÄÚÙ 

ustawa z dnia 1 marca 2018 ÒȢ Ï ÐÒÚÅÃÉ×ÄÚÉÁčÁÎÉÕ 

ÐÒÁÎÉÕ ÐÉÅÎÉöÄÚÙ ÏÒÁÚ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÕ ÔÅÒÒÏÒÙÚÍÕ 

(tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r. poz. 593 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢɊȠ 

5ÓÔÁ×Á Ï 2ÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ  ÕÓÔÁ×Á Ú ÄÎÉÁ ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ ρωωτ ÒȢ Ï 

ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ɉÔÅËÓÔ ÊÅÄÎÏÌÉÔÙȡ Dz.U. z 2021 r. 

poz. 217 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ); 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 
3ÔÁÔÕÔÅÍ ÏÒÁÚ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ 
ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ inwestycyjnych; 
 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ  
7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

WÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎÁ Ï 
ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȠ 
 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ  
na Certyfikat Inwestycyjny  (WANCI) 

×ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × Dniu Wyceny 
ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÁ ÐÒÚÅÚ ÁËÔÕÁÌÎä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 
Inwestycyjnych; 
 

7ÙÃÅÎÁ ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕ technika ×ÙÃÅÎÙ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃa ×ÙÚÎÁÃÚÙç ×ÁÒÔÏĢç 

ÇÏÄÚÉ×ä ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ÐÒÚÅÌÉÃÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÓÚčÙÃÈ Ë×ÏÔȟ × 

ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÐÒÚÅÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ 

ÄÏÃÈÏÄĕ× É ×ÙÄÁÔËĕ×ȟ ÎÁ ÊÅÄÎä ÚÄÙÓËÏÎÔÏ×ÁÎä 

Ë×ÏÔö Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁčÏŀÅď ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ryzyka lub pozwalajäÃä ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÉÎÎÙÃÈ 

powszechnie uznanych metod na oszacowanie 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÇÄÚÉÅ ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ Óä 

ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ × ÓÐÏÓĕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÄÁÎÅ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ ÎÁ 

ÒÙÎËÕ ÎÉÅ Óä ÄÏÓÔöÐÎÅȟ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÓÉö ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ 

ÄÁÎÙÃÈ ÎÉÅÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÙÃÈȟ Ú ÔÙÍ ŀÅ ×Å 

wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w 
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maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w 

minimalnym stopniu dane nieobserwowalne; 

 
ZaÍËÎÉöÃÉÅ 3ÅÓÊÉ zÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÓÅÓÊÉ ÇÉÅčÄÏ×ÅÊ × ÒÏÚÕmieniu 

2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ '07 ÐÒÚÙÊöÔÅÇÏ ÕÃÈ×Áčä 2ÁÄÙ 

'ÉÅčÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςψ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ;  

:ÁÓÁÄÁ $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç zasada stosowana w procesie rozrachunku 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä Papiery 

WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÁ ÎÁ ÔÙÍȟ ŀÅ ÚÁÐčÁÔÁ ÃÅÎÙ 

przez stÒÏÎö ËÕÐÕÊäÃä ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ Ú 

ÄÏÓÔÁ×ä PÁÐÉÅÒĕ× WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÓÔÒÏÎö 

ÓÐÒÚÅÄÁÊäÃä ɉÚÁÓÁÄÁ ÔÚ×Ȣ ȵdelivery versus 

paymentȱɊȠ 

:ÁÓÁÄÁ $ÏÓÔÁ×Á "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ zasada stosowana w procesie rozrachunku 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä Papiery 

WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÁ ÎÁ ÔÙÍȟ ŀÅ 

przeniesienie (transfer) PÁÐÉÅÒĕ× 

WÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÂÅÚ ÐÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú 

jednoczesnym przeniesieniem (transferem) 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍ ÚÁÐčÁÔö ÃÅÎÙ 

za te Papiery WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ɉÚÁÓÁÄÁ ÔÚ×Ȣ ȵfree of 

paymentȱɊȠ 

Zatwierdzenie Prospektu  zÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃ Prospekt, KNF nie weryfikuje ani 

nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, 

ÍÅÔÏÄ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ 

ÏÒÁÚ ÓÐÏÓÏÂÕ ÊÅÊ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȢ 7 ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÕ 

w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie 

ÐÏÄÌÅÇÁ ÐÒÁ×ÄÚÉ×ÏĢç ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ × ÔÙÍ 

prospekcie informacji, ani poziom ryzyka 

Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÒÚÅÚ Emitenta 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉäȟ ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ 

Ú×ÉäÚÁÎÅÇÏ Ú ÎÁÂÙÃÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× organ Funduszu ÄÚÉÁčÁÊäÃy na podstawie Statutu 

É ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×ä Ï &ÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

Inwestycyjnych. 
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:ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 1 do Prospektu  

 

Statut  

Beta ETF mWIG40TR 

0/24&%,/7%'/ &5.$53:5 ).7%349#9*.%'/ :!-+.)V4%'/ 

 

2/:$:)!l )  

0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÏÇĕÌÎÅ 

!ÒÔÙËÕč ρȢ Nazwa i rodzaj Funduszu 

1. Fundusz jest ÏÓÏÂä ÐÒÁ×Îä É ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 5ÓÔÁ×ÉÅ É 

Statucie. 

2. &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÓÔ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ ÆÕÎÄÕÓÚÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÚÁÍËÎÉöÔÙÍ ÅÍÉÔÕÊäÃÙÍ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ËÔĕÒÅ Óä ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ 

wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

3. Fundusz jest funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy. 

4. &ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄ ÎÁÚ×äȡ "ÅÔÁ %4& Í7)'τπ42 0ÏÒÔÆÅÌÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

:ÁÍËÎÉöÔÙȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÕŀÙ×Áç ÎÁÚ×Ù ÓËÒĕÃÏÎÅÊȡ "ÅÔÁ %4& Í7)'τπ42 0&):Ȣ 

5. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÕŀÙ×Áç ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉËÁ ÎÁÚ×Ù ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÕÓÔȢ τ × ÊöÚÙËÕ ÁÎÇÉÅÌÓËÉÍȟ 

tzn.: Beta ETF mWIG40TR Portfolio Closed-End Investment Fund oraz odpowiednika 

ÎÁÚ×Ù ÓËÒĕÃÏÎÅÊ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÕÓÔȢ τ ÐÏ×ÙŀÅÊ × ÊöÚÙËÕ ÁÎÇÉÅÌÓËÉÍȡ "ÅÔÁ %4& Í7)'τπ42 

PCIF. 

6. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁÂÙ×Á ÏÓÏÂÏ×ÏĢç ÐÒÁ×Îäȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×äȟ Ú ÃÈ×ÉÌä ×ÐÉÓÕ ÄÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 

Funduszy Inwestycyjnych. 

7. &ÕÎÄÕÓÚ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÎÁ ÃÚÁÓ ÎÉÅÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙȢ 

!ÒÔÙËÕč ςȢ $ÅÆÉÎÉÃÊÅ É ÓËÒĕÔÙ 

1. 0ÏÎÉŀÓÚÅ ÐÏÊöÃÉÁ ÕŀÙ×ÁÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÍÁÊä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅȡ 

Aktywa Funduszu, 

Aktywa  

oznacza mienie FuÎÄÕÓÚÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅ ĢÒÏÄËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÐčÁÔ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÐÒÁ×Á ÎÁÂÙÔÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÏÒÁÚ ÐÏŀÙÔËÉ Ú ÔÙÃÈ ÐÒÁ×Ƞ 

Aktywny Rynek  ÏÚÎÁÃÚÁ ÒÙÎÅËȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÄÁÎÅÇÏ 

ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÏÄÂÙ×ÁÊä ÓÉö Ú 

ÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎä ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉä É ÍÁÊä ÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÙ ×ÏÌÕÍÅÎȟ 

ÁÂÙ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁç ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÃÅÎ ÔÅÇÏ 

ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ × ÔÙÍ Òynki 

ÇÉÅčÄÏ×Åȟ ÒÙÎËÉ ÐÏĢÒÅÄÎÉËĕ×ȟ ÒÙÎËÉ ÂÒÏËÅÒÓËÉÅ É ÒÙÎËÉ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÃÅÃÈÕÊä ÓÉö ÔÁËä 
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ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉä  

i wolumenem; 

Animator Emitenta  ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÏÄÍÉÏÔ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù 

z &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁȟ ÎÁ ÒÙÎËÕȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ #ÅÒÔyfikaty 

ÂöÄä ÎÏÔÏ×ÁÎÅȟ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ 

w ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉ ÎÁ ÁËÔÕÁÌÎä ÓÙÔÕÁÃÊö ÎÁ ÒÙÎËÕȟ  ÚÌÅÃÅď ËÕÐÎÁ 

i ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÃÅÌÕ ×ÓÐÏÍÁÇÁÎÉÁ ÉÃÈ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ  

ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÐÅ×ÎÉÁÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ ×ÁÒÕÎËĕ× ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÉäÇčÅÇÏ obrotu Certyfikatami na tym rynku; 

ASO, Alternatywny 

System Obrotu 

oznacza Alternatywny System Obrotu w rozumieniu art. 3 pkt 

2 Ustawy o Obrocie; 

Bank ÏÚÎÁÃÚÁ ÎÉÅÂöÄäÃÙ #ÚčÏÎËÉÅÍ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÂÁÎË ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ φω ÕÓÔȢ ς ÐËÔ ρ 5ÓÔÁ×Ù Ï 

/ÂÒÏÃÉÅȟ ÌÕÂ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙ × ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÁÇÅÎÔÁ ÆÉÒÍÙ 

inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o 

/ÂÒÏÃÉÅȟ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊäÃÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÏÄÒöÂÎÅÊ ÕÍÏ×Ù Ú 

Koordynatorem ÌÕÂ Ú ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÊÅÄÎÙÍ #ÚčÏÎËÉÅÍ 

+ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× × ÒÁÍÁÃÈ 

ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÏÒÁÚ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

Certyfikatĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÅÚ "ÁÎË ÎÉÅ ÂöÄä ÒÏÚÕÍÉÁÎÅ ÂÁÎËÉ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ φω ÕÓÔȢ ς ÐËÔ ρ 

Ustawy o Obrocie na podstawie art. 70 ust. 2 tej ustawy; 

Cena Odniesienia  ÏÚÎÁÃÚÁ ÃÅÎö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÕÓÔÁÌÁÎä ÊÁËÏ ρρπϷ ËÕÒÓÕ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ 

z poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w przypadku gdy 

ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁč ÕÓÔÁÌÏÎÙ ËÕÒÓ 

ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ρρπϷ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊ 7!.#) 

opublikowanej przez Fundusz zgodnie ze Statutem;   

Certyfikat Inwestycyjny, 

Certyfikat  

oznacza Papier 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Ù ÎÁ ÏËÁÚÉÃÉÅÌÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ 

&ÕÎÄÕÓÚ × ÆÏÒÍÉÅ ÎÉÅÍÁÔÅÒÉÁÌÎÅÊȟ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ  ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÙ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

Regulowanym lub wprowadzony do obrotu na ASO; 

Certyfikaty Serii A    oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w drodze oferty 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÌÉÃÚÂÉÅ ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ρȢπππȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ 

milion);  

Certyfikaty Serii B  ÏÚÎÁÃÚÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÎÉÅÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ 

ÌÉÃÚÂÉÅ É × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčy od pierwszego dnia notowania 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍȟ × 

drodze oferty publicznej; 
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#ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÏÚÎÁÃÚÁ &ÉÒÍö )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ ×ÐÉÓÁÎä ÎÁ ÌÉÓÔö ÚÎÁÊÄÕÊäÃä ÓÉö ÎÁ 

ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ É ÁËÔÕÁÌÉÚÏ×ÁÎä 

odpowiednio przez Towarzystwo lub Fundusz w przypadku 

×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÚÍÉÁÎȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚäÃäȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

umowy z Koordynatorem oraz Towarzystwem, w 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÒÁÚ ½äÄÁď 7ÙËÕÐÕȠ 

Depozytariusz  oznacza Í"ÁÎË 3ÐĕčËö !ËÃÙÊÎäȟ Ú ËÔĕÒä ÚÏÓÔÁčÁ ÚÁ×ÁÒÔÁ 

Umowa Depozytowa; 

$ÚÉÅď 2ÏÂÏÃÚÙ  ÏÚÎÁÃÚÁ ËÁŀÄÙ ÄÚÉÅď ÏÄ ÐÏÎÉÅÄÚÉÁčËÕ ÄÏ ÐÉäÔËÕ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ 

dni ustawowo wolnych od pracy; 

$ÚÉÅď 3ÅÓÙÊÎÙ ÏÚÎÁÃÚÁ ËÁŀÄÙ ÄÚÉÅď ÓÅÓÙÊÎÙ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ '07 

ÐÒÚÙÊöÔÅÇÏ ÕÃÈ×Áčä 2ÁÄÙ 'ÉÅčÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςψ 5ÓÔÁ×Ù Ï 

Obrocie; 

$ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÏÚÎÁÃÚÁ $ÚÉÅď 2ÏÂÏÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ×ÙÃÅÎÁ 

!ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ É 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔȟ 

ÂöÄäÃÙȡ 

a) ÄÎÉÅÍ ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÏ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych; 

b)  ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÅÍ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕ 

ÏÔ×ÁÒÃÉÁ ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÄÏ ÄÎÉÁ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÄÚÉÅď 

ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

c)  ÄÎÉÅÍ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÌÉË×ÉÄacji Funduszu; 

$ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÏÚÎÁÃÚÁ ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȠ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ ÄÎÉÁ 

ÎÏÔÏ×Áď #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÄÏ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ 

$ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÄÚÉÅď ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ 

Funduszu;  

Ekspozycja AFI oznacza ÅËÓÐÏÚÙÃÊö !&) × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ ς ÐËÔ τςÁ 5ÓÔÁ×ÙȠ 

Emitent, Fundusz  oznacza Beta ETF mWIG40TR Portfelowy Fundusz 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ :ÁÍËÎÉöÔÙ ÕÔ×ÏÒÚÏÎÙȟ ÊÁËÏ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×Ù ÆÕÎÄÕÓÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÚÁÍËÎÉöÔÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

$ÚÉÁÌÅ 6)) 2ÏÚÄÚÉÁč ς 5ÓÔÁ×Ù; 

Firma Inwestycyjna  ÏÚÎÁÃÚÁ ÆÉÒÍö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ σ ÐËÔ σσ 5ÓÔÁ×Ù 

o Obrocie; 

GPW ÏÚÎÁÃÚÁ 'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ Ú 

ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȠ 
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Indeks Odniesienia  

 

 

 

Instrukcja 

Rozrachunkowa  

oznacza indeks mWIG40TR obliczany przez GPW Benchmark 

S.A., ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙ τπ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÄÚÉÅĢÃÉɊ ÓÐĕčÅË Ï ĢÒÅÄÎÉÅÊ 

ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ '07Ƞ 

 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×ÙÃÈ 

:ÁÓÁÄ $ÚÉÁčÁÎÉÁ +$07ȟ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÅ ÄÏ ÓÙÓÔÅÍÕ 

depozytowego przez ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÐÒÏÃÅÓÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕȠ 

Instrumenty Pochodne  ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á ÚÁÌÅŀÙ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎÙ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ σ ÐËÔ ρ ÌÉÔȢ Á 5ÓÔÁ×Ù Ï 

/ÂÒÏÃÉÅȟ ÏÒÁÚ ÉÎÎÅ ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÒÙÎËÏ×Á 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÚÁÌÅŀÙ ÏÄ ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÃÅÎÙ 

ÒÙÎËÏ×ÅÊ ×ÁÌÕÔ ÏÂÃÙÃÈ ÌÕÂ ÏÄ ÚÍÉÁÎÙ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔĕÐ 

procentowych; 

Instrumenty Rynku 

0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ 

Inwestorzy Indywidualni  

 

 

 

Inwestorzy 

Instytucjonalni  

ÏÚÎÁÃÚÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ ς 

pkt 21 Ustawy;  

oznacza osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ 

ÒÅÚÙÄÅÎÃÉ ÊÁË É ÎÉÅÒÅÚÙÄÅÎÃÉȟ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÁÒÔȢ τ 

ust. 2 Ustawy o Obrocie; 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ɉÐÏÌÓËÉÅ ÌÕÂ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅȟ 

ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÅ ÎÉÅÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÅ ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ 

ÆÉÒÍÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÁËÔÙ×ÁÍÉ ÎÁ ÚÌÅÃÅÎÉÅ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ É 

na rachÕÎÅË ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ É ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ ÉÎÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÐÏÎÉŀÅÊɊȟ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÅÚÙÄÅÎÔĕ× jak i nierezydeÎÔĕ×, 

ËÔĕÒÚÙ ÓÐÅčÎÉÁÊä ËÒÙÔÅÒÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÕÎËÔÁÃÈ ÏÄ ɉρɊ ÄÏ ɉτɊ × 

#ÚöĢÃÉ ) :ÁčäÃÚÎÉËÁ )) ÄÏ ÄÙÒÅËÔÙ×Ù 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ 

i Rady 2014/65/UE z dnia ρυ ÍÁÊÁ ςπρτ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÒÙÎËĕ× 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÚÍÉÅÎÉÁÊäÃej ÄÙÒÅËÔÙ×ö 

ςππςȾωςȾ7% É ÄÙÒÅËÔÙ×ö ςπρρȾφρȾ5%ȟ ËÔĕÒÚÙ Óäȡ  

ɉÉɊ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉȟ ËÔĕÒÅ Óä ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÌÕÂ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÅ ÄÏ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÎÁ ÒÙÎËÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ËÒÅÄÙÔÏ×Åȟ 

firmy i nwestycyjne, inne uprawnione lub regulowane 

ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȟ ÚÁËčÁÄÙ ÕÂÅÚÐÉÅÃÚÅďȟ ÐÌÁÎÙ ÚÂÉÏÒÏ×ÅÇÏ 

ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ É ÓÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ ÐÌÁÎÁÍÉȟ ÆÕÎÄÕÓÚÅ 

ÅÍÅÒÙÔÁÌÎÅ ÓÐĕčËÉ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ ÔÁËÉÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉȟ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÙ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÔÏ×ÁÒĕ× ÏÒÁÚ ÔÏ×ÁÒÏ×ÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÐÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ  ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÌÏËÁÌÎÅ ÏÒÁÚ ÉÎÎÉ 

inwestorzy instytucjonalni;  

ɉÉÉɊ ÄÕŀÙÍÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×ÁÍÉ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÙÍÉ Ä×Á Ú ÐÏÄÁÎÙÃÈ 

ÐÏÎÉŀÅÊ ×ÙÍÏÇĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ÁËÔÙ×ĕ×ȡ ÓÕÍÁ 
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bilansowa - ςπȢπππȢπππ %52ȟ ÏÂÒĕÔ ÎÅtto - 40.000.000 EUR, 

ÆÕÎÄÕÓÚÅ ×čÁÓÎÅ - 2.000.000 EUR;  

ɉÉÉÉɊ ×čÁÄÚÁÍÉ ËÒÁÊÏ×ÙÍÉ É ÒÅÇÉÏÎÁÌÎÙÍÉȟ × ÔÙÍ ÏÒÇÁÎami 

publicznymiȟ ËÔĕÒÅ ÚÁÒÚäÄÚÁÊä ÄčÕÇÉÅÍ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍ ÎÁ 

poziomie krajowym lub regionalnym, bankami centralnymi, 

ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ É ÐÏÎÁÄÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉ Énstytucjami, takimi 

ÊÁË "ÁÎË ¡×ÉÁÔÏ×Ùȟ -ÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚ 7ÁÌÕÔÏ×Ùȟ 

Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i 

ÉÎÎÙÍÉȟ ÐÏÄÏÂÎÙÍÉ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÁÍÉ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×ÙÍÉȠ  

ɉÉÖɊ ÉÎÎÙÍÉ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁÍÉ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÍÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ Çčĕ×ÎÙÍ 

ÚÁËÒÅÓÅÍ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÊÅÓÔ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

&ÉÎÁÎÓÏ×Åȟ × ÔÙÍ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÚÁÊÍÕÊäÃÙÍÉ ÓÉö ÓÅËÕÒÙÔÙÚÁÃÊä 

ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÉÎÎÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ Ƞ   

KDPW ÏÚÎÁÃÚÁ +ÒÁÊÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 3Ȣ!Ȣ 

z ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȠ 

KNF oznacza +ÏÍÉÓÊö .ÁÄÚÏÒÕ &ÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏȠ 

Koordynator  oznacza &ÉÒÍö )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎä Ģ×ÉÁÄÃÚäÃä na podstawie umowy 

Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ É &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÕÓčÕÇÉ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á × 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÓčÕÇÉ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Îa 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ 

ËÏÏÒÄÙÎÕÊäÃä ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËĕ× 

Konsorcjumȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ; 

Korekta Kwartalna  ÏÚÎÁÃÚÁ ÚÍÉÁÎö ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎä 

ÏËÒÅÓÏ×Ï ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ × ÔÒÚÅÃÉ ÐÉätek czerwca, 

×ÒÚÅĢÎÉÁ É ÇÒÕÄÎÉÁȟ × ×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ 

'07 "ÅÎÃÈÍÁÒË 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÅÍ 2ÏÄÚÉÎÙ )ÎÄÅËÓĕ× 'ÉÅčÄÏ×ÙÃÈȟ 

×ÙÚÎÁÃÚÁÎÅ Óä ÎÏ×Å ÐÁËÉÅÔÙ ÁËÃÊÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia, przy czym zakres tych zmian jest 

ÍÎÉÅÊÓÚÙ ÎÉŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 2Å×ÉÚÊÉ 2ÏÃÚÎÅÊȠ 

Korekta Nadzwyczajna  ÏÚÎÁÃÚÁ ËÁŀÄä ÚÍÉÁÎö ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ 

ÄÏËÏÎÙ×ÁÎä ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ 2ÏÄÚÉÎÙ 

)ÎÄÅËÓĕ× 'ÉÅčÄÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 "ÅÎÃÈÍÁÒËȟ ÎÉÅ 

ÂöÄäÃä ÎÁÓÔöÐÓÔ×ÅÍ 2Å×ÉÚÊÉ 2ÏÃÚÎÅÊ ÌÕÂ +ÏÒÅËÔÙ +×ÁÒÔÁÌÎÅÊȟ 

ÐÏÌÅÇÁÊäÃÁ ÎÁ  ×ÙÚÎÁÃÚÅÎÉÕ ÎÏ×ÙÃÈ ÐÁËÉÅÔĕ× ÁËÃÊÉ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ÊÅÇÏ 

×ÁÒÔÏĢÃÉȟ × ×ÙÎÉËÕ ÚÄÁÒÚÅď Ï ÃÈÁÒÁËÔÅÒÚÅ ÎÁdzwyczajnym 

ɉÔÁËÉÃÈȟ ÊÁË ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÅÊ × 

ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÌÕÂ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ 



221 

 

ÓÐĕčËÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÅÊ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÔÒ×ÁÊäÃÅ ÃÏ 

najmniej 10 dni sesyjnych); 

.ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ oznacza dla: 

a) CertyfikaÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ɀ Ë×ÏÔö ÕÓÔÁÌÏÎä ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 3ÔÁÔÕÔÕ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎä Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȠ 

ÂɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "  ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ɀ 

Ë×ÏÔö ÕÓÔÁÌÏÎä ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ 

z ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 3ÔÁÔÕÔÕȟ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÅÊ Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȠ 

c) CertyfikÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö × Papierach 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɀ ÐÁËÉÅÔ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅÇÏ čäÃÚÎÁ 

×ÁÒÔÏĢç ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÁ Ë×ÏÃÉÅ ÕÓÔÁÌonej jako iloczyn ceny 

ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÊ 

zgodnie z postanowieniami Statutu, i ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ 

" ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȠ 

Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne 

ÏÚÎÁÃÚÁ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ 

ÐÏÚÁ ÒÙÎËÉÅÍ ÚÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ Á ÉÃÈ ÔÒÅĢç ÊÅÓÔ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÂÙç 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÎÅÇÏÃÊÁÃÊÉ ÍÉöÄÚÙ ÓÔÒÏÎÁÍÉȠ 

OECD ÏÚÎÁÃÚÁ /ÒÇÁÎÉÚÁÃÊö 7ÓÐĕčÐÒÁÃÙ 'ÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊ É 2ÏÚ×ÏÊÕȠ 

/ÆÅÒÕÊäÃÙ ÏÚÎÁÃÚÁ &ÉÒÍö )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ ËÔĕÒÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÙȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÕÍÏ×Ù Ú 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ É &ÕÎÄÕÓÚÅÍȟ ÕÓčÕÇÉ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á × 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii A i B w ofercie publicznej, jak 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÓčÕÇÉ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á × ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÕ ŀäÄÁď ×ÙËÕÐÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× serii A i B ÏÄ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÎÁ Úasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ ËÏÏÒÄÙÎÕÊÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ, w okresie do 

×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ Ú×ÉäÚÁÎÅÊ Ú ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅÍ 

Prospektu, w zakresie wprowadzenia definicji Koordynatora; 

/ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙjna ÏÚÎÁÃÚÁ ÏÐčÁÔö ÎÁÌÅŀÎä Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙÄÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ  

ÐÏÂÉÅÒÁÎä ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÃÈÙÂÁȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ 

ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÊÅÊ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁč ×ÙčäÃÚÏÎÙȠ 
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/ÐčÁÔÁ ÚÁ 7ÙËÕÐ ÏÚÎÁÃÚÁ ÏÐčÁÔö ÎÁÌÅŀÎä Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ 

ÐÏÂÉÅÒÁÎä ÏÄ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÃÈÙÂÁȟ ŀÅ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ 

ÏÂÏ×ÉäÚÅË ÊÅÊ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁč ×ÙčäÃÚÏÎÙȠ 

0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ ς ÐËÔ στ 

Ustawy; 

0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÏÚÎÁÃÚÁ ĢÒÏÄËÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅȟ × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÙÍ 

przez inwestora zapisem, w kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȟ 

ÐÏ×ÉöËÓÚÏÎÙ Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÅ×ÎÉçȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " /ÐčÁÔÁ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÏÂÌÉÃÚÁÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÐÏÐÒÚÅÚ zastosowanie Ceny 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÁÍÉÁÓÔ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ 

0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 

Zapisy 

oznacza Koordynatora ÏÒÁÚ #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ 

ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × 

ÔÒÁËÃÉÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÌÕÂ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

3ÅÒÉÉ " × ÔÒÁËÃÉÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ 

Prospekt  ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÒÏÓÐÅËÔ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃyjnych Funduszu 

ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 

0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅÇÏ +ÏÍÉÓÊÉ 

ɉ5%Ɋ ςπρωȾωψπ Ú ÄÎÉÁ ρτ ÍÁÒÃÁ ςπρω ÒȢ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅÇÏ 

ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ ɉ5%Ɋ 

2017/1129 w odniesieniu do formÁÔÕȟ ÔÒÅĢÃÉȟ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉ É 

ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÎÉÁ ÐÒÏÓÐÅËÔÕȟ ËÔĕÒÙ ÍÁ ÂÙç ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ × 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ 

dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i 

ÕÃÈÙÌÁÊäÃÅÇÏ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ7%Ɋ ÎÒ ψπωȾςππτ ɉ$ÚȢ 

Urz. UE  L 166, 21.6.2019, s. 26); 

Rating Kredytowy  ÏÚÎÁÃÚÁ ÏÃÅÎö ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÙÊÎä ÏÇĕÌÎÅÊ ÚÄÏÌÎÏĢÃÉ ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÊ 

ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÌÕÂ ÐÁďÓÔ×Á ÎÁÄÁÎä ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÎä Ú ÔÒÚÅÃÈ 

ÕÚÎÁÎÙÃÈ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ×ÙÓÐÅÃÊÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÁÇÅÎÃÊÉ 

ratingowych: 

a) 3ÔÁÎÄÁÒÄ Ǫ 0ÏÏÒȭÓȟ 

b) -ÏÏÄÙȭÓȟ 

c) Fitch Ratings; 
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Rejestr Funduszy 

Inwestycyjnych  

ÏÚÎÁÃÚÁ ÒÅÊÅÓÔÒ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÆÕÎËÃÊÏÎÕÊäÃÙÃÈ × 

0ÏÌÓÃÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 6)) 7ÙÄÚÉÁč #Ù×ÉÌÎÙ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×Ù 

3äÄÕ /ËÒöÇÏ×ÅÇÏ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȠ 

Reprezentant Funduszu  ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÏÄÍÉÏÔ ×ÙËÏÎÕÊäÃÙ × ÉÍÉÅÎÉÕ É ÎÁ ÒÚÅÃÚ &unduszu 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅ ÎÁ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÉÕ É ÓËčÁÄÁÎÉÕ × +$07 

ÄÏ×ÏÄĕ× Å×ÉÄÅÎÃÙÊÎÙÃÈ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÁÊäÃÙÃÈ É ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ 

+$07 ÄÏ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÄÚÉÁčÁď ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÄÏ 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ×ÙÃÏÆÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÄÅÐÏÚÙÃÉÅ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȠ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÅm Funduszu 

ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÂöÄÚÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚȠ 

Rewizja Roczna oÚÎÁÃÚÁ ÚÍÉÁÎö ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎä 

ÃÏÒÏÃÚÎÉÅ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ × ÔÒÚÅÃÉ ÐÉäÔÅË ÍÁÒÃÁȟ × ×ÙÎÉËÕ 

ËÔĕÒÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ '07 "ÅÎÃÈÍÁÒË 

Regulaminem Rodziny )ÎÄÅËÓĕ× 'ÉÅčÄÏ×ÙÃÈȟ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÅ Óä 

ÎÏ×Å ÐÁËÉÅÔÙ ÁËÃÊÉ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × 

ÓËčÁÄ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÕÓÔÁÌÁÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia; 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 

231/2013  

 

 

 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ  delegowane Komisji (UE) nr 

231/2013 z ÄÎÉÁ ρω ÇÒÕÄÎÉÁ ςπρς ÒȢ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ÄÙÒÅËÔÙ×ö 

Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu 

ÄÏ Ú×ÏÌÎÉÅďȟ ÏÇĕÌÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ× ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉȟ ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÙȟ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊȟ 

ÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔÏĢÃÉ É ÎÁÄÚÏÒÕ ɉ$ÚȢ 5ÒÚȢ 5% , ψσ Ú ς2.03.2013, str. 1); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ  

Maklerskie  

oznacza ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ -ÉÎÉÓÔÒÁ &ÉÎÁÎÓĕ× Ú ÄÎÉÁ σπ ÍÁÊÁ 

ςπρψ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÔÒÙÂÕ É ×ÁÒÕÎËĕ× ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÆÉÒÍ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ  ÂÁÎËĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ χπ ÕÓÔȢ ς 

ustawy o obrocie instrumentami finansowymiȟ ÏÒÁÚ ÂÁÎËĕ× 

powierniczych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1112); 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 

Prospektowe  

oznacza rÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, 

ËÔĕÒÙ ÍÁ ÂÙç ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÅÍ ÉÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 

rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE 

(Dz. Urz. UE L 168, 30.06.2017, s. 12); 

Rynek Regulowany  oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1 Ustawy 

o Obrocie; 

Rynek Zorgani zowany ÏÚÎÁÃÚÁ ×ÙÏÄÒöÂÎÉÏÎÙ ÐÏÄ ×ÚÇÌöÄÅÍ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÍ É 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ ÓÙÓÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙ ÒÅÇÕÌÁÒÎÉÅ É 

ÚÁÐÅ×ÎÉÁÊäÃÙ ÊÅÄÎÁËÏ×Å ×ÁÒÕÎËÉ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÏÒÁÚ 

ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÙ É Òĕ×ÎÙ ÄÏÓÔöÐ ÄÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈȟ 
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ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Å ÐÒÚÅÐÉÓÙ 

ËÒÁÊÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÏÂÒĕÔ ÔÅÎ ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙȟ Á × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 

ÏÂÒĕÔ ÚÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï ÏÂÒÏÃÉÅ 

instrumentami finansowymi; 

  

3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÁ 7ÁÒÔÏĢç 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

ÏÚÎÁÃÚÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎä ÎÁ ËÁŀÄÙ $ÚÉÅď 

7ÙÃÅÎÙ Ô ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÆÏÒÍÕčäȡ 

 

Ὓὡὃὔ ὡὃὔ ὡὃὔὅὍὔὉ ὔὟ ὔὉ

ὔὟ  

gdzie: 

WANt ɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÔȠ 

WANCIt ɀ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÔȠ 

NEt, NEt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ 

ÚčÏŀÏÎÏ ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ĢÒÏÄËÁÍÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍÉȟ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ 

po cenie eÍÉÓÙÊÎÅÊ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä 

ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ Ô ÏÒÁÚ t-1 i nie 

ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × ÄÎÉÕ Ôȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ 

Éŀ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ τ ÄÏ 

ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÐčÙ×Á ÔÅÒÍÉn  wskazany w Art. 22 ust. 3 

ÚÁËčÁÄÁ ÓÉöȟ Éŀ ÏÂÙÄ×Á ÐÁÒÁÍÅÔÒÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊä ×ÁÒÔÏĢç π 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÚÅÒÏɊȠ 

NUt , NUt-1 ɀ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ 

½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ÚÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÐÏ ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) 

ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÎÁ $ÚÉÅď 

Wyceny t oraz t-ρ É ÎÉÅ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × 

dniu t; 

3ÐÅÃÊÁÌÎÁ 3ÅÓÊÁ 'ÉÅčÄÏ×Á ÏÚÎÁÃÚÁ ÐÒÏÃÅÓ ÍÁÊäÃÙ ÎÁ ÃÅÌÕ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅȟ ŀÅ ÌÉÃÚÂÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÁÌÏËÏ×ÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÓÉäÇÎöčÁȟ ÍÉÎÉÍÁÌÎÙ ÐÒĕÇȟ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙ 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÉÓÁÎÙÃÈ ÄÏ ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× Ú 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ 

×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÏÒÁÚȟ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÄÎÉÕȟ 

ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 

Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza; proces ten 

ÐÏÌÅÇÁ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÕȟ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ 
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ÓÙÓÔÅÍÕ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅÇÏ '07ȟ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ 

ËÔĕÒÅ ÚčÏŀÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙȟ Ú ÍÉÎÉÍÁÌÎä É ÍÁËÓÙÍÁÌÎä 

ÌÉÃÚÂä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÚÁÐÉÓĕ×Ƞ 

3ÐÅÃÊÁÌÎÁ 3ÅÓÊÁ 'ÉÅčÄÏ×Á ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÏÄ 

×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙ 

ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ ÚÁÐÉÓȟ  3ÐÅÃÊÁÌÎÁ 3ÅÓÊÁ 

'ÉÅčÄÏ×Á ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ 

× ÊÅÊ ×ÙÎÉËÕ ÄÏËÏÎÁÎÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÁÌÏËÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! 

ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅ ÓÙÓÔÅÍÕ 

ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÅÇÏ '07 ÂöÄÚÉÅ ÍÉÁčÏ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ×ÙčäÃÚÎÉÅ 

techniczny;  

Statut  oznacza Statut Beta ETF mWIG40TR Portfelowego Funduszu 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ :ÁÍËÎÉöÔÅÇÏȠ 

Suplement  ÏÚÎÁÃÚÁ ÓÕÐÌÅÍÅÎÔ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÙ É ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÙ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉa 

delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. 

ÕÚÕÐÅčÎÉÁÊäÃÅgo ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 

Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych 

ÓÔÁÎÄÁÒÄĕ× ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙÃÈ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ 

finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i 

kÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÐÒÏÓÐÅËÔĕ×ȟ ÒÅËÌÁÍ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ 

ÓÕÐÌÅÍÅÎÔĕ× ÄÏ ÐÒÏÓÐÅËÔÕ É ÐÏÒÔÁÌÕ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ 

ÕÃÈÙÌÁÊäÃÅgo ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

σψςȾςπρτ É ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ ÄÅÌÅÇÏ×ÁÎÅ +ÏÍÉÓÊÉ ɉ5%Ɋ 

2016/301 (Dz. Urz. UE L 166 z 21.06.2019,  

str. 1); 

Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych, 

Towarzystwo  

oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

3Ȣ!Ȣ Ú ÓÉÅÄÚÉÂä × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÁÄÒÅÓȡ 0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-

πυχ 7ÁÒÓÚÁ×Áȟ 0ÏÌÓËÁȟ ×ÐÉÓÁÎÁ ÄÏ ÒÅÊÅÓÔÒÕ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃĕ× 

+ÒÁÊÏ×ÅÇÏ 2ÅÊÅÓÔÒÕ 3äÄÏwego pod numerem KRS 

0000297821; 

Transakcja Repo/Sell -Buy 

Back 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊöȟ × ËÔĕÒÅÊ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ×ÏÂÅÃ 

ÄÒÕÇÉÅÊ ÓÔÒÏÎÙ ÄÏ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ ÕÚÇÏÄÎÉÏÎÅÊ × ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ w 

ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎöȟ  

Á ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ Ú×ÒÏÔÎÅÇÏ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÐÒÁ×Á ×čÁÓÎÏĢÃÉ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ  

× ÄÁÃÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ 

kwoty przez Fundusz; 
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Transakcja Reverse 

Repo/Buy -Sell Back 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊöȟ × ËÔĕÒÅÊ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö 

×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ ÕÚÇÏÄÎÉÏÎÅÊ × ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × 

ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ Á &ÕÎÄÕÓÚ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÕÊÅ ÓÉö ÄÏ Ú×ÒÏÔÎÅÇÏ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÁ×Á ×čÁÓÎÏĢÃÉ 

Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÄÁÃÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÚÁÐčÁÔö ÏËÒÅĢÌÏÎÅÊ Ë×ÏÔÙ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä 

ÓÔÒÏÎöȠ 

Uczestnik Funduszu, 

Uczestnik  

ÏÚÎÁÃÚÁ ÏÓÏÂö ÆÉÚÙÃÚÎäȟ ÏÓÏÂö ÐÒÁ×Îä ÌÕÂ ÊÅÄÎÏÓÔËö 

ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎä ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃä ÏÓÏÂÏ×ÏĢÃÉ ÐÒÁ×ÎÅÊȟ ÂöÄäÃä 

ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÅÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÎÙÃÈ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÂöÄäÃä ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎä Ú 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

zbiorczym; 

Umowa Depozytowa  ÏÚÎÁÃÚÁ ÕÍÏ×ö Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÆÕÎËÃÊÉ ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 

ÚÁ×ÁÒÔä ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ × ÉÍÉÅÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú 

Depozytariuszem w dniu 9 sierpnia 2017 r. 

Uprawnienia    ÏÚÎÁÃÚÁ ËÏÄ ÔÅÃÈÎÉÃÚÎÙ ÎÁÄÁ×ÁÎÙ ÐÒÚÅÚ +$07ȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÄÁÊÅ 

ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÐÒÁ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÊÁËÏ ÐÒÁ×Á 

×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 

ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ×ÔĕÒÎÙÍ ÏÒÁÚ ËÔĕÒÙȟ ÐÏ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÕ 

Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, zostaje 

ÚÁÓÔäÐÉÏÎÙ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ 

ÌÕÂ ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ ÐÒÚÅÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

A w liczbie wÙÎÉËÁÊäÃÅÊ Ú ÎÁÂÙÔÅÊ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ÒÁÍÁÃÈ 

ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !Ƞ 

Uprawnieni  Inwestorzy  ÏÚÎÁÃÚÁ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÒÁÚȟ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË 

×čÁÓÎÙȟ &ÉÒÍÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ËÔĕÒÅ ÚÁ×ÁÒčÙ Ú &ÕÎÄÕÓÚÅÍ 

ÕÍÏ×ö Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕw Serii B w Transzy 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ 

Ustawa ÏÚÎÁÃÚÁ ÕÓÔÁ×ö Ú ÄÎÉÁ ςχ ÍÁÊÁ ςππτ ÒȢ Ï ÆÕÎÄÕÓÚÁÃÈ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ É ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÕ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍÉ ÆÕÎÄÕÓÚÁÍÉ 

inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 z 

ÐĕľÎȢ ÚÍȢɊ; 

Ustawa o Obrocie oznacza ÕÓÔÁ×ö Ú ÄÎÉÁ ςω ÌÉÐÃÁ ςππυ ÒȢ Ï ÏÂÒÏÃÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔami 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ ɉÔÅËÓÔ ÊÅÄÎÏÌÉÔÙȡ $ÚȢ5Ȣ Ú ςπρψ ÒȢ ÐÏÚȢ ςςψφ Ú ÐĕľÎȢ 

zm.); 

Ustawa o Ofercie 

Publicznej  

ÏÚÎÁÃÚÁ ÕÓÔÁ×ö Ú ÄÎÉÁ ςω ÌÉÐÃÁ ςππυ ÒȢ Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ É 

×ÁÒÕÎËÁÃÈ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÏ 



227 

 

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spĕčËÁÃÈ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ 

(tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 623); 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× 

Funduszu 

ÏÚÎÁÃÚÁ ×ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÕÓÔÁÌÏÎä ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 

3ÔÁÔÕÔÅÍ ÏÒÁÚ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Á ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

funduszy inwestycyjnych; 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

Funduszu (WAN) 

ÏÚÎÁÃÚÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎä 

o ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȠ 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 
na Certyfikat 
Inwestycyjny (WANCI)  

 

ÏÚÎÁÃÚÁ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 

7ÙÃÅÎÙ ÐÏÄÚÉÅÌÏÎä ÐÒÚÅÚ ÁËÔÕÁÌÎä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny; 

 

7ÙÃÅÎÁ ÚÁ 0ÏÍÏÃä 
Modelu  

ÏÚÎÁÃÚÁ ÔÅÃÈÎÉËö ×ÙÃÅÎÙ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃä ×ÙÚÎÁÃÚÙç ×ÁÒÔÏĢç 

ÇÏÄÚÉ×ä ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÐÒÚÅÌÉÃÚÅÎÉÅ ÐÒÚÙÓÚčÙÃÈ Ë×ÏÔȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ 

ÐÒÚÅÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ ÄÏÃÈÏÄĕ× É ×ÙÄÁÔËĕ×ȟ ÎÁ ÊÅÄÎä 

ÚÄÙÓËÏÎÔÏ×ÁÎä Ë×ÏÔö Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÁčÏŀÅď ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 

ÒÙÚÙËÁ ÌÕÂ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃä ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÉÎÎÙÃÈ ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÉÅ 

ÕÚÎÁÎÙÃÈ ÍÅÔÏÄ ÎÁ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ !ËÔÙ×ĕ× 

ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÇÄÚÉÅ ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ Óä 

ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ × ÓÐÏÓĕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉȟ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÄÁÎÅ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÎÉÅ Óä ÄÏÓÔöÐÎÅȟ 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÓÉö ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÁÎÙÃÈ ÎÉÅÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÙÃÈȟ Ú ÔÙÍ 

ŀÅ ×Å ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊÅ × 

maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym 

stopniu dane nieobserwowalne; 

:ÁÍËÎÉöÃÉÅ 3ÅÓÊÉ ÏÚÎÁÃÚÁ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÅ ÓÅÓÊÉ ÇÉÅčÄÏ×ÅÊ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 

'07 ÐÒÚÙÊöÔÅÇÏ ÕÃÈ×Áčä 2ÁÄÙ 'ÉÅčÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςψ 5ÓÔÁ×Ù 

o Obrocie; 

Zasada Dostawa za 

0čÁÔÎÏĢç ɉÁÎÇȢ delivery 

versus payment) 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÚÁÓÁÄö ÓÔÏÓÏ×ÁÎä × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÁ ÎÁ 

ÔÙÍȟ ŀÅ ÚÁÐčÁÔÁ ÃÅÎÙ ÐÒÚÅÚ ÓÔÒÏÎö ËÕÐÕÊäÃä ÎÁÓÔöÐÕÊÅ 

ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ Ú ÄÏÓÔÁ×ä ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÓÔÒÏÎö 

ÓÐÒÚÅÄÁÊäÃäȠ   

:ÁÓÁÄÁ "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ 

(ang. free of payment) 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÚÁÓÁÄö ÓÔÏÓÏ×ÁÎä × ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÁ ÎÁ 

ÔÙÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ɉÔÒÁÎÓÆÅÒɊ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÂÅÚ ÐÏ×ÉäÚÁÎÉÁ Ú ÊÅÄÎÏÃÚÅÓÎÙÍ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅÍ 

ɉÔÒÁÎÓÆÅÒÅÍɊ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍ ÚÁÐčÁÔö ÃÅÎÙ 

ÚÁ ÔÅ ÐÁÐÉÅÒÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅȠ 
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Zgromadzenie 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÏÒÇÁÎ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÚÉÁčÁÊäÃÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 3ÔÁÔÕÔÕ É 

zgodnie z UÓÔÁ×äȠ 

½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÏÚÎÁÃÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ &ÕÎÄÕÓÚÏ×Éȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁÍÉ 3ÔÁÔÕÔÕȟ ŀäÄÁÎÉÅ ×ÙËÕÐÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

ÎÉÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

2. :Á×ÁÒÔÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× É ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÎÁÌÅŀÙ 

ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÏ×Áçȟ ÊÁËÏ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× É ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á Ú 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÚÍÉÁÎ ÌÕÂ ÕÚÕÐÅčÎÉÅďȢ 

3. 2ÏË ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×Ù ÓÔÏÓÏ×ÁÎÙ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÏÚÎÁÃÚÁ ÏËÒÅÓ σφυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÓÔÁ 

ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÐÉöçɊ ÄÎÉ - × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒÏËÕ Ú×ÙËčÅÇÏ ÌÕÂ σφφ ɉÓčÏwnie: trzysta 

ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÓÚÅĢçɊ ÄÎÉ - × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÒÏËÕ ÐÒÚÅÓÔöÐÎÅÇÏȢ 

4. :Á×ÁÒÔÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÎÁÌÅŀÙ ÒÏÚÕÍÉÅç ÊÁËÏ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÏ ÃÚÁÓÕ 

polskiego. 

!ÒÔÙËÕč σȢ Siedziba i nazwa Towarzystwa  

1. AgioFunds Towarzystwo Funduszy )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 3ÐĕčËÁ !ËÃÙÊÎÁ Ô×ÏÒÚÙ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÏÒÁÚ ÚÁÒÚäÄÚÁ ÎÉÍȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÕŀÙ×Áç ÓËÒĕÃÏÎÅÊ ÎÁÚ×Ùȡ !ÇÉÏ&ÕÎÄÓ 4&) 3Ȣ!Ȣ 

2. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÁ ÓÉÅÄÚÉÂö × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅȟ ÁÄÒÅÓȡ 0ÌÁÃ $äÂÒÏ×ÓËÉÅÇÏ ρȟ ππ-057 Warszawa, 

Polska. 

3. 3ÉÅÄÚÉÂÁ É ÁÄÒÅÓ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÊÅÓÔ ÓÉÅÄÚÉÂä i adresem Funduszu. 

2/:$:)!l ))  

ORGANY FUNDUSZU 

!ÒÔÙËÕč τȢ Organy Funduszu 

/ÒÇÁÎÁÍÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ Óäȡ 

1) Towarzystwo; 

2) :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

!ÒÔÙËÕč υȢ Towarzystwo, reprezentacja Funduszu  

1. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁÒÚäÄÚÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ É ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊÅ &ÕÎÄÕÓÚ × stosunkach z osobami 

trzecimi. 

2. /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ×ÏÌÉ × ÉÍÉÅÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ Ä×ĕÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× 

:ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÄÚÉÁčÁÊäÃÙÃÈ ×ÓÐĕÌÎÉÅȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÊÅÄÅÎ ÐÅčÎÉ ÆÕÎËÃÊö 

0ÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕ ÌÕÂ 7ÉÃÅÐÒÅÚÅÓÁ :ÁÒÚäÄÕȢ 

3. Towarzystwo ÄÚÉÁčÁ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ 
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4. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÐÏ×ÉÅÒÚÙç ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÄÍÉÏÔÏ×É ÔÒÚÅÃÉÅÍÕȟ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 5ÓÔÁ×äȟ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÕÐÒÚÅÄÎÉÅÊ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȢ 

!ÒÔÙËÕč φȢ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

1. :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÐÅčÎÉ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ wskazane w Ustawie i Statucie. 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÄÂÙ×Á ÓÉö × ÍÉÅÊÓÃÏ×ÏĢÃÉ ÂöÄäÃÅÊ ÓÉÅÄÚÉÂä &ÕÎÄÕÓÚÕ ɀ 

w Warszawie. 

2. 5ÃÈ×ÁčÙ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÁÄÁÊä Ú×ÙËčä ×ÉöËÓÚÏĢÃÉä ÇčÏÓĕ× ÏÂÅÃÎÙÃÈ ÎÁ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÃÈÙÂÁ ŀÅ 5ÓÔÁ×Á ÌÕÂ 3ÔÁÔÕÔ ×ÓËÁÚÕÊä ÉÎÁÃÚÅÊȢ 

3. 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÍÏÇä ÂÒÁç ÕÄÚÉÁč × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÒÁÚ ×ÙËÏÎÙ×Áç ÐÒÁ×Ï ÇčÏÓÕ 

ÏÓÏÂÉĢÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ $Ï ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Á ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ×ÙÍÏÇÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × !ÒÔȢ ςτ ÕÓÔȢ τ É υȢ 

4. 'čÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÊÅÓÔ ÊÁ×ÎÅȢ 

5. UÃÈ×ÁčÙ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÄÌÁ Ó×ÏÊÅÊ ×ÁŀÎÏĢÃÉ ×ÙÍÁÇÁÊä ÚÁÐÒÏÔÏËÏčÏ×ÁÎÉÁ 

przez notariusza.  

!ÒÔÙËÕč χȢ 7ÁÒÕÎËÉ Ú×ÏčÙ×ÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×  

1. :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Ú×ÏčÙ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ 

ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ςς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

Ä×ÁÄÚÉÅĢÃÉÁ Ä×ÁɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÔÅÒÍÉÎÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

2. /ÇčÏÓÚÅÎÉÅ Ï Ú×ÏčÁÎÉÕ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏËÒÅĢÌÁ ÄÁÔöȟ ÍÉÅÊÓÃÅ ÏÒÁÚ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙ 

ÐÏÒÚäÄÅË ÏÂÒÁÄȢ 

3. 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρπϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅÓÉöç ÐÒÏÃÅÎÔɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÍÏÇä ŀäÄÁç 

Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÐÉÓÅÍÎÙ ×ÎÉÏÓÅË × ÔÅÊ ÓÐÒÁ×ÉÅ ÄÏ 

:ÁÒÚäÄÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ *ÅŀÅÌÉ :ÁÒÚäÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ Ú×ÏčÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

× ÔÅÒÍÉÎÉÅ ρτ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÎÁÓÔÕɊ ÄÎÉ ÏÄ ÄÁÔÙ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÉÓÅÍÎÅÇÏ ×ÎÉÏÓËÕȟ ÓäÄȟ 

ËÔĕÒÙ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ 2ÅÊÅÓÔÒ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÍÏŀÅ ÕÐÏ×ÁŀÎÉç ÄÏ Ú×ÏčÁÎÉÁ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÁ ËÏÓÚÔ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ×ÙÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ú takim 

ŀäÄÁÎÉÅÍȢ 

4. 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÊÅÓÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ 

ÎÁ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉ ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚčÏŀÙ × 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ×ÙÄÁÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅ 

luÂȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ - dokument, o 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȢ 

5. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÄÁÔÁ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÉÓÅÍÎÅÇÏ ×ÎÉÏÓËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÊÅÓÔ ÉÎÎÁ ÎÉŀ ÄÁÔÁ ÊÅÇÏ nadania przez Uczestnika ɀ na 

ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÍÏÇÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÇÏ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÄÅÃÙÄÕÊÅ ÄÁÔÁ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ Ï ÉÌÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÏÎÁ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ 

udokumentowana przez Uczestnika. 
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!ÒÔÙËÕč ψȢ Uprawnienia :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

1. :ÇÏÄÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÊÅÓÔ ×ÙÍÁÇÁÎÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȡ 

1) zmiany Depozytariusza; 

2) ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! É "Ƞ 

3) ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ ÐÒÚÅÚ ÉÎÎÅ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÆÕÎÄÕÓÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ Ú ×ÙÊäÔËÉÅÍ ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ × ÔÒÙÂÉÅ É ÔÅÒÍÉÎÉÅȟ 

Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ φψ ÕÓÔȢ ς É σ 5ÓÔÁ×ÙȠ 

4) ÐÒÚÅÊöÃÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ É ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÊÅÇÏ ÓÐÒÁ× ÐÒÚÅÚ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅÇÏ 

Ú 5% × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 5ÓÔÁ×ÙȢ 

2. Zgromadzenie InweÓÔÏÒĕ× ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÕÃÈ×Áčö × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

5ÃÈ×ÁčÁ Ï ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÐÏÄÊöÔÁȟ ÊÅĢÌÉ 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ 

ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊäÃÙ čäÃÚÎÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ςȾσ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÅɊ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÎÁ ÄÚÉÅď ÐÏÄÊöÃÉÁ ÕÃÈ×ÁčÙȟ ÇčÏÓÏ×ÁÌÉ ÚÁ ÊÅÊ ÐÏÄÊöÃÉÅÍȢ 

3. $Ï ËÏÍÐÅÔÅÎÃÊÉ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ×ÙÂĕÒ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

ÄÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7ÙÂÏÒÕ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ 

ÂÁÄÁÎÉÁ É ÐÒÚÅÇÌäÄÕ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÒÁÄa nadzorcza 

Towarzystwa. 

4. :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÒÏÚÐÁÔÒÕÊÅ É ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁ ÒÏÃÚÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ τ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÅÃÈɊ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏ ÕÐčÙ×ÉÅ ËÁŀÄÅÇÏ ÒÏËÕ 

ÏÂÒÏÔÏ×ÅÇÏȢ 5ÃÈ×ÁčÁ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÕ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚu 

ÊÅÓÔ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÐÏÄÊöÔÁȟ ÊÅŀÅÌÉ ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÂÅÃÎÉ Óä 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ 

ÒÅÐÒÅÚÅÎÔÕÊäÃÙ čäÃÚÎÉÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ϵ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎä ÄÒÕÇäɊ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

)Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÎÁ ÄÚÉÅď ÐÏÄÊöÃÉÁ ÕÃÈ×ÁčÙȢ *ÅŀÅÌÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 

zdaniu ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÐÏÍÉÍÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ Ú×ÏčÁÎÉÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÎÉÅ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÏÓÉäÇÎÉöÔÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ Ë×ÏÒÕÍȟ ÒÏÃÚÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ 

zatwierdza walne zgromadzenie Towarzystwa. 

5. $ÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ × ÔÙÍ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ρυϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÐÉöÔÎÁĢÃÉÅ ÐÒÏÃÅÎÔɊ ÌÕÂ ×ÉöÃÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁÊä ÚÇÏÄÙ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

2/:$:)!l )))  

NAZWA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA 

!ÒÔÙËÕč ωȢ Depozytariusz  

1. 0ÏÄÍÉÏÔÅÍ ×ÙËÏÎÕÊäÃÙÍ ÆÕÎËÃÊö ÄÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ Í"ÁÎË 3ÐĕčËÁ 

Akcyjna. 

2. 3ÉÅÄÚÉÂä $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÊÅÓÔ 7ÁÒÓÚÁ×ÁȢ 

3. Adres siedziby Depozytariusza to ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa. 
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4. $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÏÂÅÃ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ï 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ χςÂ ÕÓÔȢ ρ 5ÓÔÁ×Ùȟ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ !ËÔÙ×Áȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁ ÕÔÒÁÔö 

!ËÔÙ×ĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ χςÂ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 5ÓÔÁ×ÉÅ 

Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÁ 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ie Umowy Depozytowej 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÌÕÂ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÍÕȟ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÏÂÅÃ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÅÍÕ ÐÏ×ÉÅÒÚÙč ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȟ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ !ËÔÙ×ÁȢ  

5. $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÍÏŀÅ Ú×ÏÌÎÉç ÓÉö ÏÄ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÕÔÒÁÔö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃö ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÅÍÕ × ÄÒÏÄÚÅ ÕÍÏ×Ù ÚÁ×ÁÒÔÅÊ × 

ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÐÏ×ÉÅÒÚÙč ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ Ú×ÉäÚÁÎÙÍ Ú ÆÕÎËÃÊä 

ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÁËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅŀÅÌÉ ×ÙËÁŀÅȟ ŀÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÙ čäÃÚÎÉÅ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) ÐÒÁ×Ï ÐÁďÓÔ×Á ÔÒÚÅÃÉÅÇÏ ×ÙÍÁÇÁčÏȟ ÁÂÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÂÙčÙ 

ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÍÁÊäÃÅÇÏ ÓÉÅÄÚÉÂö × ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ 

ÔÒÚÅÃÉÍ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃö ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ ×ÙÍÏÇĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 

art. 81i ust. 2 pkt 4 lit. b Ustawy, tj. nie posiada zezwolenia na wykonywanie 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÕÍÏ×Ù ÕÄÚÉÅÌÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ 

ÎÁÄÚÏÒÕ × ÔÙÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÔÒÚÅÃÉÍȟ ÊÅŀÅÌÉ ÊÅÓÔ ÏÎÏ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÒÁ×Ï ÔÅÇÏ 

ÐÁďÓÔ×Áȟ É ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁ × ÔÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ÔÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕȟ ÁÎÉ ÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁ 

×ÙÍÏÇĕ× Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÁ×ÉÅ ×ÓÐĕÌÎÏÔÏ×ÙÍȠ 

2) 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁÌÉ ÐÏÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉȟ ŀÅ ÔÁËÉÅ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅ ÊÅÓÔ ×ÙÍÁÇÁÎÅ 

Ú Õ×ÁÇÉ ÎÁ ×ÙÍÏÇÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐÒÁ×ÉÅ ÐÁďÓÔ×Á ÔÒÚÅÃÉÅÇÏȟ ÏÒÁÚ Ï ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ 

ÕÚÁÓÁÄÎÉÁÊäÃÙÃÈ ÔÏ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÅȠ 

3) $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚ ÚÏÓÔÁč ÕÐÏ×ÁŀÎÉÏÎÙ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÐÏ×ÉÅÒÚÅÎÉÁ ÔÁËÉÅÍÕ 

ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÃÙ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅÍÕ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȠ 

4) 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÁÌÅÇÁčÏ ÎÁ ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÔÁËÉÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ trzecim, 

ÐÏÍÉÍÏ ÏÓÔÒÚÅŀÅď ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÄÎÏĢÎÉÅ 

do Ú×ÉöËÓÚÏÎÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ×ÉäŀäÃÅÇÏ ÓÉö Ú ÔÁËÉÍ ÄÚÉÁčÁÎÉÅÍȢ 

 

2/:$:)!l )6 

#%249&)+!49 ).7%349#9*.%Ȣ 70l!49 $/ &5.$53:5Ȣ 30/3s" 0l!4./¡#)Ȣ 

7!25.+) $/+/.97!.)! :!0)3s7 .! #%249&)+!49 ).7%349CYJNE 

/$$:)!l ) 

0/34!./7)%.)! /'s,.% 

!ÒÔÙËÕč ρπȢ Certyfikaty Inwestycyjne  

1. Certyfikaty )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Óä 0ÁÐÉÅÒÁÍÉ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍÉ ÎÁ 

okaziciela. 

2. &ÕÎÄÕÓÚ ÅÍÉÔÕÊÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

Regulowanym lub ASO.  
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3. 7ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÊÅÄÙÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ 

ÐÅčÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

Statucie i Prospekcie. 

4. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Óä ÚÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ É ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ × ÓÙÓÔÅÍÉÅ 

depozytowym organizowanym przez KDPW. 

5. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ Óä ÕÍÁÒÚÁÎÅ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ  

6. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuÊä ÊÅÄÎÁËÏ×Å ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕȢ *ÅÄÅÎ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎÅÍÕɊ ÇčÏÓÏ×É ÎÁ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

7. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ×ÙÐčÁÃÁ ÄÏÃÈÏÄĕ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍȢ 0ÒÚÙÃÈÏÄÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏ×ÉöËÓÚÁÊä ÊÅÇÏ 

!ËÔÙ×Á É Óä ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 5ÓÔÁ×ÉÅȢ  

8. Fundusz emituje: 

1) Certyfikaty Serii A w ramach oferty publicznej oraz 

2) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙ × ÒÁÍÁÃÈ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

- ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ É 0ÒÏÓÐÅËÔÅÍ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ω ÐÏÎÉŀÅÊȢ  

9. 0Ï ÕÐčÙ×ÉÅ Òoku od dnia rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ïȡ 

1) ÚÍÉÁÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÏÐÒÚÅÚ ÓËÉÅÒÏ×ÁÎÉÅ ÏÆÅÒÔÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÄÏ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Instytucjonalnych i do Uprawnionych 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ 

2) ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÓÅÒÉÉ # 

oferowanych w drodze oferty ÎÉÅÂöÄäÃÅÊ ÏÆÅÒÔä ÐÕÂÌÉÃÚÎä × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ 

- przy czym decyzjÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏ ÐÒÚÅÒ×ÁÎÉÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÉÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȢ $ÅÃÙÚÊÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ×ÙÍÁÇÁ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȢ     

!ÒÔÙËÕč ρρȢ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ 

1. 0ÒÚÙ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÂÉÅÒÁ /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎäȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ 

ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ σ ÐËÔ ρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ 

ÏÒÁÚ ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×Á ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ É ÌÉÃÚÂÙ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏÃÚäÔËÏ×Á 

×ÙÓÏËÏĢç /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ×ÙÌÉÃÚÁÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÊÁËÏ ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÃÚöĢç ɉÎÉÅ ×ÉöËÓÚÁ ÎÉŀ 

ςϷɊ Ë×ÏÔÙ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÉÌÏÃÚÙÎ #ÅÎÙ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 

2. /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÏÂÉÅÒÁÎÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B. 

3. Towarzystwo jest uprawnione do: 

1) ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÏÄÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÏÄ ÐÏÂÉÅÒÁÎÉÁ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȠ 
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2) ÕÚÁÌÅŀÎÉÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÄ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÅÊ ×ÐčÁÔÙ 

na Certyfikaty; 

3) ÕÐÏ×ÁŀÎÉÅÎÉÁ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÐÒÚÙ ÓËčÁÄÁÎÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÍÉÎÉÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÎÉŀÓÚÁ ÏÒÁÚ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÁ ÓÔÁ×ËÁ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙŀÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

/$$:)!l )) 

/&%24! 05",)#:.! #%249&)+!4s7 3%2)) ! 

!ÒÔÙËÕč ρςȢ Oferta  CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! 

1. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! Óä ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ É Óä 

ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÍ ËÁÔÅÇÏÒÉÏÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÒÁÍÁÃÈȡ 

1) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ - ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÂöÄä )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÉȟ 

2) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ - ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÂöÄä )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÉȢ 

2. #ÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔy 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ÐÏÚÉÏÍÏ×É )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÁ :ÁÍËÎÉöÃÉÅ 3ÅÓÊÉ × $ÎÉÕ 

3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ ÄÚÉÅď ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! 

× ÔÁËÉ ÓÐÏÓĕÂȟ ŀÅ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁ × ÚčÏÔÙÃÈ ÃÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ ! ÂöÄÚÉÅȟ Ú 

ÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉä ÄÏ ÐÅčÎÙÃÈ ÇÒÏÓÚÙȟ Òĕ×ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÏ×É )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÐÕÎËÔÁÃÈ 

ÐÏÄÚÉÅÌÏÎÅÍÕ ÐÒÚÅÚ ÃÚÙÎÎÉË ρππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏɊȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä 

ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ς × $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÁ :ÁÍËÎÉöÃÉÅ 3ÅÓÊÉ × ÔÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ  

3. läÃÚÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ×ÐčÁÔ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅÚÂöÄÎÁ ÄÏ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç 

ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ υȢπππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊȢ läÃÚÎÁ ×ÙÓÏËÏĢç ×ÐčÁÔ 

Òĕ×ÎÁ ÂöÄÚÉÅ ÉÌÏÃÚÙÎÏ×É ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ ÊÅÄÎÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ !ȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × 

ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ É ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚčÏŀÏÎÅ ×ÁŀÎÅ 

ÚÁÐÉÓÙȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȢ   

4. 7 ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÅÍÉÔÕÊÅ ÎÉÅ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ 

ρȢπππȢπππ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !Ȣ 

!ÒÔÙËÕč υχȢ :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! 

1. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕalnych 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÅÊ ÄÏ 
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×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÊöÔÅ ÓËčÁÄÁÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ! ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȢ 7 ÃÈ×ÉÌÉ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÚÎÁÊÄÏ×Áç ÓÉö ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × Ë×ÏÃÉÅ 

ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÊÁËÏ .ÁÌÅŀÎÁ 7ÐčÁÔÁ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !Ȣ : ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ Óä ÂÌÏËÏ×ÁÎÅ 

ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȢ :Á 

ÍÏÍÅÎÔ ÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÍÏÍÅÎÔ ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ 

inwestora. 

2. )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ÚÁÐÉÓ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÏÐčÁÃÉç 

ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ ÄÏ ËÏďÃÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÄ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ × ÚčÏÔÙÃÈ ÐÏÌÓËÉÃÈ ÎÁ ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÚÇÏÄÎä Ú ÌÉÃÚÂä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍȟ 

×ÎÏÓÚäÃ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! × ÓÐÏÓĕÂ ÚÇÏÄÎÙ Ú ÉÎÓÔÒÕËÃÊÁÍÉ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÙÍÉ ÏÄ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙ ɀ na wydzielony rachunek bankowy 

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÌÕÂ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÎÁ 

×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȟ Ú ÔÙÍ ŀÅ ÐÏ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ 

ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ ÄÎÉÁ ÒÏÂÏÃÚÅÇÏ ÐÏ ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒtyfikaty Serii 

! ÏÄ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ #ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÅ ÏÄ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȢ 

3. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉȟ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ Óä ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ 

ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÊÁËÁ 

×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ȣ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ 

zakreÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÚčÏŀÏÎÙ × ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ  

4.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! Óä ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÅ É ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Å É ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕȢ 

5. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ËÏÌÅÊÎÅÇÏ ÚÄÁÎÉÁȟ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÓËčÁÄÁç ÚÁÐÉÓÙ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ ÍÁ ÚÁ×ÁÒÔä ÕÍÏ×ö Ï 

prowadzenie rachunku paÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȢ  7 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÂöÄÚÉÅ ÍĕÇč Òĕ×ÎÉÅŀ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ × "ÁÎËÕȟ × 

ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙ ÄÏ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ËÔĕÒÙÍ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÍÁ ÚÁ×ÁÒÔä ÕÍÏ×ö Ï ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏÐÉÓÁÎÙÃÈ × ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÃÈ ÎÏÒÍÕÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÁÄÙ 

×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅÍ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅÍ ÚÌÅÃÅď ÐÒÚÅÚ 

"ÁÎË ÏÒÁÚ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 7 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓÙ ÂöÄä ÍÏÇčÙ 

ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÚÁ×ÁÒč Ú ÉÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ 

ÕÍÏ×ö Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏȡ ÕÍÏ×ö Ï ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÉÅ 

ÚÁÐčÁÔÙ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÔÅÇÏ 

inwestora - × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 0ÏÄÍÉÏÔ 
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0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÁÌÂÏ ÚÁ×ÁÒč Ú ÉÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃä ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ςς ÕÓÔȢ φ ÐËÔ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏ - w przypadku, gdy 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ Zapisy. 

6. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊ 

ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

zapisu w ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç 

×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ É ÐÏÄÐÉÓÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȢ 

7. 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊä ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! 

ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ×ÙÍÁÇÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ÏÒÁÚ ÏÐčÁÃÏÎe zgodnie z 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ É 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ :ÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÊÁË 

Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ 

konÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ 

×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏȢ 

8. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÎÁ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ 

Certyfikat Serii A. 

9. )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÁ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ȣ +ÁŀÄÙ 

ÚÁÐÉÓ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ÒÁÍÁÃÈ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÊÅÓÔ 

ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÏÄÒöÂÎÉÅȢ 

10. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! Óä ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏȟ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ 

dnia wskazanego w Prospekcie. Inwestorzy zoÓÔÁÎä ÐÏÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï Ï 

ÚÍÉÁÎÉÅ ÔÅÒÍÉÎÕ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ σ ÏÒÁÚ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ 0ÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ× 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÒÏÚÐÏÃÚÎÉÅ ÓÉö ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ +.& ÕÄÚÉÅÌÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ É ÂöÄÚÉÅ ÔÒ×ÁčÏȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÎÉÅ ÄčÕŀÅÊ ÎÉŀ ς ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÁɊ 

ÔÙÇÏÄÎÉÅȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ï ÓËÒĕÃÅÎÉÕ ÔÅÒÍÉÎÕ 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÐÏ ÐÒÚÙÊöÃÉÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! 

Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ Ë×ÏÔöȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρς ÕÓÔȢ σȢ $ÅÃÙÚÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÄÊöÔÁ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × 

ÄÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÐÏÎÏ×ÎÉÅ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙ ÔÅÒÍÉÎ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓĕ× ÏÒÁÚ ÐÏÄÁÎÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× × ÆÏÒÍÉÅ ËÏÍÕÎÉËÁÔÕ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏ, 

o ktĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȢ  

11. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÊÅÓÔ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÅ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÐÒÚÅÄčÕŀÅÎÉÕ ÔÅÒÍÉÎÕ 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ȣ $ÅÃÙÚÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ 

ρρ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÐÏÄÊöÔÁ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÄÎÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ Á Ï ÊÅÊ ÐÏÄÊöÃÉÕ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ × ÆÏÒÍÉÅ ËÏÍÕÎÉËÁÔÕ 

ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊȢ 

12. 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×Éȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 

Serii ! É ÄÏËÏÎÁč ÊÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÕ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ 

ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ȣ 
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13. )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ × Art. 24 ust. 4 i 5. 

!ÒÔÙËÕč υψȢ !ÌÏËÁÃÊÁ É ÐÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

1. ,ÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÍ 

ÂöÄÚÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÁ ÍÎÉÅÊÓÚä Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÌÉÃÚÂ ɉÉɊ σπϷ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ɉÐÏ 

ÚÁÏËÒäÇÌÅÎÉÕ × Äĕč ÄÏ ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊɊȟ ÁÌÂÏ ɉÉÉɊ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ 

ÎÁ ËÔĕÒä )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÉ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ÚÁÓÔÒÚÅÇÁ ÓÏÂÉÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏËÏÎÁÎÉÁȟ × ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÕ Ú /ÆÅÒÕÊäÃÙÍȟ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ÌÉÃÚÂÙȟ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ɉÉɊ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÃÈ 

čäÃÚÎÉÅ ×ÉöËÓÚä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÁ × ÐËÔ ɉÉɊ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 0Ï×ÙŀÓÚÁ 

ÄÅÃÙÚÊÁ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÐÏÄÊöÔÁ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ przed przekazaniem do publicznej 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ËÏÍÕÎÉËÁÔÕ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÇÏ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! 

ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÌÉÃÚÂÙ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty Serii A.    

2. ,ÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏÍ 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÍ ÂöÄÚÉÅ ÓÔÁÎÏ×ÉčÁ ÒĕŀÎÉÃö ÐÏÍÉöÄÚÙ ÍÁËÓÙÍÁÌÎä ÌÉÃÚÂä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ ! ÏÆÅÒÏ×ÁÎä × ÒÁÍÁÃÈ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÌÉÃÚÂä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Serii A 

ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȢ  

3. 0Ï ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÕ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ËÏÍÕÎÉËÁÔÕ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÅÇÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÇÏ 

ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

Indywidualnych i TranszÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÁÓÔÒÚÅÇÁ ÓÏÂÉÅ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÓÕÎÉöç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÐÏÍÉöÄÚÙ ÔÒÁÎÓÚÁÍÉȟ × 

ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÕ Ú /ÆÅÒÕÊäÃÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÓÕÎÉöÔÅ ÄÏ ÉÎÎÅÊ ÔÒÁÎÓÚÙ ÍÏÇä ÂÙç 

ÔÙÌËÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚčÏŀÏÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× × ×ÙÎÉËÕ 

ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÚčÏŀÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ɀ zgodnie 

z odpowiednimi zapisami Prospektu. 

4. 0Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × 

Transzy )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅËÁŀÅ ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ËÏÍÕÎÉËÁÔ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÙ ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! 

ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÌÉÃÚÂÙ ÎÁÌÅŀÙÃÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

Certyfikaty Serii A.   

5. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ×ÁŀÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÙ ÃÏ 

ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÁÌÏËÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÎÁ 

ÒÚÅÃÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÁ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ 3ÐÅÃÊÁÌÎÅÊ 3ÅÓÊÉ 'ÉÅčÄÏ×ÅÊȟ 

ËÔĕÒÁ ÏÄÂöÄÚÉÅ ÓÉö ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÔÒÚÅÃÉÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÏÓÔÁÔÎÉÍ 

ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× na Certyfikaty Serii A.  

6. !ÌÏËÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÁ 

ÐÒÚÅÚ ÓÙÓÔÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙ '07 ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉȡ  
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1) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ ÊÁËä ÚčÏŀÏÎÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÏÐčÁÃÏÎÅ 

ÚÁÐÉÓÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÌÕÂ Òĕ×ÎÁ ÌÉÃÚÂÉÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÊöÔÙÃÈ Ôä ÔÒÁÎÓÚä ɀ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ËÕÐÎÁ ÚÏÓÔÁÎä ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ × 

ÃÁčÏĢÃÉȠ  

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ ÊÁËä ÚčÏŀÏÎÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÏÐčÁÃÏÎÅ 

zapisÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ×ÉöËÓÚÁ ÏÄ ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÊöÔÙÃÈ Ôä ÔÒÁÎÓÚäȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÓÕÎÉöç ÍÉöÄÚÙ 

transzami ɀ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁÎä ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÚÉÅ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÅÊ ÒÅÄÕËÃÊÉȠ 

ÓÔÏÐÁ ÁÌÏËÁÃÊÉ ×ÙÒÁŀÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ × ÐÒÏÃÅÎÔÁÃÈ Ú ÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉä ÄÏ Ä×ĕÃÈ ÍÉÅÊÓÃ ÐÏ 

przecinku;  

3) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏÚÏÓÔÁÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅÁÌÏËÏ×ÁÎÅ × ×ÙÎÉËÕ ÚÁÏËÒäÇÌÅďȟ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÚÏÓÔÁÎä ÁÌÏËÏ×ÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÁÌÏËÁÃÊÉ 

stosowanymi na GPW.  

7.  ¡ÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÅ Ú .ÁÌÅŀÎÙÃÈ 7ÐčÁÔ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÄÏËÏÎÁÎÙÃÈ Ú 

ÔÙÔÕčÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÁÌÏËÏ×ÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ ÚÏÓÔÁÊä ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ 3ÐÅÃÊÁÌÎÅÊ 3ÅÓÊÉ 

'ÉÅčÄÏ×ÅÊȟ ÊÅÄÎÁËŀÅ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÔÒÚÅÃÉÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕȟ ÎÁ ËÔĕÒÙ ÚÏÓÔÁčÁ 

×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ +$07ȟ ÎÁ 

×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÏÒÁÚ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕnek bankowy Towarzystwa 

prowadzony przez Depozytariusza. 

8.     !ÌÏËÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÏÓÔÁÎÉÅ 

ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉȡ 

1) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ ÊÁËä ÚčÏŀÏÎÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÏÐčÁÃÏÎÅ 

ÚÁÐÉÓÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÌÕÂ Òĕ×ÎÁ ÌÉÃÚÂÉÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÊöÔÙÃÈ Ôä ÔÒÁÎÓÚä ɀ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ËÕÐÎÁ ÚÏÓÔÁÎä ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ × 

ÃÁčÏĢÃÉȠ  

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÌÉÃÚÂÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÎÁ ÊÁËä ÚčÏŀÏÎÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÏÐčÁÃÏÎÅ 

ÚÁÐÉÓÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ ×ÉöËÓÚÁ ÏÄ ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÏÂÊöÔÙÃÈ Ôä ÔÒÁÎÓÚäȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÓÕÎÉöç ÍÉöÄÚÙ 

transzami ɀ ÚÌÅÃÅÎÉÁ ÚÏÓÔÁÎä ÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÚÁÓÁÄÚÉÅ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÅÊ ÒÅÄÕËÃÊÉȠ 

stopa alokacji wÙÒÁŀÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ × ÐÒÏÃÅÎÔÁÃÈ Ú ÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉä ÄÏ Ä×ĕÃÈ ÍÉÅÊÓÃ ÐÏ 

przecinku;  

3) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÏÚÏÓÔÁÎä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅÁÌÏËÏ×ÁÎÅ × ×ÙÎÉËÕ ÚÁÏËÒäÇÌÅďȟ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÚÏÓÔÁÎä ÁÌÏËÏ×ÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÁÌÏËÁÃÊÉ 

stosowanymi na GPW.  

9. Po otrzyÍÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ .ÁÌÅŀÎÙÃÈ 7ÐčÁÔ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÏÒÁÚ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÄ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ × ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÕ Ú /ÆÅÒÕÊäÃÙÍȟ ÄÏËÏÎÕÊÅ 

alokacji liczby CertyfiËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȢ 

10.  0Ï ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÁÌÏËÁÃÊÉȟ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÅ Ú .ÁÌÅŀÎÙÃÈ 7ÐčÁÔ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ ! ÄÏËÏÎÁÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

IÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÚÏÓÔÁÊä ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË 
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ÂÁÎËÏ×Ù 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ × ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÄÎÉÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ χ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ  

11.  0Ï ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ .ÁÌÅŀÎÙÃÈ 7ÐčÁÔ ÎÁ 

Certyfikaty Serii A na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ É ÉÃÈ ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÕȟ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÐÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

dokonywany jest przez Towarzystwo na podstawie informacji o dokonanej zgodnie z ust. 

ω ÐÏ×ÙŀÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ  

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÁÌÏËÁÃÊÉ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȢ  

12.  .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÚÇÏÄÎÉÅ 

Ú ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕ 

ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅȡ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÚ×Ù &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÚ×Ù 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ 

ÄÁÎÙÃÈ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕ 

ɉÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ɋ ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 

0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ȣ  

13.  *ÅŀÅÌÉ ÁÌÏËÁÃÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÁÎÁ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ 3ÐÅÃÊÁÌÎÅÊ 3ÅÓÊÉ 

'ÉÅčÄÏ×ÅÊȟ × ×ÙÎÉËÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ 

kontach pomocniczych prowadzonych przez KDPW do kont depozytowych dla 

0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÏÓÔÁÊä ÚÁÐÉÓÁÎÅ 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÁ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÌÉÃÚÂÉÅ 

ÚÇÏÄÎÅÊ Ú ÌÉÃÚÂä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ Õ 

ÄÁÎÅÇÏ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ  

14.  NiezwčÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÓËčÁÄÁ 

×ÎÉÏÓÅË Ï ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ × 2ÅÊÅÓÔÒÚÅ &ÕÎÄÕÓÚÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

15.  0Ï 2ÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! × ÓÙÓÔÅÍÉÅ 

depozytowym organizowanym przez KDPWȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ ÚÏÓÔÁÊä ÚÁÐÉÓÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × 

ÌÉÃÚÂÉÅ ÚÇÏÄÎÅÊ Ú ÌÉÃÚÂä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×ÉȢ .Á ×ÎÉÏÓÅË 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ Óä ÚÁÐÉÓÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !ȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÊÅÓÔ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒȟ ×ÙÓÔÁ×ÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÌÕÂ ÄÏËÕÍÅÎÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊöȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ 

13. 

/$$:)!l ))) 

/&%24! 05",)#:.! #%249&)+!4s7 3%2)) "  

!ÒÔÙËÕč ρυȢ /ÆÅÒÔÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "  

1. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÄÒÏÄÚÅ ÏÆÅÒÔÙ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÂöÄä ÏÆÅÒÏ×ÁÎÅ 

×ÓÚÙÓÔËÉÍ ËÁÔÅÇÏÒÉÏÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ramach: 

1) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ - ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÂöÄä )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÉȟ  

2) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ - ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÂöÄä )Î×ÅÓÔÏÒÚÙ )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁlni, 
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3) 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× - ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ ÄÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÂöÄä 5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙȢ 

2. :ÁÓÁÄÙ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ×ȡ 

1) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÁÊä ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ρφ ÏÒÁÚ 

Prospektu; 

2) 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏËÒÅĢÌÁÊä ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ρχ ÏÒÁÚ 

Prospektu; 

3) 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏËÒÅĢÌÁÊä ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ρω ÏÒÁÚ 

Prospektu. 

!ÒÔÙËÕč ρφȢ :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " -4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

1. Zapisy na #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× × 0ÏÄÍÉÏÔÁÃÈ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉ ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ 

ÏÒÁÚ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÄÁÎÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȢ 0ÒÏÓÐÅËÔ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×Áç ÍÏŀÌÉ×ÏĢç 

ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËĕ×ȟ × ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÓÁÄÙ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ 

" × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ "ÁÎËĕ× ÏËÒÅĢÌÉ 0ÒÏÓÐÅËÔȢ 

2.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ τς ÕÓÔȢ σȟ Óä ÓËčÁÄÁÎÅ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 

3ÅÓÙÊÎÙÍȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ 

ςȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅ É ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉem Sesji -  Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ Ú 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç ÚÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ 

ÕÚÎÁÊÅ ÓÉö ÍÏÍÅÎÔ ÊÅÇÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÁÐÉÓ 

ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙȟ Ï ÉÌÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ × ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÂÕÄÚäÃÙ 

×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉȢ  

3.  #ÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÏËÒÅĢÌÁÎÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊ É !ÒÔȢ ςςȟ 

ÊÁËÏ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ 

× 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ  

4.  7ÐčÁÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × 

ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ !ÒÔȢ ρφ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚÕ 

prowadzony przez Depozytariusza. 

5.  7 ÃÅÌÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÁÎÉÁȟ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏÓÉÁÄÁç ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 

7ÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × 

ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

6.  : ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 

:ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÓËčÁÄÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓȟ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ 

ÂÌÏËÁÄö ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ 0ÏÃÚäÔËÏ×ÅÊ 7ÐčÁÔÙȢ 

0ÏÄÍÉÏÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÙÓÏËÏĢÃi 

.ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ :Ϲρ ɉÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁɊ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ψ ÐÏÎÉŀÅÊȢ   
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7.  )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ σ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× × 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔÁÃÈ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÔÁ ÊÅÓÔ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ς ÏÒÁÚ 

ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÄÏÓÔöÐÎÁ ÊÅÓÔ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ  

8.  W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ 

χ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁŀÅ ÓÉöȡ 

1)   za niska dla jego realizacji ɀ ÚÁÐÉÓ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÎÁ ÎÁÊ×ÉöËÓÚä ÃÁčËÏ×ÉÔä 

ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÊÁËä ×ÎÉÅÓÉÏÎÁ ÚÏÓÔÁčÁ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ Ú 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÒÁÚ ÎÁÌÅŀÎÅÊ /ÐčÁÔÙ 

3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÅÊȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÕÚÎÁÎÙ 

ÊÅÓÔ ÚÁ ÎÉÅ×ÁŀÎÙ É ×ÙÇÁÓÁȠ 

2)   za wysoka dla jego realizacji ɀ ÚÁÐÉÓ ÊÅÓÔ ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ Á 

ĢÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÄ×ÙŀËö ÐÏÎÁÄ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÉÕȢ 

9.  : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ςςȟ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " Óä ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÅ É ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Å É 

nie moÇä ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕȢ :ÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÊÁË 

Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ  ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ 

ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ 

×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏȢ 

10.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙ × ÐÅčÎÉ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÚÁÐÉÓȟ 

ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÂÒÁË ÊÅÓÔ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅÊ 

ÂÌÏËÁÄÙ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × Ë×ÏÃÉÅ ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊäÃÅÊ ÎÁ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ 

ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÐÅčÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ  

11.  Zapisy na CertyfikatÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÎÁ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ 

Certyfikat Inwestycyjny Serii B. 

12.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ 

ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ ÄÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ do dnia wskazanego w 

ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÍÕÎÉËÁÃÉÅ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙÍ ÊÁËÏ ÏÓÔÁÔÎÉ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ρȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ 

13.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉu 

ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ × 
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ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊȟ σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ É 

podpisane przez inwestora.  

14. )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ςτ ÕÓÔȢ τ É υȢ 

 

!ÒÔÙËÕč ρχȢ Zapisy na Certyfikaty Serii B ɀ 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ 

1.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÓËčÁÄÁÎÅ Óä × 

0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙȡ 

1)  ÚÁ×ÁÒč Ú ÉÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö Ï ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȠ ÏÒÁÚ 

2)  ÚÁ×ÁÒč ÕÍÏ×ö Ï ÄÏÓÔÁÒÃÚÅÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÉÅ 

ÚÁÐčÁÔÙ Ú ÐÏÄÍÉÏÔÅÍ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÄÌÁ ÔÅÇÏ ÉÎ×estora rachunek bankowy i 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ - w przypadku, gdy instrumenty finansowe 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ 

ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȠ ÁÌÂÏ 

3)   ÚÁ×ÁÒč Ú ÉÎ×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×ö ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃä ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ɘ ςς 

ÕÓÔȢ φ ÐËÔ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ -ÁËÌÅÒÓËÉÅÇÏ - w przypadku, gdy instrumenty 

ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ Óä ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

ÐÏÄÍÉÏÔ ÉÎÎÙ ÎÉŀ ÔÅÎ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȢ  

2.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ τς ÕÓÔȢ σȟ Óä ÓËčÁÄÁÎÅ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 

3ÅÓÙÊÎÙÍȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁÐÉÓÙ ÚčÏŀÏÎÅ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ 

ςȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅ É ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉ - Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ Ðrzez 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ Ú 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢç ÚÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ 

ÕÚÎÁÊÅ ÓÉö ÍÏÍÅÎÔ ÊÅÇÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÁÐÉÓ 

ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙȟ Ï ÉÌÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÊÅÇÏ ÔÒÅĢÃÉ × ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÂÕÄÚäÃÙ 

×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉȢ  

3.  #ÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÏËÒÅĢÌÁÎÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÒÁÚ !ÒÔȢ 

ςςȟ ÊÁËÏ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÐÒÚÅÚ 

inwestora × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȢ  

4.  7ÐčÁÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × 

ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ !ÒÔȢ ρχ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

ÕÓÔȢ υ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

5.   )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

4)   ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ Òĕ×ÎÅÊ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÃÉÅ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ  

5)   ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÊÅgo 

rozrachunek zgodnie z Art. 18 ust. 4 ɀ ψ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ɉÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ɊȠ ÏÒÁÚ  
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6)   ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉwy rachunek 

zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρψ ÕÓÔȢ υ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

6.  )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ σ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÄÎÉÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× × 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔÁÃÈ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

)ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÔÁ ÊÅÓÔ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä w Art. 43 ust. 2 oraz 

ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÄÏÓÔöÐÎÁ ÊÅÓÔ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ  

7.  : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ςςȟ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " Óä ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÅ É ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Å É 

ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕȢ :ÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3erii B 

ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÊÁË 

Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ 

ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ 

×ÙÐÅčÎÉÏÎego. 

8.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ   w 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙ × ÐÅčÎÉ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ 

ÚÁÐÉÓȟ ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ ×ÙÐÅčÎÉÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ υ pkt 1 

ÌÕÂ σ ÐÏ×ÙŀÅÊ × ÓÐÏÓĕÂ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÙ ÎÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ ×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

inwestorÁ ×ÐčÁÔÙȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 

0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ ψ ÎÉÅ ×ÙčäÃÚÁÊä ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÒÏÓÚÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ 

ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

9.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ ÎÁ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ 

Certyfikat Inwestycyjny Serii B. 

10.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ 

pierwszego dnia ÎÏÔÏ×Áď #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ do dnia wskazanego w 

ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÍÕÎÉËÁÃÉÅ ÁËÔÕÁÌÉÚÕÊäÃÙÍ ÊÁËÏ ÏÓÔÁÔÎÉ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× É 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ρȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ 

11.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÐÒÚÙ ÕŀÙÃÉÕ 

ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÄÏÓÔÁÒÃÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ × 

ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊȟ σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ É 

podpisane przez inwestora.  

12.   )Î×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ςτ ÕÓÔȢ τ É υȢ 
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!ÒÔÙËÕč ρψȢ 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×  

Serii B ɀ 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙch  

É 4ÒÁÎÓÚÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ 

1.  0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȡ 

1) ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÕÊÅ É ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ 

ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÊÅÊ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × 

danym Dniu Sesyjnym, z zÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρφ ÕÓÔȢ ς É !ÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢ ςȟ ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ ɉÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓĕ×ɊȠ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÐËÔ ρ Óä ÐÒzekazywane Towarzystwu w 

ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÚčÏŀÏÎÙÃÈ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȠ 

2) ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÕÊÅ É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ 

ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÊÅÊ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρφ ÕÓÔȢ ς É !ÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢ ςȟ  

zapisach na CertyÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ 

ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ  

3) ÄÏÓÔÁÒÃÚÁ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×Éȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÏÂÊöÔÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅÍ ÚÁÐÉÓÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 

2.  7ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÓËÕÔÅÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓ × 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ÁÌÂÏ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ 

ÎÁÓÔöÐÕÊÅ × ÄÎÉÕ :Ϲς ɉÇÄÚÉÅ ȵ:ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ɋȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρφ ÕÓÔȢ ς É !ÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢ ςȢ  

3.  .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÃÅÎÉÅ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

oÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÄÌÁ ÄÎÉÁ :ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρφ ÕÓÔȢ χ É !ÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢ φȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏËÏÎÕÊÅ 

ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊ. Na 

ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊä ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÔÙÍÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁÍÉ ×ÐčÁÔ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ 

dokonywania ×ÐčÁÔ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ    

4.  4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ 

ÏÒÁÚ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ 

ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÄÎÉÕ :Ϲρ 

ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÒÁÚ Ú ÄÙÓÐÏÚÙÃÊä ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ych 

ÄÏ +$07 × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :Ȣ 

5.  .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo  ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä × ÄÎÉÕ :Ϲρ 
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ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Åȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç ÄÏ 

+$07ȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ :ȟ × ÃÅÌÕ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ × ÄÎÉÕ :ϹςȢ 

W ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × 0ÏÄÍÉÏÃÉÅ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÍ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚÉ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÎÉ 

×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ - odpowiednia Instrukcja Rozrachunkowa, 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç ÊÅÓÔ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÁ ÄÏ +$07 × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÐÒÚÅÚ 

ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÚÂÉÏÒÃÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÏÔÒÚÙÍÁÎÅÊ ÏÄ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÇÏ × 

×ÙËÏÎÁÎÉÕ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÃÉäŀäÃÅÇÏ ÎÁ ÎÉÍ zgodnie z Art. 17 ust. 5 pkt 3.  

6.  .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÉ 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych Reprezentant Funduszu w 

dniu Z+2 wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ : × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄualnych oraz w 

ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÍÉ ÚÁÓÁÄÁÍÉȡ 

1)  )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å Óä ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȠ  

2)   ËÁŀÄÅÊ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅÊ ÐÒÚÅz Reprezentanta 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×čÁĢÃÉ×Á ɉÚÇÏÄÎÁ ÃÏ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉɊ )ÎÓÔÒÕËÃÊÁ 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Á ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč 

ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ 

ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ɀ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȠ 

3)  )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å Óä × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 

Reprezentanta Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu 

×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozrachunkowego. 

7.  Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ÕÓÔȢ φ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ ÚÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÔÒÅĢÃÉ ÄÁÎÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÙÓÔÁ×Éč ×čÁĢÃÉ×ä )ÎÓÔÒÕËÃÊö 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÊÁËÏ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÐÒÏÃÅÓÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÇÏȢ 

8.  :ÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07ȟ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× 

na Certyfikaty Serii B przyjöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚÏÓÔÁč ÄÏËÏÎÁÎÙ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚÇÏÄÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ τ - χ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.  

9.  Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiedniÏ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔÙ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÚÂÉÏÒÃÚÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ 

ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ÚÁÐÉÓÙ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÄÏËÏÎÕÊä ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ 
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ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏnych tym inwestorom na podstawie 

ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚÏÓÔÁč ÄÏËÏÎÁÎÙ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚÇÏÄÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ τ - ψ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ  

10.  0Ï ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ ÄÎÉÁ : Ϲς, Towarzystwo wydaje i dostarcza 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×Éȟ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ Ï ÔÙÍ ÆÁËÃÉÅ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÚčÏŀÏÎÙ ÂÙč ÄÁÎÙ ÚÁÐÉÓȟ ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȟ ËÔĕÒÅ, w przypadku 

ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×É 

ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȢ 0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ  ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÂÙç 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ  

11.  0ÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÁ×ÉÅÒÁȡ 

wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych 

ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÄÁÎÙÃÈ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ 

rozliczenia zapÉÓÕ ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ  

12.  .Á ×ÎÉÏÓÅË ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÚÏÓÔÁÊä ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÂöÄÚie inwestor, wystawia odpowiednio 

Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÌÕÂ ÄÏËÕÍÅÎÔȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï 

/ÂÒÏÃÉÅȟ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊö ÔÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ 

12. 

!ÒÔÙËÕč ρωȢ Zapisy na Certyfikaty Serii B ɀ 

 Transza UpÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

1. :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " Óä ÓËčÁÄÁÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ × 0ÏÄÍÉÏÔÁÃÈ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅȡ 

1) ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ 

Zapisy ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčÔÏÒÅÊɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÒÚÅÄ :ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉȟ 

2) ÚÁÐÉÓÙ ÏÐčÁÃÁÎÅ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ τ ÐËÔ ς ÐÏÎÉŀÅÊȟ 

ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ πȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčɊ ÇÏdziny po 

:ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ  

- Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁÓÔöÐÎÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ 

ÏÄÌÅÇčÏĢç ÚÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉö ÍÏÍÅÎÔ ÊÅÇÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ Podmiot 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÁÐÉÓ ÚÏÓÔÁč ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙȟ Ï ÉÌÅ ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÌÅÎÉÅ ÊÅÇÏ 

ÔÒÅĢÃÉ × ÓÐÏÓĕÂ ÎÉÅÂÕÄÚäÃÙ ×äÔÐÌÉ×ÏĢÃÉȢ 

2. #ÅÎÁ ÅÍÉÓÙÊÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ 3ÅÒÉÉ " × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÏËÒÅĢÌÏÎÁ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÁ ÎÁ ÄÚÉÅď 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÒÁÚ !ÒÔȢ 

22. 

3. 7 ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÍÏÇä ÂÙç 

ÓËčÁÄÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÚÁÐÒÏÓÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÏÆÅÒÃÉÅ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ɉ5ÐÒÁ×ÎÉÅÎÉ )Î×ÅÓÔÏÒÚÙɊȢ  
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4. 7ÐčÁÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏÐÒÚÅÚȡ 

1) ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎä - ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 

Depozytariusza, lub 

2) ÐÏ ÕÐÒÚÅÄÎÉÅÊ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ ×ÐčÁÔö × ÆÏÒÍÉÅ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉȵ7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȱɊȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÚÁÐÉÓÕ Óä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ËÔĕÒÙÃÈ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÉÃÚÏÎÁ ×ÅÄčÕÇ 

ostaÔÎÉÅÊȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ 7!.#) ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÇÏÄÎÉÅ 

ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ ÓÔÁÎÏ×É ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ςππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ - 

ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 

Depozytariusza oraz, w zakrÅÓÉÅ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÍ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÎÁ ÏÄÒöÂÎÙ 

rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.  

5.  7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ ÓËčÁÄÁÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅÂöÄäÃÅÇÏ 

!ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÒÁÚ Ú ×ÐčÁÔä ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÏ×ÉÎÎÁ ÚÏÓÔÁç ÕÉszczona 

ÎÁÌÅŀÎÁ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁȢ .ÁÌÅŀÎÁ /ÐčÁÔÁ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÁ ÊÅÓÔ ÕÉÓÚÃÚÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ ςρȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ 

ĢÒÏÄËÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎä ÚÏÓÔÁÊä ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ × ÄÎÉÕ :Ϲς w 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρρȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȢ 

6.  : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ςρ ÕÓÔȢ τȟ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÓËčÁÄÁÊäÃ ×ÁŀÎÙ ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÚÁÃÉäÇÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ ÄÏȡ 

1)   ÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉȟ ÌÉÃÚÂÉÅ É ÒÏÄÚÁÊÕ ɉÅÍÉÔÅÎÔ É ÒÏÄÚÁÊ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏɊ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÌÁ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÁ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "Ƞ 

2)   ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ × ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ jego 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςρȟ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

3ÅÒÉÉ " Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ ÏÒÁÚ 

3)   ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁȟ × ÃÅÌÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Uprawnionego Inwestora lub 

×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊ ÄÏ 

KDPW w dniu Z+2, zgodnie z Art. 21 ust. 5.  

7.  )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ς 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ 

dniu otrzymania zapisu przez Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana zgodnie z 

ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ς É ÊÅÓÔ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 

www.agiofunds.pl.   

8.  : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉem Art. 22, zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Óä ÎÉÅÏÄ×ÏčÁÌÎÅ É ÂÅÚ×ÁÒÕÎËÏ×Å É ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ Ú 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÔÅÒÍÉÎÕȢ  

9.  Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych 

InweÓÔÏÒĕ× ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÅ × ÐÅčÎÉ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍ - ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÚÁÐÉÓ ÎÉÅ ÏÐčÁÃÏÎÙ 

× ÐÅčÎÉ ÕÚÎÁ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÚÁÐÉÓȟ ÃÏ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ ×ÙÐÅčÎÉÁ 

ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ φ ÐËÔ ρ ÌÕÂ σ ÐÏ×ÙŀÅÊ - ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ Óä ÊÁËÏ 
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ÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÚčÏŀÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁ ÔÁËä ÃÁčËÏ×ÉÔä ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÊÁËÁ 

×ÙÎÉËÁ Ú ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ×ÐčÁÔÙȢ 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÚÁÐÉÓ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ ω ÎÉÅ ×ÙčäÃÚÁÊä 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÄÏÃÈÏÄÚÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÒÏÓÚÃÚÅď Ú ÔÙÔÕčÕ ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÌÕÂ 

ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË Ú ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȟ 

Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ φ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

10.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

InwestoÒĕ× ÎÁ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 

11.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÅ Óä × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȢ 0ÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ ÄÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚ ÉÎÆÏÒÍÕÊÅ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × ÔÙÍ !ÎÉÍÁÔÏÒĕ× 

%ÍÉÔÅÎÔÁȟ É 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×ȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ρȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅŀ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ  :čÏŀÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆikaty Serii 

" 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ×ÙÍÁÇÁ ÕÐÒÚÅÄÎÉÅÇÏ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù Ú 

&ÕÎÄÕÓÚÅÍ Ï ÕÄÚÉÁč × ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ 

12.  :ÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÍÏÇä ÂÙç ÓËčÁÄÁÎÅ 

× ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ 

w formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu 

)Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÕ × ÆÏÒÍÉÅ 

pisemnej 3 ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚÅ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ É 

podpisane przez osoby uprawnione do reprezentowania Uprawnionego Inwestora. 

13.  :ÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ 

ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÙ ÊÅÓÔ ÎÉÅ×ÁŀÎÙȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÁÎÉ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ŀÁÄÅÎ Ú 

0ÏÄÍÉÏÔĕ×  0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÚä ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ËÏÎÓÅË×ÅÎÃÊÅ 

ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÚÁÐÉÓÕ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ 

×ÙÐÅčÎÉÏÎÅÇÏȢ 

!ÒÔÙËÕč ςπȢ 7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 

1.  5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÄÏËÏÎÕÊäÃ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ×ÎÉÅĢç ×ÐčÁÔö ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρϷ  ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÊÅÄÅÎ ÐÒÏÃÅÎÔɊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 7 ÚÁËÒÅÓÉÅ ÃÚöĢÃÉ ×ÐčÁÔÙ 

w ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ 

3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ×ÐčÁÔÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊȢ 

2.  !ËÃÅÐÔÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ τ ÐËÔ ςȟ ÕÄÚÉÅÌÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË 

Uprawnionego Inwestora i wskazuje Papiery WÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȢ 7ÎÉÏÓÅË ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×Å ×ÎÉÏÓËÕ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ×ÓËÁÚÁç 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ÍÁ 

ÂÙç ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȢ  

3.  &ÕÎÄÕÓÚ ÁËÃÅÐÔÕÊÅ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ÍÉÁčÁÂÙ ÂÙç ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊä ÁËÔÕÁÌÎÅÊ 

ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×Áç 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ 
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Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ÍÉÁčÁÂÙ ÂÙç 

ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÎÁ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÎÉÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÁËÔÕÁÌÎÅÊ 

ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Ï ÉÌÅ ÂÒÁËÕÊäÃÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÚÏÓÔÁÎä ÚÁÓÔäÐÉÏÎÅ 

ÉÃÈ Òĕ×ÎÏ×ÁÒÔÏĢÃÉä × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ  

4. $ÅÃÙÚÊÁ ÃÏ ÄÏ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÉ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÊÅÓÔ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÂÅÚ 

ÚÂöÄÎÅÊ Ú×čÏËÉ É ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×ÉȢ / ÉÌÅ ÊÅÓÔ ÔÏ 

ÍÏŀÌÉ×Åȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÚÉÁčÁ × ÓÐÏÓĕÂ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÚčÏŀÅÎÉÅ 

ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ×ÎÉÏÓÅË ÚÏÓÔÁč ÚčÏŀÏÎÙ 

&ÕÎÄÕÓÚÏ×Éȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ ρȢ  

5.  $Ï ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÎÏÓÚÏÎÅÇÏ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

przez UprÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÒÁÍÁÃÈ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÏÂÌÉÃÚÅÎÉÁ 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÏÚÏÓÔÁčä ÃÚöĢç .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρρ ÕÓÔȢ ςȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÏÓÕÊÅ ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 8ȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×ÁÒÔÏĢç 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÕÓÔÁÌÁÎÁ ÊÅÓÔ ÎÁ 

ÄÚÉÅď ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÒÚÅÚ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÄÍÉÏÔ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȢ  

6.  7ÐčÁÔÁ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÏ ÕÐÒÚÅÄÎÉÍ ÚÁ×ÁÒÃÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

(reprezentowany przez Podmiot 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÏÄÒöÂÎÙÃÈ 

ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ× ÕÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚɊ Ú 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÅÍ ÕÍÏ×Ù 

ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ×ÐčÁÔÙ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "Ȣ 5ÍÏ×Áȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ ÊÅÓÔ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÁ 

× ÆÏÒÍÉÅȟ × ÊÁËÉÅÊ ÚčÏŀÏÎÙ ÚÏÓÔÁč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

Inwestora. 

7.  .ÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ $ÎÉÁ 2ÏÂÏÃÚÅÇÏ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ × ËÔĕÒÙÍ 

ÚÏÓÔÁčÙ ÐÒÚÙÊöÔÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÊä 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ÕÍÏ×Ù ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ φ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 

ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ ÔÅÇÏ ÓÁmego dnia. Wraz 

Ú ÕÍÏ×ÁÍÉ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÏ×É ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÙÓÐÏÚÙÃÊÁ ȵÎÁ 

ÐÒÚÙÊöÃÉÅȱ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

!ÒÔÙËÕč ςρȢ 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×  

Serii B ɀ Transza UprawnionyÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

1.  0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÅ Óä ÄÏȡ 

1) ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÏÒÚäÄÚÁÎÉÁ É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ 

× 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ 

dokonuje formalnej weryfikacji, informacji Ï ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 

3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ ρȟ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙÃÈȡ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ 

ÚÁÐÉÓÁÍÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

ninÉÅÊÓÚÙÍ ÐËÔ ρȟ Óä ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

Koordynatora, ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÔÅ Óä ÁËÔÕÁÌÉÚÏ×ÁÎÅ ÄÏ ËÏďÃÁ ÄÁÎÅÇÏ $ÎÉÁ 

3ÅÓÙÊÎÅÇÏ Ï ÄÁÎÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ ÐÏ momencie przekazania Towarzystwu 

informacji;  
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2) ÄÏÓÔÁÒÃÚÁÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÅÄ 

ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÊÅÊ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×ÅÊ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ ρ,  zapisach na 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ 

× 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ÚÁÐÉÓÁÍÉ 

× ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ  

2.  7ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

×ÐčÁÔö ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÌÕÂ × ÚÁÍÉÁÎ ÚÁ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ȟ × ×ÙÎÉËÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ 

ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ × ÄÎÉÕ :Ϲς ɉÇÄÚÉÅ  ÄÚÉÅď ȵ:ȱ 

ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐisu) - Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 

× ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ×ÙÄÁÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍ ÉÃÈ 

ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ !ÒÔȢ ςρ ɉÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁɊ ÍÏŀÅ 

ÎÁÓÔäÐÉç ÎÁ ÊÅÇÏ ×ÎÉÏÓÅËȟ ÚÁ ÚÇÏÄä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÄÎÉÕ :Ϲρ - Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ 

ρȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÚÇÏÄÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × 

ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȡ 

1)  Animator Emitenta ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÊÅÄÎäɊ 

ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ ÏÓÔÁÔÎÉä ÓÅÓÊä ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ä × +$07ȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊö ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ 

wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1 

2)  &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÄÏ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku 

ÚÁÐÉÓÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × 

dniu Z+1.  

 7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ σ ɀ ρπ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÉÅ×ÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐËÔȢ ρ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

w nim wskazanym, rozrachunek zapisu dokonywany jest w dniu Z+2 na zasadach 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ σ ɀ ρπ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

3.  .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÃÅÎÙ ÅÍÉÓÙÊÎÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÊ ÄÌÁ ÄÎÉÁ : ɉÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕɊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ 7, Towarzystwo 

ÄÏËÏÎÕÊÅ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÚÁÐÉÓÁÃÈ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÄÎÉÕ :Ϲρ 

ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙ ÏÒÁÚ ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ××Ȣ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÎÉÅ Óä ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 

0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÍÏŀÅ 

ÚÏÓÔÁç ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÒÚÅËÁÚÁÎÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ 

:ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÁÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ×ÒÁÚ Ú ÉÎÆÏÒÍÁÃÊä Ï 

dokonanej alokacji Towarzystwo przekazuÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÏÚÏÓÔÁčä ÃÚöĢç .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " 

×ÙÌÉÃÚÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςπ ÕÓÔȢ υȢ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÎÉÅÚÂöÄÎÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÄÏ 2ÅÐrezentanta Funduszu, 

čäÃÚÎÉÅ Ú ÄÙÓÐÏÚÙÃÊä ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÄÏ +$07 
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× ÄÎÉÕ :Ϲςȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × 

ÄÎÉÕ :ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

4.  Na podstawie informacji o ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ 

×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä × ÄÎÉÕ :Ϲρ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä 

$ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç ÄÏ +$07 × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ 

× ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ ×ÐčÁÔö ÐÉÅÎÉöŀÎäȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÉÃÈ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ × 

ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ .Á ÔÙÃÈ ÓÁÍÙÃÈ ÚÁÓÁÄÁÃÈȟ ÊÁË ÏÐÉÓÁÎÅ × ÚÄÁÎÉÕ 

ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å 

ÄÏ +$07 × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ 

)ÎÓÔÒÕËÃÊä 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÏÂÊöÔÁ ÊÅÓÔ ÔÙÌËÏ ÃÚöĢç ×ÐčÁÔÙ ×ÎÏÓÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ × ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ÎÉÅ 

ÊÅÓÔ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ  5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÐÏÄÅÊÍÕÊÅ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ÁÂÙ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

wartÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔÁ×Éč ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÄÏ +$07 × ÄÎÉÕ :Ϲρȟ 

ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ τȟ 

×ÙÐÅčÎÉÁÊäÃ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ φȢ  

5.  Na podstawie informacji o dokonanej alokÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 0ÏÄÍÉÏÔÙ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ :ÁÐÉÓÙ 

×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÄÎÉÕ :Ϲς ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

:ÁÓÁÄä "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ +$07 × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ 

× ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ × ÃÅÌÕ ÔÒÁÎÓÆÅÒÕ ÐÏÒÔÆÅÌÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 7 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ ÊÅÓÔ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ )Î×ÅÓÔÏÒ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ 

ÊÅÓÔȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ φȟ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÚÉÁčÁď × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ŀÅ ÐÏÄÍÉÏÔ 

pÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙÓÔÁ×É ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÄÏ +$07ȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 

0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÕÓÔȢ 

5, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego 

Uprawnionego Inwestora.  

6.  .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅËÁÚÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÄÙÓpozycji 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu, w 

ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ×ÙÓÔÁ×ÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÄÏ +$07ȟ × ÃÅÌÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÚÅÃÚ 

Uprawnionych InwÅÓÔÏÒĕ×ȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ×ÁŀÎÅ ÚÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÄÎÉÕ : 

× ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÁ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÁÄÁÃÈȡ 

ρɊ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

:ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȠ 

ςɊ ËÁŀÄÅÊ Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×čÁĢÃÉ×Á ɉÚÇÏÄÎÁ ÃÏ ÄÏ ÔÒÅĢÃÉɊ )ÎÓÔÒÕËÃÊÁ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Á ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÁ 

ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÚčÏŀÏÎÙ 
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przez Uprawnionego InwestoÒÁȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÌÂÏ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÎÉÅ ÊÅÓÔ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ 0ÏÄÍÉÏÔ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ɀ przez podmiot 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Álbo rachunek zbiorczy 

Uprawnionego Inwestora; 

σɊ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏ ÕÚÙÓËÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÕ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö ÐÒÏÃÅÓÕ ÒÏÚÌÉczeniowego. 

7.  Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ÕÓÔȢ φ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÊÅÓÔ ÚÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " × ÌÉÃÚÂÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÔÒÅĢÃÉ ÄÁÎÅÊ ÉÎÓÔÒÕËÃÊÉ ÎÁ rzecz 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ËÔĕÒÅÇÏ ÄÚÉÁčÁ ÐÏÄÍÉÏÔȟ ËÔĕÒÙ ×ÙÓÔÁ×Éč ×čÁĢÃÉ×ä 

)ÎÓÔÒÕËÃÊö 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÚÉÁčÁÊäÃ ÊÁËÏ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÐÒÏÃÅÓÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÇÏȢ 

8.  7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏÐčÁÃÏÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ 

Reprezentant Funduszu wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe w zakresie 

ÃÚöĢÃÉ 7ÐčÁÔÙ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ×ÎÏÓÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ĢÒÏÄËÁÃÈ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

Reprezentanta Funduszu zostÁčÙ ÊÕŀ ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

7ÐčÁÔö × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ ÐÒÚÅÔÒÁÎÓÆÅÒÏ×ÁÎÅ  ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ φ ÐÏ×ÙŀÅÊ É ÕÓÔȢ ω ÐÏÎÉŀÅÊȢ  

9. .Á ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÄÏËÏÎÁÎÅÊ ÁÌÏËÁÃÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒaz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych w oparciu o przekazane przez 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςπ ÕÓÔȢ χȟ ÕÍÏ×Ù ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁ × ÄÎÉÕ :+2 odpowiednie Instrukcje 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉ ÄÏ +$07Ȣ 0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÕÓÔȢ φ ÐËÔ σ 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÄÁÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉöȢ 

10.  : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ φȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07ȟ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÄÏËÏÎÕÊÅ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅËÓÉöÇÏ×ÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲς ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏÒÔÆÅÌÁ 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÎÉÕ :ȟ ÒÏÚÌÉÃÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÚÇÏÄÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈȟ 

Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ φ ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÄÐowiednio na rachunek bankowy i rachunek 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȢ  

11.  : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ φȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07ȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 0ÏÄÍÉÏÔ 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ 

ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË 

zbiorczy, w przypadku, gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez Podmiot 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ :ÁÐÉÓÙȟ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ :Ϲςȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï 

ËÔĕrym mowa w ust. 2 zd. drugie ɀ × ÄÎÉÕ :Ϲρ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÄÚÉÅÌÏÎÙÃÈ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÓËÕÔÅÃÚÎÉÅ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ × ÄÎÉÕ : É ÏÐčÁÃÏÎÅÇÏ 

ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÁÌÂÏ ÎÁ 

×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉorczym. 

12.  .ÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍ 

ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ÄÏ ËÏďÃÁ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏȟ × ËÔĕÒÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ 
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rejestracja CÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ 

)Î×ÅÓÔÏÒÁ ÌÕÂ ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ×ÙÄÁÊÅ É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÐÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÐÉÓÕ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö 

0ÏÄÍÉÏÔÏ×É 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÍÕ :ÁÐÉÓÙȢ 0ÉÓÅÍÎÅ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÚÁÐÉÓÕ ÚÁ×ÉÅÒÁȡ ×ÓËÁÚÁÎÉÅ 

nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio 

ÄÁÎÙÃÈ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÕÊäÃÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁȟ ÄÁÔÙ É ÃÚÁÓÕ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÄÁÔÙ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚÁÐÉÓÅÍȢ 

0ÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ  ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ  5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÍÕ )Î×ÅÓÔÏÒÏ×É ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ 

13.  Uprawniony IÎ×ÅÓÔÏÒ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÚÁÐÉÓ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÐÒÚÅÚ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁȢ 7 ÔÁËÉÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ 

Art. 24 ust. 4 i 5.  

14.  .Á ×ÎÉÏÓÅË 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÅÇÏ )Î×ÅÓÔÏÒÁ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ Óä 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÙÄÁÊÅ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Ï ÄÅÐÏÚÙÔÏ×Å ÌÕÂ ÄÏËÕÍÅÎÔȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii B, Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȢ 

!ÒÔÙËÕč ςςȢ Publikacja Suplementu 

1.  W przypadku publikacji przez Fundusz Suplementu × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ 

ÃÚÙÎÎÉËÁÍÉȟ ÉÓÔÏÔÎÙÍÉ ÂčöÄÁÍÉ ÌÕÂ ÉÓÔÏÔÎÙÍÉ ÎÉÅÄÏËčÁÄÎÏĢÃÉÁÍÉ ÏÄÎÏÓÚäÃÙÍÉ ÓÉö ÄÏ 

informacji zawartych w ProÓÐÅËÃÉÅȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ×ÐčÙÎäç ÎÁ ÏÃÅÎö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ËÔĕÒÅ 

×ÙÓÔäÐÉčÙ ÌÕÂ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁÕ×ÁŀÏÎÅ ÐÒÚÅÄ ÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×Éȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÐÒÚÅÄ ÊÅÇÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊäȟ Ï ÉÌÅ ÄÏ ÃÈ×ÉÌÉ 

publikacji Suplementu ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÄÁÎÙÍ 

ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȟ ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄÚÉÅ 

ÐÒÁ×Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÁ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕȢ 

 

2. 0ÒÁ×Ïȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρȟ ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄÚÉÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É Òĕ×ÎÉÅŀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

gdy do zatwierdzenia Suplementu ÎÉÅ ÄÏÊÄÚÉÅ ÐÏÍÉÍÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÎÉÏÓËÕ 

do KNF o jego zatwierdzenie, o ile do chwili poinformowania przez Fundusz, zgodnie z 

ust. 4 ÐÏÎÉŀÅÊȟ Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& ÎÉÅ ÄÏÊÄÚÉÅ ÄÏ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 

ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÄÁÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅȢ  

 

3. 5ÃÈÙÌÅÎÉÅ ÓÉö ÏÄ ÓËÕÔËĕ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ, z 

zÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ χ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚčÏŀÅÎÉÅ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÎÁ ÐÉĢÍÉÅ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ 

ÐÕÎËÃÉÅ ÏÂÓčÕÇÉ ËÌÉÅÎÔÁ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÙÊäč ÚÁÐÉÓ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚčÏŀÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ς $ÎÉ 2ÏÂÏÃÚÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ 

publikacji Suplementu ÁÌÂÏ ÐÏÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȟ Ï 

ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ Suplementu. 

 



253 

 

4.  &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÄ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

Fundusz do KNF wniosku o zatwierdzenie Suplementȟ ÄÏ ÕÐčÙ×Õ ÔÅÒÍÉÎÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ  &ÕÎÄÕÓÚ ÐÕÂÌÉËÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ïȡ  

1) ÚčÏŀÅÎÉÕ ÄÏ +.& ×ÎÉÏÓËÕ Ï ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ Suplementu; 

2) Ï ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÄ +.& × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁ Suplementu 

ɉÄÏÒöÃÚÅÎÉÕ ÄÅÃÙÚÊÉ +.& × ÓÐÒÁwie odpowiednio odmowy zatwierdzenia 

Suplementu ÁÌÂÏ ÕÍÏÒÚÅÎÉÕ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁɊ - w przypadku gdy do zatwierdzenia 

Suplementu ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ 

- ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅËÁŀÅ Êä ÄÏ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ 

×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÄÁÎÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȢ 

5. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ φ i ust. 7 ÐÏÎÉŀÅÊȟ zÁÐÉÓÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ "ȟ ×ÏÂÅÃ ËÔĕÒÙÃÈ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ÎÉÅ ÓËÏÒÚÙÓÔÁč Ú ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÌÕÂ ς 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÅ Óä × ÄÎÉÕ 0Ϲυ ɉÇÄÚÉÅ ȵ0ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ Suplementu), po 

ÃÅÎÉÅ Òĕ×ÎÅÊ 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÙÃÅÎä ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎä ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ 0Ϲσȟ 

ÃÚÙÌÉ ÎÁ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ÐÏ ÄÎÉÕȟ × ËÔĕÒÙÍ ÕÐčÙÎäč ÔÅÒÍÉÎ ÎÁ 

×ÙËÏÎÁÎÉÅ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÌÕÂ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 7 ÔÁËÉÍ ×ÙÐÁÄËÕ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × !ÒÔȢ ρψȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 

ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ "ȟ ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " É ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ÅÍÉÓÊÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ " ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍȢ  

6.  7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ Ú ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú Õst. 1 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÒÁ×Áȡ 

1)  × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ Ï ÉÌÅ ÎÉÅ ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÊÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρτ 

ust. 7 ɀ ÂÌÏËÁÄÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÁ ÎÁ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÎÁ ÒÚecz 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρσ ÕÓÔȢ ρ ÚÏÓÔÁÊÅ Ú×ÏÌÎÉÏÎÁ Ú ÃÈ×ÉÌä 

ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

InwestÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ É ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÊÅÇÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρτ ÕÓÔȢ χ ɀ 

ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÕÉÓÚÃÚÏÎä ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! Óä Ú×ÒÁÃÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÁÌÂÏ Ú ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ bankowego Towarzystwa 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ 

ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȠ 

3)  × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ É ÄÏÓÚčÏ ÄÏ ÏÐčÁÃÅÎÉÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

(i)  !ÒÔȢ ρσ ÕÓÔȢ ςȟ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË 

#ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ  - ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÕÉÓÚÃÚÏÎä ÐÒÚÅÚ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ !ȟ ÄÏ ÃÚÁÓÕ ÉÃÈ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÁ 

ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȟ Óä Ú×ÒÁÃÁÎÅ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É Ú ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÂÅÚ 

ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȠ 
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(ii)  !ÒÔȢ ρτ ÕÓÔȢ ρπ ÌÕÂ ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÉÓÚÃÚÅÎÉÅ .ÁÌÅŀÎÅÊ 7ÐčÁÔÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ɀ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

ÕÉÓÚÃÚÏÎä ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ .ÁÌÅŀÎä 7ÐčÁÔö ÄÌÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! Óä 

Ú×ÒÁÃÁÎÅ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏ×É Ú ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏ ÁÌÂÏ Ú 

wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa prowadzonego przez 

$ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ ÏÄÓÚËÏÄÏ×ÁďȠ 

4)  × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ ɀ ÂÌÏËÁÄÁ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÁ ÎÁ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ρφ ÕÓÔȢ φ ÚÏÓÔÁÊÅ 

zwolnionÁ Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

5)  × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρχ ÕÓÔȢ υȟ 

wyÇÁÓÁÊä Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á 

× ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

6)  × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " × ÒÁÍÁÃÈ 4ÒÁÎÓÚÙ 

5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ɀ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρω ÕÓÔȢ φȟ 

wyÇÁÓÁÊä Ú ÃÈ×ÉÌä ÓËÕÔÅÃÚÎÅÇÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á 

× ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

-  Á ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ËÔĕÒÅÇÏ ÚÏÓÔÁčÏ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÙËÏÎÁÎÅ 

ÐÒÁ×Ïȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÇÁÓÁȢ 

7.  4ÅÒÍÉÎÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ σ É υ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÌÅÇÁÊä ÐÒÚÅÄčÕŀÅÎÉÕ Ï ρ ɉÊÅÄÅÎɊ ÄÚÉÅď × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÄÏ ÄÎÉÁ σρ ÇÒÕÄÎÉÁ ςπςς ÒȢ ÎÁ ÍÏÃÙ ÁÒÔȢ ςσ ÕÓÔȢ ςÁ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏȢ 

!ÒÔÙËÕč ςσȢ .ÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

1. .ÉÅÐÒÚÙÄÚÉÅÌÅÎÉÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÁÎÅÊ ÅÍÉÓÊÉ ÍÏŀÅ ÂÙç ÓÐÏ×ÏÄÏwane: 

1) ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÐÅčÎÅÇÏ ÌÕÂ ÎÉÅÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ 

×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÁ ÚÁÐÉÓÕȟ ÎÉÅÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ×ÐčÁÔÙ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÌÕÂ 

ÎÉÅÄÏËÏÎÁÎÉÅÍ ×ÐčÁÔÙ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÚÁÄÅËÌÁÒÏ×ÁÎÅÊ × ÆÏÒÍÕÌÁÒÚÕ ÚÁÐÉÓÕȟ 

zgodnie z Art. 13 ust. 3 i 7, Art. 16 ust. 9 i 10,  Art. 17 ust. 7 i  8, Art. 19 ust. 9 i 13; 

2) ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÓÅÒÉÉ " × ÃÚöĢÃÉȟ × ÊÁËÉÅÊ 0ÏÃÚäÔËÏ×Á 7ÐčÁÔÁ 

ÕÉÓÚÃÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ " ÏËÁŀÅ ÓÉö ÚÁ ÎÉÓËÁ ÄÌÁ ÒÅÁÌÉÚacji zapisu, na zasadach opisanych 

w Art. 16 ust. 8 pkt 1; 

3) ÒÅÄÕËÃÊä ÚÁÐÉÓÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÁÄÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ × 4ÒÁÎÓÚÙ 

)Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρτ ÕÓÔȢ φ ÁÌÂÏ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÁÄÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ρτ 

ust. 8; 

4) brakiem ÐÒÚÙÄÚÉÁčÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ ×ÓËÕÔÅË ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ 

Suplementu × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ρȠ  
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5) ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÅÍ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÄÏ ÓËÕÔËÕȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅÚÅÂÒÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

TowarzyÓÔ×Ï ×ÐčÁÔ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ×ÙÍÁÇÁÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ 

ρς ÕÓÔȢ σ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ƞ  

6) ÓËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ËÔĕÒÙ ÚčÏŀÙč ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÌÕÂ ÎÁ 

Certyfikaty Serii B z ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅÇÏ ÍÕ ÐÒÁ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ρ 

lub 2. 

2. 0ÒÚÙÄÚÉÁč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅÓËÕÔÅÃÚÎÙȟ ÊÅĢÌÉ ÅÍÉÓÊÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 3ÅÒÉÉ ! ÎÉÅ 

dojdzie do skutku w wyniku: 

1) ÕÐÒÁ×ÏÍÏÃÎÉÅÎÉÁ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÓäÄÕ Ï ÏÄÍÏ×ÉÅ ×ÐÉÓÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 2ÅÊÅÓÔÒu 

Funduszy Inwestycyjnych; 

2) ÕÐčÙ×Õ ÓÚÅĢÃÉÏÍÉÅÓÉöÃÚÎÅÇÏ ÏËÒÅÓÕ ÏÄ ÄÎÉÁ ÄÏÒöÃÚÅÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ 

+.& ÎÁ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÊÅĢÌÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÚčÏŀÙčÏ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ×ÐÉÓ 

Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;  

3) ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ +.& ÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÃÏÆÎÉöÃÉÕ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ ÎÁ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ 

Funduszu. 

3. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÓËčÁÄÁÎÙÃÈ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ /ÆÅÒÕÊäÃÙ 

Ú×ÒĕÃÉ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ×ÐčÁÃÏÎÅ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÐÒÚÅÚ inwestora na wydzielony rachunek 

ÂÁÎËÏ×Ù /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȟ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áďȟ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × 

ÔÒÚÅÃÉÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×Ȣ  

4. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ σ ÐÏ×Ùŀej: 

1)  ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ 

ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

ÚÏÓÔÁÊä ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÅȟ × ÃÚöĢÃÉ × ÊÁËÉÅÊ ÚÁÐÉÓ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÚÏÓÔÁč 

zredukowany, w dniu, nÁ ËÔĕÒÙ ÚÏÓÔÁčÁ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁ 3ÐÅÃÊÁÌÎÁ 3ÅÓÊÁ 'ÉÅčÄÏ×ÁȠ 

2)  /ÆÅÒÕÊäÃÙ Ú×ÒĕÃÉ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ×ÐčÁÃÏÎÅ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × 

4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 

/ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȟ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áďȟ × ÃÚöĢÃÉ × ÊÁËÉÅÊ ÚÁÐÉÓ 

ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÚÏÓÔÁč ÚÒÅÄÕËÏ×ÁÎÙȟ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÔÒÚÅÃÉÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍȟ 

ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÏÓÔÁÔÎÉÍ ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ× ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ !Ƞ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ×ÐčÁÃÉč ĢÒÏÄËÉ ÎÁ ×ÙÄÚÉÅÌÏÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË #ÚčÏÎËÁ 

KonsorcjuÍ É #ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÎÉÅ ÐÒÚÅËÁÚÁč ÔÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× /ÆÅÒÕÊäÃÅÍÕȟ 

#ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ Ú×ÒĕÃÉ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ 

ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áďȟ ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÔÒÚÅÃÉÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍȟ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ ÏÓÔÁÔÎÉÍ 

ÄÎÉÕ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÁÐÉÓĕ×Ȣ 

5. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ φ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅŀÅÌÉ ÉÎ×ÅÓÔÏÒ ×ÙËÏÎÁ ÐÒÁ×Ï 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅ ÍÕ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ ρ ÌÕÂ ςȟ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ςς ÕÓÔȢ φȢ 

6. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȡ 

1)  ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÚÁÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × Ú×ÉäÚËÕ ÚÅ 

ÚčÏŀÏÎÙÍ ÚÁÐÉÓÅÍ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× )ÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÙÃÈ 

ÚÏÓÔÁÊä ÏÄÂÌÏËÏ×ÁÎÅ × ÄÎÉÕ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï raportu 
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ÂÉÅŀäÃÅÇÏȟ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅÇÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÎÉÅÄÏÊĢÃÉÕ ÄÏ ÓËÕÔËÕ ÅÍÉÓÊÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

Serii A;  

2)  ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ×ÐčÁÃÏÎÅ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ × 4ÒÁÎÓÚÙ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× 

)ÎÓÔÙÔÕÃÊÏÎÁÌÎÙÃÈȟ ÚÏÓÔÁÎä Ú×ÒĕÃÏÎÅ ÐÒÚÅÚ /ÆÅÒÕÊäÃÅÇÏȟ ÂÅÚ ÊÁËÉÃÈËÏÌ×ÉÅË 

ÏÄÓÅÔÅË ÂäÄľ ÏÄÓÚËÏÄÏ×Áďȟ  ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ρτ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÎÁÓÔÕɊ ÄÎÉ od dnia opublikowania przez Towarzystwo raportu 

ÂÉÅŀäÃÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

7. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ 

× ÔÅÒÍÉÎÉÅ ρτ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÎÁÓÔÕɊ ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÔĕÒÅÇÏËÏÌ×ÉÅË ÚÅ ÚÄÁÒÚÅď 

ÔÁÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÄÏËÏÎÕÊÅ Ú×ÒÏÔÕ ×ÐčÁÔ ×ÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÒÁÚ 

Ú ÐÏÂÒÁÎÙÍÉ /ÐčÁÔÁÍÉ 3ÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÍÉ ÏÒÁÚ Ë×ÏÔÁÍÉ ÏÔÒÚÙÍÁÎÙÃÈ ÐÏŀÙÔËĕ× É 

ÏÄÓÅÔËÁÍÉ ÏÄ ×ÐčÁÔ ÏÂÌÉÃÚÏÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÏÄ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÏËÏÎÁÎÏ 

×ÐčÁÔ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ÄÎÉÁȟ × ËÔĕÒÙÍ ÚÁÉÓÔÎÉÁčÏ ÊÅÄÎÏ 

ÚÅ ÚÄÁÒÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÁ ÓÔÏÓÏ×ÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁȟ ÚÇÏÄÎÉÅ 

Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȢ 7ÐčÁÔÙ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! ÂöÄä Ú×ÒÁÃÁÎÅ ÂÅÚ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á +$07Ȣ 

 2/:$:)!l 6 

UCZESTNICY FUNDUSZU 

!ÒÔÙËÕč ςτȢ 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 0ÒÁ×Á 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ 

1. Uczestnik Funduszu ma prawo do: 

1) ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚÅÎÉÁ É ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÐÒÁ×Á ÇčÏÓÕ ÎÁ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ )Î×ÅÓÔÏÒĕ×Ƞ 

2) ÕÄÚÉÁčÕ × Ë×ÏÃÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅÊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ Funduszu; 

3) zbywania oraz ustanawiania zastawu na Certyfikatach; 

4) ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 5ÓÔÁ×ÉÅ 

i Statucie; 

5) ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÉÎÎÙÃÈ ÐÒÁ× ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÐËÔ ρ ɀ τ ÐÏ×ÙŀÅÊ 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏ×É ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÌÕÂ 

w Statucie. 

2. 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÎÉÅ ÐÏÎÏÓÉ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

3. 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÍÁ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÐÅčÎÏÍÏÃÎÉËÁ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×ÅÍ × &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

4. 0ÅčÎÏÍÏÃÎÉË ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÂÙç ÏÓÏÂä ÆÉÚÙÃÚÎä ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃä ÐÅčÎä ÚÄÏÌÎÏĢç ÄÏ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ 

ÐÒÁ×ÎÙÃÈ ÌÕÂ ÏÓÏÂä ÐÒÁ×ÎäȢ 

5. 0ÅčÎÏÍÏÃÎÉÃÔ×Ï ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç ÕÄÚÉÅÌÏÎÅ ÌÕÂ ÏÄ×ÏčÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÄÒÏÄÚÅ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊȡ 

1) × ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ  

2) z podpisem notarialÎÉÅ ÐÏĢ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÍȠ 
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3) × ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËÁ 0ÏÄÍÉÏÔÕ 0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÅÇÏ :ÁÐÉÓÙȢ 

!ÒÔÙËÕč ςυȢ ¡×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Å 

ρȢ 0ÒÁ×Ï ÄÏ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ɉĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅɊ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅ 

ËÁŀÄÅÍÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏ×É ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȡ 

1)  zawarcia z 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÅÍ ÏÄÒöÂÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÔÙÍ ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÏÒÁÚȟ 

2)  ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÁÒÔÏĢç × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅ 

ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ ÏËÒÅĢÌÏÎÁ × ÔÅÊ ÕÍÏ×ÉÅȟ × ŀÁÄÎÙÍ ×ÙÐÁÄËÕ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ 

ρȢπππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÍÉÌÉÏÎ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ŀÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉË 

ÚÁÃÈÏ×ÕÊÅ ÐÒÁ×Ï ÄÏ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ × ÓÙÔÕÁÃÊÉȟ ÇÄÙ ÓÐÁÄÅË ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ÏËÒÅÓÉÅ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × 

umowie, Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÎÉŀÅÊ Ë×ÏÔÙ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅÓÔ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ×ÙÎÉËÉÅÍ ÓÐÁÄËÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ ÏÒÁÚ ÎÉÅ ÄÏËÏÎÁÎÏ × ÔÙÍ ÏËÒÅÓÉÅ ÚÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ×ÙËÕÐÕ ŀÁÄÎÅÇÏ 

Certyfikatu posiadanego przez tego Uczestnika.  

2. /ËÒÅÓÅÍ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÙÍȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅÓÔ ÏËÒÅÓ ÂÒÁÎÙ ÐÏÄ 

Õ×ÁÇö ÐÒÚÙ ÕÓÔÁÌÁÎÉÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ËÔĕÒÁ ÕÐÒÁ×ÎÉÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÄÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏȢ /ËÒÅÓ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×Ù ÏËÒÅĢÌÁÎÙ ÊÅÓÔ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ É × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÂÙç ÕÓÔÁÌÏÎÙ ÊÁËÏ ÏËÒÅÓ 

ÍÉÅÓÉöÃÚÎÙȟ Ë×ÁÒÔÁÌÎÙȟ ÐĕčÒÏÃÚÎÙ ÌÕÂ ÒÏÃÚÎÙȟ ÊÅÄÎÁË × ŀÁÄÎÙÍ ×ÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙç 

ËÒĕÔÓÚÙ ÎÉŀ ÍÉÅÓÉäÃȢ  

σȢ ¡×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÊÅÓÔ ×ÙÐčÁÃÁÎÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍȢ 

τȢ 2ÅÁÌÉÚÁÃÊÁ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ÕÍÏ×ÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ σπ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÄÚÉÅÓÔu) 

ÄÎÉ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅÓÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÅÇÏȢ  

υȢ 3ÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÔÒÙÂ É ÚÁÓÁÄÙ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÏËÒÅĢÌÁ ÕÍÏ×Áȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

2/:$:)!l 6) 

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU  

!ÒÔÙËÕč ςφȢ Cel inwestycyjny Funduszu 

1. Celem ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÏÓÉäÇÁÎÉÅ ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÉÅÌËÏĢç 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å ÚÍÉÁÎÙ ×ÁÒÔÏĢÃÉ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÓÁÍÙÃÈ 

ÏËÒÅÓĕ×ȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ × ÏËÒÅÓÁÃÈ ÔÙÃÈ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÚÎÁÊÄÕÊÅ ÓÉö × 

trendzie wzrostowym, czy ÔÅŀ × ÔÒÅÎÄÚÉÅ ÓÐÁÄËÏ×ÙÍȢ #ÅÌ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ ÐÏÌÅÇÁÊäÃÅÊ ÎÁ ÃÉäÇčÙÍ 

stosowaniu fizycznej oraz syntetycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu 
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/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÕÄÚÉÁč ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ɉÏÐÁÒÔÅÊ ÎÁ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÃÈ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÁÃÈ × ÁËÃÊÅɊ ÂöÄÚÉÅ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ χυϷ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

na Indeks Odniesienia. 

2. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ Ç×ÁÒÁÎÔÕÊÅ ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

2/:$:)!l 6)) 

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ 

!ÒÔÙËÕč ςχȢ Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu  

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÒÅÁÌÉÚÕÊÅ ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÏÐÉÓÁÎä × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ 2ÏÚÄÚÉÁÌÅ 6)) ÐÏÃÚä×ÓÚÙ 

ÏÄ ÐÉÅÒ×ÓÚÅÇÏ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅÇÏ ÐÏ ÄÎÉÕ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

2. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ σ ɀ υ ÐÏÎÉŀÅÊ ÏÒÁÚ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 3ÔÁÔÕÔÕ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÙÃÈ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç 

ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× × ÒÁÍÁÃÈ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÎÙÃÈ ÎÁ 

ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď Å×ÅÎÔÕÁÌÎÙÃÈ ÒÏÓÚÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 

zawieranych przez &ÕÎÄÕÓÚ ÕÍĕ× Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎä ÐÏÌÉÔÙËä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎäȟ 

!ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÂÙç ÌÏËÏ×ÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ×ȡ  

1) ÁËÃÊÅ ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȠ 

2) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe - o ile 

ÏÄÎÏÓÚä ÓÉö ÏÎÅ ÄÏ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȠ 

3) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ Art. 30 ust. 16, w tym 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃÅ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ 

Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ τ ÐÏÎÉŀÅÊ, emitowane lub gwarantowane przez podmioty o 

2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȠ 

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ile 

ÉÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÃÅÎ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ 

× ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia 

- ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÚÂÙ×ÁÌÎÅȢ 

3. +ÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÉÎÔÅÒÅÓÅÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÒÁÚ ×ÚÇÌöÄÁÍÉ ÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ É ÏÂÎÉŀÁÎÉÁ ËÏÓÚÔĕ× 

× ÐÒÏÃÅÓÉÅ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÔÁËŀÅ ÎÁÂÙ×Áç ÁËÃÊÅ 

ÓÐĕčÅË ÐÒÚÅÄ ÄÎÉÅÍ ÉÃÈ ×čäÃÚÅÎÉÁ ÄÏ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÊÅĢÌÉ ÚÁÒĕ×ÎÏ ÄÁÔÁ ÉÃÈ 

×čäÃÚÅÎÉÁȟ ÊÁË É ÓÚÁÃÕÎËÏ×Ù ÕÄÚÉÁč × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÍÏÍÅÎÃÉÅ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÉÁ 

ÄÅÃÙÚÊÉȟ ÃÏ ÄÏ ÎÁÂÙÃÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÂöÄä ÚÎÁÎÅȢ 0ÒÚÅÊĢÃÉÏ×Ïȟ ÁÌÅ ÎÉÅ ÄčÕŀÅÊ ÎÉŀ σπ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙÄÚÉÅĢÃÉɊ ÄÎÉ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÙÃÈ ÏÄ ÄÎÉÁ ÚÁÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ 

Òĕ×ÎÉÅŀ ÕÔÒÚÙÍÙ×Áç × ÐÏÒÔÆÅÌÕ ÁËÃÊÅ ÓÐĕčÅËȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÕÓÕÎÉöÔÅ Ú )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙÂÙ ÉÃÈ ÎÁÔÙÃÈÍÉÁÓÔÏ×Á ÓÐÒÚÅÄÁŀ ÍÏÇčÁ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ 

ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ËÁŀÄÙÍ 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÂöÄÚÉÅ ÄÏÓÔÏÓÏ×Ù×Áč ÓÔÒÕËÔÕÒö ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÄÏ ÚÍÉÁÎ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÂÅÚ ÚÂöÄÎÅÊ Ú×čÏËÉȟ ÄäŀäÃ ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ÄÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÒÙÚÙËÁ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ 

ÓÔĕÐ Ú×ÒÏÔÕȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊä ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÍ ÚÍÉÁÎÏÍ ÐÏÚÉÏÍÕ )ÎÄÅËÓÕ 

Odniesienia.  
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4. Aktywa &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ÂÙç ÌÏËÏ×ÁÎÅ × ÄÅÐÏÚÙÔÙ × ÂÁÎËÁÃÈ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈȟ ÂÁÎËÁÃÈ 

zagranicznych lub instytucjach kredytowych.  

5. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁÃÉäÇÁç ÐÏŀÙÃÚËÉ É ËÒÅÄÙÔÙ × ÂÁÎËÁÃÈ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈȟ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁÃÈ 

ËÒÅÄÙÔÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÂÁÎËÁÃÈ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ Ï čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ςυϷ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÃÈ×ÉÌÉ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ ÌÕÂ ËÒÅÄÙÔÕȟ Ï ÉÌÅ 

ÂöÄä ÓÔÏÓÏ×ÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÓÐÒÁ×ÎÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉä &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ×ÙÎÉËÕ 

ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ ÐÏŀÙÃÚÅË É ËÒÅÄÙÔĕ× &ÕÎÄÕÓÚ × ŀÁÄÎÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç 

limÉÔÕ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ netto Funduszu  na akcjeȟ Ï ËÔĕÒej mowa w Art. 30 ust.10. 

!ÒÔÙËÕč ςψȢ :Á×ÉÅÒÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÍĕ×  

ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÐÏŀÙÃÚËÉ ÍÏÇä ÂÙç ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÁËÃÊÅȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÐÏÎÉŀÅÊ 

×ÓËÁÚÁÎÅ ×ÁÒÕÎËÉ Óä ÓÐÅčÎÉÏÎÅȡ 

1) ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃÁ ÐÏÄÌÅÇÁ ÎÁÄÚÏÒÏ×É ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ × Ó×ÏÉÍ ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÍÁÃÉÅÒÚÙÓÔÙÍ ÂöÄäÃÙÍ ÐÁďÓÔ×ÅÍ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ 

Unii Europejskiej,  

2) &ÕÎÄÕÓÚ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÁÒÕÎËÁÍÉ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÂöÄÚÉÅ 

ÍÉÁč ÐÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ × ÄÏ×ÏÌÎÙÍ ÍÏÍÅÎÃÉÅ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ  

3) ÚÁÐÅ×ÎÉÏÎÅ ÊÅÓÔȟ ŀÅ ×ÓÚÅÌËÉÅ ÐÏŀÙÔËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏŀÙÃÚÁÎÉÁ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊä &ÕÎÄÕÓÚÏ×Éȟ 

4) ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÍÏ×äȟ ×ÓÚÅÌËÉÅ ÐÏŀÙÔËÉ ÐÒÚÙÓčÕÇÕÊäÃÅ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ É ÐÒÁ×Ï ÐÏÂÏÒÕ ÁËÃÊÉ ÎÏ×ÅÊ ÅÍÉÓÊÉȟ 

ÐÒÚÙÓčÕÇÉ×Áç ÂöÄä &ÕÎÄÕÓÚÏ×Éȟ  

5) ÚÁÐÅ×ÎÉÏÎÅ ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃöȟ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ !ÒÔȢ ςψ É × !ÒÔȢ ςωȟ É ÊÅÇÏ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ ÃÁčÙ ÃÚÁÓ 

ÄÏ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÏÒÁÚ 

6) ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÊÅÓÔ ÚÇÏÄÎÅ Ú ÒÅÁÌÉÚÁÃÊä ÃÅÌÕ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏËÒÅĢÌÏÎÅÇÏ × !ÒÔȢ ςφ ÕÓÔȢ ρȢ 

2. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ ÕÍĕ× ÐÏŀÙÃÚÅË 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÍÁÇÁ 

ÏÄ ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃÙ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÎÉÁ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ Ú×ÒÏÔÕ ÐÏŀÙÃÚËÉ × 

ÃÅÌÕ ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁȢ :ÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÓÐÅčÎÉÁç 

×ÁÒÕÎËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςωȟ É ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÎÅ ÊÅÓÔ ÐÏÐÒÚÅÚ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 

ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃö ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË &ÕÎÄÕÓÚÕ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÎÁ 

warunkach uzgoÄÎÉÏÎÙÃÈ × ÚÁ×ÁÒÔÅÊ ÕÍÏ×ÉÅ ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 

3. &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÚÎÁÃÚÙ ×ÙÍÁÇÁÎÙ ÐÏÚÉÏÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÄÌÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 

3ÔÁÔÕÃÉÅ ÏÒÁÚ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ É ×ÁÒÕÎËÉ ÕÍĕ×ȟ ÚÄÏÌÎÏĢç ËÒÅÄÙÔÏ×ä ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃÙ ÏÒÁÚ 

ÁËÔÕÁÌÎÅ ×ÁÒÕÎËÉ ÒÙÎËÏ×Åȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÏÚÉÏÍ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÂöÄÚÉÅ ×ÙÎÏÓÉč ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ρππϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȢ 
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4. 0ÏÚÉÏÍ ×ÙÍÁÇÁÎÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅ×ÙŀÓÚÁç ×ÁÒÔÏĢç 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÐÏŀÙÃÚËÉȢ +×ÏÔÁ ×ÙÍÁÇÁÎÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ 

ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÌÁÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ËÒÙÔÅÒÉĕ×ȡ 

1) ÒÏÄÚÁÊ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȠ 

2) ÔÅÒÍÉÎ ÄÏ ×ÙËÕÐÕ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅĢÌÉ ÍÁ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅȠ 

3) 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅĢÌÉ ÍÁ 

zastosowanie; 

4) ×ÁÌÕÔÁ × ËÔĕÒÅÊ ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÅ Óä ÁËÔÙ×Á ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȢ 

5. .Á ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÕÚÇÏÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ Ú ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃä × ÕÍÏ×ÉÅ ÐÏŀyczki 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ÁËÔÙ×Á ÌÕÂ ÃÚöĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ 

ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÍÏÇä ÚÏÓÔÁç ÚÁÓÔäÐÉÏÎÅ ÉÎÎÙÍÉ ÁËÔÙ×ÁÍÉȟ Ï 

ÉÌÅ ÁËÔÙ×Á ÚÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×Å ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÓÐÅčÎÉÁÊä ×ÁÒÕÎËÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × 

ust. 2 - 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ  Á ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÊÅÓÔ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊÓÚÁ ÎÉŀ ×ÁÒÔÏĢç 

ÚÁÓÔöÐÏ×ÁÎÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁȢ 

6. :ÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÂÙçȡ 

ρɊ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÌÕÂ ÚÁÓÔÁ×Õȟ Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÙÐÁÄËĕ×ȟ ÇÄÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ 

ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÂöÄä ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ÃÅÌÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÒÏÓÚÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú 

ÔÙÔÕčÕ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÁÎÉ 

ςɊ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ × ÆÏÒÍÉÅ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ 

ÉÎÎÙ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÙ × !ÒÔȢ σσ ÕÓÔȢ ρπ ÐËÔ σȢ  

7. läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ ÊÅÄÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ φπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÁËÃÊÉ ÔÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ ÐÏÒÔÆÅÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÍÁËÓÙÍÁÌÎÙ ÕÄÚÉÁč 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÎÉÅ ÍÏŀÅ 

ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç υπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÁËÃÊÉȢ 

8. 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×čÁÓÎÏĢç ÚÏÓÔÁčÁ ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÏÎÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁ 

ÐÏŀÙÃÚËÏÂÉÏÒÃö × ×ÙÎÉËÕ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÕÍÏ×Ù ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ 

ÓÔÁÎÏ×Éä ÓËčÁÄÎÉË ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 0ÒÚÙÃÈÏÄÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÐÏŀÙÃÚËÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÁÌÉÃÚÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ×ÁÒÕÎËÁÍÉ ÕÓÔÁÌÏÎÙÍÉ × ÕÍÏ×ÉÅȢ  

!ÒÔÙËÕč ςωȢ Zabezpieczenia akceptowane przez Fundusz  

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÁËÃÅÐÔÏ×Áç ÊÁËÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÎÉÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ Funduszu w 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÍÏ×ÁÍÉ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ÒÁÍÁÃÈ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÁËÔÙ×Áȡ 

1) ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȠ 

2) )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ Art. 30 ust. 16, emitowane lub 

gwarantowane przez podmioty Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ 

Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

3) ÎÉÅÂöÄäÃÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ /%#$ ÉÎÎÅ ÎÉŀ 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁ 0ÏÌÓËÁ 
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Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 

Polskiej; 

4) ÎÉÅÂöÄäÃÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÂÌÉÇÁÃÊÅ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ 

Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔÙ Ï 2ÁÔÉÎÇÕ +ÒÅÄÙÔÏ×ÙÍ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚÙÍ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ 

Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej; 

5) akcje dopuszczone do obrotu na Rynku RÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ ÒÙÎËÕ 

ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ Óä ÔÏ ÁËÃÊÅ 

ÚÁ×ÁÒÔÅ × Çčĕ×ÎÙÍ ÉÎÄÅËÓÉÅ ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕȢ 

2. 7 ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÁËÔÙ×Á ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 

ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÍÁÇÁÊä ÕÐrzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku 

zabezpieczenia ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 1 pkt 3 ɀ 5 

ÐÏ×ÙŀÅÊ ÁËÃÅÐÔÁÃÊÁ ÔÁ ÊÅÓÔ ÕÄÚÉÅÌÁÎÁȟ Ï ÉÌÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 

2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ ÎÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÏÒÇÁÎÉÚÏ×ÁÎÙÍ × ÐÁďÓÔ×ÉÅ 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÍ /%#$Ƞ 

2) ÍÏŀÌÉ×Å ÊÅÓÔ ÄÏËÏÎÁÎÉÅȟ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȟ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä 

ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ×ÅÄčÕÇ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × 

3ÔÁÔÕÃÉÅ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȠ 

3) ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÁ ÏÄ ËÏÎÄÙÃÊÉ 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÊäÃÅÇÏ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

4) ÁËÔÙ×Áȟ ËÔĕÒÅ ÍÁÊä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅȟ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ×ÙÍÁÇÁÌÎÙÃÈ 

ÒÏÓÚÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÔÙÔÕčÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅÊ ÕÍÏ×Ù × ÐÅčÎÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏÒÁÚ × 

dowolnym czasie i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy. 

3. 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÍÏÇä ÓÔÁÎÏ×Éç ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ 

ÊÅŀÅÌÉ čäÃÚÎÉÅ Óä ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) ÉÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔÅÍ ÊÅÓÔ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Áȟ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ 

5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÎÁÌÅŀäÃÅ ÄÏ /%#$ȟ ÂÁÎË ÃÅÎÔÒÁÌÎÙ ÉÎÎÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ÌÕÂ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ "ÁÎË #ÅÎÔÒÁÌÎÙȠ 

2) ÉÓÔÎÉÅÊÅ ÐÏÄÁŀ É ÐÏÐÙÔ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅ ÉÃÈ ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅ É ÚÂÙ×ÁÎÉÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÃÉäÇčÙȠ 

3) Óä ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙ ÎÁÄÚÏÒÏ×É 

×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÏÒÇÁÎÕ ÎÁÄÚÏÒÕ ÎÁÄ ÒÙÎËÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍȟ ËÔĕÒÙ ÔÏ ÐÏÄÍÉÏÔȡ 

a) ÎÉÅ ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ × Ú×ÉäÚËÕ 

Ú ËÔĕÒä ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÍÁ ÂÙç ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅ ÁÌÂÏ 

b)   ÎÁÌÅŀÙ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ × Ú×ÉäÚËÕ Ú 

ËÔĕÒä ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÍÁ ÂÙç ÕÓÔÁÎÏ×ÉÏÎÅȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÁ 

ÐÒÚÅÄ ÓËÕÔËÁÍÉ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ÔÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ËÓÚÔÁčÔÕÊä ÒÙÚÙËÏ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÁ 

ÔÅÇÏ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÁ ÔÁËÉÍ 

ÓÁÍÙÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅȟ ÊÁË × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃiowego lub 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Á ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 



262 

 

4) Å×ÅÎÔÕÁÌÎÅ ÎÁÂÙÃÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÁ× Ú 0ÁÐÉÅÒÕ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÌÕÂ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÎÁ ÄÚÉÅď 

ÐÒÚÙÊöcia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia art. 145ɀρτω Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ 

art. 182 ust. 4 Ustawy. 

!ÒÔÙËÕč σπȢ Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i  

ograniczenia inwestycyjne  

1. 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÊÅÄÅÎ 

podÍÉÏÔ ÎÉÅ ÍÏÇä ÓÔÁÎÏ×Éç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ςπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ 

ÌÉÍÉÔ ÔÅÎ ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ÄÏ συϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 

ÕÄÚÉÁč 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÊÅÄÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ × )ÎÄÅËÓÉÅ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÚÒÏĢÎÉÅȢ 

0ÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ÌÉÍÉÔ συϷ ÄÏÔÙÃÚÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÙčäÃÚÎÉÅ ÊÅÄÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁȢ 

2. /ÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÄÏ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈȟ ÐÏÒöÃÚÏÎÙÃÈ ÌÕÂ Ç×ÁÒÁÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á 

lub Narodowy Bank Polski. 

3. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie 

ÍÏÇä ÓÔÁÎÏ×Éç ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ςπϷ ×ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ, Ú ×ÙčäÃÚÅÎÉÅÍ ÄÅÐÏÚÙÔĕ× 

przechowywanych przez Depozytariusza.   

4. läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÐÏŀÙÃÚÏÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÔÅÇÏ 

ÓÁÍÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÂöÄäÃÙÃÈ × ÐÏÒÔÆÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç 

ÌÉÍÉÔÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

5. 0ÒÚÙ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÅÓÔ 

ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁç ×ÁÒÔÏĢç 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 

0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȢ  

6. 0ÒÚÅÐÉÓÕ ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÙÃÈ 

ÂÁÚö ÓÔÁÎÏ×É )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ  

7. *ÅŀÅÌÉ 0ÁÐÉÅÒ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Ù ÌÕÂ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÒÁ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙ 

Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁ ÓÉö ÐÒÚÙ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

8. läÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÏËÁÔ × ÁËÃÊÅ ÏÒÁÚ ÐÒÁ×Á ÄÏ ÁËÃÊÉȟ × ÔÙÍ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÕÍĕ×ȟ 

Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςψ ÕÓÔȢ ρȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ χυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ  

9. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ čäÃÚÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ akcjeȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ ÚÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÏÒÁÚ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ςυϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 

10. läÃÚÎÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÁ ÎÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ ÁËÃÊÅ ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ Ú posiadanych ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ψ É ωȟ × 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ 

ÂöÄÚÉÅ ÕÔÒÚymywana ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÂÁÒÄÚÉÅÊ ÚÂÌÉŀÏÎÙÍ ÄÏ ρππϷȟ ÎÉÅ 

ÍÎÉÅÊÓÚÙÍ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ωυϷ É ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ρπυϷȢ 

11. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ %ËÓÐÏÚÙÃÊÁ !&) &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁ ÍÅÔÏÄä ÂÒÕÔÔÏ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

ÁÒÔȢ χ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç τππϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 
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12. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ %ËÓÐÏÚÙÃÊÁ !&) &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÁ ÍÅÔÏÄä ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ ψ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç τππϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ 

!ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȢ 

13. &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÊÅÓÔ ÄÏ ÐÒÚÅÓÔÒÚÅÇÁÎÉÁ ÉÎÎÙÃÈ ×ÙÍÏÇĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÓÔÁ×Ù É 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȢ  

14. -ÁËÓÙÍÁÌÎÁ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÏËÁÔ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÎÉÅ ÍÏŀÅ 

ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ςυϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ  

15. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÌÏËÁÔ × ×ÁÌÕÔÙ ÏÂÃÅȢ  

16. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÌÏËÁÔ × ÊÅÄÎÏÓÔËÉ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Á ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ 

otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, w certyfikaty 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈȟ ÁÎÉ × ÔÙÔÕčÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÔ×Á 

emitowane przez fÕÎÄÕÓÚÅ ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÅ ÌÕÂ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ×ÓÐĕÌÎÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ 

ÓÉÅÄÚÉÂö ÚÁ ÇÒÁÎÉÃäȢ  

17. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ËÒĕÔËÉÅÊ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÁÒÔȢ ς ÐËÔ ςρÁ 5ÓÔÁ×ÙȢ  

18. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÅÍÉÔÏ×Áç ÏÂÌÉÇÁÃÊÉȟ ÕÄÚÉÅÌÁç ÐÏŀÙÃÚÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÐÏÒöÃÚÅď ÁÎÉ 

gwarancji. 

19. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÌÏËÁÔȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óäȡ 

1) ×čÁÓÎÏĢç ÌÕÂ ×ÓÐĕč×čÁÓÎÏĢç ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȠ  

2) ×čÁÓÎÏĢç ÌÕÂ ×ÓÐĕč×čÁÓÎÏĢçȡ 

a) ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉ ÇÒÕÎÔÏ×ÙÃÈ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× Ï ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÅ 

ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉÁÍÉȟ  

b) ÂÕÄÙÎËĕ× É ÌÏËÁÌÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÏÄÒöÂÎÅ ÎÉÅÒÕÃÈÏÍÏĢÃÉȟ  

c) ÓÔÁÔËĕ× ÍÏÒÓËÉÃÈȠ  

3) ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÅ ×ÉÅÃÚÙÓÔÅȢ 

!ÒÔÙËÕč σρȢ Kryteria doboru lokat Funduszu  

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÄäŀÙ ÄÏ ÊÁË ÎÁÊÄÏËčÁÄÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ÒÅÐÌÉËÏ×ÁÎÉÁ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÅ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÓËčÁÄÎÉËÉ )ÎÄÅËÓÕ Odniesienia 

ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÅÊ ÊÅÇÏ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅȟ ÌÏËÕÊäÃ ÁËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÒĕ×ÎÏ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ × ÔÙÍ 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÐÏŀÙÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍĕ×ȟ Ï 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςψ ÕÓÔȢ ρȟ ÊÁË É ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÐÏÐÒÚÅÚ ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÌÕÂ ÊÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÉ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÁÎÉÅÍ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÌÕÂ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςχ ÕÓÔȢ ς ÐËÔ ςȢ 

2. /ÄÓÔöÐÓÔ×Ï ÏÄ ÕÔÒÚÙÍÙ×ÁÎÉÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÓËčÁÄÎÉËÉ 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÅÊ ÁËÔÕÁÌÎä ÓÔÒÕËÔÕÒö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÊÅÄÙÎÉÅ ÐÒÚÅÊĢÃÉÏ×Ù ÃÈÁÒÁËÔÅÒ É ÍÏŀÅ ×ÙÓÔäÐÉç 

×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȡ 

1) okresowej zmiany struktury Indeksu Odniesienia × Ú×ÉäÚËÕ Ú 2Å×ÉÚÊä 2ÏÃÚÎä ÌÕÂ 

+ÏÒÅËÔä +×ÁÒÔÁÌÎä;  
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2) ÉÎÃÙÄÅÎÔÁÌÎÅÊ ÚÍÉÁÎÙ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × Ú×ÉäÚËÕ Ú +ÏÒÅËÔä 

NÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎäȠ 

3) ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

ÌÕÂ ÉÎÎÅÇÏ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅÇo zawieranie transakcji w zakresie akcji 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȠ 

4) ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ ÐÒÚÅÚ ÓÐĕčËö ×ÃÈÏÄÚäÃä × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȠ 

5) ÉÎÎÅÇÏ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÅ × ÐËÔ ρ ɀ τ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÄÁÒÚÅÎÉÁ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÄÏ  ÚÍÉÁÎÙ 

struktury Indeksu Odniesienia; 

6) ÎÉÓËÉÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÁ ÎÉÅËÔĕÒÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÇÄÚÉÅ 

ÐÅčÎÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÔÁËÉÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ ÍÏÇčÁÂÙ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÉç ÄÏȡ 

a) ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÎÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ ×ÓËÕÔÅË ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ 

ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ×ÁÈÁď ËÕÒÓĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÉÅ '07 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ÐÒÚÅÚ 2ÁÄö 'ÉÅčÄÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ςψ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÌÕÂ 

b) ÐÒÚÅËÒÏÃÚÅÎÉÁ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍ τπϷ ÕÄÚÉÁčÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÚÉÅÎÎÙÃÈ 

ÏÂÒÏÔÁÃÈ ÎÁ '07 × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȠ  

7) realizacji przez FundÕÓÚ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÎÁÂÙ×ÁÎÉÅÍ ÚÎÁÃÚÎÙÃÈ ÐÁËÉÅÔĕ× ÁËÃÊÉ ÓÐĕčÅË ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈȢ 

3. 7 ËÁŀÄÙÍ Ú ÐÒÚÙÐÁÄËĕ×ȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÂöÄÚÉÅ 

ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁčÏ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ÍÁÊäÃÅ ÎÁ ÃÅÌÕ ÄÏÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÓÔÁÎÕ !ËÔÙ×ĕ× 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × !ÒÔȢ ςφȢ  

4. 7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍȟ ŀÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÔÒÁÔÅÇÉö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä ÐÏÌÅÇÁÊäÃä ÎÁ ÆÉÚÙÃÚÎÅÊ 

replikacji aktualnej struktury Indeksu Odniesienia z ograniczonym wykorzystaniem 

sÙÎÔÅÔÙÃÚÎÅÊ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕȟ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ × ÒÁÍÁÃÈ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ 

ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÏÇä ×ÙÎÉËÁç ÚÁÓÁÄÎÉÃÚÏ ÚÅȡ 

1) zmiany struktury Indeksu Odniesienia lub 

2) ÚÍÉÁÎÙ ÌÉÃÚÂÙ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȢ 

5. Decyzje co do ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ ÁËÃÊÉ ÏÒÁÚ ÉÎÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ 

ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςχ ÕÓÔȢ ς ÐËÔ ςȟ ÂöÄä ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ËÒÙÔÅÒÉĕ×ȡ 

1) ÐÏÒĕ×ÎÁÎÉÁ ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú ÍÏÄÅÌÏ×ä ÓÔÒÕËÔÕÒä 

ÄÏÃÅÌÏ×ä ÏÐÁÒÔä Ï )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÃÅÌÕ ×ÙÚÎÁÃÚÅÎÉÁ ËÏÎÉÅÃÚÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

dostosowawczych; 

2) ÁÎÁÌÉÚÙ ÄÏÃÅÌÏ×ÅÊ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÐÒÚÙÓÚčÅ 

ÚÍÉÁÎÙ ÔÅÇÏ ÉÎÄÅËÓÕ Óä ÚÎÁÎÅȟ × ÃÅÌÕ ÏËÒÅĢÌÅÎÉÁ ÎÉÅÚÂöÄÎÅÇÏ ÃÚÁÓÕ ÄÏ 

dostosowania ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÍÁÊäÃ ÎÁ Õ×ÁÄÚÅ ×ÉÅÌËÏĢç ÚÁÒÚäÄÚÁÎÙÃÈ 

ÁËÔÙ×ĕ× É ÉÃÈ ÐčÙÎÎÏĢçȠ  

3) oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Indeksu 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁȟ ÃÚÙ ×ÉÅÌËÏĢç É ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ 

uzasadnia ponoszenie ËÏÓÚÔĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈȠ 
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4) ÏÃÅÎÙ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÂÉÅŀäÃÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÏÚ×ÁŀÁÎÅÊ ÌÏËÁÔÙ × ÃÅÌÕ ÕÎÉËÎÉöÃÉÁ 

ÎÁÄÍÉÅÒÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÂÒÁËÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȠ 

5) ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉ ÉÓÔÎÉÅÎÉÁ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÌÏËÁÔ ÎÁ ÒÙÎËÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × 

celu wyboru wariantu efÅËÔÙ×ÎÉÅÊÓÚÅÇÏ ËÏÓÚÔÏ×Ïȟ ÌÕÂ ËÔĕÒÙ ÚÁÐÅ×ÎÉ ÎÉŀÓÚÙ 

ÐÏÚÉÏÍ ÒÙÚÙËÁ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȠ 

6) ÏÃÅÎÙ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

6. $ÅÃÙÚÊÅ Ï ÄÏÂÏÒÚÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÏÒÁÚ ÄÅÐÏÚÙÔĕ× ÂöÄä 

ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȟ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ 

ËÒÙÔÅÒÉĕ×ȡ 

1) ÏÃÅÎÙ ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÏÒÁÚ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ × 

celu wyboru lokat najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy 

Ú×ÒÏÔÕ ÐÒÚÙ ÚÁÃÈÏ×ÁÎÉÕ ÐÏÚÉÏÍÕ ÉÃÈ ÒÙÚÙËÁ ÎÁ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÉÓËÉÍ ÐÏÚÉÏÍÉÅȠ 

2) oszacowania poziÏÍÕ ÒÙÚÙËÁ ËÒÅÄÙÔÏ×ÅÇÏ ÏÄÎÏÓÚäÃÅÇÏ ÓÉö ÄÏ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔĕ×ȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 

ÏÔ×ÁÒÔÙ ÍÉÁčÂÙ ÂÙç ÄÅÐÏÚÙÔȟ ÁÂÙ ÐÏÚÉÏÍ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ × ŀÁÄÎÙÍ ×ÙÐÁÄËÕ ÎÉÅ 

ÚÁÇÒÁŀÁč ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

3) ÏÃÅÎÙ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ × ÃÅÌÕ ÕÎÉËÎÉöÃÉÁ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× Ï ÚÂÙÔ ÎÉÓËÉÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÍÏÇäÃÙÃÈ ÚÁËčĕÃÉç ÚÄÏÌÎÏĢç &ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ 

ÂÉÅŀäÃÅÇÏ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐčÁÔÎÏĢÃÉÁÍÉȠ 

4) ÁÎÁÌÉÚÙ ×ÁÒÕÎËĕ× É ÁÔÒÁËÃÙÊÎÏĢÃÉ ÏÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÌÏËÁÔȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄÅÐÏÚÙÔĕ×Ȣ 

7. $ÅÃÙÚÊÅ Ï ÄÏÂÏÒÚÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÂöÄä ÐÏÄÅÊÍÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȟ 

ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ ËÒÙÔÅÒÉĕ×ȡ 

1) ÏÃÅÎÙ ÄÏÓÔöÐÎÏĢÃÉ ÔÁËÉÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×Ƞ 

2) ÁÎÁÌÉÚÙ ËÏÓÚÔĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç ×ÙŀÓÚÅ ÏÄ ËÏÓÚÔĕ× 

ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÁËÔÙ×ĕ× ÂÁÚÏ×ÙÃÈȠ  

3) ÏÃÅÎÙ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÎÏÔÏ×Áďȟ ËÔĕÒÅ ÍÕÓÚä ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁç ÚÁÒĕ×ÎÏ ÏÔ×ÉÅÒÁÎÉÅ ÊÁË É 

ÚÁÍÙËÁÎÉÅ ÐÏÚÙÃÊÉ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȠ 

4) ÁÎÁÌÉÚÙ ÃÅÎÙȟ ËÔĕÒÁ ÐÏ×ÉÎÎÁ ËÏÒÅÓÐÏÎÄÏ×Áç Ú ×ÙÃÅÎä ÔÅÏÒÅÔÙÃÚÎä ÄÁÎÅÇÏ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÐÒÚÙ ÚÁčÏŀÅÎÉÕ ÁËÔÕÁÌÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ× ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȠ 

5) ÏÃÅÎÙ ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ × ÃÅÌÕ ×ÙÓÅÌÅËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÊÅÄÙÎÉÅ ÔÁËÉÃÈ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ 

Rating Kredytowy jest nie ÎÉŀÓÚÙ ÎÉŀ 2ÁÔÉÎÇ +ÒÅÄÙÔÏ×Ù 2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÅÊ 0ÏÌÓËÉÅÊȠ 

6) ÏÃÅÎÙ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ Ú ÃÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

!ÒÔÙËÕč σςȢ Zakazy inwestycyjne 

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÌÏËÏ×Áç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ 

Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ 

ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÍÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÌÕÂ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȢ  
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2. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É 

×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ÊÅÄÅÎ ÒÏË Úȡ  

1) ÃÚčÏÎËÁÍÉ ÏÒÇÁÎĕ× 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÁȠ  

2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;  

3) ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙÍÉ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÁ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÍÏ×ÉÅ Ï ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÅÊÅÓÔÒÕ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȠ  

4) osobamÉ ÐÏÚÏÓÔÁÊäÃÙÍÉ Ú ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÙÍÉ × ÐËÔ ρ - σ ÐÏ×ÙŀÅÊ × Ú×ÉäÚËÕ 

ÍÁčŀÅďÓËÉÍȠ  

5) ÏÓÏÂÁÍÉȟ Ú ËÔĕÒÙÍÉ ÏÓÏÂÙ ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × ÐËÔ ρ ɀ σ ÐÏ×ÙŀÅÊ čäÃÚÙ ÓÔÏÓÕÎÅË 

ÐÏËÒÅ×ÉÅďÓÔ×Á ÌÕÂ ÐÏ×ÉÎÏ×ÁÃÔ×Á ÄÏ ÄÒÕÇÉÅÇÏ ÓÔÏÐÎÉÁ ×čäÃÚÎÉÅȢ 

3. &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É 

ÐÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Åȟ Úȡ  

1) Towarzystwem;  

2) $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ χ ÐÏÎÉŀÅÊȠ  

3) ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÍÉ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÍÉ × ÒÏÚÕÍÉÅÎÉÕ 5ÓÔÁ×Ù × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ 

Towarzystwa lub Depozytariusza;  

4) akcjonariuszami Towarzystwa;  

5) ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ ÌÕÂ ×ÓÐĕÌÎÉËÁÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏÍÉÎÕÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÚÁÌÅŀÎÙÃÈ × 

rozumieniu Ustawy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

4. /ÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ É σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÄÏ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Á ÌÕÂ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȢ 

5. /ÇÒÁÎÉÃÚÅďȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ ÐËÔ τ É υ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 

ÐÏÄÍÉÏÔÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÔÙÍ ÕÓÔöÐÉÅȟ Óä ÓÐĕčËÁÍÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÍÉȟ Á &ÕÎÄÕÓÚ ÚÁ×ÉÅÒÁ 

ÕÍÏ×ö Ú ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅÍ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÍ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ υϷ ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÇčÏÓĕ× ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ 

zgromadzeniu.  

6. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÁç ÌÏËÁÔȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÌÕÂ ÚÁ×ÒÚÅç ÕÍÏ×öȟ Ï 

ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς É σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÊÅŀÅÌÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÅ ÌÏËÁÔÙ ÌÕÂ ÚÁ×ÁÒÃÉÅ ÕÍÏ×Ù ÊÅÓÔ × 

interesie Uczestnikĕ× É ÎÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ËÏÎÆÌÉËÔÕ ÉÎÔÅÒÅÓĕ×Ȣ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÔÁËÉÅÊ ÌÏËÁÔÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÐÒÚÅÃÈÏ×Ù×Áč ÄÏËÕÍÅÎÔÙ ÐÏÚ×ÁÌÁÊäÃÅ ÎÁ 

ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅȟ ŀÅ ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÂÙčÙ ÐÒÚÅÓčÁÎËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȟ 

× ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ × ÚÁËÒÅÓÉe zasad ustalania ceny i ÉÎÎÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËĕ× 

transakcji. 

7. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç Ú $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍ ÕÍÏ×Ù ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÂÁÎËÏ×ÙÃÈ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÚÁ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ ÂÉÅŀäÃÅ É ÐÏÍÏÃÎÉÃÚÅ ÒÁÃÈÕÎËÉ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×Å ÏÒÁÚ ÕÍÏ×Ù ÌÏËÁÔ 

ÔÅÒÍÉÎÏ×ÙÃÈȟ Ï ÏËÒÅÓÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ χ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÉÅÄÅÍɊ ÄÎÉȟ ÐÒÚÙ 

ÃÚÙÍ ÕÍÏ×Ù ÔÅ ÂöÄä ÚÁ×ÉÅÒÁÎÅ × ÃÅÌÕ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÂÉÅŀäÃä ÐčÙÎÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ × ÚÁËÒÅÓÉÅ 

ÎÉÅÚÂöÄÎÙÍ ÄÏ ÚÁÓÐÏËÏÊÅÎÉÁ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 
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!ÒÔÙËÕč σσȢ Instrumenty Pochodne  

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÌÏËÏ×Áç !ËÔÙ×Á × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ochodne, w tym w 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego 

ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

2. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÌÏËÁÔ × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × 

ÔÙÍ ÔÁËŀÅ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× Pochodnych:  

1) kontrakty terminowe futures,   

2) opcje,  

3) warranty, 

4) ËÏÎÔÒÁËÔÙ ×ÙÍÉÁÎÙ ÐčÁÔÎÏĢÃÉ ÔÙÐÕ 37!0Ȣ 

3. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÌÏËÁÔ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ × ÔÙÍ 

.ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÃÅÎÁ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç ÚÁÌÅŀÙ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉÏ ÏÄ ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȢ 

4. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁ×ÉÅÒÁç ÕÍÏ×Ùȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅȡ  

1) ÓÔÒÏÎä ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÊÅÓÔ ÂÁÎË ËÒÁÊÏ×Ùȟ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÁ ËÒÅÄÙÔÏ×Á ÌÕÂ ÂÁÎË zagraniczny, 

ËÔĕÒÅÇÏ ËÁÐÉÔÁčÙ ×čÁÓÎÅ ×ÙÎÏÓÚä ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ρππȢπππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÔÏ 

ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊ × ÃÈ×ÉÌÉ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ 

opublikowanego sprawozdania finansowego oraz  

2) ÚÁÐÅ×ÎÉÏÎÁ ÊÅÓÔ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÂÙÃÉÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× × ÄÏ×olnym czasie przez 

&ÕÎÄÕÓÚȟ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÐÏÚÙÃÊÉ × ÎÉÃÈ ÚÁÊöÔÅÊ ÁÌÂÏ ÚÌÉË×ÉÄÏ×ÁÎÉÁ ÌÕÂ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ ÔÅÊ 

ÐÏÚÙÃÊÉ ÔÒÁÎÓÁËÃÊä Òĕ×ÎÏ×ÁŀäÃäȢ  

5. &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏŀÅ ÚÁÊÍÏ×Áç ÐÏÚÙÃÊÅ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÌÕÂ 

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, o ile:  

1) transaËÃÊÁ ÐÏÚ×ÏÌÉ ÏÇÒÁÎÉÃÚÙç ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×ÁÎÉÅ čäÃÚÎÅÊ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ 

ÁËÃÊÅ ÓÐĕčÅË ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÁËȟ ÁÂÙ ÐÏÚÉÏÍ ÔÅÊ 

ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÂÙč ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÂÌÉŀÅÊ ρππϷ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

lub 

2) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÐÏÚ×ÏÌÉ ÚÍÎÉÅÊÓÚÙç ÎÉedopasowanie struktury portfela inwestycyjnego 

&ÕÎÄÕÓÚÕ ÄÏ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÔÁËȟ ÁÂÙ ÓÕÍÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÂÅÚ×ÚÇÌöÄÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ÎÙÃÈ ÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÁËÃÊÁÃÈ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÐÏÚÏÓÔÁ×ÁčÁ ÍÏŀÌÉ×ÉÅ ÎÁÊÂÌÉŀÅÊ πϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÚÅÒÏ ÐÒÏÃÅÎÔɊ 3ËÏÒÙÇÏ×Ánej 

7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ ÇÄÚÉÅ ÁËÔÙ×ÎÁ ÐÏÚÙÃÊÁ ÏÚÎÁÃÚÁ ÒĕŀÎÉÃö ÕÄÚÉÁčÕ ÁËÃÊÉ 

ÄÁÎÅÇÏ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÁËÃÊÅ ÚÎÁÊÄÕÊä ÓÉö × ÐÏÒÔÆÅÌÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÒÁÚ ÕÄÚÉÁčÕ ÁËÃÊÉ 

tego samego emitenta w Indeksie Odniesienia; lub 

3) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÐÏÚ×ÏÌÉ ÏÇÒÁÎÉÃÚÙç ËÏÓÚÔÙ ÔÒÁÎÓÁËcyjne; lub 

4) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁ ÐÏÚ×ÏÌÉ ÎÁ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÅÇÏ ×ÐčÙ×Õ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ × ÄÁÎÙÍ 

ÄÎÉÕ ÎÁ ÃÅÎÙ ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÅȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÊÅĢÌÉ ÐčÙÎÎÏĢç ÎÁ ÒÙÎËÕ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÂÁÚÏ×ÙÃÈȟ ÊÅÓÔ ÎÉŀÓÚÁ ÎÉŀ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÉÍ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

Pochodnych; lub 
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5) transakcja umoŀÌÉ×É ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÅ ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÄÏÃÈÏÄĕ× × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÎÉÅÅÆÅËÔÙ×ÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ É ÎÉÅ ÓÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÐÒÚÙ ÔÙÍ ×ÚÒÏÓÔÕ ÎÉÅÄÏÐÁÓÏ×Áďȟ Ï 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ É ς ÐÏ×ÙŀÅÊ 

-  ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×ÁÒÕÎËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ɀ υ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÍÁÊä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ 

ËÁŀÄÅÇÏ Ú ÒÏÄÚÁÊĕ× )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ς ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

6. 0ÒÚÙ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÕ ×ÙÂÏÒÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ËÉÅÒÕÊÅ ÓÉö ËÒÙÔÅÒÉÁÍÉ 

×ÓËÁÚÁÎÙÍÉ × !ÒÔȢ σρ ÕÓÔȢ ρ É χȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÐÅÃÙÆÉËÉ ÄÁÎÅÇÏ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 

Pochodnego.  

7. W przypadku zawierania transakcji ÍÁÊäÃÅÊ ÚÁ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÓÔÁÌÁ ×ÁÒÔÏĢç ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÊÁËÏ ×ÁÒÔÏĢç 

ÕÓÔÁÌÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÅÇÏ ÚÙÓËÕ Ú ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ 

Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρπ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÂÅÚ 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÏÐčÁÔ ÏÒÁÚ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÙ ÚÁ×ÁÒÃÉÕ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȢ *ÅŀÅÌÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓÉÁÄÁ ÏÔ×ÁÒÔÅ ÐÏÚÙÃÊÅ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ 

ËÉÌËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÅÍȟ ×ÁÒÔÏĢç ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎta, z 

ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÁ ÊÅÓÔ ÊÁËÏ ÄÏÄÁÔÎÉÁ ÒĕŀÎÉÃÁ ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ 

ÚÙÓËĕ× É ÓÔÒÁÔ ÎÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÔÁËÉÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÁÃÈȟ Ï ÉÌÅȡ 

1) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÔÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁ×ÁÒÔÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù ÒÁÍÏ×ÅÊ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅÊ ËÒÙÔÅÒÉÁ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÁÒÔȢ ψυ ÕÓÔÁ×Ù z dnia 28 lutego 2003 r. ɀ 0ÒÁ×Ï ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Å ɉÔÅËÓÔ 

jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 498); 

2) ÕÍÏ×Á ÒÁÍÏ×Á ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÊÅÊ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ×ÙÐčÁÃÏÎÁ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÊÅÄÎÁ Ë×ÏÔÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÏĢç ÓÁÌÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ 

wszystkich tych trÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÎÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ 

Óä ÊÕŀ ×ÙÍÁÇÁÌÎÅȠ 

3) ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢç ÊÅÄÎÅÊ ÚÅ ÓÔÒÏÎ ÕÍÏ×Ù ÒÁÍÏ×ÅÊ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÐÏ×ÏÄÏ×Áç 

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÔÅÊ ÕÍÏ×ÙȠ 

4) ×ÁÒÕÎËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρɀσ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ÎÁÒÕÓÚÁÊä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× prawa 

×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÄÌÁ ËÁŀÄÅÊ ÚÅ ÓÔÒÏÎ ÕÍÏ×Ù ÒÁÍÏ×ÅÊȢ 

8. $Ï ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÕÓÔÁÎÁ×ÉÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÉÁ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÏÎÙÃÈ ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ςω ÕÓÔȢ σȢ 

9. WartÏĢç ÒÙÚÙËÁ ÄÁÎÅÇÏ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ 

ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅȟ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ Ú ÔÙÍ 

ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÅÍȟ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅËÒÏÃÚÙç ρπϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

10. 7ÁÒÔÏĢç ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÍÏŀÅ ÐÏÄÌÅÇÁç ÒÅÄÕËÃÊÉ Ï ×ÉÅÌËÏĢç ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁÊäÃä ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ × ÄÁÎÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ÊÅŀÅÌÉ čäÃÚÎÉÅ Óä ÓÐÅčÎÉÏÎÅ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ×ÁÒÕÎËÉȡ 

1) × Ú×ÉäÚËÕ Ú Ôä ÔÒÁÎÓÁËÃÊä ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔ ÕÓÔÁÎÏ×É ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ 

× ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ÚÂÙ×ÁÌÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ 2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏȠ 

2) ÓÕÍÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÚÂÙ×ÁÌÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

2ÙÎËÕ 0ÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÊÁËÏ 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÕÓÔÁÌÁÎÁ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ É ÂöÄÚÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éç ÃÏ 

ÎÁÊÍÎÉÅÊ Òĕ×ÎÏ×ÁÒÔÏĢç ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ × ÔÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȠ 
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3) ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅÎÉÅ ÂöÄä ÌÏËÏ×ÁÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × ÐÁÐÉÅÒÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å É ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÒÙÎËÕ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÇÏ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÅȟ ÐÏÒöÃÚÏÎÅ ÌÕÂ 

gwarantowane przez SkÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Áȟ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȟ ÐÁďÓÔ×Ï 

ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊȟ ÐÁďÓÔ×Ï ÎÁÌÅŀäÃÅ ÄÏ /%#$ȟ ÂÁÎË ÃÅÎÔÒÁÌÎÙ 

ÉÎÎÅÇÏ ÐÁďÓÔ×Á ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ 5ÎÉÉ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ÌÕÂ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉ "ÁÎË #ÅÎÔÒÁÌÎÙ 

ÌÕÂ × ÄÅÐÏÚÙÔÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ ςχ ÕÓÔȢ τ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉem Art. 30 ust. 3. 

11. *ÅŀÅÌÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÓÉÁÄÁ ÏÔ×ÁÒÔÅ ÐÏÚÙÃÊÅ × )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÃÈ 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ Ú ÔÙÔÕčÕ ËÉÌËÕ 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú ÔÙÍ ÓÁÍÙÍ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÅÍȟ ×ÁÒÔÏĢç ÒÙÚÙËÁ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ÍÏŀÅ ÂÙç 

×ÙÚÎÁÃÚÁÎÁ ÊÁËÏ ÄÏÄÁÔÎÉÁ ÒĕŀÎÉÃÁ ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÃÈ ÚÙÓËĕ× É  ÓÔÒÁÔ ÎÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 

takich transakcjach, o ile: 

1) ÔÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÔÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÚÁ×ÁÒÔÅ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÕÍÏ×Ù ÒÁÍÏ×ÅÊ ÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅÊ ËÒÙÔÅÒÉÁ 

ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÁÒÔȢ ψυ ÕÓÔÁ×Ù Ú ÄÎÉÁ ςψ ÌÕÔÅÇÏ ςππσ ÒȢ ɀ 0ÒÁ×Ï ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Å ɉÔÅËÓÔ 

jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 498); 

2) ÕÍÏ×Á ÒÁÍÏ×Á ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊÅȟ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÊÅÊ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ ÚÏÓÔÁÎÉÅ ×ÙÐčÁÃÏÎÁ 

×ÙčäÃÚÎÉÅ ÊÅÄÎÁ Ë×ÏÔÁ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÁ Òĕ×ÎÏ×ÁŀÎÏĢç ÓÁÌÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÙÃÈ 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÉÅ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ÃÚÙ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÎÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ 

Óä ÊÕŀ ×ÙÍÁÇÁÌÎÅȠ 

3) ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢç ÊÅÄÎÅÊ ÚÅ ÓÔÒÏÎ ÕÍÏ×Ù ÒÁÍÏ×ÅÊ ÐÏ×ÏÄÕÊÅ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÐÏ×ÏÄÏ×Áç 

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ ÔÅÊ ÕÍÏ×ÙȠ 

4)  ×ÁÒÕÎËÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρɀσ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÎÉÅ ÎÁÒÕÓÚÁÊä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 

×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÄÌÁ ËÁŀÄÅÊ ÚÅ ÓÔÒÏÎ ÕÍÏ×Ù ÒÁÍÏ×ÅÊȢ 

12. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 

Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ ÒÙÚÙËÁȡ  

1) ryzyko rynku akcjiȟ × ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅËÏÒÚÙÓÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ ÃÅÎ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ 

ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÏÚÎÁÃÚÁÊäÃÅ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÌÕÂ ÃÅÎö 

Instrumentu Pochodnego;  

2) ÒÙÚÙËÏ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ɀ ÏÚÎÁÃÚÁÊäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç Ú×ÉÅÌÏËÒÏÔÎÉÅÎÉÁ ÓÔÒÁÔ 

×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÔÁËÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÅÍ × 

ÄÅÐÏÚÙÔ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÁÊäÃÙ ĢÒÏÄËĕ× ÚÎÁÃÚäÃÏ ÎÉŀÓÚÙÃÈ ÎÉŀ ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ ÃÏ ÄÁÊÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ 

ÎÁ ÒÙÚÙËÏ ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÌÕÂ 

.ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÚÎÁÃÚÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ 

7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ;  

3) ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ɀ ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ É ÊÅÓÔ ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÅ ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ 

z niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem; 

4) ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ɀ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú ÆÁËÔÕȟ ŀÅ ÄÌÁ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ 

ÌÉÃÚÂÁ É ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢç ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕ ÍÏŀÅ ÏËÁÚÁç ÓÉö ÚÂÙÔ 

ÎÉÓËÁ ÄÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ  .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ÂÙç ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕszu z braku istnienia  aktywnego 

ÒÙÎËÕȠ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÁ ÊÅÄÎÁË ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÚÍÎÉÅÊÓÚÅÎÉÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ ÁËÔÙ×Á ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

ÂÁÚö ÄÌÁ ÔÁËÉÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÊÍÏ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÃÉ×ÓÔÁ×ÎÙÃÈ 

pozycji w Instrumentach Pochodnych tego samego rodzaju;   
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5) ryzyko opeÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÏÄÎÏĢÃÉä ÓÙÓÔÅÍĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙÃÈȟ ÐÒÏÃÅÓĕ× 

ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ×Å×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ ÓÙÓÔÅÍĕ× ËÏÎÔÒÏÌÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ ÒÙÚÙËÏ ×ÙÃÅÎÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ 

Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×ÅÇÏ ÁÌÂÏ ÎÉÅÐÒÁ×ÉÄčÏ×Ï ÓËÁÌÉÂÒÏ×ÁÎÅÇÏ 

modelu wyceny, oraz ryzyko rozliczÅÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä 

×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÂčöÄĕ× ÌÕÂ ÏÐĕľÎÉÅď × ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁÃÈȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä 

Instrumenty Pochodne lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 

6) ÒÙÚÙËÏ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÂčöÄĕ× ÌÕÂ 

ÏÐĕľÎÉÅď × ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 0ÏÃÈÏÄÎÅ 

lub Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka 

&ÕÎÄÕÓÚ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ÓÔÏÐÉÅď ÎÉÅÚÁ×ÏÄÎÏĢÃÉ ÓÙÓÔÅÍĕ× ÔÒÁÎÓÁËÃÙÊÎÙÃÈȠ 

7)  ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ÉÚÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÅÊ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÐÏÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÒÁÔ 

× ×ÙÎÉËÕ ÎÉÅ×ÙÐÅčÎÉÅÎÉÁ Ó×ÏÉÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÒÚÅÚ ÉÚÂö ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×äȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ÇÄÙ ÄÁÎÙ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔ 0ÏÃÈÏÄÎÙ ÊÅÓÔ ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÙ ÐÒÚÅÚ ÉÚÂö ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×äȠ 

8) ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny 

ÁËÔÙ×ĕ× ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÍÏÇäÃÅ ×ÙÓÔäÐÉç × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÁÒÂÉÔÒÁŀÕ ÃÅÎÏ×ÅÇÏ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÁËÔÙ×ÁÍÉ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÍÉ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ Á )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅÍ 0ÏÃÈÏÄÎÙÍ É ÓËÕÔËÕÊäÃÅ 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÚÁÎÉŀÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕ É ÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ × ËÒĕÔËÉÃÈ 

ÏËÒÅÓÁÃÈ ÎÉŀÓÚÅÊ ÓÔÏÐÙ Ú×ÒÏÔÕȢ   

13. &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÓÔÏÓÏ×Áč ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÚÁÓÁÄÙ ÐÏÍÉÁÒÕ ÒÙÚÙË Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú 

Instrumentami Pochodnymi, w tym z Niewystandaryzowanymi Instrumentami 

Pochodnymi:  

1) ryzyko rynku akcji ÏÒÁÚ ÒÙÚÙËÏ Äľ×ÉÇÎÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ɀ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÓÔÁÌÁ ÅËÓÐÏÚÙÃÊö ÎÁ 

ryzyko rynkowe poprzez: 

a) ×ÙÚÎÁÃÚÁÎÉÅȟ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × !ÒÔȢ σπ ÕÓÔȢ ρπȟ ÓÕÍÁÒÙÃÚÎÅÊ  

ÅËÓÐÏÚÙÃÊÉ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× × ÒÅÌÁÃÊÉ ÄÏ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȟ 

b) wyznaczanie %ËÓÐÏÚÙÃÊÉ !&) &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÅÔÏÄä ÂÒÕÔÔÏ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ 

χ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȟ 

c) wyznaczanie %ËÓÐÏÚÙÃÊÉ !&) &ÕÎÄÕÓÚÕ ÍÅÔÏÄä ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÁ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÁÒÔȢ ψ 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ςσρȾςπρσȠ 

2) ryzyko niedopaso×ÁÎÉÁ ×ÙÃÅÎÙ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ÄÏ ×ÙÃÅÎÙ ÁËÔÙ×ĕ× 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÂÁÚö )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ ɀ &ÕÎÄÕÓÚ ÍÏÎÉÔÏÒÕÊÅ ÂÉÅŀäÃä ÒÅÌÁÃÊö 

ceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do jego wyceny teoretycznej 

×ÙÚÎÁÃÚÏÎÅÊ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÃÅÎ ÁËÔÙ×ĕ× ÂÁÚÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÔÅÇÏ ÉÎÓÔrumentu;  

3) ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ ɀ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÐÏÍÉÁÒÕ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

niezrealizowanego zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7 

ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

4) ÒÙÚÙËÏ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ɀ ÄÌÁ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÓÔÁÌÁ 

×ÉÅÌËÏĢç ÐÏÓÉadanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w relacji do 

ĢÒÅÄÎÉÅÇÏ ÄÚÉÅÎÎÅÇÏ ×ÏÌÕÍÅÎÕ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÔÙÍ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÃÉÅȟ ÎÁÔÏÍÉÁÓÔ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ 
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ÐÏÍÉÁÒÕ ÐčÙÎÎÏĢÃÉȟ ËÌÁÓÙÆÉËÕÊÅ ÊÅ ÊÁËÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÎÉÅÐčÙÎÎÅȟ ËÏÎÔÒÏÌÕÊäÃ ÐÒÚÙ 

ÔÙÍ ÄÏÐÕÓÚÃÚÁÌÎÙ ÕÄÚÉÁč ÔÁËÉÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×Ƞ ÄÏÄÁÔËÏ×Ïȟ ÎÉÅ ÒÚÁÄÚÉÅÊ ÎÉŀ ρ 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎɊ ÒÁÚ × ÍÉÅÓÉäÃÕ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÁ ÔÅÓÔ ×ÁÒÕÎËĕ× ÓËÒÁÊÎÙÃÈ 

ÐčÙÎÎÏĢÃÉ × ÃÅÌÕ ×ÙÚÎÁÃÚÅÎÉÁ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÊ ÓÔÒÁÔÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

ËÏÎÉÅÃÚÎÏĢÃÉ ÕÐčÙÎÎÉÅÎÉÁ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× × ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÈÉÓÔÏÒÙÃÚÎÉÅ 

ÎÁÊÎÉŀÓÚÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÏ×ÅÊ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ × ÐÏÒÔÆÅÌÕ 

Funduszu; 

5) ryzyko operacyjne ɀ Fundusz dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego podczas 

ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÐÒÏÃÅÓĕ× monitoringu i codziennej wyceny danego Instrumentu 

0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏȠ ÓÔÏÓÕÊäÃ ËÌÕÃÚÏ×Å ×ÓËÁľÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ ɉ+2)Ɋȟ ËÏÎÔÒÏÌÕÊäÃ × ÔÅÎ ÓÐÏÓĕÂ 

ÚÁÒĕ×ÎÏ ÒÙÚÙËÏ ÂčöÄÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ ÊÁË É ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÌÉÍÉÔĕ× ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȠ 

6) ryzyko rozliczenia transakcji  - &ÕÎÄÕÓÚ ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÒzed zawarciem transakcji 

ÄÏËÏÎÕÊÅ ÏÃÅÎÙ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÉÅďÓÔ×Á  ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ÚÄÁÒÚÅď ÁÎÁÌÉÚÕÊäÃ 

ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢç ÉÃÈ ×ÙÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ × ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉ ÄÌÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÒÏÄÚÁÊĕ× 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ É ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÙÃÈ × ÐÒÏÃÅÓ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ÓÔÒÏÎ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÔÏÐÎÉÁ 

ÚčÏŀÏÎÏĢÃÉ ÐÒÏÃÅÓÕ ÏÒÁÚ ÉÓÔÎÉÅÊäÃÙÃÈ ÐÒÁËÔÙË ÒÙÎËÏ×ÙÃÈȠ 

7) ÒÙÚÙËÏ ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉ ÉÚÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ÅÊ ɀ Fundusz okresowo analizuje 

ÐÏÚÉÏÍ ÔÅÇÏ ÒÙÚÙËÁ ÍÅÔÏÄÁÍÉ ÅËÓÐÅÒÃËÉÍÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃ ÄÏÓÔöÐÎÅ ÎÁ ÒÙÎËÕ 

informacje o analizowanych podmiotach. 

14. $Ï ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÕÓtanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania 

ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÏÎÙÃÈ ÕÍĕ×ȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ Óä .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

0ÏÃÈÏÄÎÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ !ÒÔȢ ςωȢ 

2/:$:)!l 6))) 

79+50 #%249&)+!4s7 ).7%349#9*.9#( 

!ÒÔÙËÕč στȢ ½äÄÁÎÉÁ Wykupu CertyfiËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ  

1. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ς ÐÏÎÉŀÅÊȟ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙËÕÐÕÊÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ × ÔÙÍ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÎÁ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ !ÒÔȢ στ 

oraz zgodnie z postanowieniami Ustawy. 

2. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ 3ÅÒÉÉ ! Óä ×ÙËÕÐÙ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ Ú ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÄÎÉÅÍ 

ÏÂÒÏÔÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÌÕÂ × !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ 3ÙÓÔÅÍÉÅ /ÂÒÏÔÕȢ 

3. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ φ ÐËÔ ς ÐÏÎÉŀÅÊȟ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÚčÏŀÏÎÅ Òĕ×ÎÉÅŀ × 

ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÅÓÚÃÚÅ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅȡ 

1) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÎÁÂÙÔÅ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ × ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ 

na Rynku Regulowanym; 

2) ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÂöÄÚÉÅ dokonany nie 

ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏËÏÎÁÎÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ !ÒÔȢ 

στ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÃÚÙÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ÚÏÓÔÁÎä ÚÁÐÉÓÁÎÅ ÎÁ 

ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ÎÁ ×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ 
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zbiorczym przed ich wykupieniem przez Fundusz zgodnie z postanowieniami 

niniejszego Art. 34. 

4. : ÃÈ×ÉÌä ×ÙËÕÐÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× Óä ÏÎÅ ÕÍÁÒÚÁÎÅ Ú ÍÏÃÙ ÐÒÁ×ÁȢ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ×ÙËÕÐÕÊÅ ÕčÁÍËÏ×ÙÃÈ ÃÚöĢÃÉ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

5. #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Óä ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙËÕÐÙ×ÁÎÅ ËÁŀÄÅÇÏ $ÎÉÁ 7ÙËÕÐÕȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ 

½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕȡ 

1) ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÎäɊ ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ 

:ÁÍËÎÉöÃÉÅÍ 3ÅÓÊÉȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ½äÄÁď 7ÙËÕÐÕ ×ÙËÕÐÙ×ÁÎÙÃÈ ÚÁ ĢÒÏÄËÉ 

ÐÉÅÎÉöŀÎÅȠ 

2) ÐÒÚÙÊöÔÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÎÁ πȟυ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐĕčɊ ÇÏÄÚÉÎÙ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 

3ÅÓÊÉȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ½äÄÁď 7ÙËÕÐÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ω ÐÏÎÉŀÅÊȟ  

-  ÕÚÎÁÊÅ ÓÉö ÚÁ ÚčÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ × ËÏÌÅÊÎÙÍ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕȢ 7 ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 

ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú ÔÅÒÍÉÎÁÍÉ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ½äÄÁď 7ÙËÕÐÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉË 

ËÁŀÄÏÒÁÚÏ×Ï ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ÚÁÐÏÚÎÁç ÓÉö Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÉÁ ÚÌÅÃÅď ÎÁÂÙÃÉÁ ÌÕÂ ÚÂÙÃÉÁ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ Koordynatora ÌÕÂ #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȟ Ú ËÔĕÒÅÇÏ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á ËÏÒÚÙÓÔÁ ÐÒÚÙ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÕ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÄÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

6. 5ÃÚÅÓÔÎÉË  ÓËčÁÄÁ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ × &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora lub 

#ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅȠ 

ρɊ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÂöÄäÃÙ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍ )Î×ÅÓÔÏÒÅÍ ÍÏŀÅ ÚčÏŀÙç ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ Òĕ×ÎÉÅŀ 

ÂÅÚ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×Á Koordynatora É #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȠ 

ςɊ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÍÏŀÅ ÚÏÓÔÁç ÚčÏŀÏÎÅ ×ÙčäÃÚÎÉÅ × 

podmiocie (Koordynator ÁÌÂÏ #ÚčÏÎÅË +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍɊ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÍÁÊä ÚÏÓÔÁç ÚÁÐÉÓÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ 

ÓËčÁÄÁÎÙÍ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕȢ 

7. :ÁÐčÁÔÁ ÚÁ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× )Î×ÅÓÔÙcyjnych dokonywana jest przez Fundusz w 

ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÌÕÂ ɀ ÎÁ ŀäÄÁÎÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ɀ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

ɉȵ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȱɊ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ Óä 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÎÉÅ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ υππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÓÅÔ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÚčÏÔÙÃÈɊ ×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÊȟ ÎÁ ÍÏÍÅÎÔ ÚčÏŀÅÎÉÁ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ɉÚ ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ υ 

ÐÏ×ÙŀÅÊɊȟ 7!.#) ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÚÇÏÄÎÉÅ ÚÅ 3ÔÁÔÕÔÅÍȢ  

8. +ÁŀÄÙ Ú ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕȡ 

1) przygotowuje i przekazuje TÏ×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ 

ÐÒÚÅÄ ÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅÍ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÊÅÊ ÆÏÒÍÁÌÎÅÊ ×ÅÒÙÆÉËÁÃÊÉȟ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × 

ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ½äÄÁÎÉÁÃÈ 7ÙËÕÐÕȟ × 

ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ½äÄÁÎÉÁÍÉ 7ÙËÕÐÕȠ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÐËÔ ρ Óä 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ½äÄÁď 7ÙËÕÐÕ 

ÚčÏŀÏÎÙÃÈ × ÒÁÍÁÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ 5ÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÍÉ )Î×ÅÓÔÏÒÁÍÉ É 

ÐÏÚÏÓÔÁčÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÏÒÁÚ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ 

½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ɉKoordynator É #ÚčÏÎËÏ×ÉÅ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍɊȠ 

2) ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÕÊÅ É ÄÏÓÔÁÒÃÚÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õȟ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatoraȟ ËÔĕÒÙ 

przed przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, sÚÃÚÅÇĕčÏ×ä ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 
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ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ × ÄÁÎÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ½äÄÁÎÉÁÃÈ 

7ÙËÕÐÕȟ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÍ × 0ÒÏÓÐÅËÃÉÅȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍÉ ½äÄÁÎÉÁÍÉ 7ÙËÕÐÕ × ÒÏÚÂÉÃÉÕ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

- ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÁÒÕÎËĕ× ×ÙËÕÐÕȟ Ï ËÔĕÒÙch mowa 

w ust. 11 ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉöȟ ŀÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐËÔ 

ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊä ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ 

ËÔĕÒÙÃÈ ÔÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäȟ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ÚčÏŀÏÎÙÍÉ ½äÄÁÎÉÁÍÉ 7ÙËÕÐÕȢ 

9. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÓËčÁÄÁ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȡ 

1) × ÄÎÉÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρς ÐÏÎÉŀÅÊȟ  &ÕÎÄÕÓÚ ÕÓÔÁÌÁ É ÐÏÄÁÊÅ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÓÉö ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ 

× ÆÏÒÍÉÅ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora ÁÌÂÏ #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ɀ informacja 

ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ ÐÏÄÍÉÏÔÕȟ ËÔĕÒÙ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÚÙč × ÊÅÇÏ 

ÚčÏŀÅÎÉÕȟ ÌÉÃÚÂö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ×ȟ ËÔĕÒÅ ÂöÄä 

×ÃÈÏÄÚÉčÙ × ÓËčÁÄ ÐÒÚÅÎÏÓÚÏÎÅÇÏ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ É ×ÙÓÏËÏĢç ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ ËÔĕÒÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÊÅÓÔ ÎÉÅÚÂöÄÎÁ ÄÌÁ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÚÁÐčÁÔÙ ÚÁ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ɉ×ÁÒÕÎËÉ ×ÙËÕÐÕɊȠ 

2) ÓÚÃÚÅÇĕčÏ×Ù ÓËčÁÄ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ×ÁÒÔÏĢç ĢÒÏÄËĕ× 

ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÕÓÔÁÌÁÎÁ ÊÅÓÔ × ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙ ÓÐÏÓĕÂȡ 

a.  ÌÉÃÚÂÙ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÒÏÄÚÁÊĕ× ɉ×Ç ÅÍÉÔÅÎÔĕ×Ɋ ÁËÃÊÉ  Ú 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅÇÏ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ Ï 

ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρπ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÍÎÏŀÏÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ ÌÉÃÚÂö #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ 

½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÍÎÏŀÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ×ÓÐĕčÃÚÙÎÎÉË ×ÙÎÏÓÚäÃÙ 

ωψϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÄÚÉÅ×ÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÏÓÉÅÍɊȠ 

b. ËÁŀÄÁ Ú ÌÉÃÚÂ ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÌÉÔȢ Á ÐÏ×ÙŀÅÊ ÚÁÏËÒäÇÌÁÎÁ ÊÅÓÔ × Äĕč ÄÏ 

ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ÃÁčËÏ×ÉÔÅÊȠ 

c. ×ÁÒÔÏĢç ÐÁËÉÅÔÕ ÁËÃÊÉ ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÇÏ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÌÉÔȢ Á É Â ÐÏ×ÙŀÅÊ ÕÚÕÐÅčÎÉÁÎÁ ÊÅÓÔ 

Ï ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÒĕŀÎÉÃö ÐÏÍÉöÄÚÙ čäÃÚÎä 

×ÁÒÔÏĢÃÉä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ ÏÂÌÉÃÚÏÎä ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ ÉÃÈ 

ÌÉÃÚÂÙ É 7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ Á čäÃÚÎä ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÁËÃÊÉ ÕÓÔÁÌÏÎä 

×ÅÄčÕÇ ×ÙÃÅÎÙ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȠ 

3) &ÕÎÄÕÓÚ É 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÊÅÄÎÁË ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÎÉŀ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

przez podmiot ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ Óä ÌÕÂ ÂöÄä ÚÁÐÉÓÁÎÅ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ÚčÏŀÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕȟ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÅÊȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ςπ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÚÁ×ÉÅÒÁÊä ÕÍÏ×ö ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 

×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÚÁ×ÉÅÒÁÊäÃä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÚÇÏÄÎÅ 

ÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ï ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ×čÁÓÎÏĢÃÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÅÊ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×Å ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÎÉÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÏÒÁÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ Ï 

zgodzie na przenÉÅÓÉÅÎÉÅ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÎÉÅÊ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×Å 

wskazanej w niej liczbie na rzecz Uczestnika w dniu i pod warunkiem rozliczenia 

ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÂöÄäÃÅÊ ×ÙÎÉËÉÅÍ ÚčÏŀÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ × 

0ÁÐÉÅÒÁÃÈ ɉÕÍÏ×Áȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÐËÔ σȟ jest zawierana w formie, w 



274 

 

ÊÁËÉÅÊ ÚčÏŀÏÎÅ ÚÏÓÔÁčÏ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie);  

4) ×ÙÐčÁÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÏ×ÉÎÎÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÚÏÓÔÁç ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÏÎÁ 

Ï ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐ ÏÂÌÉÃÚÏÎä ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ρρ ÐÏÎÉŀÅÊȠ 

5) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÄÌÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÎÁ ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÐËÔ ς 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÐčÁÃÁ Òĕ×ÎÏ×ÁÒÔÏĢç ÂÒÁËÕÊäÃÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

× ĢÒÏÄËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÔÁËȟ ÁÂÙ čäÃÚÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÐÁËÉÅÔÕ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

×ÅÄčÕÇ ×ÙÃÅÎÙ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ÂÙčÁ Òĕ×ÎÁ 

ÉÌÏÃÚÙÎÏ×É ÌÉÃÚÂÙ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ oraz 

7!.#) ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȢ 

10. W celu umoŀÌÉ×ÉÅÎÉÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍ ÓËčÁÄÁÎÉÁ ½äÄÁď 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ 

ÐÕÂÌÉËÕÊÅ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ  ÏÒÁÚ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁ ÄÏ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ 

5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora ÏÒÁÚ #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï 

ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÃÉÅ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÓÔÒÕËÔÕÒö 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁȟ Ï ËÔĕÒÅÊ 

ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÊÅÓÔ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÁ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3ÅÓÙÊÎÙÍȢ  

11. :ÁÐčÁÔÁ ÚÁ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ÊÅÓÔ ÐÏ 

ÃÅÎÉÅ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÊÁËÏ 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙ 

ÏÂÌÉÃÚÏÎÁ ÎÁ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕȢ +×ÏÔÁ ÚÁÐčÁÔÙ ÚÁ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÐÏÍÎÉÅÊÓÚÁÎÁ Ï 

ÎÁÌÅŀÎä /ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐ ×ÙÎÏÓÚäÃä ÄÏ ρϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÊÅÄÅÎ ÐÒÏÃÅÎÔɊ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

×ÙËÕÐÙ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÌÉÃÚÏÎÅÊ ÊÁËÏ ÉÌÏÃÚÙÎ ÃÅÎÙ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× É ÌÉÃÚÂÙ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕȟ ÎÉÅ ÎÉŀÓÚä ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ υπ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÚčÏÔÙÃÈɊȢ /ÐčÁÔÁ ÚÁ 7ÙËÕÐ ÍÏŀÅ ÂÙç ÚÍÎÉÅÊÓÚÏÎÁ ÌÕÂ ×ÙčäÃÚÏÎÁ ÄÅÃÙÚÊä 

Towarzystwa.  

12. 5ÃÚÅÓÔÎÉÃÙȟ ËÔĕÒÚÙ ÚčÏŀÙÌÉ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕȟ Óä ÉÎÆÏÒÍÏ×ÁÎÉ Ï ÃÅÎÉÅȟ ÐÏ ÊÁËÉÅÊ ÄÏËÏÎÁÎÙ 

ÊÅÓÔ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×ȟ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÙÊöÔÙÍ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕȟ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ $ÎÉÕ 

7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÍ ÐÏ $ÎÉÕ 7ÙËÕÐÕȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÊÅÓÔ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÁ ÚÇÏÄÎÉe z 

ÐÒÏÃÅÄÕÒä ÏËÒÅĢÌÏÎä × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ ς ÌÕÂ σ ÏÒÁÚ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÊÅÓÔ ÄÏÓÔöÐÎÁ ÚÁ 

ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ Koordynatora É #ÚčÏÎËĕ× +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍȢ  

13. :ÁÐčÁÔÁ ÚÁ ×ÙËÕÐ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÊÅÓÔ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÎÁȡ 

1) ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ ÌÕÂ ÒÁÃÈÕÎÅË ÂÁÎËÏ×Ù 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÓčÕŀäÃÙ ÄÏ ÏÂÓčÕÇÉ ÒÁÃÈunku 

ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÂÙčÙ 

ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ÌÕÂ ÉÎÎÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÉÅÎÉöŀÎÙ 

ÌÕÂ ÂÁÎËÏ×Ù 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ×ÓËÁÚÁÎÙ × ½äÄÁÎÉÕ 7ÙËÕÐÕȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ Ë×ÏÔÁ ÚÁÐčÁÔÙ ÊÅÓÔ 

pomniejszana o nalÅŀÎä /ÐčÁÔö ÚÁ 7ÙËÕÐȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρρ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

2) ÎÁ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ 

ÂÙčÙ ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȟ ËÔĕÒÅ ÚÏÓÔÁčÙ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ ɀ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ½äÄÁÎÉÁ 

7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ω ÐËÔ τ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 

14. ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç ÚčÏŀÏÎÅ × ÆÏÒÍÉÅ ÐÉÓÅÍÎÅÊ ÌÕÂ ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 

ĢÒÏÄËĕ× ÐÏÒÏÚÕÍÉÅ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÏÄÌÅÇčÏĢçȟ × ÔÙÍ × ÆÏÒÍÉÅ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ Ú 

wykorzystaniem formularza dostarczonego przez Koordynatora ÌÕÂ #ÚčÏÎËÁ 

Konsorcjum, a w przypadku Uprawnionego Inwestora na formularzu dostarczonym 
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Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÏȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÉÓÅÍÎÅÇÏ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉË 

ÐÏ×ÉÎÉÅÎ ×ÙÐÅčÎÉç É ÐÏÄÐÉÓÁç σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÙɊ ÅÇÚÅÍÐÌÁÒÚÅ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÏÒÁÚȟ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ŀäÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÓËčÁÄÁÎÅ × ÐÏÄÍÉÏÃÉÅ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙÍ ÒÁÃÈÕÎÅËȟ 

ÎÁ ËÔĕÒÙÍ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ Óä ÚÁÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÁÎÅȟ ×ÒÁÚ ÚÅ 

Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×ÅÍ ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÙÍȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × 5ÓÔÁ×ÉÅ Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ ÌÕÂȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÚÁÐÉÓÁÎÙÃÈ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍȟ ÄÏËÕÍÅÎÔÅÍ ×ÙÄÁÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

posiaÄÁÃÚÁ ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÅÇÏȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÁÒÔȢ ρπ ÕÓÔȢ ς 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÂÒÏÃÉÅȟ 

ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙÍ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 

7ÙËÕÐÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÂÙç 

ÚčÏŀÏÎÅ ×ÒÁÚ Ú ÄÏËÕÍÅÎÔÅÍ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÙÍ ÓÐÅčÎÉÅÎÉÅ ×ÁÒÕÎËĕ× ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ 

σ ÐËÔ ρ É ς ÐÏ×ÙŀÅÊ ɉ× ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÚÁ×ÁÒÃÉÁ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ × ×ÙÎÉËÕ ËÔĕÒÅÊ 

5ÃÚÅÓÔÎÉË ÎÁÂÙč #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÏÂÊöÔÅ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕɊȢ 

15. : ÃÈ×ÉÌä ÚčÏŀÅÎÉÁ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕȟ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÍ ÏÂÊöÔÅ Óä ÂÌÏËÏ×ÁÎÅ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÚÂÉÏÒÃÚÙȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÊÅÓÔ ÓËčÁÄÁÎÅ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× 

ÐÒÚÅÄ ÉÃÈ ÚÁÐÉÓÁÎÉÅÍ ÎÁ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ÎÁ 

×čÁĢÃÉ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÚÂÉÏÒÃÚÙÍȟ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ ÄÏËÏÎÕÊÅ ÂÌÏËÁÄÙ ÐÒÁ× ÄÏ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕȢ 

16. ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÂčöÄÎÉÅ ÌÕÂ ÎÉÅ × ÐÅčÎÉ ×ÙÐÅčÎÉÏÎÅ ÌÕÂ ÎÉÅÓÐÅčÎÉÁÊäÃÅ ×ÙÍÏÇÕ 

ÕÄÏËÕÍÅÎÔÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÉÍÉ ÏÂÊöÔÙÃÈȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ σ É ρτ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȟ Óä ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ÎÉÅ×ÁŀÎÅȢ 

½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅ × 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×ÉÅȟ Õ Koordynatora ÌÕÂ #ÚčÏÎËÁ +ÏÎÓÏÒÃÊÕÍ × 

dniu W (gdzÉÅ ȵ7ȱ ÏÚÎÁÃÚÁ ÄÚÉÅď ÚčÏŀÅÎÉÁ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕɊ Óä ÒÏÚÌÉÃÚÁÎÅ × ÄÎÉÕ 7Ϲς - 

Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ŀÅ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × ÕÚÁÓÁÄÎÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ 

ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÅ ÍÏŀÅ ÎÁÓÔäÐÉç ÚÁ ÚÇÏÄä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÎÁ ×ÎÉÏÓÅË !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × ÄÎÉÕ 

7Ϲρȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ υ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

ÚÇÏÄÙ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍȡ 

1)  !ÎÉÍÁÔÏÒ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ × ÄÎÉÕ 7Ϲρ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÉ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï ÕÓÔÁÌÏÎÙÃÈ ×ÁÒÕÎËÁÃÈ ×ÙËÕÐÕȟ ÎÉÅ ÐĕľÎÉÅÊ ÊÅÄÎÁË ÎÉŀ ÎÁ ρ ɉÊÅÄÎäɊ 

ÇÏÄÚÉÎö ÐÒÚÅÄ ÏÓÔÁÔÎÉä ÓÅÓÊä ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÏ×ä × +$07ȟ ÉÎÓÔÒÕËÃÊö ÄÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ 

ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÅÇÏ ÎÁ ÊÅÇÏ ÒÚÅÃÚ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ × ÃÅÌÕ 

wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1; 

2)  Fundusz przekazuje do Reprezentanta FunduÓÚÕ ÄÙÓÐÏÚÙÃÊö ×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÁ 

Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania 

ÒÏÚÒÁÃÈÕÎËÕ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÄÎÉÕ 

W+1.  

7 ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÚÁËÒÅÓÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÚÁÓÁÄÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ ρχ ɀ ςρ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

niewÙËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ !ÎÉÍÁÔÏÒÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÕȟ Ï ËÔĕÒÙÍ ÍÏ×Á ÐËÔȢ ρ × ÔÅÒÍÉÎÉÅ 

× ÎÉÍ ×ÓËÁÚÁÎÙÍȟ ÒÏÚÒÁÃÈÕÎÅË ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÙ ÊÅÓÔ × ÄÎÉÕ 7Ϲς ÎÁ 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ ρχ ɀ ςρ ÐÏÎÉŀÅÊȢ 

17. Na podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez 

Towarzystwo, zgodnie z ust. 12 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÙ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÅ ½äÄÁÎÉÁ 
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7ÙËÕÐÕ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÊä ÎÁÊÐĕľÎÉÅÊ × ÄÎÉÕ 7Ϲς ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÄÏ 

+$07ȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚÁÐÉÓĕ× ÐÒÚÙÊöÔÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÁÎÙ ÐÏÄÍÉÏÔ × ÄÎÉÕ 7ȟ × ÃÅÌÕ 

wykÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 7ÙËÕÐÕ × ÄÎÉÕ 7Ϲςȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρφ 

ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÎÉÅ ÊÅÓÔ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕȟ 5ÃÚÅÓÔÎÉË ÐÏÄÅÊÍÕÊÅ 

ÄÚÉÁčÁÎÉÁ × ÃÅÌÕ ÓÐÏ×ÏÄÏ×ÁÎÉÁȟ ŀÅ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÊÅÇÏ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙ ×ÙÓÔÁ×É ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÅ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å ÄÏ +$07ȟ × ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÕ ÄÏ ÚčÏŀÏÎÅÇÏ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú 

ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏÐÉÓÁÎÙÍÉ × ÚÄÁÎÉÁÃÈ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÎÉÎÉÅÊÓÚÅgo ust. 17, na podstawie 

dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika. 

18. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÚÁ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÐÏ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ÏÄ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod 

×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÓÔÁ×ÉčÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä )ÎÓÔÒÕËÃÊö 

2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÏÔÙÃÚäÃä ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÁÍÉ 7ÙËÕÐÕȟ 

2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔ &ÕÎÄÕÓÚÕ  ×ÙÓÔÁ×ÉÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρφ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ × ÄÎÉÕ 7Ϲς 

odpowiednie Instrukcje RozracÈÕÎËÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á ÚÁ 0čÁÔÎÏĢçȟ ÄÏ 

+$07 Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρω ÐÏÎÉŀÅÊȢ )ÎÓÔÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Å × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕ 

×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ  2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏ ÕÚÙÓËÁÎÉÕ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅÇÏ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ Ï 

×ÙÓÔÁ×ÉÅÎÉÕ ×čÁĢÃÉ×ÙÃÈ )ÎÓÔÒÕËÃÊÉ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÄÒÕÇä ÓÔÒÏÎö  ÐÒÏÃÅÓÕ 

rozliczeniowego. 

19.  W przypadku ½äÄÁÎÉÁ Wykupu w Papierach, Reprezentant Funduszu wystawia 

odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji 

wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych oraz: 

ρɊ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐčÁÔÙ × ÃÚöĢÃÉ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÊ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä $ÏÓÔÁ×Á 

ÚÁ 0čÁÔÎÏĢç - ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÓÔÁ×ÉčÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä 

)ÎÓÔÒÕËÃÊö 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÏÔÙÃÚäÃä ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÏÂÊöÔÙÃÈ ½äÄÁÎÉÅÍ 

Wykupu; 

2) × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÚÁÐčÁÔÙ × ÃÚöĢÃÉ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅÊ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Åȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä "ÅÚ 

0čÁÔÎÏĢÃÉ - × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÐÒÚÅËÁÚÁÎÅ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔȢ ω ÐËÔ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

ÕÍÏ×Ù ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ ÎÁ 

rozliczenÉÏ×ÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÂÁÎËÏ×ÙÍ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁčÙ ÊÕŀ 

ÚÁËÓÉöÇÏ×ÁÎÅ ĢÒÏÄËÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊ É ÐÏÄ ×ÁÒÕÎËÉÅÍȟ ŀÅ 

ÄÒÕÇÁ ÓÔÒÏÎÁ ÒÏÚÌÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÓÔÁ×ÉčÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉä )ÎÓÔÒÕËÃÊö 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×ä ÄÏÔÙÃÚäÃä 

ÐÒÚÅÎÉÅÓÉÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

20.  InstÒÕËÃÊÅ 2ÏÚÒÁÃÈÕÎËÏ×Åȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρω ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ Óä ÐÒÚÅÚ 

2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÄÎÉÕ 7Ϲς ÚÇÏÄÎÉÅ Ú :ÁÓÁÄä "ÅÚ 0čÁÔÎÏĢÃÉȢ 0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÅ ÕÓÔȢ 

ρψ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÏÓÔÁÔÎÉÅ ÚÄÁÎÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉöȢ 

21. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρφ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ KDPW, w dniu W+2 Certyfikaty 

Óä ÚÁÐÉÓÙ×ÁÎÅ ÎÁ ×ÙÏÄÒöÂÎÉÏÎÙÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ 2ÅÐÒÅÚÅÎÔÁÎÔÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ É Ú Ôä ÃÈ×ÉÌä 

ÕÌÅÇÁÊä ÕÍÏÒÚÅÎÉÕȢ  

22. : ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ ρφ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ +$07ȟ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÏ ÐÏÄÍÉÏÔ 

ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕ ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÁÃÈÕÎÅË ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁ ÌÕÂ ×čÁĢÃÉ×Ù ÒÁÃÈÕÎÅË ÚÂÉÏÒÃÚÙȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÒÁÃÈÕÎÅË 

ÔÅÎ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙ ÐÒÚÅÚ ÐÏÄÍÉÏÔ ÐÒÚÙÊÍÕÊäÃÙ ½äÄÁÎÉÅ 7ÙËÕÐÕȟ ÄÏËÏÎÕÊÅ 

ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁÐÉÓÁÎÉÁ × ÄÎÉÕ 7Ϲς 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÙÃÈ ÚÁÐčÁÔö ÚÁ ×ÙËÕÐÉÏÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÁ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ÒÁÃÈÕÎËÕ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÁȢ 
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2/$:!*%ȟ -!+39-!,.! 7!24/¡Gȟ 30/3s" +!,+5,!#*) ) 79,)#:!.)% 

+/3:4s7 &5.$53:5 

!ÒÔÙËÕč συȢ Koszty Funduszu 

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÎÏÓÉ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÒÏÄÚÁÊÅ ËÏÓÚÔĕ×ȡ 

1) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅÍ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ Ë×ÏÔÙ ×ÓËÁÚÁÎÅÊ × ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȠ 

2) ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÐčÁÔÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÚÁ×ÉÅÒÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚȟ × ÔÙÍ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É 

ÏÐčÁÔÙ Ú ÔÙÔÕčÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ, banki, domy 

ÍÁËÌÅÒÓËÉÅȟ ÉÎÓÔÙÔÕÃÊÅ ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅȠ ÐÒÏ×ÉÚÊÅ ÏÄ ÐÒÚÅÌÅ×ĕ× ÂÁÎËÏ×ÙÃÈȟ ÏÐčÁÔÙ ÚÁ 

ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÒÁÃÈÕÎËĕ× ÂÁÎËÏ×ÙÃÈȠ ÉÎÎÅ ËÏÓÚÔÙ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú 

transakcjami zawieranymi przez Fundusz; 

3) ÐÒÏ×ÉÚÊÅ É ÏÄÓÅÔËÉ ÏÄ ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÙÃÈ na rzecz Funduszu; 

4) ÔÁËÓÙ ÎÏÔÁÒÉÁÌÎÅȟ ÏÐčÁÔÙ ÐÏÃÚÔÏ×Åȟ ÓäÄÏ×Å É ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅȟ × ÔÙÍ ÏÐčÁÔÙ ÚÁ 

zezwolenia i rejestracje;  

5) podatki; 

6) ÏÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÚÅÃÚ '07ȟ +$07 ÌÕÂ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÏÒÇÁÎÉÚÕÊäÃÅÇÏ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙ 3ÙÓÔÅÍ 

Obrotu; 

7) ×ÙÄÁÔËÉ ÏÄÎÏÓÚäÃÅ ÓÉö ÄÏ ÏÇčÏÓÚÅď ×ÙÍÁÇÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ 

ÐÒÁ×Á × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ 

ÚčÏÔÙÃÈɊ ÒÏÃÚÎÉÅȠ 

8) ×ÙÄÁÔËÉ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȟ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÊ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ä×ĕÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉȡ  

ÁɊ ρυπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÉÅȡ ÓÔÏ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ 

ÂɊ πȟπτϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÙ ÓÅÔÎÅ ÐÒÏÃÅÎÔÁɊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

9) ÏÐčÁÔÙ É ×ÙÄÁÔËÉ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊä :ÇÒÏÍÁÄÚÅď )Î×ÅÓÔÏÒĕ×ȟ 

w tym koszty ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÁ É ÔčÕÍÁÃÚÅÎÉÁ ÍÁÔÅÒÉÁčĕ× ÏÒÁÚ ÄÏÓÔÁÒÃÚÅÎÉÁ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÁÃÊÉ ÄÌÁ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ υπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÒÏÃÚÎÉÅȠ 

10) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÐËÔ ρρ ÐÏÎÉŀÅÊȟ Ú ÔÙÔÕčÕ 5ÍÏ×Ù 

DepozÙÔÏ×ÅÊȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ ÏÐčÁÔÙ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÐÒÚÅÃÈÏ×ÕÊäÃÙÃÈ 

!ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÕÍÏ×ö Ú $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÙÄÁÔËÉ 

Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ Ú×ÒÏÔÅÍ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ËÏÓÚÔĕ× ÐÏÎÉÅÓÉÏÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ 

Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÚÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ ÕÓčÕÇ ÎÁ ÒÚÅÃÚ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ 

ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 5ÍÏ×Ù $ÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÊȟ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕȟ × čäÃÚÎÅÊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ 

ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÊ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ä×ĕÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃÉȡ  

ÁɊ ρππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÉÅȡ ÓÔÏ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ 

ÂɊ πȟπτϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÃÚÔÅÒÙ ÓÅÔÎÅ ÐÒÏÃÅÎÔÁɊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 
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11) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ËÏÎÔÒÏÌÉ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ 

rocznie; 

12) ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ÐÒÚÅÇÌäÄÕ É ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 

fÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ υπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÒÏÃÚÎÉÅȠ 

13) ×ÙÄÁÔËÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÅÍÉÓÊä #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. 

ɉÓčÏ×ÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÒÏÃÚÎÉÅȠ 

14) ÏÐčÁÔÙ É ÉÎÎÅ ×ÙÄÁÔËÉ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÙÍ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÅÍȟ 

ÌÉÃÅÎÃÊÁÍÉ ÏÒÁÚ ÚÇÏÄä ÎÁ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ×čÁÓÎÏĢÃÉ 

ÉÎÔÅÌÅËÔÕÁÌÎÅÊ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ ÉÎÄÅËÓĕ×ȟ × ÔÙÍ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ × 

×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÅÊ ×ÙŀÓÚÅÊ Ú ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÙÃÈ Ä×ĕÃÈ ×ÉÅÌËÏĢÃi:  

a)  φπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊȟ 

ÂɊ πȟπυϷ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöç ÓÅÔÎÙÃÈ ÐÒÏÃÅÎÔÁɊ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

15) ÏÐčÁÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÂÓčÕÇä ÐÒÁ×Îä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ Ú ÚÁÓÔöÐÓÔ×ÅÍ ÐÒÁ×ÎÙÍȟ 

ËÏÓÚÔÙ ÄÏÒÁÄÚÔ×Á ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÕÓčÕÇ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÙÃÈ na podstawie umowy o 

Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÉÎÎÙÃÈ ÕÓčÕÇ ÄÏÒÁÄÃÚÙÃÈ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÙŀÓÚÅÊ ÎÉŀ φπȢπππ 0,. 

ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÓÚÅĢçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ ÒÏÃÚÎÉÅȠ 

16) ÏÐčÁÔÙ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÌÉË×ÉÄÁÃÊä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÔÙÍ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÌÉË×ÉÄÁÔÏÒÁ 

&ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÎÉÅ ×ÉöËÓÚÅÊ ÎÉŀ ςυπȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ Ä×ÉÅĢÃÉÅ 

ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÔÙÓÉöÃÙ ÚčÏÔÙÃÈɊ × ÓËÁÌÉ ÒÏËÕ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÅÇÏȢ 

2. +ÏÓÚÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ ς ɀ φ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÎÉÅ Óä ËÏÓÚÔÁÍÉ ÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉ É Óä ÐÏËÒÙ×ÁÎÅ 

ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ É × ÔÅÒÍÉÎÁÃÈ ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ 

za×ÁÒÔÙÃÈ ÕÍĕ×Ȣ  

3. +ÏÓÚÔÙ ÏËÒÅĢÌÏÎÅ × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ χ ɀ ρφ ÐÏ×ÙŀÅÊ Óä ËÏÓÚÔÁÍÉ ÌÉÍÉÔÏ×ÁÎÙÍÉȢ  

4. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏÂÉÅÒÁ Ú !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ 

ÒÏÃÚÎÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ × ×ÙÓÏËÏĢÃÉ πȟψϷ 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÅÄ 

ÏÂÃÉäŀÅÎÉÅÍ ÉÃÈ ËÏÓÚÔÁÍÉ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÄÌÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐËÔ 

ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÔÏ ÎÁÌÉÃÚÁÎÅ ÊÅÓÔ × ÕÊöÃÉÕ ÄÚÉÅÎÎÙÍȢ  

5. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÚÍÉÁÎ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÓËÕÔËÕÊäÃÙÃÈ ÏÂÊöÃÉÅÍ ÐÏÄÁÔËÉÅÍ 6!4 

×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÁ ÚÁ ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÅm, wynagrodzenie wyznaczane zgodnie z ust. 4, 

Ú ÄÎÉÅÍ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÔÙÃÈ ÚÍÉÁÎȟ ÂöÄÚÉÅ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÅ ÊÁËÏ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÎÅÔÔÏȢ  

6. +ÏÓÚÔÙ ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÂÉÅÒÁÎÅ Óä ÎÉÅ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ ÎÉŀ Ú ÄÎÉÅÍ ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

7. Towarzystwo pokrywa: 

1) koszty ÎÉÅ×ÙÍÉÅÎÉÏÎÅ × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȠ 

2) koszty wymienione w ust. 1 pkt 7 - ρφ ÐÏ×ÙŀÅÊ × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÐÒÚÅËÒÁÃÚÁÊäÃÙÍ 

×ÉÅÌËÏĢç ÌÉÍÉÔĕ× ÔÁÍ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈȢ 

8. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÍÏŀÅ ÐÏÄÊäç ÄÅÃÙÚÊö Ï ÐÏËÒÙ×ÁÎÉÕ Ú ×čÁÓÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× Òĕ×ÎÉÅŀ ÉÎÎÙÃÈ 

ËÏÓÚÔĕ× ÏÂÃÉäŀÁÊäÃÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚ ×ÙÍÉÅÎÉÏnych w ust. 1. 
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2/:$:)!l 8 

:!3!$9 79#%.9 !+497s7 &5.$53:5 

!ÒÔÙËÕč σφȢ 4ÅÒÍÉÎÙ ÏÒÁÚ ÐÏÄÓÔÁ×Á ÐÒÁ×ÎÁ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ 

7 ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÏÒÁÚ ÎÁ ÄÚÉÅď ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÄÏËÏÎÕÊÅ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁȡ 

a) 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

b) 7ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔ )Î×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙȢ 

7ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× ÏÄÂÙ×Á ÓÉö ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ 

ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈȟ ÔÏ ÚÎÁÃÚÙ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÕÓÔÁ×ä Ú ÄÎÉÁ ςω ×ÒÚÅĢÎÉÁ ρωωτ ÒȢ Ï 

rachunkowÏĢÃÉ ɉÔȢÊȢȡ $ÚȢ 5Ȣ Ú ςπρω ÒȢ ÐÏÚȢ συρɊ ÏÒÁÚ ÒÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅÍ Ú ÄÎÉÁ ςτ ÇÒÕÄÎÉÁ 

ςππχ ÒȢ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÏĢÃÉ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ɉ$ÚȢ5Ȣ Ú 

2007 r. Nr 249, poz. 1859 Ú ÐĕľÎȢ ÚÍȢ). 

!ÒÔÙËÕč σχȢ 7ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ɀ zasady ÏÇĕÌÎÅ 

1. :Å ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÐÏÌÉÔÙËö ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎä &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÃÅÌÕ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÅÎÉÁ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Õ × 

ÓÐÏÓĕÂ ÎÁÌÅŀÙÔÙ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 7!. ÏÒÁÚ 7!.#)ȟ × ÔÙÍ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ÂÉÏÒäÃ ÐÏÄ Õ×ÁÇö 

ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

Akty×ĕ× .ÅÔÔÏ ÏÒÁÚ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ 7!.#) ÏÒÁÚ ÉÎÎÅ ÁÓÐÅËÔÙ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÏ-techniczne, 

godzinäȟ × ËÔĕÒÅÊ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÏËÒÅĢÌÁč ÏÓÔÁÔÎÉÅ ÄÏÓÔöÐÎÅ ËÕÒÓÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × 

ust. 4 pkt 1 ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÊÅÓÔ ÇÏÄÚÉÎÁ ςσȡσπ 

a) × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙȟ Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍȟ ŀÅ ÇÄÙ ×ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× &unduszu dokonywana 

ÊÅÓÔ ÐÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ × $ÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ËÕÒÓÕ ÚÁÍËÎÉöÃÉÁȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ËÕÒÓÕ 

ÚÁÍËÎÉöÃÉÁ - ÉÎÎÅÊȟ ÕÓÔÁÌÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ ÒÙÎÅË ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅÊ ÊÅÇÏ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉËȟ 

ÚÁ ÏÓÔÁÔÎÉ ÄÏÓÔöÐÎÙ ËÕÒÓ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÓÉö ÔÅÎ ËÕÒÓ ÁÌÂÏ ×ÁÒÔÏĢç Ú $ÎÉÁ 7ÙÃÅÎÙ. 

2. Aktywa i ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ×ÙÃÅÎÉÁ ÓÉö ×ÅÄčÕÇ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȢ 

3. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ !ËÔÙ×ĕ× É ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȡ 

1) Ï ÐÉÅÒ×ÏÔÎÙÍ ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ως ÄÎÉȟ ËÔĕÒÙ ÔÏ ÔÅÒÍÉÎ 

ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ÎÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁč ×ÙÄčÕŀÅÎÉÕȟ ÏÒÁÚ 

2) ÎÉÅÐÏÄÌÅÇÁÊäÃÙÃÈ ÏÐÅÒÁÃÊÏÍ ÏÂÊöÃÉÁ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ËÏÌÅÊÎÅÊ 

ÅÍÉÓÊÉ ÐÏčäÃÚÏÎÙÃÈ Ú ÕÍÏÒÚÅÎÉÅÍ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÄčÕŀÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊÓÚÅÊ ÅÍÉÓÊÉ 

- ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÓÉö ×ÙÃÅÎö ÍÅÔÏÄä ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙcia, oszacowanej przy 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÅÆÅËÔÙ×ÎÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÏÄÐÉÓĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔÒÁÔÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ 

4. :Á ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÉÅ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎä ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×ä ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ÕÚÎÁÊÅ ÓÉöȡ 

1) ÃÅÎö Ú !ËÔÙ×ÎÅÇÏ 2ÙÎËÕ ɉÐÏÚÉÏÍ ρ ÈÉÅÒÁÒÃÈÉÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ godziwej); 

2) × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÃÅÎÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÃÅÎö ÏÔÒÚÙÍÁÎä ÄÚÉöËÉ 

7ÙÃÅÎÉÅ ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕȟ ÇÄÚÉÅ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ÚÎÁÃÚäÃÅ ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å Óä 
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ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ × ÓÐÏÓĕÂ ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉ ɉÐÏÚÉÏÍ ς ÈÉÅÒÁÒÃÈÉÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

godziwej), przy ÃÚÙÍ ÚÁ ÄÁÎÅ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁÊäÃÅ ÚÁčÏŀÅÎÉÁȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚÙÊöÌÉÂÙ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÙ ÒÙÎËÕ ÐÏÄÃÚÁÓ ×ÙÃÅÎÙ 

ÓËčÁÄÎÉËÁ !ËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃÅ × ÓÐÏÓĕÂ 

ÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉ ÌÕÂ ÐÏĢÒÅÄÎÉȡ 

a) ÃÅÎÙ ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú !ËÔÙ×ÎÅÇÏ 2ÙÎËÕȟ 

b) ÃÅÎÙ ÉÄÅÎÔÙÃÚÎÙÃÈ ÌÕÂ ÐÏÄÏÂÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ÐÏÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ Ú 

ÒÙÎËÕȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÁËÔÙ×ÎÙȟ 

c) ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ ÉÎÎÅ ÎÉŀ ÃÅÎÙȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÌÉÔȢ Á É Âȟ ËÔĕÒÅ Óä 

obserwowalne w odniesieniu dÏ ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÁËÔÙ×ĕ× ÌÕÂ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ 

× ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

ɀ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×Å É ËÒÚÙ×Å ÄÏÃÈÏÄÏ×ÏĢÃÉ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ ×Å ×ÓÐĕÌÎÉÅ 

ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÄÚÉÁčÁÃÈȟ 

ɀ ÚÁËčÁÄÁÎä ÚÍÉÅÎÎÏĢçȟ 

ɀ spread kredytowy, 

d) ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÐÏÔ×ÉÅÒÄÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ ÒÙÎÅËȠ 

3) w przypadku braku cÅÎÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÍÏ×Á × ÐËÔ ρ É ς ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×ä 

ÕÓÔÁÌÏÎä ÄÚÉöËÉ 7ÙÃÅÎÉÅ ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕ ÏÐÁÒÔÅÇÏ Ï ÄÁÎÅ ÎÉÅÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ 

(poziom 3 ÈÉÅÒÁÒÃÈÉÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊɊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÚÁ ÄÁÎÅ ÎÉÅÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅ 

Õ×ÁŀÁÎÅ Óä ÄÁÎÅ ×ÅÊĢÃÉÏ×Å ÄÏ ÍÏÄÅÌÕ ÏÐÒÁÃÏ×Ù×ÁÎÅ ÐÒÚy wykorzystaniu 

×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÓÔöÐÎÙÃÈ × ÄÁÎÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉÁÃÈ ÎÁ 

ÔÅÍÁÔ ÚÁčÏŀÅď ÐÒÚÙÊÍÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÕÃÚÅÓÔÎÉËĕ× ÒÙÎËÕȟ ËÔĕÒÅ ÓÐÅčÎÉÁÊä ÃÅÌ ×ÙÃÅÎÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊȢ  

5. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÐÒÚÅÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ÄÏÔÙÃÈÃÚÁÓ ×ÙÃÅÎÉÁÎÅÇÏ × ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

ÇÏÄÚÉ×ÅÊȟ ÄÏ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙÃÉÁ ɀ ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ Ú 

ËÓÉäÇ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ ÓÔÁÎÏ×Éȟ ÎÁ ÄÚÉÅď ÐÒÚÅÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁȟ ÎÏ×Ï ÕÓÔÁÌÏÎä skorygowanä 

ÃÅÎö ÎÁÂÙÃÉÁȢ 

!ÒÔÙËÕč σψȢ 7ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ 

1. Aktywa notowane na Aktywnym Rynku, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, 

warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe, ÄčÕŀÎÅ 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ÏÒÁÚ 

Instrumenty Pochodne ×ÙÃÅÎÉÁ ÓÉö ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ σχ ÕÓÔȢ 4 pkt 

ρȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈȟ ÇÄÙ ËÕÒÓ ÒÙÎËÏ×Ù ÎÉÅ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ ze 

×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÚÎÁÃÚäÃÏ ÎÉÓËÉ ×ÏÌÕÍÅÎ ÏÂÒÏÔĕ× ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÕ !ËÔÙ×ĕ× ÁÌÂÏ ÎÁ 

ÄÁÎÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÕ !ËÔÙ×ĕ× ÎÉÅ ÚÁ×ÁÒÔÏ ŀÁÄÎÅÊ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉȟ ÔÁËÉ ÓËčÁÄÎÉË !ËÔÙ×ĕ× 

×ÙÃÅÎÉÁ ÓÉö ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ σχ ÕÓÔȢ 4 pkt 2. 

2. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÓËčÁÄÎÉË ÌÏËÁÔ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ 

!ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ×ÁÒÔÏĢÃÉä ÇÏÄÚÉ×ä ÊÅÓÔ ËÕÒÓ ÕÓÔÁÌÏÎÙ ÎÁ ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÙÍȢ 7ÙÂÏÒÕ 

ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÅÇÏ, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȟ  ÄÏËÏÎÕÊÅ ÓÉö ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ 

ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÕ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÎÉÅÚÂöÄÎÙÃÈ ÄÏ ÏÃÅÎÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÒÙÎËĕ×ȟ ÎÁ 

ËÔĕÒÙÃÈ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅȟ ÎÁ ËÏÎÉÅÃ ËÁŀÄÅÇÏ ËÏÌÅÊÎÅÇÏ ÍÉÅÓÉäÃÁ 

ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×ÅÇÏȟ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÍÉÅÓÉäÃȟ × ËÔĕÒÙÍ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ ×ÙÃÅÎÁȢ 7 
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ÃÅÌÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÅÇÏ ÎÁ ÄÁÎÙ ÍÉÅÓÉäÃ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×Ù ÂÒÁÎÙ ÊÅÓÔ ÐÏÄ Õ×ÁÇö 

×ÏÌÕÍÅÎ ÏÂÒÏÔÕ × ÍÉÅÓÉäÃÕ ÐÏÐÒÚÅÄÎÉÍȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÂÒÁËÕ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ 

ÏÂÉÅËÔÙ×ÎÅÇÏȟ ×ÉÁÒÙÇÏÄÎÅÇÏ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ×ÉÅÌËÏĢÃÉ ×ÏÌÕÍÅÎÕ ÏÂÒÏÔÕ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ËÏÌÅÊÎÅ 

ÍÏŀÌÉ×Å ÄÏ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÁ ËÒÙÔÅÒÉÕÍȡ 

a) ÌÉÃÚÂÁ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÓËčÁÄÎÉËÕ ÌÏËÁÔȠ 

b) ÉÌÏĢç ÄÁÎÅÇÏ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÇÏ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÄÁÎÙÍ ÒÙÎËÕȠ 

c) ËÏÌÅÊÎÏĢç ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕȠ 

d) ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ ÎÁ ÄÁÎÙÍ rynku. 

3. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÓËčÁÄÎÉË ÌÏËÁÔ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ 

Aktywnym Rynku, Ú ÚÁÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅÍ ÕÓÔȢ τ ÐÏÎÉŀÅÊȟ ÄÏ ÍÏÍÅÎÔÕ ÕÓÔÁÌÅÎÉÁ ÒÙÎËÕ Çčĕ×ÎÅÇÏ 

ÎÁ ÄÁÎÙ ÍÉÅÓÉäÃ ËÁÌÅÎÄÁÒÚÏ×Ùȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × ÕÓÔȢ τ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ 

rynkiem gčĕ×ÎÙÍ jest ÒÙÎÅËȟ ÎÁ ËÔĕÒÙÍ ÄÁÎÙ ÓËčÁÄÎÉË !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÏÓÔÁč 

nabyty. 

4. 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÄčÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ Óä ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 

×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÊÅÄÎÙÍ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ 3ËÁÒÂ 0ÁďÓÔ×Áȟ 

ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÙÃÈ × ÚčÏÔÙÃÈ É ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ na rynku Treasury BondSpot Poland 

organizowanym przez BondSpot S.AȢÒÙÎËÉÅÍ Çčĕ×ÎÙÍ ÊÅÓÔ wskazany rynek. 

!ÒÔÙËÕč σωȢ 7ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× ÎÉÅÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ 

1.  7ÙÃÅÎÁ !ËÔÙ×ĕ× ÎÉÅÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ × ÔÙÍ ÁËÃÊÉȟ ÐÒÁ× ÄÏ ÁËÃÊÉȟ ÐÒÁ× 

ÐÏÂÏÒÕȟ ×ÁÒÒÁÎÔĕ× ÓÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÃÈȟ Ë×ÉÔĕ× ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÙÃÈȟ ÄčÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 

7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ÏÒÁÚ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÁ 

ÊÅÓÔ ÐÏÐÒÚÅÚ 7ÙÃÅÎö ÚÁ 0ÏÍÏÃä -ÏÄÅÌÕȟ ËÔĕÒÙ ÍÏŀÅ ÏÂÅÊÍÏ×Áç × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉȡ 

1) dla akcji: 

a) ÍÏÄÅÌÅ ×ÓËÁľÎÉËÏ×Å ÏÄÎÏÓÚäÃÅ ÃÅÎö ÁËÃÊÉ ÄÏ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈȟ ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ 

ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× Ï ÐÏÄÏÂÎÙÍ ÐÒÏÆÉÌÕ É 

ÚÁËÒÅÓÉÅ ÄÚÉÁčÁÎÉÁ ɉÃÅÎÁȾÚÙÓËȟ ÃÅÎÁȾ×ÁÒÔÏĢç ËÓÉöÇÏ×Áȟ ÉÔÐȢɊ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ 

ÃÅÎÙ ÏÇčÁÓÚÁÎÅÊ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕ ÄÌÁ ÁËÃÊÉ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙm 

Rynku, modele ÚÄÙÓËÏÎÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐčÙ×ĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉ$#&Ɋ, modele 

×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ×ÁÒÔÏĢç ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ɉËÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙɊ ÌÕÂ ×ÁÒÔÏĢç 

ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ ÁËÔÙ×ĕ× ÎÅÔÔÏ ÁÌÂÏ ÍÏÄÅÌÅ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ÃÅÎö nabycia, 

× ÚÁÌÅŀÎÏĢÃÉ ÏÄ ÔÅÇÏȟ ËÔĕÒÙ ÍÏÄÅÌ ÂöÄÚÉÅ ÌÅÐÉÅÊ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁč ÓÐÅÃÙÆÉËö É 

ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÄÁÎÅÇÏ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ɀ przy czym Fundusz ma prawo 

ÐÏ×ÉÅÒÚÙç ×ÙÃÅÎö ÁËÃÊÉ ÓÐĕčÅËȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÎÉÅ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 

2ÙÎËÕȟ ×ÙÓÐÅÃÊÁÌÉÚÏ×ÁÎÙÍȟ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÍ ÐÏÄÍÉÏÔÏÍ Ģ×ÉÁÄÃÚäÃÙÍ ÔÅÇÏ 

ÒÏÄÚÁÊÕ ÕÓčÕÇÉȢ 7ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×Á ×ÙÎÉËÁÊäÃÁ Ú ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ×ÙÃÅÎÙ 

ÂöÄÚÉÅ ÐÏÄÌÅÇÁčÁ ÎÁ ÂÉÅŀäÃÏ ËÏÒÅËÃÉÅ × ËÁŀÄÙÍ ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ × ËÔĕÒÙÍ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÏÔÒÚÙÍÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ÄÏÔÙÃÚäÃä ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÄÁÒÚÅď ÍÏÇäÃÙÃÈ ÍÉÅç 

×ÐčÙ× ÎÁ ×ÁÒÔÏĢç ÇÏÄÚÉ×ä ×ÙÃÅÎÉÁÎÙÃÈ ÁËÃÊÉȠ 

2) ÄÌÁ ×ÁÒÒÁÎÔĕ× ÓÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÃÈȟ ÐÒÁ× ÄÏ ÁËÃÊÉȟ ÐÒÁ× ÐÏÂÏÒÕ É Ë×ÉÔĕ× 

depozytowych ɀÍÏÄÅÌÅ ×ÙÃÅÎÙ ÔÙÃÈ ÌÏËÁÔȟ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÚÄÁÒÚÅď ÍÁÊäÃÙÃÈ 

ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ich ×ÁÒÔÏĢç ÏÒÁÚ × ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÏÃÅÎö ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ ÅÍÉÔÅÎÔÁȟ 
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ÐÒÚÙ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÐÁÒÁÍÅÔÒĕ× ÐÏÂÒanych z Aktywnego Rynku, przy czym w 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÁËÃÊÅ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ ÃÅÎÁ ÁËÃÊÉ 

zastosowana do modelu jest wyznaczana  zgodnie z postanowieniami w pkt 1 

ÐÏ×ÙŀÅÊ.  

3) ÄÌÁ $čÕŀÎÙÃÈ 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ɀ ÍÏÄÅÌÅ ×ÙÃÅÎÙ ÌÏËÁÔ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ 

ÔÅÃÈÎÉËÉ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÂÉÅŀäÃÅÊȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÕÊäÃÅ ÄÁÎÅ ÏÂÓÅÒ×Ï×ÁÌÎÅȠ   

4) ÄÌÁ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÙÃÈ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈ ɀ modele szacowania 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÌÏËÁÔ ÚÁ ÐÏÍÏÃä ÐÏ×ÓÚÅÃÈÎÉÅ ÕÚÎÁÎÙÃÈ ÍÅÔÏÄ ÅÓÔÙÍÁÃÊÉ 

ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ×ÙÃÅÎÙ ÏÐÁÒÔÅÊ Ï ×ÙÃÅÎö ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ ÂÁÚÏ×ÅÇÏ É ÔÅÒÍÉÎ 

ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÄÁÎÅÇÏ .ÉÅ×ÙÓÔÁÎÄÁÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÕ 0ÏÃÈÏÄÎÅÇÏ Ú 

Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÓÔÁÎÕ ÒÏÚÌÉÃÚÅď &ÕÎÄÕÓÚÕ É ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁ. 

!ÒÔÙËÕč τπȢ Wycena dÅÐÏÚÙÔĕ×ȟ Transakcji Repo/Sell -Buy Back, Transakcji Reverse 

Repo/Buy-Sell Back, ËÒÅÄÙÔĕ× É ÐÏŀÙÃÚÅË 

1. Transakcje Repo/Sell-"ÕÙ "ÁÃËȟ ÚÁÃÉäÇÎÉöÔÅ ËÒÅÄÙÔÙ É ÐÏŀÙÃÚËÉ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 

×ÙÃÅÎÉÁ ÓÉö ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÕÊöÃÉÁ w ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. Transakcje reverse Repo/Buy-3ÅÌÌ "ÁÃË É ÄÅÐÏÚÙÔÙ ÂÁÎËÏ×Å ×ÙÃÅÎÉÁ ÓÉö ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ 

ÄÎÉÁ ÕÊöÃÉÁ × ËÓÉöÇÁÃÈ ÒÁÃÈÕÎËÏ×ÙÃÈ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÒÚÙ ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ 7ÙÃÅÎÙ ÚÁ 0ÏÍÏÃä 

Modelu, a w przÙÐÁÄËÕ ÔÒÁÎÓÁËÃÊÉ Ï ÔÅÒÍÉÎÉÅ ÚÁÐÁÄÁÌÎÏĢÃÉ ÎÉÅ ÄčÕŀÓÚÙÍ ÎÉŀ ως ÄÎÉ 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÁ ÓÉö ×ÙÃÅÎö ÍÅÔÏÄä ÓËÏÒÙÇÏ×ÁÎÅÊ ÃÅÎÙ ÎÁÂÙÃÉÁȟ ÏÓÚÁÃÏ×ÁÎÅÊ ÐÒÚÙ 

ÚÁÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÕ ÅÆÅËÔÙ×ÎÅÊ ÓÔÏÐÙ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÅÊ Ú Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ ÏÄÐÉÓĕ× Ú ÔÙÔÕčÕ ÕÔÒÁÔÙ 

×ÁÒÔÏĢÃÉ ÓËčÁÄÎÉËÁ ÁËÔÙ×ĕ×Ȣ  

Artyku č τρȢ 0ÏÚÏÓÔÁčÅ ÚÁÓÁÄÙ ×ÙÃÅÎÙ 

1. !ËÔÙ×Á ÏÒÁÚ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÅ × ×ÁÌÕÔÁÃÈ ÏÂÃÙÃÈ ×ÙÃÅÎÉÁ ÓÉö ÌÕÂ ÕÓÔÁÌÁ × 

×ÁÌÕÃÉÅȟ × ËÔĕÒÅÊ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ Á × ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ ÇÄÙ ÎÉÅ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ 

ÎÁ !ËÔÙ×ÎÙÍ 2ÙÎËÕȟ × ×ÁÌÕÃÉÅȟ × ËÔĕÒÅÊ Óä ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÅȢ 

2.  Akty×Á É ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ Óä ×ÙÃÅÎÉÁÎÅ × ×ÁÌÕÃÉÅȟ × 

ËÔĕÒÅÊ ×ÙÃÅÎÉÁÎÅ Óä !ËÔÙ×Á É ÐÁÓÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ÐÏ ÐÒÚÅÌÉÃÚÅÎÉÕ ×ÅÄčÕÇ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ 

ÄÏÓÔöÐÎÅÇÏ ĢÒÅÄÎÉÅÇÏ ËÕÒÓÕ ÏÇčÏÓÚÏÎÅÇÏ ÄÌÁ ÄÁÎÅÊ ×ÁÌÕÔÙ ÐÒÚÅÚ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉȢ 

3.  7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕȟ ËÔĕÒÅ Óä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÌÕÂ ÄÅÎÏÍÉÎÏ×ÁÎÅ × ×ÁÌÕÔÁÃÈȟ ÄÌÁ 

ËÔĕÒÙÃÈ .ÁÒÏÄÏ×Ù "ÁÎË 0ÏÌÓËÉ ÎÉÅ ÏÇčÁÓÚÁ ËÕÒÓÕȟ ÊÅÓÔ ÕÓÔÁÌÁÎÁ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÅÕÒÏȢ 

4.  Modele i ×ÙÃÅÎÙ ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ σχ ÕÓÔȢ τ ÐËÔ ς É σȟ 

oraz modele metody wyceny ÓËčÁÄÎÉËĕ× ÌÏËÁÔ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × !ÒÔȢ 40 ust. 

1 i 2ȟ ÐÏÄÌÅÇÁÊä ÕÚÇÏÄÎÉÅÎÉÕ Ú $ÅÐÏÚÙÔÁÒÉÕÓÚÅÍȢ 
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2/:$:)!l 8) 

02:%0)39 / 2/:7)D:!.)5 &5.$53:5  

!ÒÔÙËÕč τςȢ 2ÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ É ÌÉË×ÉÄÁÃÊÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÚÏÓÔÁÊÅ ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÙȟ ÊÅĢÌÉ: 

1) Ustawa tak stanowi; 

2) :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× ÐÏÄÊöčÏ ÕÃÈ×Áčö Ï ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

3) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÏÒÁÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÎÉÅ ÐÏÄÊöčÏ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï  ÕÂÉÅÇÁÎÉÕ ÓÉö Ï ÉÃÈ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × 

Alternatywnym Systemie Obrotu i ÐÏÄÊöčÏ ÄÅÃÙÚÊö Ï ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

4) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÎÉÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÄÏÐÕÓÚÃÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ É ÎÉÅ 

ÚÏÓÔÁčÙ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ 3ÙÓÔÅÍÉÅ /ÂÒÏÔÕ ÏÒÁÚ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÄÊöčÏ ÄÅÃÙÚÊö Ï ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

5) 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ï ÐÏÄÊöčÏ ÄÅÃÙÚÊö Ï ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÕ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÉÎÎÙÃÈ ÎÉŀ 

wymienione w pkt 3 i 4 ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÐÒÚÙ ÃÚÙÍ ÐÒÚÅÓčÁÎËä ÕÚÁÓÁÄÎÉÁÊäÃä ÐÏÄÊöÃÉÅ 

ÔÁËÉÅÊ ÄÅÃÙÚÊÉ ÍÏŀÅ ÂÙç ×ÙčäÃÚÎÉÅ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÊÅÄÎÅÊ Ú ÐÏÎÉŀÓÚÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉȡ 

a) ×ÄÒÏŀÅÎÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ ÏËÒÅĢÌÁÊäÃÙÃÈ ÚÁÓÁÄÙ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÃÈ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈ 

ÕÎÉÅÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÄÁÌÓÚä ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ 

ÚÁÓÁÄÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ɀ Ï ÉÌÅ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÏÄÊöÃÉÅ × 

takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie 

)ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÌÅŀÁčÏ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

b) )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÂöÄäÃÙ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ÓÔÒÁÔÅÇÉÉ ÒÅÐÌÉËÁÃÊÉ ÐÒÚÅÓÔÁÎÉÅ 

ÉÓÔÎÉÅçȟ ÐÒÚÅÓÔÁÎÉÅ ÂÙç ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ ÌÕÂ Ú ÉÎÎÅÇÏ ÐÏ×ÏÄÕ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÉÅ ÄÏÓÔöÐÎy - Ï ÉÌÅ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÏÄÊöÃÉÅ × ÔÁËÉÍ 

wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÌÅŀÁčÏ × ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

c) metodologia kalkulacji Indeksu Odniesienia ulegnie tak istotnym zmianom, 

ŀÅ ÎÉÅÍÏŀÌÉ×Á ÓÔÁÎÉÅ ÓÉö ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÁ ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂÅÚ ËÏÌÉÚÊÉ 

Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÒÁ×ÎÙÍÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍÉ ÌÉÍÉÔĕ× 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÃÈ ÄÌÁ ÆÕÎÄÕÓÚÙ ÐÏÒÔÆÅÌÏ×ÙÃÈ ÚÁÍËÎÉöÔÙÃÈ - o ile w ocenie 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÏÄÊöÃÉÅ × ÔÁËÉÍ ×ÙÐÁÄËÕ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÚÍÉÁÎÉÅ ÐÏlityki 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ × ÔÙÍ Ï ÚÍÉÁÎÉÅ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÌÅŀÁčÏ × 

ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

d) 7ÁÒÔÏĢç !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÂÎÉŀÙ ÓÉö ÄÏ ÐÏÚÉÏÍÕ ÐÏÎÉŀÅÊ 

υπȢπππȢπππ 0,. ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçÄÚÉÅÓÉäÔ ÍÉÌÉÏÎĕ× ÚčÏÔÙÃÈɊ É × ÏÃÅÎÉÅ 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ×ÚÒÏÓÔ ×ÁÒÔÏĢÃÉ !ËÔÙ×ĕ× ÐÏ×ÙŀÅÊ ÔÅÇÏ ÐÏÚÉÏÍÕ × ÏËÒÅÓÉÅ 

ÊÅÄÎÅÇÏ ÒÏËÕ ÂöÄÚÉÅ ÍÁčÏ ÐÒÁ×ÄÏÐÏÄÏÂÎÅȠ 

e) ÐčÙÎÎÏĢç 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÏÂÎÉŀÙ ÓÉö × ÔÁËÉÍ ÓÔÏÐÎÉÕȟ ŀÅ ÂÅÚ ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÁ ÐÏÓÔÁÎÏ×ÉÅď 

3ÔÁÔÕÔÕ ÌÕÂ 5ÓÔÁ×Ùȟ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Á ÒÅÁÌÉÚÁcja zapisu na Certyfikaty, 

½äÄÁď 7ÙËÕÐÕ ÌÕÂ ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ËÏÒÅËÔ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ ÐÏÒÔÆÅÌÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ × 

Ú×ÉäÚËÕ Ú ÏËÒÅÓÏ×ÙÍÉ ÚÍÉÁÎÁÍÉ ÓÔÒÕËÔÕÒÙ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ 
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ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ÃÅÌÕ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÇÏ &ÕÎÄÕÓÚÕ - o ile w ocenie 

4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á ÐÏÄÊöÃÉÅ × ÔÁËÉÍ ×ypadku decyzji o zmianie polityki 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ × ÔÙÍ Ï ÚÍÉÁÎÉÅ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÌÅŀÁčÏ × 

ÉÎÔÅÒÅÓÉÅ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ƞ 

f) #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙ ÚÏÓÔÁÎä ×ÙËÌÕÃÚÏÎÅ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ 2ÙÎËÕ 2ÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÎÁ ÍÏÃÙ 

ÄÅÃÙÚÊÉ +.& ÌÕÂ ÕÃÈ×ÁčÙ :ÁÒÚäÄÕ '07Ȣ 

2. 2ÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁÓÔöÐÕÊÅ ÐÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

3. /Ä ÄÎÉÁ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚ ÎÉÅ ÍÏŀÅ ÅÍÉÔÏ×Áç #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÁÎÉ ÄÏËÏÎÙ×Áç 

×ÙËÕÐÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ 

4. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÕ ÐÒÚÅÓčÁÎÅË ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 

Towarzystwo 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅȟ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÚÁÓÁÄÁÍÉ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍÉ × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ 

τ ÚÄÁÎÉÅ ÐÉÅÒ×ÓÚÅȟ ÏÒÁÚ ÄÏ +.&Ȣ 0ÏÎÁÄÔÏ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÕÂÌÉËÕÊÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö ÏËÒÅĢÌÏÎä × 

ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 5ÓÔÁ×Ù Ï /ÆÅÒÃÉÅ 0ÕÂÌÉÃÚÎÅÊ É ÁËÔÁÍÉ 

wykonawczymi do niej.  

5. ,ÉË×ÉÄÁÃÊÁ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÐÏÌÅÇÁ ÎÁ ÚÂÙÃÉÕ ÊÅÇÏ !ËÔÙ×ĕ×ȟ ĢÃÉäÇÎÉöÃÉÕ  ÎÁÌÅŀÎÏĢÃÉ  Funduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli  &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÕÍÏÒÚÅÎÉÕ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÐÒÚÅÚ  ×ÙÐčÁÔö 

ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ ĢÒÏÄËĕ× ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËÏÍȟ ÐÒÏÐÏÒÃÊÏÎÁÌÎÉÅ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

przez nich CeÒÔÙÆÉËÁÔĕ×Ȣ !ËÔÙ×Á &ÕÎÄÕÓÚÕ Óä ÚÂÙ×ÁÎÅ Ú ÎÁÌÅŀÙÔÙÍ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÅÍ 

ÉÎÔÅÒÅÓĕ× 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×Ȣ 

6. ¡ÒÏÄËÉ  ÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ  ËÔĕÒÙÃÈ  ×ÙÐčÁÃÅÎÉÅ  nie  ÂÙčÏ  ÍÏŀÌÉ×Åȟ ÌÉË×ÉÄÁÔÏÒ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÄÏ 

ÄÅÐÏÚÙÔÕ ÓäÄÏ×ÅÇÏȢ ¡ÒÏÄËÉȟ ËÔĕÒÅ ÐÏÚÏÓÔÁčÙ ÐÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉȟ ËÔĕÒÙÃÈ ÎÉÅ 

ÍÏŀÎÁ ÚčÏŀÙç ÄÏ ÄÅÐÏÚÙÔÕ ÓäÄÏ×ÅÇÏ ÁÎÉ ÎÉÅ ÍÏŀÎÁȟ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ÉÃÈ ×ÁÒÔÏĢçȟ 

ÒÏÚÄÚÉÅÌÉç ÐÏÍÉöÄÚÙ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ÌÉË×ÉÄÁÔÏÒ ÐÒÚÅËÁÚÕÊÅ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ×ÙÂÒÁÎÅÊ 

ÐÒÚÅÚ ÓÉÅÂÉÅ ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÊÉ ÐÏŀÙÔËÕ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏȢ 

7. ,ÉË×ÉÄÁÔÏÒ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÚÁ×ÉÁÄÁÍÉÁ +.& Ï ÐÏÄÊöÔÙÃÈ ÃÚÙÎÎÏĢÃÉÁÃÈ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ × ÕÓÔȢ 

4 - φ ÐÏ×ÙŀÅÊȢ 0Ï  dokonaniu  ÃÚÙÎÎÏĢÃÉȟ Ï ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ τ ɀ φ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÌÉË×ÉÄÁÔÏÒ 

ÓËčÁÄÁ ×ÎÉÏÓÅË ÄÏ 3äÄÕ 2ÅÊÅÓÔÒÏ×ÅÇÏ Ï ×ÙËÒÅĢÌÅÎÉÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ Ú 2ÅÊÅÓÔÒÕ &ÕÎÄÕÓÚÙ 

Inwestycyjnych. 

8. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, o ile KNF nie wyznaczy innego podmiotu 

jako likwidatora Funduszu. 

9. W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje, zgodnie z przepisami 

5ÓÔÁ×Ùȟ ÄÏËÕÍÅÎÔÙ É ÉÎÎÅ ÎÏĢÎÉËÉ ÄÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ ÏËÒÅÓ υ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÐÉöçɊ ÌÁÔ ÏÄ ÄÁÔÙ 

ÒÏÚ×ÉäÚÁÎÉÁ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 

ROZ$:)!l 8)) 

INFORMACJE O FUNDUSZU I CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH 

!ÒÔÙËÕč τσȢ /ÂÏ×ÉäÚËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅ &ÕÎÄÕÓÚÕ 

1. &ÕÎÄÕÓÚ ÐÏÄÌÅÇÁ ÏÂÏ×ÉäÚËÏÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ É × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × 

Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej i przepisach wykonawczych do tych ustaw lub, w 
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ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÄÏ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ /ÂÒÏÔÕȟ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÍ ÒÅÇÕÌÁÃÊÏÍ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÍ ÄÁÎÅÇÏ !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ 3ÙÓÔÅÍÕ /ÂÒÏÔÕȢ 

2. )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ 7!.#) &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄä ÕÄÏÓÔöÐÎÉÁÎÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÉÅ ÎÉÅÚ×čÏÃÚÎÉÅ ÐÏ 

ÄÏËÏÎÁÎÉÕ ×ÙÃÅÎÙ !ËÔÙ×ĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ É ÕÓÔÁÌÅÎÉÕ 7!.#) ÎÁ ÄÁÎÙ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ 

zgodnie z art. ρχ ÕÓÔȢ ς 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÒÏÓÐÅËÔÏ×ÅÇÏ poprzez przekazanie do KNF, 

GPW oraz na stronie ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ É ÚÁ ÐÏĢÒÅÄÎÉÃÔ×ÅÍ 0ÏÄÍÉÏÔĕ× 

0ÒÚÙÊÍÕÊäÃÙÃÈ :ÁÐÉÓÙȢ 

3. *ÅŀÅÌÉ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ×ÓËÁÚÁÎÅ × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×Éä ÉÎÁÃÚÅÊȟ &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ 

ÐÕÂÌÉËÏ×Áč ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ ×ÓÚÙÓÔËÉÅ ×ÙÍÁÇÁÎÅ ÐÒÁ×ÅÍ É 

Statutem informaÃÊÅ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ &ÕÎÄÕÓÚÕȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÁÃÈ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

ÐÒÁ×Á &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÄÏËÏÎÙ×Áč ÏÇčÏÓÚÅď × 'ÁÚÅÃÉÅ 'ÉÅčÄÙ ȵ0ÁÒËÉÅÔȱȢ 7 ÐÒÚÙÐÁÄËÕȟ 

ÇÄÙ ÐÕÂÌÉËÁÃÊÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ×ÓËÁÚÁÎÙÃÈ × ÚÄÁÎÉÕ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÍ × 'ÁÚÅÃÉÅ 'ÉÅčÄÙ 

ȵ0ÁÒËÉÅÔȱ ÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ ÍÏŀÌÉ×Áȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú ÐÏ×ÏÄÕ ÚÁÐÒÚÅÓÔÁÎÉÁ ÌÕÂ ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÁ 

×ÙÄÁ×ÁÎÉÁ 'ÁÚÅÔÙ 'ÉÅčÄÙ ȵ0ÁÒËÉÅÔȱ ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ ÏËÏÌÉÃÚÎÏĢÃÉ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÙÃÈ ÏÄ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÔÅ ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÂöÄä × ÄÚÉÅÎÎÉËÕ ȵ2ÚÅÃÚÐÏÓÐÏÌÉÔÁȱȢ 

4. 7ÓÚÅÌËÉÅ ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ÏÒÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÉÃÈ ×ÅÊĢÃÉÁ × ŀÙÃÉÅȟ Á ÔÁËŀÅ 

ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȟ ÏÓÔÒÚÅŀÅÎÉÁ É ËÏÍÕÎÉËÁÔÙ ÉÎÎÅ ÎÉŀ ×ÓËÁÚÁÎÅ × ÕÓÔȢ σ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÂöÄä 

publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.  

5. &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÙ ÓÐÏÒÚäÄÚÁç ÒÏÃÚÎÅ É ÐĕčÒÏÃÚÎÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅȢ  

 Fundusz böÄÚÉÅ ÐÕÂÌÉËÏ×Áč ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ ÐÒÁ×Áȟ Ï 

ËÔĕÒÙÃÈ ÍÏ×Á × ÕÓÔȢ ρ ÐÏ×ÙŀÅÊȟ ÏÒÁÚ ÄÏÄÁÔËÏ×Ï ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ 

www.agiofunds.pl.  

6. &ÕÎÄÕÓÚ ÂöÄÚÉÅ ÐÕÂÌÉËÏ×Áč ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï 

aktualnej liczbie ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÕÚÙÓËÁÎÙÃÈ ÏÄ 

+$07Ȣ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÔÅ ÂöÄä ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÅ ÃÏÄÚÉÅÎÎÉÅȟ ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉ ÎÁ ÒÙÎËÕȟ ÎÁ 

ËÔĕÒÙÍ ÂöÄä ÎÏÔÏ×ÁÎÅ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÙȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÔÅ ÂöÄä ÕÚÎÁ×ÁÎÅ ÚÁ ÁËÔÕÁÌÎÅ × 

ÎÁÓÔöÐÎÙÍ $ÎÉÕ 2ÏÂÏÃÚÙÍ ÄÏ ËÏÌÅÊnej publikacji przez Fundusz informacji na temat 

ÁËÔÕÁÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ×ÙÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔĕ× ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÎÉÎÉÅÊÓÚÙÍ ÕÓÔȢ φȢ 

7. 5×ÚÇÌöÄÎÉÁÊäÃ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ &ÕÎÄÕÓÚÕȟ × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ ËÏÍÐÏÚÙÃÊö ÊÅÇÏ ÐÏÒÔÆÅÌÁȟ ÊÁË É 

ÍÅÔÏÄÙËö ÚÁÒÚäÄÚÁÎÉÁ ÐÏÒÔÆÅÌÅÍ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÃÅÌÕ ÕÍÏŀÌiwienia inwestorom 

ÓÚÁÃÏ×ÁÎÉÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÇÏÄÚÉ×ÅÊ #ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ ÊÁË ÔÅŀ ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÅÇÏ ÚÁËÒÅÓÕ ÍÏŀÌÉ×ÙÃÈ ÊÅÇÏ 

ÚÍÉÁÎȟ &ÕÎÄÕÓÚȟ ÐÏÃÚä×ÓÚÙ ÏÄ $ÎÉÁ 3ÅÓÙÊÎÅÇÏ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÅÇÏ ÐÉÅÒ×ÓÚÙ $ÚÉÅď 

7ÙËÕÐÕȟ  ÐÕÂÌÉËÕÊÅ ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××ȢÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢÐÌ × ËÁŀÄÙÍ $ÎÉÕ 3esyjnym 

ÐÏ :ÁÍËÎÉöÃÉÕ 3ÅÓÊÉȟ ×ÅÄčÕÇ ÓÔÁÎÕ ÎÁ ÏÓÔÁÔÎÉ $ÚÉÅď 7ÙÃÅÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊäÃÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅȡ 

1) ÅËÓÐÏÚÙÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ×ȟ × ÔÙÍ Ú ÔÙÔÕčÕ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÏÎä ÊÁËÏ 

procent Skorygowanych AkÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

2) ÕÄÚÉÁč ÁËÃÊÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ×ÙÒÁŀÏÎÙ ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 

3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× .ÅÔÔÏȠ 

3) ÅËÓÐÏÚÙÃÊö &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÁ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈ 

)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ × ÔÙÍ Òĕ×ÎÉÅŀ Ú ÔÙÔÕčÕ ×ÂÕÄÏ×ÁÎÙÃÈ 

InstrÕÍÅÎÔĕ× 0ÏÃÈÏÄÎÙÃÈȟ ×ÙÒÁŀÏÎä ÊÁËÏ ÐÒÏÃÅÎÔ 3ËÏÒÙÇÏ×ÁÎÙÃÈ !ËÔÙ×ĕ× 

Netto; 
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4) ÉÎÆÏÒÍÁÃÊö Ï ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍ ÎÁ ÎÁÓÔöÐÎÙ $ÚÉÅď 7ÙËÕÐÕ ÐÁËÉÅÃÉÅ ÁËÃÊÉȟ ËÔĕÒÙ 

ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÁ ÓÔÒÕËÔÕÒö )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ É ÏÄÐÏ×ÉÁÄÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÊÅÄÎÅÇÏ 

#ÅÒÔÙÆÉËÁÔÕȟ ËÔĕÒÙ &ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÙÊÍÕÊÅ ÎÁ ÐÏÔÒÚÅÂÙ ÒÏÚÌÉÃÚÅď Ú 5ÃÚÅÓÔÎÉËÉÅÍ × 

ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÏÔÒÚÙÍÁÎÉÁ ½äÄÁÎÉÁ 7ÙËÕÐÕ × 0ÁÐÉÅÒÁÃÈȢ  

!ÒÔÙËÕč ττȢ Indeks Odniesienia 

1. 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Ïȟ ËÉÅÒÕÊäÃ ÓÉö ÉÎÔÅÒÅÓÅÍ 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ×ȟ ÍÏŀÅ ÄÏËÏÎÙ×Áç ÚÍÉÁÎÙ ÐÏÌÉÔÙËÉ 

ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ × ÔÙÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÍÉÁÎö ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÕÓÔalonego Indeksu 

Odniesienia, gdy: 

1) ×ÁÇÉ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓËčÁÄÎÉËĕ× )ÎÄÅËÓÕ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁȟ × ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÉÃÈ 

ÄÏËčÁÄÎÅÇÏ ÏÄÚ×ÉÅÒÃÉÅÄÌÅÎÉÁȟ ÍÏÇčÙÂÙ ÐÏ×ÏÄÏ×Áç ÎÁÒÕÓÚÅÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÃÈ 

&ÕÎÄÕÓÚ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÍÉÅçȟ × ÏÃÅÎÉÅ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Áȟ ÎÅÇÁÔÙ×ÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 

sytuacÊö &ÕÎÄÕÓÚÕȠ 

2) ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÕÓÔÁÌÏÎÙ )ÎÄÅËÓ /ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÒÚÅÓÔÁÎÉÅ ÉÓÔÎÉÅçȠ 

3) ÐÏÊÁ×É ÓÉö ÉÎÄÅËÓȟ ËÔĕÒÙ ÐÒÚÅÚ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× ÂöÄÚÉÅ ÔÒÁËÔÏ×ÁÎÙ ÊÁËÏ ÎÏ×Ù ÓÔÁÎÄÁÒÄ 

ÄÌÁ ÄÁÎÅÇÏ ÒÙÎËÕ ÌÕÂ ËÔĕÒÅÇÏ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÂöÄÚÉÅ × ÏÐÉÎÉÉ 4Ï×ÁÒÚÙÓÔ×Á  

korzystniejsze dla 5ÃÚÅÓÔÎÉËĕ× &ÕÎÄÕÓÚÕ ÎÉŀ ÕÐÒÚÅÄÎÉÏ ÕÓÔÁÌÏÎÙ )ÎÄÅËÓ 

Odniesienia; 

4) ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × 0ÁÐÉÅÒÙ 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×Å ×ÃÈÏÄÚäÃÅ × ÓËčÁÄ ÄÁÎÅÇÏ )ÎÄÅËÓÕ 

/ÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÓÔÁÎÉÅ ÓÉö ÉÓÔÏÔÎÉÅ ÕÔÒÕÄÎÉÏÎÅȠ 

5) Instrumenty Pochodne oparte na uprzednio ustalonym Indeksie Odniesienia 

przestanä ÉÓÔÎÉÅçȢ 

2. :ÍÉÁÎÁ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄÚÉÅ ×ÙÍÁÇÁç ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕȢ 7ÓÚÅÌËÉÅ 

ÚÍÉÁÎÙ 3ÔÁÔÕÔÕ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅÊ &ÕÎÄÕÓÚÕ ÂöÄä ×ÃÈÏÄÚÉç × ŀÙÃÉÅ × 

ÃÉäÇÕ σ ɉÓčÏ×ÎÉÅȡ ÔÒÚÅÃÈɊ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÉÃÈ ÏÇčÏÓÚÅÎÉÁȢ )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÚÍÉÁÎÉÅ 3ÔÁÔÕtu 

ÚÏÓÔÁÎÉÅ ÐÒÚÅÚ &ÕÎÄÕÓÚ ÏÇčÏÓÚÏÎÁ × ÓÐÏÓĕÂ ×ÓËÁÚÁÎÙ × !ÒÔȢ τσ ÕÓÔȢ τȢ  

!ÒÔÙËÕč τυȢ 0ÏÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ËÏďÃÏ×Å 

$Ï Ë×ÅÓÔÉÉ ÎÉÅÕÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÓÔÏÓÕÊÅ ÓÉö ÐÒÚÅÐÉÓÙ 5ÓÔÁ×ÙȢ 
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:ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ ς ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ 

Wz·r formularza zapisu na Certyfikaty serii B Beta ETF mWIG40TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego 

Zamkniňtego w Transzy Inwestor·w Indywidualnych 

 

Niniejszy formularz stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B (ĂCertyfikatyò) - Beta ETF mWIG40TR Portfelowego 

Funduszu Inwestycyjnego Zamkniňtego ("Fundusz"), kt·rych emitentem jest Fundusz zarzŃdzany przez AgioFunds 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŃ w Warszawie, Pl. DŃbrowskiego 1, 00-057 Warszawa 

(ĂTowarzystwoò). Certyfikaty oferowane sŃ na warunkach i zgodnie z zasadami emisji opisanymi w prospekcie certyfikat·w 

inwestycyjnych serii B Funduszu zatwierdzonym przez Komisjň Nadzoru Finansowego, wraz z suplementami i komunikatami 

aktualizujŃcymi (dalej odpowiednio "Prospekt" oraz ĂOfertaò) i niniejszym formularzem zapisu.  

Dane inwestora: 

Imiň i nazwisko / Nazwa inwestora:  

PESEL / REGON:  

Seria i numer dokumentu toŨsamoŜci / Numer w rejestrze:  

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:  

Telefon:  

Email:  

Kraj obywatelstwa:  

Kod LEI:  

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wğaŜciwego 
rejestru dla os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych 
nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej  

 

Status dewizowy inwestora: (zaznaczyĺ Ă Xò) 

 

 Rezydent  Nierezydent 

Dane osoby skğadajŃcej zapis w imieniu inwestora: 

Imiň i nazwisko / Nazwa:  

PESEL / REGON:  

Data urodzenia (gdy brak PESEL):  

Seria i numer dokumentu toŨsamoŜci / Numer w rejestrze:  

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:  

Kraj obywatelstwa:  

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wğaŜciwego 

rejestru dla os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych 

nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej 

 

Rachunek papier·w wartoŜciowych na kt·rym majŃ zostaĺ zapisane Certyfikaty: 

Numer rachunku papier·w wartoŜciowych, z kt·rego 
skğadany jest zapis: 

 

Nazwa firmy inwestycyjnej prowadzŃcej rachunek 
papier·w wartoŜciowych: 

 

Parametry zapisu na Certyfikaty Serii B:  

Liczba certyfikat·w objňtych zapisem: 
 

(sğownie: 

ISIN Certyfikat·w objňtych zapisem:  PLBETF400025 

Cena odniesienia jednego Certyfikatu Serii B 
[zğ]: 

 

(sğownie: 
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Opğata subskrypcyjna [%]:  

PoczŃtkowa wpğata [zğ]: 
 

(sğownie: 

Data i czas zğoŨenia zapisu:  

 

Zwrot wpğaconej kwoty lub jej czňŜci zostanie dokonany na rachunek pieniňŨny, z kt·rego opğacony zostanie zapis na 

Certyfikaty. 

Przydzielone inwestorowi Certyfikaty zostanŃ zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych, z kt·rego skğadany bňdzie 

zapis na Certyfikaty. 

 

 

OŜwiadczenie osoby skğadajŃcej zapis 

Ja, niŨej podpisany oŜwiadczam, Ũe: 

¶ zapoznağem siň z treŜciŃ Prospektu i akceptujň warunki Oferty; otrzymağem informacjň, Ũe Fundusz umoŨliwia 
zapoznanie siň z informacjami o kt·rych mowa w art. 222a ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez zamieszczenie ich w treŜci 
Prospektu; 

¶ zapoznağem siň z treŜciŃ Statutu i wyraŨam zgodň na jego brzmienie; 

¶ jestem Ŝwiadomy faktu, iŨ Cena Odniesienia  nie stanowi ceny emisyjnej dla Certyfikat·w Serii B oraz potwierdzam, 
iŨ znany jest mi okreŜlony w Prospekcie spos·b ustalania ceny emisyjnej dla Certyfikat·w Serii B; 

¶ zgadzam siň na nieprzydzielenie inwestorowi Certyfikat·w w Ofercie lub przydzielenie Certyfikat·w w mniejszej 
liczbie niŨ objňta zapisem, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie; 

¶ otrzymağem oraz zapoznağem siň z dokumentem zawierajŃcym kluczowe informacje (KID), o kt·rym mowa w 
rozporzŃdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady UE Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie 
dokument·w zawierajŃcych kluczowe informacje, dotyczŃcych detalicznych produkt·w zbiorowego inwestowania i 
ubezpieczeniowych produkt·w inwestycyjnych (PRIIP); 

¶ jestem Ŝwiadomy ryzyka inwestycyjnego wynikajŃcego z inwestycji w Certyfikaty, w tym ryzyka utraty czňŜci lub 
cağoŜci zainwestowanego kapitağu, i akceptujň fakt, iŨ Fundusz nie gwarantuje realizacji zağoŨonego celu 
inwestycyjnego, ani uzyskania okreŜlonego wyniku inwestycyjnego; 

¶ wyraŨam zgodň na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia Oferty oraz 
zostağem poinformowany, iŨ: 
1) administratorem moich danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo; 
2) dane kontaktowe do inspektora ochrony danych w Funduszu i Towarzystwie: e-mail 

daneosobowe@agiofunds.pl; 
3) moje dane osobowe przetwarzane bňdŃ w celu: 

a) realizacji uczestnictwa inwestora w Funduszu, 
b) wypeğnienia obowiŃzk·w prawnych ciŃŨŃcych na administratorze danych osobowych wynikajŃcych m.in. 

z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy i finansowaniu 
terroryzmu, ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem 
Rzeczpospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania 
miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z 
dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami, 

c) wynikajŃcym z prawnie uzasadnionych interes·w realizowanych przez administratora lub stronň trzeciŃ, 
za kt·re administrator uznaje w szczeg·lnoŜci: marketing bezpoŜredni, dochodzenie i obronň przed 
roszczeniami, obronň przed odpowiedzialnoŜciŃ podmiot·w zbiorowych za czyny zabronione pod groŦbŃ 
kary, zapobieganie oszustwom, przesyğanie danych w ramach grupy przedsiňbiorstw, prowadzenie 
statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeŒstwa Ŝrodowiska teleinformatycznego, stosowanie system·w 
kontroli wewnňtrznej; 

4) podanie przeze mnie danych osobowych jest niezbňdne celem umoŨliwienia realizacji uczestnictwa inwestora 
w Funduszu. KonsekwencjŃ niewyraŨenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bňdzie uniemoŨliwienie 
Funduszowi i Towarzystwu Ŝwiadczenia usğug na rzecz  inwestora; 

5) odbiorcŃ moich danych osobowych bňdŃ podmioty z kt·rymi Fundusz albo Towarzystwo zawarğy stosownŃ 
umowň o powierzenie przetwarzania danych osobowych celem wypeğnienia ciŃŨŃcych na administratorze 
danych osobowych obowiŃzk·w prawnych, takie jak: podmioty obsğugujŃce Fundusz, podmioty ŜwiadczŃce 
usğugi ksiňgowe, informatyczne oraz usğugi marketingowe na rzecz Towarzystwa i Funduszu, biegli rewidenci 
w zwiŃzku z audytem sprawozdaŒ finansowych Towarzystwa i Funduszu, a takŨe podmiot ŜwiadczŃcy usğugň 
oferowania w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ Certyfikat·w; 

6) moje dane osobowe nie bňdŃ przekazywane do odbiorc·w znajdujŃcych siň w paŒstwach poza Europejskim 
Obszarem Gospodarczym; 

7) moje dane osobowe bňdŃ przechowywane przez okres: niezbňdny do realizacji uczestnictwa inwestora w 
Funduszu, wypeğniania obowiŃzk·w prawnych ciŃŨŃcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed 
roszczeniami przez okres wynikajŃcy z biegu termin·w przedawnienia roszczeŒ, liczony od chwili 
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wymagalnoŜci poszczeg·lnych roszczeŒ, a takŨe okres niezbňdny do obrony przed odpowiedzialnoŜciŃ 
podmiot·w zbiorowych za czyny zabronione pod groŦbŃ kary; 

8) mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do 
celu marketingu bezpoŜredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwiŃzane z 
marketingiem bezpoŜrednim. Mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu ï z przyczyn 
zwiŃzanych z mojŃ szczeg·lnŃ sytuacjŃ ï wobec przetwarzania moich danych osobowych, gdy przetwarzanie, 
w tym profilowanie, jest niezbňdne do pozostağych cel·w wynikajŃcych z prawnie uzasadnionych interes·w 
realizowanych przez administratora; 

9) posiadam prawo dostňpu do treŜci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniňcia, ograniczenia 
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych w dowolnym momencie bez wpğywu na zgodnoŜĺ z prawem 
przetwarzania.; 

10) przysğuguje mi uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzňdu Ochrony Danych Osobowych; 
11) w zakresie przetwarzania w celu, o kt·rym mowa w pkt 3 lit. b, obowiŃzek podania danych jest wymogiem 

ustawowym; z kolei w przypadku przetwarzania danych w celach, o kt·rych mowa w pkt 3 lit. a i c, obowiŃzek 
podania danych jest wymogiem umownym; 

¶ zostağem upowaŨniony do udostňpnienia danych osobowych os·b trzecich, wskazanych przeze mnie w zwiŃzku z 
uczestnictwem w Funduszu, w szczeg·lnoŜci wystňpujŃcych jako peğnomocnicy, beneficjent·w rzeczywistych, 
reprezentant·w; 

¶ wyraŨam zgodň / nie wyraŨam zgody* na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Funduszu, 
kt·ry bňdzie ich administratorem oraz na ich przekazywanie do AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. z siedzibŃ w Warszawie, Pl. DŃbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, a takŨe na ich przetwarzanie zgodnie z 
RozporzŃdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 
os·b fizycznych w zwiŃzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepğywu takich danych 
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ĂOg·lne rozporzŃdzenie o ochronie danychò) w celach marketingu usğug oraz 
na przesyğanie mi za poŜrednictwem Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej; 

¶ wyraŨam zgodň na przekazywanie stanowiŃcych tajemnicň zawodowŃ danych inwestora w zakresie informacji 
zwiŃzanych z dokonanym przez Inwestora zapisem na Certyfikaty Domowi Maklerskiemu Banku Ochrony 
środowiska S.A., ŜwiadczŃcemu usğugň oferowania w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ Certyfikat·w, oraz Towarzystwu 
i Funduszowi, w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia Oferty oraz, Ũe upowaŨniam te podmioty do otrzymania 
tych informacji. 
 

 

 

 

......................................................................................... 

 

......................................................................................... 

(data i podpis inwestora/osoby skğadajŃcej zapis w imieniu 

inwestora) 

(data przyjňcia zapisu, podpis i pieczňĺ przyjmujŃcego zapis, 

pieczňĺ adresowa firmy inwestycyjnej) 

Uwaga: KonsekwencjŃ niepeğnego bŃdŦ nieprawidğowego okreŜlenia danych ewidencyjnych inwestora moŨe byĺ uznanie 

zapisu za niewaŨny. Zwrot wpğaty nastňpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaŒ. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce 

z nieprawidğowego wypeğnienia formularza zapisu ponosi inwestor. 

*- niepotrzebne skreŜliĺ 
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:ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 3 do Prospektu  

Wz·r formularza zapisu na Certyfikaty serii B Beta ETF mWIG40TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego 

Zamkniňtego w Transzy Inwestor·w Instytucjonalnych/Uprawnionych Inwestor·w* 

 

Niniejszy formularz stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii B (ĂCertyfikatyò) - Beta ETF mWIG40TR Portfelowego 

Funduszu Inwestycyjnego Zamkniňtego  ("Fundusz"), kt·rych emitentem jest Fundusz zarzŃdzany przez AgioFunds 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŃ w Warszawie, Pl. DŃbrowskiego 1, 00-057 Warszawa 

(ĂTowarzystwoò). Certyfikaty oferowane sŃ na warunkach i zgodnie z zasadami emisji opisanymi w prospekcie certyfikat·w 

inwestycyjnych serii B Funduszu zatwierdzonym przez Komisjň Nadzoru Finansowego, wraz z suplementami i komunikatami 

aktualizujŃcymi (dalej odpowiednio "Prospekt" oraz ĂOfertaò) i niniejszym formularzem zapisu.  

Dane inwestora: 

Imiň i nazwisko / Nazwa inwestora:  

PESEL / REGON:  

Seria i numer dokumentu toŨsamoŜci / Numer w rejestrze:  

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:  

Telefon:  

Email:  

Kraj obywatelstwa:  

Kod LEI:  

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wğaŜciwego 
rejestru dla os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych 
nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej  

 

Status dewizowy inwestora: (zaznaczyĺ Ă Xò) 

 

 Rezydent  Nierezydent 

Dane osoby skğadajŃcej zapis w imieniu inwestora: 

Imiň i nazwisko / Nazwa:  

PESEL / REGON:  

Data urodzenia (gdy brak PESEL):  

Seria i numer dokumentu toŨsamoŜci / Numer w rejestrze:  

Adres zamieszkania / Siedziba i adres:  

Kraj obywatelstwa:  

Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wğaŜciwego 

rejestru dla os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych 

nieposiadajŃcych osobowoŜci prawnej 

 

Parametry zapisu na Certyfikaty Serii B: 

Liczba certyfikat·w objňtych zapisem: 
 

(sğownie: 

ISIN Certyfikat·w objňtych zapisem PLBETF400025 

Opğata subskrypcyjna [%]:  

Data i czas zğoŨenia zapisu:  
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ZobowiŃzujň siň do: 

a. zapewnienia Ŝrodk·w na opğacenie niniejszego zapisu w wysokoŜci/wartoŜci i rodzaju ustalonych zgodnie z 
zasadami okreŜlonymi w Prospekcie w dniu Z+2 (ĂZò - dzieŒ zğoŨenia niniejszego zapisu); 

b. opğacenia niniejszego zapisu w spos·b i terminie okreŜlonych w Prospekcie; oraz  
c. przekazania, w celu, o kt·rym mowa w lit. b powyŨej, instrukcji do podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w 
wartoŜciowych inwestora lub wğaŜciwy rachunek zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW 
w terminie wskazanym w Prospekcie. 

 

Numer rachunku bankowego inwestora, na kt·ry majŃ zostaĺ zwr·cone Ŝrodki pieniňŨne w przypadku nadpğaty, 

nieprzydzielenia czňŜci lub cağoŜci Certyfikat·w, niewaŨnoŜci zapisu, uchylenia siň od skutk·w zapisu, niedojŜcia 

emisji Certyfikat·w do skutku. 

Numer rachunku:  

Nazwa podmiotu prowadzŃcego rachunek:  

 

OŜwiadczenie osoby skğadajŃcej zapis 

Ja, niŨej podpisany oŜwiadczam, Ũe: 

¶ zapoznağem siň z treŜciŃ Prospektu i akceptujň warunki Oferty; otrzymağem informacjň, Ũe Fundusz umoŨliwia 
zapoznanie siň z informacjami o kt·rych mowa w art. 222a ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez zamieszczenie ich w treŜci 
Prospektu; 

¶ zapoznağem siň z treŜciŃ Statutu i wyraŨam zgodň na jego brzmienie; 

¶ znany jest mi okreŜlony w Prospekcie spos·b ustalania ceny emisyjnej dla Certyfikat·w Serii B; 

¶ zgadzam siň na nieprzydzielenie inwestorowi Certyfikat·w w Ofercie lub przydzielenie Certyfikat·w w mniejszej 
liczbie niŨ objňta zapisem, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie; 

¶ jestem Ŝwiadomy ryzyka inwestycyjnego wynikajŃcego z inwestycji w Certyfikaty, w tym ryzyka utraty czňŜci lub 
cağoŜci zainwestowanego kapitağu, i akceptujň fakt, iŨ Fundusz nie gwarantuje realizacji zağoŨonego celu 
inwestycyjnego, ani uzyskania okreŜlonego wyniku inwestycyjnego; 

¶ wyraŨam zgodň na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia Oferty oraz 
zostağem poinformowany, iŨ: 
1) administratorem moich danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo; 
2) dane kontaktowe do inspektora ochrony danych w Funduszu i Towarzystwie: e-mail 

daneosobowe@agiofunds.pl; 
3) moje dane osobowe przetwarzane bňdŃ w celu: 

a) realizacji uczestnictwa inwestora w Funduszu, 
b) wypeğnienia obowiŃzk·w prawnych ciŃŨŃcych na administratorze danych osobowych wynikajŃcych m.in. 

z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy i finansowaniu 
terroryzmu, ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem 
Rzeczpospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeğniania 
miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z 
dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami, 

c) wynikajŃcym z prawnie uzasadnionych interes·w realizowanych przez administratora lub stronň trzeciŃ, 
za kt·re administrator uznaje w szczeg·lnoŜci: marketing bezpoŜredni, dochodzenie i obronň przed 
roszczeniami, obronň przed odpowiedzialnoŜciŃ podmiot·w zbiorowych za czyny zabronione pod groŦbŃ 
kary, zapobieganie oszustwom, przesyğanie danych w ramach grupy przedsiňbiorstw, prowadzenie 
statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeŒstwa Ŝrodowiska teleinformatycznego, stosowanie system·w 
kontroli wewnňtrznej; 

4) podanie przeze mnie danych osobowych jest niezbňdne celem umoŨliwienia realizacji uczestnictwa inwestora 
w Funduszu. KonsekwencjŃ niewyraŨenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bňdzie uniemoŨliwienie 
Funduszowi i Towarzystwu Ŝwiadczenia usğug na rzecz inwestora; 

5) odbiorcŃ moich danych osobowych bňdŃ podmioty z kt·rymi Fundusz albo Towarzystwo zawarğy stosownŃ 
umowň o powierzenie przetwarzania danych osobowych celem wypeğnienia ciŃŨŃcych na administratorze 
danych osobowych obowiŃzk·w prawnych, takie jak: podmioty obsğugujŃce Fundusz, podmioty ŜwiadczŃce 
usğugi ksiňgowe, informatyczne oraz usğugi marketingowe na rzecz Towarzystwa i Funduszu, biegli rewidenci 
w zwiŃzku z audytem sprawozdaŒ finansowych Towarzystwa i Funduszu, a takŨe podmiot ŜwiadczŃcy usğugň 
oferowania w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ Certyfikat·w; 

6) moje dane osobowe nie bňdŃ przekazywane do odbiorc·w znajdujŃcych siň w paŒstwach poza Europejskim 
Obszarem Gospodarczym; 

7) moje dane osobowe bňdŃ przechowywane przez okres: niezbňdny do realizacji uczestnictwa inwestora w 
Funduszu, wypeğniania obowiŃzk·w prawnych ciŃŨŃcych na administratorze oraz dochodzenia i obrony przed 
roszczeniami przez okres wynikajŃcy z biegu termin·w przedawnienia roszczeŒ, liczony od chwili 
wymagalnoŜci poszczeg·lnych roszczeŒ, a takŨe okres niezbňdny do obrony przed odpowiedzialnoŜciŃ 
podmiot·w zbiorowych za czyny zabronione pod groŦbŃ kary; 
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8) mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do 
celu marketingu bezpoŜredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwiŃzane z 
marketingiem bezpoŜrednim. Mam prawo wniesienia w dowolnym momencie sprzeciwu ï z przyczyn 
zwiŃzanych z mojŃ szczeg·lnŃ sytuacjŃ ï wobec przetwarzania moich danych osobowych, gdy przetwarzanie, 
w tym profilowanie, jest niezbňdne do pozostağych cel·w wynikajŃcych z prawnie uzasadnionych interes·w 
realizowanych przez administratora; 

9) posiadam prawo dostňpu do treŜci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniňcia, ograniczenia 
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych w dowolnym momencie bez wpğywu na zgodnoŜĺ z prawem 
przetwarzania.; 

10) przysğuguje mi uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzňdu Ochrony Danych Osobowych; 
11) w zakresie przetwarzania w celu, o kt·rym mowa w pkt 3 lit. b, obowiŃzek podania danych jest wymogiem 

ustawowym; z kolei w przypadku przetwarzania danych w celach, o kt·rych mowa w pkt 3 lit. a i c, obowiŃzek 
podania danych jest wymogiem umownym; 

¶ zostağem upowaŨniony do udostňpnienia danych osobowych os·b trzecich, wskazanych przeze mnie w zwiŃzku z 
uczestnictwem w Funduszu, w szczeg·lnoŜci wystňpujŃcych jako peğnomocnicy, beneficjent·w rzeczywistych, 
reprezentant·w; 

¶ wyraŨam zgodň / nie wyraŨam zgody* na umieszczenie moich danych osobowych w bazie danych Funduszu, 
kt·ry bňdzie ich administratorem oraz na ich przekazywanie do AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
S.A. z siedzibŃ w Warszawie, Pl. DŃbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, a takŨe na ich przetwarzanie zgodnie z 
RozporzŃdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 
os·b fizycznych w zwiŃzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przepğywu takich danych 
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ĂOg·lne rozporzŃdzenie o ochronie danychò) w celach marketingu usğug oraz 
na przesyğanie mi za poŜrednictwem Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej; 

¶ wyraŨam zgodň na przekazywanie stanowiŃcych tajemnicň zawodowŃ danych inwestora w zakresie informacji 
zwiŃzanych z dokonanym przez Inwestora zapisem na Certyfikaty Domowi Maklerskiemu Banku Ochrony 
środowiska S.A., ŜwiadczŃcemu usğugň oferowania w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ Certyfikat·w, oraz Towarzystwu 
i Funduszowi, w zakresie niezbňdnym do przeprowadzenia Oferty oraz, Ũe upowaŨniam te podmioty do otrzymania 
tych informacji. 
 

 

 

 

......................................................................................... 

 

......................................................................................... 

(data i podpis inwestora/ osoby skğadajŃcej zapis w imieniu 

inwestora) 

(data przyjňcia zapisu, podpis i pieczňĺ przyjmujŃcego zapis, 

pieczňĺ adresowa firmy inwestycyjnej) 

 

Uwaga: KonsekwencjŃ niepeğnego bŃdŦ nieprawidğowego okreŜlenia danych ewidencyjnych inwestora moŨe byĺ uznanie 

zapisu za niewaŨny. Zwrot wpğaty nastňpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaŒ. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce 

z nieprawidğowego wypeğnienia formularza zapisu ponosi inwestor. 

*- niepotrzebne skreŜliĺ 
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DYSPOZYCJA DEPONOWANIA 

 

 

Ja/My niŨej podpisany/-i, dziağajŃc w imieniu Inwestora, o kt·rym mowa poniŨej, proszň/prosimy o zdeponowanie na 

rachunku papier·w wartoŜciowych wskazanym w poniŨszej tabeli wszystkich przydzielonych Inwestorowi Certyfikat·w. 

 

Inwestor:  

Numer rachunku papier·w wartoŜciowych:  

Peğna nazwa podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w 
wartoŜciowych: 

 

Kod KDPW podmiotu prowadzŃcego rachunek papier·w 
wartoŜciowych: 

 

Identyfikator konta podmiotowego:  

 

OŜwiadczenie: Inwestor niniejszym zobowiŃzuje siň do niezwğocznego poinformowania firmy inwestycyjnej w kt·rej zğoŨony 

zostağ zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczŃcych numeru wyŨej wymienionego rachunku papier·w 

wartoŜciowych lub podmiotu prowadzŃcego rachunek oraz stwierdza nieodwoğalnoŜĺ niniejszej Dyspozycji. 

 

Uwaga: Niekompletna lub nieczytelna Dyspozycja, w tym niezawierajŃca peğnego numeru rachunku, nazwy i kodu podmiotu, 

jest niewaŨna. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z nieprawidğowego wypeğnienia Dyspozycji ponosi Inwestor. 

 

 

 

......................................................................................... 

 

......................................................................................... 

(data i podpis osoby/os·b upowaŨnionych do 

reprezentowania inwestora) 

(data przyjňcia zapisu, podpis i pieczňĺ przyjmujŃcego zapis, 

pieczňĺ adresowa firmy inwestycyjnej) 
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:ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 4 do Prospektu  

7ÙËÁÚ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ×čäÃÚÏÎÙÃÈ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ 

$Ï 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ×čäÃÚÏÎÏ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅȡ  

1. Sprawozdanie finansowe Funduszu ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅ okres od dnia 31 lipca 2019 r. do 31 

grudnia 2019 r. opublikowane wraz ze sprawozdaniem ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ 

z badania rocznego sprawozdania finansowego opublikowane na stronie internetowej 

×××Ȣ ÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢ ÐÌ ×čäÃÚÏÎÏ do Prospektu poprzez odniesienie:  

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -ajax.php?action=agio_download_file&file=31489. 

2. 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅ ÏËÒÅÓ ÏÄ ÄÎÉÁ ρ ÓÔÙÃÚÎÉÁ ςπςπ ÒȢ ÄÏ ÄÎÉÁ 

31 ÇÒÕÄÎÉÁ ςπςπ ÒȢ ×ÒÁÚ ÚÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ 

rocznego sprawozdania finansowego opublikowane na stronie internetowej www. 

ÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢ ÐÌ ×čäÃÚÏÎÏ do Prospektu poprzez odniesienie:   

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41334. 

3. 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÏÂÅÊÍÕÊäÃÅ ÏËÒÅÓ ÏÄ ÄÎÉÁ ρ ÓÔÙÃÚÎÉÁ 2021 r. do dnia 

31 grudnia 2021 ÒȢ ×ÒÁÚ ÚÅ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ 

rocznego sprawozdania finansowego opublikowane na stronie internetowej www. 

ÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢ ÐÌ ×čäÃÚÏÎÏ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅȡ   

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50236  

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu za ) Ë×ÁÒÔÁč 2022 r.  

(nieaudytowane), opublikowane na stronie internetowej www. agiofunds. pl w dniu 13 

kwietnia 2022 r. ×čäÃÚÏÎe do Prospektu poprzez odniesienie: 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=48882 

5. 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å &ÕÎÄÕÓÚÕ ÚÁ ) Ë×ÁÒÔÁč 2022 ÒȢ ÚÁčäÃÚÎÉËi ɀ opublikowane na 

stronie internetowej www. agiofunds. pl w dniu 13 kwietnia 2022 ÒȢ ×čäÃÚÏÎÅ ÄÏ 

Prospektu poprzez odniesienie: 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50280 

6. 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ ÎÒ ρτȾςπρω z dnia 14 sierpnia 2019 r., opublikowany w tym samym dniu 

ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××Ȣ ÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢ ÐÌ ×čäÃÚÏÎÙ ÄÏ 0ÒÏÓÐÅËÔÕ ÐÒÚÅÚ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÅ: 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=13119. 

7. 2ÁÐÏÒÔ ÂÉÅŀäÃÙ ÎÒ φυȾςπρω Ú ÄÎÉÁ ς ÐÁľÄÚÉÅÒÎÉËÁ ςπρω ÒȢȟ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙ w tym samym 

dniu ÎÁ ÓÔÒÏÎÉÅ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ ×××Ȣ ÁÇÉÏÆÕÎÄÓȢ ÐÌ ×čäÃÚÏÎÙ ÄÏ Prospektu przez 

odniesienie: 

https://agiofunds.pl/wp -admin/admin -

ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41882 

https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&file=31489
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41334
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41334
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50236
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=50236
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=48882
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=48882
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=13119
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=13119
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41882
https://agiofunds.pl/wp-admin/admin-ajax.php?action=agio_download_file&useId=1&file=41882
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:ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 5 do Prospektu  

3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÅÇÏ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ 

finansowego za rok obrot owy od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019  
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firma audytorska Meritum Biegli Rewidenci Marzena W·jcik  
Warszawa 02-703, ul. BukowiŒska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976 

 
 

 

  

 

SPRAWOZDANIE NIEZALEÀNEGO BIEG_EGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO 

 

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Agiofunds TFI S.A. 

 

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego 

Opinia 

PrzeprowadziliǏmy badanie rocznego sprawozdania finansowego SpƽƱki Agiofunds Towarzystwo Fun-

duszy Inwestycyjnych S.A. (αSpƽƱkaέ), ktƽre skƱada siť z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, 

bilansu sporzŊdzonego na dzieƵ 31 grudnia 2019 r. oraz rachunku zyskƽw i strat, zestawienia zmian w 

kapitale wƱasnym, rachunku przepƱywƽw pieniťȍnych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 

2019 r. oraz dodatkowych informacji i objaǏnieƵ (αsprawozdanie finansoweέ). 

Naszym zdaniem, zaƱŊczone sprawozdanie finansowe: 

 przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majŊtkowej i finansowej SpƽƱki na dzieƵ 31 grudnia 

2019 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakoƵczony w tym dniu zgodnie z majŊ-

cymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzeǏnia 1994 r. o rachunkowoǏci (αUstawa o 

rachunkowoǏciέ ς t. j. Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przyjťtymi zasadami (politykŊ) rachunko-

woǏci; 

 jest zgodne co do formy i treǏci z obowiŊzujŊcymi SpƽƱkť przepisami prawa oraz statutem 

SpƽƱki; 

 zostaƱo sporzŊdzone na podstawie prawidƱowo prowadzonych ksiŊg rachunkowych zgodnie 

z przepisami rozdziaƱu 2 Ustawy o rachunkowoǏci. 
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firma audytorska Meritum Biegli Rewidenci Marzena W·jcik  
TreŜĺ dokumentu jest objňta ustawowŃ tajemnicŃ zawodowŃ.  
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Podstawa opinii 

Nasze badanie przeprowadziliǏmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miťdzyna-

rodowych Standardƽw Badania przyjťtymi uchwaƱŊ nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady BiegƱych Rewi-

dentƽw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardƽw badania oraz innych dokumentƽw (z 

pƽȋn. zm.) (αKSBέ) a takȍe stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegƱych rewidentach, firmach 

audytorskich oraz nadzorze publicznym (αUstawa o biegƱych rewidentachέ ς Dz.U. poz. 1089 z pƽȋn. 

zm.). Nasza odpowiedzialnoǏŏ zgodnie z tymi standardami zostaƱa dalej opisana w sekcji naszego spra-

wozdania OdpowiedzialnoǏŏ biegƱego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego. 

 
NiezaleȍnoǏŏ i etyka 

JesteǏmy niezaleȍni od SpƽƱki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiťgowych Miťdzynarodowej 

Federacji Ksiťgowych (αKodeks IFACέ) przyjťtym uchwaƱŊ Krajowej Rady BiegƱych Rewidentƽw w spra-

wie zasad etyki zawodowej biegƱych rewidentƽw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktƽre majŊ za-

stosowanie do badania sprawozdaƵ finansowych w Polsce. WypeƱniliǏmy nasze inne obowiŊzki etyczne 

zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegƱy rewi-

dent oraz firma audytorska pozostali niezaleȍni od SpƽƱki zgodnie z wymogami niezaleȍnoǏci okreǏlo-

nymi w ustawie o biegƱych rewidentach. 

Uwaȍamy, ȍe dowody badania, ktƽre uzyskaliǏmy sŊ wystarczajŊce i odpowiednie, aby stanowiŏ pod-

stawť dla naszej opinii. 

 

ObjaǏnienie ze zwrƽceniem uwagi ς zdarzenie po zakoƵczeniu okresu sprawozdawczego 

Zwracamy uwagť na informacjť dodatkowŊ, w ktƽrej Jednostka opisaƱa niepewnoǏŏ zwiŊzanŊ z moȍli-

wym wpƱywem pandemii koronawirusa na przyszƱŊ dziaƱalnoǏŏ SpƽƱki. Nasza opinia nie zawiera za-

strzeȍenia w odniesieniu do tej sprawy. 

 
OdpowiedzialnoǏŏ ZarzŊdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe 

ZarzŊd SpƽƱki jest odpowiedzialny za sporzŊdzenie, na podstawie prawidƱowo prowadzonych ksiŊg 

rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktƽre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majŊtko-

wej i finansowej i wyniku finansowego SpƽƱki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoǏci, przyjťty-

mi zasadami (politykŊ) rachunkowoǏci oraz z obowiŊzujŊcymi przepisami prawa i statutem, a takȍe za 

kontrolť wewnťtrznŊ, ktƽrŊ ZarzŊd uznaje za niezbťdnŊ, aby umoȍliwiŏ sporzŊdzenie sprawozdania 

finansowego niezawierajŊcego istotnego znieksztaƱcenia spowodowanego oszustwem lub bƱťdem. 
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SporzŊdzajŊc sprawozdanie finansowe ZarzŊd SpƽƱki jest odpowiedzialny za ocenť zdolnoǏci SpƽƱki do 

kontynuowania dziaƱalnoǏci, ujawnienie, jeȍeli ma to zastosowanie, spraw zwiŊzanych z kontynuacjŊ 

dziaƱalnoǏci oraz za przyjťcie zasady kontynuacji dziaƱalnoǏci, jako podstawy rachunkowoǏci, z wyjŊt-

kiem sytuacji kiedy ZarzŊd albo zamierza dokonaŏ likwidacji SpƽƱki, albo zaniechaŏ prowadzenia dzia-

ƱalnoǏci albo nie ma ȍadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziaƱalnoǏci. 

ZarzŊd SpƽƱki oraz czƱonkowie Rady Nadzorczej sŊ zobowiŊzani do zapewnienia, aby sprawozdanie 

finansowe speƱniaƱo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoǏci. CzƱonkowie Rady Nadzor-

czej sŊ odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoǏci finansowej SpƽƱki.  

 

OdpowiedzialnoǏŏ biegƱego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego 

Naszymi celami sŊ uzyskanie racjonalnej pewnoǏci czy sprawozdanie finansowe jako caƱoǏŏ nie zawiera 

istotnego znieksztaƱcenia spowodowanego oszustwem lub bƱťdem oraz wydanie sprawozdania z bada-

nia zawierajŊcego naszŊ opiniť. Racjonalna pewnoǏŏ jest wysokim poziomem pewnoǏci ale nie gwaran-

tuje, ȍe badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejŊce istotne znieksztaƱcenie. 

ZnieksztaƱcenia mogŊ powstawaŏ na skutek oszustwa lub bƱťdu i sŊ uwaȍane za istotne, jeȍeli moȍna 

racjonalnie oczekiwaŏ, ȍe pojedynczo lub ƱŊcznie mogƱyby wpƱynŊŏ na decyzje gospodarcze uȍytkowni-

kƽw podjťte na podstawie tego sprawozdania finansowego. 

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszƱej rentownoǏci SpƽƱki ani efektywnoǏci lub sku-

tecznoǏci prowadzenia jej spraw przez ZarzŊd SpƽƱki obecnie lub w przyszƱoǏci. 

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osŊd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a 

takȍe: 

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaƱcenia sprawozdania finansowego spowo-

dowanego oszustwem lub bƱťdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpo-

wiadajŊce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktƽre sŊ wystarczajŊce i odpowiednie, 

aby stanowiŏ podstawť dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaƱcenia wynikajŊ-

cego z oszustwa jest wiťksze niȍ tego wynikajŊcego z bƱťdu, poniewaȍ oszustwo moȍe dotyczyŏ 

zmowy, faƱszerstwa, celowych pominiťŏ, wprowadzenia w bƱŊd lub obejǏcia kontroli wewnťtrz-

nej; 

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnťtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 

procedur badania, ktƽre sŊ odpowiednie w danych okolicznoǏciach, ale nie w celu wyraȍenia 

opinii na temat skutecznoǏci kontroli wewnťtrznej SpƽƱki;  
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- oceniamy odpowiednioǏŏ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoǏci oraz zasadnoǏŏ szacun-

kƽw ksiťgowych oraz powiŊzanych ujawnieƵ dokonanych przez ZarzŊd SpƽƱki; 

- wyciŊgamy wniosek na temat odpowiednioǏci zastosowania przez ZarzŊd SpƽƱki zasady kontynu-

acji dziaƱalnoǏci jako podstawy rachunkowoǏci oraz, na podstawie uzyskanych dowodƽw bada-

nia, czy istnieje istotna niepewnoǏŏ zwiŊzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktƽra moȍe pod-

dawaŏ w znaczŊcŊ wŊtpliwoǏŏ zdolnoǏŏ SpƽƱki do kontynuacji dziaƱalnoǏci. Jeȍeli dochodzimy do 

wniosku, ȍe istnieje istotna niepewnoǏŏ, wymagane jest od nas zwrƽcenie uwagi w naszym 

sprawozdaniu biegƱego rewidenta na powiŊzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, 

jeȍeli takie ujawnienia sŊ nieadekwatne, modyfikujemy naszŊ opiniť. Nasze wnioski sŊ oparte na 

dowodach badania uzyskanych do dnia sporzŊdzenia naszego sprawozdania biegƱego rewidenta, 

jednakȍe przyszƱe zdarzenia lub warunki mogŊ spowodowaŏ, ȍe SpƽƱka zaprzestanie kontynuacji 

dziaƱalnoǏci; 

- oceniamy ogƽlnŊ prezentacjť, strukturť i zawartoǏŏ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-

nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bťdŊce ich podstawŊ transakcje i zdarzenia w 

sposƽb zapewniajŊcy rzetelnŊ prezentacjť. 

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miťdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przepro-

wadzenia badania oraz znaczŊcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczŊcych sƱaboǏciach kon-

troli wewnťtrznej, ktƽre zidentyfikujemy podczas badania. 

 

Inne informacje 

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziaƱalnoǏci 

Na inne informacje skƱada siť sprawozdanie z dziaƱalnoǏci SpƽƱki za rok obrotowy zakoƵczony 31 grud-

nia 2019 r. (αSprawozdanie z dziaƱalnoǏciέ). 

OdpowiedzialnoǏŏ ZarzŊdu i Rady Nadzorczej 

ZarzŊd SpƽƱki jest odpowiedzialny za sporzŊdzenie Sprawozdania z dziaƱalnoǏci zgodnie z przepisami 

prawa.  

ZarzŊd SpƽƱki oraz czƱonkowie Rady Nadzorczej sŊ zobowiŊzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z 

dziaƱalnoǏci SpƽƱki speƱniaƱo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoǏci 

OdpowiedzialnoǏŏ biegƱego rewidenta 

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziaƱalnoǏci. W zwiŊz-

ku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiŊzkiem jest zapoznanie siť ze Sprawozdaniem 
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z dziaƱalnoǏci, i czyniŊc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespƽjne ze sprawozdaniem finansowym 

lub naszŊ wiedzŊ uzyskanŊ podczas badania, lub w inny sposƽb wydaje siť istotnie znieksztaƱcone. JeǏli 

na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztaƱcenia w Sprawozdaniu z dziaƱalnoǏci, 

jesteǏmy zobowiŊzani poinformowaŏ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiŊzkiem 

zgodnie z wymogami Ustawy o biegƱych rewidentach jest rƽwnieȍ wydanie opinii, czy sprawozdanie z 

dziaƱalnoǏci zostaƱo sporzŊdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi 

w sprawozdaniu finansowym. 

 

Opinia o Sprawozdaniu z dziaƱalnoǏci  

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania sprawozdania finansowego, naszym zdaniem, Spra-

wozdanie z dziaƱalnoǏci SpƽƱki: 

- zostaƱo sporzŊdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowoǏci, 

-  jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. 

Ponadto, w Ǐwietle wiedzy o SpƽƱce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oǏwiadczamy, 

ȍe nie stwierdziliǏmy w Sprawozdaniu z dziaƱalnoǏci istotnych znieksztaƱceƵ. 

 

 

 

Kluczowym biegƱym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Rewidenci 

Marzena Wƽjcik z siedzibŊ w 02-703 Warszawa, ul. BukowiƵska 26B/U2, wpisanej na listť firm audy-

torskich pod numerem 3159, ktƽrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleȍnego biegƱego 

rewidenta, jest Marzena Wƽjcik. 

 

 

 

Kluczowy BiegƱy Rewident, nr 10787. 

  

 

 

 

 

Warszawa, dnia 24 czerwca 2020 r. 
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:ÁčäÃÚÎÉË ÎÒ 6 do Prospektu  

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 do 31 

grudnia 2019  
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