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Spotka fundamentaina 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Kupuj 259,0 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Spétka podpisata dwa nowe kontrakty; ujawnita nowy program motywacyjny.
W trakcie dzisiejszej sesji spotka DataWalk poinformowata o podpisaniu dwéch nowych uméw na dostawe platformy DataWalk:

e umowa ze Squamish Nation (indianski rzad na terytorium Kanady) — system DataWalk bedzie wykorzystywany do zadan
inwestygacyjnych;

e umowa z nieujawniong platformg e-commerce zajmujgcg si¢ handlem suplementami diety, z siedzibg w USA — system DataWalk
bedzie wykorzystywany do wykrywania naduzy¢ w handlu on-line. W przypadku pozytywnej weryfikacji otworzy to Spéice droge do
dalszej ekspansji w tego typu zastosowaniach.

Oczekiwany wpltyw: Lekko pozytywny — podoba nam sie fakt wykorzystania platformy DataWalk do kolejnych zastosowan w sektorze
komercyjnym (e-commerce).

Spétka ujawnita dotychczas sze$¢ nowych kontraktow w tym roku. W zesztym roku do 4 czerwca Spétka ujawnita dwa nowe kontrakty, zatem
zauwazalne jest przyspieszenie pozysku istotnych kontraktéw (przypominamy, ze Spotka informuje jedynie o znaczacych kontraktach lub
rozszerzeniach istnigjgcych kontraktow, ktore majg wyzszq warto$¢ niz kontrakt pierwotny. Dodatkowo, od poczatku 2021 r. Spétka przestata
informowac o pilotach). Nalezy tez pamietac, ze druga pofowa roku to zazwyczaj okres intensyfikacji pozysku nowych kontraktéw.

Liczba podpisanych znaczacych kontraktow w poszczegdinych latach
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Zroato: Spotka, DM BOS m Pelne wdrozenie ™ Pilot

Dodatkowo, po wczorajszej sesji gietdowej spotka DataWalk poinformowata o zamiarze wprowadzenia nowego programu motywacyjnego
opartego na akcjach, ktdry bedzie glosowany na zblizajacym sie WZA Spékki (30 czerwea 2022 r.). Zgodnie z zatozeniami programu kluczowy
personel Spétki otrzyma nieodptatnie do 430.000 uprawnien do objecia ilub nabycia akcji spétki po spefnieniu sie trzech warunkéw:

e Inwestor ogtosi wezwanie na 100% akcji DataWalk w wyniku kidrego nabedzie co najmniej 50% Spotki;
e  FPG Ventures sprzeda co najmniej 578.500 (50%) posiadanych akcji Spotki w powyzszym wezwaniu;
e W wyniku wezwania inwestor przejmie kontrole nad Spétka.
Warunki spefnienia programu sg identyczne do warunkéw dziatajacego juz w Spétce programu motywacyjnego opartego na jednostkach RSU.

Oczekiwany wptyw: Neutralny — konstrukcja programu jest zblizona do programéw motywacyjnych dziatajacych w amerykanskich startupach.
Liczba nowych akcji stanowi 8,8% akcji istniejacych, niemniej program motywacyjny nie bedzie powodowat rozwodnienia dla biezacych
akcjonariuszy, gdyz zrealizuje sig dopiero po przejeciu Spotki przez finalnego inwestora. Po uwzglednieniu istniejacego w Spdice programu
opartego na jednostkach RSU liczba nowych akcji/RSU moze stanowi¢ maksymalnie 31,7% akcji istnigjgcych, co stanowi dodatkowy koszt dla
inwestora przejmujgcego spotke.
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularmych lub wskazan konfliktow intereséw.
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