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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

404/2022/AR
: Rekomendacja Wycena w horyzoncie g .
Spotka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
LSI Software Kupuyj 22,0 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wstepne przychody za 2 kw. 2022 r. wyniosty 13,6 min zt (+15% k/k; -17% r/r); powyzej naszych oczekiwar.

W trakcie wczorajszej sesji Spotka poinformowata, ze wstepne przychody za | potowe 2022 r. wyniosty 25,4 min zt (+11% rdr), co implikuje, ze
przychody za 2 kw. 2022 r. wyniosty 13,6 min zt (+15% k/k; -17% rir).

Oczekiwany wplyw: Pozytywny — zdyskontowany w trakcie wczorajszej sesji. Raportowane przychody okazaty sie 16% wyzsze od naszych
wstepnych oczekiwan (liczylismy na okoto 11,6 min zt przychodéw w 2 kw. 2022). Co prawda wstepne przychody okazaty sie nizsze niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku, ale nalezy pamietac, ze 2 kw. 2021 byt okresem specyficznym, kiedy spotka zaksiegowata sporo
kontraktow przeniesionych z pandemicznego 1 kw. 2021.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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