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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.
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Wydarzenie: Wyniki finansowe za lll kw. 2022 - zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Po zamknieciu wczorajszej sesji sptka LS| Software opublikowata wyniki finansowe za Il kw. 2022. Kwartalna EBITDA wyniosta 0,9 min zt
w poréwnaniu do oczekiwanych przez nas 0,8 min zt.

Kwartalne przychody wyniosty 14,5 min zt — nieco wyzsze niz wczesniej opublikowane dane wstepne (14,4 min zi);
Przychody z produkcji wyniosty 7,6 min zt i byly 0 13% nizsze od naszych oczekiwar;

Przychody z dystrybucji wyniosty 6,9 min zti byty o 10% nizsze od naszych oczekiwar; marza na sprzedazy dystrybucyjnej wyniosta
30,0% (w poréwnaniu do 26% oczek.);

Udziat eksportu w sprzedazy wzrést z 15% w | pot. 2022 do 18% w okresie I-11l 2022 (w poréwnaniu do 24% w catym roku 2021);
Kwartalna amortyzacja wyniosta 1,37 min z (w poréwnaniu do 1,39 min zt oczek.);

Koszty sprzedazy i zarzadu wyniosty 2,4 min zt w poréwnaniu do 4,7 min zt oczek.;

Komentarz: Suma kosztéw sprzedazy, zarzadu i wytworzenia sprzedanych produktéw byfa zblizona do naszych oczekiwan, niemniej
byty one ksiegowane w inny sposob niz w naszych zatoZeniach (wiecej kosztow zostato zaksiegowane jako koszty wytworzenia
sprzedanych produktow, a mniej jako koszty sprzedazy)

Kwartalny strata operacyjna wyniosta -0,5 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych -0,6 min zt straty;

Podatek wynidst byt zblizony do 0 zt - blisko naszych oczekiwan;

Kwartalna strata netto wyniosta -0.6 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych -0,5 min zt straty netto;

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty -1,6 min zt (w poréwnaniu do +1,5 min ztw Il kw. 2021);
Srodki pienigzne na koniec |1l kw. wyniosty 2,7 min ztw poréwnaniu do 4,1 min zt na koniec Il kw. 2022;

Dtug netto na koniec IIl kw. 2022 wyniést 2,9 min zt w poréwnaniu do 0,2 min z gotéwki netto na koniec Il kw. 2022 r.; Spétka zaciggneta
2 min zt kredytu w Il kwartale 2022;

Wydatki inwestycyjne w Il kw. 2022 wyniosty 1,5 min ztw poréwnaniu do 0,8 min zt w Il kw. 2021 r.

Komentarz: W 2022 r. spbtka stale powieksza stany magazynowe oraz aktywa frwate chronigc sie przed potencjalnymi niedoborami
urzadzen (zwigzanymi z_brakiem mikroprocesoréw) oraz kupujac roboty restauracyjne. Wiaze sie to ze stabymi przeptywami
operacyjnymi oraz wysokimi wydatkami inwestycyjnymi. Stad konieczno$¢ finansowania kredytem.

Spétka otrzymata decyzje 0 umorzeniu subwencji w ramach Tarczy Finansowej 2.0 (okoto 3,5 min zt). Przychdd zostanie zaksiegowany
w IV kw. 2022 . jako pozostaty przychdd operacyjny.

Wyniki za Ill kw. 2022 w poréwnaniu do prognoz DM BOS

MSSF skonsolidowane lllkw. 2022 Wyniki wobec prognoz

(min PLN) lllkw. 2022 DM BO$ (DM BOS) Il kw. 2021 zmiana rir
Przychody 14.5 14.4 — 10.5 38%
Produkcja 7.6 6.7 1 5.9 28%
Dystrybucja 6.9 7.7 — 4.6 51%
EBITDA 0.9 0.8 — 0.4 105%
Marza EBITDA 6.2% 5.6% - 4.2% -
EBIT 0.5 0.6 — -0.6 -15%
Marza EBIT -3.3% -4.1% - -5.4% -
Zysk przed opodatkowaniem -0.5 -0.6 — -0.4 19%
Marza zysku przed opodatkowaniem -3.7% -3.9% - -4.3% -
Zysk netto 0.6 0.5 — -0.6 1%
Marza zysku netto -3.9% -3.3% - -5.3% 0%

Source: Company, DM BOS estimates
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Oczekiwany wplyw: Neutralny— wyniki sg zblizone do naszych oczekiwan. Spétka ponosi wysokie wydatki inwestycyjne. Tego typu dziatania
powinny przynies$¢ efekty dopiero w przysztych kwartafach.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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