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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gieldowego

Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

686/2022/AR
a Rekomendacja Wycena w horyzoncie g .
Spotka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Votum Kupuj 72,10 Przewazaj Michat Sobolewski, CFA, FRM

Wydarzenie: Kluczowe wskazniki dla segmentu bankowego w miesiacu listopadzie i grudniu 2022 roku.

W czwartek 15 grudnia Votum opublikowat miesieczne dane dotyczace segmentu dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych w umowach
kredytowych (odno$nik) za listopad (liczba wyrokdéw oraz liczba pozyskanych uméw) i grudzien (planowana liczba posiedzen sadowych).

Wyroki w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych w umowach walutowych kredytéw hipotecznych. Liczba wyrokéw,
ktéra zapadta w listopadzie w sadach obu instancji wyniosta 930 wyrokéw. W sadach pierwszej instancii liczba wyrokéw wyniosta 768 (z czego
96% stanowity wyroki ustanawiajace niewazno$¢ umow, a zaledwie 1% wyrokow to oddalenia powodztwa w catosci). W sadach drugiej instancii
zapadto facznie 162 wyrokdw (z czego 90% wyrokéw zasadzato niewazno$¢ umowy). Listopad kontynuowat tendencje wzrostowg w ilosci
wyrokow (18% zmiana wobec pazdziernika). llos¢ wyrokow zaréwno w | jak i w Il instancii byta na rekordowym poziomie.

Votum; Miesieczna liczba wyrokéw w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych uméw kredytowych (dane wstepne)
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mmmmm \Wyroki w sprawach dochodzenia roszczen z klauzul abuzywnych w walutowych umowach kredytowych (lewa skala)

e \Nyroki w sprawach dochodzenia roszczen z klauzul abuzywnych w walutowych umowach kredytowych w okresie 3 miesiecy (prawa skala)

Zrédfo: Spéika
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Liczba posiedzer sadowych w sprawach o dochodzenie roszczefi od klauzul abuzywnych w umowach kredytowych. W grudniu Votum
ma zaplanowane 2 366 posiedzen sadowych w sprawach dotyczacych klauzul abuzywnych, co jest liczbg 13% nizsza niz ta raportowana dla
listopada. Patrzac miesigc do miesigca mamy tutaj sezonowy spadek ze wzgledu na okres $wigteczny w grudniu. Niemniej jednak w poréwnaniu
do grudnia ubiegtego roku, co uwzglednia efekt sezonowosci, ilos¢ posiedzen bedzie ponad dwukrotnie wyzsza i jest to dalsza poprawa dynamik.
Wysoka liczba posiedzen w grudniu w naturalny sposéb oznacza wysoka ilo$¢ zasgdzanych wyrokéw, ktére powinny pojawic sie w tym miesigcu.
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Votum; Miesieczna liczba posiedzen w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych umoéw kredytowych (dane wstepne)
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Zrédlo: Spétka

Nowi klienci w segmencie dochodzenia roszczen abuzywnych od uméw walutowych kredytéw hipotecznych. W listopadzie liczba nowo
zawartych kontraktow wyniosta 1 233, co jest daje az 67% poprawe rok-do-roku. Skumulowana ilos¢ podpisanych umow w roku biezacym (styczen
— listopad) wyniosta 9 719, co stanowi wysoki 31% wzrost rok-do-roku. Jest to znakomity wynik sprzedazowy. Zarzad Votum w komentarzu
prasowym wskazuje, ze katalizujgcy wptyw na decyzje o zostanie klientem miaty w ostatnim czasie wptyw dwa czynniki. Pierwszym z nich jest
proces uporzadkowanej restrukturyzacji w Getin Noble Banku, a drugim brak zaufania do propozycji ugodowych. Jak wskazuje komunikat obecnie
Votum pozyskuje ponad 60% nowych Klientéw poprzez polecenia. W naszej ocenie grupa dotychczasowych klientdw wyrasta na gtéwny zrédio
nowych klientdw. W przyszty roku Sredni miesieczny cel akwizycyjny zostat ustalony na poziomie 1 000 kontraktdw, co wedtug naszych szacunkéw
oznaczatoby okoto 13% wzrost przyrost akwizycji klientow (w okresie styczen — listopad w poréwnaniu do juz zaraportowanych danych).

Votum; Miesigczna liczba pozyskanych uméw w segmencie dochodzenia roszczen od klauzul abuzywnych uméw kredytowych (dane wstepne)

1,400 3,500
1,200 3000
5 3
& 1,000 2500 E
g 2
IS =
% 800 2000 5
E 600 1,500 g
s (=]
g S
: :
o 400 1,000
2 £
= [
=
200 50 2

0 0

sty21 lut21 mar 21 kwi 21 maj21cze21 lip21 sie21 wz21paz21 lis21 gru 21 sty22 lut22 mar 22 kwi 22 maj22 cze 22 lip22 sie 22 wrz 22 paz 22 lis 22

s Nowi klienci w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu klauzul abuzywnych w walutowych umowach kredytowych (lewa skala)
== Nowi klienci w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu klauzul abuzywnych w walutowych umowach kredytowych w okresie 3 miesigcy (prawa skala)

Zrédto: Spétka
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesoéw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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