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Wydarzenie: Wybrane dane operacyjne za IV kwartat 2022 roku.
W piatek 13 stycznia (tuz po zakoficzeniu sesji gietdowej) Brand24 opublikowat wybrane dane operacyjne za IV kwartat 2022 roku.

Warto$¢ miesigcznych powtarzalnych przychodéw (MRR) na koniec IV kwartatu 2022 r. wyniosta 1 854 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 ok. 482 tys. PLN, czyli 0 35% w ujeciu rok do roku, oraz o 52 tys. PLN (3%) w ujeciu kwartat do kwartatu. W ujeciu dolarowym (klienci wersji
‘globalne]’ — stojacy za wiekszoscig przychoddw — ptaca ceny wyrazone w USD), MRR na koniec IV kwartatu wyniést 416 tys. USD, jedynie
0 6 tys. USD (to jest 0 1,5%) wiecej, niz na koniec Il kwartatu 2022 roku. Wzrost kw./kw. MRR w ztotéwkach ulegt nieznacznemu spowolnieniu
w poréwnaniu z dwoma poprzednim kwartatami (zaréwno w Il kwartale jak i w Il kwartale 2022 wynosit on 4%) i byt znacznie wolniejszy niz
w | kwartale 2022 roku (kiedy — z uwagi na efekt zwigzany z podwyzkami cen abonamentow — wynidst 21%).

Sredni przychod operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec IV kwartatu 2022 r. wyniést 483 PLN (108 USD);
oznacza to wzrost 0 8 PLN (2%) w ujeciu kwartat do kwartatu (w ujeciu dolarowym wzrost kw./kw. ARPU byt zerowy), oraz wzrost 0 131 PLN
(37%) rok-do-roku (dynamika budowana gtéwnie poprzez wprowadzone z poczatkiem 2022 roku podwyzki cen abonamentéw dla istniejacych
klientow Spétki).

Réwnocze$nie Spotka poinformowata, iz jej Sredni przychdd operacyjny przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego (fj. uzytkownika
pozyskanego w IV kwartale 2022 roku) — tak zwane Initial ARPU — w czwartym kwartale ubiegtego roku wynidst 515 PLN (115 USD) —
(i) umiarkowanie (0 7%) powyzej ARPU dla wszystkich klientéw (w poprzednich trzech kwartatach Initial ARPU przewyzszat ARPU dla
wszystkich klientow 0 15-17%), lecz (i) 0 -7% mniej niz kwartat wcze$niej (przy czym nalezy pamietag, iz na poziom Initial ARPU IV kwartatu
wplyw ma wielkos¢ i zakres promocyjnych cen zwigzanych z Black Friday).

Spétka konsekwentnie nie ujawnia liczby klientéw na koniec kwartatu, argumentujac (wcze$niej), iz parametr ten przestat stanowi¢ dla niej
istotny KP/ a jej uwaga skupia sie na takich zmiennych jak MRR czy ARPU. Cho¢ trudno nie zgodzi¢ sie z argumentacjg Spétki (o ‘prymacie’
MRRI/ARPU nad liczbg uzytkownikéw), to sadzimy, iz kontynuowanie ujawnier w zakresie liczby klientéw mogtoby by¢ uzyteczne przynajmnie;
dla czesci spotecznosci inwestycyjnej. Natomiast Spotka zaznaczyta, iz w grudniu wskaznik churn (wskaznik odej$¢ klientéw) byt podwyzszony.

Konkludujac, zestaw KPIs Brand24 za IV kw. 2022 roku odbieramy marginalnie negatywnie (podwyzszony grudniowy churn, raczej niewielki
wzrost MRR kwartal-do-kwartatu).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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