B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

38/2023/AR 20 stycznia 2023
a Rekomendacja Wycena w horyzoncie f .
Spotka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Brand24 Bez rekomendaciji 31,6 Bez rekomendaciji Sobiestaw Pajak, CFA

Wydarzenie: Pozytywna interpretacja w zakresie mozliwosci skorzystania z ulgi IP BOX.

W piatek 20 stycznia (o godz. 13:30) Brand24 poinformowat, iz powziat informacje o wydaniu przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowe;
[Organ Skarbowy] pozytywnej indywidualnej interpretacji przepiséw prawa podatkowego dotyczacej podatku dochodowego od osdb prawnych,
ktora potwierdza mozliwos¢ skorzystania przez Spotke z tzw. ulgi IP BOX, czyli preferencyjnego 5% opodatkowania dochodow (optat
abonamentowych) z wytworzonego i udostepnianego w modelu SaaS oprogramowania komputerowego.

Komentarz: Informacja pozytywna. Biorac pod uwage, iz okofo 90% dochodéw Brand24 powinno ,podpadac” pod mozliwos$¢ skorzystania
Z ulgi IP BOX, mozna szacowac, iz efektywna stawka podatkowa Brand24 wyniesie 6.5-7%. Przyjecie z kolei takiego zatozenia zwigksza (ceteris
paribus) nasz szacunek wartosci fundamentalnej akcji Spétki metodg DCF o od okofo 2,0 ztotych/ akcje (przy zatozeniu, Ze mozliwo$é
korzystania z ulgi IP BOX dotyczy ,okresu dokfadnych prognoz”, to jest kolejnej dekady) do okofo 3,7 ztotych/ akcje (zakfadajac mozliwosé
korzystania z ulgi IP BOX takze w okresie rezydualnym, to jest ,w nieskoriczono$c”).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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