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Wydarzenie: Wybrane wstepne wyniki finansowe za IV kwartat 2022 roku.

W pigtek 24 lutego (tuz przed rozpoczeciem sesji gietdowej) Brand24 opublikowat wstepne wybrane (przychody + EBITDA + EBIT) wyniki
finansowe za rok 2022 ((i) przychody réwne okoto 22,17 min zt (w poréwnaniu do 15,79 min zt za rok 2021), (i) EBITDA réwna okoto 5,88 min zt
(w poréwnaniu do 3,38 min zt za 2021 rok), (iii) zysk operacyjny réwny okofo 3,39 min zt (w poréwnaniu do 1,19 min zt za 2021 rok)), ktére po
odjeciu wynikdw za okres pierwszych trzech kwartatéw 2022 roku pozwalajg oszacowa¢ wstepne wybrane wyniki finansowe za IV ubiegtego
roku (por. tabela ponizej). Opublikowany wstepny wynik z dziatalnosci operacyijnej (EBIT) oraz wstepny EBITDA nie zawierajg kosztow wyceny
programu motywacyjnego, ktére zostang uwzglednione w finalnych wynikach za okres, ktérych publikacja zaplanowana jest na 28 marca.

Implikowana sprzedaz za IV kwartat 2022 roku (6,06 min zt; wzrost rok-do-roku o 51%) rosnie kwartat-do-kwartatu 0 4%, spowalniajac
w poréwnaniu z tempem jej wzrostu w poprzednich kwartatach (8% w Il Il kw. 2022, 12% w | kw. 2022). Kwartalna EBITDA (1,64 min zt) ro$nie
rok-do-roku o 86%, lecz w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu jest ptaska. Oznacza to automatycznie niewielkie (0 ok. 1 punkt procentowy)
rozwodnienie marzy EBITDA w poréwnaniu z poprzednim kwartatem (cho¢ w ujeciu rok-do-roku marza EBITDA rosnie o ok. 5 punktow
procentowych). Zysk operacyjny za IV kw. 2022 roku (0,98 min zt) ro$nie rok-do-roku o 183%, lecz w ujeciu kwartat-do-kwartatu nieco spada
(0 3%).

Brand24; Wstepne wybrane wyniki finansowe za IV kwartat 2022 roku

MSSF skonsolidowane (min PLN) | IV kw 2022 IV kw2021 Zmianar/r Il kw. 2022 Zmiana k/k | I-IV kw 2022 |-IV kw 2021 Zmiana r/r
Przychody 6.06 4.01 51% 5.81 4% 2217 15.79 40%
EBITDA (skor.) 1.64 0.88 86% 1.64 0% 5.88 3.38 74%
EBIT (skor.) 0.98 0.35 183% 1.00 -3% 3.39 1.19 185%

Zrécito: Spotka, szacunki DM BOS SA.

Opublikowane wstepne wybrane wyniki Spétki za IV kw. 2022 roku sg lekko lepsze od naszych oczekiwan (odpowiednio 0: 0,21 min zt (4%) na
poziomie przychoddw, 0,16 min zt (11%) na poziomie EBITDA oraz 0,08 min zt (9%) na poziomie zysku operacyjnego).

Konkludujac, wstepne wybrane wyniki finansowe za IV kw. 2022 roku odbieramy minimalnie pozytywnie gdyz sg one nieco lepsze od naszych
oczekiwan. Réwnoczes$nie jednakze nie popadalibySmy w przesadna euforie, widzac zdecydowane wyhamowanie dynamik w ujeciu kwartat-
do-kwartatu (zaledwie 4% wzrost przychoddw, ptaska EBITDA, marginalnie nizszy EBIT). Rynek odebrat te dane pozytywnie (wzrost rynkowego
kursu akcji po publikacii), cho¢ do chwili obecnej powinny byly one juz zosta¢ zdyskontowane.

Podtrzymujemy nasza opinie, iz efekty (przeprowadzonego w okresie IV kw. 2021 - | kw. 2022) procesu podwyzek cen abonamentéw (pomijajac
ewentualny sktadnik walutowy, zwigzany ze zmianami w kursie PLN wzgledem USD i poziomem kurséw zabezpieczonych przez Spétke) zdaja
sie juz by¢ w wiekszosci odzwierciedlone w poziomie przychoddw generowanych przez Spotke, ktora potrzebuije kolejnego impulsu (np. wzrostu
liczby uzytkownikow Brand24, kolejnej modyfikaciji cen (,rozciggnigcie” cennika — podwyzki cen ,gérnych” pakietéw, obnizka ceny ,dolnego”
pakietu; ,uszczelnienie” mozliwosci korzystania z darmowych kont testowych), istotniejszej kontrybucji ze strony innych produktéw —
np. Insights24, itp.) do utrzymania dynamiki wzrostow.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.

171



