B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gieldowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.
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A Rekomendacja Wycena w horyzoncie . .
Spotka o ——noa 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Kupuj 115,0 Przewazaj Lukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Zakupy kolejnych wagonéw kolejowych.

Spétka poinformowata o podpisaniu umowy na zakup nowych cystern kolejowych, przeznaczonych do przewozu benzyn lub oleju napedowego.
taczna wartos¢ umow zawartych z tym kontrahentem to okoto 92 miliony zt.

Komentarz: Informacja neutralna. Skala zakupdw aktywow transportowych jest niemata, ale umoZliwi dalsze prowadzenie biznesu na wysokich
marzach. Trudno ocenic na ile biezacy zakup zwigksza wydatki inwestycyjne, ale zaktadamy, ze wiekszo$¢ ze wspomnianej kwoty 92 milionow
zt wynika z wczesniej podpisanych uméw. Nic dziwnego, Ze paliwowe premie ladowe sg na wysokim poziomie biorac pod uwage koszty logistyki.

The report is not a recommendation within the meaning of Commission Delegated Regulation (EU) 2016/958 of 9 March 2016 supplementing
Regulation (EU) No 596/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards for technical
arrangements for objective presentation of investment recommendations or other information recommending or suggesting an investment
strategy and for disclosure of particular interests or indications of conflicts of interest.
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