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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.

117/2023/AR 8 marca 2023
n Rekomendacja Wycena w horyzoncie 1 .
Spétka o ——— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Kupuj 115,0 Przewazaj Lukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Finalizacja zakupu 90% udziatéw w Olavion.

Spofka sfinalizowata zakup 90% udziatow spétce Olavion. W zwiazku ze spelnieniem sig wszystkich warunkéw zawieszajacych, sprzedajacy
przeniesli na emitenta 90% udziatow w Olavion za ustalong podstawowg cene sprzedazy, ktora zostata skorygowana o dtug netto oraz réznice
w kapitale obrotowym na dzien sprzedazy. Umowa zakupu pozostatych 10 proc., zgodnie z zapisami umowy przedwstepnej, nastapi nie pozniej
nizdo 7 lipca 2025 r. Spétka Olavion $wiadczy na podstawie posiadanej licencji ustugi transportu kolejowego w Polsce, a takze ustugi spedycyjne
w kraju i za granica. Olavion dysponuje 16 lokomotywami i zatrudnia 79 pracownikéw, w tym 49 maszynistow.

Komentarz: Informacja neutralna. Jest to zgodne z zapowiedziami zarzgdu i oczekiwane.

The report is not a recommendation within the meaning of Commission Delegated Regulation (EU) 2016/958 of 9 March 2016 supple menting
Regulation (EU) No 596/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards for technical
arrangements for objective presentation of investment recommendations or other information recommending or suggesting an inve stment
strategy and for disclosure of particular interests or indications of conflicts of interest.
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