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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0

199/2023/AR 14 kwietnia 2023
: Rekomendacja Wycena w horyzoncie g .
Spotka i 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Brand24 Bez rekomendacii 37,2 Bez rekomendacii Sobiestaw Pajak, CFA

Wydarzenie: Wybrane dane operacyjne za | kwartat 2023 roku.
W piatek 14 kwietnia (tuz po rozpoczeciu sesji gietdowej) Brand24 opublikowat wybrane dane operacyjne za | kwartat 2023 roku.

Warto$¢ miesigcznych powtarzalnych przychodéw (MRR) na koniec | kwartatu 2023 r. wyniosta 2 105 tys. PLN, co oznacza wzrost o ok. 439
tys. PLN, czyli 0 26% w ujeciu rok do roku, oraz o0 251 tys. PLN (14%) w ujeciu kwartat do kwartatu. Stanowi to istotne przy$pieszenie tempa
wzrostu kwartat do kwartatu (w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 3-4%). W ujeciu dolarowym (klienci wersji ,globalne;”
— stojacy za wiekszoscig przychodéw — ptaca ceny wyrazone w USD), MRR na koniec | kwartatu wyniost 479 tys. USD, o 63 tys. USD (to jest
0 15,1%) wiecej, niz na koniec IV kwartatu 2022 roku (stanowi to istotne przy$pieszenie tempa wzrostu kwartat do kwartatu (w poprzednich
trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 0,5-1,5%)). Interpretacja: pozytywna.

Sredni przychdd operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec | kwartatu 2023 r. wyniést 541 PLN (123 USD);
oznacza to wzrost 0 58 PLN (12%) w ujeciu kwartat do kwartatu w ziotdwkach (istotne przys$pieszenie tempa wzrostu kwartat do kwartatu
(w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 2-5%)), oraz wzrost o USD 15 (14%) w ujeciu kwartat do kwartatu w dolarach
(istotne przyspieszenie tempa wzrostu kwartat do kwartatu (w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 0-2%)).

Réwnocze$nie Spotka poinformowata, iz jej $redni przychdd operacyjny przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego (tj. uzytkownika
pozyskanego w | kwartale 2023 roku) - tak zwane Initial ARPU — w pierwszym kwartale biezacego roku wyni6st 641 PLN (146 USD) —
(i) znaczaco (o 18%) powyzej ARPU dla wszystkich klientéw (przy czym nalezy pamietac, iz na poziom Initial ARPU IV kwartatu 2022 roku wptyw

miat poziom i zakres promocyjnych cen zwigzanych z Black Friday, a na jego poziom w | kwartale 2023 roku wptyw majg wprowadzone
w styczniu podwyzki cen dla nowych klientéw). Interpretacja: pozytywna

Znaczagy (o ponad 20% w ujeciu rok do roku) wzrost liczby friali w potaczeniu z tylko lekko (o ok. 10%) nizsza rok do roku procentowa konwersja,
oraz minimalnie nizszym rok do roku wskaznikiem churn (5,3% w poréwnaniu z 5,5%) implikuje, iz kwartalna zmiana liczby subskrybentow
Brand24 byta (w koricu) najprawdopodobniej zauwazalnie dodatnia. Interpretacja: pozytywna.

Brand24; Liczba klientow w okresie testowym (o$ lewa) i konwersja na wersje ptatna (o$ prawa)
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Zrédfo: Spéika, szacunki DM BOS SA.
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Brand24; (miesigczny) wskaznik odejs¢ klientow
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Zrédlo: Spéika, szacunki DM BOS SA.

Konkludujac, zestaw KPIs Brand24 za | kw. 2023 roku odbieramy pozytywnie (znaczace przyspieszenie tempa wzrostu (kwartat do kwartatu)
MRR oraz ARPU, (prawdopodobny) przyrost liczby subskrybentéw w kwartale).

Gtéwnymi czynnikami stojacymi za danymi operacyjnymi Spotki za 1 kw. 2023 roku byly: (i) podwyzki cen abonamentéw dla nowych klientéw
(wprowadzone z poczatkiem roku), (i) podwyzki cen abonamentéw dla niektdrych ,starych” klientow, (iii) przesuniecie portfolio klientéw w strone
wiekszych marek oraz (iv) istotny wzrost liczby triali (przy w miare stabilnym churnie i konwersji).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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