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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 3.0.
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n Rekomendacja Wycena w horyzoncie 1 .
Spétka o ——— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Unimot Kupuj 130,0 Przewazaj Lukasz Prokopiuk, CFA

Wydarzenie: Wyniki finansowe za 4 kw. 22.
Spotka opublikowata swoje wyniki za 4 kw. 22 w czwartek pdzno po sesji.

Wyniki skonsolidowane. Kwartalny raportowany wynik EBITDA Spétki wedtug naszych wyliczen wynidst 224 milionéw zt wobec 236 milionéw
publikowanej EBITDA wcze$niej (dane wstepne). Niestety, Spdtka nie zamiescita jeszcze prezentacji dotyczacej IV kwartatu ani danych
liczbowych, ktdre umozliwiajg jednoznaczng ocene poziomu elementéw jednorazowych (zwlaszcza w odniesieniu do poszczegolnych
segmentow), wiec na dany moment nie odniesiemy sie do wynikéw na poziomie skorygowanych.

Giéwne ‘drivery’ w kwartale. Wediug Spdtki gtéwny wptyw na skonsolidowang EBITDA skorygowang w IV kw. 2022 r. miat utrzymujacy sie
wysoki poziom marz w segmencie oleju napedowego i biopaliw oraz w segmencie LPG. Spdtka zaobserwowata wysoki poziom premii ladowych
wspierany przez (i) niedobory mocy logistycznych, (ii) trwajacg wojng w Ukrainie, (iii) duzg niepewnosé na rynkach globalnych (iv) i jako efekt
wprowadzanych sankcji na Biatoru$ i Rosje.

Przeplywy pienigzne. Operacyjne przeptywy pieniezne w 4 kw. 22 wyniosty 321 milionéw zt wobec 6 milionéw zaraportowanych rok temu.
Operacyjne przeplywy pieniezne za cztery kwartaty roku wyniosty 502 miliony zt (wobec -140 miliondw zt rok wczesnie)).

Dlug netto. Dlug netto Spotki wynidst 2 miliony zt wobec 331 milionéw zt dtugu rozpoznanego rok temu.

Unimot; Wyniki za IV kw. 22 w poréwnaniu do oczekiwan

MSSF skonsolidowane IV kw. 22A poréwnanie do oczekiwan
min zt IV kw. 22 IV kw. 22P (DM BOS) IV kw. 22 (wyniki wstepne) (BOS's/Wyniki wstepne)
Sales 3659,5 41185 3564,0 -
EBITDA 2244 180,0 236,4 MN—
EBIT 218,3 175,4 b.d. -
Net income 1731 136,3 b.d. -
Adj EBITDA b.d. 180,0 2221 /-
Adj EBIT b.d. 175,4 b.d. -/
Adj netincome b.d. 136,3 b.d. /-

Zrodfo: Spotka, PAP, prognozy DM BOS SA

Komentarz: Neutralnie: wyniki za czwarty kwartat to juz historia i kurs je dawno dyskontowat. Naszym zdaniem oczekiwania co do dywidendy i
wynikdw za pierwszy kwartat sq istotniejsze z punktu widzenia kursu. Wydaje sie, ze wyniki skorygowane bedg blisko tym, ktére Spétka
raportowata w danych wstepnych. Bardzo dobre przeptywy gotdwkowe i niski dtug netto mogq byc wsparciem dla kursu.

The report is not a recommendation within the meaning of Commission Delegated Regulation (EU) 2016/958 of 9 March 2016 supple menting
Regulation (EU) No 596/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to requlatory technical standards for technical
arrangements for objective presentation of investment recommendations or other information recommending or suggesting an inve stment
strategy and for disclosure of particular interests or indications of conflicts of interest.
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