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SZCZEGOLOWE INFORMACJE DOTYCZACE DOMU MAKLERSKIEGO
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

l. NAZWA DOMU MAKLERSKIEGO ORAZ PODMIOTU DOMINUJACEGO W GRUPIE KAPITALOWEJ

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna (dalej: Dom Maklerski BOS S.A.) jest podmiotem zaleznym Banku
Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna.

. SIEDZIBA

Dom Maklerski BOS S.A. ma swojg siedzibe przy ulicy Marszatkowskiej 78/80, 00-517 Warszawa.
. KONTAKT

TEL: (0-22) 50 43 000 (koszt potgczenia wg stawki operatora)

FAX: (0-22) 50 43100 (koszt potgczenia wg stawki operatora)
E-Mail: makler@bossa.pl

IV. JEZYKI, W KTORYCH DOM MAKLERSKI BOS S.A. SWIADCZY USLUGI

1. Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy ustugi w jezyku polskim, z zastrzezeniem pkt 2.
2. Woybrane ustugi, informacje lub dokumenty sg $wiadczone lub przekazywane Klientom w jezyku angielskim w przypadku:
a) gdy tak stanowi umowa zawarta z Domem Maklerskim BOS S.A.,
b) pozytywnego rozpatrzenia przez Dom Maklerski BOS S.A. stosownego wniosku Klienta,
c) braku polskiej wersji jezykowej informagji lub dokumentéw, ktérych Dom Maklerski BOS S.A. nie jest autorem oraz
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje przygotowane przez tworcéw PRIIP! innych niz Dom Maklerski BOS
S.A. w przypadku instrumentéw typu Exchange Traded Fund (ETF),
d) pojec anglojezycznych uzywanych powszechnie w obrocie instrumentami finansowymi,
e) informacji dotyczacych wykonania zlecen w zakresie instrumentow OTC (forex), przekazywanych Klientom za
posrednictwem Systemu Transakcyjnego,
f)  rekomendacji inwestycyjnych oraz wybranych analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogoinym dotyczacych transakciji w zakresie instrumentow finansowych, zamieszczanych na stronie Domu
Maklerskiego BOS S.A.

Dom Maklerski BOS S.A. w kazdym przypadku zastrzega sobie mozliwo$é udostepnienia Klientom dodatkowo ttumaczenia na
jezyk polski (jednoczesnie lub z opdznieniem) catosci lub czesci powyzszych informacji lub dokumentéw, w tym w formie
objasnienia znaczenia stosowanych poje¢ anglojezycznych. Dom Maklerski BOS S.A. nie jest zobowigzany do sporzadzania i
udostepniania takich tlumaczen. W przypadku braku odmiennego zastrzezenia, wigzgca jest wersja anglojezyczna
przekazywanych informaciji.

V. METODY KOMUNIKACJI

1. Klient moze sie komunikowaé z Domem Maklerskim BOS S.A.:
1) Osobiscie w Punktach Obstugi Klienta. Aktualny wykaz Punktéw Obstugi Klientéw dostepny jest na stronie internetowe;:
www.bossa.pl.
2) Telefonicznie pod numerem (0-22) 50 43 104 (koszt potgczenia wg stawki operatora)
3) Poczta elektroniczng na adres: makler@bossa.pl
4) Za posrednictwem strony internetowej: www.bossa.pl
2. Klient moze sktada¢ zlecenia:
1) Osobiscie w Punktach Obstugi Klienta, adresy Punktéw Obstugi Klienta dostepne na stronie internetowe;j:
www.bossa.pl
2) Telefonicznie pod numerem (0-22) 50 43 104 oraz 801 104 104 (koszt potaczenia wg stawki operatora)
3) Za posrednictwem faksu pod numerem (0-22) 62 29 996 (koszt potgczenia wg stawki operatora)
4)  Za posrednictwem aplikacji internetowej, w tym kanatow elektronicznych, udostepnionych przez Dom Maklerski BOS
S.A.

W zakresie okreslonym w obowigzujgcych przepisach prawa, Dom Maklerski BOS S.A. zapisuje korespondencje elektroniczng
oraz nagrywa rozmowy telefoniczne prowadzone w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 1-5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, to jest: przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, nabywania lub
zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek, zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.

W zakresie okreslonym w obowigzujgcych przepisach prawa, Dom Maklerski BOS S.A. nagrywa réwniez rozmowy telefoniczne
oraz zapisuje korespondencje elektroniczna, zwigzane z czynnosciami, ktére mogtyby skutkowac swiadczeniem jednej z ustug
maklerskich, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, nawet
jezeli w wyniku prowadzenia tych rozmoéw lub korespondenciji nie dochodzitoby do $wiadczenia ustugi.

! PRIIP - rozumie sig przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 4 pkt. 3) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)
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Kopia nagran rozmow z klientem i korespondenciji z klientem bedzie udostepniana na zadanie osoby uprawnionej przez okres
wymagany przepisami prawa, nie krotszy niz 5 lat, a za wykonanie tych czynnosci Dom Maklerski BOS S.A. bedzie pobierat optaty
zgodnie z wlasciwg Tabelg optat i prowizji.

VI. ZEZWOLENIE

Dom Maklerski BOS S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd.
Dom Maklerski BOS S.A. podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

VIl. ZAKRES UStUG MAKLERSKICH SWIADCZONYCH PRZEZ DOM MAKLERSKI BOS S.A.

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

Wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

Nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych,

Zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych i/lub instrumentow

bazowych instrumentéw pochodnych,

Doradztwo inwestycyjne,

Oferowanie instrumentéw finansowych,

Przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych

i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych,

8.  Wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerska, o ktérej mowa w pkt 1 — 6,

9. Sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

10. Wykonywanie czynnosci okreslonych w pkt 1 — 9, ktérych przedmiotem sg instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych,
jezeli czynno$ci te pozostajg w zwigzku z dziatalnoscig maklerska,

11. Doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych
z takg strukturg lub strategig,

12. Doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

Szczegotowe zasady Swiadczenia ustug maklerskich okreslajg wtasciwe regulaminy swiadczenia ustug maklerskich dostgpne na

stronie internetowej www.bossa.pl.

PonNPE

Nown

VIil. SYSTEM REKOMPENSAT ORAZ SYSTEM ZABEZPIECZENIA AKTYWOW KLIENTOW

1. Systemem gwarantujgcym bezpieczenstwo aktywéw Klientéw jest obowigzkowy system rekompensat utworzony przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w celu gromadzenia srodkdw na wyptaty rekompensat inwestorom. Dom
Maklerski BOS S.A. jest uczestnikiem systemu rekompensat. System ten gwarantuje ochrone aktywéw zapisanych na
rachunkach Klientéw lub przechowywanych w depozycie prowadzonym przez Dom Maklerski BOS S.A. i wyptate $rodkéw,
do wysokosci okreslonej w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku:

1) ogtoszenia upadtosci lub otwarcia restrukturyzacji domu maklerskiego,

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majgtek domu maklerskiego
nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania,

3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powoddw $cisle zwigzanych
z sytuacja finansowa, wykonac¢ cigzgcych na nim zobowigzan wynikajgcych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe
ich wykonanie w najblizszym czasie.

2. System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkéw Klienta, pomniejszonych o naleznosci domu maklerskiego od Klienta
z tytutu Swiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia jednego z przypadkéw, o ktdrych mowa powyzej, do wysokosci
réwnowartosci w ztotych 3 000 euro (stownie: trzech tysiecy) — w 100% wartosci srodkéw objetych systemem rekompensat
oraz 90% nadwyzki ponad te kwote, z tym Ze gérna granica srodkéw objetych systemem rekompensat wynosi rownowartosé
w ziotych 22 000 euro (stownie: dwadziescia dwa tysigce). System rekompensat i zabezpieczenie zagranicznych
instrumentoéw finansowych podlega wtasciwemu zagranicznemu nadzorowi.

3.  Dom Maklerski BOS S.A. deponuje $rodki pieniezne Klientéw na jednym lub kilku rachunkach otwartych u jednego z
ponizszych podmiotéw:

1) bank krajowy,

2) instytucja kredytowa autoryzowana zgodnie z dyrektywg 2013/36/UE,

3) bank autoryzowany w panstwie trzecim.

Srodki pieniezne sg przekazywane do zagranicznego depozytariusza za posrednictwem wybranego przez Dom Maklerski
BOS S.A. banku posiadajgcego stosowne zezwolenie dewizowe.

4. Srodki klientéw zgromadzone na rachunkach bankowych podmiotéw objetych systemem gwarantowania depozytéw w
rozumieniu ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji (,Ustawa BFG”) (banki krajowe) podlegajg pod bankowy system gwarancyjny. Objecie
systemem gwarantowania srodkéw deponowanych w zwigzku ze $wiadczeniem przez DM BOS ustug maklerskich oznacza,
ze w przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek bankowy (czyli bank) nie bedzie w stanie zapewni¢ wyptat srodkéw
pienieznych osobom uprawnionym (czyli klientom DM BOS), wyptaty tej dokona Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Limit
gwarancji zgodnie z Ustawg BFG wynosi réwnowarto$é 100.000 euro i ma zastosowanie do kazdego z deponentéw
oddzielnie w jednym podmiocie objetym systemem gwarantowania. Przyktadowo w sytuacji gdy klient posiada w Domu
Maklerskim BOS S.A. 80 000 euro i Dom Maklerski BOS S.A. przechowuje $rodki w tym samym banku w ktérym klient
zdeponowat na rachunku oszczednosciowym 40 000 euro to w przypadku gdy bank nie bedzie w stanie zapewni¢ wypfat
Srodkow pienieznych z systemu gwarantowania wyptacona zostanie jedynie kwota rownowartosci w ztotych 100 000 euro.

5. Srodki pieniezne Klientdw zdeponowane w zagranicznej instytucji kredytowej autoryzowanej zgodnie z dyrektywag
2013/36/UE moga nie podlegac systemowi rekompensat opisanemu w pkt 1 i 2 oraz systemowi rekompensat wtasciwemu
wedtug stanu prawnego siedziby tej instytucji kredytowej.

6. Instrumenty finansowe bedgce w krajowym obrocie zorganizowanym przechowywane sg w Krajowym Depozycie Papieréow
Warto$ciowych S.A. lub Izbie Rozliczeniowej i Rozrachunkowej prowadzonej przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych
S.A. (dotyczy instrumentéw finansowych, ktérych instrumentem bazowym jest towar gietdowy, dopuszczony do obrotu na
gieldzie towarowej). O ile umowa z Klientem nie stanowi inaczej, instrumenty finansowe bedace w zagranicznym obrocie
zorganizowanym sg przechowywane z zastrzezeniem pkt 9 ponizej na rachunku depozytowym Domu Maklerskiego BOS
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S.A. prowadzonym przez danego zagranicznego depozytariusza wybranego zgodnie z zasadami starannosci. Dom
Maklerski BOS S.A. ponosi odpowiedzialno$é z tytutu wyboru zagranicznego depozytariusza na zasadach okreslonych w
Ustawie z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny. Zasady Swiadczenia ustug przez zagranicznego depozytariusza, w tym
prowadzenie rachunkéw, na ktérych zapisywane sag zagraniczne instrumenty finansowe Klientéw podlegaja prawu
krajowemu panstwa, w ktérym zagraniczny depozytariusz prowadzi dziatalno$¢. Z tego tytutu prawa Klienta Domu
Maklerskiego BOS S.A. moga by¢ uregulowane w sposéb odmienny od regulacji obowigzujgcych w Polsce. Dom Maklerski
BOS S.A. informuje, ze przechowywanie zagranicznych instrumentéw finansowych u zagranicznego depozytariusza wigze
sie z dodatkowym ryzykiem utrzymania przez zagranicznego depozytariusza ciggtosci dziatania (ryzyko ogtoszenia
upadtosci, likwidacji zagranicznego depozytariusza, ryzyko rozwigzania umowy).

Instrumenty finansowe Klientéw majgce forme dokumentu (niezdematerializowane) przechowywane sg przez Dom Maklerski
BOS S.A. w sejfie zlokalizowanym w pomieszczeniach zabezpieczonych przez przeciwpozarowe i przeciwwtamaniowe
systemy alarmowe, dodatkowo chronione catodobowo przez wyspecjalizowang firme ochroniarska.

Wszelkie zmiany w stanie posiadania depozytéw przedmiotowych aktywéw rejestrowane sg zgodnie z procedurami
ewidencyjnymi Domu Maklerskiego BOS S.A. O ile umowa z Klientem nie stanowi inaczej zagraniczne instrumenty
finansowe nabyte na rzecz Klienta sg ewidencjonowane w rejestrze Klienta niezwtocznie po otrzymaniu potwierdzenia
rozliczenia transakcji na rynku zagranicznym, na ktérym zostaty nabyte, zgodnie z obowigzujacymi na danym rynku
zwyczajami lub przepisami z uwzglednieniem roznic czasu.

Dom Maklerski BOS S.A. moze przechowywaé zagraniczne instrumenty finansowe Klienta na rachunku zbiorczym,
prowadzonym przez zagranicznego depozytariusza na rzecz Domu Maklerskiego BOS S.A. W takim przypadku Dom
Maklerski BOS S.A. jest posiadaczem rachunku, a Klient osobg uprawniong z zagranicznych instrumentéw finansowych
zapisanych na tym rachunku w liczbie wynikajacej ze wskazania Domu Maklerskiego BOS S.A.

Na rachunku zbiorczym, prowadzonym przez zagranicznego depozytariusza co do zasady znajdujg sie wylgcznie
zagraniczne instrumenty finansowe Klientéw Domu Maklerskiego BOS S.A. O ile w zwigzku ze $wiadczong na rzecz Klienta
ustuga maklerskg pojawi sie potrzeba przechowywania zagranicznych instrumentéw finansowych na rachunku zbiorczym
tgcznie z zagranicznymi instrumentami finansowymi nalezacymi do Domu Maklerskiego BOS S.A., Dom Maklerski BOS S.A.
dotozy nalezytej starannosci w celu wyodrebnienia zagranicznych instrumentéw finansowych nalezgcych do Klientow od
zagranicznych instrumentéw finansowych nalezacych do Domu Maklerskiego BOS S.A.

Swiadczenia wynikajgce z zagranicznych instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, podmiot
prowadzacy rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do dyspozycji wytacznie posiadaczowi tego rachunku (Domowi
Maklerskiemu BOS S.A.), ktory bedzie dokonywat ich dalszej dystrybucji. Osobom uprawnionym z zagranicznych
instrumentow finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym nie przystuguje wobec podmiotu prowadzgcego ten rachunek
zbiorczy roszczenie o wydanie tych swiadczen. Roszczenie takie przystugiwac bedzie wobec posiadacza rachunku to jest
wobec Domu Maklerskiemu BOS S.A.

Dom Maklerski BOS S.A. deponuje $rodki pieniezne powierzone przez Klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem ustug
maklerskich w sposdb umozliwiajgcy wyodrebnienie tych srodkéw pienigznych od wlasnych srodkéw Domu Maklerskiego
BOS S.A. oraz ustala wysokosci roszczen Klientéw o zwrot tych érodkéw pienieznych.

W przypadku gdy ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujgce w panstwie, na ktérego terytorium majg by¢ przechowywane
zagraniczne instrumenty finansowe lub $rodki pieniezne Klienta nie jest mozliwe przechowywanie lub rejestrowanie aktywow
Klientéw odrebnie od aktywéw Domu Maklerskiego BOS S.A. lub zagranicznego depozytariusza Dom Maklerski BOS S.A.
poinformuje o tym Klientéw. Powierzenie zagranicznych instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych Klienta do
przechowywania przez podmiot dziatajgcy na terytorium tego panstwa jest mozliwe pod warunkiem wyrazenia przez Klienta
pisemnej zgody na powierzenie.

W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko Domowi Maklerskiemu BOS S.A. srodki pienigzne powierzone
przez Klientéw Domowi Maklerskiemu BOS S.A. w zwigzku ze $wiadczeniem przez Dom Maklerski BOS S.A. ustug
maklerskich nie podlegajg zajeciu, a w razie ogtoszenia upadtosci nie wchodzg do masy upadtosci Domu Maklerskiego BOS
S.A.

Tre$¢ punktu 14 nie narusza przepiséw gwarantujgcych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakgc;ji.

Dom Maklerski BOS S.A. nie moze wykorzystywaé na wiasny rachunek $rodkéw pienieznych powierzonych przez Klientéw
w zwigzku ze $wiadczeniem przez nig ustug maklerskich, z wytgczeniem sytuacji koniecznosci ustanowienia przez firme
inwestycyjng zabezpieczenia w srodkach pienigznych wykonania zlecenia Klienta lub uzyskania wyraznej zgody Klienta na
ich wykorzystanie.

Dom Maklerski BOS S.A. z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych w podmiocie trzecim, ponosi odpowiedzialno$é za
dziatania lub zaniechania tego podmiotu, na zasadach ogélnych przewidzianych w Ustawie z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks
cywilny réwniez w przypadku niewyptacalnosci tego podmiotu.

IX. DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM AGENTA

Agentem Domu Maklerskiego BOS S.A. zarejestrowanym w Komisji Nadzoru Finansowego jest:

1.
2.

3.

Bank Ochrony Srodowiska S.A;

Pawetl Bunio, prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarczg pod adresem ul. Bp. Cz. Domina 9/3, 75-065 Koszalin (numer licencji
maklera papieréw warto$ciowych 1829);

Jerzy Burakowski, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod adresem Pl. Generata Jézefa Bema 2, Lokal 103 (I pietro), 10-
516 Olsztyn (numer licencji maklera papieréw wartosciowych 1576);

Ryszard Mrowiec, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod adresem ul. Cyniarska 36, 43-300 Bielsko — Biata (numer
licencji maklera papieréow wartosciowych 711);

Ireneusz Michanski, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod adresem ul. Wielka Odrzanska, nr 18, lok. 2, 70-535 Szczecin
(numer licencji maklera papieréw warto$ciowych 1526);

Daniel Kios, prowadzacy dziatalnosc¢ gospodarczg pod adresem ul. Wielka Odrzanska,
nr 18, lok. 2, 70-535 Szczecin.

X. KOSZTY, OPLATY, PODATKI

1.

Optaty i prowizje zwigzane z ustugami maklerskimi $wiadczonymi przez Dom Maklerski BOS S.A. zawarte sg w Tabelach
optat i prowizji zwigzanych z dang ustugg maklerskg $wiadczong przez Dom Maklerski BOS S.A. Koszty ponoszone przez
Klienta i uwzglednione w optatach i prowizjach ptatnych na rzecz Domu Maklerskiego BOS S.A. zostaly wskazane
w Zatgczniku nr 1 do niniejszej Informacji, z tym zastrzezeniem, ze koszty ponoszone w zwigzku z obstuga Klienta na Rynkéw
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Instrumentéw Finansowych Towarowej Gietdy Energii, ktére zostaty wskazane w Zatgczniku nr 2 do niniejszej informaciji, i
stanowig jej integralng czes¢. Informacja o dodatkowych kosztach i optatach zwigzanych z ustugami maklerskimi
wykonywania zlecen w zakresie zagranicznych instrumentéw finansowych oraz w ramach tej ustugi przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia tych instrumentéw przez Dom Maklerski BOS S.A., w tym w szczegdInosci
podatkach ptatnych za posrednictwem firmy inwestycyjnej, kosztach wymiany walutowej przekazywane sg Klientowi przed
zawarciem odpowiedniej umowy Swiadczenia ustug maklerskich.

2. Dom Maklerski BOS S.A. ujawnia Klientom na trwatym nosniku informacji przed zawarciem umowy $wiadczenia ustug
maklerskich informacje o kosztach i opfatach jakie wigzg sie ze Swiadczong ustugg maklerska (informacja ex ante o kosztach
i optatach zwigzanych ze swiadczeniem ustug maklerskich). Informacje sg zestawione zbiorczo. Dotyczg one kosztow i optat
zwigzanych z ustugami maklerskimi i instrumentami finansowymi, jakie bedg $wiadczone na podstawie wtasciwej umowy
Swiadczenia ustug maklerskich. Ich celem jest umozliwienie klientowi zrozumienia catkowitego kosztu, a takze
skumulowanego wptywu na zwrot z inwestycji. Koszty i optaty podawane sg za okres 3 miesiecy. Metodologia wyliczenia
kosztéw i optat opisana jest w przekazywanej informacji.

3. Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje klientowi na trwatym nosniku informacji roczng informacje o wszystkich kosztach i
optatach poniesionych przez Klienta w zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi jak i Swiadczong ustugg maklerskg
(informacja ex post o kosztach i optatach zwigzanych ze $éwiadczeniem ustug maklerskich). Dom Maklerski BOS S.A.
przekazuje takie informacje po zakonczeniu danego roku kalendarzowego. Wraz z informacjg o kosztach Dom Maklerski
BOS S.A. przekazuje réwniez ilustracje przedstawiajacg wptyw catkowitych kosztéw i optat na zwrot z inwestycji.

4. Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, zwana dalej ustawa. Na podstawie postanowien ustawy, od uzyskanych dochodow z:

1) odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych,
2) dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych,
3) dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
4) z odsetek lub innych przychodéw od srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku Klienta,
5) od dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu,
w rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,
pobiera si¢ 19% zryczattowany podatek dochodowy, z zastrzezeniem postanowien ustawy regulujacych przypadki
zwolnienia od podatku dochodowego. Zryczattowany podatek pobierany jest bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania, z wylgczeniem dochoddw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych.
Od dochodu uzyskanego z dywidendy, odsetek od obligacji, od papieréw wartosciowych wyemitowanych za granicg podatek
jest pobierany u zrodia, zgodnie ze skalg podatkowa kraju, w ktérym papiery warto$ciowe zostaty wyemitowane. Jesli stawka
podatku u zrédta jest nizsza niz stawka podatku obowigzujgcego w Polsce, Klient jest zobowigzany do samodzielnego
rozliczenia réznicy w podatku w rocznym zeznaniu podatkowym. Zgodnie z art. 30a ust. 9 - 11 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych rozliczenia podatku powinien dokonaé bezposrednio podatnik. Wobec powyzszego Dom
Maklerski BOS S.A. nie jest ptatnikiem w rozumieniu ustawy o PIT, a tym samym nie jest zobowigzany do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych za jego posrednictwem przez zagraniczny podmiot wyptat dla
podatnikéw, jak réwniez do sporzgdzania informacji o wysokosci uzyskanego przychodu (dochodu).
W przypadku wykupu certyfikatow i obligacji emitowanych za granicg DM nie pobiera podatku, a Klient jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku w rocznym zeznaniu podatkowym.
Zryczattowany podatek dochodowy w przypadku wyptaty dywidendy przez emitenta krajowego, dla osoby prawnej
(rezydenta jak i nierezydenta) pobiera i odprowadza Dom Maklerski BOS S.A.
Zryczattowany podatek dochodowy w przypadku wypftaty odsetek od obligacji, w tym od obligacji Skarbu Panstwa, przez
emitenta krajowego, dla osoby prawnej bedgcej nierezydentem pobiera i odprowadza Dom Maklerski BOS S.A.
Powyzsze zasady stosuje sie analogicznie w przypadku obligacji z dyskontem, a zryczattowany podatek pobierany i
odprowadzany jest przy wykupie obligaciji.
Postanowienia powyzszej ustawy, stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwadjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;i ( tj.
zaswiadczenia 0 miejscu zamieszkania lub siedziby podatnika dla celéw podatkowych wydanego przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby podatnika), apostillowanego wraz z oryginatem
ttumaczenia przysiegtego oraz podpisaniem odpowiedniego oswiadczenia a takze dostarczeniem odpowiedniego
oswiadczenia podpisanego przez emitenta wyptacajgcego dane $wiadczenie. Mozliwe jest takze ztozenie w Domu
Maklerskim BOS S.A. kopii certyfikatu rezydenciji wraz z apostille oraz z ttumaczeniem przysiegtym, o ile certyfikat rezydencii
wraz z apostille i ttumaczeniem przysieglym zostanie notarialnie poswiadczony przez notariusza lub konsula RP. W
przypadku dostarczania przez Klienta kolejnego certyfikatu rezydencji, w sytuacji kiedy certyfikat ten nie budzi
uzasadnionych watpliwosci Domu Maklerskiego BOS S.A., Klient moze dostarczyé kopie certyfikatu, ktéry nie musi byé
apostillowany oraz ttumaczony.
Jesli certyfikat rezydencji zawiera date obowigzywania, aby Dom Maklerski BOS S.A. mdégt stosowaé stawke podatku
wynikajgca z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, Klient zobowigzany jest dostarczy¢ wazny na dzien
wyptaty $wiadczenia za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. certyfikat rezydencji wraz z apostille oraz z
ttumaczeniem przysieglym. Jezeli miejsce zamieszkania Klienta dla celéw podatkowych zostato udokumentowane
certyfikatem rezydenciji niezawierajgcym okresu jego waznosci, Dom Maklerski BOS S.A. przy poborze podatku uwzglednia
ten certyfikat przez okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia
wydania certyfikatu rezydencji miejsce zamieszkania Klienta dla celéw podatkowych ulegto zmianie, Klient jest obowigzany
do niezwtocznego udokumentowania miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Dom
Maklerski BOS S.A. stosuje stawki wynikajgce z uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania od dnia otrzymania zgodnego
z wymogami certyfikatu rezydencji i nie dokonuje korekty podatku pobranego przed dniem wptywu certyfikatu.
Zryczaltowany podatek obliczany, pobierany i odprowadzany jest przez Dom Maklerski BOS S.A. z wytgczeniem
zryczattowanego podatku dochodowego od instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktéry obliczany,
pobierany i odprowadzany jest przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy.
Dywidendy wynikajace z akcji spdtek nabytych na rynkach zagranicznych sg opodatkowane u zrédta wg. odpowiedniej,
podstawowej stawki podatkowej dla danego rynku. Dywidenda w tej stawce pobierana jest niezaleznie od tego, czy dany
rachunek jest rachunkiem IKE, IKZE lub innego typu. W powyzszych przypadkach nie ma mozliwosci ubiegania si¢ o
preferencyjng, obnizong stawke opodatkowania wynikajaca w szczegdlnosci zumaéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.
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Dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych oraz inne straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.
Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych
i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowos¢ prawna,
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu, za wyjgtkiem dochodéw uzyskanych w wyniku wykonywania
dziatalnosci gospodarczej. Dochodéw z transakcji kapitatowych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych (m.in. ze stosunku pracy) oraz uzyskiwanych z prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
Podatek z tytutu dochodu uzyskanego z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych, w wysokosci 19% jest samodzielnie rozliczany przez Klienta w rocznym
zeznaniu podatkowym.
O poniesiong strate w roku podatkowym Klient moze pomniejszy¢ dochéd w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych
pieciu latach podatkowych, z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej
straty, albo w przypadku strat powstatych od dnia 1 stycznia 2019 r. Klient moze obnizy¢ jednorazowo dochdd uzyskany z
tego zrodfa w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu lat podatkowych o kwote nieprzekraczajgca 5
000 000 zi, a nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych latach tego piecioletniego okresu, z tym ze kwota
obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty.
W przypadku transakcji zawieranych na rynkach zagranicznych, transakcje dokonywane sg z wykorzystaniem srodkow z
rachunku pienieznego prowadzonego w zwigzku z danym rachunkiem zagranicznym i realizowane sg w Walucie Bazowej
rachunku pienieznego. W przypadku transakcji zawieranych na rynkach zagranicznych, dla ktérych Dom Maklerski BOS S.A.
prowadzi rachunek pienigzny w walucie polskiej dla obliczenia podatku stosowany jest kurs wymiany zastosowany w tej
konkretnej transakcji. W przypadku transakcji zawieranych na rynkach zagranicznych z wykorzystaniem $rodkéw z rachunku
pienieznego w walucie innej niz polskiej, dla obliczenia podatku stosowany jest Sredni kurs NBP z dnia poprzedzajgcego
rozrachunek transakcji.
Po zakonczeniu roku kalendarzowego Dom Maklerski BOS S.A. zobowigzany jest do wystawienia Klientowi imiennej
informacji podatkowej PIT 8C/PIT 11, w ktorej uwzglednia koszty i wylicza kwote uzyskanego zysku badz poniesionej straty
w zwigzku z inwestycjami kapitatowymi oraz informuje o wysokosci przychodow.
Formularz PIT 8C/PIT 11 ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi dokumentu okreslajgcego wysoko$¢ zobowigzan
podatkowych Klienta, ktérego informacja ta dotyczy (klient moze mie¢ dochody z rachunkéw w ré6znych domach maklerskich
i kazdy z nich wystawia osobny PIT 8C/PIT 11). Dlatego kazdy Klient zobowigzany jest do sporzadzenia odrebnego zeznania
rocznego, do przygotowania ktérego powinny zostaé¢ wykorzystane miedzy innymi dane zawarte w zatgczonej Informacji PIT
8C/PIT 11 oraz zaptacenia ewentualnego podatku.
Dochody uzyskane z inwestycji na rynkach zagranicznych:
1) analogicznie do zasad obowigzujgcych na rynku krajowym, Klient otrzymuje PIT 8C,
2) jezeli jednoczesnie Klient inwestuje na rynku krajowym jego dochody zostang potgczone w postaci jednego PIT 8C ze
zrédet krajowych i zagranicznych,
3) dniem ustalenia wtasciwych kwot jest dzien rozliczenia transakcji.
Szczegotowe zasady opodatkowania oséb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, a takze osdb prawnych niemajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu
przewidujg stosowne umowy miedzynarodowe.
Dom Maklerski BOS S.A. zwraca uwage, iz obowigzki podatkowe Klienta zalezg od jego indywidualnej sytuacji i w zwigzku
z powyzszym w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego. Powyzsza informacja stanowi ogding informacje o konsekwencjach podatkowych inwestowania aktualng na dzien
jej sporzadzenia. Dom Maklerski BOS S.A. zwraca uwage, iz kazdy Klient powinien sam sprawdzi¢ aktualne przepisy prawa
lub skorzysta¢ z pomocy doradcy podatkowego lub prawnego. Dom Maklerski BOS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za
zastosowanie sie Klienta do powyzszych informacji lub ich zignorowanie.

5. Dom Maklerski BOS S.A. informuje o mozliwo$ci wystgpienia innych kosztéw niz wskazane w Zatgczniku nr 1 lub nr 2 oraz
w Tabelach optat i prowizji maklerskich zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi maklerskiej w tym podatkéw, zwigzanych
z transakcjami zawartymi w zwigzku danym instrumentem finansowym lub dang ustugg maklerska, ktérymi moze by¢
obcigzony Klient, a ktére nie sg ptatne dla Domu Maklerskiego BOS S.A. ani za jego posrednictwem.

XI. ZASADY PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA SWIADCZEN PIENIEZNYCH | NIEPIENIEZNYCH W TYM ,,ZACHET”

1. Dom Maklerski BOS S.A. nie przyjmuje oraz nie przekazuje $wiadczen pienieznych lub niepienieznych w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug maklerskich, z wytgczeniem:

1) $wiadczen pienieznych i niepienieznych przyjmowanych od Klienta lub osoby dziatajgcej w jego imieniu albo
przekazywanych) Klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu, np. ptatno$¢ uiszczana przez Klienta bedaca
wynagrodzeniem za Ustuge maklerskg $wiadczong na jego rzecz,

2) $wiadczen pienieznych i niepienieznych, ktérych przyjecie lub przekazanie osobie trzeciej jest niezbedne do wykonania
$wiadczonej na rzecz klienta ustugi,

3) $wiadczen pienieznych i niepienieznych innych niz okreslone w pkt 1) i 2), ktére spetniajg nastepujgce warunki:

- ich celem jest poprawa jakos$ci danej ustugi $wiadczonej na rzecz klienta,

- nie majg one negatywnego wplywu na dziatanie przez Dom Maklerski BOS S.A., w sposéb rzetelny i
profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem klienta,

- przed zawarciem umowy o $wiadczeniu ustugi maklerskiej klient zostanie poinformowany w sposéb rzetelny,
doktadny i zrozumialy o przyjmowanych badz przekazywanych $wiadczeniach, w tym o ich istocie i
wysokos$ci, a w przypadku gdy wysokos¢ takich Swiadczen nie moze zosta¢ oszacowana, o sposobie
ustalania ich wysokosci.

2. Dom Maklerski BOS S.A. moze otrzymywaé $wiadczenia pieniezne i niepieniezne od Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych
w zwigzku ze $wiadczeniem na rzecz klienta ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen. Dom Maklerski BOS S.A.
otrzymuje Swiadczenia w postaci optaty manipulacyjnej z tytutu przekazywania ztozonych przez klientéw zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych na podstawie uméw dystrybucyjnych zawartych z poszczegdélnymi Towarzystwami
Funduszy Inwestycyjnych, z ktérymi wspétpracuje Dom Maklerski BOS S.A. Dom Maklerski BOS S.A. moze otrzymywaé na
zasadach okres$lonych w umowach dystrybucyjnych zawartych z poszczegdinymi od Towarzystwami Funduszy
Inwestycyjnych dodatkowe wynagrodzenie od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z tytutlu wykonywania czynnosci
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poprawiajacych jakos$¢, ktérego wysokos¢ wynika z faktycznie zrealizowanych czynnosci. Wynagrodzenie to nie moze

przekraczac limitu okreslonego w poszczegdinych umowach z Towarzystwami Funduszy Inwestycyjnych.

3. Dom Maklerski BOS S.A. przed rozpoczeciem $wiadczenia odpowiedniej ustugi maklerskiej, ujawnia klientowi lub
potencjalnemu klientowi informacje dotyczgce istnienia, charakteru oraz wysokosci swiadczen pienieznych, w tym optat i
prowizji, lub $wiadczen niepienieznych, a w przypadku gdy ich wysoko$é nie moze zosta¢ oszacowana - metode obliczania
tej wysokosci, oraz informacje o mechanizmach przyjmowania lub przekazywania tych swiadczen pienieznych, w tym optat
i prowizji, lub $wiadczen niepienieznych, przy czym drobne $wiadczenia niepieniezne moga zostac¢ opisane w sposob ogoiny,
a pozostate Swiadczenia niepienigzne nalezy oszacowac i ujawni¢ oddzielnie (informacja o kosztach ex ante).

4. Przez okres, w ktérym Dom Maklerski BOS S.A. przyjmuje lub przekazuje swiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje,
lub $wiadczenia niepieniezne, co najmniej raz do roku, Dom Maklerski BOS S.A. informuje indywidualnie Klientéw o
faktycznych kwotach przyjetych lub przekazanych $wiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji, lub $wiadczen
niepienieznych, zgodnie z dyspozycjg odbioru korespondencji ztozong przez Klienta (informacja o kosztach ex post).

5. W przypadku gdy po rozpoczeciu $wiadczenia ustug maklerskich Dom Maklerski BOS S.A. zamierza przyjmowa¢ lub
przekazywaé $wiadczenia pieniezne, w tym optaty i prowizje, lub $wiadczenia niepieniezne, Dom Maklerski BOS S.A.
przekazuje Klientowi informacje, o ktérych mowa w pkt 3 przed rozpoczeciem przyjmowania lub przekazywania tychze
Swiadczen, a ponadto przekazuje informacje, o ktérych mowa w pkt 4.

6. Drobne $wiadczenia niepieniezne jakie moze przyjmowa¢ Dom Maklerski BOS S.A. to np.:

1) informacje lub dokumenty dotyczace instrumentu finansowego lub ustugi inwestycyjnej, majace charakter ogélny albo
dostosowany do sytuacji indywidualnego klienta,

2) uczestnictwo w konferencjach, seminariach, szkoleniach i innych wydarzeniach o podobnym charakterze dotyczace
korzysci, jakie moze przyniesé konkretny instrument finansowy lub konkretna ustuga inwestycyjna, oraz ich cech,

3) wydatki na cele reprezentacyjne o rozsadnej, niewielkiej wartosci, zwigzane z organizacjg spotkania biznesowego lub
konferenciji, seminarium, szkolenia lub innych wydarzen o podobnym charakterze, o ktérych mowa powyze;j.

4) inne drobne $wiadczenia niepieniezne, ktére moga poprawi¢ jako$¢ ustugi Swiadczonej na rzecz klienta, i jest mato
prawdopodobne, ze wzgledu na niewielkg skale, ich charakter lub faczng wartosé, by mogty wptyng¢ negatywnie na
wypetnianie przez Dom Maklerski BOS S.A. obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

7. Informacje o drobnych $wiadczeniach DM BOS ujawnia Klientowi przed rozpoczeciem $wiadczenia Ustug maklerskich na
rzecz Klientéw. Ujawnianie informacji o drobnych korzysciach niepienieznych otrzymywanych przez DM BOS jest
przekazywana w ramach informacji ex post o kosztach i optatach zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich lub w
oddzielnej informaciji.

8. DM BOS informuje Klienta takze o wszelkich zmianach w zakresie przekazanej uprzednio informaciji jezeli zmiany te majg
zwigzek z ustugami swiadczonymi na rzecz Klienta.

9. W przypadku $wiadczenia przez Dom Maklerski BOS S.A. na rzecz Klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposéb
niezalezny lub ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,
Dom Maklerski BOS S.A. nie moze przyjmowaé $wiadczen pienieznych lub niepienieznych od osoby trzeciej w zwigzku z
$wiadczeniem takich ustug na rzecz Klienta. W przypadku gdyby Dom Maklerski BOS S.A. przyjat $wiadczenie pieniezne w
zwigzku ze swiadczeniem wyzej opisanych ustug niezwlocznie przekazuje klientowi to Swiadczenie pienigzne, w tym optaty
i prowizje, na rachunek klienta prowadzony przez Dom Maklerski BOS S.A.

Xll. SPRAWOZDANIA Z WYKONANIA USLUGI

Informacje o charakterze, czestotliwosci i terminach sporzadzania i przekazania sprawozdan z wykonania ustugi, ktorg Dom
Maklerski BOS S.A. bedzie swiadczy¢ sg zawarte w poszczegdlnych Regulaminach swiadczenia ustug maklerskich

Xlil. ZARZADZANIE PRODUKTEM

Dom Maklerski BOS S.A. jako firma inwestycyjna rekomendujgca, oferujgca albo w inny sposéb umozliwiajgca nabycie lub objecie
instrumentu finansowego, oraz jako firma inwestycyjna emitujgca lub wystawiajgca instrumenty finansowe lub udzielajgca porad
w zakresie emitowania lub wystawiania instrumentu finansowego jest zobowigzany do wypetniania obowigzkéw w zakresie
zarzadzania produktem wynikajgcych z przepiséw prawa.

W zwigzku z powyzszym, Dom Maklerski BOS S.A. zwraca sie do Klienta lub potencjalnego Klienta o przedstawienie informacji
dotyczgcych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, sytuacji finansowej, celéw inwestycyjnych,
toleranciji ryzyka oraz celéw i potrzeb inwestycyjnych umozliwiajgcych okreslenie do jakiej grupy docelowej nalezy Klient. W celu
uzyskania powyzszych informacji Dom Maklerski BOS S.A. udostepnia Klientom i potencjalnym Klientom mozliwo$é wypetnienia
testu rynku docelowego.

Na podstawie udzielonych odpowiedzi Klient lub potencjalny Klient zostanie zakwalifikowany do grupy docelowej zgodnie z
przyjetymi zasadami. W przypadku Klientow lub potencjalnych Klientéw zakwalifikowanych do grupy inwestoréw, z ktérej
potrzebami, cechami i celami nie sg zgodne wybrane instrumenty finansowe, tj. zakwalifikowanych do negatywnej grupy
docelowej, Dom Maklerski BOS S.A. ostrzega Klienta lub potencjalnego Klienta o tym. Jednocze$nie Dom Maklerski BOS S.A.
moze uznagé, iz Klienci, ktérzy nie wypetnili testu rynku docelowego, zostali zaklasyfikowani do grupy inwestoréw, z ktérej
potrzebami, cechami i celami nie sg zgodne wybrane instrumenty finansowe i przekaza¢ tym Klientom ostrzezenie w tym zakresie.
Dom Maklerski BOS S.A. moze uzaleznié realizowanie transakcji na wybranych instrumentach finansowych od spetnienia
dodatkowych wymogow w przypadku Klientow, ktérzy zostali zakwalifikowani do negatywnej grupy docelowej w odniesieniu do
tych instrumentow.

XIV. SPRZEDAZ WIAZANA

Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy wybrane ustugi maklerskie w ramach sprzedazy wigzane;.
Przez sprzedaz wigzang rozumie sie $wiadczenie przez Dom Maklerski BOS S.A. ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69

ust. 2 ustawy o obrocie oraz innych ustug na podstawie jednej umowy lub sytuacje, w ktérej zawarcie danej umowy o Swiadczenie
ustugi maklerskiej jest warunkiem zawarcia innej umowy o $wiadczenie ustugi maklerskiej albo zawarcie umowy o $wiadczenie
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innej ustugi maklerskiej jest warunkiem zawarcia umowy o $wiadczenie danej ustugi maklerskiej przy czym co najmniej jedna z
tych ustug nie moze byc¢ Swiadczona przez Dom Maklerski na podstawie odrebnej umowy.

Swiadczenie przez Dom Maklerski BOS S.A. ustug na rzecz klienta w ramach sprzedazy wigzanej nie wptywa na poziom ryzyka,
w poréwnaniu z ryzykami, ktére wynikatyby z poszczegdinych ustug, gdyby te ustugi bytyby swiadczone na podstawie odrebnych
umow. Gléwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe zawarty jest w dokumencie ,Ogolny
opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe”.

Swiadczenie przez Dom Maklerski BOS S.A. ustugi na rzecz klienta w ramach sprzedazy wigzanej nie wptywa na wysoko$é
kosztéw i optat zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem umowy, w poréwnaniu z kosztami i optatami, ktére
wynikatyby z poszczegdlnych ustug, gdyby te ustugi byty Swiadczone na podstawie odrebnych umow.

Dom Maklerski BOS S.A. informuije o kosztach i optatach dla kazdej ustugi opisanej ponizej w odrebnych Tabelach optat i prowizji
Domu Maklerskiego BOS S.A. oraz Informacjach ex ante o kosztach i optatach zwigzanych ze $wiadczeniem poszczegélnych
ustug maklerskich.

Rozwigzanie umowy zawartej w ramach sprzedazy wigzanej nie wigze sie z poniesieniem przez Klienta dodatkowych kosztéw i
optat zwigzanych z zaprzestaniem wykonywania umowy o $wiadczenie innej ustugi.

Dom Maklerski BOS S.A. nie podejmuje dziatan, ktére wytaczaja, utrudniajg lub narzucajg klientowi wybér umowy, na podstawie
ktérej ustuga maklerska bedzie Swiadczona.

BOSSAFUND
W ramach umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania Dom
Maklerski BOS S.A. $wiadczy trzy ustugi:

1) przyjmowanie i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa,

2) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia certyfikatow inwestycyjnych,

3) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych,

oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych.

Ustuga w ramach Bossafund jest $wiadczona jako sprzedaz wigzana. Klient ma mozliwo$é zawarcia oddzielnie umowy w
zakresie ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa (tzw. ,umowa Bossafund
jednorazowa”). Rachunek papieréw warto$ciowych oraz rachunek pieniezny sg niezbedne dla mozliwosci rozliczenia zawartych
przez Klienta transakcji na certyfikatach inwestycyjnych oraz obstuge ptatnosci za nabywane lub zbywane jednostki uczestnictwa.
Ponadto prowadzenie rachunku umozliwia zaprezentowanie klientowi informacji o nabywanych za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. jednostkach uczestnictwa. Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje mozliwosci zawarcia umowy w zakresie
pozostatych ustug oddzielnie.

RACHUNEK KASOWY
W ramach umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym oraz przyjmowania i
przekazywania zlecen Dom Maklerski BOS S.A. swiadczy nastepujgce ustugi:
1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w tym jednostek uczestnictwa,
2) wykonywanie zlecen nabycia lub instrumentéw finansowych,
3) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych,
oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych,
4) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendac;ji o charakterze ogélnym dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.
Ustuga w ramach Rynku Kasowego jest Swiadczona jako sprzedaz wigzana. Klient ma mozliwo$¢ zawarcia oddzielnie umowy w
zakresie ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa (tzw. ,umowa Bossafund
jednorazowa”) oraz oddzielnej umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie tytutdéw uczestnictwa w instytucjach wspéinego
inwestowania (Bossafund). Klient ma réwniez mozliwo$¢ zawarcia oddzielnej umowy o opracowania, na podstawie ktérej bedzie
otrzymywat dostep do wydawanych przez DM rekomendacji wcze$niej niz Klienci, ktérzy otrzymujg te rekomendacje na podstawie
Umowy. Rekomendacje ogdine bedg udostepniane Klientowi, jezeli speini warunki okreslone we wiasciwym Zarzgdzeniu
Dyrektora DM wydanym na podstawie Regulaminu sporzadzania rekomendacji. Rachunek papieréw wartosciowych oraz
rachunek pieniezny sg niezbedne dla mozliwosci rozliczenia zawartych przez Klienta transakcji na rynku kasowym co oznacza,
Ze nie jest mozliwe zawarcie dwéch oddzielnych uméw o $wiadczenie tych ustug. Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje mozliwoéci
zawarcia umowy w zakresie pozostatych ustug oddzielnie.

RACHUNEK IKE | IKZE

Warunkiem prowadzenia rachunku IKE jest zawarcie nastepujacych uméw:

Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego przez Dom Maklerski BOS S.A.,

Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym zawierana w celu zawarcia
Umowy IKE (Umowa maklerska IKE).

Klient moze dodatkowo zawrzeé rowniez Aneks do Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego przez Dom
Maklerski BOS S.A. wraz z Aneksem do Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku
kasowym zawieranej w celu zawarcia Umowy IKE (Umowa maklerska IKE), ktére umozliwiajg lokowanie srodkéw w ramach IKE
réwniez w zagraniczne papiery wartosciowe.

Warunkiem o prowadzenie rachunku IKZE jest zawarcie nastepujgcych umow:
Umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego przez Dom Maklerski BOS S.A.,
Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym zawierana w celu zawarcia
Umowy IKZE (Umowa maklerska IKZE).
Klient moze dodatkowo zawrze¢ rowniez Aneks do Umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
przez Dom Maklerski BOS S.A. wraz z Aneksem do Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
na rynku kasowym zawieranej w celu zawarcia Umowy IKZE (Umowa maklerska IKZE), ktére umozliwiajg lokowanie srodkéw w
ramach IKZE réwniez w zagraniczne papiery warto$ciowe.
W ramach opisanych wyzej uméw Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy nastepujgce ustugi:

1) wykonywanie zlecen nabycia lub instrumentéw finansowych,
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2) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych,
oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych,
3) sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogéinym dotyczacych
transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

W przypadku Klientéw, ktérzy Aneks do Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego przez Dom Maklerski BOS
S.A. wraz z Aneksem do Umowy o wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym
zawieranej w celu zawarcia Umowy IKE (Umowa maklerska IKE) lub Aneks do Umowy o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego przez Dom Maklerski BOS S.A. wraz z Aneksem do Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym zawieranej w celu zawarcia Umowy IKZE (Umowa maklerska IKZE), ktére
umozliwiajg lokowanie $rodkéw w ramach IKZE réwniez w zagraniczne papiery warto$ciowe w ramach opisanych wyzej umoéw
Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy réwniez ustugi wymiany walutowej, a Klient wykonuje czynnosci w tym zakresie w celu
lokowania srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE w zagraniczne papiery wartosciowe.
Ustuga w ramach Rachunku IKE i IKZE jest Swiadczona jako sprzedaz wigzana. Klient ma mozliwo$¢ zawarcia oddzielnej umowy
0 opracowania, na podstawie ktorej bedzie otrzymywat dostep do wydawanych przez DM rekomendacji wczesniej niz Klienci,
ktoérzy otrzymujg te rekomendacje na podstawie Umowy. Rekomendacje ogdlne bedg udostepniane Klientowi, jezeli spetni
warunki okreslone we wtasciwym Zarzgdzeniu Dyrektora DM wydanym na podstawie Regulaminu sporzgdzania rekomendaciji.
Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje mozliwosci zawarcia umowy w zakresie pozostatych ustug oddzielnie.
Rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek pieniezny sg niezbedne dla mozliwosci rozliczenia zawartych przez Klienta
transakcji na rynku kasowym co oznacza, ze nie jest mozliwe zawarcie dwdch oddzielnych uméw o $wiadczenie tych ustug.
Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje mozliwosci zawarcia anekséw, ktére umozliwiajg lokowanie $rodkéw w ramach IKE lub IKZE
w zagraniczne papiery klientom, z ktérymi zawart umowe o swiadczenie ustug zarzadzania portfelem dla rachunku IKE lub IKZE
(AMIKE).

RACHUNEK DERYWATOW | DERYWATOW INTRADAY
W ramach umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatéw w obrocie zorganizowanym oraz umowy o wykonywanie
zlecen nabycia lub zbycia derywatéw w obrocie zorganizowanym na rachunku derywatéw intraday Dom Maklerski BOS S.A.
Swiadczy nastepujace ustugi:

1) wykonywanie zlecen nabycia lub instrumentéw finansowych,

2) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw derywatéw oraz

prowadzeniu rachunkéw pienieznych.

Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje mozliwosci zawarcia umowy w zakresie obstugi instrumentéw finansowych na rynkach
derywatéw oddzielnie obejmujgcych poszczegdine ustugi. Rachunek derywatéw oraz rachunek pieniezny sg niezbedne dla
mozliwosci rozliczenia zawartych przez Klienta transakcji na rynku derywatéw, w tym derywatow intraday co oznacza, ze nie jest
mozliwe zawarcie dwoch oddzielnych umoéw o Swiadczenie tych ustug.

Warunkiem zawarcia umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatéw w obrocie zorganizowanym jest uprzednie
zawarcie umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym oraz przyjmowania i
przekazywania zlecen.

Warunkiem zawarcia umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatéw w obrocie zorganizowanym na rachunku
derywatow intraday jest uprzednie zawarcie umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia derywatéw w obrocie
zorganizowanym.

W zwigzku z powyzszym ustuga w ramach Rachunku derywatow i derywatéw intraday jest Swiadczona jako sprzedaz wigzana.

RACHUNEK ZAGRANICA - RYNEK KASOWY
W ramach umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym oraz przyjmowania i
przekazywania zlece Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy nastepujace ustugi:

1) przyjmowanie i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

2) wykonywanie zlecen nabycia lub instrumentéw finansowych,

3) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw warto$ciowych,

oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych,

4)  wymiana walutowa.
Ustuga w ramach Rachunku zagranica — rynek kasowy jest $wiadczona jako sprzedaz wigzana. Dom Maklerski BOS S.A. nie
oferuje mozliwosci zawarcia umowy w zakresie obstugi instrumentéw finansowych na rynkach zagranicznych oddzielnie
obejmujgcych poszczegdine ustugi. Rachunek papieréw warto$ciowych oraz rachunek pieniezny sg niezbedne dla mozliwosci
rozliczenia zawartych przez Klienta transakcji na zagranicznym rynku kasowym co oznacza, ze nie jest mozliwe zawarcie dwéch
oddzielnych uméw o $wiadczenie tych ustug.

RACHUNEK FOREX
W ramach umowy o swiadczenie ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych, ewidencjonowania
tych Instrumentéw oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. na rynkach
OTC Dom Maklerski BOS S.A. $wiadczy nastepujace ustugi:

1) wykonywanie zlecen nabycia lub instrumentéw finansowych,

2) przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych,

oraz prowadzeniu rachunkdéw pienieznych.

Ustuga w ramach Rachunku FOREX jest $wiadczona jako sprzedaz wigzana. Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje mozliwosci
zawarcia umowy w zakresie obstugi instrumentéw finansowych na rynkach OTC oddzielnie obejmujgcych poszczegdlne ustugi.
Rachunek instrumentéw finansowych oraz rachunek pieniezny sg niezbedne dla mozliwosci rozliczenia zawartych przez Klienta
transakcji na rynku OTC co oznacza, ze nie jest mozliwe zawarcie dwoch oddzielnych uméw o $wiadczenie tych ustug.

ZARZADZANIE PORTFELEM DLA RACHUNKU IKE/IKZE (AMIKE)

Warunkiem zawarcia umowy o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych na rachunek klienta przez Dom Maklerski BOS S.A. (dla IKE/IKZE) jest uprzednie zawarcie z Domem Maklerskim
odpowiednio:

dla zarzadzania portfelem na rachunku IKE:

Umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego przez Dom Maklerski BOS S.A.,
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Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym zawierana w celu zawarcia
Umowy IKE (Umowa maklerska IKE).

dla zarzadzania portfelem na rachunku IKE:

Umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego przez Dom Maklerski BOS S.A.,

Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym zawierana w celu zawarcia
Umowy IKZE (Umowa maklerska IKZE).

W zwigzku z powyzszym ustuga w ramach zarzadzania portfelem rachunku IKE/IKZE jest sprzedaza wigzana.

Dom Maklerski BOS S.A. nie oferuje ustug zarzadzania portfelem dla rachunku IKE lub IKZE, jezeli klient zawart Aneks do Umowy
o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym zawieranej w celu zawarcia Umowy IKE
(Umowa maklerska IKE) lub Aneks do Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku
kasowym zawieranej w celu zawarcia Umowy IKZE (Umowa maklerska IKZE) dotyczace inwestowania w zagraniczne papiery
wartosciowe odpowiednio w ramach IKE lub IKZE).

DORADZTWO INWESTYCYJNE

Warunkiem zawarcia umowy o doradztwo inwestycyjne $wiadczone przez Dom Maklerski BOS S.A. jest uprzednie zawarcie
umowy o wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rynku kasowym oraz przyjmowania i
przekazywania zlecen lub innej umowy, w zakresie ktorej bedzie $wiadczona ustuga doradztwa.

W zwigzku z powyzszym ustuga doradztwa jest sprzedaza wigzana.

XV. PODEJSCIE DO KWESTII SRODOWISI_(OWYCH, SPOLECZNYCH | +ADU KORPORACYJNEGO, W TYM
WPROWADZANIA RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU, W ODNIESIENIU DO SWIADCZENIA UStUG W
ZAKRESIE ZARZADZANIA PORTFELEM | DORADZTWA INWESTYCYJNEGO ORAZ PROWADZENIA RACHUNKOW IKE |
IKZE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzgdzenie SFDR”), Dom Maklerski
BOS S.A. w celu realizacji obowigzku zwiekszenia przejrzystosci w zakresie sposobu, w jaki uwzglednia ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju oraz gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju w procesie swiadczenia
ustugi zarzadzania portfelem i ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz prowadzenia rachunkéw IKE i IKZE niniejszym publikuje
wymagane informacje.

Uzyte skroty i pojecia:
»ESG” - ESG obejmuje trzy obszary, tj. ochrone srodowiska - E (environmental), spoteczng odpowiedzialnos¢ - S (social) oraz
tad korporacyjny - G (governance).

»Zrownowazona inwestycja” oznacza inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
srodowiskowego, na przyktad taka, ktora jest mierzona za pomoca kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci pod katem
zuzycia energii, wykorzystywania energii ze Zrédet odnawialnych, wykorzystywania surowcow, zuzycia wody i uzytkowania
gruntéw, generowania odpaddw, emisji gazéw cieplarnianych lub wptywu na réznorodnosc¢ biologiczng i gospodarke o obiegu
zamknietym, lub inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu spotecznego, w szczegolnosci
inwestycje przyczyniajacg sie¢ do przeciwdziatania nieréwnosciom lub inwestycje wspierajgcg spdjnos¢ spoteczng, integracje
spoteczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujgce sie w niekorzystnej sytuacji pod
wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje nie naruszajg powaznie ktéregokolwiek z tych celow, a spotki, w
ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki w zakresie zarzgdzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do solidnych struktur
zarzgdzania, stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia dla oséb zatrudnionych i przestrzegania przepiséw prawa podatkowego;

,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki $srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére — jezeli wystagpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji;

sczynniki zrownowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie $rodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

W zakresie przejrzystosci strategii dotyczacych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju (art. 3 Rozporzadzenia SFDR) Dom Maklerski
BOS S.A. informuje, ze:

1) w przypadku ustugi zarzadzania portfelem, nie posiada strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

2) w przypadku ustugi doradztwa inwestycyjnego, nie posiada strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju.

Dom Maklerski BOS S.A. nie posiada réwniez strategii dotyczacej wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do rachunkéw IKE oraz IKZE, ktére, zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR, sg produktami emerytalnymi i
objete wymogami Rozporzadzenia SFDR.

W zakresie przejrzystosci polityk wynagrodzen w zwigzku z wprowadzeniem do dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju
(art. 5 Rozporzadzenia SFDR), Dom Maklerski BOS S.A. informuje, ze wdrozona w Domu Maklerskim BOS S.A. polityka
wynagrodzen nie tworzy zachet mogacych skfoni¢ do podejmowania ryzyka w odniesieniu do czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, a zasady ustalania wynagrodzenia zmiennego nie opierajg sie na decyzjach inwestycyjnych podejmowanych bez
uwzglednienia ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju.
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GLOWNE NIEKORZYSTNE SKUTKI DLA CZYNNIKOW ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

a) ,Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych nie bierze sie pod uwage ich niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju”

Dom Maklerski BOS S.A., dziatajacy jako uczestnik rynku finansowego w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR, w zwiazku ze
swiadczeniem ustugi zarzadzania portfelem na chwile obecng nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (art. 4 ust. 1 lit b) Rozporzadzenia SFDR), z uwagi na
ograniczony dostep do danych wymaganych na potrzeby raportowania.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

b) ,Przy $wiadczeniu ustug doradztwa inwestycyjnego nie bierze sie pod uwage niekorzystnych skutkéw takich ustug dla
czynnikoéw zréwnowazonego rozwoju”

Dom Maklerski BOS S.A., dziatajgcy jako doradca finansowy w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR, w zwiazku ze $wiadczeniem
ustugi doradztwa inwestycyjnego, na chwile obecng nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju (art. 4 ust. 5 lit. b) Rozporzadzenia SFDR), z uwagi na ograniczony
dostep do danych wymaganych na potrzeby raportowania.

Dom Maklerski BOS S.A. nie wyklucza uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju w odniesieniu do ustugi zarzgdzania portfelem lub ustugi doradztwa inwestycyjnego w przysztosci, po
dokonaniu zmian w aktualnie oferowanych strategiach inwestycyjnych lub aktualnych politykach inwestycyjnych oraz zwigkszeniu
dostepnosci danych na potrzeby obliczania wskaznikéw. Dom Maklerski BOS S.A. przeglada informacje udostepniane przez
emitentéw papieréw wartosciowych w celu identyfikacji szans zwigzanych z uwzglednianiem ww. czynnikow. W przypadku
dokonania takich zmian informacje w tym zakresie zostang udostepnione Klientom.

c) Rachunki IKE oraz IKZE

W przypadku rachunkow IKE oraz IKZE, z wytgczeniem rachunkoéw IKE oraz IKZE objetych ustugg zarzgdzania portfelem, Dom
Maklerski BOS S.A. nie jest w stanie bra¢ pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju, gdyz Dom Maklerski BOS S.A. nie podejmuje w odniesieniu do nich decyzji inwestycyjnych, mimo ze,
zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR, sg one produktami emerytalnymi, a wigc sg objete wymogami Rozporzgadzenia SFDR.

PREFERENCJE KLIENTA W ZAKRESIE ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Dom Maklerski BOS S.A., dziatajacy jako firma inwestycyjna w rozumieniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/1253
z dnia 21 kwietnia 2021 r. zmieniajgcego rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/565 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikoéw,
ryzyk i preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju w niektérych wymogach organizacyjnych i warunkach prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi zarzadzania portfelem i ustugi doradztwa
inwestycyjnego, uwzglednia preferencje Klienta w zakresie zrbwnowazonego rozwoju w ocenie odpowiedniosci instrumentéw
finansowych.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie sg okresowo aktualizowane i kazdorazowo udostepniane przez Dom Maklerski BOS
S.A. w serwisie internetowym pod adresem www.bossa.pl oraz w Punktach Obstugi Klientéw. O ile obowigzek taki nie wynika
z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, zmienione informacje nie sg ponownie dostarczane Klientom, ktérzy otrzymali
ich wczesniejsza wersje.

Informacja powyzsza uwzglednia stan prawny na dzien 23 maja 2023 r.
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POLITYKA - OGOLNE ZASADY ZARZADZANIA KONFLIKTEM INTERESOW

Dom Maklerski BOS S.A. informuje, ze przeciwdziata powstawaniu konfliktéw ze swoimi Klientami poprzez rozwigzania
organizacyjne oraz wewnetrzne regulacje Domu Maklerskiego BOS S.A. Dom Maklerski BOS S.A. doktada nalezytej starannosci,
aby w przypadku powstania takiego konfliktu intereséw nie doszto do naruszenia interesow Klienta. Niniejszy dokument okresla
ogdlne zasady zapobiegania konfliktom intereséw, obowigzujgce w Domu Maklerskim BOS S.A.

Dom Maklerski BOS S.A. nalezy do grupy kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Dom Maklerski BOS S.A., $wiadczy szereg ustug na rynku finansowym dla zréznicowanej grupy podmiotéw, w szczegélnosci w
odniesieniu do instrumentéw finansowych, bedacych przedmiotem zlecen Klienta moze realizowa¢ zlecenia przeciwstawne,
wykonywac funkcje animatora, oferowac instrumenty finansowe, nabywac lub zbywac instrumenty na wtasny lub cudzy rachunek
oraz dokonywaé transakcji na tych instrumentach, a takze swiadczy¢ ustugi zarzgdzania instrumentami finansowymi, swiadczy¢
ustugi wykonywania zlecen, w tym na instrumentach bazowych instrumentéw pochodnych, ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen, ustugi wymiany walutowej, $wiadczy¢ ustugi sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendaciji o charakterze ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, $wiadczy¢ ustugi doradztwa
inwestycyjnego, byé oferujgcym instrumentéw finansowych lub by¢ powigzane z emitentami instrumentéw finansowych oraz
otrzymywac z tego tytutu wynagrodzenie, prowizje, a takze realizowa¢ zyski.

1. Wprowadzenie

Zasady zarzgdzania konfliktem interesow odnoszg sig do potencjalnych konfliktow intereséw w relacjach ,Klient - Dom Maklerski
BOS S.A.", ,Klient - Klient", ,Klient — Podmiot Grupy Kapitatowej BOS S.A.” oraz ,Klient - Osoba Zaangazowana w Domu
Maklerskim BOS S.A."

2. Pojecia zdefiniowane na potrzeby niniejszej Polityki

1) Klient Domu Maklerskiego BOS S.A. - osoba fizyczna krajowa lub zagraniczna, osoba prawna krajowa lub zagraniczna lub
jednostka organizacyjna krajowa lub zagraniczna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra zamierza zawrze¢ albo zawarta
z Domem Maklerskim BOS S.A. umowe o $wiadczenie ustug maklerskich.

2) Przepisy prawa zobowigzujgce Dom Maklerski BOS S.A. do zarzadzania konfliktem intereséw to m.in.:

a) Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (dalej ,Rozporzadzenie 2017/565),

b) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2021 r. poz. 328 z pézn. zm.), dalej
LUstawa”.

3) Konflikt intereséw - znane Domowi Maklerskiemu BOS S.A. okoliczno$ci, ktére mogg powstaé w trakcie $wiadczenia jednej
z ustug maklerskich lub dwoch rodzajow ustug maklerskich fgcznie, mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci migdzy
interesem Domu Maklerskiego BOS S.A., Osoby Zaangazowanej bgdz osoby bezposrednio lub posrednio powigzanej z
Domem Maklerskim BOS S.A. stosunkiem kontroli, a interesem Klienta Domu Maklerskiego BOS S.A. lub miedzy interesami
kilku Klientow Domu Maklerskiego BOS S.A., w tym réwniez konflikty intereséw spowodowane otrzymywaniem zachet od
stron trzecich lub wynagrodzeniem od Domu Maklerskiego oraz innymi strukturami zachet. W szczegdélnosci okolicznosciami
takimi moze by¢ zawieranie transakcji wyprzedzajgcych przez Osoby Zaangazowane, wykorzystanie informacji zwigzanych
z danym Klientem, jego rachunkiem badz transakcjami w wyniku czego Klient mogtby poniesc strate czy niewykonanie
Zlecenia w sytuacji kiedy wykonanie zlecenia oznaczatoby strate dla Domu Maklerskiego BOS S.A.

4)  Zarzadzanie konfliktem intereséw - Dom Maklerski BOS S.A. realizuje zarzadzanie konfliktem intereséw w trzech etapach.
Pierwszy etap zaktada generalne unikanie sytuacji moggcych grozi¢ potencjalnym konfliktem. Drugi etap to podejmowane
przez Dom Maklerski BOS S.A. $rodki i procedury zarzadzania konfliktem intereséw, w tym rozwigzania organizacyjne, ktore
w sposéb zinstytucjonalizowany zapobiegajg powstawaniu konfliktu intereséw. Jezeli te dwa etapy nie pozwalajg skutecznie
wyeliminowac ryzyka konfliktu intereséw, trzecim etapem jest ujawnienie Klientowi ryzyka w konkretnym przypadku konfliktu
intereséw i uzaleznienie dalszego dziatania Domu Maklerskiego BOS S.A. od decyzji Klienta w zaleznosci od sytuacii
zawierajgcej wyrazng wole zawarcia umowy z Domem Maklerskim BOS S.A. o $wiadczenie ustugi maklerskiej lub
zawierajgcej wyrazne oswiadczenie Klienta o woli kontynuacji umowy lub o rozwigzaniu umowy.

5) Osoba Zaangazowana — oznacza dowolng sposrod nastepujgcych osob:

a) osoba wchodzaca w sktad statutowych organéw Domu Maklerskiego BOS S.A.,

b) osoba wchodzgca w skiad statutowych organow Agenta Domu Maklerskiego BOS S.A. lub Agent Domu Maklerskiego
BOS S.A. bedacy osobg fizyczng,

c) osoba pozostajgca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze z Domem
Maklerskim BOS S.A lub Agentem Domu Maklerskiego BOS S.A. oraz kazda inna osoba fizyczna, ktorej ustugi
pozostajg do dyspozycji i pod kontrola Domu Maklerskiego BOS S.A. lub jej Agenta i ktéra uczestniczy w $wiadczeniu
ustug maklerskich i wykonywaniu dziatalnosci inwestycyjnej Domu Maklerskiego BOS S.A.,

d) osoba fizyczna, ktora bezposrednio uczestniczy w swiadczeniu ustug maklerskich na rzecz Domu Maklerskiego BOS
S.A. lub jej Agenta na mocy umowy outsourcingowej w zwigzku z wykonywanymi przez Dom Maklerski BOS S.A.
ustugami maklerskimi i dziatalno$cig inwestycyjna;

3. Srodki organizacyjne i wewnetrzne regulacje, stuzace do zapobiegania konfliktowi intereséw

Dom Maklerski BOS S.A. wykorzystuje wewnetrzne $rodki stuzgce zapobieganiu powstawaniu potencjalnych Konfliktéw Intereséw
oraz aktywnemu zarzadzaniu rzeczywistymi Konfliktami Intereséw, obejmujgce m.in. wydzielenie jednostek w ramach struktury
organizacyjnej, niezaleznos¢ Os6b Zaangazowanych oraz ich przetozonych w ramach wykonywanych funkcji, zasady przeptywu

informacji oraz bariery informacyjne, kontrole wewnetrzng, zarzadzanie ryzykiem, programy szkoleniowe. Wykorzystywane
wewnetrzne $rodki wdrozone w Domu Maklerskim BOS S.A. sg opisane w Regulaminie Zarzadzania Konfliktami Interesow
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Procedury oraz srodki zapewniajgce zapobieganie wymianie informacji lub kontrolowanie takiej wymiany miedzy Osobami
Zaangazowanymi, ktore uczestniczg w dziatalnosci zwigzanej z ryzykiem wystgpienia Konfliktu Intereséw, w przypadku gdy taka
wymiana informacji moze zaszkodzi¢ interesom jednego lub kilku Klientéw to:

1)  Regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowg w Domu Maklerskim Banku Ochrony
Srodowiska S.A., .

2) Regulamin inwestowania na wtasny rachunek przez osoby zaangazowane w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska
SA,

3) Regulamin inwestowania w towary gietdowe przez osoby powigzane z Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.
na rachunek wiasny lub na rachunek osoby bliskiej oraz ochrony przeptywu informacji poufnych i stanowigcych tajemnice
zawodowa,

4) Rejestr zawieranych przez Osoby Zaangazowane Transakcji Osobistych oraz rejestr udzielonych zgéd.

Dom Maklerski BOS S.A. wdrozyt $rodki zapewniajgce oddzielny nadzér nad Osobami Zaangazowanymi, ktére w ramach swoich
podstawowych zadan prowadzg dziatalno$¢ w imieniu lub $wiadczg ustugi na rzecz Klientdw, ktérych interesy moga ze sobg
kolidowa¢, lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne, potencjalnie sprzeczne interesy (w tym interesy Domu Maklerskiego)
(chinskie mury). Wprowadzone rozwigzania organizacyjne majg na celu zapewnienie niezaleznosci wykonywania czynnosci w
ramach swiadczenia ustug.

Dom Maklerski BOS S.A. wdrozyt nastepujace procedury i $rodki pozwalajgce wyeliminowaé lub ograniczy¢ niepozadany wptyw

jakichkolwiek osob na sposéb wykonywania ustug lub dziatan inwestycyjnych i dodatkowych przez Osobe Zaangazowana;:

1) Polityka identyfikacji i przekazywania informacji o optatach, prowizjach i $wiadczeniach niepienigznych przyjmowanych i
przekazywanych w Domu maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz zasad informowania Klientéw,

2) Regulamin kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez osoby zajmujgce stanowiska kierownicze w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A.

W Domu Maklerskim BOS S.A. nie istnieje zadne powigzanie pomiedzy wysoko$cig wynagrodzern Oséb Zaangazowanych, ktére
wykonujg gtéwnie jeden typ dziatalnos$ci oraz wysokoscig wynagrodzen innych Osob Zaangazowanych, ktére wykonujg gtéwnie
inny typ dziatalnosci lub wysokoscig dochodéw generowanych przez takie inne Osoby Zaangazowane, gdy w zwigzku z tymi
dwoma rodzajami dziatalnosci moze powsta¢ Konflikt Interesow.

Dom Maklerski BOS S.A. wdrozyt $rodki pozwalajgce wyeliminowaé lub ograniczyé réwnoczesne badz nastepujace po sobie
przypadki uczestniczenia Osoby Zaangazowanej w ustugach lub dziataniach inwestycyjnych lub dodatkowych, gdy uczestnictwo
takie moze negatywnie wptyng¢ na mozliwos¢ wtasciwego zarzadzania Konfliktami Intereséw.

Inne $rodki i procedury przyjete z uwzglednieniem postanowien Regulaminu zarzadzania konfliktami interesow w Domu

Maklerskim BOS S.A. w celu zapobiegania powstawaniu Konfliktéw Intereséw zostaty zawarte w ponizszych procedurach:

1) Regulamin organizacyjny Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

2)  Regulamin nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

3)  Regulamin wymiany walutowej w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

4) Regulamin bezpieczenstwa systeméw informatycznych w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

5) Regulamin bezpieczenstwa informacji w Domu Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

6) Regulamin przeciwdziatania oraz ujawniania przypadkéw manipulacji instrumentami finansowymi oraz towarami gietdowymi
w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.;

7) Polityka alokacji zwigzana z rekomendacjg w sprawie ceny i przydziatu,

8) Zasady organizowania i zarzadzania fizyczng kontrolg dostepu do pomieszczenn Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A.,

9) Zasady zarzadzania uprawnieniami, stanowigce zatgcznik do Regulaminu bezpieczenstwa systemoéw informatycznych w
Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

10) Polityka przeciwdziatania misselingowi (chybionej sprzedazy),

11) Polityka zarzadzania produktem w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

12) Inne procedury wewnetrzne Domu Maklerskiego.

4. Zarzadzanie powstatym konfliktem interesow

W przypadku, gdy mimo stosowania wyzej wymienionych procedur w trakcie $wiadczenia ustugi powstat konflikt intereséw,
a w $wietle najlepszej wiedzy Domu Maklerskiego BOS S.A. przyjete przez niego $rodki w celu zarzagdzania konfliktem intereséw
nie sg wystarczajgce Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje odpowiednig informacje Klientowi i powstrzymuje sie od $wiadczenia
ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia Klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

Ujawnienie Konfliktu Intereséw, stanowi $rodek ostateczny stosowany wytacznie w przypadku, gdy skuteczne rozwigzania
organizacyjne i administracyjne wprowadzone przez Dom Maklerski BOS S.A. w celu zapobiegania Konfliktom Intereséw lub
zarzadzania nimi nie sg wystarczajgce w celu zapewnienia z nalezytg pewnoscia, aby ryzyko szkody dla intereséw Klienta nie
wystepowato.

5. Informacje uzupetniajace
1) Na zyczenie Klienta Dom Maklerski BOS S.A. przekaze przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony
internetowej Domu Maklerskiego BOS S.A., dodatkowe informacje na temat Regulaminu zarzgdzania konfliktami intereséw

w Domu Maklerskiego BOS S.A.
2) Niniejsza informacja stanowi informacje, o ktorej mowa w art. 47 ust. 1 lit. h) Rozporzgdzenia 2017/565.

Polityka obowigzuje od dnia 4 lutego 2022 r.
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INFORMACJA O POLITYCE WYKONYWANIA ZLECEN | DZIALANIA W
NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
W DOMU MAKLERSKIM BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

I._ INFORMACJE OGOLNE

Dom Maklerski BOS S.A. realizuje ,Polityke wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Domu
Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.”, ktéra okresla szczegdtowe zasady postepowania w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klienta w zwigzku z wykonywaniem zlecenia.

Polityka stosowana jest w zwigzku ze zleceniami realizowanymi w ramach ustugi maklerskiej:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

3) zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

4) zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych i/lub instrumentéw
bazowych instrumentéw pochodnych.

Polityka ma zastosowanie do Klientéw detalicznych, w tym Klientéw detalicznych posiadajgcych status klientéw doswiadczonych
w przypadku kontraktow roznic kursowych (CFD), jak i do Klientéw profesjonalnych. Polityka nie ma zastosowania do
uprawnionych kontrahentow.

Wszystkie dziatania podejmowane przez Dom Maklerski BOS S.A. okreslone w Polityce nie gwarantuja, ze zlecenie Klienta
zostanie wykonane z najlepszym dla Klienta skutkiem w kazdym przypadku i w kazdych okolicznosciach.

Obowigzku podejmowania wystarczajacych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta, nie nalezy
traktowac jako zobowigzania Domu Maklerskiego BOS S.A. do uwzglednienia wszelkich dostepnych systeméw wykonywania
Zlecen.

1l. CZYNNIKI UWZGLEDNIANE PRZEZ DOM MAKLERSKI BOS S.A. PRZY WYKONYWANIU ZLECEN | DZIALANIU W
NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

Dom Maklerski BOS S.A. przy wyborze systemu wykonania (miejsca wykonania) w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla Klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia, bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

1) cena instrumentu finansowego lub instrumentu bazowego instrumentu pochodnego,

2) koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,

3) czas zawarcia transakcji,

4) prawdopodobienstwo zawarcia transakgiji,

5) prawdopodobienstwo rozliczenia transakgc;ji,

6) wielkos¢ zlecenia,

7) charakter zlecenia lub inne aspekty majace istotny wptyw na wykonanie zlecenia.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego w ramach $wiadczenia ustugi wykonywania zlecen Dom Maklerski BOS S.A. nie $wiadczy
ustugi wykonywania zlecen tgczonych ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami innych Klientéw. W ramach $wiadczenia ustugi
wykonywania zlecen na rzecz Klientéw Profesjonalnych Dom Maklerski BOS S.A. moze taczy¢ zlecenia Klienta Profesjonalnego
z jednym lub kilkoma zleceniami innych Klientéw Profesjonalnych Domu Maklerskiego BOS S.A. W przypadku gdy zlecenie
potgczone zgodnie ze zdaniem drugim zostato wykonane czesciowo Dom Maklerski BOS S.A. alokuje wynikajgce stad transakcje
zgodnie z dyspozycjg kazdorazowo ustalong z Klientami.

Dom Maklerski BOS S.A. moze zrealizowaé zlecenie Klienta, zawierajac transakcje poza rynkiem regulowanym lub
alternatywnym systemem obrotu lub OTF, o ile bedzie to przewidywata umowa $wiadczenia ustug maklerskich, zawierana z
Klientem a zlecenie zostanie wykonane na warunkach uzgodnionych z Klientem. W przypadku realizacji transakcji zgodnie ze
zdaniem powyzej moga wystgpi¢ dodatkowe ryzyka po stronie Klienta takie jak ryzyko, iz cena w transakcji bedzie odbiegata od
ceny rynkowej lub ryzyko zwigzane z rozliczeniem miedzy stronami lub ryzyko podatkowe. Na wniosek Klienta Dom Maklerski
BOS S.A. przekaze dodatkowe informacje na temat konsekwencji takiego sposobu wykonania transakgji.

Dom Maklerski BOS S.A. moze zrealizowa¢ zlecenie Klienta, zawierajgc transakcje na rachunek wiasny, o ile Klient wyrazit na
to zgode, a zlecenie zostanie wykonane na warunkach nie gorszych niz w innych systemach wykonania zlecen, przy czym ostatni
wymag nie musi byé spetniony, jezeli Klient zazgdat realizaciji zlecenia na wlasny rachunek Domu Maklerskiego BOS S.A. Dom
Maklerski BOS S.A. zastrzega sobie prawo odmowy realizacji transakcji w powyzszy sposéb. Powyzsze stosuje sie odpowiednio
do transakcji zawieranych za posrednictwem brokera zagranicznego.

IIl. KRYTERIA REALIZACJI ZLECENIA
1. Dom Maklerski BOS S.A. realizuje zlecenia Klientéw, ktére majg okreslone takie warunki zlecenia jak:
a) dane ustalone z Klientem, umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Klienta,
b) date i czas wystawienia,
c) rodzaj i liczbe instrumentéw finansowych Ilub instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem zlecenia,
d) przedmiot zlecenia,
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e) okreslenie ceny, przy czym mozliwe jest, w zaleznosci od zawartej umowy $wiadczenia ustug maklerskich i/lub
wiasciwego regulaminu swiadczenia ustug maklerskich, ztozenie m.in. nastepujgcych rodzajéw zlecen: po cenie wg
aktualnej najlepszej oferty przeciwnej do zlecenia Klienta (po kazdej cenie), stop loss i stop limit,

f)  oznaczenie terminu waznos$ci zlecenia, przy czym nieoznaczenie terminu oznacza zlecenie wazne do konca ses;ji,

g) oznaczenia systemu wykonania zlecen.

2. W przypadku braku poszczegdlnych warunkéw zlecenia Klienta, Dom Maklerski BOS S.A. wykonuje zlecenie w sposéb

nastepujacy:

a) w przypadku braku danych koniecznych do wykonania lub przekazania zlecenia, Dom Maklerski BOS S.A. zlecenie
odrzuca, chyba ze jest w stanie w sposéb niewatpliwy powyzsze dane niezwtocznie uzupetnic;

b) w przypadku braku oznaczenia ilosci instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia Klienta, Dom
Maklerski BOS S.A. zlecenie odrzuca; oznaczenie ilosci instrumentéw finansowych moze nastgpi¢ w sposéb posredni;

c) w przypadku braku oznaczenia ceny przez Klienta, Dom Maklerski BOS S.A. wykonuje zlecenie Klienta po cenie wg
aktualnej najlepszej oferty przeciwnej do zlecenia Klienta;

d) w przypadku braku oznaczenia systemu wykonania zlecen, Dom Maklerski BOS S.A. wykonuje zlecenie w systemie
wykonania zlecen, w ktérym instrument finansowy jest przedmiotem obrotu, z zastrzezeniem pkt 4),

o ile wlasciwa umowa swiadczenia ustug maklerskich nie stanowi inaczej, badz z okolicznosci ztozenia zlecenia nie wynika

co innego. Dom Maklerski BOS S.A. moze ograniczyé mozliwos¢ skiadania zlecen z niepetng ilogcig warunkéw do

okreslonych systemow.

3. Dom Maklerski BOS S.A. podczas realizaciji zlecenia bierze pod uwage w szczegélnosci nastepujace kryteria:

a) charakterystyke Klienta w tym kategorie, do ktérej nalezy Klient — Klient detaliczny, Klient profesjonalny,

b) charakterystyke zlecenia (okreslenie ceny, przy czym mozliwe jest w zalezno$ci od zawartej umowy $wiadczenia ustug
maklerskich i/lub wtasciwego regulaminu $wiadczenia ustug maklerskich ztozenie m.in. nastepujacych rodzajow zlecen:
po cenie wg aktualnej najlepszej oferty przeciwnej do zlecenia Klienta (po kazdej cenie), stop loss i stop limit) w tym
fakt, ze zlecenie dotyczy transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych,

c) cechy instrumentu finansowego lub instrumentu bazowego instrumentu pochodnego bedacego przedmiotem zlecenia,

d) wskazanie systemu wykonania zlecen, do ktérych mozna skierowa¢ dane zlecenie.

4. Klient zobligowany jest w zleceniu, do okreslenia systemu wykonania zlecen. Za zgodg Domu Maklerskiego BOS S.A.,
zlecenie moze nie okresla¢ systemu wykonania zlecen. W takich przypadkach, jezeli instrument finansowy lub instrument
bazowy instrumentu pochodnego jest przedmiotem obrotu w wigcej niz jednym systemie wykonania zlecen, a Dom Maklerski
BOS S.A. realizuje zlecenia na co najmniej dwoch z tych systemow wykonania zlecen, Dom Maklerski BOS S.A.:

a) jezeli dziata za posrednictwem innego przedsiebiorstwa inwestycyjnego, przekazuje zlecenie do wykonania temu
przedsiebiorstwu, o ile Dom Maklerski BOS S.A. nie dziata bezposrednio na zadnym z tych systeméw wykonania
zlecen,

b) jezeli dziata bezposrednio co najmniej na jednym systemie wykonania zlecen:

o  Ustala system wykonania zlecen z najnizszg ceng w przypadku zlecen kupna oraz najwyzszg dla zlecen
sprzedazy,

o  Ustala system wykonania zlecen z najnizszymi kosztami realizacji zlecenia,

o  Ustala system wykonania zlecen, na ktérym zlecenie zostanie zrealizowane i rozliczone w najkrotszym
czasie,

o  Ustala system wykonania zlecen z najwiekszym prawdopodobienstwem realizacji zlecenia z uwagi na
wielko$¢é obrotu w tym systemie wykonania zlecen, ilo$¢ instrumentéw finansowych lub instrumentéw
bazowych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem zlecenia oraz charakter zlecenia,

o  Ustala system wykonania zlecen z najwiekszym prawdopodobienstwem rozliczenia transakcji zawartej na
podstawie zlecenia,

o Analizuje czynniki jakosciowe takie jak systemy rozliczeniowe, automatyczne mechanizmy zawieszenia
obrotu, zaplanowane dziatania oraz wszelkie inne odpowiednie aspekty,

a nastepnie po dokonaniu analizy zgodnie z ppkt a i b niniejszego punktu, a takze biorgc pod uwage kryteria realizacji
zlecenia okreslone w pkt 1, Dom Maklerski BOS S.A. wystawia zlecenie brokerskie w odpowiednim systemie
wykonywania zlecen lub przekazuje zlecenie Klienta do wykonania odpowiedniemu przedsigbiorstwu inwestycyjnemu,
wskazujgc system wykonania zlecen, na ktérym ma byé wykonane — w przypadku gdy Dom Maklerski BOS S.A. nie
dziata bezposrednio na tym systemie wykonania zlecen.

IV. OPIS RANGI JAKA DOM MAKLERSKI BOS S.A. PRZYKLADA DO POSZCZEGOLNYCH CZYNNIKOW WYKONANIA
ZLECENIA ORAZ PROCESU, ZA POMOCA KTOREGO DOM MAKLERSKI BOS S.A. OKRESLA RANGE CZYNNIKOW
NAJLEPSZEGO WYKONANIA ZLECENIA

1. Dom Maklerski BOS S.A. dokonujgc wyboru systemu wykonania zlecen, na ktérym bedzie realizowat zlecenia Klienta,
kieruje sie najlepszg ceng i najnizszymi kosztami dla Klienta, pod warunkiem, ze dany system wykonania pozwala
zrealizowac zlecenie w catosci lub w znacznym zakresie.

2. Jezeli mimo najlepszej ceny i najnizszych kosztéw w danym systemie wykonania zlecen nie mozna zrealizowa¢ zlecenia w
catosci lub w znacznym zakresie, Dom Maklerski BOS S.A. kieruje zlecenie do systemu wykonania zlecen, na ktérym taka
realizacja jest mozliwa o ile cena i koszty w tym systemie wykonania zlecen nie odbiegajg znaczaco od tych ustalonych jako
najkorzystniejsze dla Klienta. Jezeli i ten warunek nie jest spetniony Dom Maklerski BOS S.A. kieruje zlecenie do systemu
wykonania zlecen z najlepsza ceng i najnizszymi kosztami w przypadku zlecen Klientéw detalicznych, a w przypadku zleceh
Klientow profesjonalnych kieruje je do systemu wykonania zlecen z najwiekszym prawdopodobienstwem realizacji zlecenia.

3. W przypadku gdy najlepsza cena i najnizsze koszty okreslone sg dla ré6znych systemach wykonania zlecen, decydujgce
znaczenie Dom Maklerski BOS S.A. przyznaje kosztom w stosunku do zlecen Klientéw detalicznych, a prawdopodobieristwu
realizacji zlecenia w stosunku do zlecen Klientéw profesjonalnych.

4.  Jezeli ustalone dla réznych systemow wykonania zlecen koszty, zgodnie z pkt 3 dla Klientéow detalicznych nie réznig sie
znaczgco od siebie, o wyborze sytemu wykonania zleceh decyduje cena, a nastepnie prawdopodobienstwo realizaciji
zlecenia i koszty, oraz — w dalszej kolejnosci — czas realizacji zlecenia i prawdopodobienstwo rozliczenia.

5. Jezeli ustalone dla réznych systemoéw wykonania zlecen prawdopodobienstwo realizacji transakcji, zgodnie z pkt 3 dla
Klientow profesjonalnych nie réznig sie znaczaco od siebie, o wyborze sytemu wykonania zlecen decyduje cena, a nastepnie
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prawdopodobienstwo realizacji zlecenia i koszty, oraz — w dalszej kolejnosci — czas realizacji zlecenia i prawdopodobienstwo

rozliczenia.
Catkowita kwota kosztéw ponoszonych przez Klienta detalicznego obejmuje cene instrumentu finansowego oraz koszty zwigzane
z realizacjg zlecenia. Optaty i prowizje zwigzane z ustugami maklerskimi $wiadczonymi przez Dom Maklerski BOS S.A. zawarte
sg w tabelach opfat i prowizji zwigzanych z dang ustugg maklerska $wiadczong przez Dom Maklerski BOS S.A. Koszty ponoszone
przez Klienta i uwzglednione w optatach i prowizjach ptatnych na rzecz Domu Maklerskiego BOS S.A. zostaty wskazane w Tabeli
opfat i prowizji przekazywanych i otrzymywanych przez Dom Maklerski BOS S.A. bedacej Zatgcznikiem nr 1 do Szczegdtowych
informacji dotyczacych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. Dom Maklerski BOS S.A. ujawnia Klientom na
trwatym nosniku informacji przed zawarciem umowy swiadczenia ustug maklerskich informacje o kosztach i optatach jakie wigzg
sie ze $wiadczong ustugg maklerska (informacja ex ante o kosztach i optatach zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich).
Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje klientowi na trwatym nosniku informacji roczna informacje o wszystkich kosztach i optatach
poniesionych przez Klienta w zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi jak i Swiadczong ustugg maklerska (informacja
ex post o kosztach i optatach zwigzanych ze $wiadczeniem ustug maklerskich). Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje takie
informacje po zakoriczeniu danego roku kalendarzowego. Wraz z informacjg o kosztach Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje
réwniez ilustracje przedstawiajgcg wplyw catkowitych kosztéw i optat na zwrot z inwestycji. W przypadku zlecenia Klienta
detalicznego najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogdélnym przy zastosowaniu ceny instrumentu finansowego lub instrumentu
bazowego instrumentu pochodnego i kosztéw zwigzanych z wykonaniem zlecenia obejmujgcych wszelkie koszty ponoszone
przez Klienta bezposrednio w zwigzku z wykonaniem danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez system wykonania zlecen,
opfaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

V. LISTA SYSTEMOW WYKONANIA ZLECEN

Ponizsza informacja zawiera liste systeméw wykonania zlecen, do ktérych Dom Maklerski BOS S.A. ma duze zaufanie, jako do
systemow pozwalajgcych konsekwentnie wypetnia¢ obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu
uzyskania mozliwe najlepszego wyniku przy wykonywaniu zlecen Klienta.

Systemem wykonania zlecen dla:

1. Instrumentéw udziatowych:
a) Akcje notowane na Rynku regulowanym gietdowy - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej GPW):
- GPwW,
b)  Akcje notowane w Alternatywny system obrotu - NewConnect prowadzony przez GPW:
—  Alternatywny System Obrotu — NewConnect prowadzony przez GPW
c) Akcje, na ktérych Dom Maklerski BOS S.A. realizuje zlecenia za posrednictwem KBC Securities NV
— NYSE, NYSE MKT, NASDAQ, LONDON SE, Deutsche Borse (Frankfurt), Euronext Amsterdam, Euronext
Bruksela, Euronext Paryz, Toronto Stock Exchange, Six Swiss Exchange
a) Instrumentéw dtuznych — Obligacje:
—  GPW (rynek regulowany Catalyst i alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.),
-~ Dom Maklerski BOS S.A. dla obligacji zakupionych na rynku miedzybankowym.
2. Instrumentéw pochodnych na stope procentowg:

- GPW,

3. Walutowych instrumentéw pochodnych:
- GPW,

4. Instrumentéw pochodnych na akcje:
- GPW,

5.  Kontraktéw réznic kursowych:
—  Dom Maklerski BOS S.A.,
6. Produktéw bedacych przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery warto$ciowe
i towary bedace przedmiotem obrotu gietdowego)
- GPW,
— NYSE, NYSE MKT, NASDAQ, LONDON SE, Deutsche Borse (Frankfurt), Euronext Amsterdam, Euronext
Bruksela, Euronext Paryz, Toronto Stock Exchange, Six Swiss Exchange,
7.  Uprawnien do emis;ji:
—  Towarowa Gietda Energii S.A.,
8.  Innych instrumentéw:
- GPW.

Dom Maklerski BOS S.A. wykonuje zlecenia w systemach wykonywania zlecen lub przyjmuje i przekazuje do systemu wykonania
zlecen zgodnie z wtasciwym dla danej ustugi regulaminem swiadczenia ustug.

Dom Maklerski BOS S.A. wykonuje zlecenia Klienta, zawierajac transakcje na rachunek Klienta na rynku, na ktérym dziata
bezposrednio. Zlecenia Klienta na akcje i tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania na rynku NYSE, NYSE
MKT, NASDAQ, LONDON SE, Deutsche Borse (Frankfurt), Euronext Amsterdam, Euronext Bruksela, Euronext Paryz, Toronto
Stock Exchange, Six Swiss Exchange, na ktérych Dom Maklerski BOS S.A. nie dziata bezposrednio realizowane s3 za
posrednictwem brokera zagranicznego — to jest firme KBC Securities NV. W przypadku zmiany podmiotu, za posrednictwem
ktérego bedzie swiadczona ustuga na rynku zagranicznym badz podpisania dodatkowej umowy z innym podmiotem na
$wiadczenie ustug na rynku zagranicznym, Dom Maklerski BOS S.A. poinformuje Klienta o powyzszym w Zarzadzeniu Dyrektora
DM.

Dom Maklerski BOS S.A. wykonuje zlecenia Klienta Profesjonalnego, dla ktérego nie prowadzi rachunku inwestycyjnego,
zawierajgc transakcje na rachunek Klienta Profesjonalnego na rynku, na ktérym dziata bezposrednio. Zlecenia Klienta
Profesjonalnego na akcje i tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania na rynku wskazanym w umowie zawartej
z Klientem Profesjonalnym, dla ktérego nie prowadzi rachunku inwestycyjnego, na ktérym Dom Maklerski BOS S.A. nie dziata
bezposrednio realizowane sg za posrednictwem brokera zagranicznego — to jest firme KBC Securities NV.
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Dane dotyczace jakosci wykonania zleceh publikowane sg na stronie internetowej Domu Maklerskiego BOS S.A.
https://bossa.pl/oferta/dokumenty.

VI. ZASADY DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA PRZY ZARZADZANIU PORTFELEM ORAZ
PRZYJMOWANIU | PRZEKAZYWANIU ZLECEN

Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje przyjete zlecenia nabycia lub zbycia tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspoinego
inwestowania niebedacych przedmiotem obrotu gietdowego (w szczegdlnosci jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych) do podmiotu, ktéry emituje lub wystawia tytuty uczestnictwa. W przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych niebedacych przedmiotem obrotu gietdowego jest to wiasciwy fundusz inwestycyjny.

Dom Maklerski BOS S.A. przekazuje przyjete zlecenia nabycia instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym do emitenta
instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedajgcego taki instrument.

Zlecenia w ramach ustugi zarzadzania portfelem w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych
i/lub instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych wykonywane sa przez Dom Maklerski BOS S.A. na zasadach opisanych
w punkcie V powyzej.

VIl. OSTRZEZENIE:

Dom Maklerski BOS S.A. ostrzega, ze wszelkiego rodzaju konkretne dyspozycje ze strony Klienta moga uniemozliwi¢ Domowi
Maklerskiemu BOS S.A. podjecie krokéw, ktére zostaty opracowane i wdrozone w ramach Polityki wykonywania zlecen i dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A., w celu uzyskania mozliwie
najlepszego wyniku przy wykonywaniu takich zlecen w odniesieniu do elementéw, ktérych wspomniane dyspozycje dotycza.
Jezeli Klient w dyspozycji udzielit szczegdtowych wskazéwek obejmujgcych jedng cze$¢ lub jeden aspekt zlecenia, to w
odniesieniu do pozostatych jego czesci lub aspektéw Dom Maklerski BOS S.A. realizuje Polityke wykonywania zlecen i dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE

1) Klient przed zawarciem umowy $wiadczenia ustugi maklerskiej wyraza zgode na stosowanie Polityki wykonywania zlecen i
dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. (dalej Polityka).

2) Dom Maklerski BOS S.A. informuje Klienta o istotnych zmianach Polityki, o ile istotha zmiana dotyczy ustug $wiadczonych
na rzecz Klienta w terminie umozliwiajgcym wypowiedzenie umowy $wiadczenia ustugi maklerskiej. Istotng zmiang jest
znaczgce zdarzenie, ktére moze wptywa¢ na parametry najlepszego wykonania, takie jak koszty, cena, czas zawarcia
transakcji, prawdopodobienstwo wykonania oraz rozliczenia, wielkos¢, charakter lub wszelkiego rodzaju inne aspekty
dotyczace wykonywania zlecenia.

3) Informacje, o ktérych mowa w pkt 1i2 Dom Maklerski BOS S.A. przekazuije Klientowi przy uzyciu trwatego no$nika informacji
lub za posrednictwem strony internetowej Domu Maklerskiego BOS S.A.

4)  Dom Maklerski BOS S.A. uznaje ztozenie zlecenia przez Klienta po przedstawieniu informacji, o ktérych mowa w pkt 2 za
zgode Klienta na stosowanie Polityki w nowym brzmieniu.

Polityka obowigzuje od dnia 1 maja 2020 r.
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OGOLNY OPIS ISTOTY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY FINANSOWE

. RYZYKO INWESTYCYJNE

Giéwne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko niekorzystnych zmian cen (spadek wartosci
inwestycji) potagczone z ryzykiem ptynnosci obrotu (brak mozliwosci zamknigcia pozycji/zakonczenia inwestycji przy/bez
ponoszenia strat).

Ryzyko inwestycyjne wzrasta w przypadku inwestowania z wykorzystaniem dzwigni finansowej.

Zmiennos¢ cen to statystyczna miara ryzyka instrumentu, obliczana jako wielko$¢ odchylen kurséw instrumentéw do wartosci
Sredniej w danym okresie czasu. Duza zmienno$¢ oznacza duze wahania kursu instrumentu w danym okresie, co pocigga
za sobg duze zmiany wartosci instrumentu (wartosci inwestycji). Gtéwnym czynnikiem determinujgcym zmiennos$¢ instrumentu
jest ptynnos¢ obrotu - nizsza ptynno$é oznacza wyzszg zmiennosé cen i wyzsze ryzyko. Dzwignia finansowa to stosunek wartosci
aktywow inwestora do jego kapitatow wiasnych, wystepuje gdy wartos¢ srodkéw wtasnych przeznaczonych na nabycie danych
aktywow jest nizsza od wartosci nabywanych aktywéw. Dzwignia finansowa moze wystepowaé jako cecha instrumentu
finansowego wbudowana w jego konstrukcje (derywaty) lub powstawaé w nastepstwie finansowania inwestycji $rodkami
pochodzacymi z kredytu, lub dokonywania transakcji z odroczonym terminem petnej ptatnosci.

Ryzyko inwestycyjne wzrasta w przypadku realizowania przez Klienta ttransakcji z wykorzystaniem funkcji
umozliwiajgcych handel zautomatyzowany w zwigzku z ryzykiem:

1) Btednego zaprogramowania systemu stuzgcego do automatycznego zawierania transakcji, co moze spowodowac
poniesienie duzych strat;

2) Generowania przez system do handlu zautomatyzowanego wigkszej liczby transakcji niz gdyby Klient samodzielnie zawierat
transakcje, co moze podwyzszyé koszty zwigzane z realizacjg tych transakcji, a takze zablokowaé mozliwosé sktadania
zlecen przy uzyciu funkcji umozliwiajgcych handel zautomatyzowany;

3) Niepoprawnego dziatania systemu do handlu zautomatyzowanego, w szczegélnosci w przypadku niestandardowych
warunkéw rynkowych, co moze spowodowac, ze oczekiwany wynik bedzie sie rézni¢ od wyniku otrzymanego;

4) Mozliwosci samodzielnego wygenerowania zlecenia kupna/sprzedazy przez system do handlu zautomatyzowanego bez
dodatkowego informowania o tym wiasciciela rachunku i bez jego zgody na realizacje danej transakcji,

5) Niewykonania lub wykonania z opéznieniem, niewygenerowania lub btednego wygenerowania zlecen i/lub transakcji bez
wiedzy i zgody wiasciciela rachunku, w szczegodlnosci w przypadku awarii taczy, systemu do handlu zautomatyzowanego
lub komputera Klienta,

6) Poniesienia duzej straty w przypadku zmiany warunkéw rynkowych, co wynika z tego ze funkcje umozliwiajgce handel
zautomatyzowany mogg nie dostosowywac¢ sie do zmiany warunkéw rynkowych i moga nie reagowac¢ na nietypowe
zdarzenia.

7) Podjecia niekorzystnych decyzji inwestycyjnych, ktére beda skutkiem zmeczenia fizycznego lub psychicznego lub rosnacych
oczekiwan inwestora w przypadku systemoéw do handlu zautomatyzowanego, w ktérych niezbedny jest udziat inwestora.

II. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Przedstawione opisy instrumentéw finansowych przygotowane sa dla klientéw detalicznych. Klienci detaliczni
podlegaja najszerszej ochronie, ktéra polega m.in. na przekazywaniu informacji o instrumentach finansowych
i ustugach maklerskich, azwlaszcza o zwigzanym z nimi ryzyku. Niezaleznie od faktu, iz klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci podlegaja mniejszej ochronie niz Klienci detaliczni (poniewaz zaklada sie, iz posiadaja
wystarczajgcq wiedze i doswiadczenie w zakresie inwestycji), ponizsze opisy przeznaczone s takze dla tych grup
klientow.

1. Obligacje

Obligacja jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, w ktérym emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem wiasciciela obligaciji
(obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia. Przez papiery wartosciowe emitowane w
serii rozumie sie papiery wartosciowe reprezentujgce prawa majgtkowe podzielone na okreslong liczbe réwnych jednostek.
Swiadczenie moze mieé charakter pieniezny lub niepieniezny. W przypadku obligacji wystepuje kilka rodzajéw cen. Cena
nominalna to warto$¢, od jakiej naliczane sg nalezne odsetki i rownoczesnie jest to cena po jakiej emitent wykupi obligacje po
uptywie czasu ich zapadalnosci. Cena emisyjna to cena, po jakiej kupuje sie obligacje bezposrednio od emitenta. W zaleznosci
od tego, jak emitent ocenia szanse powodzenia emisji, moze by¢ ona nizsza lub wyzsza od ceny nominalnej. Gdy emisja zostanie
zakonczona, obligacje mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, np. na gietdzie. Wéwczas ich cene ustala juz
nie emitent, ale relacja miedzy popytem i podaza, czyli po prostu rynek. Mamy wéwczas do czynienia z ceng rynkowa. Jednak
wbrew pozorom, nie jest to cena, ktdérg ptaci sie w momencie kupna obligacji na gietdzie. Rzeczywista kwota po jakiej dokonuje
sie transakcji musi by¢ powiekszona o juz naroste odsetki. Mowi sie wowczas o cenie rozliczeniowej.

Wsréd obligacji wyrdznia sie nastepujgce podstawowe typy obligacii:

1) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa
Charakterystyka
Obligacje Skarbu Panstwa — obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
Podstawowe parametry charakteryzujgce obligacje:
Warto$¢ nominalna, cena emisyjna, zasady naliczania odsetek, termin wykupu, terminy ptatnosci odsetek.
Czynniki ryzyka
a) Ryzyko kredytowe (wyptacalnosci emitenta)-ryzyko nie dotrzymania przez emitenta warunkéw emisji obligacji, nie
wyptacenia w terminie naleznych odsetek lub nie sptacenia kapitatu.
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b) Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiany stép procentowych. Wzrosty stép procentowych
powoduje spadek cen obligacji o statym oprocentowaniu i obligacji dyskontowych.
c) Ryzyko ptynnosci — ograniczona mozliwos¢ sprzedazy obligacji na rynku bez utraty wartosci (negatywnego wptywu na
cene).

Obligacje Skarbu Panstwa sg uznawane za papiery obcigzone najnizszym ryzykiem inwestycyjnym. Zakiada sie, ze ryzyko
niewyptacalnosci emitenta to jest Skarbu Panstwa jest niewielkie. W przypadku obligacji Skarbu Panstwa, w normalnych
warunkach rynkowych, gtéwne ryzyka wptywajgce na warto$¢ inwestycji to ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko ptynnosci.
Dzwignia finansowa
Tyko w przypadku nabywania obligacji z wykorzystaniem srodkéw z kredytu, wystepuje podwyzszone ryzyko zwigzane z
mechanizmem dzwigni finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane $rodki wtasne. Ponadto powstajg
zobowigzania finansowe z tytutu kredytu (odsetki, kapitat).
Zmiennos¢ cen instrumentu
Obligacje Skarbu Panstwa, w normalnych warunkach rynkowych, charakteryzuje duza ptynnos$¢ i niewielka zmienno$¢ notowan.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w_réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Gtéwny wplyw na ryzyko inwestycyjne dotyczgce obligacji Skarbu Panstwa dotyczy zmiany stép procentowych. W przypadku
obligacji o stalym oprocentowaniu i obligacji dyskontowych wzrost stép procentowych prowadzi do spadku ceny obligacji,
natomiast spadek stép procentowych powoduje wzrost ceny obligacji. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu spadek
stép procentowych powoduje nizsze wptywy z odsetek, natomiast wzrost stop procentowych przektada sie na wyzsze wpltywy
z tytutu oprocentowania obligaciji.
Wariant pozytywny — w przypadku przetrzymania obligacji do momentu wykupu, emitent sptaca wszystkie nalezne odsetki wraz
z kapitatem, w zwigzku z czym stopa zwrotu inwestora jest réwna stopie zwrotu do wykupu. W przypadku inwestycji krotszej niz
okres do wykupu, zdarzeniami zwiekszajgcymi stope zwrotu osiggang przez inwestora posiadajgcego obligacje jest spadek stop
procentowych lub tez przedwczesne wykupienie obligacji przez emitenta z premia dla inwestora.
Wariant negatywny — w przypadku niewyptacalnosci emitenta istnieje mozliwos¢ nie dotrzymania przez niego warunkéw emisji
obligacji, a tym samym nie wypfacenia inwestorowi naleznych odsetek lub nie sptacenia kapitatu, w zwigzku z czym istnieje
mozliwos¢ straty catosci zainwestowanego kapitatu. Jest to tzw. ryzyko kredytowe.
Stopa zwrotu osiggnieta z inwestycji w obligacje zwigzana jest przede wszystkim z ryzykiem stopy procentowej — wrazliwoscia
ceny obligacji na zmiany stép procentowych.
Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie
Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji moze nastgpi¢ w przypadku braku ptynnosci rynku dla danej
obligacji (brak aktywnosci transakcyjnej dla danego instrumentu), w szczegolnosci w przypadku obligacji nie bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

2)Obligacje innych emitentéw niz Skarb Panstwa
Charakterystyka
Obligacje komunalne - moga by¢ emitowane przez gminy, powiaty, wojewddztwa, a takze zwigzki tych jednostek oraz miasto
stoteczne Warszawa.
Obligacje komercyjne - to obligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, posiadajgce osobowos¢
prawna, a takze spotki komandytowo-akcyjne.
Podstawowe parametry charakteryzujgce obligacje
Warto$¢ nominalna, cena emisyjna, zasady naliczania odsetek, termin wykupu.
Czynniki ryzyka
b)  Ryzyko kredytowe emitenta - ryzyko nie dotrzymania przez emitenta warunkéw umowy, ryzyko nie zaptacenia odsetek
lub nie spfacenia kapitatu w okreslonym terminie.
c) Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ ceny obligacji na zmiany stép procentowych. Wzrost stép procentowych
powoduje spadek cen obligacji o statym oprocentowaniu i obligacji dyskontowych.
d) Ryzyko plynnosci — mozliwo$¢ sprzedazy obligacji na rynku bez utraty wartosci (negatywnego wpltywu na cene).
e) Ryzyko walutowe — w przypadku inwestycji w obcej walucie mozliwosé poniesienia strat finansowych na skutek
fluktuaciji kurséw walutowych.
W przypadku innych emitentéw niz Skarb Panstwa ryzyko kredytowe jest gtéwnym czynnikiem ryzyka inwestycyjnego.
W przypadku obligacji niezabezpieczonych lub podporzadkowanych wyemitowanych przez banki lub firmy inwestycje
przeprowadzajgce na wlasny rachunek transakcje instrumentami finansowymi o terminie zapadalnosci diuzszym niz 7 dni
wystepuje ryzyko zwigzane z mozliwoscig objecia takich instrumentéw finansowych procesem umorzenia lub konwersji w ramach
przymusowej restrukturyzacji emitenta.
W przypadku objecia obligacji podporzadkowanych lub niezabezpieczonych procesem przymusowej restrukturyzacii:
e kwota pozostajgca emitentowi do sptaty moze by¢ zredukowana do zera w wyniku realizacji konwersji na akcje i ich
umorzenia w celu absorbcji strat emitenta,
. realizacja przeniesienia aktywdw emitenta obligacji do instytucji pomostowej lub sprzedaz czesci jego dziatalno$ci moze
zmniejszy¢ jego zdolnos¢ do sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy,
e termin zapadalnosci takich obligacji oraz ich stopa procentowa mogg sie zmieni¢, a sptaty bez zgody obligatariuszy
moga by¢ zawieszone przez pewien czas.
W przypadku gdyby obligatariusze zostali poszkodowani w wyniku przeprowadzenia przymusowej restrukturyzacji ich emitenta
w poréwnaniu do hipotetycznej sytuacji przeprowadzenia w stosunku do niego postepowania upadto$ciowego - obligatariusze
maja prawo do odszkodowania.
Dzwignia finansowa
W przypadku nabywania obligacji z wykorzystaniem $rodkéw z kredytu, wystepuje podwyzszone ryzyko zwigzane
z mechanizmem dzwigni finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczyé zainwestowane $rodki wtasne. Ponadto powstajg
zobowigzania finansowe z tytutu kredytu (odsetki, kapitat).
Zmiennos¢ cen instrumentu
Obligacje innych podmiotéw niz Skarb Panstwa z uwagi na z reguty ograniczong ptynno$¢ charakteryzuje znaczna zmiennosc
notowan.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w_réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Gtéwny wplyw na ryzyko inwestycyjne dotyczgce obligacji wyemitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa dotyczy
zmiany stop procentowych (analogicznie jak w przypadku obligacji Skarbu Panstwa) oraz ryzyko kredytowe emitenta. Istotny
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wptyw na kondycje finansowg emitenta, a zatem na mozliwos¢ wywigzania sie prze niego z warunkéw emisji obligacji, moze mie¢
pogorszenie koniunktury gospodarczej.

Wariant pozytywny — w przypadku przetrzymania obligacji do momentu wykupu, emitent sptaca wszystkie nalezne odsetki wraz
z kapitatem, w zwigzku z czym stopa zwrotu inwestora jest réwna stopie zwrotu do wykupu. W przypadku inwestycji krétszej niz
okres do wykupu, zdarzeniami zwiekszajgcymi stope zwrotu osiggang przez inwestora posiadajacego obligacje jest spadek stép
procentowych lub tez przedwczesne wykupienie obligacji przez emitenta z premig dla inwestora, np. ze wzgledu na dobrg
kondycje finansowa spotki.

Wariant negatywny — w przypadku niewyptacalnosci emitenta istnieje mozliwos¢ nie dotrzymania przez niego warunkdw umowy,
a tym samym nie wyptacenia Klientowi naleznych odsetek lub nie sptacenia kapitatu, w zwigzku z czym istnieje mozliwo$¢ straty
cato$ci zainwestowanego kapitatu. Jest to tzw. ryzyko kredytowe.

Stopa zwrotu osiggnigta z inwestycji w obligacje zwigzana jest przede wszystkim z ryzykiem stopy procentowej — wrazliwoscig
ceny obligacji na zmiany stép procentowych.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakciji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji moze nastgpi¢ w przypadku braku ptynnosci rynku dla danej
obligacji (brak aktywnosci transakcyjnej dla danego instrumentu), w szczegolnosci w przypadku obligacji nie bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

2. Akcje

Charakterystyka

Akcje sag udzialowymi papierami warto$ciowymi dajgcymi posiadaczom okreslone prawa korporacyjne i majgtkowe (np. prawo do
udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, prawo do dywidendy, prawo do uczestniczenia w podziale majgtku w przypadku likwidacji
spotki). Spotki moga emitowaé akcje zwane akcjami uprzywilejowanymi. Akcja moze by¢ uprzywilejowana, co do gtosu w taki
sposob, iz na jedng akcje przypadajg na przyktad dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Takie akcje zwykle posiadajg zatozyciele
przedsiebiorstwa, ktdrzy chca zapobiec ewentualnej kontroli nad spotka. Inny rodzaj uprzywilejowania to uprzywilejowanie, co do
dywidendy, oznaczajgce, ze posiadacze takich akcji sg lepiej traktowani przy podziale zysku. Akcji uprzywilejowanych nie mozna
kupi¢ na GPW w Warszawie. W obrocie gietdowym znajduja sie tylko akcje zwykte. Spoétki notowane na rynku podstawowym na
GPW muszg spetni¢ surowe wymogi kapitatowe, formalne i informacyjne, z ktorych czgsciowo zwolnione sg firmy z rynku
réwnolegtego i wolnego. Akcje matych firm notowane sg w alternatywnym systemie obrotu, organizowanym przez GPW, ktorym
jest NewConnect, Rynek ten zostat stworzony z mysla o matych spétkach, ktére ze wzgledu na swojg wielkos¢, zbyt matg
wiarygodnos¢ kredytowg lub krotkg historie dziatalnosci nie sg w stanie efektywnie pozyskiwac kapitatu na finansowanie swoich
przedsiewzig€.

W przypadku inwestycji w zagranicznych miejscach wykonania wtasciwe przepisy lub regulacje obowigzujgce w danym miejscu
wykonania zlecen moga okresla¢ dodatkowe uprawnienia zwigzane z akcjg lub zasady realizacji zlecen.

Czynniki ryzyka

1) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ sprzedazy dowolnego pakietu akcji bez negatywnego wptywu na cene akcji.

2) Ryzyko zmian cen - spadek ceny ponizej ceny nabycia przez inwestora:

a) Ryzyko specyficzne — zmiana ceny jest wywotywana czynnikami zwigzanymi bezposrednio ze spdtkg (czynniki
zalezne od spotki):

b) Wyniki finansowe — wystepuje silna korelacja pomiedzy jakoscig oraz wysokoscig wynikéw finansowych
a zmianami kurséw akcji. Im stabsze wyniki finansowe tym wieksze prawdopodobienstwo spadku kursu
i wigksza zmienno$¢ notowan,

c) Kapitalizacja spétki — zmienno$¢ notowan jest ujemnie skorelowana z kapitalizacjg spotki. Nizsza kapitalizacja
oznacza z reguly wyzszg zmiennos$¢ notowan,

d) Free float -liczba akcji w wolnym obrocie nie bedgca w posiadaniu znaczacych podmiotéw posiadajacych znaczne
pakiety akcji. Spadek free float powoduje spadek ptynnosci i wzrost zmiennosci notowan.

3) Ryzyko rynkowe — zmiana ceny jest powodowana czynnikami niezaleznymi od spotki, wynikajgcymi z natury rynku
finansowego. Wpltyw czynnika emocjonalnego/psychologicznego na ksztattowanie sie cen akcji jest znaczacy. Czynniki
emocjonalne mogg okresowo uzyskaé wiekszy wptyw na kursy akcji niz czynniki racjonalne. Ze wzgledu
na globalizacje rynkéw finansowych, koniunktura (poziom cen) na rynkach lokalnych pozostaje pod zasadniczym
wptywem koniunktury na gtéwnych rynkach $wiatowych oraz najblizszych rynkach zaliczanych do tego samego regionu.
Duzy wptyw na cene moze mie¢ rowniez ryzyko branzy, w ktorej dziata spotka.

4) Ryzyko polityczne — zmiana przepisow prawa przez ustawodawce moze wptywaé bezposrednio lub posrednio
na sytuacje ekonomiczng przedsiebiorcéw - emitentéw akcji — a tym samym na cene akcji, ptynnos¢ obrotu i jego
wielkosé,

W przypadku akcji nabywanych w zagranicznych miejscach wykonania zlecen istniejg dodatkowe czynniki ryzyka, do ktérych w
szczegoblnosci nalezy zaliczyc¢:

1) ryzyko wahania waluty, w ktérej notowane sg akcje w stosunku do ztotego,

2) ryzyko posiadania ograniczonego (op6znionego) dostepu do informacji,

3) ryzyko prawne zwigzane z emisjg i posiadaniem akcji na podstawie innych reziméw prawnych niz polski.

Dzwignia finansowa

W przypadku nabywania akcji z wykorzystaniem $rodkéw z kredytu wystepuje podwyzszone ryzyko zwigzane z mechanizmem
dzwigni finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczyé zainwestowane $rodki wlasne. Ponadto powstajg zobowigzania
finansowe z tytutu kredytu (odsetki , kapitat). Konstrukcja instrumentu nie zawiera dzwigni finansowe;j.

Zmiennos¢ cen instrumentu

Akcje to instrument finansowy, ktérego notowania mogg sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig. Gtéwne czynniki determinujgce
zmienno$¢ notowan akgji to kapitalizacja spétki oraz free float (liczba akcji w wolnym obrocie).

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Akcje to instrument finansowy, ktérego notowania mogg sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscig. Na cene akcji wplywa szereg
czynnikéw. W$réd najbardziej istotnych wymieni¢ mozna zmiany sytuacji w samej spétce (zwigzane z jej wynikami finansowymi,
sytuacjg w danej branzy, konkurencja, dzwignig finansowa), ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany
parametrow makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut, wysokosci
stép procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.).
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Wariant pozytywny — Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa emitenta. W
sytuacji, gdy spotka osigga pozytywne wyniki finansowe, wraz ze wzrostem wartosci spotki moze rosngé cena jej akcji, badz
mozna oczekiwac wzrostu udziatu w zysku spotki (wyptaty dywidendy).

Wariant negatywny - Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na ryzyko inwestowania w akcje jest kondycja finansowa emitenta, a tym
samym jezeli jednak sytuacja finansowa spétki ulegnie pogorszeniu, np. z powodu trudnosci ze sprzedazg produktéw, brak bedzie
zyskéw, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do spadku wartosci rynkowej spétki (a nawet jej upadtosci), woéwczas nastgpi utrata
wartosci akcji spotki. W przypadku nabywania akcji bez wykorzystania srodkéw z kredytu, stopa zwrotu inwestora moze osiggna¢
minimalnie -100% (w przypadku upadtosci spotki i braku mozliwosci odzyskania nawet czgsci zainwestowanej kwoty), tj. istnieje
mozliwos¢ straty catosci zainwestowanego kapitatu. W przypadku nabywania akcji z wykorzystaniem srodkow z kredytu wystepuje
podwyzszone ryzyko zwigzane z mechanizmem dzwigni finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane
Srodki wlasne.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji moze nastgpi¢ w przypadku braku ptynnosci rynku dla danej akcji
(brak aktywnosci transakcyjnej dla danego instrumentu).

3. Prawa do akcji (PDA)

Charakterystyka

Prawo do akcji — uprawnienie do objecia akcji nowej emisji. Zostato stworzone w celu prowadzenia obrotu akcjami nowej emisiji
przed ich zarejestrowaniem w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Prawa do akcji umozliwiajg inwestorowi sprzedaz akcji (poprzez
sprzedaz prawa do nich) zanim nastgpi ich faktyczny debiut giefdowy. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w KRS nastepuje
zamiana praw do akcji na akcje. Cena prawa do akcji, jesli na gietdzie notowane sg juz akcje dawniejszych emisji tej samej spotki,
jest na ogdt nieznacznie mniejsza od ich ceny gietfdowej. Owa drobna réznica jest czym$ w rodzaju dyskonta dla inwestora
kupujacego tytut wtasnosci do papieru, ktory nie zostat jeszcze wyceniony przez rynek w normalnym systemie notowan. W
przypadku pierwszej publicznej emisji akcji danej spétki odniesieniem dla ceny prawa do akcji jest z jednej strony cena emisyjna,
z drugiej za$ oczekiwana cena rynkowa.

Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka sg tozsame z czynnikami ryzyka zwigzanymi z akcjami. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko nie zarejestrowania
akcji nowej emisji przez Krajowy Rejestr Sagdowy.

Dzwignia finansowa

W przypadku nabywania praw do akcji z wykorzystaniem srodkéw z kredytu wystepuje mechanizm dzwigni finansowej taki sam
jak w przypadku akcji. Konstrukcja instrumentu nie zawiera mechanizmu dzwigni finansowe;.

Zmiennos¢ cen instrumentu

Czynniki determinujgce zmiennos¢ praw do akcji sg tozsame z czynnikami determinujgcymi zmiennosc¢ akgji.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Whptyw warunkéw rynkowych na instrument finansowy jak w przypadku akcji, zaréwno w wariancie pozytywnym jak i negatywnym.
PDA to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku akcji mogg si¢ charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia.
Ze wzgledu na krétszy okres notowania, niz w przypadku akgji, odchylenie stop zwrotu PDA nalezy uznaé za mniejsze (zaréwno
pozytywne jak i negatywne).

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji moze nastapi¢ w przypadku braku ptynnosci rynku dla prawa do
akciji (brak aktywnosci transakcyjnej dla danego instrumentu).

4. Prawa Poboru

Charakterystyka

Prawo poboru to papier wartosciowy uprawniajacy jego posiadacza do objecia akcji nowej emisji na warunkach okreslonych
w uchwale Walnego Zgromadzenia spoétki dotyczgcej nowej emisji akcji z prawem poboru. W przypadku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdiki, dotychczasowi akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa w objeciu nowych akcji, w stosunku do liczby
posiadanych akcji (o ile statut lub uchwata o podwyzszeniu kapitatu nie stanowi inaczej). Jest to istotne prawo, poniewaz objecie
nowych akcji przez nowych akcjonariuszy prowadzi do "rozwodnienia kapitatu" tzn. procentowego zmniejszenia udziatu
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do catej sumy kapitatu akcyjnego spoiki (art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).
Ponadto cena akcji jest korygowana na dwa dni rozliczeniowe przed dniem ustalenia prawa poboru (dzien rozliczenia w KDPW).
Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka sg tozsame z czynnikami ryzyka zwigzanymi z akcjami. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko nie wykorzystania
prawa poboru w termie jego waznosci. Okres notowan praw poboru jest okresem ograniczonym. Po jego zakonczeniu nie jest
mozliwe dokonanie transakcji kupna/sprzedazy praw poboru na rynku. Objecie akcji nowej emisji nastepuje poprzez ziozenie
przez Posiadacza praw poboru zlecenia nabycia akcji nowej emisji, kiére moze by¢ ztozone wytgcznie w okreslonym przez spotke
terminie.

Dzwignia finansowa

W przypadku nabywania akcji z wykorzystaniem $rodkéw z kredytu wystepuje mechanizm dzwigni finansowej jak w przypadku
akciji. Konstrukcja instrumentu nie zawiera mechanizmu dzwigni finansowej.

Zmiennos¢ cen instrumentu

Zmiennos¢ notowan praw poboru jest dodatnio skorelowana zmiennoscig notowan akcji. Nadmierny wzrost wartosci notowan
akgji przed lub po dniu ustalenia prawa poboru zwieksza ryzyko inwestycyjne. Nie uzasadniony czynnikami ekonomicznymi wzrost
wartosci notowan akcji w tym okresie prowadzi zwykle do znacznego skorygowanie wartosci kursu akcji po nabyciu praw poboru.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Wplyw warunkow rynkowych na instrument finansowy jak w przypadku akcji, zaréwno w wariancie pozytywnym jak i negatywnym.
Prawo poboru to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku akcji mogg sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig. W przypadku nie wykorzystania przez inwestora przystugujgcych mu praw poboru — Okres, w ktérym mozna
skorzystac z prawa poboru jak tez w przypadku praw poboru bedgcych w obrocie zorganizowanym okres, w ktérym notowane sg
praw poboru, jest okresem ograniczonym, a po jego zakonczeniu nie jest mozliwe dokonanie transakcji kupna/sprzedazy praw
poboru na rynku zorganizowanym, jak tez skorzystanie z tych praw, a tym samym istnieje mozliwo$¢ straty catosci kapitatu
zainwestowanego w nabycie praw poboru.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji moze nastgpi¢ w przypadku braku ptynnosci rynku dla danego
prawa poboru (brak aktywnosci transakcyjnej dla danego instrumentu), w szczegélnosci w przypadku gdy prawa poboru nie sg
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notowane. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko nie wykorzystania prawa poboru w termie jego waznosci. Okres notowan praw
poboru jest okresem ograniczonym. Po jego zakonczeniu nie jest mozliwe dokonanie transakcji kupna/sprzedazy praw poboru na
rynku.

5. Kontrakty terminowe

Charakterystyka

Kontrakt terminowy — jest to dwustronna umowa, w ktérej jedna strona zobowigzuje sie do kupna, a druga do sprzedazy
przedmiotu kontraktu po okreslonej z géry cenie w wyznaczonym dniu lub do dokonania rozliczenia pienigznego majgcego na
celu wyréwnanie roznicy cen. Instrumentami bazowymi dla kontraktéw terminowych mogg by¢ indeksy gietdowe (np. WIG20,
TGe24), waluty, papiery wartosciowe, towary gietdowe, depozyty bankowe o statym oprocentowaniu itp.

Kontrakty terminowe sg wystandaryzowane, co oznacza ze warunki dotyczgce rozmiaru, terminu zapadalnosci, i wysokosé
zmiany ceny kontraktu sg z gory ustalone. Waznym elementem inwestowania w kontrakty terminowe jest wtasciwa izba
rozrachunkowa, ktora rozlicza transakcje na kontraktach i przejmuje ryzyko niewyptacalnosci stron kontraktu. Wtasciwa izba
rozrachunkowa zapewnia rowniez mozliwo$¢ wczesniejszej, niz w terminie rozliczenia zamkniecia pozycji. Do jej kompetencji
nalezy rowniez ustalenie wysokosci depozytu zabezpieczajgcego, ktory stanowi zabezpieczenie wykonania zobowigzania strony.
Poziom tego depozytu jest stale aktualizowany na podstawie codziennego rozliczania kontraktéw. W wyniku rozliczenia na
rachunku Inwestora codziennie dopisywany jest zysk badz odejmowana strata. W tej sytuacji Inwestor moze by¢ zobowigzany do
doptacenia roznicy, ktora jest nazywana depozytem uzupetniajgcym.

Podstawowe pojecia:

Pozycja dluga (long) - otwierajgcym i posiadaczem dtugiej pozyciji jest nabywca kontraktu terminowego, przez co zobowigzuje sie
on do przyjecia (kupna) w przysztosci okreslonej ilosci instrumentu bazowego po ustalonej cenie. Zajmujgc dtuga pozycje inwestor
oczekuje wiec wzrostu ceny instrumentu bazowego liczac, ze w momencie wygasniecia kontraktu bedzie ona wyzsza niz
zaptacona w momencie zawarcia transakcji. Jezeli przewidywania te okazg sie stuszne, inwestor nabywa (przyjmuje) instrument
bazowy po cenie ustalonej w transakcji, czyli mniejszej niz aktualna na rynku kasowym, w postaci fizycznej bgdz rozliczenia
finansowego. Powstata w ten sposéb réznica stanowi zysk posiadacza dtugiej pozycji. Jezeli cena na rynku kasowym w momencie
rozliczenia jest nizsza niz ustalona w chwili zawarcia kontraktu, wowczas kupujacy zobowigzany jest nabyé¢ instrument bazowy
drozej niz wynosi jego rzeczywista cena ponoszac tym samym strate.

Pozycja krétka (short) - otwierajgcym i posiadaczem krotkiej pozyciji jest sprzedajgcy kontrakt terminowy, przez co zobowigzuje
sie on do dostarczenia (zbycia) w przysztosci okreslonej ilosci instrumentu bazowego po ustalonej cenie. W tym wypadku
oczekiwania inwestora sg wiec przeciwne do otwierajgcego dtugg pozycje i spodziewa sie on, ze w momencie wygasniecia
rzeczywista cena instrumentu bazowego bedzie nizsza w stosunku do ustalonej w kontrakcie. Jezeli zatozenia te sprawdzg sie,
realizujgc swe zobowigzania inwestor nabywa instrument bazowy na rynku kasowym, po czym sprzedaje go (dostarcza) po
wyzszej cenie wynikajgcej z kontraktu osiggajac tym samym zysk rowny iloczynowi réznicy kurséw i ilosci instrumentu bazowego.
Jezeli natomiast rzeczywisty kurs w momencie wygasnigcia jest wyzszy niz ustalony w kontrakcie, sprzedajacy zmuszony jest
naby¢ instrument bazowy i dostarczy¢ go po nizszej cenie, zgodnie z umowa, ponoszac tym samym strate réwng iloczynowi tej
réznicy i iloci instrumentu.

Pozycja skorelowana - pozycja skorelowana polega na zajeciu przeciwnych pozycji (czyli dtugiej i krotkiej) na kontraktach tej
samej klasy (np. na WIG20) lecz réznych serii. Przyktadowo inwestor zajmuje krétkg pozycje na kontraktach wygasajacych we
wrzesniu (seria wrzesniowa), za$ dtugg na kontraktach wygasajacych w grudniu (seria grudniowa). Pozycja skorelowana pozwala
wykorzysta¢ rézng zmiennosé kurséw kontraktdw poszczegodlnych serii, a dzigki temu, ze w pewnym stopniu réwnowazy
zobowigzania inwestora - depozyt zabezpieczajacy w poréwnaniu z pojedynczg pozycjg ulega w tym wypadku pomniejszeniu i
ogolnie biorgc zazwyczaj jest ustalany w oparciu o réznice kurséw rozliczeniowych obu serii.

Zamkniecie pozycji - zamkniecie pozycji jest jedng z form realizacji zobowigzan wynikajacych z transakcji terminowej polegajacg
na ich zrbwnowazeniu poprzez zajecie pozycji odwrotnej do pierwotnie posiadanej. Posiadacz dtugiej pozycji zobligowany do
nabycia instrumentu bazowego zawierajgc transakcje przeciwng, czyli zajmujgc pozycje krétka przyjmuje na siebie obowigzek
sprzedazy tego samego instrumentu. Dzieki temu pierwotne zobowigzanie zostaje zréwnowazone, a wynik inwestycji (zysk lub
strate) stanowi ré6znica pomiedzy cenami obu transakcji. Analogicznie inwestor utrzymujacy krétkag pozycje, czyli zobowigzany do
dostarczenia w okreslonym czasie w przysztosci instrumentu bazowego moze poprzez zajecie pozycji przeciwstawnej (dtugiej)
zrownowazy¢ swe zobowigzanie osiggajgc zysk lub ponoszac strate w zaleznosci od roznicy cen obu transakciji.

Pozostate pojecia definiujgce kontrakt terminowy oraz warunki dokonywania transakcji na rynku gieldowym okresla Standard
Kontraktu Terminowego.
Czynniki ryzyka
1) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ kupna/sprzedazy kontraktow po okreslonej cenie bez wptywu na kurs. Ryzyko ptynnosci
jest dodatnio skorelowane z dtugoscig okresu jaki pozostat do terminu ostatecznego rozliczenia kontraktu.
2) Ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig wahan kursu jednej waluty w stosunku do innej.
3) Ryzyko zmiennosci ceny instrumentu bazowego — na cene instrumentu pochodnego wptywa cena instrumentu
bazowego.
4)  Ryzyko rynkowe — ryzyko poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian kursu posiadacza kontraktu:
a) Posiadacz pozycji dtugiej ponosi strate w przypadku spadku kursu kontraktu,
b) Posiadacz pozycji krétkiej ponosi strate w przypadku wzrostu kursu kontraktu.
Dzwignia finansowa
Wielkos¢ wyrazona stosunkiem wartosci instrumentu do warto$ci wnoszonego depozytu. Im wyzsza dzwignia finansowa tym
wyzsze ryzyko. Z uwagi na mechanizm dzwigni finansowej wbudowany w konstrukcje instrumentu, posiadacz kontraktu moze
ponies¢ strate wyzszg niz pierwotny koszt otwarcia pozycji (wniesiony depozyt). Mechanizm dzwigni finansowej w przypadku
niekorzystnych zmian kurséw powoduje, ze strata srodkéw wtasnych rosnie proporcjonalnie do wielkosci dzwigni finansowej.
Ryzyko dodatkowych zobowigzan
Zobowigzanie dodatkowe powstaje w wyniku niekorzystnej dla inwestora zmiany kursu kontraktu. W procesie codziennych
rozrachunkéw rynkowych(strata jednej strony kontraktu jest zyskiem strony przeciwnej)kwota straty jest pobierana z rachunku
Inwestora, ktéry poniést strate w celu jej przekazania na rachunek inwestora ktéry osiggnat zysk. Ponadto kontrakty terminowe
rozliczane poprzez dostawe instrumentu bazowego generujg dla posiadacza pozycji krotkiej ryzyko zwigzane z obowigzkiem
dostawy okreslonej ilosci instrumentu bazowego po okreslonej cenie. Jest to zobowigzanie dodatkowe, oprécz obowigzku
poniesienia kosztu nabycia i utrzymania kontraktu.
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Zmienno$¢ ceny instrumentu

Gtéwnym czynnikiem determinujagcym zmiennos¢ instrumentu jest ptynnos¢ obrotu - nizsza ptynno$¢ oznacza wyzszg zmiennosé
cen i wyzsze ryzyko. Ptynnos¢ obrotu kontraktu jest uzalezniona od ptynnosci instrumentu bazowego oraz terminu pozostatego
do ostatecznego rozliczenia kontraktu. Mechanizm dzwigni finansowej zwieksza zmienno$¢ notowan kontraktéw.

Obowigzek utrzymywania odpowiedniej wartosci depozytéw zabezpieczajgcych dla otwartych pozyciji

Warunkiem utrzymania pozycji jest posiadanie na rachunku derywatéw odpowiedniej wartosci srodkéw wtasnych (minimalny
depozyt zabezpieczajacy = depozyt utrzymania). Wartos¢ depozytu ustalana jest przez firme inwestycyjng w umowie
z Klientem badz regulaminie $wiadczenia ustugi i stanowi odpowiedni procent wartosci kontraktu (ceny rozliczeniowej).
W przypadku niekorzystnych zmian kursow, srodki wtasne (depozyt zabezpieczajacy) sg pomniejszane o wielkos¢ straty (proces
codziennych rozrachunkéw rynkowych).W przypadku gdy wartos¢ srodkéw wiasnych Klienta spadnie ponizej wartosci
minimalnego depozytu zabezpieczajgcego, Klient ma obowigzek, w terminie do rozpoczecia kolejnej sesji gietdowej, uzupemic
warto$¢ depozytu do wartosci o okreslonej w regulaminie $wiadczenia ustugi lub zamkngé odpowiednig liczbg pozycji w celu
dostosowania portfela do wartosci posiadanego depozytu.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Gitéwny wplyw na ryzyko inwestycyjne zwigzane z kontraktem terminowym ma zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego.
Szczegotowy opis wptywu zmiany ceny w przypadku poszczegolnych pozycji zostat przedstawiony powyzej w sekcji dotyczacej
podstawowych pojec¢.

Kontrakt terminowy to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku instrumentéw bazowych typu akcje,
indeksy, waluty mogg sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig. Mechanizm dzwigni finansowej zwieksza zmienno$¢ notowan
kontraktéw z punktu widzenia inwestora. W okreslonych przypadkach DM BOS S.A. ma prawo do zamknigcia pozycji otwartych
przez Klienta (tzw. interwencja kontraktowa). Jednoczesnie zamknigcie pozycji, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze
wigzac sie z koniecznoscig pokrycia przez Klienta powstatej w ten sposéb straty. Na cene instrumentu bazowego wptywa szereg
czynnikow, w zaleznosci od rodzaju instrumentu bazowego. Wsrdd najbardziej istotnych wymieni¢ mozna ryzyko zwigzane ze
zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréw makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy
bezrobocia, poziomu walut, wysokosci stép procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.).

Wariant pozytywny —W przypadku wzrostu wartosci kontraktu terminowego w stosunku do wniesionego depozytu stopa zwrotu
mozliwa do osiggniecia bedzie kilkukrotnie wyzsza, niz mozliwa do osiggnigcia z inwestycji w instrument bazowy.

Wariant negatywny — Z uwagi na mechanizm dzwigni finansowej wbudowany w konstrukcje instrumentu, posiadacz kontraktu
moze ponies¢ strate wyzszg niz pierwotny koszt otwarcia pozycji (wniesiony depozyt), zalezng od rodzaju instrumentu bazowego.
W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane $rodki wtasne.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakciji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji moze nastgpi¢ w przypadku braku ptynnosci rynku dla danej klasy
kontraktow terminowych. Jednoczesnie zamkniecie pozycji w ramach interwencji kontraktowej moze wigzac sie z koniecznoscig
pokrycia przez Klienta powstatej w ten sposéb straty.

Informacje dotyczace charakteru poszczegéinych kontraktow terminowych oraz ryzyka, kosztow, a takze potencjalnych zyskow i
strat z nim zwigzanych zostaty zawarte w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje dotyczacym tych kontraktow.

6. CFD na rynku OTC

Charakterystyka

Kontrakt réznic kursowych CFD (Contracts-for-difference) — to umowa pomiedzy dwoma stronami kontraktu, ktére zobowigzujg
sie wobec siebie do rozliczenia réznicy kurséw otwarcia i zamknigcia pozycji w tym kontrakcie, wynikajgacej bezposrednio ze zmian
cen aktywdw, ktorych kontrakt dotyczy. Aktywami takimi mogg by¢ akcje, indeksy, stopy procentowe, towary czy waluty. Kontrakty
CFD nie posiadajg okreslonej daty wygasniecia, jednak zajeta przez Klienta pozycja moze by¢ utrzymywana nie dtuzej niz rok od
momentu jej otwarcia. Wartosci kontraktow na réznice kursowe zmieniajg sie zgodnie z cenami aktywow, na ktére opiewajg. Ceny
tych kontraktéw sg odzwierciedleniem rzeczywistych notowan walut, akcji, towaréw, dlatego oferujg wszystkie korzysci, jakie
wynikajg z handlu instrumentami bazowymi opiewajacymi na te instrumenty, lecz bez koniecznosci ich nabywania. Specyfikag tego
rodzaju instrumentéw sg réwniez punkty swapowe (czyli réznica miedzy terminowym kursem transakcji a kasowym kursem
transakciji), ktére sg dodawane do lub odejmowane od wszystkich otwartych pozycji, ktére sg utrzymywane, przez co najmniej
jeden dzien. Operacja naliczania punktéw swapowych powtarzana jest kazdego dnia do czasu zamkniecia pozycji, w
szczegolnosci do dnia rozliczenia pozycji. Rozliczenie naliczonej kwoty punktéw swapowych nastgpuje w momencie zamknigcia
pozyciji.

Dokonujgc wyceny tego instrumentu, uwzglednia sie zmiany kursu instrumentu bazowego oraz naliczone punkty swapowe.
Woycena kontraktéw CFD wykonywana jest na biezaco pod warunkiem, ze dokonywany jest handel na danym instrumencie
bazowym. Dla innych instrumentéw bazowych, godziny handlu kontraktami CFD pokrywajg sie z godzinami pracy gietd, na ktérych
dane walory bazowe sg notowane. Kolejng cechg kontraktéw CFD jest brak fizycznej dostawy instrumentu bazowego. Dlatego
tez, jest on rozliczany wytgcznie gotéwkowo w momencie zamkniecia pozyc;ji.

Podstawowe pojecia zdefiniowane w pkt 5 Kontrakty terminowe znajdujg zastosowanie co do zajmowania pozycji dlugiej, krétkiej,
zamykania pozycji lub zajmowania pozycji skorelowanej na instrumentach CFD na rynku OTC.

Czynniki ryzyka

1) Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci, w odpowiednio krétkim okresie czasu, zamkniecia pozycji na
instrumentach bez znaczacego negatywnego wptywu na warto$¢ zainwestowanych srodkéw.

2) Ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig wahan kursu jednej waluty w stosunku do innej.

3) Ryzyko zmiennos$ci ceny instrumentu bazowego — na cene instrumentu pochodnego wplywa cena instrumentu
bazowego.

4)  Ryzyko rynkowe — ryzyko poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian kursu posiadacza kontraktu:

a) Posiadacz pozycji dtugiej ponosi strate w przypadku spadku kursu kontraktu,
b) Posiadacz pozycji krétkiej ponosi strate w przypadku wzrostu kursu kontraktu,

5) Ryzyko instrumentu bazowego — ze wzgledu na swojg konstrukcje oparta na kursach walut, kontraktach futures, cenach
towardéw, wartosci indekséw gietdowych lub cenach innych instrumentéw bazowych, CFD obarczone sg ryzykiem
specyficznym rynku, na ktérym notowany jest dany instrument bazowy.

Dzwignia finansowa

Zawieranie transakcji na kontraktach CFD zabezpieczanych depozytem, ktéry stanowi utamek wartosci instrumentu oznacza, ze
wystepuje tzw. efekt dzwigni finansowej, ktéry zwielokrotnia ryzyko poniesienia straty i sprawia, ze nawet niewielkie zmiany
rynkowych notowan kontraktu CFD majg istotny wptyw na stan srodkéw zgromadzonych jako depozyt zabezpieczajacy transakcje.
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Klient zobowigzany jest do kazdorazowego niezwtocznego uzupetnienia warto$ci depozytu zabezpieczajagcego do poziomu
wymaganego przez DM BOS S.A. W przypadkach okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich DM BOS S.A.
przystuguje prawo do zamkniecia pozycji otwartych przez Klienta. Jednoczesnie zamknigcie pozycji, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, moze wigza¢ sie z koniecznoscig pokrycia przez Klienta powstatej w ten sposdéb straty.

Ryzyko dodatkowych zobowigzan

Zobowigzanie dodatkowe powstaje w wyniku niekorzystnej dla inwestora zmiany kursu kontraktu. Nalezy pamietaé, ze kontrakty
CFD jak i wszystkie derywaty to instrumenty inwestycyjne podwyzszonego ryzyka, o symetrycznym profilu wyptaty - tzn. zysk
jednej strony, powoduje automatycznie strate drugie;.

Zmiennos¢ ceny instrumentu

Kontrakty CFD charakteryzuje wysoka zmienno$¢. Zmiennos¢ cen obrazuje jak duze sg zmiany wartosci instrumentu w wybranym
okresie czasu. Wysoka zmiennos¢ oznacza duze wahania wartosci instrumentu i wyzszy poziom ryzyka. Kontrakty CFD narazone
sg m.in. na ryzyko zwigzane z gwattownymi reakcjami inwestoréow na publikowane dane makroekonomiczne. Zaangazowanie
nawet mniejszego kapitatu na bardzo zmiennym rynku moze nie$¢ z sobg wieksze ryzyko niz wieksza pozycja otwarta na rynku
odznaczajgcym sie nizszg zmiennoscig.

Obowigzek utrzymywania odpowiedniej wartosci depozytéw zabezpieczajgcych dla otwartych pozyciji

Warunkiem utrzymania pozycji jest posiadanie na rachunku odpowiedniej wartosci $srodkéw wtasnych. Wartos$é depozytu ustalana
jest przez firme inwestycyjng w umowie z Klientem badz regulaminie $wiadczenia ustugi i stanowi odpowiedni procent wartosci
kontraktu. W przypadku niekorzystnych zmian kursow, srodki witasne (depozyt zabezpieczajacy) sa pomniejszane o wielkos¢
straty.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Giéwny wptyw na ryzyko inwestycyjne zwigzane z kontraktem CFD ma zmiennos$¢ ceny instrumentu bazowego. W sytuacji
niekorzystnie zmieniajacych sie warunkéw rynkowych lub makroekonomicznych mozliwe sg wieksze wahania cen instrumentu
bazowego, a co za tym idzie koniecznos¢ zwiekszenia depozytu zabezpieczajgcego i zmniejszenie mozliwosci korzystania z
dzwigni finansowe;j.

CFD to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku instrumentéw bazowych typu akcje, indeksy, waluty
mogg sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig. Mechanizm dzwigni finansowej zwieksza zmienno$¢ notowan kontraktéw z punktu
widzenia inwestora. W przypadkach okreslonych w rregulaminie $wiadczenia ustug maklerskich DM BOS S.A. przystuguje prawo
do zamkniecia pozycji otwartych przez Klienta. Na cene instrumentu bazowego wplywa szereg czynnikéw, w zaleznosci od jego
rodzaju. Wsréd najbardziej istotnych wymieni¢ mozna ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany
parametréow makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut, wysokosci
stép procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.).

Wariant pozytywny — W przypadku wzrostu wartosci kontraktu CFD w stosunku do wniesionego depozytu stopa zwrotu mozliwa
do osiaggnigcia bedzie kilkukrotnie wyzsza, niz mozliwa do osiggniecia z analogicznej inwestycji w instrument bazowy.

Wariant negatywny - Z uwagi na mechanizm dzwigni finansowej wbudowany w konstrukcje instrumentu, posiadacz kontraktow
CFD moze poniesc¢ strate wyzsza niz pierwotny koszt otwarcia pozycji, zalezng od rodzaju instrumentu bazowego.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwos$ci wczesniejszego zamkniecia transakcji mozliwe jest w przypadku braku ptynnosci rynku dla danego
kontaktu CFD lub instrumentéw bazowych dla tych kontraktéw CFD.

Informacje dotyczgce charakteru poszczegdlnych kontraktéw CFD oraz ryzyka, kosztéw, a takze potencjalnych zyskow i strat z
nim zwigzanych zostaty zawarte w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID) dotyczacym tych kontraktow.

7. Opcje
Charakterystyka
Opcja jest instrumentem finansowym, ktéry jednej stronie daje prawo (nabywca opcji, posiadacz pozycji diugiej) do zawarcia
transakcji kupna/sprzedazy instrumentu bazowego, natomiast na druga strone nakfada obowigzek zawarcia transakciji
kupna/sprzedazy instrumentu bazowego, na warunkach okreslonych w kontrakcie opcyjnym. Kupujacy opcje pfaci premie
wystawiajgcemu, a wystawiajgcy wptaca depozyt, wymagany przez wiasciwa izbe rozliczeniowa. Opcje, podobnie jak kontrakty
sg wystandaryzowane. Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie sg notowane opcje na indeks WIG 20. Opcje notowane
na GPW sg opcjami typu europejskiego, a wiec sg rozliczane w $cisle okreslonym terminie przypadajgcym w dniu wygasniecia
waznosci danej serii opcji. Klient moze przed dniem rozliczenia zamkna¢ pozycje zajmujac pozycje przeciwng.
Wyréznia sie dwa podstawowe typy opcji: opcje kupna i opcje sprzedazy, co daje cztery gidwne kombinacje zajmowanych pozyciji,
gdyz Klient moze wystawi¢ opcje kupna (short call) lub opcje sprzedazy (short put) lub naby¢ opcje kupna (long call) lub opcje
sprzedazy (long put).
Cena opcji, czyli premia zalezy m.in. od zmiennosci instrumentu bazowego (im wyzsza zmienno$¢ tym wyzsza cena) oraz od
czasu pozostatego do wygasniecia opcji (im mniej czasu tym nizsza cena).
Podstawowe pojecia definiujgce opcje oraz warunki dokonywania transakcji na rynku gietdowym okresla Standard Opcji na dany
instrument.
Na GPW notowane sg obecnie opcje na indeks WIG20.
Czynniki ryzyka
1) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ zawarcia transakcji kupna/sprzedazy bez wptywu na kurs.
2)  Ryzyko rynkowe — ryzyko poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian kursu opcji.
3) Ryzyko zmiennosci ceny cen instrumentu bazowego — na cene instrumentu pochodnego wpltywa cena instrumentu
bazowego.
4) Ryzyko rozliczenia - pozycja wystawcy moze zosta¢ zamknigta niezaleznie od jego woli oraz zyskéw/strat z inwestyciji
w wyniku wylosowania do wykonania.
a) Inwestor posiadajacy pozycje dtugg w opcjach Call (nabywca opc;ji Call):
o  Ponosi strate w przypadku, gdy kurs opcji spada ponizej kursu nabycia,
o Ponosi strate w przypadku, gdy w dniu wygasniecia opcji kurs instrumentu bazowego bedzie nizszy
od kursu wykonania opcji.
Maksymalna strata inwestora posiadajgcego pozycje w opcjach Call jest réwna cenie nabycia opcji.
b) Inwestor posiadajacy pozycje krétkg w opcjach Call( wystawca opc;ji):
o  Ponosi strate w przypadku, gdy kurs opcji ro$nie powyzej kursu zbycia opcji,
o  Ponosi strate w przypadku, gdy w dniu wygasniecia kurs rozliczeniowy instrumentu bazowego jest wyzszy
od kursu wykonania opciji.
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c) Inwestor posiadajacy pozycje diuga w opcjach Put ( nabywca opcji Put):
o  Ponosi strate w przypadku gdy kurs opcji spada ponizej kursu nabycia,
o  Ponosi strate w przypadku gdy w dniu wygasnigcia opcji kurs rozliczeniowy instrumentu bazowego bedzie
wyzszy od kursu wykonania opcji.
Maksymalna strata inwestora posiadajgcego pozycje dtugg w opcjach Put jest rowna cenie nabycia opcji.
d) Inwestor posiadajacy pozycje krotkg w opcjach Put( wystawca opcji)
o  Ponosi strate w przypadku gdy kurs opcji rosnie powyzej kursu zbycia opcji
o Ponosi strate w przypadku w dniu wygasniecia kurs rozliczeniowy instrumentu bazowego jest nizszy
od kursu wykonania opciji.
Dzwignia finansowa
Z uwagi na mechanizm dzwigi finansowej wbudowany w instrument, wystawca opcji moze ponies¢ strate wyzszg niz pierwotna
wartos¢ inwestycji (wniesiony depozyt).

Ryzyko dodatkowych zobowigzan

Zobowigzanie dodatkowe powstaje w wyniku niekorzystnej, dla inwestora posiadajgcego pozycje krétka, zmiany wyceny opcji. W
procesie codziennych rozrachunkéw rynkowych kwota straty jest pobierana ze $rodkéw wiasnych wystawcy opcji, w celu
zabezpieczenia zobowigzan wobec nabywcy opcji. Ponadto pozycje krotkie w opcjach sprzedazy generuja ryzyko zwigzane
z obowigzkiem dostawy okreslonej ilosci instrumentu bazowego po okreslonej cenie. Jest to zobowigzanie dodatkowe oprécz
obowigzku poniesienia kosztu nabycia i utrzymania pozycji.

Zmiennos¢ ceny instrumentu

Gtéwnym czynnikiem determinujgcym zmienno$¢ notowan opciji jest zmienno$é notowan instrumentu bazowego oraz ptynnos¢
opciji.

Obowigzek utrzymywania odpowiedniej wartosci depozytéw zabezpieczajgcych dla otwartych pozyciji

Posiadanie pozyciji krotkiej w opcjach jest uzaleznione od posiadania na rachunku derywatéw odpowiedniej wartosci srodkow
witasnych (minimalny depozyt zabezpieczajgcy = depozyt utrzymania). W przypadku niekorzystnych zmian wyceny opciji, $rodki
wiasne/depozyt zabezpieczajgcy sg pomniejszane o wielkos¢ straty (proces codziennych rozrachunkéw rynkowych). Spadek
wartosci $rodkow wiasnych na rachunku Inwestora ponizej wartosci minimalnego depozytu zabezpieczajgcego, nakfada
na Inwestora obowigzek, w terminie do rozpoczecia kolejnej sesji gietdowej, uzupetnienia wartos¢ depozytu do wysokosci
okreslonej regulaminie $wiadczenia ustugi lub zamkniecia odpowiedniej liczby pozycji, w celu dostosowania portfela do wartos¢
istniejgcego depozytu.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Gtéwne ryzyko inwestycyjne w przypadku opcji uzaleznione jest od instrumentu bazowego oraz zajetej pozyc;ji.

Opcja to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku instrumentéw bazowych typu akcje, indeksy, waluty
moga sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig. Mechanizm dzwigni finansowej zwieksza zmienno$¢ notowan opcji z punktu
widzenia inwestora. W okreslonych przypadkach DM BOS S.A. ma prawo do zamknigcia pozycji otwartych przez Klienta.
Jednoczesnie zamknigcie pozycji, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze wigzac si¢ z koniecznoscig pokrycia przez Klienta
powstatej w ten sposdéb straty. Na cene instrumentu bazowego wptywa szereg czynnikéw, w zalezno$ci od jego rodzaju. W$réd
najbardziej istotnych wymieni¢é mozna ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréow
makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut, wysokosci stép procentowych, poziomu
deficytu budzetowego itp.).

Wariant pozytywny — W przypadku pozycji krétkiej mozliwy zysk jest ograniczony do wysokosci otrzymanej premii opcyjnej. W
przypadku wzrostu wartosci opcji w stosunku do wniesionego depozytu stopa zwrotu mozliwa do osiggniecia bedzie kilkukrotnie
wyzsza, niz mozliwa do osiggniecia z inwestycji w instrument bazowy.

Wariant negatywny - W przypadku pozycji krétkiej mozliwa strata jest nieograniczona, natomiast w przypadku pozycji diugiej jest
ograniczona do wysokosci premii opcyjnej.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji mozliwe jest w przypadku braku ptynnosci na rynku opcji.
Jednoczesnie zamkniecie pozycji otwartych przez Klienta moze wigza¢ sie z koniecznoscig pokrycia przez Klienta powstatej w
ten sposdb straty.

Informacje dotyczace charakteru poszczegdlnych opcji oraz ryzyka, kosztdw, a takze potencjalnych zyskéw i strat z nim
zwigzanych zostaty zawarte w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje (KID) dotyczacym tych opcji.

8. Warranty subskrypcyjne
Charakterystyka
Warrant subskrypcyjny - instrument finansowy uprawniajgcy posiadacza do objecia akcji nowej emisji spétki, w okreslonym
terminie po ustalonej cenie (prawo pierwszenstwa nabycia akcji nowej emisji po z goéry ustalonej cenie). Emisje warrantéw
subskrypcyjnych reguluje ustawa Kodeks Spétek Handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.1526 z p6zh.zm.). Spétka Akcyjna w celu
podwyzszenia kapitatu moze wyemitowa¢ warranty subskrypcyjne, ktére uprawniajg ich nabywce do zapisu lub objecia akcji tej
spotki. Strong zajmujgca pozycje krétkg jest tu zawsze spotka, ktdra zapewnia wykonanie warrantu.
Podstawowe pojecia definiujgce warranty subskrypcyjne okresla uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczgca emisji warrantéw.
Czynniki ryzyka

1) Ryzyko ptynnosci — warranty subskrypcyjne charakteryzujg sie niskg ptynnoscig obrotu.

2)  Ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia strat w wyniku spadku kursu warrantu.

3) Ryzyko ceny emisyjnej akcji — w terminie wykonania warrantu cena emisyjna jest wyzsza od ceny akcji na rynku.
Ryzyko dodatkowych zobowigzan
Nabycie warrantu wigze sie z dodatkowym zobowigzaniem wniesienia zaptaty za obejmowane akcje w przypadku gdy inwestor
podejmie decyzje o wykonaniu warrantu.
Dzwignia finansowa
Mechanizm dzwigni finansowej wbudowany w konstrukcje warrantu nie powoduje podwyzszonego ryzyka dla nabywcy warrantu.
Maksymalna strata z tytutu nabycia warrantu jest rowna kwocie przeznaczonej na nabycie warrantow.
Zmiennos¢ ceny instrumentu
Warranty subskrypcyjne nalezg do grupy instrumentéw o duzej zmiennos$ci notowan.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Whptyw warunkéw rynkowych na instrument finansowy jak w przypadku akciji.
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Wariant pozytywny — W przypadku dojscia nowej emisji do skutku i wykorzystania praw przystugujacych z posiadanego warrantu,
posiadacz korzysta z prawa pierwszenstwa nabycia akcji nowej emisji po ustalonej cenie.

Wariant negatywny — W przypadku nie dojscia nowej emisji do skutku lub tez dtugotrwatych procedur prowadzgcych do
zapisania akcji na rachunkach klientéw srodki finansowe klienta mogg zosta¢ zablokowane na dtuzszy okres czasu.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakciji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji mozliwe jest w przypadku braku ptynnosci rynku dla danego
warrantu subskrypcyjnego (brak aktywnosci transakcyjnej dla danego instrumentu), w szczegodlnosci w przypadku warrantéw
subskrypcyjnych nie bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

9. Warranty opcyjne
Charakterystyka
Warrant opcyjny — instrument finansowy, ktéry zobowigzuje emitenta do wyptacenia wiascicielowi warrantu kwoty rozliczenia lub
sprzedazy instrumentu bazowego po ustalonej cenie. Emitentem warrantu opcyjnego moga by¢ instytucje finansowe np. banki
lub domy maklerskie i opiewajg one na akcje innych spotek. W terminie wykonania nastepuje rozliczenie pieniezne, ktére stanowi
réznice pomiedzy ceng rynkowg akcji bedacej instrumentem bazowym kontraktu a ceng wykonania warrantu. Termin waznosci
warrantu okreslono na minimum 3 miesigce.
Wyréznia sie dwa rodzaje warrantéw: warrant kupna i warrant sprzedazy. Warrant kupna daje prawo jego nabywcy do rozliczenia
pienieznego w przypadku gdy cena instrumentu bazowego w dniu wygasniecia bedzie wyzsza od ceny wykonania warrantu. W
przeciwnym wypadku warrant wygasa a emitent zachowuje wptacong przez Inwestora premie. Warrant sprzedazy daje prawo
nabywcy do odpowiedniego rozliczenia pienigznego w przypadku gdy cena wykonania warrantu jest wyzsza od ceny instrumentu
bazowego w dniu wygasniecia.
Podstawowe pojecia:
1) Instrument bazowy — instrument finansowy na ktéry wyemitowano warranty,
2) Cena emisyjna warrantu — cena nabycia warrantu okreslona przez spotke,
3) Warrant kupna — uprawnia wtasciciela do nabycia instrumentu bazowego po ustalonej cenie lub otrzymania kwoty
rozliczenia,
4) Warrant sprzedazy — uprawnia wtasciciela do zbycia instrumentu bazowego po ustalonej cenie lub otrzymania kwoty
rozliczenia,
5) Cena wykonania - cena zbycia/nabycia instrumentu bazowego przez posiadacza warrantu,
6) Wykonanie warrantu — nabycie/zbycie instrumentu bazowego na warunkach okreslonych w emisji warrantow,
7) Termin wykonania warrantu (termin wygasniecia) - ostateczny termin nabycia/zbycia instrumentu bazowego przez
posiadaczy warrantéw.
Czynniki ryzyka
1) Ryzyko ptynnosci — warranty opcyjne charakteryzujg sie niskg ptynnoscig obrotu.
2)  Ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia strat w wyniku spadku kursu warrantu.
3) Ryzyko ceny wykonania — w terminie wykonania warrantu cena wykonania warrantu kupna moze by¢ wyzsza od ceny
instrumentu bazowego lub cena wykonania warrantu sprzedazy moze byc¢ nizsza do ceny wykonania warrantu.
Dzwignia finansowa
Mechanizm dzwigni finansowej wbudowany w konstrukcje warrantu nie powoduje podwyzszonego ryzyka dla nabywcy warrantu.
Maksymalna strata z tytutu nabycia warrantu jest réwna kwocie przeznaczonej na zakup warratow.
Ryzyko dodatkowych zobowigzan
Posiadanie warrantu kupna w przypadku rozliczenia przez dostawe powoduje dodatkowe zobowigzanie z tytutu nabycia
instrumentu bazowego.
Zmienno$¢ ceny instrumentu
Warranty opcyjne nalezg do grupy instrumentéw o duzej zmiennosci notowan.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Woptyw warunkéw rynkowych na instrument finansowy analogiczny jak w przypadku opcji, zaréwno w wariancie pozytywnym jak i
negatywnym. Gtéwne ryzyko inwestycyjne w przypadku warrantéw opcyjnych zalezne jest od konstrukcji danego warrantu, w
szczegodlnosci uzaleznione jest od instrumentu bazowego, a tym samym wystepujg réznice pomiedzy funkcjonowaniem
poszczegdblnych warrantéw opcyjnych.
Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie
Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji jak w przypadku opciji.

Informacje dotyczace charakteru poszczegdlnych warrantéw opcyjnych oraz ryzyka, kosztéw, a takze potencjalnych zyskéw i strat
z nim zwigzanych zostaty zawarte w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID) dotyczacym tych warrantéw.

10. Jednostki Uczestnictwa

Charakterystyka

Jednostki uczestnictwa (JU) to tytuty wspotwtasnosci w majatku (aktywach netto) funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego otwartego. Nie sg papierami wartosciowymi. Mogg by¢ przedmiotem transakcji wytgcznie pomiedzy funduszem
a jego uczestnikiem — nie jest mozliwy obrét nimi na gietdzie. Fundusz ma obowigzek sprzedania jednostek uczestnictwa
kazdemu, kto dokona na nie wptaty oraz obowigzek ich odkupienia od kazdego uczestnika funduszu, ktéry tego zazada.
Podstawowe pojecia

1) Fundusz inwestycyjny otwarty (FIO) — fundusz inwestycyjny zbywajgcy jednostki uczestnictwa, charakteryzujacy sie
brakiem ograniczen co do mozliwosci przystapienia oraz rezygnacji z uczestnictwa. Zbywa jednostki uczestnictwa i
dokonuje ich odkupienia na zadanie uczestnika. FIO zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z czestotliwoscig
okreslong w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 7 dni. Uczestnikiem FIO moze by¢ zaréwno osoba fizyczna, osoba
prawna jak i jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej;

2) Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFIO) — fundusz inwestycyjny zbywajgcy jednostki uczestnictwa,
charakteryzujacy sie w odréznieniu od funduszu inwestycyjnego otwartego mozliwos$cig ograniczenia czestotliwosci
odkupywania jednostek uczestnictwa, dopuszczalnym ograniczeniem katalogu uczestnikow tylko do oséb prawnych
oraz mozliwoscig prowadzenia polityki inwestycyjnej odpowiadajgcej funduszom inwestycyjnym zamknigtym;

3) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI) — osoba prawna (spotka akcyjna) bedaca organem funduszu
inwestycyjnego, ktérej podstawowym celem jest tworzenie funduszy, zarzgdzanie nimi i reprezentowanie ich wobec
os6b trzecich;
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4) Uczestnik funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawne;j
posiadajgca jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny do udziatu w aktywach funduszu;

5) Agent Transferowy (AT) — podmiot prowadzacy rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych otwartych. W ramach wykonywania czynnosci zwigzanych z prowadzeniem tego rejestru, agent
transferowy dokonuje biezacego uaktualniania salda rejestru, przyjmuje i realizuje dyspozycje uczestnikow funduszu,
organizuje i przeprowadza obieg dokumentéw i Srodkéw pienieznych;

6) Optata dystrybucyjna (manipulacyjna) — optata pobierana przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych przy zbywaniu,
odkupywaniu, konwers;ji lub zamianie jednostek uczestnictwa;

7) Optata za zarzadzanie — wynagrodzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych za zarzgdzanie funduszem,
uwzglednione juz w cenie netto jednostki uczestnictwa lub wartosci certyfikatu inwestycyjnego.

Podstawowe rodzaje ryzyka

1) Ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian wycen
aktywow funduszu;

2) Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci umorzenia/sprzedazy jednostek uczestnictwa;

3) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypfacalnosci emitentéw instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow
funduszy;

4)  Ryzyko koncentracji aktywow — ryzyko niewtasciwej dywersyfikacji aktywow funduszu;

5) Ryzyko wyceny aktywéw funduszu — ryzyko ograniczonej mozliwosci dokonania aktualnej wyceny poszczegdinych
aktywow;

6) Ryzyko zmiany stép procentowych — ryzyko uzaleznienia wartosci czesci aktywdw od zmian stép procentowych;

7)  Ryzyko walutowe — ryzyko mozliwosci znacznych wahan kursu waluty, w ktérej wyceniane sg aktywa funduszu.

Dodatkowe rodzaje ryzyka

Inwestycje w jednostki uczestnictwa nie sg zobowigzaniem oraz nie sg gwarantowane, a jednostki uczestnictwa nie sg depozytem
bankowym i istnieje mozliwos$¢ utraty zainwestowanego kapitatu.

Wyniki inwestycyjne funduszy osiggane w przesziosci nie sg gwarancjg osiggniecia takich samych lub podobnych wynikéw w
przysziosci.

Wartos¢ inwestycji (wycena jednostek uczestnictwa) moze rosng¢ lub male¢, a w okreslonych okolicznosciach zbywalnos¢
jednostek uczestnictwa moze byé ograniczona lub wytaczona. Srodki zainwestowane w jednostki uczestnictwa nie sg objete
ustawowym systemem gwarantowania.

Dzwignia finansowa

W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa za srodki wtasne (bez korzystania z kredytu) mechanizm dzwigni finansowej nie
wystepuje. Nabycie jednostek za srodki z kredytu powoduje pojawienie sie mechanizmu dzwigni finansowej i ryzyka strat
przewyzszajgcego warto$¢ srodkéw wiasnych wniesionych do funduszu.

Zmiennos¢ ceny instrumentu

Zmiennos¢ wycen jednostek uczestnictwa jest uzalezniona od profilu zbywajacego je funduszu. Jednostki uczestnictwa funduszy
inwestujgcych w papiery udziatowe charakteryzujg sie zazwyczaj wiekszg zmiennoscig wycen niz fundusze dtuzne lub pieniezne.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Whptyw warunkow rynkowych na jednostki uczestnictwa zalezny jest od instrumentéw finansowych, w ktére inwestuje dany
fundusz inwestycyjny i opisany zostat w ramach poszczegoélnych typéw instrumentéw finansowych.

Jednostki uczestnictwa to instrument finansowy, ktorego warto$¢ w zaleznosci od profilu ryzyka danego funduszu moze sig
charakteryzowa¢ niskg lub duzg zmiennoscig. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery udziatowe
charakteryzuja sie zazwyczaj wiekszg zmiennoscig wycen niz fundusze dtuzne lub pieniezne. Na wycene portfela inwestycyjnego
wptywa szereg czynnikéw, w zaleznosci od przyjetej przez zarzgdzajacego strategii, spektrum inwestycyjnego itp. Wsréd
najbardziej istotnych czynnikow wymieni¢ mozna ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréow
makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut, wysokosci stép procentowych, poziomu
deficytu budzetowego itp.), ryzyko selekcji (zwigzane z btednymi decyzjami zarzgdzajacego odnosnie selekcji konkretnych
instrumentéw do portfela, ograniczane przez dywersyfikacje), alokacji (zwigzane z btednymi decyzjami zarzgdzajgcego odnos$nie
alokacji w poszczegdlne kategorie) czy koncentracji (zwigzane z faktem inwestycji znacznej cze$¢ aktywoéw funduszu w jeden
instrument finansowy lub rynek).

Wariant pozytywny — W przypadku wzrostu wartosci instrumentéw finansowych, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny,
nastepuje wzrost wartosci jednostki uczestnictwa tego funduszu.

Wariant negatywny - W przypadku spadku wartosci instrumentéw finansowych, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny,
nastepuje spadek wartosci jednostki uczestnictwa tego funduszu. W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa bez
wykorzystania $rodkéw z kredytu, strata inwestora moze osiggngé¢ wysoko$¢ wniesionego kapitatu. W przypadku nabywania
jednostek uczestnictwa z wykorzystaniem srodkéw z kredytu wystepuje podwyzszone ryzyko zwigzane z mechanizmem dzwigni
finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane srodki wtasne.

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakciji na instrumencie

Ograniczenia zalezne od typu funduszu inwestycyjnego opisane zostaty w sekcji dotyczacej podstawowych pojec.

11. Certyfikaty inwestycyjne
Charakterystyka
Certyfikaty inwestycyjne to papiery wartosciowe emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, reprezentujgce prawa
majgtkowe uczestnika funduszu okreslone ustawg i statutem, w tym tytut do udziatlu w aktywach funduszu inwestycyjnego
zamknietego. Wyréznia sie publiczne certyfikaty inwestycyjne — mogace by¢ przedmiotem obrotu na gietdzie - oraz niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne, ktére nie sg dopuszczone do tego obrotu.
Podstawowe pojecia
1) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (FI1Z) — fundusz inwestycyjny emitujgcy certyfikaty inwestycyjne, charakteryzujgcy sie
ograniczonym dostgpem inwestorow (mozliwos¢ przystgpienia istnieje w okresie subskrypcji certyfikatow oraz w
pbzniejszym okresie jedynie poprzez nabycie certyfikatéw na rynku wtérnym) oraz ograniczong mozliwoscia ,wyjscia”
(fundusz inwestycyjny zamkniety wykupuje certyfikaty inwestycyjne jedynie w przypadkach wskazanych w statucie).
Charakteryzuje sie szerokim katalogiem dopuszczalnych lokat.
2) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI) — osoba prawna (spotka akcyjna) bedgca organem funduszu
inwestycyjnego, ktérej podstawowym celem jest tworzenie funduszy, zarzadzanie nimi i reprezentowanie ich wobec
0so6b trzecich;
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3) Uczestnik funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej
posiadajgca tytut prawny (jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny) do udziatu w aktywach funduszu;
4) Optata za zarzadzanie — wynagrodzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych za zarzadzanie funduszem,
uwzglednione juz w cenie netto jednostki uczestnictwa lub wartosci certyfikatu inwestycyjnego;
5) Opfata za wydanie certyfikatow — optata pobierana podczas subskrypcji certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknietego;
6) Opfata za wykup certyfikatow — optata pobierana za nabycie przez fundusz certyfikatéw inwestycyjnych od jego
uczestnika.
Podstawowe rodzaje ryzyka
1) Ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian wycen
aktywow funduszu;
2)  Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci umorzenia/sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych, istotne w szczegélnosci
w przypadku certyfikatow inwestycyjnych nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym;
3) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypfacalnosci emitentéw instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywow
funduszy;
4)  Ryzyko koncentracji aktywow — ryzyko niewtasciwej dywersyfikacji aktywow funduszu;
5) Ryzyko wyceny aktywéw funduszu — ryzyko ograniczonej mozliwosci dokonania aktualnej wyceny poszczegdinych
aktywow;
6) Ryzyko zmiany stép procentowych — ryzyko uzaleznienia wartosci czesci aktywdw od zmian stép procentowych;
7)  Ryzyko walutowe — ryzyko mozliwosci znacznych wahan kursu waluty, w ktérej wyceniane sg aktywa funduszu.
Dzwignia finansowa
Fundusze inwestycyjne zamkniete moga dokonywac lokat w wiele rodzajéw instrumentéw finansowych, w tym instrumenty z
dzwignig finansowg. Inwestor nabywajacy certyfikaty za srodki wlasne moze by¢ zatem posrednio narazony na mechanizm
dzwigni finansowej, chociaz w takim przypadku strata inwestora jest ograniczona do wartosci pierwotnej inwestycji (ceny nabycia
certyfikatéw). W przypadku nabycia certyfikatdéw za $rodki z kredytu wystepuje réwniez bezposredni mechanizm dzwigni
finansowej - strata inwestora moze przekroczy¢ wartos¢ pierwotnej inwestycji.
Zmiennos¢ ceny instrumentu
Z uwagi na zazwyczaj ograniczong ptynnos¢ certyfikatdéw w obrocie zorganizowanym, np. na gietdzie (liczba certyfikatéw znacznie
mniejsza niz w przypadku popularnych akcji) oraz szeroki wachlarz instrumentow, w ktére FIZ dokonuje lokat, kursy certyfikatow
inwestycyjnych moga charakteryzowac¢ sie znaczng zmiennoscig notowan.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Whptyw warunkow rynkowych na certyfikaty inwestycyjne zalezny od aktywow, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny, a w
przypadku inwestowania w instrumenty finansowe opisany zostat w ramach poszczegdinych typéw instrumentéw finansowych.
Certyfikat inwestycyjny to instrument finansowy, ktérego warto$¢ w zaleznosci od profilu ryzyka danego funduszu moze sie
charakteryzowa¢ niskg lub duzg zmiennoscig. Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestujgcych w papiery udziatowe
charakteryzujg sie zazwyczaj wigkszg zmiennoscig wycen niz fundusze diuzne lub pienigezne. Z uwagi na zazwyczaj ograniczong
ptynnosé certyfikatow w obrocie gieldowym (liczba certyfikatéw znacznie mniejsza niz w przypadku popularnych akcji) oraz
szerszy niz w przypadku jednostek uczestnictwa wachlarz instrumentéw, w ktére FIZ dokonuje lokat powodujg, ze zmiennos¢
instrumentu moze by¢ znaczna. Na wycene portfela inwestycyjnego wptywa szereg czynnikéw, w zaleznosci od przyjetej przez
zarzgdzajgcego strategii, spektrum inwestycyjnego itp. Wérdd najbardziej istotnych czynnikédw wymieni¢ mozna ryzyko zwigzane
ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréw makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy
bezrobocia, poziomu walut, wysokosci stop procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.), ryzyko selekcji (zwigzane z
btednymi decyzjami zarzgdzajgcego odnosnie selekcji konkretnych instrumentéw do portfela, ograniczane przez dywersyfikacje),
alokacji (zwigzane z blednymi decyzjami zarzgdzajgcego odnos$nie alokacji w poszczegodlne kategorie) czy koncentracji (zwigzane
z faktem inwestycji znacznej czgs$¢ aktywow funduszu w jeden instrument finansowy lub rynek, limity koncentracji dla zamknigtych
funduszy inwestycyjnych umieszczone sg w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi). Polityka inwestycyjna dla danego FIZ zostata okreslona w statucie danego FIZ.
Wariant pozytywny — W przypadku wzrostu wartosci aktywow, w ktére inwestuje FIZ, nastepuje wzrost wartosci certyfikatu
inwestycyjnego.
Wariant negatywny - W przypadku spadku warto$ci aktywéw, w ktére inwestuje FIZ, nastepuje spadek wartosci certyfikatu
inwestycyjnego. W przypadku nabywania certyfikatow bez wykorzystania srodkéw z kredytu, strata inwestora moze osiagna¢
wysokos$¢ wniesionego kapitatu. W przypadku nabywania certyfikatbw z wykorzystaniem $rodkéw z kredytu wystepuje
podwyzszone ryzyko zwigzane z mechanizmem dzwigni finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane
srodki wlasne. W odniesieniu do certyfikatéw inwestycyjnych wystepujg ograniczenia mozliwosci ich wykupu, w szczegélnosci
okreslone w statucie danego FlZ, w tym ograniczenia co do liczby certyfikatéw i terminéw w jakich moze nastgpi¢ ich wykup, jak
tez ograniczona mozliwo$é zbycia certyfikatow inwestycyjnych na rynku wtérnym, w szczegdlnosci w przypadku certyfikatéw
inwestycyjnych nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, co moze powodowac, iz $rodki finansowe klienta
mogg zostac¢ zablokowane na diuzszy okres czasu.
Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie
Ograniczona mozliwos¢ wykupu certyfikatow inwestycyjnych okreslona przez dany fundusz inwestycyjny zamkniety, w tym
ograniczenia co do liczby certyfikatow i terminéw w jakich moze nastgpi¢ ich wykup, jak tez ograniczona mozliwos¢ zbycia
certyfikatéw inwestycyjnych na rynku wtérnym, w szczegolnosci w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych nie bedgcych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

Informacje dotyczgce charakteru poszczegdlnych certyfikatéw inwestycyjnych oraz ryzyka, kosztéw, a takze potencjalnych
zyskéw i strat z nim zwigzanych zostaly zawarte w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID) dotyczgcym tych
certyfikatow.

12. ETF

Charakterystyka

ETF to tytut uczestnictwa funduszu typu ETF (ang. Exchange Traded Fund - fundusz notowany na gietdzie). ETF to otwarty
fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie na takich samych zasadach jak akcje, ktérego zadaniem jest odzwierciedlanie
zachowania sie danego indeksu gieldowego. Jego funkcjonowanie jest regulowane, tak jak innych funduszy inwestycyjnych,
dyrektywami unijnymi i regulacjami krajowymi. Charakteryzuje sie on mozliwoscig statej (codziennej) kreacji i umarzania
jednostek.

Podstawowe rodzaje ryzyka
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1) Ryzyko rynkowe — wynika ono z faktu, iz ceny pojedynczych instrumentdw o charakterze wtascicielskim (akcji lub kwitéw
depozytowych spotek) notowanych na rynku gietdowym zalezg od stanu koniunktury na catym rynku,

2) Ryzyko makroekonomiczne — jest zalezne od ksztattowania sie¢ podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych (np.
produkcji przemystowej, inwestycji, eksportu i importu, inflacji, bezrobocia) okreslajgcych konkurencyjno$¢ gospodarki
danego kraju lub regionu w skali globalnej. Niekorzystne tendencje w ksztattowaniu sie tych wskaznikéw, badz tylko
obawy odnosnie ich wartosci w przysztosci, mogg spowodowaé wycofanie sie gtéwnie zagranicznych instytuciji
finansowych z lokalnego rynku kapitatowego, a tym samym doprowadzi¢ do spadku cen akcji na gietdzie,

3) Ryzyko btedu nasladowania — cho¢ celem funduszu ETF jest jak najwierniejsze odwzorowanie zachowania okreslonego
indeksu (przed uwzglednieniem roznego rodzaju optat i kosztdw, za wyjatkiem kosztéw zarzgdzania), w praktyce
zawsze wystepujg roéznice (zwykle stosunkowo niewielkie) pomiedzy stopg zwrotu funduszu ETF a stopg zwrotu
replikowanego indeksu,

4) Ryzyko wystepowania znacznej réznicy pomiedzy wartoscig tytutu uczestnictwa funduszu ETF ustalang w obrocie na
rynku regulowanym a wartoscig tytutu wynikajgca z podzielenia wartosci aktywow netto funduszu przez liczbe tytutéw,

5) Ryzyka wystgpienia szczegdlnych okolicznosci:

a) ryzyko likwidacji - zgodnie z obowigzujgcym prawem fundusz ETF moze ulec likwidacji - moze to by¢ wynikiem
wystgpienia okolicznosci zapisanych w przepisach prawnych lub moze by¢ rezultatem decyzji emitenta;

b)  ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej - fundusz ETF moze w trakcie swojej dziatalnosci zmieni¢ realizowang polityke
inwestycyjng;

c) ryzyko usunigcia funduszu ETF z gieldy - fundusz moze zosta¢ wycofany z obrotu gietdowego, co znaczaco
utrudnitoby handel tym instrumentem finansowym.

6) Ryzyko walutowe:

a) wynikajgce z roznicy, jaka moze wystgpi¢ pomiedzy oficjalng walutg funduszu ETF (czyli waluta, w jakiej inwestuje
on srodki finansowe i w jakiej okreslana jest wartos¢ jego tytutdw uczestnictwa), a walutg obrotu (czyli walutg, w
jakiej tytuty uczestnictwa funduszu sg przedmiotem obrotu na rynku gietdowym) tzw. ryzyko kursowe,
b) w przypadku ETF-6w inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane w réznych walutach dodatkowo
wystepuje ryzyko walutowe dla okreslonych papierow wartosciowych.
W przypadku ETF nabywanych w zagranicznych miejscach wykonania zlecen istniejg dodatkowe czynniki ryzyka, do ktérych w
szczegoblnosci nalezy zaliczyc¢:

1) ryzyko wahania waluty, w ktorej notowane sg ETF w stosunku do ziotego,

2) ryzyko posiadania ograniczonego (op6znionego) dostepu do informacii,

3) ryzyko prawne zwigzane z emisjg i posiadaniem ETF na podstawie innych reziméw prawnych niz polski.

Dzwignia finansowa

W przypadku nabywania ETF z wykorzystaniem srodkéw z kredytu wystepuje podwyzszone ryzyko zwigzane z mechanizmem
dzwigni finansowej. W takiej sytuacji strata moze przekroczy¢ zainwestowane $rodki wtasne. Ponadto powstajg zobowigzania
finansowe z tytutu kredytu (odsetki, kapitat). Konstrukcja instrumentu moze uwzglednia¢ dzwignie wbudowang w sam
instrument, niezwigzang z wysokoscig wnoszonego depozytu, a jedynie samg podwyzszong zmiennoscig instrumentu ETF w
stosunku do instrumentu (koszyka) bazowego.

Zmiennos¢ cen instrumentu

Tytut uczestnictwa funduszy ETF to instrument finansowy, ktéry zachowuje stosunkowo wysoka ptynnosc.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Giéwny wptyw na ryzyko inwestycyjne zwigzane z ETF ma zmienno$¢ ceny instrumentéw wchodzacych w sktad struktury danego
ETF, a tym samym wptyw warunkéw rynkowych w przypadku ETF jest analogiczny jak w przypadku tych instrumentéw, zaréwno
w zarébwno w wariancie pozytywnym jak i negatywnym.

ETF to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku instrumentéw bazowych typu akcje, indeksy, waluty
moga sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig. Ponadto w przypadku niektérych ETF, mechanizm dzwigni finansowej zwigksza
zmienno$¢ notowan z punktu widzenia inwestora. Wsrod najbardziej istotnych wymieni¢ mozna ryzyko zwigzane ze zmiang
sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréw makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia,
poziomu walut, wysokosci stép procentowych, poziomu deficytu budzetowego itp.).

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji mozliwe jest w przypadku braku ptynnosci rynku ETF.

Informacje dotyczace charakteru poszczegélnych ETF oraz ryzyka, kosztéw, a takze potencjalnych zyskéw i strat z nim
zwigzanych zostaty zawarte w dokumencie zawierajagcym kluczowe (KID) informacje dotyczgcym tych ETF.

13. Produkty strukturyzowane
Charakterystyka
Produkt strukturyzowany - to instrument finansowy oparty na strategii inwestowania w instrumenty wolne od ryzyka (obligacje
skarbowe, depozyty) i instrumenty obarczone ryzykiem (akcje, derywaty). Powstaje w wyniku ztozenia instrumentéw o roznym
poziomie ryzyka, ktére tworzg jego strukture. Produkty strukturyzowane to instrumenty finansowe, ktérych cena jest uzalezniona
od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (np. kursu akcji lub koszykéw akcji, wartosci indekséw gietdowych, kurséw walut).
Sa emitowane przez instytucje finansowe, najczesciej banki lub domy maklerskie. Emitent produktu strukturyzowanego
zobowigzuje sie w stosunku do nabywcy (inwestora), ze w terminie wykupu instrumentu wyptaci mu kwote rozliczenia kalkulowang
wg okreslonego wzoru. Formufa okreslajgca zasady wyptaty utatwia posiadaczom takich instrumentéw $Sledzenie biezgcej
wartosci danego instrumentu. W zaleznosci od konstrukgji instrumentu mozemy wyrézni¢ dwa podstawowe rodzaje produktéw
strukturyzowanych;
5) Produkty gwarantujace wylacznie ochrone pierwotnie zainwestowanej kwoty - dajg inwestorowi okreslony udziat
w zyskach, jakie generuje wbudowany w produkt wskaznik rynkowy i jednoczesnie gwarancje zwrotu zainwestowanego
kapitatu bez odsetek (inwestor nie poniesie straty pierwotnie zainwestowanej kwoty).
6) Produkty nie gwarantujace petnej ochrony pierwotnie zainwestowanej kwoty - instrumenty ryzykowne, gdyz

wiekszy jest udziat inwestora zaréwno w zyskach, jak i w stratach generowanych przez produkt wbudowany.
Produkty strukturyzowane mozemy réwniez podzieli¢ w zaleznosci od terminu ich wykupu na krétko-, $rednio i dlugoterminowe.
Podstawowe pojecia

a) Emitent (Animator) — instytucja, ktéra stworzyta i wyemitowata dany produkt,

b)  Dystrybutor - Instytucja oferujgca produkt Inwestorom,

¢) Minimalna kwota inwestycji — minimalna kwota jakg mozna przeznaczy¢ na inwestycje,

d) Czas trwania inwestycji — termin do wykupu produktu przez Emitenta,
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e) Ochrona kapitatu - gwarantowana przez emitenta wielko$¢ zwrotu zainwestowanego kapitatu (max 100%),
f)  Wspdtczynnik partycypacji — udziat inwestora w zyskach z inwestycji.

Czynniki ryzyka

1) Ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci aktywow tworzgcych ryzykowng czes¢ produktu.

2)  Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci sprzedazy na rynku lub odkupienia przez fundusz.

3) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewypfacalnosci emitenta produktu.
Dzwignia finansowa
Whptyw dzwigni finansowej na zyski/straty z inwestycji w produkty strukturyzowane jest uzalezniony od udziatu i rodzaju derywatéw
sktadajgcych sie na czgs¢ produktu obarczong ryzykiem. Im wyzszy udziat derywatéw tym wigksze ryzyko poniesienia straty.
Zmiennos¢ ceny instrumentu
Produkty strukturyzowane w postaci papieréow wartoSciowych notowanych na rynkach kapitatowych z reguty cechujg
sie ograniczong ptynnoscia i duzg zmiennoscig notowan.
Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych
Whptyw warunkow rynkowych na instrument finansowy zalezy od struktury produktu i jest analogiczny do produktéw, na ktérych
dany instrument strukturyzowany zostat zbudowany, zaréwno w zaréwno w wariancie pozytywnym jak i negatywnym.
Produkt strukturyzowany to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku instrumentéw bazowych typu
akcje, indeksy, waluty mogg sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig. Ponadto w przypadku niektérych produktow
strukturyzowanych, mechanizm dzwigni finansowej zwigksza zmiennos¢ notowan z punktu widzenia inwestora. Wérod najbardziej
istotnych wymieni¢ mozna ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréw makroekonomicznych
np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut, wysokosci stop procentowych, poziomu deficytu budzetowego
itp.).
Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakciji na instrumencie
Ograniczenia dotyczgce wczesniejszego zamkniecia transakcji okreslone sg indywidualnie dla kazdego produktu
strukturyzowanego.

Informacje dotyczace charakteru poszczegolnych produktéw strukturyzowanych oraz ryzyka, kosztéw, a takze potencjalnych
zyskow i strat z nim zwigzanych zostaly zawarte w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID) dotyczacym tych
produktow.

14. ADR/GDR

Charakterystyka

ADR (American Depository Receipts) — amerykanskie kwity depozytowe, ktére sg emitowane przez amerykanskie instytucje
finansowe w celu umozliwienia inwestorom amerykanskim inwestowania kapitatu w akcje spotek zagranicznych.

GDR (Global Depository Receipts) - globalne kwity depozytowe. Certyfikat wystawiany przez instytucje finansowa w celu
poswiadczenia akcji zZtozonych w depozycie banku - emitenta certyfikatu.

Kwit depozytowy jest papierem wartosciowym inkorporujgcym prawo wiasnosci do jednej lub wielu akcji spotki, ktéra podlega
zdeponowaniu. Kwity te sg emitowane i stanowig przedmiot obrotu na zagranicznych rynkach kapitatowych. Jest to zbywalny
dokument reprezentujgcy prawo wiasnosci papierow wartosciowych, w szczegolnosci akcji, ale tez obligacji przedsiebiorstw i
obligacji skarbowych, dopuszczonych do publicznego obrotu na zagranicznym rynku kapitatowym. Kwity depozytowe sg
emitowane przez bank bedgcy depozytariuszem tych papieréow warto$ciowych. Kwity depozytowe mogg by¢ wystawiane jako
amerykanskie kwity depozytowe ADR Ilub globalne kwity depozytowe GDR. ADR sg wystawiane i notowane w USD.

Kwity ADR sg podporzadkowane regutom rynku amerykanskiego, a GDR regutom rynkéw innych krajéw. Ze wzgledu na rodzaj
emisji wyrézniamy emisje niesponsorowang i sponsorowang. Pierwsza odbywa sie bez udziatu remitenta akgc;ji, a jej mechanizm
polega na tym, ze inwestor zagraniczny np. bank inwestycyjny, kupuje okreslony pakiet akcji danej spétki na rynku lokalnym.
Akcje te sg nastepnie sktadane w banku depozytowym, ktory na tej podstawie emituje kwity depozytowe, z ktérych kazdy
odzwierciedla prawo do jednej lub kilku zdeponowanych akcji emitujgcej je spotki. Kwit ten staje sie prawomocnym papierem
wartosciowym na rynku innego kraju. Wyemitowane przez bank depozytowy w emisji niesponsorowanej kwity depozytowe sg
przekazywane inwestorowi deponujagcemu akcje, ktéry moze je nastepnie odsprzedawaé innym inwestorom. Bardziej popularne
sg emisje sponsorowane. Odbywajg sie one na podstawie formalnej umowy, ktorg spotka-emitent zawiera z bankiem
depozytowym, w ktorym kwity depozytowe majg by¢ emitowane. Z inicjatywg emisji sponsorowanej wychodzi zwykle spotka
emitujgca akcje, ktoéra wspdlnie z bankiem depozytowym ustala sposob przeprowadzenia emisji oraz jej strukture.

Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka sg tozsame z czynnikami ryzyka zwigzanymi z akcjami. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko prawne zwigzane z
tym, ze kwity depozytowe emitowane sg na podstawie innych krajowych reziméw prawnych.

Dzwignia finansowa

Konstrukcja instrumentu nie zawiera dzwigni finansowe;j.

Zmiennos¢ cen instrumentu

Czynniki determinujgce zmienno$¢ ADR/GDR sg tozsame z czynnikami determinujgcymi zmienno$c¢ akgiji.

Funkcjonowanie i wynik instrumentu w réznych warunkach rynkowych, w tym w warunkach pozytywnych i negatywnych

Woptyw warunkéw rynkowych w przypadku ADR/GDR jest analogiczny jak w przypadku akcji, zaréwno w wariancie pozytywnym
jak i negatywnym.

ADR/GDR to instrument finansowy, ktérego notowania podobnie jak w przypadku akcji mogg sie charakteryzowa¢ duzag
zmiennoscia. Dodatkowym ryzykiem jest ryzyko prawne zwigzane z tym, ze kwity depozytowe emitowane sg na podstawie innych
krajowych reziméw prawnych. Na cene instrumentu, podobnie jak w przypadku akcji, wptywa szereg czynnikow. Wsrod
najbardziej istotnych wymieni¢ mozna zmiany sytuacji w samej spoice (zwigzane z jej wynikami finansowymi, sytuacjg w danej
branzy, konkurencjg, dzwignig finansowg), ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej (zmiany parametréw
makroekonomicznych np. inflacji, tempa wzrostu PKB, stopy bezrobocia, poziomu walut, wysokosci stép procentowych, poziomu
deficytu budzetowego itp.).

Informacje o przeszkodach lub ograniczeniach dotyczgcych zamkniecia transakcji na instrumencie

Ograniczenie mozliwosci wczesniejszego zamkniecia transakcji mozliwe jest w przypadku braku ptynnosci rynku.

Dokument z dnia 14 marca 2018 r.
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