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Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kwartat 2023 roku.
W poniedziatek 22 maja (po ses;ji) Brand24 opublikowat wyniki finansowe za | kwartat 2023 roku.

Przypominamy, ze wybrane dane operacyjne za | kwartat 2023 roku (ktdrych wydzwigk odebraliSmy pozytywnie!) Spotka opublikowata
14 kwietnia tuz po rozpoczeciu sesji gietdowej — nasz szczegdtowy komentarz do tych danych opublikowaliSmy tego samego dnia po potudniu;
odnosnie szczegdtéw odsytamy do wspomnianego opracowania (199/2023/AR) a ponizej przypominamy jedynie najistotniejsze kwestie.

o MRR. Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw na koniec | kwartatu 2023 r. wyniosta 2 105 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 ok. 439 tys. PLN, czyli 0 26% w ujeciu rok do roku, oraz o 251 tys. PLN (14%) w ujeciu kwartat do kwartatu. Stanowito to istotne
przy$pieszenie tempa wzrostu kwartat do kwartatu (w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 3-4%). W ujeciu
dolarowym (klienci wersji ‘globalnej’ - stojacy za wigkszoscig przychodéw - ptacq ceny wyrazone w USD), MRR na koniec | kwartatu
wynidst 479 tys. USD, o 63 tys. USD (to jest 0 15,1%) wiecej, niz na koniec IV kwartatu 2022 roku (stanowito to istotne przyspieszenie
tempa wzrostu kwartat do kwartatu (w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 0,5-1,5%)). Spétka poprawita
pozyskiwanie przychoddw z nowych klientow oraz zmniejszyta utrate przychodéw odchodzacych klientow.

e ARPU. Sredni przychéd operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego na koniec | kwartatu 2023 r. wyniést 541 PLN
(123 USD); oznaczato to wzrost 0 58 PLN (12%) w ujeciu kwartat do kwartatu w ziotdwkach (istotne przy$pieszenie tempa wzrostu
kwartat do kwartatu (w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on w przedziale 2-5%)), oraz wzrost 0 USD 15 (14%) w ujeciu kwartat
do kwartatu w dolarach (istotne przys$pieszenie tempa wzrostu kwartat do kwartatu (w poprzednich trzech kwartatach oscylowat on
w przedziale 0-2%)). Réwnoczesnie $redni przychdd operacyjny przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego (tj.
uzytkownika pozyskanego w | kwartale 2023 roku) — tak zwane Initial ARPU — w pierwszym kwartale biezacego roku wyniost 641 PLN
(146 USD) - (i) znaczaco (0 18%) powyzej ARPU dla wszystkich klientdw (przy czym nalezy pamieta¢, iz na poziom Initial ARPU
IV kwartatu 2022 roku wptyw miat poziom i zakres promocyjnych cen zwigzanych z Black Friday, a na jego poziom w | kwartale 2023
roku wptyw miaty wprowadzone w styczniu podwyzki cen dla nowych klientéw).

e  Zmiana liczby subskrybentow. Znaczacy (o ponad 20% w ujgciu rok do roku) wzrost liczby triali w potaczeniu z tylko lekko (o ok.
10%) nizsza rok do roku procentowg konwersjg oraz minimalnie nizszym rok do roku wskaznikiem churn (5,3% w poréwnaniu z 5,5%)
implikuje, iz kwartalna zmiana liczby subskrybentéw Brand24 byta (w kofcu) najprawdopodobniej zauwazalnie dodatnia.

Sprzedaz. Grupa Brand 24 zakonczyta | kwartat 2023 roku ze skonsolidowanymi przychodami na poziomie 6,4 min PLN (wzrost rok-do-roku/
kwartal-do-kwartatu 0 29%/ 5%); wielko$¢ ta lezy w poblizu naszych oczekiwan (6,3 min PLN). Znajac przychody za | kwartat roku, uwazamy, iz
nasza caforoczna prognoza przychodow w wysokosci 26,7 min PLN (nie ulegajaca zmianom w tym raporcie) nie jest oddolnie zagrozona
(realizacja catorocznej prognozy po pierwszym kwartale roku w wysokosci 24% w porownaniu do 22% realizacji po pierwszym kwartale
w ubiegtym roku), jesli wrecz nie lekko ostrozna.

Marza brutto na sprzedazy wyniosta w | kwartale 2023 roku 60,0%, w poréwnaniu z 60,8%/ 60,1% w | kwartale 2022 roku/ IV kwartale 2022
roku. Utrzymanie marzy brutto na sprzedazy jest zgodne z naszymi oczekiwaniami; w konsekwencji, procentowy wzrost zysku brutto na
sprzedazy jest bardzo zblizony do tempa wzrostu przychodéw. Po wynikach za | kwartat roku uwazamy, iz nasza obecna prognoza poziomu
zysku brutto na sprzedazy za caty rok biezacy (bez zmian w tym raporcie) jest w peni realistyczna (realizacja catorocznej prognozy po pierwszym
kwartale roku w wysoko$ci 23% w poréwnaniu do 22% realizacji po pierwszym kwartale w ubiegtym roku).

Koszty operacyjne. Baza kosztéw operacyjnych zwiekszyta sie rok-do-roku 0 20% (nieco wolniej od przychodéw), rosnac istotnie w obszarze
kosztow ustug obcych (0 25% r/r); koszty wynagrodzen wzrosty r/r jedynie 0 6%.

" Pozytywy: znaczace przy$pieszenie tempa wzrostu (kwartat do kwartatu) MRR oraz ARPU, (prawdopodobny) przyrost liczby subskrybentéw w kwartale.

112



B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

EBITDA (1,9 min PLN), zysk operacyjny (1,2 min PLN) oraz zysk netto (1,0 min PLN) — znaczaco wyzsze r/r oraz umiarkowanie wyzsze kw./
kw. (dynamika zysku netto wspomagana niskq efektywng stawka CIT (10% w poréwnaniu z 19% w 1Q22), bedaca poktosiem ulg IP BOX)2.
Z perspektywy naszych catorocznych prognoz tych parametrow, po wynikach | kw. nie widzimy oddolnego ryzyka dla zadnego z nich (realizacje
catorocznych prognoz w przedziale 24-27% w poroéwnaniu do realizacji w przedziale 19-21% po pierwszym kwartale 2022 roku) - jesli juz, to
mozna sie zastanawia¢ nad ewentualnym ryzykiem odgérnym.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2023 roku wzrosty 0 93% rok-do-roku (2,8 min PLN w poréwnaniu
z 1,4 min PLN), gtéwnie z uwagi na znacznie wyzszy r/r zysk netto i amortyzacije, wzrost zobowigzan handlowych oraz przyrost zobowigzar do
wykonania Swiadczenia (tj. efektywnie przedptat klientow).

Brand24; Wyniki finansowe za | kw. 2023 roku

MSSF skonsolidowane (min PLN) | 1 kw 2023 1kw 2022 Zmianar/r IV kw. 2022 Zmiana k/k
Przychody 6,4 5,0 29% 6,1 5%
Zysk brutto na sprzedazy 38 3,0 27% 3,6 5%
EBITDA (skor.) 1,9 1,2 56% 1,6 18%
Zysk operacyjny (skor) 1,2 0,7 88% 1,0 21%
Zysk netto (skor) 1,0 05 112% 09 17%
Marza brutto na sprzedazy 60,0% 60,8% - 60,1% -
Marza EBITDA (skor) 30,2% 25,0% - 271%

Marza operacyjna (skor) 19,3% 13,3% - 16,1%

Zrédio: Spétka.

Gtownymi czynnikami stojacymi za danymi operacyjnymi i wynikami finansowymi Spotki za 1 kw. 2023 roku byly: (i) podwyzki cen
abonamentow dla nowych klientéw (wprowadzone z poczatkiem roku), (i) podwyzki cen abonamentow dla niektorych ,starych” klientéw,
(iii) przesunigcie portfolio klientéw w strone wigkszych marek, (iv) istotny wzrost liczby triali (przy w miare stabilnym churnie i konwersji), oraz
(v) sprzedaz nowych produktow (Insights24, Media Monitoring na platformie Semrush Marketplace)3.

Sumujac, wyniki Brand24 za | kwartat 2023 roku odbieramy lekko pozytywnie; po wynikach za | kwartat nie widzimy oddolnego ryzyka dla
naszych obecnych catorocznych prognoz, a wyzsze niz rok temu realizacje catorocznych prognoz po pierwszym kwartale mogg wrecz
sugerowac raczej ich ostrozny charakter. Najwiekszym egzogenicznym czynnikiem ryzyka wydaje sie obecnie ostabienie US$ wzgledem
PLN.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktow intereséw.

2 W poréwnaniu do naszych oczekiwan, wynik jest w petny zgodny za poziomie netto i lepszy od nich (o — odpowiednio — okoto 0,1 min PLN i 0,2 min PLN) na poziomie zysku
operacyjnego i EBITDA.
3 W ciggu | kwartatu 2023 roku Grupa Brand24 wygenerowata 178 tys. PLN przychodéw z produktu Insights24 oraz 118 tys. PLN przychodéw aplikacji z platformy Semrush.
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