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Wydarzenie: Wybrane dane operacyjne za Il kwartat 2023 roku.
W piatek 14 lipca (tuz przed godzing 17) Brand24 opublikowat wybrane dane operacyjne za Il kwartat 2023 roku.

Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodow (MRR) na koniec Il kwartatu 2023 r. wyniosta 2 113 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 ok. 381 tys. PLN, czyli 0 22% w ujeciu rok do roku, oraz o 8 tys. PLN (0,4%) w ujeciu kwartat do kwartatu. Pragniemy przypomnie¢, iz poziom
MRR wzrést istotnie (0 14% kw./kw.) w poprzednim kwartale. Dodatkowo, istotny negatywny wptyw na dynamike denominowanego w ztotéwkach
MRR miato ostabienie USD w ciggu kwartatu (0 okoto 4% dla $rednich kwartalnych). W ujeciu dolarowym (klienci wers;ji ,globalnej” — stojacy za
wigkszoscig przychodow — ptaca ceny wyrazone w USD), MRR na koniec Il kwartatu wyni6st 493 tys. USD, o 14 tys. USD (to jest 0 3%) wiecej,
niz na koniec | kwartatu 2023 roku (kiedy, z kolei, MRR wzrdst kw./kw. 0 15%); dlatego wzrost kw./kw. wzgledem takiej bazy powinien zadowalac.

Interpretacja: Neutralna (dalszy wzrost kw./kw. w USD wzgledem wysokiej bazy byt — naszym zdaniem — satysfakcjonujacy; w kategoriach
ztotdwkowych zdecydowana wigkszosé tego wzrostu zostata ,skonsumowana” przez ostabienie si¢ USD wzgledem lokalnej waluty).

Sredni przychod operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec Il kwartatu 2023 r. wyniést 550 PLN (128 USD);
oznacza to wzrost 0 9 PLN (2%) w ujeciu kwartat do kwartatu w zlotéwkach (przypominamy, ze w poprzednim kwartale wzrost kw./kw. ARPU
byt wysoki i wynidst 12%), oraz wzrost o USD 5 (4%) w ujeciu kwartat do kwartatu w dolarach (wzrost 0 14% kw./kw. kwartat wczesniej).
Analogicznie, jak w przypadku MRR, ostabienie dolara obnizylo wzrost kw./kw. (wzgledem wysokiej bazy) ARPU w ztotéwkach, przy
satysfakcjonujacym tempie wzrostu kw./kw. w dolarach.

Réwnoczesnie Spotka poinformowata, iz jej $redni przychdd operacyjny przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego (j. uzytkownika
pozyskanego w Il kwartale 2023 roku) — tak zwane Initial ARPU — w drugim kwartale biezacego roku wynidst 658 PLN (154 USD) — (i) znaczaco
(0 20%), kolejny kwartat z rzedu, powyzej ARPU dla wszystkich Klientow i (i) wyzej kw./kw. 0 3% w kategoriach zlotéwkowych oraz o 5%
w kategoriach dolarowych.

Interpretacija: Lekko pozytywna.

Nieco nizsze (o ok. 1 pp) tempo wzrostu kw./kw. MRR w poréwnaniu do tempa wzrostu ARPU oznacza prawdopodobnie, iz liczba subskrybentow
Brand24 nieznacznie obnizyta si¢ w kwartale.

Interpretacja: Lekko negatywna.
Konkludujac, zestaw KPIs Brand24 za Il kw. 2023 roku odbieramy neutralnie.

Glownymi czynnikami stojacymi za danymi operacyjnymi Spétki za 2 kw. 2023 roku byly: (i) podwyzki cen abonamentow dla nowych klientéw
(wprowadzone z poczatkiem roku), (i) podwyzki cen abonamentow dla niektorych ,starych” klientow, (iii) przesuniecie portfolio klientdw w strone
wiekszych marek, (iv) pojawienie sie nowych funkcji aplikacji Brand24, oraz (iv) ostabienie si¢ USD w stosunku do PLN.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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