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Niniejszy dokument zawiera informacje o ofercie publicznej (,Oferta Publiczna”,
L,Oferta”) nie wiecej niz 366.666 (trzysta szes¢dziesigt szes¢ tysiecy szeséset szesédziesiat
szes$é) akcji zwyklych na okaziciela serii C (,Akcje Oferowane”, ,Akcje Nowej Emisji”,
.Akcje serii C") emitowanych przez SEDIVIO S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”,
,Emitent’, ,SEDIVIO”) na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 25 wrzesnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci,
dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz
zmiany Statutu Spéiki (,Uchwata Emisyjna”) (,Dokument”, ,.Dokument Ofertowy”).

Cena emisyjna Akcji Oferowanych (,Cena Akcji Oferowanych”) zostanie podana do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow ha Akcje Oferowane
w formie Suplementu do Dokumentu Ofertowego po jej ustaleniu przez Emitenta.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu
przepisdw Regulaminu ASO, a jego tres¢ nie byta badana ani zatwierdzana przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy moze rézni¢ sie pod wzgledem formy lub tresci od
dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepisow Regulaminu ASO, ktéry Spédtka
sporzadzi w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie Akcji Oferowanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowig porady prawnej, finansowej,
inwestycyjnej lub podatkowe;.

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 26 pazdziernika 2023 r.

Firma Inwestycyjna Doradca Prawny

. LEWCZUK
B@S | pommakersia |By/ | ovesake

SZYMUOTZY K

Dom Maklerski Banku Ochrony Lewczuk tyszczarek i Wspdlnicy
Srodowiska S.A. S.K.A.
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Akcje Nowej Emisji sg oferowane na podstawie Dokumentu, w trybie subskrypcji
otwartej w rozumieniu art. 431§ 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (,Kodeks spoétek handlowych’, ,KSH’) w ramach oferty publicznej
w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia ¥ czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”).
Oferta Publiczna wytgczona jest z obowigzku publikacji prospektu na postawie art. T1ust.
3 Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37a ust. 1Tustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”).
Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, oferta publiczna papieréw wartosciowych,
w wyniku ktérej zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére
emitent lub oferujacy zamierzat uzyska¢ z tytutu ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz
100 000 euro i bedg mniejsze niz 1000.000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej
wiadomosci dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie. Emitent w okresie
poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat zadnych Ofert Publicznych akgji,
przeprowadzonych na podstawie art. 1 ust. 3 lub art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia
Prospektowego.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Dokumencie. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Dokument jest jedynie prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajagcym informacje o Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej
i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejszy Dokument nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub
oferta nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Dokument ani papiery
wartosciowe nim objete nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji
w jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete
niniejszym Dokumencie bedag przedmiotem oferty publicznej, nie beda rejestrowane ani
nie beda oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane,
przenoszone, ani wydawane, bezposrednio, ani posrednio poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek
innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaly badz
majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie
Z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére mogga sie do
niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Dokumentu lub informacji o papierach wartosciowych objetych
niniejszym Dokumentem, w tym o Ofercie Publicznej, moze by¢ ograniczona przez
prawo w niektérych krajach lub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy,
ich przedstawiciele, ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podjety
zadnych dziatan, ktére mogtyby lub majg na celu umozliwienie przeprowadzenia Oferty
Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do
posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Dokument w jakimkolwiek kraju lub
jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktérych wymagane bytoby uprzednie lub nastepcze podjecie
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okreslonych prawem dziatan w tym celu. Nieprzestrzeganie powyzszych ograniczen
moze stanowié¢ naruszenie przepiséw o papierach wartosciowych obowigzujgcych
w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszymm Dokumentem 1aczy sie
z wysokim ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze
udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnos$cig Emitenta, oraz otoczeniem, w
jakim Emitent prowadzi dziatalnosé. Opis czynnikéw ryzyka, ktére nalezy uwzglednié
przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane, znajduje sie
W hiniejszym Dokumencie.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zwigzanego z emisja
Akcji Oferowanych, Spétka wystagpi do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
SA. (,KDPW”) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejszy Dokument wraz z zatgcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego
tres¢ zostanie udostepnione do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta (https://www.sedivio.com) i dodatkowo na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej https://www.bossa.pl.

Niniejszy Dokument nie byt zatwierdzony ani weryfikowany w zaden sposdb przez
Komisje Nadzoru Finansowego, ze wzgledu na brak takiego wymogu.
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1  WSTEP
11 Podstawowe informacje o Emitencie

Podstawowe informacje o Emitencie zostaty przedstawione w ponizej tabeli.

Firma Spotki: SEDIVIO Spdétka Akcyjna

Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Okopowa 47/23, 01-059 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000480272
Numer REGON 140750385

Numer NIP 5213410954
Telefon: +48 226022530
Adres poczty office@sedivio.com

elektronicznej:

Strona www: www.sedivio.com; www.inwestycja.sedivio.com

Zrédto: Emitent
12 Podstawowe informacje o Ofercie akcji oferowanych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Spétka oferuje do objecia nie wiecej
niz 366.666 Akcji Oferowanych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje
Oferowane mogg by¢ optacone wylacznie wktadami pienieznymi, wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W przypadku objecia wszystkich Akcji Oferowanych oraz rejestracji podwyzszenia
kapitatu zakladowego o Akcje Oferowane, beda one stanowi¢ 1156% kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w drodze odrebnej
uchwaty Zarzadu Spdtki w oparciu o upowaznienie udzielone w Uchwale Emisyjnej. Cena
emisyjna Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
Suplementu do Dokumentu - w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy Dokument,
tj. na stronie internetowej Spétki: inwestycja.sedivio.com i dodatkowo na stronie Firmy
Inwestycyjnej: www.bossa.pl.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewnié¢ skuteczne
przeprowadzenie Oferty Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez
Emitenta wptywy brutto z emisji Akcji Oferowanych, liczone wedtug ceny emisyjnej Akcji
Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac¢
z ofert publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy beda nie beda
mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro.
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13 Okres$lenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na
podstawie Dokumentu Ofertowego

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci,
zmiany Statutu Spoétki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spétki. Na podstawie Uchwaly
Emisyjnej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki
z kwoty 280.500,00 zt (dwiescie osiemdziesigt tysiecy pieéset ztotych) do kwoty nie
nizszej niz 280.500,10 zt (dwiescie osiemdziesigt tysiecy pieéset ztotych 10/100) i nie
wyzszej niz 317.166,60 zt (trzysta siedemnascie tysiecy sto szescdziesigt szes¢ ztotych
60/100), tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (dziesieé groszy) i nie wyzsza niz 36.666,60 zt
(trzydziesci szes¢ tysiecy szesSéset szesédziesigt szesé ztotych 60/100) w drodze emisji nie
mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 366.666 (trzysta szes¢dziesiat szes¢ tysiecy szeséset
szescédziesigt szes¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 1do nie wiekszego niz 366.666.

Wszystkie Akcje serii C zaoferowane zostaty w trybie subskrypcji otwartej, o ktérej mowa
w art. 4318 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu
art. 2 lit. d Rozporzgdzenia Prospektowego.

W zwigzku z faktem, ze tgczna wartos$c¢ oferty publicznej Akcji Nowej Emisji na terytorium
Unii Europejskiej bedzie mniejsza, niz 1000.000 euro obliczajgc za okres 12 miesiecy, na
podstawie art. ust. 3 Rozporzadzenia Prospektowego do oferty publicznej Akcji Nowej
Emisji nie ma zastosowania Rozporzadzenie Prospektowe. Jednakze jako, ze zaktadane
wplywy brutto Spoétki na terytorium Unii Europejskiej z tytutu emisji Akcji Nowej Emisji
liczone wedtug ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowi¢ bedag nie mniej niz 100.000
euro i mniej niz 1000.000 euro, i wraz z wplywami, ktore Spotka zamierzata uzyskac
z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz
1000.000 euro, wymaga ona udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu
zawierajacego informacje o tej ofercie, o ktédrym mowa w art. 37a Ustawy o Ofercie.

14 Podstawowe informacje na temat firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie
posredniczyta w Ofercie

Podstawowe informacje o firmie inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyta w Ofercie
ujete zostaty w ponizszej tabeli.

Firma Spotki: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Forma prawna: Spodtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000048901
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Numer REGON: 010648495

Numer NIP: 5261026828
Telefon: +48 22 50 43 104
Fax: +48 22 50 43 100
Adres poczty makler@bossa.pl

elektronicznej:

Strona www: www.bossa.pl

Zrédto: Dom Maklerski

1.5 Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie
Ofertowym beda podawane do publicznej wiadomosci

Wszelkie ewentualne zmiany lub aktualizacje do niniejszego Dokumentu Ofertowego
beda zamieszczane w miejscu jego publikacji w formie suplementu lub komunikatu
aktualizujacego.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych objecia Akcji
Oferowanych, potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka
i inne informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym. Niniejszy rozdziat zawiera
informacje o czynnikach ryzyka, ktére mogg mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosé
Emitenta. W szczegdélnosci, niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach ryzyka
zwigzanych z sytuacjg finansowg Emitenta i z jego otoczeniem oraz o innych czynnikach
istotnych dla oceny emisji papieréow wartosciowych i zwigzanym z tym ryzykiem. Tym
samym, wskazane czynniki ryzyka moga mie¢ istotnie niekorzystny wplyw na cene Akcji
Emitenta, w wyniku czego inwestorzy moga straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych
srodkoéw finansowych.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka
zwigzane z dziafalnoscig Emitenta, w tym ryzyka wiasciwe dla Emitenta, specyfike
rynkéw, na ktérych dziata Emitent oraz ryzyka wiasciwe dla instrumentéw rynku
kapitatowego, w tym - w zwiazku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji
Oferowanych do obrotu w ASO - takze ryzyka zwigzane z ubieganiem sie
o wprowadzenie Akcji do obrotu na tym rynku oraz z samym obrotem w ASO.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ swiadomosé¢, ze katalog ryzyk przedstawionych
W hiniejszym rozdziale nie ma charakteru zamknietego. Emitent przedstawit tylko te
czynniki ryzyka dotyczace jego dziatalnosci, ktére s mu znane.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w zaprezentowanej ponizej kolejnosci, Emitent nie
kierowat sie oceng prawdopodobienstwa ich zaistnienia ani oceng ich istotnosci.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta
2.1.1 Ryzyko zwiazane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci

Rynek technologii wykorzystujgcych Al oraz rozwigzan z zakresu cyberbezpieczenstwa
charakteryzuje sie ciggtym postepem technologicznym, co wiaze sie z koniecznoscig
ponoszenia przez Spoétke naktadéw na rozwéj nowych technologii. Na Date Dokumentu
Spoétka prowadzi szereg prac zwigzanych z tworzeniem rozwigzanh w zakresie
cyberbezpieczenstwa i Al, ktére zamierza wprowadzi¢ do swej oferty. W zwigzku ze
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specyfikg prowadzonych prac rozwojowych powodujgca, ze koncowy wynik ich prac co
do zasady nie jest znany, moga one nie przynies¢ Emitentowi satysfakcjonujgcych
rezultatow.

Ponadto istnieje ryzyko wystgpienia nietypowych zdarzen, ktére mogg mie¢ negatywny
wplyw na zaréwno na wyniki, jak i harmonogramy realizacji przez Spoétke kolejnych
etapdéw prac, a w konsekwencji powodzenie realizacji catych projektéw. W szczegdlnosci
Spotka identyfikuje ryzyko wystgpienia zmian regulacyjnych lub dotyczacych
interpretacji i stosowania istniejgcych przepiséw, moggce mie¢ wplyw na prowadzenie
dziatalnos$ci w opisywanych obszarach. To z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki oraz proces komercjalizacji jej produktéw i ustug, czego Spétka na Date
Dokumentu nie jest w stanie w petni przewidzieé.

Istnieje zatem ryzyko, ze wyniki prowadzonych przez Spotke prac okazg sie
niesatysfakcjonujace albo prace te przediuza sie poza przyjete pierwotnie terminy ich
realizacji, co w konsekwencji wplynie na powstanie opdznien oraz ograniczen
zwigzanych z mozliwosciami komercjalizacji ich wynikéw. Stad tez nie wszystkie srodki
finansowe wydatkowane przez Spoétke na realizacje prac rozwojowych dotyczacych jej
produktéw moga przetozy¢ sie na wzrost osigganych przez nig wynikéw finansowych,
czy tez pozycji rynkowe;j.

2.1.2 Ryzyko zwigzane ze zwickszaniem skali dziatalnosci

Strategia Spotki zaktada: (i) uzyskanie istotnej czesci przychodéw Spoétki ze sprzedazy
produktéw i ustug w obszarze cyberbezpieczenstwa, (ii) uzyskanie pierwszych
przychoddéw ze sprzedazy rozwigzah opartych o Al oraz (iii) zwiekszenie przychodoéw
z podstawowej dziatalnosci, jaka jest obstuga duzych zaméwien publicznych z obszaru
e-zdrowia. Realizacja powyzszych zatozen bedzie wptywac na skale i zakres prowadzonej
dziatalnosci, mogac przektadac¢ sie na nowe kategorie wyzwan dla Spoétki. Rozwijanie
oprogramowania Cyrima wigze sie z podwyzszonym ryzykiem popetnienia btedéw
o charakterze biznesowym (decyzyjnym), technicznym oraz organizacyjnym.
Dodatkowo, wraz ze wzrostem skali dziatalnosci, Spoétka jest narazona na zwiekszone
ryzyko popetnienia btedu w prowadzonej dziatalnosci, nadmierny wzrost kosztéw, jak
rowniez ryzyko wystgpienia problemoéw o charakterze technicznym zaréwno w zakresie
opracowywanhego systemu wlasnego jak i sSwiadczonych ustug w obszarze IT.
Rozpoczecie $wiadczenia ustug jako samodzielnego doradcy w zakresie
cyberbezpieczernstwa moze zwiekszy¢ réwniez ryzyko bezposredniej odpowiedzialnosci
kontraktowej Spodtki wzgledem zleceniodawcéw w przypadku nieuzyskania
umowionych rezultatéw lub niedotrzymania terminéw wykonania ustug.

2.13 Ryzyko zwiazane ze zmianami wynikajacymi z postepu technologicznego

Spoétka prowadzi dziatalno$s¢ w obszarach, w ktérych dokonujg sie liczne i znaczace
zmiany w zakresie dostepnych i stosowanych technologii, zarowno w zakresie ich
udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie nowych. Pomimo ciggtego i systematycznego
monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktérej technologie stanowigce podstawe rozwigzan Spoétki stang sie
nieatrakcyjne kosztowo lub jakosciowo dla klientéw, a Spdétka nie zdazy lub nie bedzie
mogta z réznych powoddow zastgpi¢ ich rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcéw,
efektywnymi technologicznie, biznesowo i finansowo.
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2.1.4 Ryzyko zwiazane z konkurencja

Emitent dziata na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym prowadzg dziatalnos¢
zarébwno renomowane firmy miedzynarodowe o ugruntowanej pozycji rynkowej, jak
i firmy znajdujace sie w poczatkowej fazie rozwoju.

Istniej ryzyko, ze nasilenie dziatan konkurencyjnych na rynkach dziatalnosci Spéiki
poprzez umachianie pozycji rynkowej dziatajgcych na nich podmiotéw, czy tez
pojawienie sie nowych konkurentéw moze wptyngé na pogorszenie wynikow
finansowych Spdétki w wyniku presji na obnizke marz lub tez w wyniku zwiekszenia
trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejgcych klientéw, co
w konsekwencji moze negatywne wplynagé na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta i jego perspektywy rozwoju.

2.15 Ryzyko utraty kadry kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw
w poszczegdbinych obszarach dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest w znacznym stopniu w oparciu o wiedze
i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadzajgcej i pracowniczej. Realizacja
strategii rozwoju Spéitki i jej komercyjne powodzenie zalezy w znacznym stopniu od
umiejetnosci pracownikéw, w tym od kadry menadzerskiej oraz oséb zajmujacych
kluczowe stanowiska w Spodice. Odejscie cztonkéw kadry kierowniczej lub innych
kluczowych cztonkéw personelu Spétki mogtoby niekorzystnie wplynaé na prowadzone
przez Spoétke prace rozwojowe, czy tez negatywnie wptynaé na dziatalnosé operacyjng
Emitenta, a w konsekwencji na osiggane przez niego wyniki finansowe i perspektywy
jego rozwoju.

2.1.6 Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowych
pracownikéw

Dziatalnos$¢ Spétki w obszarze swiadczenia ustug IT dla podmiotéw publicznych zaktada
pozyskiwanie i budowe zespotu dla kazdego z realizowanych projektéw. Wykonanie
uzyskanych zamoéwien wymaga zatrudnienia specjalistow w zakresie tworzenia
i utrzymania zaawansowanego oprogramowania. Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu
na sytuacje na rynku pracy, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Spoétki oczekiwania
ptacowe lub brak odpowiednio wykwalifikowanych kandydatéw Spoétka napotka
trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikéw o odpowiednim poziomie
kwalifikacji.

2.1.7 Ryzyko nieosiagniecia przez Emitenta celéw strategicznych, w tym celéw
emisji
Plany przyszlych dziatan Emitenta, w tym réwniez cele emisji Akcji Oferowanych zostaty
opisane w Dokumencie. Emitent dotozy wszelkich staran dla realizacji najwazniejszych
celdéw strategicznych oraz planéw rozwojowych w najblizszych latach. Niemniej jednak
Emitent nie moze zagwarantowaé, ze wszystkie jego cele, w tym cele opisane
w hiniejszym Dokumencie Ofertowym zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta na
rynku majaca bezposredni wptyw na przychody i zyski, jak rowniez na stopien realizacji
celdw zaktadanych przez Emitenta, w znacznej mierze zalezy od poziomu
zainteresowania produktami i ustugami, ktére Emitent oferuje lub zamierza oferowac
docelowej grupie klientéw. Na zainteresowanie grupy docelowej produktami i usftugami
oferowanymi przez Grupe wpltyw majg w szczegolnosci takie czynniki jak umiejetnosé
wdrozenia efektywnej strategii rozwoju czy tez dostosowanie produktéw do oczekiwanh
i potrzeb zainteresowanych odbiorcéw. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji dotyczacych
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zakresu $wiadczonych ustug lub wiasciwosci oferowanych produktéw, wynikajagcych z
niezdolnosci Spétki do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych, jak
rowniez do zmieniajacych sie preferencji docelowej grupy klientéw Spétki, oznaczac¢
moze pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze na
skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym (np. zmian w przepisach prawa dotyczacych
zamoéwien publicznych lub wykorzystania technologii opartych o Al, nasilenie
konkurencji oferujacej produkty lub ustugi podobne do produktéw lub ustug Spéiki,
istotnych zmian w sytuacji makroekonomicznej) Spoétka bedzie musiata dostosowac lub
zmieni¢ swoje cele i swojg strategie rozwojowa. Jednoczesnie, w przypadku zaistnienia
istotnych zmian w otoczeniu Spdtki lub w zwigzku z jej dziatalnoscia, Zarzad Spdfki, o ile
bedzie to uzasadnione ze wzgledu na interes Spéiki i jej akcjonariuszy, moze postanowié
o innym przeznaczeniu czesci srodkéw pozyskanych z oferty Akcji Oferowanych niz
zostato to opisane w niniejszym Dokumencie Ofertowym. Zmiana taka moze polega¢ np.
na przesunieciu okreslonych w Dokumencie kwot pomiedzy poszczegdlnymi
wskazanymi w nim celami, przesuniecia w czasie realizacji tych celéw Ilub ich
wydatkowania na cele niewskazane w Dokumencie, przyktadowo koszty opracowania i
komercjalizacji produktéw innych niz opisane w Dokumencie, z zastrzezeniem, ze w
takim przypadku nowe cele beda kontynuacjg rozwijanej przez Spétke do Daty
Dokumentu strategii.

Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptynaé na realizacje celow strategicznych Spotki
i jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spoétki lub cene rynkowa Akgji.

Istotny wptyw na wspomniane cele Emitenta, jak rowniez na dalsza dziatalnos¢ Spotki
moga miec¢ réwniez wszelkie czynniki skutkujgce ograniczeniem lub niemozliwoscia
prowadzenia dziatalnosci Emitenta, w tym rowniez czynniki niezalezne od Emitenta.
Wyrézni¢ mozna w szczegolnosci wprowadzenie bardziej rygorystycznych od obecnie
obowigzujgcych ograniczen zwigzanych ze s$wiadczeniem ustug dla podmiotéw
publicznych. Wspomniane czynnik mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na zaktadane
przyszte wyniki sprzedazowe i finansowe Spétki, a w skrajnych przypadkach moga
réowniez pozbawi¢ Spoétke istotnego zrodta przychodow.

Ponadto, w przypadku wystgpienia znaczacego opdznienia w realizacji celéw emisji Akcji
Oferowanych, wysokos¢ kosztow poniesionych przez Emitenta w celu realizacji celéw
emisji moze wzrosngé, co rowniez moze odbi¢ sie negatywnie na wyniku finansowym
Spofki.

2.1.8 Ryzyko zwiazane z zaméwieniami publicznymi

Emitent realizuje znaczng czesé¢ ustug IT na rzecz podmiotéw publicznych, w tym
gtdwnie w obszarze e-zdrowia, na podstawie umow zawieranych w trybie okreslonym
w Prawie Zamowien Publicznych. Uzyskanie zamoéwienia uzaleznione jest od spemienia
okreslonych wymogéw formalnych oraz dotyczacych kompetencji zespotu Spéiki,
a takze wyboru oferty Spétki lub partnera, na rzecz ktérego Spétka swiadczy ustugi jako
podwykonawca. W przypadku istotnego zaostrzenia konkurencji w ramach postepowan,
w ktérych Spétka bierze udziat, Spdtka moze nie uzyskaé oczekiwanej liczby zamowien
lub moze by¢ zmuszona do zaoferowania cen powodujgcych istotny spadek realizowanej
marzy. Dodatkowo, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umow
realizowanych w ramach zamoéwien publicznych, w skrajnym przypadku Spétka moze
zosta¢ wykluczona z udziatu w postepowaniach o udzielenie zamoéwien publicznych co
moze miec istotny negatywny wplyw na wyniki Spétki uzyskiwane z tego obszaru jej
dziatalnosci. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia umoéw ramowych
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dotyczacych ustug Emitenta, Emitent nie uzyska na ich podstawie zlecen lub zaméwien
o oczekiwanej wartosci, przez co na ich podstawie Spétka uzyska przychody o wartosci
nizszej niz tgczna maksymalna wartos¢ zawartych umoéw ramowych. W zwigzku
Z powyzszym umoéow ramowych nie nalezy traktowac jako gwarancji uzyskania
przychodéw lub zapewnienia ptynnosci finansowej.

2.1.9 Ryzyko zwiazane z wltasnoscia intelektualng

Dziatalno$¢ Spotki obejmuje miedzy innymi prowadzenie prac badawczych
i rozwojowych, co do ktérych Spétka podejmuje dziatania zapewniajgce ich adekwatng
ochrone. Spétka nie moze jednak wykluczyé, ze inne zespoty dojda do tych samych lub
zblizonych wnioskéw lub rozwigzan, w tym niezaleznie od dziatalnosci. Taka sytuacja
moze prowadzi¢ do zarzutéw ze strony konkurencji dotyczacych naruszenia praw
wilasnosci przemystowej, naruszenia praw autorskich lub dopuszczenia sie czynu
nieuczciwej konkurencji i wszczecia postepowan w tym zakresie. Z drugiej strony, istnieje
ryzyko wytwarzania produktéw i technologii zblizonych do produktéw i technologii
Spotki przez podmioty trzecie, co zmusi Spétke do podejmowania dziatan w celu ochrony
jej praw.

Spotka wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie jest strong
zadnego sporu w zakresie praw wiasnosci intelektualnej ani nie zostata poinformowana
o jakichkolwiek zarzutach strony trzeciej w tym zakresie.

2.110 Ryzyko zwiazane ze znakami towarowymi

Na Date Dokumentu Spétka nie dokonywata rejestracji znakéw towarowych, ktérymi sie
postuguje dla oznaczania swojego przedsiebiorstwa oraz towaréw i ustug. Spoétce
przystuguja jednak autorskie prawa majatkowe do stosowanych przez nig oznaczen
graficznych, a takze prawo do firmy (nazwy), ktérg postuguje sie rowniez dla oznaczania
swoich produktow i ustug. Spoétka nie moze jednak wykluczyé, ze osoby trzecie bedg
postugiwac sie oznaczeniami tozsamymi lub zblizonymi do oznaczeh Emitenta, co moze
stanowi¢ zrédto roszczen kierowanych do lub przez Emitenta, ktére mogg skutkowac
powstaniem sporu co do praw do tych oznaczen. Ewentualna koniecznos¢ zmiany firmy
i oznaczen produktéw lub ustug Spoétki mogtaby spowodowacé koniecznos¢ poniesienia
istothnych wydatkéw i mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowag Spéftki.

Na Date Dokumentu Emitent nie odnotowat przypadkéw naruszenia praw do
stosowanych przez niego oznaczen oraz nie zostat powiadomiony o jakichkolwiek
roszczeniach osob trzecich w tym zakresie.

Kazda zmiana przepisow prawa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
w tym na zmniejszenie dynamiki dziatan oraz niekorzystng zmiane kondycji finansowej
a tym samym spadek wartosci aktywow i przychoddéw Emitenta. Wejscie w zycie nowych
regulacji moze wigzac¢ sie z koniecznoscig ponoszenia przez Emitenta dodatkowych,
nieprzewidzianych kosztéw zwigzanych z dostosowaniem dziatalnosci Spoétki do
nowowprowadzonych przepisdw, co moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztéow
dziatalnosci Emitenta, a tym samym zmniejszy¢é zysk wypracowany przez Emitenta.
Mozliwe jest réwniez wprowadzenie regulacji, ktére ogranicza prowadzenie istotnej
czesci dziatalnosci Spoétki w dotychczasowej postaci.

2.1 Ryzyko utraty kontroli nad informacjami poufnymi

Niezaleznie od S$rodkdéw ochrony prawnej przewidzianych dla praw wiasnosci
intelektualnej, Spoétka wykorzystuje w swojej dziatalnosci informacje stanowiace
tajemnice przedsiebiorstwa, w szczegdlnosci nieopatentowane know-how, metody
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opracowywania howych technologii oraz metody badawcze. Spétka dochowuje nalezytej
starannosci, aby chroni¢ poufnos¢ takich informacji, w szczegélnosci poprzez zawieranie
umow o zachowanie poufnosci z podmiotami, ktére uzyskuja dostep do takich poufnych
informacji, tj. z pracownikami, kontrahentami, wspédtpracownikami naukowymi,
konsultantami i pozostatymi podmiotami trzecimi, jak rowniez zarzgdza dostepem do
takich informacji poprzez ograniczenie grona ich odbiorcéw do oséb, ktérym wiedza ta
jest niezbedna dla wykonywania ich obowigzkéw. Pomimo stosowania powyzszych
srodkéw ochronnych, wspomniane wyzej podmioty trzecie moga naruszyé¢ swoje
zobowigzania i ujawni¢ tajemnice przedsiebiorstwa lub know-how Spdétki. Dochodzenie
roszczen z tytutu takich naruszen jest skomplikowane i czasochtonne, moze
zaangazowac istotne srodki finansowe Spétki, natomiast srodki ochrony prawnej mogg
nie by¢ efektywne i wystarczajgce. Spétka nie moze wykluczyé sytuacji, w ktérej w wyniku
naruszenia tajemnic Spétki podmioty konkurencyjne uzyskaja dostep do takich
informacji, co moze negatywnie wptyng¢ na konkurencyjnos¢ Spoétki na rynku
i uniemozliwi¢ jej wykorzystywanie przewag rynkowych. Dodatkowo, w przypadku, gdy
podmioty trzecie samodzielnie i legalnie odkryjg informacje lub opracujag metody lub
technologie podobne do tych stosowanych przez Spoétke, Spoétka nie bedzie dysponowata
stosownymi narzedziami, aby uniemozliwi¢ takim podmiotom korzystanie z takich
informacji lub metod. Na Date Dokumentu Emitent nie odnotowat zdarzen, ktére
moglyby skutkowaé materializacjg wyzej opisanego ryzyka.

2.112 Ryzyko zwiazane z zawieranymi przez Emitenta umowami
cywilnoprawnymi w kontekscie praw autorskich

Spoétka, nawiazujac wspodtprace z poszczegdlnymi cztonkami zespotu realizuje prace
w wiekszosci w oparciu o umowy cywilnoprawne: umowy o Swiadczenie ustug lub
umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy posiadajg odpowiednie klauzule
dotyczace nie tylko sposobu realizacji ich przedmiotu, ale réwniez przeniesienia
autorskich praw majatkowych do wykonywanych utworéw na Spétke.

Majac jednak na uwadze ztozony charakter oprogramowania jako przedmiotu ochrony
prawno-autorskiej, a takze zmiennos$¢ interpretacji przepisbw prawa nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wystepowania przeciwko Spoétce z roszczeniami zwigzanymi z prawami
autorskimi. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent dokonuje okresowej
weryfikacji stosowanych postanowien w zakresie przeniesienia praw wiasnosci
intelektualnej w celu dostosowania do aktualnie obowigzujgcej tresci przepiséw prawa
i ich interpretac;ji.

2.113 Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Spoétka w swojej biezagcej dziatalnosci korzysta z systemow informatycznych.
W przypadku awarii tych systemow, istnieje ryzyko utraty danych, zaréwno czesciowej,
jak i catkowitej. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na biezacg dziatalnos$é¢ Spotki
oraz jej wyniki finansowe.

2.1 Ryzyko pogorszenia sie lub utraty ptynnosci finansowej

Gtéwnymi kosztami jakie ponosi lub bedzie ponosi¢ Spétka sg przede wszystkim koszty
osobowe. Istothym ryzykiem, ktére moze miec¢ istotny wptyw na ptynnosé finansowa
Emitenta jest ogdlny spadek zapotrzebowania na produkty lub ustugi, w tym na skutek
wdrozenia niepoprawnie opracowanych zatozen produktéw lub strategii
marketingowej. Nagly oraz znaczny spadek przychodéw z dziatalnosci Spétki, przy
jednoczesnej koniecznosci dalszego ponoszenia kosztéw oraz przy braku zapewnienia
innego zrédta ich finansowania, moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci terminowego
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regulowania wczesniej powstatych oraz biezacych zobowigzan Emitenta. Podwyzszone
nakfady oraz niepewnos¢ zwigzana z ich ostateczng wysokoscia, jak rowniez niemoznosé
uzyskania przychodéw z nowych obszaréw dziatalnosci, a takze naktady zwigzane ze
zwiekszaniem skali dziatalnosci oraz realizacjg strategii rozwoju Spétki, moga
doprowadzi¢ do okresowej badz trwatej utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

2.1.15 Ryzyko zwiagzane z rozwodnieniem udziatlu w tym w ramach Kapitatu
Docelowego

Spétka nie moze wykluczyé przeprowadzenia kolejnych ofert akcji w przysziosci,
wszczegdlnosci w przypadku przyjecia takiej metody finansowania lub
wspoétfinansowania przysztych inwestycji Spotki. W szczegdélnosci niepewnosé co do
szacunkow kosztéw niezbednych do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegélnych
celéw, zwtaszcza w zwigzku z dynamicznymi zmianami poziomu cen w latach 2021-2023,
co moze przetozy¢ sie na koniecznos¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych
przez Spétke lub zaniechanie realizacji poszczegdlnych lub wszystkich elementéw
strategii Spotki.

Emisja nowych akcji Spotki moze nastgpi¢ rowniez w wykonaniu przyznanego Zarzagdowi
uprawhienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego.

W przypadku realizacji uprawnienia Zarzadu w powyzszym zakresie, ze wzgledu na tryb
emisji nowych akgcji, Inwestorzy nie bedg mieli wptywu na jej warunki, w szczegélnosci
na zakres podwyzszenia kapitatu zaktadowego (w granicach Kapitatu Docelowego) oraz
na cene emisyjna akcji Spotki (powyzej okreslonej w ramach Kapitatu Docelowego ceny
minimalnej).

2.116 Ryzyko zwiazane z potrzeba pozyskania przez Spétke dodatkowego
kapitatu, ktérego pozyskanie na korzystnych warunkach moze byé
utrudnione lub niemozliwe

Emitent nie moze zagwarantowaé, ze nie bedzie musiat pozyskaé w przysziosci
dodatkowego kapitatu na dziatania zwigzane z prowadzong dziatalnoscig lub realizacje
zamierzonej strategii rozwoju, ani ze uda sie mu pozyska¢ dodatkowy kapitat na
korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwosé pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze byé ograniczona
miedzy innymi ze wzgledu na:

(i) przyszia kondycje finansowa Spoiki oraz jej wyniki operacyjne;

(ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na swiecie,
determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spoétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze
w ramach emisji z wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe: (i) w przypadku emisji w
granicach kapitatlu docelowego przewidzianego statutem Spétki za zgoda Rady
Nadzorczej, oraz (ii) w przypadku emisji dokonywanej przez Walne Zgromadzenie po
podjeciu uchwaly wiekszoscig 80% oddanych gtoséw), ofert zamiennych diuznych lub
udziatlowych papieréw wartosciowych, czy tez sprzedaz w przysztosci znaczacej liczby
akcji Spotki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spoétki przez
gtéwnych akcjonariuszy, a takze oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta
zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spoétki, w tym
Akcji Oferowanych. Moze réwniez niekorzystnie wptyngé¢ na zdolnos$é¢ Spodtki do
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pozyskania kapitatlu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji, czy tez innych
papieréw wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert
oraz w wykonaniu prawa do objecia akcji wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych
lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktére Spotka moze wyemitowac
w przysztosci, moze skutkowac¢ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spétki praw majagtkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone
zwylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lub jezeli
akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa
do objecia akcji nowej emisji Spotki moga rowniez skutkowaé obnizeniem ceny akcji
Spoiki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych skutkéw jednoczes$nie.

2.1.177 Ryzyko nieskoordynowania wplywéw i wyplywéw finansowych
zwigzane ze specyfika dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie swiadczenia ustug IT dla podmiotéw publicznych
wymaga ponoszenia istotnych kosztéw w poczatkowej fazie realizacji projektéw, m.in.
przez wptate wadium w ramach prowadzonych przetargow, a takze koniecznosc¢
zbudowania zespotu projektowego o okreslonych kwalifikacjach. Przychody z takich
projektéw rozliczane sg po osiggnieciu okreslonych celéw, co powoduje, ze pojawiajg sie
one z istotnym opdznieniem wzgledem momentu ponoszenia kosztéw rozpoczecia
projektu.

W zwiazku z réznymi terminami ponoszenia przez Spoétke kosztéw i otrzymywania
ptatnosci za dostarczony produkt czy ustuge istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci
ptynnosciowych zwiazanych z nieskoordynowaniem wplywoéw i wyplywow srodkéw
finansowych (ponoszenia znacznej wartosci wydatkéw, z ktérych wptywy odzyskiwane
sg W poézniejszym okresie).

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta
2.2.1 Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka
czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze
powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Emitenta i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji organy skarbowe moga natozy¢ na Emitenta kare
finansowa, ktéra moze miec¢ istotny negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.
Ponadto, organy skarbowe maja mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji
podatkowych okreslajacych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w ciggu
piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawag
wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisow
podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta.

2.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Dziatalno$¢ Emitenta podlega wielu regulacjom prawnym, w szczegdlnosci przepisom
z zakresu prawa spoétek, Prawa Zamowien Publicznych a takze regulacjom dotyczacym
produktéw i technologii oferowanych przez Spétke. Zmiany przepiséow prawa lub jego
interpretacje moga stanowi¢ znaczace zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta. Nowelizacje
przepiséw prawa, wprowadzenia howych regulacji oraz ich niejednolita interpretacja
moga znaczgco wplynaé na poziom ryzyka prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta.
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Nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia nowych przepiséw, ktére mogiyby mieé istotny
wptyw na warunki produkcji oraz dystrybucji produktéw Emitenta.

2.2.3 Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

Obecnie wiekszos¢ umoéw zawieranych przez Spotke regulowana jest prawem polskim.
Rozszerzenie dziatalnosci Spétki na rynki zagraniczne moze wigza¢ sie z wzrostem liczby
umow zawieranych z podmiotami zagranicznymi, co czesto wigze sie z podleganiem
okreslonej umowy obcemu prawu i jurysdykcji sagdéw panstw trzecich. Istnieje zatem
ryzyko powstania pomiedzy Spoétkg a jej kontrahentem sporu, dla ktérego prawem
wiasciwym bedzie prawo panstwa innego, niz Polska lub sgdem wiasciwym do
rozpoznania sprawy bedzie sgd panstwa trzeciego.

Wystgpienie powyzszych zdarzeh moze spowodowaé powstanie po stronie Spéiki
istothych kosztéw zwigzanych z wystepowaniem lub obrong przed roszczeniami
kierowanymi przeciwko Spétce.

2.2.4 Ryzyko dotyczace faktycznego i potencjalnego wplywu wojny
w Ukrainie lub na Bliskim Wschodzie na dziatalnosé Emitenta

W dniu 24 lutego 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy.
Prowadzone dziatania wojenne nie majg obecnie bezposredniego wplywu na dziatalnos¢
Emitenta. Konflikt ten jednak oddziatuje posrednio na dziatalnos¢ Spétki poprzez:
(i) wzrost kosztow paliw i energii oraz (ii) wysoki poziom inflacji, ktéry moze przetozy¢ sie
na wzrost cen produktéw i ustug, a w konsekwencji na wzrost kosztéw dziatalnosci
Emitenta. Dodatkowo czynniki te mogg spowodowadé, iz popyt na produkty Emitenta
moze ulec zmniejszeniu lub okresowemu lub catkowitemu ograniczeniu. Dodatkowo
pojawito sie ryzyko eskalacji konfliktéw w regionie Bliskiego Wschodu, ktérego skutkéw
na dzien publikacji niniejszego dokumentu Zarzad nie jest w stanie oszacowac.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku eskalacji dziatarh wojennych lub rozszerzenia sie
konfliktu zbrojnego na inne kraje warunki prowadzenia dziafalnosci moga ulec
pogorszeniu lub tez koszty jej prowadzenia mogg ulec zwiekszeniu, co w konsekwencji
moze wplyngé na dziatalnos¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta
W przysztosci.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z eksportem produktéw Spétki

Emitent zamierza rozszerzy¢ dziatalnos¢ w zakresie oferowania rozwigzan z obszaru
cyberbezpieczenstwa na rynkach innych niz krajowy, co wigzac¢ sie bedzie z eksportem
produktéw i technologii Spotki. Dziatania te moga wymagaé¢ od Emitenta uzyskania
stosownych zezwolen na prowadzanie dziatalnosci w panstwach trzecich i koniecznosci
spetnienia okreslonych w danym porzadku prawnym wymogoéw regulacyjnych oraz
wypemiania obowigzkéw celno - skarbowych. Wydtuzenie procesu uzyskiwania
zezwolen na wprowadzenie produktéw Spétki do obrotu na rynkach panstw trzech moze
opodzni¢ rozpoczecie lub intensyfikacje dziatan na tych obszarach, a tym samym
uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ mozliwos¢ realizacji sprzedazy i uzyskiwania przychodéw
na tych rynkach, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na uzyskiwane przez
Emitenta wyniki finansowe. Ewentualne zmiany w zakresie regulacji celno - skarbowych
mogg z kolei skutkowaé zmniejszeniem marzy i zysku realizowanego ze sprzedazy
w ramach dziatalnosci transgraniczne;j.
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2.2.6 Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Emitent zamierza dokonywac¢ sprzedazy dla klientéw zagranicznych, co bedzie wigza¢
sie ze zwiekszeniem przeptywow pienieznych realizowanych w walutach. W zwiagzku
ztym ewentualne wahania kursu walut skutkujgce wzmocnieniem waluty obcej
wzgledem waluty polskiej naraza¢ bedg Spotke na ryzyko kursowe.

Ryzyko kursowe moze negatywnie wptynac¢ na sytuacje i wyniki finansowe Spoiki.
2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

2.3.1 Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spétki notowanej
na NewConnect

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest istotnie wyzsze od ryzyka
zZwigzanego z inwestycjami w inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery skarbowe,
wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych).

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Akcje Oferowane powinien ustali¢ czy
inwestycja w Akcje Oferowane jest dla niego odpowiedniag inwestycja w danych dla niego
okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor powinien:

a) posiadaé¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwej oceny
Akcji Oferowanych oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje
Oferowane;

b) posiada¢ znajomosé¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej,
inwestycji w Akcje Oferowane oraz wptywu inwestycji w Akcje Emitenta na jego
ogdlny portfel inwestycyjny;

c) posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia
wszelkich rodzajéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje Oferowane;

d) w pemi rozumieé¢ warunki emisji Akcji Oferowanych oraz posiadaé¢ znajomos¢
rynkéw finansowych;

e) posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie Ilub przy pomocy doradcy
finansowego) ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép
procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére moga wplynaé na inwestycje
oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka;

f) posiadac¢ tolerancje na ryzyko i tolerancje na poniesienie strat, jakie moga
zaktualizowac sie w przypadku tej inwestycji.

Dodatkowo, dziafalnos¢ inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie
dokonajg inwestycji w Akcje Oferowane, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie
takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez witasciwe organy tych podmiotow.
Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Akcje Oferowane powinna skonsultowac sie ze
swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

a) Akcje Oferowane stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w swietle
obowigzujacych przepisdéw prawa,

a) Akcje Oferowane moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego
rodzaju zadtuzenia oraz

b) obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki
podmiot.
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Instytucje finansowe powinny uzyskaé¢ porade od swojego doradcy prawnego lub
sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Akcji
Oferowanych z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Spoétka zamierza ubiegac¢ sie o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
NewConnect.

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze w przypadku nabywania akcji spétki
notowanej na rynku NewConnect mogg w przysztosci wystgpi¢ nastepujgce rodzaje

ryzyk:

a) ptynnos¢ obrotu Akcjami Oferowanymi moze by¢ ograniczona, co moze
spowodowaé, ze inwestorzy nie bedg mogli sprzedaé swoich akgcji
i w konsekwencji moga utraci¢ czes¢ lub catosé¢ dochoddéw z inwestycji w te
papiery wartosciowe,

b) cena Akcji Oferowanych i wolumen obrotéw, zaleznie od zleceh kupna
i sprzedazy, mogg podlegac¢ znacznym wahaniom. Przyczyna takiej sytuacji moze
by¢ wiele czynnikéw, w tym wahania kursowe, okresowe zmiany wynikéw
finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i plynno$é¢ obrotu, raporty
analitykéw na temat Emitenta i jego wynikéw, zmiany w wynikach lub pozycji
rynkowej pozostatych spétek z sektora, w ktérym dziata Spétka, informacje
biezagce podawane przez Emitenta lub innych emitentéw do publicznej
wiadomosci, inne informacje rozpowszechnione wsréd inwestoréw oraz ich
zachowania majace cechy spekulacji, a takze sytuacja na gietdach swiatowych,

c) notowania Akcji Oferowanych moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej, po
ktorej inwestorzy zakupili Akcje Oferowane.

W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni wzigé¢ pod uwage okresowg niemoznosc¢
lub ograniczong mozliwos¢ zbywania Akcji Oferowanych badz ograniczenie w zbywaniu
tych akcji po satysfakcjonujacej cenie. Nie mozna wykluczyé, iz w skrajnym przypadku
Z uwagi ha tymczasowy brak plynnosci moga wystepowac okresy, kiedy inwestorzy nie
beda w stanie zrealizowaé transakcji obejmujacych sprzedaz lub zakup istotnych
pakietéow Akcji Oferowanych. Materializacja opisywanego ryzyka w przysziosci moze
mie¢ zatem negatywny wplyw na notowania oraz cene Akcji Oferowanych.

2.3.2 Ryzyko niedojscia Oferty Akcji Nowej Emisji do skutku i mozliwego
poniesienia straty przez subskrybentéw Akcji Nowej Emisji oraz ryzyko
uzyskania Akcji Nowej Emisji w liczbie nizszej niz subskrybowana

Oferta nie dojdzie do skutku, gdy: (i) Zarzad Emitenta odstgpi od catej Oferty albo Zarzad
Emitenta podejmie decyzje o rezygnacji lub odwotfaniu emisji Akcji Nowej Emisji na
podstawie nadanego mu upowaznienia przez Walne Zgromadzenie w § 4 Uchwaty
Emisyjnej (ii) co najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objeta i nalezycie
optacona, lub (iii) Zarzad nie ztozy w terminie oswiadczenia w formie aktu notarialnego
o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w art. 310 KSH w zwigzku
z art. 4318 7 KSH, lub (iv) Zarzad nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie przewidzianym
przez przepisy obowigzujgcego prawa tj. w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia Uchwaty
Emisyjnej, lub (v) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek wyzej
wymienionych zdarzen zwrot wptat dokonanych na Akcje Nowej Emisji zostanie
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dokonany w uiszczonej przez skitadajgcego zapis kwocie, bez uwzgledniania
w szczego6lnosci odsetek lub innych poniesionych kosztéw, co w warunkach wysokiej
inflacji moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Inwestora straty w wartosci realnej
pienigdza.

2.3.3 Ryzyko zwiazane zawieszeniem Oferty po dniu rozpoczecia Zapisé6w na
Akcje Oferowane

Na mocy postanowien Uchwaty Emisyjnej Zarzad Spoétki w kazdym czasie jest
upowazniony do podjecia decyzji o zawieszeniu Oferty.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane, nie pdzniej jednak niz
do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
Oferty, wytgcznie z waznych powodéw, do ktérych w szczegdlnosci nalezg zdarzenia,
ktére w ocenie Emitenta i Koordynatora Oferty mogtyby w negatywny sposéb wptynaé
na powodzenie Oferty lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcéw
Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez
jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent, po
konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze ustali¢ pdézniej, a informacja zostanie
przekazana przez Emitenta do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej podjeciu
zgodnie z postanowieniami Dokumentu Ofertowego w tym zakresie zawartymi
w punkcie 15 Dokumentu.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostaja
przez Emitenta uznane za wigzace, a wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg
automatycznemu zwrotowi subskrybentom.

Inwestorzy, ktérzy ztozyli Zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem do
publicznej wiadomosci informacji o zawieszeniu Oferty, beda uprawnieni do uchylenia
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia,
w terminie 2 (dwéch) dni roboczych od dnia udostepnienia informacji o zawieszeniu
Oferty, przy czym srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na Akcje Oferowane nie
podlegaja oprocentowaniu. Zatem zwrot wptat dokonanych na Akcje Nowej Emisji
zostanie dokonany w uiszczonej przez sktadajgcego Zapis kwocie, bez uwzgledniania
zadnych odsetek oraz odszkodowan finansowych. Inwestorom nie przystuguje takze
zwrot innych poniesionych kosztow.

Tym samym w przypadku diuzszego zawieszenia przez Emitenta Oferty Inwestorzy,
ktérzy dokonali Zapisu na Akcje Oferowane mogg ponie$s¢ negatywne konsekwencje
ekonomiczne zamrozenia kapitatu, zainwestowanego w Akcje Oferowane, co
w warunkach wysokiej inflacji moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Inwestora straty
w wartosci realnej pienigdza.

2.3.4 Ryzyko naruszenia przepiséw w zwiazku z oferta publiczna, skutkujace
zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z Ofertg Publiczna lub subskrypcja
dokonywang na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
Emitenta, Firme inwestycyjng lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie lub
subskrypcji w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub Firmy Inwestycyjnej lub
uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych
mowa w art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, Komisja moze:
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— nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

—  zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

— opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym
z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku, gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z oferta publiczng,
subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujgcego jest niewielka, Komisja moze wydac¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych
przepisdw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje sie od rozpoczecia
oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu
usuhiecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych
naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze
wielokrotnie zastosowac¢ srodki opisane powyzej.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej, takze w przypadku, gdy:

— oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane
na podstawie tej oferty w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw,

— istniejg przestanki, ktére w $wietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,

— dziatalno$é emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw
prawa, ktére to naruszenie moze mieé¢ istotny wplyw na ocene papierow
wartosciowych emitenta lub tez w swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

— status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa
i w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréow wartosciowych za
nieistniejgce lub obarczone wadga prawna majaca istotny wptyw na ich ocene,

a ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie okresSlone zostaly sankcje stosowane w przypadku
naruszenia przepiséw Ustawy o Ofercie, regulujacych zasady przeprowadzenia Oferty
Publicznej.

2.3.5 Ryzyko braku rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW

Rejestracja Akcji Nowej Emisji w depozycie prowadzonym przez KDPW nastgpi na
whniosek Emitenta, na podstawie umowy o rejestracje zawartej przez Emitenta z KDPW.
Warunki, jakie powinien spetnia¢ wniosek o rejestracje okresla Zarzad KDPW.
Rozpatrujgc wniosek o zarejestrowanie Akcji w depozycie Zarzad KDPW dokonuje m.in.
oceny ryzyk prawnych rejestracji, przy czym zgodnie z Regulaminem KDPW za
negatywng przestanke zawarcia umowy o rejestracje papieréw wartosciowych
w depozycie uwaza sie w szczegdlnosci kazda z nastepujacych: 1) w stosunku do
emitenta sad wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, a zarejestrowanie tych
papieréw wartosciowych w depozycie prowadzitoby lub mogtoby prowadzi¢ do
naruszenia tego postanowienia - o ile Krajowy Depozyt posiada wiarygodne informacje
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potwierdzajgce wydanie takiego postanowienia, a emitent nie wykazat, ze zostato ono
uchylone, wstrzymano jego wykonanie albo ze zabezpieczenie upadto, 2) zostato wydane
postanowienie o ogfoszeniu upadtosci emitenta obejmujacej likwidacje jego majatku,
albo postanowienie o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza na pokrycie kosztéw postepowania - o ile Krajowy
Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzajagce wydanie takiego
postanowienia, 3) emitent nie dochowat wymogow, ktére przepisy prawa wigzg z emisja,
wydaniem lub dematerializacjg papieréw wartosciowych, ktérych ma dotyczy¢ ta
umowa, chyba ze - w przypadku akcji - dochowanie okreslonego wymogu podlegato
kontroli wiasciwego sadu rejestrowego, a sad ten dokonat czynnosci rejestracyjnej, od
ktorej uzaleznione jest powstanie praw z akcji. Zarzad KDPW ocenia réwniez zdolnosé
emitenta do wywigzywania sie z obowigzkéw finansowych wzgledem KDPW. Nie mozna
wykluczyé, ze w ocenie Zarzgdu KDPW zajdg okolicznosci stanowiagce podstawe odmowy
rejestracji Akcji Nowej Emisji w depozycie lub zawieszenia albo znaczagcego wydtuzenia
procesu rejestracji Akcji, w wyniku czego powstanie praw z Akcji Nowej Emisji zwigzane
z ich rejestracjg moze sie opoznic.

2.3.6 Ryzyko zwiazane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych
z prowadzeniem reklamy oferty publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepiséw art. 22 ust. 2-4 Rozporzadzenia Prospektowego -
dotyczacych reklam odnoszacych sie do oferty publicznej - przez emitenta, oferujagcego,
podmiot, o ktérym mowa w art. Tla ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziatajace
w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpic¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej
prowadzenia na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych, wskazujac
nieprawidtowosci, ktére nalezy usungé¢ w tym okresie lub

2) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich
udostepniania, w szczegdlnosci w przypadku, gdy wskazane przez Komisje
nieprawidfowosci nie zostaly usuniete w terminie okreslonym w punkcie 1)
powyzej lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym mowa
w art. Tla ust. 2 Ustawy o ofercie, informacje o niezgodnym z prawem
rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia praw.

W zwiazku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w punkcie 2) powyzej Komisja
moze wielokrotnie zastosowac przewidziane powyzej srodki.

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych
w przypadku naruszenia przepisow Ustawy o ofercie regulujgcych zasady
przeprowadzenia oferty publicznej i kwestie reklam odnoszacych sie do oferty
publiczne;.

2.3.7 Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwosci
wystapienia nieprzewidzianych opéznien w jego realizacji

Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze podjaé¢ decyzje o zmianie
harmonogramu Oferty Publicznej, jezeli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne
z interesem Spofiki, bez podania przyczyny takiej decyzji.
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W przypadku wydtuzenia ktéregos z wyzej wymienionych termindéw Oferty, przekazanie
informacji nastapi w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostat
udostepniony Dokument Ofertowy, nie pézniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu.

W przypadku skrocenia ktéregos z wyzej wymienionych terminéw Oferty lub przetozenia
go na okres wczesniejszy, przekazanie informacji nastgpi nie pdézniej niz w dniu
poprzedzajagcym nadejscie wczesniejszego terminu.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiane tresci Dokumentu
lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument.

2.3.8 Ryzyko niezarejestrowania podwyizszenia kapitatu zakiadowego
Emitenta

Uchwata Emisyjna dotyczaca Akcji Oferowanych bedzie miata skutek prawny od chwili
wpisania zmian wynikajagcych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Inwestorzy, ktérzy obejmag Akcje Oferowane, powinni by¢ swiadomi istnienia ryzyka
niedokonania przez sad rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
w drodze emisji Akcji serii C. Emitent dotozy nalezytej starannosci w zakresie
sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wiasciwym terminie. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ niepodjecia przez sad postanowienia w przedmiocie rejestracji
podwyzszenia kapitatu. W takim przypadku Emitent zwréci inwestorom, ktérzy objeli
Akcje Oferowane kwote réwnag wartosci wpfaty na poczet objecia akcji, jednak bez
zadnych odsetek i odszkodowan.

239 Ryzyko z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami
przepiséw polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania
inwestoréw

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach
prawnych na rynkach rozwinietych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami
opodatkowania dochodéw uzyskiwanych przez inwestoréw w zwigzku z nabywaniem,
posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Ponadto nie mozna
zagwarantowad, ze nie zostang wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany
w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajgce regulacje niekorzystne dla inwestoréw.
Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej
od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestoréw interpretacji przepiséw podatkowych.
Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na efektywna wysokosé¢
obcigzen podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w Akcje Oferowane.

2.3.10 Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez
Organizatora ASO Akcji Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu w ASO instrumentéw finansowych objetych wnioskiem
o wprowadzenie, jezeli:

(i) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO;
lub

(ii) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych
do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu Ilub interesowi jego
uczestnikow lub
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(iii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku
z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO
w sposéb istotny odbiega od wymogéw formalnych okreslonych
w Zatagczniku nr 1Tdo Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny
wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych
moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
O ponowne rozpoznanie sprawy hie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO,
na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dituzszy niz 10 dni.

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktérego akcje zostaly wprowadzone do ASO,
zobowigzany jest ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego
rodzaju nowej emisji nie pézniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia podwyzszenia
kapitatu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnosci tych
akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wlasciwej uchwaty
walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie
zostanag w tym terminie objete wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki, a akcje wyemitowane w jego wyniku beda spetnialy kryteria, o ktérych mowa
w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania
wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach
opisanych w powyzszych akapitach.

2.3.11 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w ,Rozdziale V Obowiagzki
emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdélnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub
w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z & 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujac decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych
w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu,
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone ,Rozdziale V
Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng,
przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie moze przekracza¢ 50.000 =zt
Stosownie do § 17c ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku
natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu postanowienia § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu stosuje sie odpowiednio.

2.3.12 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z & Tlust. TRegulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu
ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

(i) nawniosek emitenta,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw oraz

(iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajac obroét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzily przestanki,
o ktéorych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z & 11 ust. 2 Regulaminu ASO
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony
w decyzji wilasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO
zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwitocznie po uzyskaniu informacji
o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidfowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradcg w terminie i okolicznosciach okreslonych
w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uplywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w
przypadku, gdy obrét akcjami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
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mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréow, KNF moze zada¢ od
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazaé
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki
zagdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgca zadanie
zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

2.3.13 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO
Zgodnie z § 12 ust. 1Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

(i) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale Ilub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem
pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegélnosci: w przypadku
udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akcji - po
uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadifosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whiosku o ogtoszenie upadfosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania),

(ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba Zze takie
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wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obroét
nimi zagraza w sposo6b istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu
obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ponowny whniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaly o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
O ponowne rozpoznahie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu.

2.3.1% Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakiadanymi przez KNF

Spotki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu
(NewConnect) maja status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku
z czym KNF ma mozliwos$é naktadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania obowigzkéw wynikajacych z obowiazujacych przepiséw,
w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowigzek w ciggu 1 dni, liczagc od
dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
od dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu,
dokonac¢ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF, zwigzanego z zaisthieniem
tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, jesli emitent lub oferujacy nie
dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 4 Ustawy o Ofercie lub dopemi go
nienalezycie, moze podlegac¢ karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci
100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Na podstawie art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartosé
5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000 zi, albo zastosowac obie
sankcje tgcznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z koniecznoscig
niezwitocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkoéw,
o ktérych mowa w art. 96 ust. le Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o ktérej mowa
w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. le Ustawy o
Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie w/w obowigzkéw, KNF moze
dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwitocznego opublikowania wymaganych
informacji w dwoch dziennikach ogélnopolskich lub przekazania ich do publicznej
wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie
okreslonych w decyzji.
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Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedac odpowiedzialnym za informacje
zawarte w prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych
mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne
informacje zwigzane z ofertg publiczng lub dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem
sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1lub 2
rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje nieprawdziwe dane
lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajgce na tres¢ informacji, podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom 1acznie. Stosownie do art. 100 ust. Ta Ustawy o Ofercie tej samej karze
podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje udostepniane do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub
innych dokumentéw, o ktérych mowa w art. 38 lub art. 39 ust. 1Ustawy o Ofercie, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajgce na tres¢
informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto
dopuszcza sie czynu okreslonego w art. 100 ust. 1Ustawy o Ofercie, dziatajgc w imieniu
lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawne;j.

2.3.15 Ryzyko zwiazane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent, bedacy spotka publiczna, narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem
lub nienalezytym  wypetnianiemm  obowigzkéw informacyjnych  okreslonych
w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowigzani sg do stosowania
przepisdw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17
Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwiocznego podania do
wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych kryteria
okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go bezposrednio dotyczg, w sposoéb
umozliwiajgcy szybki dostep oraz petna, prawidfowq i terminowg ocene informacji przez
opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie,
o ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE.
Emitent moze na wfasng odpowiedzialnosé¢, opdzni¢ sie z podaniem do publicznej
wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnosé¢ informacji, ktérych podanie do publicznej
wiadomosci opdézniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje
te informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR
w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia
informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci
w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi rownoczesnie - w przypadku
umyslnego ujawniania informacji - lub niezwtocznie - w przypadku nieumysinego
ujawnienia informacji - dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze
osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez
wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych,
wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do
kwoty stanowigcej rownowartosé¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
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w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe,
ktéra w tym okresie petifa funkcje czionka zarzadu emitenta, kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje
sie odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary,
o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczyé, ze Spoétka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowaé¢ wymogow
Rozporzadzenia MAR, co moze skutkowaé m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw
organéw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji moze
negatywnie wplynaé na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spéiki.

2.3.16 Ryzyko kwalifikacji akcji Spétki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia
23 czerwca 2016 r. (z pézn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect
oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,Uchwata GPW”). Zgodnie
z Uchwatg GPW akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegaé kwalifikacji do
jednego z nastepujacych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz
(iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z
zastrzezeniem & 6 Uchwaly GPW, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej jedna z
ponizszych przestanek: (i) sSredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) wartos¢
ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma
wartos¢ ujemng; (iii) w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej
niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych ponizej srodkéw lub tez zostaly na niego
natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych srodkow: (a) obowigzek okreslony
w § 15b Regulaminu ASO lub (b)obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub
(c) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (d)kara pieniezna na
podstawie § 17c Regulaminu ASO Ilub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na
podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg oznaczone w sposob
szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegly
rewident wydat negatywng opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za
ostatni rok obrotowy Ilub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie
odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do
segmentu NewConnect Alert, akcje te sa: (i) oznaczane w sposéb szczegdlny w serwisach
informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub
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ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciagtych - poczawszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji
o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych zdwukrotnym
lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mieé niekorzystny
wplyw na ich wycene.

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
OFERTOWYM ORAZ ICH OSWIADCZENIA

Dziatajgc w imieniu Emitenta, o§wiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
dokumencie oraz w zatacznikach do niniejszego dokumentu sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwosé,
rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji zamieszczonych w niniejszym dokumencie jest
wytacznie Emitent.

Jakub Budziszewski Krzysztof Pyrdot Karol Matczak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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&, DANE O EMISJI
4.1 Oferowane papiery wartosciowe
4.1.1 Rodzaj, liczba oraz taczna wartos$é Akcji Oferowanych

Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 366.666 Akcji Oferowanych, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktére zaoferowane zostana w trybie subskrypcji otwartej,
o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych, w ramach oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w drodze odrebnej
uchwaty Zarzadu Spdtki w oparciu o upowaznienie udzielone w Uchwale Emisyjne;j.
Cena Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Dokumentu
- w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy Dokument, tj. na stronie internetowej
Spotki: inwestycja.sedivio.com i dodatkowo na stronie Firmy Inwestycyjnej: www.bossa.pl

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne
przeprowadzenie Oferty Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez
Emitenta wptywy brutto z emisji Akcji Oferowanych, liczone wedtug ceny emisyjnej Akcji
Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskacé
z ofert publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy nie bedg
mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro

4.1.2 Rodzaje uprzywilejowania

Akcje Oferowane bedg akcjami zwykiymi, nieuprzywilejowanymi. Zgodnie ze Statutem
posiadanie Akcji Oferowanych nie wigze sie z posiadaniem uprawnien osobistych.

4.13 Ograniczenia co do przenoszenia praw z papieré6w wartosciowych
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami.
Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Spotka nie jest strong jakiejkolwiek umowy, z ktérej wynikatyby ograniczenia umowne,
co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych.

Inne ograniczania w obrocie akcjami Emitenta

Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami Oferowanymi moga wynikaé wylaczenie
z obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegdélnosci dotyczacych kontroli koncentracji.
Dodatkowo, zastosowanie znajda obowigzki informacyjne zwigzane z nabywaniem lub
zbywaniem znacznych pakietéw akcji oraz inne przepisy regulujace zorganizowany
obrot papierami wartosciowymi, wynikajace m.in. z Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie,
Rozporzadzenia MAR.

4.1.4 Zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe

Na Date Dokumentu Ofertowego z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany obowigzek
swiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepujg jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi
zwigzane.

4.2 Podstawa prawna emisji papieréw wartosciowych

4.2.1 Wskazanie podstawy prawnej emisji Akcji Oferowanych oraz okreslenia
ceny emisyjnej
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Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnhego
Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci,
zZmiany Statutu Spoétki, dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spofiki.

Ponizej przytoczona zostata tres¢ uchwaty:

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Sedivio Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 wrzes$nia 2023 roku

/

=

W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawien
akcjonariuszy prawa poboru w catoscl, zmiany Statutu Spotki, dematerializac)i akcji
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej

7 dotychczasowych

=

W rozumieniu ustawy o obrocie
emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 4318 1i 2 pkt 3, art. 432, art. 433§ 2 i art. 431§ 7w zwiazku
z art. 310 § 2 Kodeksu spotek handlowych, art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzadzenie Prospektowe”), art. 37a ust. 1ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Sedivio Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
uchwala, co nastepuje:

§1
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kapitat zaktadowy Spétki z kwoty
280.500,00 zt (dwiescie osiemdziesiat tysiecy piecéset ztotych) do kwoty nie nizszej niz
280.500,10 zt (dwiescie osiemdziesigt tysiecy pieéset ztotych 10/100) i nie wyzszej niz
317.166,60 zt (trzysta siedemnascie tysiecy sto szes$édziesigt szes$¢ ziotych 60/100),
tj. o kwote nie nizsza niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzszg niz 36.666,60 zt (trzydziesci
szesé tysiecy szeséset szesédziesigt szesé ztotych 60/100) w drodze emisji nie mniej niz
1(jednej)i nie wiecej niz 366.666 (trzysta szescdziesigt szes¢ tysiecy szeséset szescdziesigt
szes$¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja o numerach od 1 do nie wiekszego niz 366.666 (,Akcje Nowej
Emisji”).

2. Akcje Nowej Emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) jezeli Akcje Nowej Emisji zostana zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego
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Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wiaczajgc ten dzien) beda one
uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tj. od 01stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajgcego
rok, w ktérym Akcje Nowej Emisji zostaly zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunku papieréow wartosciowych,

2) jezeli Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, bedg one uczestniczy¢ w podziale
zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty one
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tj. od
01stycznia tego roku obrotowego.

3. Akcje Nowej Emisji beda mogly zostac¢ objete wylacznie w zamian za wktady pieniezne
wnoszone przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Nadwyzka ceny emisyjnej, po jakiej objete zostang Akcje Nowej Emisji, ponad wartos¢
nominalng Akcji Nowej Emisji zostanie przelana w catosci na kapitat zapasowy Spoétki.

5. Wszystkie Akcje Nowej Emisji zaoferowane zostang w trybie subskrypcji otwartej,
o ktérej mowa w art. 431§ 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, w ramach oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. D Rozporzadzenia Prospektowego.

6. W zwigzku z faktem, ze fgczna wartos$¢ oferty publicznej Akcji Nowej Emisji na
terytorium Unii Europejskiej bedzie mniejsza, niz 1.000.000 euro obliczajgc za okres 12
miesiecy, do oferty publicznej Akcji Nowej Emisji nie ma zastosowania Rozporzadzenie
Prospektowe. Jednakze jako, ze zakladane wplywy brutto Spétki na terytorium Unii
Europejskiej z tytutu emisji Akcji Nowej Emisji liczone wedtug ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowi¢ beda nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1000.000 euro, i wraz z
wplywami, ktére Spotka zamierzata uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 100.000 euro i beda mniejsze niz 1000 000.euro, wymaga ona
udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego informacje o tej
ofercie, o ktérym mowa w art. 37a Ustawy o Ofercie.

§2
POZBAWIENIE PRAWA POBORU

1 W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru Akcji Nowej Emisji w catosci.

2. Zarzad Spotki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie uzasadniajaca
powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej
Emisji oraz ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, o0 nastepujacej tresci:

~OPINIA

Zarzadu Sedivio Spétka Akcyjna z siedzibag w Warszawie w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii C

Dziatajgc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych, w zwigzku ze zwotanym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem spétki Sedivio Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
ktéoremu Zarzad Spotki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaly w przedmiocie
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 280.500,00 zt (dwiescie
osiemdziesiat tysiecy pieéset ztotych) do kwoty nie nizszej niz 280.500,10 zt (dwiescie
osiemdziesiagt tysiecy pigeéset ztotych 10/100) i nie wyzszej niz 317.166,60 zt (trzysta
siedemnascie tysiecy sto sze$édziesiagt sze$é ztotych 60/100), tj. o kwote nie nizszg niz
0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzsza niz 36.666,60 zt (trzydziesci szesc¢ tysiecy szeséset
szes$dédziesigt szes$é ztotych 60/100) w drodze emisji nie mniej niz 1(jednej) i nie wiecej
niz 366.666 (trzysta szescdziesigt szesc¢ tysiecy szeséset szesédziesigt sze$¢) nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii C wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja o humerach od 1 do nie wiekszego niz 366.666 (,Akcje Nowej Emisji’),
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, Zarzad
Spétki  przedstawia opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru Akcji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzadu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Nowej Emisji lezy w interesie Spoiki, pozwalajgc na sprawne pozyskanie srodkéow
finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do nieograniczonego grona
adresatéw, niewymagajacej sporzadzenia prospektu pod warunkiem udostepnienia
dokumentu zawierajgcego informacje o ofercie Akcji Nowej Emisji, o ktérym mowa
w art. 37a Ustawy o Ofercie. Pozyskanie przez Spoétke dodatkowego kapitatu
konieczne jest w celu zapewnienia finansowania dalszego dynamicznego rozwoju
Spoftki.

Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spotki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili
obecnej najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez
Spotke od inwestorow nie bedgcych akcjonariuszami Spoétki, jak rowniez zwiekszenia
bazy podmiotéw wspierajgcych rozwdj Spotki i partycypujacych we wzroscie jej
wartosci oraz generowanych wynikach finansowych.

W ocenie Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci jest konieczne w celu sprawnego przeprowadzenia oferty publicznej Akcji
Nowej Emisji, a tym samym lezy w interesie Spéiki i nie jest sprzeczne z interesami
akcjonariuszy, a tym samym jest uzasadnione.

Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona
przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem okolicznosci, jakie mogg mie¢ wptyw na cene
emisyjnag Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia.

Majac na uwadze zmiennos¢ sytuacji na rynku kapitalowym oraz okres czasu, jaki
uplynie pomiedzy podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej
Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzadowi
Spoétki upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest
uzasadnione.”

Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tres¢ tej opinii.
§3
DEMATERIALIZACJA | WPROWADZENIE DO OBROTU

Walne Zgromadzenie postanawia, ze:
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1) Akcje Nowej Emisji bedg zdematerializowane w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa
o obrocie”), oraz

2) Akcje Nowej Emisji bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect (,ASO”)
prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(.GPW?"), po spetnieniu stosownych, wynikajacych z wiasciwych przepisow
prawa i regulacji GPW kryteriéw i warunkéw umozliwiajagcych wprowadzenie
Akcji Nowej Emisji Spotki do obrotu na tym rynku.

§4
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
na podstawie niniejszej Uchwalty i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej
Emis;ji.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spodtki do okreslenia szczegdtowych
warunkéw emisji Akcji Nowej Emisji, w szczegdlnosci do:

1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, w tym do ewentualnego
ustalenia przedziatu cenowego lub maksymalnej ceny emisyjnej Akcji Nowej
Emisji;

2) okreslenia szczegdétowych zasad i terminéw oferowania, subskrypcji i

dokonywania wptat na Akcje Nowej Emisji w tym podziatu oferty Akcji Nowej
Emisji na transze;

3) okreslenia zasad i dokonania przydziatu Akcji Nowej Emisji albo podjecia
decyzji o niedokonaniu ich przydziatu z waznych powodéw, w szczegélnosci
zwigzanych z niemozliwoscig wykonania niniejszej Uchwaly;

4) zawarcia umowy o gwarancje emisji lub innej umowy w celu zabezpieczenia
powodzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji;

5) sporzadzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu
ofertowego, o ktérym mowa w art. 37a Ustawy o ofercie;

6) ztozenia oswiadczenia, o wysokosci kapitatu zaktadowego objetego w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakltadowego na podstawie niniejszej uchwaly,
stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 4318 7 Kodeksu spotek handlowych.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, o jej zawieszeniu lub
wznowieniu. Zarzad Spoétki moze nie wskazywacé nowego terminu przeprowadzenia
oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, ktory to termin moze zosta¢ ustalony oraz
udostepniony do publicznej wiadomosci pdznie;.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do dokonywania wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zarejestrowania Akcji Nowej
Emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW")oraz
wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu w ASO, a w szczegélnosci do:

1) zawarcia z KDPW umowy dotyczacej rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Nowej Emisji;
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2) wystagpienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu
w ASO.

§5
ZMIANA STATUTU

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki, zmienia sie § 10 ust. 1Statutu
Spoiki, ktéry otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.1 Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 280.500,10 zt (dwiescie osiemdziesiat
tysiecy pieéset ztotych 10/100) i nie wiecej niz 317166,60 zt (trzysta siedemnascie tysiecy sto
szescédziesigt sze$¢ ztotych 60/100) dzieli sie na:

1) 2.680.000 (dwa miliony szeséset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o numerach od 1do 2680000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(sfownie: dziesie¢ groszy) kazda;

2) 125.000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

3) nie mniej niz 1(jedna)i nie wiecej niz 366.666 (trzysta szesé¢dziesiagt szes¢ tysiecy
szesSéset szescdziesiagt szesc¢) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach
od 1do nie wiekszego niz 366.666 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢
groszy) kazda.”.

§6
UPOWAZNIENIE DLA RADY NADZORCZEJ

Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych, upowaznia sie Rade Nadzorczg
do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi
do Statutu na podstawie niniejszej Uchwaly, a takze w zwigzku ze ztozeniem przez Zarzad
oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431§ 7 Kodeksu spoétek
handlowych.

§7
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z tym zastrzezeniem, ze podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz zmiana Statutu Spoétki nastgpi z dniem dokonania wpisu
zmiany objetej niniejsza Uchwata w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.

4.2.2 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo poboru Akcji Oferowanych

Uchwata Emisyjna przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru w stosunku do wszystkich Akcji Oferowanych. W Uchwale Emisyjnej
Walne Zgromadzenie Spétki, po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu, przychylito sie do jej
tresci i przyjeto jej tekst jako uzasadnienie wytgczenia prawa poboru Akcji serii C przez
dotychczasowych akcjonariuszy.
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Przyczyny wytaczenia prawa poboru zostaly okreslone w opinii Zarzadu Spoéiki
uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz przedstawiajgcej sposéb
ustalenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych, o ponizszej tresci:

~OPINIA”

Zarzadu Sedivio Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii C

Dziatajgc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych, w zwigzku ze zwofanym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem spoétki Sedivio Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
ktéremu Zarzad Spoétki zamierza przedstawi¢ projekt uchwaly w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 280.500,00 zt (dwiescie
osiemdziesiat tysiecy pieéset ztotych) do kwoty nie nizszej niz 280.500,10 zt (dwiescie
osiemdziesigt tysiecy pieéset ztotych 10/100) i nie wyzszej niz 317.166,60 zt (trzysta
siedemnascie tysiecy sto szesédziesiagt szes¢ ztotych 60/100), tj. o kwote nie nizszg niz
0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie wyzsza niz 36.666,60 zt (trzydziesci szes¢ tysiecy szeséset
sze$édziesigt szesé ztotych 60/100) w drodze emisji nie mniej niz 1(jednej) i nie wiecej
niz 366.666 (trzysta szes¢dziesigt szes¢ tysiecy szeséset szesédziesigt sze$¢) nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii C wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja o numerach od 1 do nie wiekszego niz 366.666 (,Akcje Nowej Emisji’),
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, Zarzad
Spotki przedstawia opinie uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji Nowej Emisji.

Uzasadnienie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru Akcji Nowej Emisji oraz sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej

W opinii Zarzgdu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
Nowej Emisji lezy w interesie Spotki, pozwalajac na sprawne pozyskanie srodkow
finansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do nieograniczonego grona
adresatéw, niewymagajacej sporzadzenia prospektu pod warunkiem udostepnienia
dokumentu zawierajacego informacje o ofercie Akcji Nowej Emisji, o ktérym mowa
w art. 37a Ustawy o Ofercie. Pozyskanie przez Spétke dodatkowego kapitatu
konieczne jest w celu zapewnienia finansowania dalszego dynamicznego rozwoju
Spoftki.

Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spotki, emisja Akcji Nowej Emisji jest w chwili
obecnej najkorzystniejszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez
Spotke od inwestoréow nie bedacych akcjonariuszami Spoétki, jak rowniez zwiekszenia
bazy podmiotéw wspierajagcych rozwdj Spodtki i partycypujacych we wzroscie jej
wartosci oraz generowanych wynikach finansowych.

W ocenie Zarzadu, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci jest konieczne w celu sprawnego przeprowadzenia oferty publicznej Akcji
Nowej Emisji, a tym samym lezy w interesie Spéiki i nie jest sprzeczne z interesami
akcjonariuszy, a tym samym jest uzasadnione.

Zarzad Spétki proponuje, aby cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona
przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem okolicznosci, jakie mogg mie¢ wptyw na cene
emisyjnag Akcji Nowej Emisji w momencie jej ustalenia.

Majac na uwadze zmiennos¢ sytuacji na rynku kapitalowym oraz okres czasu, jaki
uplynie pomiedzy podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
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uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej
Emisji, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, udzielenie Zarzadowi
Spotki upowaznienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji jest
uzasadnione.”

4.2.3 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczyé
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie
dywidenda

Akcje Oferowane bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

1) jezeli Akcje zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wigczajac ten dzien), beda one
uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tj. od 01stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajgcego rok, w ktérym
Akcje Nowej Emisji zostaly zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych;

2) jezeli Akcje zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, bedg one uczestniczy¢ w podziale zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty one zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tj. od 01 stycznia tego roku
obrotowego.

4.3 Cele emisji, ktérych realizacji maja stuzyé wptywy uzyskane z emisji, wraz
z okres$leniem planowanej wielkos$ci wplywéw, okresleniem, jaka cze$é
tych wplywéw bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Date Dokumentu nie jest znana Cena Akcji Oferowanych, nie
jest mozliwe doktadne okreslenie wptywow brutto z emisji Akcji serii C. Spétka planuje
pozyskac¢ z emisji Akcji Oferowanych kwote brutto ok. 4.400.000 zt (stownie: cztery
miliony czterysta tysiecy ztotych), lecz mniej niz rownowartos¢ 1.000.000 EUR (stownie:
jeden milion euro) przeliczong na ziote polskie weditug sSredniego kursu NBP z dnia
ustalenia Ceny Akcji Oferowanych. Ostateczna wysokos¢ wptywow z emisji Akcji serii C
bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji serii C przydzielonych w ramach Oferty,
Ceny Akcji Oferowanych oraz facznej wysokosci kosztéw Oferty.

Informacje na temat rzeczywistych wplywoéw brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych
oraz rzeczywistych kosztéw Oferty zostang przekazane do publicznej wiadomosci po
zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych w formie raportu biezgcego w trybie art. 56
ust. TUstawy o Ofercie Publicznej.

Emitent planuje wykorzysta¢ wptywy z netto emisji Akcji Oferowanych na dalszy rozwdj
swojej dziatalnosci, szacowane na kwote ok. 4.033.000 zt na nizej wymienione cele,
zgodnie z prezentowanym priorytetem waznosci. Oznacza to, ze w przypadku, gdyby nie
zostaly subskrybowane wszystkie Akcje Oferowane, Emitent bedzie wydatkowat
pozyskane srodki na cele wskazane w ponizszej kolejnosci. W takim przypadku,
niepokryte ze srodkéw z emisji cele beda finansowane z nadwyzek wygenerowanych
zdziatalnosci Emitenta, a Spétka moze rozwazy¢ dokonanie dalszych emisji akcji
w ramach Kapitatu Docelowego.
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Cel 1- Rozwéj oprogramowania Cyrima oraz ustug z nim powigzanych (ok. 3.500.000
zi)

Jednym z elementéw przyjetej we wrzesniu 2023 roku strategii Spotki jest
komercjalizacja i skalowanie projektu Cyrima (ktérego szczegodtowy opis oraz kroki
milowe rozwoju zostaly opisane w punkcie 5.8.3 Dokumentu). Na Date Dokumentu
Spoétka wytworzyta testowag wersje narzedzia, ktére zostato udostepnione w ramach fazy
pierwszej adopcji gronu pierwszych klientéw. Data zakonczenia prac projektowych nad
petng wersjg rozwigzania okreslona zostata szacunkowo na kwiecien 2024 roku.

Roéwnolegle Spoétka prowadzi dziatania zmierzajgce do komercjalizacji systemu Cyrima
zgodnie z zatozeniami opisanymi w punkcie 5.8.3 Dokumentu.

Spétka planuje oferowaé ustugi doradcze z zakresu cyberbezpieczenstwa - zaréwno
w oparciu o Cyrime (model biznesowy Cyrimy zaplanowany zostat tak, by system
wspierat generowanie zapytan i zapotrzebowania na tego rodzaju ustugi), jak i
niezaleznie od tego narzedzia, w ramach ustug body leasing | team leasing (sposdb
swiadczenia tego typu ustug zostat opisany w punkcie 5.8.3 Dokumentu).

W ocenie Emitenta Cyrima jest produktem o globalnym potencjale. Skalowanie
produktu, jak réwniez przygotowanie sie do $wiadczenia ustug doradczych w tym
obszarze bedzie wymagac¢ poniesienia przez Spétke w poczatkowej fazie naktadow
finansowych zwigzanych z

e zakonczeniem prac projektowych (ukonczenie prac nad pemnym zestawem
procesow, instrukcji stanowiskowych, szablonéw produktéw projektowych,
polityk, instrukcji wdrozenia i integracji na warstwie procesowej; ukonnczenie prac
programistycznych na warstwie aplikacji);

e rozbudowa zespotdow eksperckich z branzy cyberbezpieczenstwa (zaréwno
w drodze zewnetrznych rekrutacji, jak i podnoszenia kompetencji obecnego
zespotu), w celu umozliwienia sprawnej i kompleksowej obstugi klientéw
zaréwno z sektora publicznego, duzych przedsiebiorstw, jak i MSP, dla ktérego
dotychczas Spoétka nie swiadczyta ustug;

e realizacjag dziatan sprzedazowych i marketingowych w celu pozyskiwania nowych
klientow zgodnie z zaktadanym celem obliczonym na pozyskanie 200 klientow
do konca 2025 roku, z czego ponad potowa pochodzi¢ bedzie z rynkéw
zagranicznych (Unia Europejska).

Spotka szacuje, ze tgczne koszty zwigzane z realizacjg tego celu nie przekrocza 3.500.000
zt, w tym Spétka planuje przeznaczyc¢:

e o0k. 2462000 zt- zakonczenie prac projektowych,

e ok.748.000 zt- rozbudowa zespotéw eksperckich z branzy
cyberbezpieczenstwa,

e 0k.290.000 zt- dziatania sprzedazowe i marketingowe.

Kwota 3.500.000 zt stanowi catos¢ kosztow potrzebnych do poniesienia w celu
osigghiecia pierwszej wersji systemu, uwzgledniajgcqg najistotniejsze, znane Emitentowi
na Date Dokumentu zmienne, a tym samym nie powinna ulec zwiekszeniu.

Ostateczne koszty zostang okreslone po zakonczeniu fazy wczesnej adopcji, a zatem
etapu wdrozen systemu Cyrima u grona pierwszych klientow.
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Spoétka zaktada zakonczenie realizacji wskazanego celu do koinca 2025 roku.

W przypadku istotnej zmiany kosztéw, przekraczajgcej przyjete przez Emitenta na Dzien
Dokumentu zatozenia, Spoétka rozwazy sfinansowanie brakujacej do petnej realizacji Celu
nr Tkwoty poprzez przesuniecie srodkow z Celu nr 2 lub pokryje jg z biezgcej dziatalnosci
operacyjne;.

Cel 2 - Finansowanie rozwoju podstawowej dziatalnosci Spétki (okoto 533.000 zi)

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki obejmuje ustugi body i team leasingu na potrzeby
podmiotéw z sektora publicznego. Ustugi te Swiadczone sg bezposrednio, na zlecenie ich
beneficjenta lub jako podwykonawstwo prac zleconych podmiotom trzecim.
Historycznie ten obszar dziatalnosci przynosit Spétce zrwnowazony przychéd oparty na
stabilnych marzach. Dlatego tez widzac potencjat w sektorze publicznym Spdétka planuje
zwiekszy¢ obstuge duzych zamoéwien publicznych.

Celem Spoéiki jest pozyskanie nowych zlecen o istotnej dla Spétki wartosci, co bedzie
wigzato sie z koniecznoscig sktadania wyzszych zabezpieczen (tzw. wadium) na etapie
postepowan konkurencyjnych.

Spétka planuje przeznaczyé kwote okoto 533.000 zt z wplywdw z emisji Akcji
Oferowanych na kapitat obrotowy w celu zwiekszenia skali podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, w tym:

¢ finansowanie potencjalnych wadiéw w najblizszych postepowaniach oraz

e pokrycie kosztéw wynagrodzen zespotu dedykowanego do realizacji projektu,
do czasu uzyskania wptywow z tytutu wykonywanych prac.

W ciggu ostathiego roku miesieczny koszt realizacji projektu Cyrima wynidst srednio
ok. 177.300 zt. Spotka pokrywata te koszty ze srodkéw wiasnych z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej oraz ze srodkow pozyskanych z emisji Akcji serii B. Pozyskanie z emisji Akcji
Oferowanych dodatkowych srodkéw zwiekszy wiec elastycznosé Spétki w zakresie
dysponowania przeptywami pienieznymi z biezgcej dziatalnosci, co przetozy sie na dalsze
zwiekszenie potencjatu Spétki w zakresie udziatu w projektach w ramach zamaéwien
publicznych. Spétka realizowata prace w ramach licznych projektéw i przewiduje
pojawienie sie kolejnych, ktére mogg generowac zyski.

Na Date Dokumentu Spodtka zaktada wydatkowanie pozyskanej kwoty wylgcznie
bezposrednio przez Spotke.

Spotka zastrzega, ze gdy okaze sie to korzystne dla akcjonariuszy, dopuszcza mozliwosc¢
wydzielenia projektu Cyrima do spotki zaleznej, przy zatozeniu utrzymania petnej kontroli
nad utworzong spotka przez Emitenta, W takim przypadku srodki przeznaczone na
rozwdj projektu Cyrima beda wydatkowane przez taka spotke zalezng od Emitenta.
Wynika¢ mogtoby to z pozyskania inwestora branzowego lub fundusz typu Venture
Capital bezposrednio do projektu lub ze wzgledu bezpieczenstwa dla spétki-matki, ale
obecnie nie sg prowadzone zadne prace przygotowawcze lub planowania w tym
zakresie.

W sytuacji, gdy emisja Akcji Oferowanych nie osiagnie zaktadanego przez Spétke
poziomu, Spoétka w pierwszej kolejnosci przeznaczy wszystkie pozyskane srodki na
realizacje celu nr 1, ktéry pozwoli na komercjalizacje projektu Cyrima, co przetozy sie na
optymalizacje skali dziatania, a co za tym idzie optymalizacje przyszlych przychodow.
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Cel nr 2 bedzie w takim przypadku dalej realizowany organicznie, w dotychczasowym
tempie i w ograniczonym zakresie, ze sSrodkéw wiasnych wygenerowanych z dziatalnosci
Emitenta.

Spétka nie planuje zmiany celdw emisyjnych, lecz zastrzega sobie prawo do takiej
zmiany, w szczegoélnosci w przypadku wystgpienia okolicznosci, zarowno wewnetrznych,
tj. lezacych po stronie Emitenta, jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Emitenta, ktére
uniemozliwig albo w istotny sposéb utrudnia realizacje celéw opisanych w Dokumencie
w zatozonym czasie. Emitent rozwazy w takim przypadku mozliwosé: (i) przesuniecia
kwot pomiedzy celami, (ii) przesuniecia w czasie realizacji celéw lub (ii) ich zmiane,
czesciowa lub catkowita. Przy czym w przypadku catkowitej zmiany Celéw emisji Emitent
podkresla, ze nowe cele bedg kontynuacjg rozwijanej przez Spétke do Daty Dokumentu
strategii.

W takiej sytuacji Spétka poinformuje o ewentualnych zmianach w sposobie
wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Oferowanych w formie raportu
biezacego.

Srodki finansowe pozyskane z emisji Akcji Oferowanych do czasu realizacji wszystkich
celdw emisji czasowo zwiekszg kapitat obrotowy Spétki, a takze moga by¢ lokowane
w instrumenty finansowe o ograniczonym ryzyku (lokaty bankowe, obligacje Skarbu
Panstwa), co pozwoli unikng¢ sytuacji ich czesciowej albo catkowitej utraty, co mogtoby
ograniczy¢ albo uniemozliwi¢ realizacje celow emisji. W szczegdélnosci Emitent nie
planuje sptaty zobowigzan ze srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Oferowanych.

4.4 Wskazanie tacznych kosztéw, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych
kosztéw emisji, wraz z podziatem wedtug ich tytutéw

Catkowite szacunkowe koszty Oferty wyniosg maksymalnie ok. 367.000 zt, w tym:

—  280.000 zt- maksymalny szacunkowy koszt doradztwa i oferowania (w tym prowizja
za plasowanie), z uwzglednieniem kosztéw sporzgadzenia Dokumentu Ofertowego,

— 87.000 zt - szacunkowe pozostate koszty przygotowania i przeprowadzenia
planowanej Oferty, w tym koszty promocji oraz opfaty administracyjne i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezacego szczegodtowe informacje na temat wynikéw Oferty, w tym informacje na temat
kosztow poniesionych przez Spotke w zwigzku z Oferta.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci
nadwyzki nad wartoscia nominalng akcji (,agio”), a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztéw finansowych.

Ani Spétka ani Koordynator Oferty nie beda pobiera¢ zadnych dodatkowych optfat od
podmiotéw skiadajgcych Zapisy. Inwestor moze ponies¢ ewentualne koszty zwigzane
z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow wartosciowych, o ile Inwestor
sktadajgcy Zapis na Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczesniej.

4.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysziosci

Spotka na Date Dokumentu, ze wzgledu na dynamiczny rozwdéj, nie planuje wyptaty
dywidendy.
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4.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych
z posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie
ptatnika podatku

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogdélny i nie stanowig
kompletnej analizy skutkéw podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem,
posiadaniem Ilub zbyciem Akcji przez inwestorow. Z tych wzgledow wszystkim
inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow
podatkowych, finansowych i prawnych Ilub uzyskanie oficjalnego stanowiska
odpowiednich organdw administracyjnych wiasciwych w tym zakresie.

4.6.1 Podatek dochodowy od oséb fizycznych - informacje ogéine

Zgodnie z art. 3 ust. 1Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochodoéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodéw.
Przy czym za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej uwaza sie osobe fizyczna, ktoéra:

— posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych), lub

— przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku
podatkowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W odniesieniu do dochodéw uzyskiwanych z posiadania lub obrotu akcjami mozna
wyrézni¢ dwa zasadnicze zrodfa powstania dochodu - tj. dywidendy i inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji)
lub ze zmniejszenia ich wartosci, warto$¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
spoiki) oraz przychody z odptatnego zbycia akcji.

4.6.2 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) 2z dywidend i innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby
fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochoddéw (przychodéw)
zdywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie
19% zryczattowany podatek dochodowy. Zasady opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb fizycznych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychodoéw) z tytutu naleznosci,
o ktérych mowa w art. 30a ust. 1pkt 4 Ustawy o PIT, przekazanych na rzecz podatnikow
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamos¢ nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o
Obrocie, podatek ptatnik pobiera wedtug stawki okreslonej powyzej od tgcznej wartosci
dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
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podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku,
zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1Ustawy o
PIT, sg obowigzani wykaza¢ kwoty dochodéw (przychodéw) okreslonych w art. 30a ust. 1
pkt 2, 4 lub 5, od ktérych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu
podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1lub la Ustawy o PIT.

Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PIT zryczattowany podatek, o ktérym mowa
w art. 30a ust. 1pkt 4 Ustawy o PIT, pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1i 4, ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochoddéw
(przychodéw), o ktérych mowa w art. 30a ust. 1Ustawy o PIT, nie fgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Spdétka ma obowigzek pobierac¢
zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen) Ilub
stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu
okreslonego w art. 30a ust. 1pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art. 41ust. 4d Ustawy
o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddéw), o ktérych mowa
w art. 30a ust. 1pkt 4, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychodéw) okreslonych
w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza sie z papierami wartosciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych
w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli
rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnosciag tego
zaktadu. Stosownie do art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych pfatnikami zryczattowanego podatku
dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy
oraz dochodoéw (przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1 3 lub 6 Ustawy o PIT sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych
tytutdw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego
tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Powyzsze stosuje sie takze do
podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktéorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest
zwigzany z dziatalnosciag tego zaktadu.

Poczawszy od 1 stycznia 2022 roku zgodnie z dodanym art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d, podmioty dokonujgce wyptat
naleznosci za posrednictwem rachunkéw papieréw wartosciowych albo rachunkéw
zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom prowadzgacym te rachunki
informacji o wystepowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art.
23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 12,
co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace te informacje
sg obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystapienia
zmiany okolicznosci objetych ta informacja.

Zgodnie z art. 41ust. 12 Ustawy o PIT, Jezeli taczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu
powigzanego wyptat (Swiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 29 ust. 1pkt 1i art. 30a ust. 1pkt 15a
przekracza w roku podatkowym obowigzujagcym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie
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kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, ptatnik jest obowigzany pobieraé
zryczattowany podatek dochodowy, stosujac stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1pkt
1i art. 30a ust. 1od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, z pominieciem stawki podatku,
zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdélnych
lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Przepisu zdania pierwszego nie
stosuje sie do wyptat (Swiadczen) lub postawionych do dyspozycji podatnikéw, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1, pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutdéw okreslonych w art. 30a
ust. 1pkt 4. Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, o ktérej mowa w art. 41ust. 12 Ustawy o PIT, wyptacone
naleznosci przelicza sie na zfote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostathiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wypftaty.
Przepis stosuje sie odpowiednio do postawionych do dyspozycji pieniedzy lub wartosci
pienieznych.

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci tgcznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat
(Swiadczen) lub postawionych podatnikowi do dyspozycji pieniedzy lub wartosci
pienieznych z tytutdow okreslonych w art. 30a ust. 1pkt 4 Ustawy o PIT, domniemywa sie,
ze przekroczyta ona kwote, o ktérej mowa w art. 41ust. 12 Ustawy o PIT. Przepisu art. 41
ust. 12 nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

— posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia Ilub niepobrania podatku,
wyhnikajgcych z przepiséow szczegdélnych lub umoéw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania,

— po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie
posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajace
mozliwosé zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajgcych z przepisow szczegdélnych Ilub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, podajgc petiong przez siebie funkcje. W przypadku, gdy jednostkag
kieruje organ wieloosobowy - oswiadczenie to skfada wyznaczona osoba wchodzaca
w skiad tego organu. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu dokonania wyptaty (Swiadczenia) lub
postawienia do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych
w art. 30a ust. 1pkt 4 Ustawy o PIT.

4.6.3 Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji przez osoby
fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji
praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz
z tytutu objecia udziatéw (akcji) w zamian za wkfad niepieniezny podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

— réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. I lub ust. 1g Ustawy o PIT, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzezeniem
art. 24 ust. 13i 14 Ustawy o PIT,
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— réznica miedzy sumag przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych
Z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1lit. b Ustawy o Ofercie,
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a
Ustawy o PIT,

— rdéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutlu odpfatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a
Ustawy o PIT,

— réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akcji)
albo udziatébw w spétdzielni a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

— rdéznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1pkt 9 Ustawy o PIT
a kosztami uzyskania przychodoéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le Ustawy o
PIT,

— rdéznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki
kapitatowej powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedgcego osobg
fizyczng w jednoosobowg spotke kapitatowg a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. #

osiggnieta w roku podatkowym.

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji.

Przepisu art. 30b ust. 1TUstawy o PIT nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji),
papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw
znich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim
przypadku opodatkowanie nastepuje na zasadach wiasciwych dla opodatkowania
dochodoéw (przychodéw) z dziatalnoscigospodarcze;.

Dochodoéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT.

Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1Ustawy o PIT, osigga dochody, o ktérych
mowa w art. 30b ust. 1Ustawy o PIT, zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak
i poza jej granicami, dochody te faczy sie i od podatku obliczonego od facznej sumy
dochodéw odlicza sie kwote réowng podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica.
Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed
dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochéd uzyskany za granica.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1Ustawy o PIT, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik
jest obowigzany w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1Ustawy o PIT, wykazac¢
dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych,
w tym rowniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 4 Ustawy o PIT, dochody
z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu
objecia udziatéw (akcji) w spdétce w zamian za wkiad niepieniezny i obliczyé nalezny
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podatek dochodowy. Do dochodéw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT,
przepis art. 30a ust. 3 Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 45 ust. Ta Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia
roku nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznania, wediug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego
w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatdéw opodatkowanych na
zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o PIT. Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT,
przed uptywem terminu okreslonego na zlozenie zeznania podatnicy sa obowigzani
wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajgcy z zeznania, o ktérym mowa w art. 45
ust. Ta pkt 1Ustawy o PIT. Poczawszy od 1stycznia 2022 roku powyzsze zasady ulegajg
Zmianie w ten sposéb, ze przed uptywem terminu okreslonego na ztozenie zeznania
podatnicy sg obowigzani wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z zeznania,
o ktérym mowa w art. 45 ust. Ta pkt 1Ustawy o PIT, albo réznice pomiedzy podatkiem
naleznym wynikajagcym z zeznania, o ktérym mowa w ust. 1la pkt 1 a suma zaptaconych
za dany rok zaliczek.
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4.6.4 Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sa obowigzane do zaptaty daniny
solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia
daniny solidarnosciowej stanowi nadwyzka ponad 1 000 000 zt sumy dochodoéow
podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art.
30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

— kwoty sktadek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,

—  kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT,

odliczone od tych dochodoéw.
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— rocznym obliczeniu podatku, o ktérym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jezeli
podatek wynikajacy z tego rozliczenia jest podatkiem naleznym,

— zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1 ust. 1Ta pkt 1i 2 oraz ust. laa Ustawy o PIT,
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Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o ktérych mowa w art. 30h ust. 1
Ustawy o PIT, sg obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny

solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

4.6.5 Opodatkowanie dochodéw z niezrealizowanych zyskéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30da ust. 1Ustawy o PIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw
WYnNosi:
-  19%podstawy opodatkowania - gdy ustalana jest wartos¢ podatkowa sktadnika majatku,

- 3% podstawy opodatkowania - gdy nie ustala sie wartosci podatkowej skfadnika
majatku.

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochodoéw
Z niezrealizowanych zyskéw podlega:

— przeniesienie skfadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku
ktérego Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia tego
sktadnika majatku, przy czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje witasnoscia tego
samego podmiotu,

— zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajacego w Rzeczypospolitej
Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w wyniku ktorej
Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochoddéw ze zbycia sktadnika
majatku bedacego wlasnoscia tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego miejsca
zamieszkania do innego panstwa.

W przypadku skifadnika majatku niezwigzanego z dziatalnoscia gospodarczg
opodatkowaniu podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw w przypadku,
o ktérym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy o PIT, podlegajag tylko skfadniki majatku
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stanowigce: og6t praw i obowigzkéw w spodtce niebedacej osobg prawng, udziaty w spodice,
akcje i inne papiery wartosciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuly
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, zwane dalej "majatkiem osobistym", jezeli
podatnik ma miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez tacznie co
najmniej pie¢ lat w dziesiecioletnim okresie poprzedzajacym dzien zmiany rezydencji
podatkowe;j.

Przeniesienie skfadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérym mowa
w art. 30da ust. 2 pkt 1Ustawy o PIT, obejmuje w szczegdlnosci sytuacje, w ktoérej:

— podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicznego
zakfadu sktadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalno$cig gospodarczg prowadzong
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do panstwa swojej
rezydencji podatkowej lub do innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg poprzez zagraniczny zaktad, skfadnik majatku
dotychczas zwigzany z dziatalnoscig gospodarcza prowadzong na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zaktad,

— podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego panstwa
catos¢ albo czes¢ dziatalnosci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw w wyniku zmiany
rezydencji podatkowej, nie dotyczy sktadnikow majatku, ktére po zmianie rezydencji
podatkowej pozostaja zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdéd z niezrealizowanych zyskéw stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika
majatku ustalanej na dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajgcy dzien zmiany
rezydencji podatkowej ponad jego wartos¢ podatkowa. Wartos¢ rynkowg sktadnikéow
majatku podatnika objetych matzenska wspdélnoscia majatkowa okresla sie u kazdego
z matzonkéw w wysokosci potowy wartosci rynkowej tych skfadnikéw majatku.

Wartos¢ podatkowsg sktadnika majatku stanowi wartos¢, niezaliczona uprzednio do
kosztow uzyskania przychodow w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez
podatnika za koszt uzyskania przychodow, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie
zbyty. Nie ustala sie wartosci podatkowej sktadnika majatku w przypadku, gdy zgodnie
zodrebnymi przepisami, do celdow opodatkowania podatkiem dochodowym nie
uwzglednia sie kosztéw uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia tego skfadnika
majatku.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw stanowi
suma dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegdlnych skfadnikow
majatku. W przypadku przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
dochdd z niezrealizowanych zyskéw dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej
czesci). Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1Ustawy o PIT, osigga réowniez dochody
(przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajg w obcym
panstwie opodatkowaniu podatkiem réwnowaznym do podatku od dochoddéw
Z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te taczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, W tym przypadku od podatku
obliczonego od tgcznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote réwng podatkowi zaptaconemu
w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku
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obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochéd
uzyskany w obcym panstwie.

Podatnicy sg obowigzani sktadaé¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego
wzoru, o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktéorym taczna wartos¢ rynkowa przenoszonych skftadnikéw majatku
przekroczyta kwote 4 000 000 zt, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli po
miesigcu, w ktérym 1aczna wartos¢ rynkowa przenoszonych sktadnikow majatku
przekroczyta kwote 4 000 000 zi przenoszone sg kolejne skfadniki majatku, podatnicy
obowigzani sg sktada¢ deklaracje do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
przenoszone sg sktadniki, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny.

Przepisow art. 30da nie stosuje sig, jezeli tgczna warto$¢ rynkowa przenoszonych
sktadnikéw majatku nie przekracza kwoty 4 000 000 zt. W przypadku matzonkéw, o ktérych
mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy o PIT, limit wartosci rynkowej sktadnika majatku dotyczy
tgcznie obojga matzonkow.

Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochodéw
z niezrealizowanych zyskow nie stosuje sie do sktadnika majatku przeniesionego poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreslony, nie diuzszy jednak niz 12 miesiecy,

gdy:

— przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z polityka zarzadzania
ptynnoscig przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i terytorium innego panstwa,

— przeniesienie papierow wartosciowych lub innych sktadnikow majatku nastepuje na
podstawie umowy przewtaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, podatnik obowigzany jest zadeklarowad
w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1i ust. Ta pkt 2 Ustawy o PIT, wartos¢ rynkowa
sktadnikébw majatku tymczasowo przeniesionych w roku podatkowym, za ktéry jest
skfadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania skifadniki te pozostajg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, jezeli przed
uptywem 12 miesiecy, liczonych od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym sktadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
spotka niebedaca osoba prawna, ktéra przenosita sktadnik majatku, zostata przejeta przez
spotke albo podatnik przeksztaicit forme prowadzonej dziatalnosci w jednoosobowa spétke
kapitatowa, wartos¢ rynkowa sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako
tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega
opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1TUstawy o PIT. W przypadku, o ktérym mowa w art.
30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje
o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw w terminie 7 dni od dnia przejecia lub
przeksztatcenia oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli wartos¢ skfadnika
majatku, o ktérym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz wartosc¢ sktadnikéw majatku,
o ktérych mowa w art. 30db ust. 1 Ustawy o PIT, przekracza tacznie kwote 4.000.000 zt,
w deklaracji podatnik obowigzany jest wykaza¢ do opodatkowania wszystkie przeniesione
sktadniki majatku.

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia sie od podatku od dochodoéow
z niezrealizowanych zyskoéw:
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— sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy o dziatalnosci pozytku
publicznego organizacjom rownowaznym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2
i 3 tej ustawy, okreslonym w przepisach regulujgcych dziatalnos¢ pozytku publicznego,
obowigzujagcych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
prowadzacym dziatalno$¢ pozytku publicznego w sferze zadan publicznych,
realizujagcym te cele - w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku
lub majatku tej organizacji,

— sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikéw, bezposrednio
zwigzane z wykonywang pracg, niestanowigce aktywoéw trwatych lub obrotowych
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 21i art. 24 Ustawy o PIT, nie maja
zastosowania do podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw.

Zgodnie z art. 30dh ust. 1Ustawy o PIT, w przypadku, gdy przenoszgcym sktadnik majatku
jest spotka niebedaca osobag prawng, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT stosuje sie do
podatnikéw posiadajgcych prawa do udziatu w zyskach takiej spotki. W takim przypadku
przepisy art. 8 ust. 1Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio. llekro¢ przy tym w art. 30dh ust. 1
i art. 30da-30dg Ustawy o PIT jest mowa o sktadniku majatku, rozumie sie przez to réwniez
przedsiebiorstwo lub zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa.

Przepisy art. 30dh ust. 1i 2 Ustawy o PIT, art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz - wytagcznie do 31
grudnia 2021, przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT- stosuje sie odpowiednio
do:

— nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sktadnika majatku,

— whniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spétka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci
w catosci albo w czesci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia tego sktadnika
majatku.

4.6.6 Podatek dochodowy od oséb prawnych - informacje ogéine

Zgodnie z Ustawa o CIT podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych sg osoby
prawne, spotki kapitatowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej, z wyjatkiem przedsiebiorstw w spadku i spotek niemajgcych osobowosci prawnej,
spotki komandytowo-akcyjne majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, spotki niemajgce osobowosci prawnej majgce siedzibe lub zarzad w innym
panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sa
traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich
dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnikami moga by¢ réwniez grupy co
najmniej dwoch spdtek prawa handlowego majacych osobowos¢ prawna, ktére pozostaja
w zwigzkach kapitatowych, tworzac podatkowa grupe kapitatowa.

Zgodnie z art. 3 ust. 1Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli maja siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,
podatnicy, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej przez podatnikdéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, uwaza sie
w szczegolnosci dochody (przychody) z:

— papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane
ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,

— tytutu przeniesienia wiasnosci udziatow (akcji) w spoétce, ogétu praw i obowigzkéw
w spéice niebedacej osobg prawnag Ilub tytutdw uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu
naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatéw (akcji) ogdétu praw
i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spotki, spotki niebedacej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspélnego
inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci,

— niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT.

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaza sie réwniez
znajdujgcg sie poza morzem terytorialnym wylgczng strefe ekonomiczng, w ktorej
Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa wewnetrznego i zgodnie z prawem
miedzynarodowym wykonuje prawa odnoszgce sie do badania i eksploatacji dna morskiego
i jego podglebia oraz ich zasobéw naturalnych.

4.6.7 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1pkt
1Ustawy o CIT przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego przychody
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1pkt 1lit. a, f orazj
Ustawy o CIT, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu
udziatu w zyskach spdiki, o ktérej mowa w art. Tust. 3 pkt 1Ustawy o CIT, jezeli spetnione sg
tacznie nastepujgce warunki:

— wypfacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

— uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w tiret pierwsze, jest spétka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

— spotka, o ktérej mowa w tiret drugie, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spoftki, o ktorej mowa w tiret pierwsze,

— spoétka, o ktoérej mowa w tiret drugie nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catfosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zréodto ich
osiggania.
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Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku,
kiedy spoétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spéice wyptacajgcej te naleznosci
w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres
dwoéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat
nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3
Ustawy o CIT, przez spoétke uzyskujgca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po
dniu uzyskania tych dochodéw (przychodoéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
nieprzerwanie przez okres dwoéch lat spdétka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o
CIT, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodéw
(przychodoéw) okreslonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w wysokosci 19% dochodéw
(przychodoéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, stosuje sie:

— jezeli posiadanie udziatéw (akcji), o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu
wiasnosci,

— w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie
tytutu:

e wiasnosci,

e innego niz wlasnos$é, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby
ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia
i odliczenia wynikajgce z przepiséw art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie pod warunkiem istnienia
podstawy prawnej wynikajgcej z umowy w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania
lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska,
do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub
w ktérym dochéd zostat uzyskany.

Nalezy zaznaczy¢, ze zgodnie z art. 22c ust. 1Ustawy o CIT, przepiséw art. 22 ust. 4, art. 24n
ust. 1 oraz art. 240 ust. 1 Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia
okreslonego w tych przepisach byto:

—  sprzeczne w danych okolicznos$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow,

- gtdwnym lub jednym z gtéwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo
wielu transakcji lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujag wypftat
naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, sa
obowigzane jako ptatnicy pobierac, z zastrzezeniem art. 26 ust. 2, 2b, 2d i 2e Ustawy o CIT,
wdniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypftat,
z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la-le ustawy o CIT. Zastosowanie

Strona 56 z 158



stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. Ta Ustawy o CIT, zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym
mowa w art. 26 ust. 1Ustawy o CIT, nie pobiera sie, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust.
1Ustawy o CIT, korzystajacy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochodéw na cele
statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpdzniej w dniu
dokonania wyptaty naleznosci oswiadczenie, ze przeznacza dochody z dywidend oraz
zinnych przychodoéw z tytutu udziatdéw w zyskach oséb prawnych - na cele wymienione
w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. Ic Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutéw wymienionych
w art. 21ust. 1pkt 1oraz art. 22 ust. 1wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika
roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w ust. 2e, osoby prawne i jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat z tych tytutdw,
w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21ust. 3 oraz art. 22
ust. 4, stosujg zwolnienia wynikajace z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania
przez spotke, o ktérej mowa w art. 21ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2, majaca siedzibe
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

— jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji,
lub

— istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez witasciwy organ
administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo
przez wfasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zakfad jest
potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu
okreslonego w art. 21 ust. 1lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz
podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1Ustawy o CIT,
ptatnik pobiera w wysokosci wynikajacej z art. 21 ust. 1albo art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od
tacznej wartosci dochodoéw (przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przypadku
przepiséw art. 26 ust. Ta, Ic, Id, I, Ig oraz 3b-3d Ustawy o CIT nie stosuje sie w zakresie
dotyczacym podatnikéw, ktérych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona.

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a
Ustawy o CIT do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze,
za posrednictwem ktérych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, w przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

- odsetek od papierdow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikow,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,
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- przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT,
uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje sie do podmiotéw
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata
naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Powyzsze stosuje sie takze do
podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosSciowe, jest
zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu. Pfatnicy, o ktérych mowa w art. 26 ust. 2c Ustawy o
CIT, pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do
dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenc;ji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptfacanych z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz podmiotu
powigzanego, przekroczyta w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te
naleznosci fgcznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, osoby prawne,
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace
przedsiebiorcami sg obowigzane jako pfatnicy pobraé, z zastrzezeniem ust. 2g, w dniu
dokonania wypftaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat weditug stawki
podatku okreslonej w art. 21 ust. 1pkt 1lub art. 22 ust. 1Ustawy o CIT od nadwyzki ponad
kwote 2 000 000 zt

— zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-le Ustawy o CIT,

— bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien Ilub stawek
wynikajgcych z przepisow szczegdlnych Ilub umoéw o unikaniu podwéjnego
opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21ust. 1
pkt Tlub art. 22 ust. 1Ustawy o CIT, wyptacanych na rzecz spéiki, o ktérej mowa odpowiednio
w art. 21ust. 3 pkt 2 lub art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego zakfadu takiej
spotki, jezeli fgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21ust. 1pkt 1oraz art. 22
ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowigzujagcym u pfatnika roku podatkowym
przekracza kwote, o ktérej mowa w ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami mogg nie pobracé
podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zastosowac
stawke wynikajacg z takiej umowy badz zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21ust. 3 lub art. 22
ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu preferencji, o ktérej mowa
w art. 26b Ustawy o CIT.

Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli z informacji posiadanej przez
ptatnika, w tym z dokumentu, w szczegdélnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik,
ktérego dotyczy opinia o stosowaniu preferencji, nie spetnhia warunkéw okreslonych w art.
21 ust. 3-9, art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy o CIT lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi
faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. Jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo
krotszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1Ustawy o CIT, oblicza sie jako
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iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zti liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym
dokonano wyptaty tych naleznosci. Jezeli obliczenie kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT, nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego pfatnika, zasady
okreslone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do
obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do
obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku obrotowego,
nie diuzszego jednak niz 23 kolejne miesiace. Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie
obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT, wyptacone naleznosci przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty
obcej ogfaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Poczawszy od 1stycznia 2022 roku, jezeli rok podatkowy
ptatnika jest diuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e
Ustawy o CIT, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy
roku podatkowego, w ktérym dokonano wyptaty tych naleznosci. Jezeli obliczenie kwoty,
o ktérej mowa powyzej nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego pfatnika,
zasady okreslone w tym przepisie stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do
obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do
obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wiasciwych dla roku obrotowego,
nie diuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce. Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie
obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktérej mowa powyzej,
wyptacone naleznosci przelicza sie na ziote wediug kursu sredniego waluty obcej
ogtfaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien wypftaty. Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych na rzecz tego
samego podatnika, domniemywa sig, ze przekroczyta ona kwote, o ktérej mowa w art. 26
ust. 1TUstawy o CIT (od 1stycznia 2022 roku - art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje sie,
jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

— posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,

— po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1 nie posiada wiedzy
uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwosé
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych
Z przepiséw szczegodlnych lub umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, mozna ztozy¢ w terminie
wptaty podatku za miesigc, w ktéorym doszto do przekroczenia kwoty, o ktérej mowa w art.
26 ust. 2e Ustawy o CIT.

Oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej, skfada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, podajgc petiong przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie
oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenie skfada sie najpdézniej w dniu dokonania
wyptaty naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21ust. 1oraz art. 22 ust. 1Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, ptatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych
mowa w:

— art. 3ust. TUstawy o CIT - informacje o wysokosci pobranego podatku,

— art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT oraz urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych
wyptatach i pobranym podatku
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sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Obowigzek przestania tych informacji podatnikom
oraz urzedowi skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26
ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o CIT.

Informacje, o ktérej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzadzaja i przekazuja
rowniez podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust.
1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub ustawy nie sg obowigzane do poboru podatku. Podatnicy, o ktérych
mowa w 26 ust. Ta Ustawy o CIT, sg obowigzani, bez wezwania, wptaci¢ nalezny
zryczattowany podatek na rachunek urzedu skarbowego okreslonego w art. 26 ust. 3 Ustawy
o CIT, jezeli dochody z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatéw w zyskach oséb
prawnych, od ktérych ptatnik nie pobrat podatku w zwigzku z oswiadczeniem, o ktérym
mowa w art. 26 ust. la Ustawy o CIT, zostaly wydatkowane na inne cele niz wymienione w art.
17 ust. 1Ustawy o CIT. Podatek, o ktérym mowa powyzej, wptaca sie do 20 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym dokonano tego wydatku.

4.6.8 Opodatkowanie dochodéw z tytulu odptatnego zbycia akcji przez osoby
prawne

Zgodnie z art. ¥ ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odptathego zbycia rzeczy, praw
majatkowych lub swiadczenia ustug jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena bez uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega
od wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy okresla ten przychéd
w wysokosci wartosci rynkowej. Wartos¢ rynkowa, o ktérej mowa powyzej, rzeczy, praw
majatkowych lub ustug okresla sie na podstawie cen rynkowych stosowanych w obrocie
rzeczami, prawami lub ustugami tego samego rodzaju i gatunku, z uwzglednieniem
w szczegolnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu i miejsca zbycia albo swiadczenia.
Jezeli wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie znacznie odbiega od wartosci
rynkowej tych rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej
wartosci lub wskazania przyczyn uzasadniajacych podanie ceny znacznie odbiegajacej od
wartosci rynkowej. W razie nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub
niewskazania przyczyn, ktére uzasadniajg podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci
rynkowej, organ podatkowy okresla wartos¢ z uwzglednieniem opinii biegtego. Jezeli
wartos¢ okreslona w ten sposéb odbiega co najmniej o 33% od wartosci wyrazonej w cenie,
koszty opinii biegtego ponosi zbywajacy albo swiadczacy ustugi.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw
wydatkow na objecie lub nabycie udziatdéw, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych.
Wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych udziatéw
(akcji) oraz papieréw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw
wartosciowych.

Podstawg opodatkowania jest dochoéd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem,
tj. wartosciag swiadczen uzyskang z tytutu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na objecie
lub nabycie akcji. Dochody osiggane przez podatnikéw z tytutu odptathego zbycia akcji
podlegajg zsumowaniu z pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika podatku
dochodowego od oséb prawnych i sg opodatkowane wedtug stawki procentowej
okreslonej w art. 19 ust. 1Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu
skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osigghietego od poczatku roku podatkowego a sumga zaliczek naleznych za
poprzednie miesigce. Zaliczki miesieczne winny by¢ wptacane w terminie do 20 dnia
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kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczke za ostatni miesigc roku podatkowego
podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego, z zastrzezeniem, ze podatnik nie jest zobowigzany do wpftaty zaliczki za
ostatni miesiac, jezeli przed uptywem terminu do jej wptaty ztozy zeznanie roczne i dokona
zaptfaty podatku.

Podatnicy rozpoczynajacy dziatalnos$é, w pierwszym roku podatkowym oraz mali podatnicy,
mogg wptacac zaliczki kwartalne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osigghietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za
poprzednie kwartaty. Przez kwartat rozumie sie kwartat roku kalendarzowego. Zaliczki
kwartalne, podatnik wptfaca w terminie do 20 dnia kazdego miesigca nastepujacego po
kwartale, za ktory jest wptacana zaliczka. Zaliczke za ostatni kwartat roku podatkowego
podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego. Podatnik nie wpfaca zaliczki za ostatni kwartat, jezeli przed uptywem terminu
do jej wptaty ztozy zeznanie i dokona zaptaty podatku.

Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego
w roku podatkowym podatnicy majg obowigzek sktada¢ urzedom skarbowym do konca
trzeciego miesigca roku nastepnego i w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice
miedzy podatkiem naleznym od dochodu wykazanego w zeznaniu a suma naleznych (od 1
stycznia 2022 roku - zaptaconych) zaliczek za okres od poczatku roku.

4.6.9 Opodatkowanie dochodéw z niezrealizowanych zyskéw oséb prawnych

Zgodnie z art. 24f ust. 1Ustawy o CIT, podatek od dochoddéw z niezrealizowanych zyskow
wynosi 19% podstawy opodatkowania. Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatkowaniu
podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw podlega:

- Przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku
ktérego Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia
tego skfadnika majatku, przy czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje
wiasnoscia tego samego podmiotu,

- Zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajgcego w Rzeczypospolitej
Polskiej obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodoéw
(nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu), w wyniku ktorej Rzeczpospolita
Polska traci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia sktadnika majatku
bedacego wiasnosciag tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego siedziby lub
zarzadu do innego panstwa.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw w wyniku zmiany

rezydencji podatkowej, o ktérej mowa w art. 24f ust. 2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy

sktadnikow majatku, ktére po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg zwigzane

z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika,

ktory zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdéd z niezrealizowanych zyskéw stanowi nadwyzka wartosci rynkowej skfadnika
majatku ustalanej na dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajgcy dzien zmiany
rezydencji podatkowej ponad jego warto$s¢ podatkowa. Wartos¢ rynkowa skfadnika
majatku okresla sie:

- zgodnie z art. 14 ust. 2 Ustawy o CIT - w przypadku papierow wartosciowych oraz
sktadnikow majatku, z ktérych przeniesieniem nie wigze sie zmiana istotnych
ekonomicznie funkcji, aktywoéw lub ryzyk,

- zgodnie z art. Tlc Ustawy o CIT - w pozostatych przypadkach.
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Wartos$¢ podatkowa sktadnika majatku stanowi wartosé, niezaliczona uprzednio do kosztéw
uzyskania przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za
koszt uzyskania przychodéw, gdyby skifadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty.
Wartosci podatkowej nie ustalajg podatnicy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,
okreslajgcy dochéd w drodze oszacowania, z zastosowaniem wskaznikéw, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. Jezeli przyjeta przez podatnika do opodatkowania dochodu
z niezrealizowanych zyskéw wartos¢ skfadnika majatku bez uzasadnionych przyczyn
ekonomicznych odbiega od jego wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik nie wykazuje
dochodéw z niezrealizowanych zyskéw albo wykazuje te dochody w zanizonej wysokosci,
dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochodoéw z niezrealizowanych zyskow okresla
organ podatkowy.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskow stanowi
suma dochodéw z niezrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegdlnych sktadnikéw
majatku. W przypadku przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci
dochdd z niezrealizowanych zyskéw dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej
czesci). Jezeli podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1Ustawy o CIT, osigga réwniez dochody
(przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegajg w obcym
panstwie opodatkowaniu podatkiem rownowaznym do podatku od dochodéw
Z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te t3czy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi nha terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, W tym przypadku od podatku
obliczonego od facznej sumy dochodéw odlicza sie kwote réwng podatkowi zaptaconemu
w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochéd
uzyskany w obcym panstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio.
W przypadku podatkowych grup kapitatowych dochody (przychody) z niezrealizowanych
zyskow ustala sie jako sume dochodoéw wszystkich spotek tworzacych te grupe.

Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochodow
z niezrealizowanych zyskow nie stosuje sie do sktadnika majatku przeniesionego poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na czas okreslony, nie diuzszy jednak niz 12 miesiecy,
gdy:

- przeniesienie tego skfadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z polityka
zarzadzania plynnosciag przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego panstwa,

- przeniesienie papieréw wartosciowych lub innych sktadnikéw majatku nastepuje na
podstawie umowy przewtaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,

- przeniesienie nastepuje w celu spemienia ostroznosciowych wymogoéw kapitatowych
okreslonych prawem Unii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego

wzoru, o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujgcego

po miesigcu, w ktérym powstat dochdéd z niezrealizowanych zyskéw, oraz w tym terminie
wptaci¢ podatek nalezny. W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 3 Ustawy o CIT,
podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego deklaracje o wysokosci dochodu

Zniezrealizowanych zyskéw do 7 dnia poprzedzajgcego dzien ustania bytu prawnego

podatnika oraz w tym terminie wpftaci¢ podatek nalezny.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowigzany jest
zadeklarowaé¢ w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, wartosé¢ rynkowa
sktadnikdw majatku tymczasowo przeniesionych w roku podatkowym, za ktoéry jest
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sktadane zeznanie, oraz przewidywany termin przeniesienia ich z powrotem na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania sktfadniki te pozostaja poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jezeli przed uplywem 12 miesiecy, liczonych od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktéorym skiadnik majgtku zostat
przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika,
wtym w drodze jego likwidacji lub przejecia przez inny podmiot - warto$¢ rynkowa
sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1
Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku od dochodéw
Z niezrealizowanych zyskow:

- sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia
2003 roku o dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom
réownowaznym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2i 3 tej ustawy, okreslonym
w przepisach regulujacych dziatalno$é pozytku publicznego, obowigzujgcych
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub
innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacym
dziatalno$é pozytku publicznego w sferze zadan publicznych, realizujagcym te cele -
w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej
organizacji,

- sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikéw, bezposrednio
zwigzane z wykonywanga pracg, niestanowigce aktywoéw trwatych lub obrotowych
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie
majg zastosowania do podatku od dochodéw z niezrealizowanych zyskéw.

Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio do:

- nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sktadnika majatku,

- whniesienia sktadnika majatku do podmiotu innego niz spétka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska
traci w catosci albo w czesci prawo do opodatkowania dochodéw ze zbycia tego
sktadnika majatku.

4.6.10 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podatkowi od spadkéw
i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci rzeczy znajdujacych sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majagtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej (m.in. akcji spétek majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej), w szczegdlnosci tytutem dziedziczenia lub darowizny.

Wysokos¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa
istniejagcego pomiedzy spadkobiercg (darczyncg) a podatnikiem oraz od tacznej wartosci
nabywanych przez podatnika przedmiotéw majatkowych.

Podstawe opodatkowania stanowi wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po
potraceniu diugéw i ciezaréw (czysta wartos¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw
majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Wysokosé¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest
nabywca.
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Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn przewiduje réwniez zwolnienie od podatku od
spadkoéw i darowizn nabycia wfasnosci rzeczy lub praw majatkowych przez matzonka,
zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza oni nabycie
akcji wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia
w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajgcego
nabycie spadku.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozyé, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku
podatkowego, wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe
o habyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania
podatkowego dofacza sie dokumenty majgce wplyw na okreslenie podstawy
opodatkowania. Obowigzek sktadania zeznan podatkowych nie dotyczy przypadkoéw,
w ktérych podatek jest pobierany przez ptatnika.

4.6.11 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg okreslone czynnosci cywilnoprawne
w tym umowy sprzedazy oraz zamiany praw majatkowych, umowy depozytu
nieprawidfowego, zmiany tych umodw, jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy
opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, oraz orzeczenia sagdéw, w tym
rowniez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotuja one takie same skutki prawne, jak
powyzej okreslone czynnosci cywilnoprawne.

Podstawe opodatkowania stanowi co do zasady wartos¢ rynkowa prawa majatkowego
bedacego przedmiotem danej czynnosci.

Obowigzek podatkowy w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych cigzy co do
zasady na kupujacym. Z uwzglednieniem szczegdétowych postanowien art. 4 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych.

Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych okreslone w Ustawie o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych uzaleznione sa od rodzaju dokonywanej czynnosci
cywilnoprawnej oraz jej przedmiotu. W przypadku sprzedazy akcji stawka podatku wynosi
1% wartosci rynkowej nabywanych akcji.

Nie podlega jednakze opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz
praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm inwestycyjnych
lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (ii) dokonywana za posrednictwem firm
inwestycyjnych, (iii)) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywana
poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego.

Podatnicy sg obowigzani ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru oraz obliczy¢ i wpfaci¢ podatek w terminie 14
dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy podatek
jest pobierany przez ptatnika.

Podatnicy moga ztozy¢ za dany miesigc zbiorcza deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczyé¢ i wptaci¢ podatek
w terminie do 7. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym powstat obowigzek
podatkowy, pod warunkiem ze dokonali w danym miesigcu co najmniej trzech czynnosci
cywilnoprawnych obejmujgcych umowe pozyczki lub umowe sprzedazy rzeczy ruchomych
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lub praw majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci zostanie dokonana przed uptywem 14
dni od dnia dokonania pierwszej z nich.

4.6.12 Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o CIT i Ustawy o PIT, ptatnikami
zryczattowanego podatku dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od
inwestoréw podatku dochodowego z tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych i wptacenia go we wiasciwych
terminach organom podatkowym, sa: podmioty dokonujgce wyptat lub stawiajgce do
dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw, za ktére nalezy uznacé
odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw
i podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim
obowigzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym
swoim majatkiem. Jednak zgodnie z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje
sie, jezeli odrebne przepisy stanowia inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku, wraz ze zmianami zasad poboru podatku u zrédta,
wprowadzono zmiany do Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30,
odpowiedzialnos¢ ptatnika nie moze byé¢ wytgczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

— pfatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4
Ustawy o PIT lub art. Tla ust. 1pkt 4 Ustawy o CIT,

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujagcym w odniesieniu
do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3
Ustawy o CIT,

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji,
siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg
konkurencje podatkowag w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz
podatku dochodowego od oséb prawnych,

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji,
siedziba lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska
nie zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy
o unikaniu podwaéjnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
miedzynarodowej, stanowigcej podstawe do uzyskania od organéw podatkowych tego
panstwa informacji podatkowych,

—  ptfatnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub
byt w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zafozyciel, fundator lub
beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze
powierniczym,

— niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastagpito w odniesieniu do podmiotu, dla
ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie
udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co
najmniej 10% udziatébw w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach
kontrolnych, stanowigcych Ilub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do
uczestnictwa w zyskach,
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—  pfatnik jest spétkg nieruchomosciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o PIT lub art.
4a pkt 35 Ustawy o CIT.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawda oswiadczenia o spetnieniu
warunkéw do zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym,
wprowadzono dodatkowe podatki i sankcje karne.

4.7 Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych
uméw, w przypadku, gdy Emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart umoéw o gwarancje emisji.
4.8 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

W ramach Oferty Publicznej Spétka oferuje do objecia nie wiecej niz 366.666 Akcji
Oferowanych, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Akcje Oferowane moga by¢
opfacone wytagcznie wktadami pienieznymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

Akcje Oferowane sg przedmiotem Oferty publicznej wytagcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Jednoczesnie wraz z Oferta, Spotka nie planuje subskrypcji lub plasowania o charakterze
prywatnym lub publicznym innych papieréw wartos$ciowych tej samej klasy co Akcje
Oferowane.

Dokument Ofertowy ani Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia
ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie.

Wedtug wiedzy Spoétki znaczni akcjonariusze, cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach Oferty.

4.9 Grupa inwestoréw, do ktérych oferta jest kierowana

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajagce osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci wrozumieniu Prawa Dewizowego, zarzadzajgcy pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osdéb, ktérych rachunkami zarzadzaja i na
rzecz ktérych zamierzajg naby¢ akcje (dalej ,Inwestorzy”), ktérzy w chwili ztozenia Zapisu
na Akcje Oferowane:

- posiadaja rachunek inwestycyjny prowadzony przez DM BOS S.A. lub

- posiadajg zawartg z DM BOS S.A. ,Umowe o swiadczenie ustug maoklerskicl

('\(‘/}
przyjmowania | przekazywania zlecenn nabycia lub  zbycia instrumentow

finansowych oraz ich wykonywania”,
z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢
Akcje Oferowane, powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz
przepisami obowigzujacymi w panstwie ich rezydencji, ktére mogg mie¢ do nich
zastosowanie w tym zakresie.

W s$wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg
wskazang w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r. z pdzniejszymi zmianami (US Securities Act 1933) ani osoby
dziatajgce w imieniu lub na rzecz oséb zdefiniowanych jako ,US Person” nie sg uprawnione
do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych.
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W zwigzku sankcjami natozonymi Rozporzgdzeniem Rady (UE) nr 833/201% z dnia 31 lipca
20% r. dotyczacym Srodkéw ograniczajagcych w zwigzku z dziataniami Ros;ji
destabilizujgcymi sytuacje w Ukrainie, a takze Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z
dnia 18 maja 2006 r. dotyczgcym srodkéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, niniejsza Oferta nie jest kierowana do
obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo na
Biatorusi lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych
posiadajgcych siedzibe w Rosji albo na Biatorusi. W zwigzku z powyzszym Koordynator
Oferty nie bedzie przyjmowacé Zapisow na Akcje Oferowane od wyzej wskazanych oséb
i podmiotéw, a w przypadku ztozenia Zapisu przez takie osoby/podmioty zapis zostanie
odrzucony. Ograniczenia te nie znajdujg zastosowania do obywateli panstwa
cztonkowskiego UE oraz oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie cztonkowskim UE.

Oferta nie przewiduje preferencyjnego sposobu traktowania poszczegdlnych rodzajow
Inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych przy przydziale Akcji Oferowanych,
z wylgczeniem pierwszenstwa przydziatu Akcji Nowej Emisji Inwestorom, ktérzy ztozyli
zapisy w Pierwszym Terminie Skfadania Zapiséw, zgodnie z zasadami wskazanymi
w punkcie 4.15 Dokumentu Ofertowego ,/erminy i szczegotowe zasady przydziatu Akcji
Oferowanych”.

4.10 Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta zostanie rozpoczeta w dniu publikacji Dokumentu Ofertowego, co nastapi
w terminie co najmniej 7 dni roboczych po dniu ztozenia zawiadomienia do Komisji
Nadzoru Finansowego o zamiarze przeprowadzenia oferty publicznej, o ktérym mowa
w art. 37a ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Przewidywany harmonogram Oferty:

Termin Czynnos¢

26.10.2023 Publikacja Dokumentu Ofertowego (rozpoczecie
Oferty)

30-31.10.2023 Road Show

2.1.2023 Ustalenie przez Zarzad Spoétki Ceny Akcji
Oferowanych

3-8.11.2023 Pierwszy Termin Sktadania Zapiséw na

Akcje Oferowane

9-13.11.2023 Drugi Termin Skfadania Zapisow na
Akcje Oferowane*

15.1.2023 Przydziat Akcji Oferowanych
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okoto 4-6 tygodnie od Rejestracja  podwyzszenia kapitalu o Akcje
przydziatu Oferowane w KRS
Akcji Oferowanych

okoto 4-6 tygodnie od Przewidywany termin wprowadzenia do obrotu oraz
przydziatu rozpoczecia notowan Akcji Oferowanych w ASO
Akcji Oferowanych organizowanym przez GPW

w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob w jaki zostat udostepniony Dokument Ofe

Powyzszy harmonogram Oferty moze ulec zmianie. Niektére zdarzenia, ktére zostaly
W nim przewidziane sg niezalezne od Spoétki. Spoétka, w porozumieniu z Koordynatorem
Oferty, zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, w tym
terminoéw przyjmowania Zapiséw. Informacja o zmianie poszczegdélnych terminéw Oferty
zostanie przekazana w trybie i w formie komunikatu aktualizujagcego, w sposéb w jaki
zostat udostepniony Dokument Ofertowy.

Zmiana terminéw rozpoczecia przyjmowania Zapisow i podanie do publicznej
wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi najpézniej w ostatnim dniu przed
pierwotnym terminem rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Zmiana termindéw zakonczenia przyjmowania Zapisow i podanie do publicznej
wiadomosci stosownej informacji w tej sprawie nastgpi najpézniej w dniu zakonczenia
przyjmowania Zapisow.

Zmiana termindéw Oferty nie bedzie traktowana jako wycofanie sie z Oferty lub jej
zawieszenie.

4.11 Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii C (,Cena Akcji Oferowanych”) zostanie ustalona
przez Zarzad, na podstawie upowaznienia dla Zarzadu przewidzianego w Uchwale
Emisyjnej, w uzgodnieniu z Koordynatorem Oferty oraz bedzie uwzgledniata obecna
kondycje Spoétki.

Informacja na temat Ceny Akcji Oferowanych zostanie podana w formie suplementu do
Dokumentu i udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Dokument Ofertowy, przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw, nie
pozniej niz do godz. 8.00 pierwszego dnia przyjmowania Zapisow.

Inwestor skitadajgcy Zapis na Akcje Oferowane oprocz obowigzku zaptaty Ceny Akcji
Oferowanych powinien liczy¢é sie mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile
Inwestor sktadajgcy Zapis nie posiadat takiego rachunku.

4.12 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skiadania zapiséw oraz terminu
zwigzania zapisem

4.12.1 Informacje ogéine

Zapisy na Akcje Oferowane sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne - nie jest mozliwe
wycofanie Zapisu (z zastrzezeniem prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu opisanego szczegétowo w punkcie 4.1. ,/nformacje o uprawnieniach
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zapisujgcych sie 0sob do uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu, wraz
7 warunkami, jakie muszqg byc spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne”, a takze nie
mogg zawierac jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkoéw realizacji oraz wigzg
Inwestoréw skiadajgcych takie Zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych
przez Spotke.

Zlozenie Zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego Inwestora, ze:
(i) zapoznat sie z trescia Dokumentu Ofertowego; (ii) zaakceptowat warunki Oferty; (iii)
wyrazit zgode na brzmienie Statutu i akceptuje jego tresé; (iv) jest Swiadomy, ze inwestycje
w akcje objete Ofertg wigzg sie z ryzykiem inwestycyjnym oraz ze moze by¢ ono
nieodpowiednie w odniesieniu do wiedzy i doswiadczenia subskrybenta; (v) zaakceptowat
zasady przydziatu akcji objetych Ofertg i wyrazit zgode na przydzielenie mu akcji zgodnie
z zasadami okreslonymi w Dokumencie Ofertowym:; (v) wyrazit zgode na przetwarzanie
danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia
zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami w
tym RODO (wytgcznie w odniesieniu do osdéb fizycznych); oraz (vi) nie jest obywatelem
rosyjskim ani biatoruskim lub osoba fizyczng zamieszkata w Rosji albo na Biatorusi lub
jakakolwiek osobg prawna lub inng jednostka organizacyjna posiadajaca siedzibe w Rosji
albo na Biatorusi, z wylaczeniem obywateli panstwa cztionkowskiego UE oraz oséb
fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy Ilub staly w panstwie
cztonkowskim UE.

Ponadto kazdy Inwestor skfadajgcy Zapis na Akcje Oferowane bedzie zobowigzany
w szczegodlnosci wskazaé¢ w formularzu Zapisu wszystkie wymagane w nim informacje
oraz ztozy¢ wymagane oswiadczenia i upowaznienia oraz udzieli¢ w formularzu Zapisu
upowaznienia dla Koordynatora Oferty przyjmujacego Zapisy do przekazania informacji
objetych tajemnicg zawodowag, w tym informacji zwigzanych z dokonanymi Zapisami na
Akcje Oferowane w zakresie niezbednym dla przeprowadzenia Oferty oraz upowaznienia
dla Koordynatora Oferty i Spoétki do otrzymania takich informacji.

Brak wskazania w formularzu Zapisu wskazanych powyzej oraz innych wymaganych
informacji, badz podanie nieprawdziwych badz nieprawidtowych informacji, spowoduje, iz
Zapis danego Inwestora moze zostac¢ uznany za niewazny. Wszelkie konsekwencje, w tym
niewaznos¢ Zapisu, wynikajace z niewtasciwego wypetienia formularza Zapisu na Akcje
Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi Inwestor.

Inwestor jest zwigzany Zapisem od daty zfozenia Zapisu do dnia dokonania przydziatu
Akcji Oferowanych. Inwestor przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku odwotania
przez Spotke Oferty lub ztozenia przez Inwestora oswiadczenia uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego Zapisu.

W momencie sktadania Zapisdéw Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéow ani
uiszcza¢ podatkéw, z wyjatkiem ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem
i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, o ile Inwestor sktadajgcy Zapis na
Akcje Oferowane nie posiadat takiego rachunku wczes$niej, zgodnie z postanowieniami
wiasciwych umoéw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego Zapis.

4.12.2 Zasady sktadania Zapiséw

Inwestor zainteresowany nabyciem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od jego statusu
prawnego, musi:

- posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w DM BOS S.A., lub
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- posiada¢ zawartg z DM BOS S.A. ,Umowe o swiadczenie usiug maklerskich
przyjmowania | przekazywania zlecer) nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz ich wykonywania”.

Osoby lub podmioty zamierzajgce naby¢ Akcje Oferowane, a nieposiadajgce rachunku
papieréw wartosciowych Ilub aktywnej ,Umowy o swiadczenie ustug maklerskich
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
ich wykonywania”, powinny otworzy¢ taki rachunek lub zawrzeé¢ takg umowe przed
ztozeniem Zapisu.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, Zapis powinien zostac¢
ztozony zgodnie z zasadami sktadania zlecen przez klientéw banku depozytariusza.
W przypadku Zapiséow ztozonych przez Inwestoréw z rachunkéw zbiorczych zapisanie
Akcji Oferowanych nastgpi zgodnie z zasadami podmiotéw prowadzgcych rachunki
zbiorcze.

Inwestorzy sktadajg Zapisy po Cenie Akcji Oferowanych.
Zapisy nie moga zawiera¢ zadnych dodatkowych warunkoéw realizacji.

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe Zapiséw, przy czym tgczne Zapisy ztozone przez tego
Inwestora nie powinny opiewac¢ na wiekszg liczbe Akcji serii C niz liczba Akcji serii C
oferowana do objecia w ramach Oferty. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg liczbe
Akcji Oferowanych niz objeta Ofertg, Zapis taki zostanie uznany jako Zapis na maksymalng
liczbe akcji zaoferowanych do objecia w ramach Oferty.

Instytucje zarzgdzajgce aktywami na zlecenie mogg ztozy¢ jeden Zapis zbiorczy na rzecz
poszczegdélnych klientéw, dotgczajgc do Zapisu liste inwestoréw zawierajacg dane
wymagane jak w formularzu Zapisu.

4.12.3 Miejsce i terminy przyjmowania Zapiséw

Zapisy muszg by¢ sktadane wytacznie na formularzach Zapisu dostepnych u Koordynatora
Oferty. Zapisy przyjmmowane beda pisemnie, faksem, telefonicznie lub przy wykorzystaniu
innych srodkéw komunikacji elektronicznej, o ile nie one sg sprzeczne z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania Zapisow,
w szczego6lnosci na temat: (i) zasad i dokumentéw wymaganych przy skfadaniu zapisow,
w tym przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce
w imieniu inwestorow; oraz (ii) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna,
potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowaé sie z DM BOS S.A. lub wejéé¢ na strone DM
BOS (https://bossa.pl).

Zapisy na Akcje Oferowane przyjmowane beda w dwoch terminach, réznigcych sie
warunkami preferencji przydziatu Akcji serii C:

—  Pierwszy Termin Przyjmowania Zapiséw - Zapisy przyjmowane od dnia 3 listopada do
dnia 8 listopada 2023 roku zostana objete preferencjg przydziatu zgodnie z zasadg ,kto
pierwszy zlozyt Zapis”, szczegétowo opisang w pkt. 4.15 Dokumentu Ofertowego
Llerminy | szczegotowe zasady przydziatu Akcji Oferowanych’

— Drugi Termin Przyjmowania Zapisdw - Zapisy przyjmowane od dnia 9 listopada do
dnia 13 listopada 2023 roku nie zostang objete preferencjg przydziatu, przydziat w
przypadku wystgpienia nadsubskrypcji nastapi na zasadzie proporcjonalnej redukcji,

Strona 70 z 158


https://bossa.pl/

szczegotowo opisanej w pkt. 4.15 Dokumentu Ofertowego ,/erminy i szczegotowe
asady przydziatu Akcji Oferowanych”.

Dziatanie przez pethomocnika

Inwestorzy obejmujgcy Akcje Oferowane uprawnieni sg do dziatania za posrednictwem
wilasciwie umocowanego petnomocnika. Szczegétowy zakres i forma dokumentéw
wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami
Koordynatora Oferty.

W zwigzku z powyzszym, Inwestor, ktéry zamierza skorzysta¢ z posrednictwa
petnomocnika przy sktadaniu Zapisu powinien zapoznaé¢ sie z zasadami udzielania
pethnomocnictwa obowiazujgcymi w DM BOS S.A. W razie skfadania Zapisu i dyspozycji
deponowania przez petnomocnika w tresci pethomocnictwa powinno by¢ zawarte
wyrazne umocowahnie do dokonania takiej czynnosci.

4.13 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw
prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia
wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia Zapisu na Akcje serii C jest jego optacenie w kwocie
wyhnikajgcej z iloczynu liczby Akcji serii C objetych Zapisem i Ceny Akcji Oferowanych.

Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy
wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy, musi dokona¢ wptaty ze stosownym
wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub
wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji
w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej
i podjat wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

W ptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Wptata na Akcje Oferowane
nastepuje wytacznie w walucie polskiej.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg oni wylgczng odpowiedzialnosé¢ z tytutu
whiesienia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji
bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewoéw.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéow majacych zwigzek z przestepstwem,
o ktéorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego). Zgodnie z art. 108 zdanie pierwsze Prawa
Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknagc
zwykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa
Bankowego.

Zgodnie z ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2020 r. poz. 971) dom maklerski i bank maja obowigzek
rejestracji transakcji, ktérej rownowartos¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sg
one ze sobag powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos$¢ transakcji i
jej charakter. Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze
majg one zwigzek z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu
karnego.
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W ptaty Inwestoréw posiadajacych rachunek inwestycyjny prowadzony przez DM BOS
S.A.

W chwili sktadania Zapisu Inwestor musi posiada¢ na rachunku pienieznym stuzgcym do
obstugi rachunku papieréw wartosciowych srodki w kwocie stanowiacej iloczyn liczby
Akcji serii C, na ktérg Inwestor zamierza ztozy¢ Zapis i Ceny Akcji Oferowanych.

Ptatno$s¢ za Akcje objete Ofertg Publiczng (rozumiana jako iloczyn liczby
subskrybowanych Akcji serii C i Ceny Akcji Oferowanych) zostaje zablokowana na
rachunku Inwestora w chwili sktadania Zapisu.

Wptaty Inwestoréw posiadajacych zawarta z DM BOS ,Umowe o $wiadczenie ustug
maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz ich wykonywania”

Wopfata za Akcje serii C Inwestoréw posiadajacych zawarta z DM BOS ,Umowe o
swiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania”, ktérzy ztozg Zapis w Pierwszym
Terminie Przyjmowania Zapiséw, z uwagi na preferencje przydziatu akcji ,kto pierwszy
ztozy Zapis”, musi by¢ uiszczona przelewem w ztotych w petnej wysokosci w taki sposéb,
aby najpdzniej w nastepnym dniu roboczym po ztozeniu Zapisu, wptyneta na rachunek
Koordynatora Oferty.

Zas wptata za Akcje serii C Inwestorow, ktérzy zltozg Zapis w Drugim Terminie
Przyjmowania Zapiséw, musi by¢ uiszczona przelewem w ziotych w petnej wysokosci na
rachunek Koordynatora Oferty nie pdzniej niz w ostatnim dniu przyjmowania Zapisoéw.

W ptata winna zosta¢ dokonana na nastepujacy numer rachunku bankowego:

Wiasciciel Dom Maklerski Banku Ochrony $Srodowiska S.A.
rachunku

Nr rachunku 55 1540 1157 2115 6610 4333 0011

Bank Bank Ochrony Srodowiska S.A., 2 Oddziat w Warszawie
Tytut przelewu SEDIVIO S.A. - nazwa podmiotu

Za termin uiszczenia wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek
Koordynatora Oferty.

W przypadku dokonania wptaty niepetnej Zapis uznany zostanie za ztozony na liczbe Akcji
serii C wynikajgcg z dokonanej wpftaty, z zastrzezeniem, iz w takim przypadku Emitent
bedzie miat prawo nieprzydzielenia Akcji Oferowanych w ogdle lub przydzieli¢ je wedtug
wilasnego uznania zgodnie z zasadami przydziatu opisanego w punkcie 4.15 ,/erminy |
szczegotowe zasady przydziatu Akcji Oferowanych”.

4.% Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza byé
spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed
udostepnieniem suplementu do Dokumentu Ofertowego, przystuguje prawo do
wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzystaé¢ w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po
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udostepnieniu suplementu do Dokumentu Ofertowego, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czyhnik, istotny btad lub istotha niedoktadnos$é¢, o ktérych mowa powyzej,
wystgpily lub zostaly zauwazone przed zakohczeniem okresu oferowania Ilub
dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin
wygashiecia prawa do wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Dokumentu
Ofertowego. Za zgodg wszystkich oséb, ktére juz ztozyly zapis, termin ten moze ulec
skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w miejscu
ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane. Wzoér stosownego oswiadczenia dostepny bedzie
u Koordynatora Oferty.

Emitent moze dokonaé przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie
terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonych Zapiséw na podstawie
os$wiadczenia w zwigzku z opublikowaniem suplementu do Dokumentu Ofertowego
wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang niezwitocznie zwrécone bez jakichkolwiek
odszkodowan Ilub odsetek, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia Zztozenia
przedmiotowego oswiadczenia.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu.
Zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowah.
Inwestorom nie przystuguje takze zwrot innych poniesionych kosztow.

4.15 Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Przydziat Akcji serii C poszczegdlnym Inwestorom zostanie dokonany, zgodnie
z prawidtowo ztozonymi i optaconymi Zapisami, przy zachowaniu zasad opisanych ponizej.

Akcje Oferowane zostang przydzielone wytacznie tym Inwestorom, ktérzy prawidtowo
zfozyli i opfacili Zapisy na Akcje serii C po Cenie Akcji Oferowanych.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie zrealizowany zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

- w pierwszej kolejnosci zostang przydzielone Akcje serii C prawidiowo objete
i optacone w Pierwszym Terminie Przyjmowania Zapiséw. Te akcje zostang
przydzielone Inwestorom chronologicznie, w kolejnosci skfadania Zapiséw, wedtug
zasady ,kto pierwszy ztozyt Zapis”. Oznacza to, ze kazdy Inwestor, ktéry ztozy Zapis
w Pierwszym Terminie Przyjmowania Zapiséw, otrzymuje gwarancje przydziatu Akcji
Nowej Emisji w liczbie zgodnej ze ziozonym Zapisem, do wyczerpania liczby
wszystkich oferowanych Akcji Nowej Emisji tj. 366.666 sztuk;

— jezeli Zapis ztozony w Pierwszym Terminie Przyjmowania Zapisow bedzie opiewat na
wieksza liczbe niz liczba Akcji Oferowanych pozostata do objecia na moment
sktadania Zapisu, Inwestorowi zostang przydzielone Akcje Oferowane w liczbie jaka
pozostata do objecia na moment skfadania Zapisu;

— Jezeli w Pierwszym Terminie Przyjmowania Zapisdow objete zostang wszystkie
oferowane Akcje Nowej Emisji tj. 366.666 sztuk, termin przyjmowania Zapiséw ulegnie
odpowiednio skréceniu, a informacja o tym oraz o nowej dacie przydziatu Akcji
Oferowanych zostanie przekazana w trybie w formie komunikatu aktualizujacego,
w sposéb w jaki zostat udostepniony Dokument Ofertowy.

— jezeli w ramach Pierwszego Terminu Przyjmowania Zapisow nie zostang objete
wszystkie ze 366.666 sztuk Akcji Oferowanych, Emitent nastepnie dokona przydziatu
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Akcji Oferowanych prawidtowo objetych i optaconych w Drugim Terminie
Przyjmowania Zapiséw;

—  przydziat Akcji Oferowanych w Drugim Terminie Przyjmowania Zapisow zostanie
dokonany w nastepujacy sposob:

= w przypadku, gdy liczba Akcji serii C, na jakg ztozono prawidiowo optacone Zapisy
bedzie mniejsza lub réwna liczbie Akcji serii C pozostatej do objecia w Drugim
Terminie Przyjmowania Zapiséw - Akcje serii C zostang przydzielone wszystkim
Inwestorom stosownie do ztozonych Zapiséw;

= w przypadku, gdy liczba Akcji serii C, na jakg ztozono prawidiowo optacone Zapisy
bedzie wieksza od liczby Akcji serii C do objecia w Drugim Terminie Przyjmowania
Zapisow - Akcje serii C zostang przydzielone na zasadzie proporcjonalnej redukcji;
stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnoscig do dwdch miejsc po
przecinku. Utamkowe czesci Akcji serii C nie beda przydzielane, podobnie jak nie
beda przydzielane Akcje serii C tgcznie kilku Inwestorom. W przypadku gdy liczba
Akcji serii C przypadajgca danemu Inwestorowi nie bedzie liczbg catkowita,
zostanie ona zaokraglona w doét do najblizszej liczby catkowitej;

= w przypadku, gdy pozostang akcje nieprzydzielone w wyniku dokonanych
zaokraglen wskazanych w akapicie powyzej, zostang one przydzielone, po jednej
Akcji serii C, kolejno Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy na najwieksza liczbe Akcji
serii C. W przypadku koniecznosci wyboru pomiedzy Zapisami na jednakowa liczbe
Akcji serii C, o przydziale akcji nieprzydzielonych w wyniku dokonanych zaokraglen
zadecyduje Emitent.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych danemu Inwestorowi,
kazda z zainteresowanych oséb bedzie mogta uzyska¢ u Koordynatora Oferty. Zwraca sie
uwage Inwestorom, iz rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest uzaleznione od
uzyskania przez Inwestora informacji o liczbie przydzielonych mu Akcji serii C.

Z chwilg dokonania przydziatu Akcji Oferowanych nastapi zamkniecie Oferty.
Najwczesniejszy mozliwy termin zamkniecia Oferty zostat wskazany w harmonogramie
Oferty.

Nie przewiduje sie docelowej minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu Akcji
Oferowane,;.

4.16 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych
kwot

Akcje Oferowane przydzielone Inwestorom posiadajgcym rachunek inwestycyjny w DM
BOS S.A. zostang zdeponowane na tych rachunkach.

Akcje Oferowane przydzielone Inwestorom posiadajgcym aktywng ,Umowe
o Swiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania” zostang zdeponowane zgodnie ze
zfozong dyspozycjg deponowania w formularzu Zapisu.

Ponadto, zgodnie z art. 439 KSH, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju
przyznanych kazdemu z nich akcji zostang wytozone najpdézniej w terminie tygodnia od
dnia przydziatu akcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych dwoéch tygodni
w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.
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Inwestorzy, ktérym nie przyznano zadnych Akcji Oferowanych lub ktérych Zapisy na Akcje
Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewazne, otrzymajg zwrot
dokonanych wpfat lub nadptat na rachunek wskazany przez Inwestora w formularzu
Zapisu, w terminie do 7 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty wptaty dokonane przez Inwestoréw
zostang zwrdécone bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek na rachunki wskazane
w formularzu Zapisu, nie pézniej niz w terminie 7 dni od ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty Publicznej.

W przypadku uchylenia sie od skutkdéw prawnych ziozonych Zapiséw na podstawie
oswiadczenia w zwigzku z opublikowaniem suplementu do Dokumentu Ofertowego,
wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang niezwtocznie zwrécone bez jakichkolwiek
odszkodowan Ilub odsetek, nie poézniej niz w terminie 7 dni od dnia zlozenia
przedmiotowego oswiadczenia.

Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty na Akcje serii C nie podlegajg oprocentowaniu.
Zwrot srodkéw pienieznych zostanie dokonany bez zadnych odsetek i odszkodowan.
Inwestorom nie przystuguje takze zwrot innych poniesionych kosztow.

4.7 Wskazanie przypadkéw, w ktérych oferta moze nie doj$é do skutku lub
emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia

Zawieszenie lub odstapienie od Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow Zarzgd Emitenta moze w kazdym czasie i bez
podawania przyczyn podjgc¢ decyzje o zawieszeniu albo o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty Publiczne;j.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane Emitent moze podjac¢
decyzje o zawieszeniu Oferty, wytgcznie z waznych powodéw, do ktérych w szczegdlnosci
nalezg zdarzenia, ktére w ocenie Emitenta i Koordynatora Oferty mogiyby w negatywny
sposéb wptynaé¢ na powodzenie Oferty lub powodowac¢ zwiekszone ryzyko inwestycyjne
dla nabywcéw Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostac¢
dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych termindéw Oferty. Terminy te Emitent,
po konsultacji z Koordynatorem Oferty, moze ustali¢ pdzniej, a informacja zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument
Ofertowy.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania
Zapisow na Akcje Oferowane, ziozone Zapisy, jak rowniez dokonane wptaty beda
w dalszym ciggu uwazane za wazne, jednakze Inwestorzy, ktérzy ztozyli Zapisy na Akcje
Oferowane przed udostepnieniem do publicznej wiadomosci informacji o zawieszeniu
Oferty, beda uprawnieni do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow
poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia na piSmie w POK Koordynatora Oferty,
w terminie trzech dni roboczych od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci
suplementu do Dokumentu Ofertowego dotyczgcego zawieszenia Oferty. Dopuszcza sie
rowniez przyjecie od Inwestora ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na piSmie, zgodnie
z procedurami stosowanymi przez Koordynatora Oferty.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisdw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych, Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych
powodow. Do waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

— nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce
lub w innym kraju, ktére mogtyby miec¢ istotny negatywny wplyw na rynki
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finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

— nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane
powyzej, mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$s¢ Emitenta lub
mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istothej szkody lub istotnym
zaktéceniem jego dziatalnosci;

— istotng negatywng zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw
operacyjnych Emitenta

— zawieszenie lub istothe ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW,
NewConnect lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to
miec istotny negatywny wptyw na Oferte;

— nagte i nieprzewidziane zmiany, majgce bezposredni, istotny i negatywny wptyw
na funkcjonowanie Emitenta oraz wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy
pomiedzy Emitentem a Firma Inwestycyjng w zakresie posrednictwa
w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Niedojscie Oferty do skutku

Poza przypadkami odstgpienia Spétki od przeprowadzenia Oferty opisanymi
w podrozdziale ,/cwieszenie lub odstapienie od Oferty” niniejszego rozdziatu, Oferta nie
dojdzie do skutku w nastepujgcych przypadkach:

¢ co najmniej 1(jedna) Akcja serii C nie zostanie objeta i nalezycie optacona; lub

e Zarzad nie ztozy wniosku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego
w terminie przewidzianym przez obowigzujgce przepisy prawa; lub

e uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C.

Rejestracja podwyzszenia kapitatlu zaktadowego, wynikajacego z emisji AKcji
Oferowanych, uzalezniona jest od zlozenia przez Zarzad odpowiednio oswiadczenia
okreslajgcego ostateczng sume, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy,
wysokosé objetego kapitatu oraz doprecyzowujgcego tres¢ Statutu, w zakresie kapitatu
zaktadowego Spéiki, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.
Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 KSH, w zwigzku z art. 4318 7 KSH, powinno
zosta¢ zatgczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakitadowego.
Nieztozenie powyzszego os$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosé
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C, a tym samym
niedojscie emisji Akcji Serii C do skutku.

4.18 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu
oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot,
(ii) odwotaniu, odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej zawieszeniu

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku Oferty Akcji
Oferowanych, informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
wten sam sposdéb, w jaki zostat opublikowany niniejszy Dokument Ofertowy.
W przypadku niedojscia do skutku Oferty, dokonane przez Inwestora ptatnosci zostang
zwrécone w terminie 7 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu Oferty do skutku.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane decyzja o zawieszeniu
lub odstgpieniu od Oferty moze zosta¢ podjeta, bez podawania przyczyn. Informacja o tym
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fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego,
w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy Dokument Ofertowy.

W przypadku zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw informacja o tym
fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Dokumentu
Ofertowego w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy Dokument Ofertowy.

Podjecie decyzji o ewentualnym zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez
jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty, ktére mogg zostaé¢ ustalone
i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdézniejszym w trybie komunikatu
aktualizujagcego, opublikowanego w sposéb w jaki zostat udostepniony niniejszy
Dokument Ofertowy.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg
przez Emitenta uznane za wiagzace, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu
zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyly Zapis majg natomiast prawo uchylenia sie
od skutkow prawnych ztozonego Zapisu poprzez ztozenie stosownego os$wiadczenia na
pismie, w dowolnym POK Koordynatora Oferty, w terminie trzech Dni Roboczych od dnia
udostepnienia suplementu do niniejszego Dokumentu Ofertowego, na podstawie
ktérego Oferta jest zawieszana. Dopuszcza sie réwniez przyjecie od inwestora
ww. oswiadczenia w sposéb inny niz na pismie, zgodnie z procedurami stosowanymi przez
Koordynatora Oferty. Ani Emitent, ani Koordynator Oferty nie beda pobiera¢ od
inwestoréw opfat ani prowizji za ztozenie ww. o$wiadczenia. Srodki pieniezne przekazane
tytutem wpftaty na akcje podlegajg zwrotowi bez odsetek i odszkodowan w ciggu 7 dni od
ztozenia wyzej wymienionego oswiadczenia, w sposéb okreslony przez inwestora
w formularzu Zapisu.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie
podana przez Emitenta do publicznej wiadomosci niezwiocznie po jej podjeciu w taki sam
sposdéb, w jaki zostat opublikowany Dokument Ofertowy.

W przypadku odstgpienia od Oferty lub ztozenia przez Inwestora oswiadczenia
o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ziozonych zapiséw, dokonane przez Inwestora
ptatnosci zostang zwrdécone potencjalnym Inwestorom w terminie 7 dni od dnia
ogtoszenia o odstapieniu od Oferty lub ztozenia ww. oswiadczenia.

W przypadku odstgpienia od Oferty wszystkie ztozone Zapisy automatycznie zostajg
uznane za niewazne, a wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang w ciggu 7 dni od dnia
podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty zwrécone przelewem na rachunek wskazany
w formularzu Zapisu. Zwrot srodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

4.19 Rozliczenie

Intencja Emitenta jest, aby niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych,
ztozy¢ do KRS wnioski majce na celu rejestracje podwyzszenia kapitatu o Akcje Oferowane.

Po rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej
Emisji, Emitent podejmie dziatania majgce na celu rejestracje Akcji Nowej Emisji
w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW.

Jezeli dane przekazane przez Inwestora na potrzeby zapisania Akcji Oferowanych beda
niekompletne lub nieprawidtowe, Inwestor musi liczy¢ sie z zapisaniem ww. Akcji na swgj
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rachunek papierow wartosciowych w terminie pdzniejszym, po uzupetieniu Ilub
skorygowaniu przez Inwestora niezbednych danych.

Koordynator Oferty nie ponosi odpowiedzialnosci za brak zapisania Akcji Oferowanych
wyhikajacy z niekompletnych lub nieprawidtowych danych przekazanych przez Inwestora
na potrzeby zapisania ww. akcji.
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5. DANE O EMITENCIE

5.1 Podstawowe dane Emitenta

Firma Spotki: SEDIVIO Spdétka Akcyjna

Forma prawna: Spodtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: Ul. Okopowa 47/23, 01-059Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll

Oznaczenie Sadu:
2 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000480272
Numer REGON 4075038500000
Numer NIP 5213410954
Telefon: +48 226022530
Adres poczty office@sedivio.com

elektronicznej:

Strona www: www.sedivio.com; www.inwestycja.sedivio.com

Zrédio: Emitent
5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Czas trwania Spofiki jest nieograniczony.

5.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw prawa polskiego. Spoétka
zostata utworzona na podstawie przepiséw KSH i dziata zgodnie z przedmiotowa
regulacja, jak rowniez postanowieniami Statutu.

5.4 Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wilasciwego
rejestru, wraz z podaniem daty dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy
Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktére je wydat

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 10 pazdziernika 2013 roku w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod humerem KRS 0000480272.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia EC2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, w spétke EC2 S.A.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.

5.5 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta,
w tym informacje o przewidzianych zmianach kapitatu zaktadowego

Na wysokos¢ kapitatdw wiasnych Emitenta sktada sie kapitat zaktadowy, kapitat
zapasowy oraz wynik finansowy (strata jako wartos¢ ujemna).

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 280.500,00 zti dzieli sie na 2.805.000 akcji, w tym:
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1) 2680.000 (dwa miliony sze$éset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii A o numerach od 1do 2680000 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(sfownie: dziesie¢ groszy) kazda;

2) 125.000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Kapitat zapasowy Spoétki na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosit 4.500.340,80 zt
W Spobtce nie zostaty utworzone inne kapitaty.

Kapitaly wiasne Spétki sg tworzone na zasadach okreslonych w przepisach prawa,
w szczego6lnosci KSH, z uwzglednieniem postanowien Statutu.

Zgodnie z art. 308 § 1 KSH, kapitat zaktadowy spétki akcyjnej powinien wynosi¢ co
najmniej 100.000,00 zt. Zgodnie z art. 431§ 1KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wymaga zmiany statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na zasadach szczegétowo opisanych
w kolejnych przepisach KSH. Zgodnie z art. 455 & 1 KSH, kapitat zaktadowy obniza sie,
w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji, potagczenie akcji
lub przez umorzenie czesci akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie, na
zasadach opisanych szczegotowo w dalszych przepisach KSH.

Zgodnie z art. 396 § 1- 3 KSH, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego
nalezy przelewac¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wplywaja
rowniez dopftaty, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdélnych
uprawhnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te dopfaty nie bedg uzyte na wyréwnanie
nadzwyczajnych odpiséw lub strat. Zgodnie z art. 396 § 4 KSH, statut moze przewidywac
tworzenie innych kapitatdow na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty
rezerwowe).

Na Date Dokumentu Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych, obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji ani warrantéw
subskrypcyjnych, ktére dawatyby w przysziosci podstawe do zmiany kapitatu
zaktadowego Spoiki.

Na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia
2023 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez udzielenie Zarzadowi Spoiki
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakfadowego Spoétki w granicach kapitatu
docelowego z wylgczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci
Walne Zgromadzenie udzielito Zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zakfadowego Spétki, o kwote nie wiekszg niz 15.000,00 =zt
(pietnascie tysiecy zfotych 00/100), poprzez emisje nie wiecej niz 150.000 (sto pieédziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja (,Kapitat Docelowy”) Upowaznienie zostato udzielone na okres do dnia
25 wrzesdnia 2026 roku (ostatni dzien, w ktérym Zarzad moze ztozyé wniosek do sadu
rejestrowego o rejestracje emisji akcji w ramach Kapitatu Docelowego). Akcje wydawane
w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane wytgcznie w zamian za wktady
pieniezne. Zarzad moze za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub w czesci pozbawi¢
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do kazdego podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego. Akcje wydawane przez Zarzad
w ramach Kapitatu Docelowego nie moga by¢ akcjami uprzywilejowanymi, a takze nie
mogag by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste akcjonariuszy. Upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze
srodkéw wiasnych Spoétki. Cene emisyjng akcji ustali Zarzad w uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia, za zgoda Rady Nadzorczej
wyrazong w formie uchwaly, lecz nie bedzie ona nizsza niz Cena Emisyjna ustalona
w Ofercie Akcji serii C.

Powyzsza zmiana Statutu na Date Dokumentu nie zostata jeszcze wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw KRS.

5.6 Informacje czy dziatalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga
posiadania zezwolenia licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego
wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dla utworzenia oraz do prowadzenia dziatalnosci Emitenta nie byto i nie jest wymagane
uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia, licencji lub zgody.

5.7 Krétki opis historii Emitenta
5.7.1 Informacje ogéine

Dziatalno$¢ obecnie prowadzona przez Spoétke zostata rozpoczeta przez EC2 spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie - poprzednika prawnego
Spotki.

W pierwszym okresie dziatalnosci aktywnosé¢ Emitenta byta nakierowana przede
wszystkim na niewielkie i nieskomplikowane rozwigzania IT. Wraz z rosngcym
doswiadczeniem i referencjami oferta Spotki rozszerzata sie o przejmowanie istniejgcych
rozwigzan (pod katem utrzymania) migracje systemoéw obstugujacych procesy
biznesowe do nowoczesnych narzedzi i wspétczesnych technologii w prywatnych
przedsiebiorstwach oraz podmiotach administracji publicznej, w ktérych rozwdj
systemow IT zatrzymatsie na ograniczeniach technologii wybranych w minionych latach.

Dynamiczny rozwéj Spétki doprowadzit do jej przeksztatcenia w 2013 roku w spoétke
akcyjng oraz w 2015 roku, do wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w ASO (NewConnect).

Prawdziwie przetomowym okresem w rozwoju Spétki byly jednak lata 2017 - 2018.
W tym czasie bowiem:

e nastgpita zmiana zarzadu na obecny,
e systematycznie zaczeta poprawiac sie sytuacja finansowa Spofiki,
e umochita sie pozycja Spétki u kluczowych klientéw.

Spoétka skupita dziatalnos¢ na rynku medycznym i farmaceutycznym dla podmiotéw
publicznych, biorgc udziat w tworzeniu systemow IT, z ktérych na co dzien korzystaja
dziesiatki tysiecy firm, podmiotéw i profesjonalistéw z branzy medycznej, w tym m.in.:

e Rejestr Dawcoéw Komorek Rozrodczych i Zarodkéw RDKRIZ,
e Rejestr Produktow Leczniczych RPL,
e System Informatyczny Rezydentur SIR,

e System Ewidencji Zasobéw Ochrony Zdrowia SEZOZ,
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e Rejestr Podmiotéw Wykonujacych Dziatalnos¢ Leczniczg RPWDL,
¢ Rejestr Aptek RA,
¢ Rejestr Hurtowni Farmaceutycznych RHF.

W 2020 roku Spoétka przyjeta pierwszg kompleksowa strategie rozwoju, ktérg udato sie
w catosci zrealizowaé. Strategia ta zakfadata dalszy konsekwentny rozwdj w obszarze
e-zdrowia. W ramach rozwoju zespot Spotki wspodtpracowat ze startupami dziatajgcymi w
obszarze m.in. ochrony zdrowia, sztucznej inteligencji, blockchain, dzieki czemu Spdtka
pozyskata niezbedng wiedze i doswiadczenie w celu rozpoczecia realizacji projektow
wiasnych.

W 2021roku Spétka przyjeta kolejng strategie rozwoju, takze zrealizowang w catosci, ktéra
zaktadata dywersyfikacje zrodet przychodoéw oraz dalszy rozwdj w obszarach e-zdrowia
i nowoczesnych technologii, takich jak b/ockchain czy sztuczna inteligencja. Rynek
szybko pokazat jednak, ze rozwigzania oparte o Al majg zdecydowanie bardziej
perspektywiczng przysztosé niz blockchain, stad decyzja Spdtki o koncentracji na
realizacji projektow polegajagcych na wdrazaniu rozwigzan wykorzystujacych Al
u klientoéw.

Strategia rozwoju przyjeta w 2021roku na lata 2022 - 2023 przyniosta przetomowa zmiane
w podejsciu do biznesu. Zaktadata bowiem takze wejscie na zupetnie nowy dla Spétki
rynek cyberbezpieczenstwa - i to w oparciu o wiasny, autorski produkt - system Cyrima
(szczegdty dotyczace systemu Cyrima opisano w punkcie 5.8.3 Dokumentu).

Spotka rozpoczeta pierwsze, wstepne prace nad projektem Cyrima w 2021 roku. Prace
w tym zakresie obejmowaty, budowe zespotu, ustalenie harmonogramu oraz weryfikacje
zatozen biznesowych.

Aby zaakcentowaé zmiany Spodtka przeszia réwniez rebranding, zmieniajagc nazwe na
SEDIVIO.

We wrzesniu 2023 roku spétka opublikowata strategie dziatania na kolejne dwa lata.
Szczeg oty obecnej strategii zostaty opisane w punkcie 5.9 Dokumentu.

Ponizej przedstawiamy kamienie milowe w historii SEDIVIO:
e 2010: zatozenie spodtki z ograniczong odpowiedzialnoscia,
e 2013: przeksztatcenie w spétke akcyjna,
e 2015: debiut w ASO (rynek NewConnect),
e 2020: przyjecie pierwszej kompleksowej strategii rozwoju,

e 2021 przyjecie drugiej kompleksowej strategii rozwoju, zmiana nazwy na
SEDIVIO, rebranding i poczatek prac projektowych nad systemem Cyrima,

e 2023: udostepnienie narzedzia Cyrima gronu pierwszych klientow (tzw. faza
wczesnej adopcji); przyjecie strategii rozwoju na lata 2024-2025.
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Zrédio: Spétka
5.8 Opis dziatalnosci Grupy kapitatlowej Emitenta
5.8.1 Najwazniejsze informacje o Grupie

Emitent tworzy grupélkapitatowd w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci. SEDIVIO
posiada 100% udziatéw w spoice Concept Masters sp. z 0.0. (spotka zalezna).

5.8.2 Concept Masters sp. z o0.0.

Concep®
Tyasters

Concept Masters sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach z obszaru komunikacji. Spétka ta
realizuje projekty wsparcia i zarzgdzania kampaniami IR, PR oraz marketingowymi.

Decyzja SEDIVIO o dywersyfikacji zréodet przychodéw poprzez rozbudowe biznesu
o projekty komercyjne, majac doswiadczenie w realizacji wytacznie duzych systemow IT,
wywotata potrzebe zmiany profilu spétki zaleznej Emitenta na kompetencje agencji
oferujacej ustugi komunikacyjne (wczesniej spétka zalezna dziatata pod nazwa TECH
MED HOUSE i zajmowata sie wytacznie poszukiwaniem i dostarczaniem ekspertéw dla
startupéw oraz inwestorow, ktoérzy potrzebowali specjalistycznej oceny branzowej).
Emitent przeniéstdo Concept Masters kompetencje w zakresie promowania, oferowania
i Swiadczenia ustug zewnetrznym klientom komercyjnym w ramach ustug analizy
danych i budowy modeli, w tym opartych o elementy sztucznej inteligencji, a takze
w zakresie komunikacji zintegrowanej, a takze wykorzystania nowoczesnych kanatéw
komunikacji oraz tworzenia spotecznosci i wsparcia przy tworzeniu (2. decentralized
autonomous organization (DAO).

Na Date Dokumentu gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Concept Masters jest
Swiadczenie ustug na potrzeby komercjalizacji produktu Cyrima, co jest kluczowe
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Z punktu widzenia budowy wartosci dla Inwestoréw, a takze ustug na potrzeby
komunikacji SEDIVIO.

Sktad Zarzadu spétki Concept Masters sp. z 0.0. przedstawia siélhastepujgco:
1 Arkadiusz Lorenc - Prezes Zarzadu
2. Marta Mikulska - Czionek Zarzadu

SEDIVIO nie konsoliduje wyniku finansowego Concept Masters ze swoimi wynikami
finansowymi. Jest to uzasadnione faktem, ze w Concept Masters nie wystgpily istotne
zdarzenia wywotujgce skutki o charakterze majgtkowym lub finansowym, a takze tym,
ze Concept Masters Swiadczy w duzej mierze ustugi na wewnetrzne potrzeby SEDIVIO.

5.8.3 SEDIVIO S.A.

Dziatalno$é podstawowa

Body i team leasing

Podstawowa dziatalnoscig Spéfiki jest tzw. body leasing i team leasing.

Body leasing polega na dostarczeniu specjalistow IT na potrzeby realizacji konkretnych
projektéw klienta. W ramach tego modelu rozliczane sg godziny pracy specjalisty, za
ktore Spdétka otrzymuje wynagrodzenie, ktore sktada sie z kosztéw specjalisty i marzy
SEDIVIO. Spdétka nie ponosi odpowiedzialnosci za caly projekt, a jedynie za dostepnosé
specjalisty - zarzgdzanie projektem lezy po stronie klienta. Kary umowne w takiej sytuacji
nie dotycza samej realizacji projektu, a ewentualnego niedostarczenia odpowiednich
zasobow ludzkich. Spétka nie ponosi takze zadnych kosztéw, gdy projekt sie opdznia.

Team leasing polega z kolei na dostarczeniu catego zespotu IT o konkretnych
kompetencjach na tych samych zasadach, co wyzej opisany body leasing. Klient
otrzymuje zespodt, ktory jest kompetentny i doswiadczony w realizacji zleconego
projektu. Pozostate warunki i wynikajace z nich dla SEDIVIO korzysci wskazane powyzej
w opisie body leasing pozostajg bez zmian.

Wiekszos¢ klientéw Spotki w zakresie ustug body leasing oraz team leasing to instytucje
publiczne, gtéwnie z obszaru ochrony zdrowia. Ustugi te Spétka swiadczy bezposrednio
lub jako podwykonawstwo prac zleconych podmiotom trzecim. Ten obszar dziatalnosci
przynosi Spoétce zréwnowazony przychéd oparty na stabilnych marzach.

Projekty IT

Kolejnym obszarem dziatalnosci Emitenta jest realizacja projektéw IT. W takim modelu
zarzadzajagcym danym projektem jest Spoétka. Oznacza to, ze Spdétka dostarcza nie tylko
programistéw, lecz takze petni role kierownika projektu przyjmujac odpowiedzialnos¢ za
petne jego wykonanie. W przypadku takich projektéw kluczowe jest zachowanie
harmonogramu i spetnienie jego zatozen. Odpowiedzialnoscia Spodtki jest realizacja
zadan wynikajacych z funkcjonalnosci uzgodnionych z klientem.

Na Date Dokumentu realizacja projektow IT stanowi niewielkg czes¢ dziatalnosci
SEDIVIO w poréwnaniu z opisanym wyzej modelem dziatania w ramach body i team
leasing.

Dziatalno$¢ w obszarze cyberbezpieczenstwa

Produkt Cyrima
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Cyrima jest strategicznym produktem Spétki rozwijanym od 2021roku.

Od 2018 roku, kiedy w zycie weszty wymagania RODO, na rynku pojawia sie coraz wiecej
aktéow prawnych naktadajacych kolejne wymagania dotyczace bezpieczenstwa
informacji (np. dyrektywa w sprawie srodkéw na rzecz wysokiego wspdélnego poziomu
cyberbezpieczenstwa w catej Unii Europejskiej tzw. NIS2) i ciggtosci dziatania
(np. dyrektywa w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego DORA).
Wiele z nich dotyczy sposobu, w jaki firma powinna zarzadza¢ projektami i zmianami -
Cyrima pozwala zaadresowac¢ te wymagania.

System Cyrima sktada sie z trzech kluczowych komponentéow:

e frameworku - pakietu proceséw, polityk, standardéw i instrukcji
stanowiskowych, ktére opisujg fragment modelu operacyjnego organizacji
klienta,

e aplikacji -warstwa aplikacyjna umozliwia adaptowanie ksztattu frameworku do
potrzeb poszczegdélnych organizacji, dopasowujgc sie do branzy, skali, lokalizacji
geograficznej, kategorii projektow, ich skali oraz apetytu na ryzyko. Dzieki temu
klienci Cyrimy otrzymajg wynik zblizony do tego, ktéry oferowany jest przez
wyspecjalizowane firmy doradcze za utamek ceny tradycyjnej ustugi, otrzymujac
gotowe rozwigzanie na przestrzeni maksymalnie kilku godzin potrzebnych na
precyzyjne opisanie wiasnej organizacji w systemie,

e pluginu, za pomocg ktérego Cyrima integruje sie z systemem Jira.

Klienci Cyrimy otrzymajg rowniez wsparcie w integracji frameworku na warstwie
procesowej - wliczajagc w to mozliwos¢ zaprojektowania catego modelu operacyjnego
obszarow IT i bezpieczenstwa od podstaw.

W potowie 2023 roku Spétka przeszta do fazy rynkowych testéw Cyrimy, udostepniajac
narzedzie gronu pierwszych, testowych klientéw (ang. ear/y adopters).

Dotychczasowe informacje zwrotne uzyskiwane od klientow potwierdzajg stusznos¢
zatozen biznesowych przyjetych na etapie projektowania systemu Cyrima.
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fazy wczesnej
adopgji

Etap selekcji kandydatow
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dla wybranych
organizacji

Zrodio: Spétka

Spotka planuje skalowaé projekt i pozyskaé pierwszych klientéw dla Cyrimy z rynkéw
zagranicznych (w ramach UE). Celem jest pozyskanie do konca 2025 roku min. 200
klientéw dla systemu Cyrima, z czego okoto 50% spoza rynku polskiego. Spétka planuje
dalej rozwija¢ produkt tak, by odpowiadat zmieniajgcym sie warunkom rynkowym
i legislacyjnym.

Model sprzedazy Cyrimy zaktada uzaleznienie liczby sprzedawanych licencji od ilosci
faktycznych uzytkownikéw, co oznacza, ze przychody Spétki z tytutu sprzedazy do
klientéw instytucjonalnych, zatrudniajacych wiekszg liczbe pracownikéw powinny by¢
istotnie wieksze od tych realizowanych dla podmiotéw z sektora matych i srednich
podmiotow.

Spotka opracowata trzy zasadnicze kanaly komercjalizacji narzedzia Cyrima, ktére
przedstawiono ponizej.

Sprzedaz narzedzia obecnym klientom, dla ktorych SEDIVIO sSwiadczy ustugi
i realizuje projekty w ramach dziatalnosci podstawowej

Odbiorcy: klienci ustug programistycznych

Zakres geograficzny: gtéwnie Polska, pozostate kraje zgodnie ze strategig wejscia na
rynki zagraniczne

Jako ze Cyrima jest frameworkiem wdrozeniowym, SEDIVIO bedzie wykorzystywac to
narzedzie w ramach s$wiadczenia ustug programistycznych. W ten sposéb klient
w praktyce bedzie mégt oceni¢ wydajnosc i efektywnos$c¢ podejscia spotki, a SEDIVIO
podniesie jakos¢ swiadczonych ustug. Kazdy klient, ktéry bedzie chciat wykorzystaé
proponowane podejscie szerzej w swojej organizacji, bedzie maégt to zrobi¢ poprzez
zakup produktu Cyrima.
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Sprzedaz bezposrednia jako remedium na aktualne wymagania regulacyjne

Odbiorcy: Mate i S$rednie organizacje z branzy finansowej, telekomunikacyjnej,
e-commerce i medycznej (branze wynikajg gtéwnie z zakresu obowigzywania aktéw
NIS2i DORA)

Zakres geograficzny: W pierwszym roku dziatania sprzedaz bedzie skierowana gtéwnie
do klientéw krajowych ze wzgledu na posiadana sie¢ kontaktéw. Spétka szacuje, ze
sprzedaz na rynkach zagranicznych (na terenie UE - z uwagi na zakres obowigzywania
regulacji)w drugim roku od chwili udostepnienia petnej systemu wygeneruje w obszarze
cyberbezpieczenstwa ponad 50% przychodéw z tytutu jego dystrybuciji.

Poczatkowo sprzedaz kierowana bedzie do firm partherskich pozostajgcych w sieci
kontaktéw SEDIVIO. Réwnolegle potozony zostanie duzy nacisk na rozbudowe sieci
dystrybutoréw (zaufanych doradcéw naszych potencjalnych klientéw, ktérzy poprzez
Cyrime beda mogli rozszerzy¢ zakres sprzedawanych przez siebie ustug - to m.in.
prawnicy, doradcy ds. bezpieczenstwa, integratorzy IT, doradcy technologiczni).

Sprzedaz bezposrednia jako ,,quick-win” po wystapieniu incydentu bezpieczeristwa
u potencjalnego klienta

Odbiorcy: Srednie i duze organizacje z branzy finansowej, medycznej,
telekomunikacyjnej, energetycznej, e-commerce

Zakres geograficzny: kraje UE, szczegdlnie te w ktérych regulatorzy restrykcyjnie
egzekwujg wymagania prawne (Niemcy, Polska, Francja, Szwajcaria, Austria). Wielka
Brytania (w Wielkiej Brytanii istnieja blizniaczo podobne do europejskich i réwnie
restrykcyjnie przestrzegane regulacje).

Sprzedaz oparta bedzie o monitorowanie komunikatéw medialnych dotyczacych
zdarzen w zakresie bezpieczenstwa oraz poprzez wspétprace z firmami oferujgcymi
ustugi z zakresu rozwigzywania tego rodzaju incydentéw. Firmy dotkniete takimi
incydentami potrzebuja szybko usuwac¢ liczne podatnosci, a Cyrima posiada na tym polu
najwiekszg przewage wobec konkurencyjnych rozwigzan.

Obszary wskazane w opisie powyzej to najmocniejsze kierunki komercjalizacji Cyrimy.
Spotka planuje przy tym uwzglednia¢ dodatkowo specyfike poszczegdlnych rynkow.
Skalujgc Cyrime na przyktad na rynku niemieckim, Spétka zamierza kierowaé oferte do
branzy produkcyjnej, ze wzgledu na lokalng specyfike inzynierskiego, rozwaznego
podejscia do zagadnienia transformacji cyfrowej. ldea prowadzgca do stworzenia
systemu Cyrima zrodzita sie zresztg gtdwnie w ramach rozméw z Niemcami
i Szwajcarami.

Istotna funkcjonalnoscig rozwijana w ramach Cyrima jest rowniez ekosystem dostawcow
ustug z zakresu bezpieczenstwa, ktérzy wykorzystuja nasze rozwigzanie jako
poétautomatyczny mechanizm sprzedazy swoich ustug. Cyrima uswiadamiajgc klientowi
zakres wymaganej pracy, jej ztozonos¢ i konsekwencje pominiecia poszczegdlnych
zadan - bedzie generowac¢ popyt na zapytania, ktéore w spontaniczny sposob nie
pojawilyby sie na rynku.

W oparciu o wiedze zdobytg podczas realizacji Cyrimy Spoétka takze samodzielnie bedzie
swiadczy¢ ustugi doradcze z obszaru cyberbezpieczenstwa. Takze w tym obszarze
SEDIVIO dazy do swiadczenia ustug w modelu body leasingowym.
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5.8.4 Wybrane dane finansowe

Spotka nie konsoliduje sprawozdania ze spétkg zalezng Concept Masters sp. z o. o.
W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spétki po drugim
kwartale 2023 roku w poréwnaniu do danych za drugi kwartat 2022 roku.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7786 173,76 3998 967,00 95%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6600 182,41 377247587 75%
Wynik ze sprzedazy 118599135 226 49113 424%
Zysk 1202 160,49 226 55126 431%
Wynik netto 959 229,83 202 679,95 373%
30.06.2023 30.06.2022
Aktywa trwate 249 033,55 329 322,07 24%
Aktywa obrotowe 6 697 252,78 4 309 68174 55%
Zobowiazania diugoterminowe 130 672,65 155 796,25 -16%
Zobowiazania krétkoterminowe 1276 348,73 956 40135 33%

Zrédio: Spétka, raport okresowy za Il kwartat 2023 z 10.08.2023 z oraz za Il kwartat 2022 z 11.08.2022

Zdaniem Zarzadu Spodtki, osiggnieta zostata poprawa w kluczowych parametrach
finansowych. Znaczgco wzrosly przychody, przy jednoczesnie nizszym wzroscie kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, co przetozyto sie na wzrost wyniku ze sprzedazy, a co za tym
idzie wyniku netto. Dodatkowo poprawie ulegta struktura aktywoéw, ktérych wartosé
wzrosta dzieki ujmowaniu kosztéw wytwarzanego oprogramowania w aktywach
obrotowych. Doszio takze do zwiekszenia innych pozycji w tym obszarze, w tym srodkéw
pienieznych i innych aktywéw finansowych z kwoty 944.796,64 zt po drugim kwartale
2022 do kwoty 1.226.620,47 po drugim kwartale 2023.

5.9 Cele Emitenta i strategia dziatania

Aktualna strategia Spotki przyjeta we wrzesniu tego roku i obejmujaca lata 2024 - 2025
zaktada budowe pozycji lidera wsréd dostawcoéw oprogramowania w zakresie
zabezpieczenia procesow wytwodrczych (zarébwno poprzez sprzedaz systemu Cyrima, jak
i Swiadczenie ustug doradczych z tego obszaru), budowe pozycji eksperta w zakresie
komercyjnej integracji Al i kontynuacje gtéwnej dziatalnosci Spétki opartej o projekty dla
administracji publicznej w wiekszym jednak niz dotychczas zakresie.

Strategia Spétki oparta zostata na kluczowych z punktu widzenia dalszego rozwoju
SEDIVIO obszarach dziatalnosci, przedstawionych ponize;j.

5.9.1 Cyberbezpieczeristwo

Kluczowe ze strategicznego punktu widzenia jest terminowe ukonczenie prac
projektowych nad systemem Cyrima i rozpoczecie komercjalizacji narzedzia zgodnie
z planem przedstawionym w pkt. 5.8.3 Dokumentu, a takze rozpoczecie swiadczenia
ustug doradczych w zakresie cyberbezpieczenstwa.

Dzieki dotychczasowej dwuletniej pracy nad systemem Cyrima Spétka zbudowata zespét
ztozony z ekspertéw z obszaru bezpieczehstwa, analityki biznesowej, rozwigzaH IT,
a takze sprzedazy i marketingu.
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Dotychczasowa strategia rozbudowy zespotu opierata siélha rekrutacjach nastawionych
na najlepszych ekspertéw na polskim rynku cyberbezpieczenstwa. Pozyskani przez
SEDIVIO eksperci dysponujdl wiedza, ktora jull w tej chwili zapewnia Spoétce istotna
przewagéllkonkurencyjnd w obszarze bezpiecznego wytwarzania oprogramowania,
zgodnego ze zmianami legislacyjnymi. Oznacza to, ze z jednej strony Spoétka moze
swiadczy¢ ustugi zwigzane z tym obszarem, z drugiej strony Spétka uzyskuje
potwierdzenie najwyzszych standardéw wytwarzania oprogramowania. Spétka planuje
rozbudowywacd ten zespéti w dalej budowaé w ten sposéb przewage konkurencyjna.

Cele spétki w obszarze cyberbezpieczennstwa do korica 2025 roku

Cel 1. Pozyskanie min. 200 klientéw dla systemu Cyrima, z czego okoto 50% z rynkéw
zagranicznych oraz dalszy rozwéj produktu tak, by odpowiadat zmieniajgcym siél
warunkom rynkowym i legislacyjnym.

Cel 2. Doprowadzenie do sytuacji, w ktérej istotna cze$¢ rocznych przychodow Spoiki
(min. 15%) jest zwigzana z cyberbezpieczenstwem - zaréwno dzieki ustugom doradczym,
jak i sprzedazy systemu Cyrima. Spétka zaktada, ze przychody z tego obszaru bedg rosty
po 2024 roku w Srednim tempie rocznym wynoszacym ponad 40%r/r (ang. CAGR), przy
czym nalezy zaznaczy¢, ze wysoki wskaznik wynika¢ bedzie m.in. z niskiej poczatkowej
bazy przychodowej.

5.9.2 Sztuczna inteligencja

Podczas pracy nad realizowanymi projektami Spétka wykorzystywata rozwigzania oparte
o sztuczng inteligencje, zaréwno w obszarze automatyzacji tworzenia oprogramowania,
jak i testow. Spoétka korzystata w tym celu z dostepnych na rynku narzedzi, integrujac je
z wlasnymi rozwigzaniami. Za realizacje dziatan odpowiadali certyfikowani eksperci
SEDIVIO.

Obecnie dostawcy rozwigzan IT, tacy jak Microsoft Azure, Amazon Web Services czy
Google Cloud oferuja ustugi oparte na sztucznej inteligencji, ktére dziatajg w chmurach
prywatnych lub bezposrednio na danych klienta. To dla wielu klientéw (w tym m.in. dla
firm z sektora finansowego) z powodu obowigzujacych regulacji jedyne wyjscie - w
obszarach dziatalnosci dotykajagcych wrazliwych danych nie moga oni korzystac
z chmury publicznej. Tworzg wiec rozwigzania oparte na istniejacych ustugach Al. Buduja
prywatne chmury na swoich danych finansowych, kadrowych itp. W tym zakresie
technicznym problemem jest uczenie sieci na zbyt malej préobie danych danej spétki -
musi ona zosta¢ wytrenowana na szerokiej bazie. Sztuczna inteligencja dla uzyskania
satysfakcjonujacych rezultatéw musi mie¢ dostep do ogromnych baz danych, a gdy juz
przejdzie proces uczenia, moze rozwigzywaé wezsze zagadnienia. Dzieki integracji
gotowych rozwigzan klienci oszczedzajg czas. Dana spétka, decydujgc sie na rozpoczecie
wykorzystywania Al w swojej dziatalnosci, zaczyna od audytu proceséw w swoim
przedsiebiorstwie. Spétka bedzie dgzy¢ do uzyskiwania zlecen dla przeprowadzenia
takich prac. Proces audytu dotyka wszystkich obszaréw dziatania przedsiebiorstwa: od
finanséw, poprzez tancuch dostaw, procesy kadrowe, stosowane rozwigzania IT, az po
sprzedaz, marketing i obstuge klienta. Pozwala to na priorytetyzacje potrzeb
i dostosowanie rozwigzania dopasowanego do konkretnych potrzeb klienta.

Dzieki doswiadczeniu SEDIVIO w zarzadzaniu projektami, ryzykiem i zarzadzaniu zmiana,
Zz naciskiem na bezpieczenstwo, Spétka moze rozwija¢ sie w obszarze sztucznej
inteligencji, uzupetniajgc procesy klienta o dostepne na rynku chmurowe rozwigzania Al.
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W ramach przyjetej strategii Spétka zaktada budowe zespotu badawczo - rozwojowego,
ktory bedzie inicjowaé projekty bazujagce na najnowszych osiggnieciach Al.

Cele Spétki w obszarze sztucznej inteligencji do konnca 2025 roku

Cel 1 Uzyskanie do konca 2025 roku pierwszych przychodéow ze sprzedazy
ustug opartych o integracjé rozwigzall bazujgcych na technologii Al. Przychody te
powinny stac sie istotnymi w kolejnym, 2026 roku.

5.9.3 Podstawowa dziatalnosé

Spoétka planuje dalej zwiekszaé przychody z podstawowej dziatalnosci, jakg jest obstuga
duzych zamoéwien publicznych, gtéwnie z obszaru e-zdrowia. SEDIVIO planuje
rozbudowac zespoét odpowiedzialny za obstuge zamowien publicznych oraz za rekrutacje
specjalistow IT.

Cele Spétki w obszarze podstawowej dziatalnosci do korica 2025 roku
Cel 1. Dalsze zwiekszanie przychodéw.

Cel 2. Utrzymanie dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw w podstawowym obszarze
dziatalnosci przy jednoczesnym utrzymaniu marz i przeplywoéw pienieznych.

5.10 Istotne umowy Emitenta oraz przewagi konkurencyjne
5.10.1 Istotne umowy

Obszar podstawowej dziatalnosci (dostarczanie specjalistow IT, wytwarzanie
i utrzymanie oprogramowania)

Zasadnicza czes¢ umoéw realizowanych przez Spétke jest niejawna. Zdecydowana
wiekszos¢ zlecen, siegajaca nawet powyzej 90% uzyskiwana jest w toku zamoéwien
publicznych lub realizowana w formie podwykonawstwa w tym obszarze.

Kluczowe umowy w tym obszarze obejmujg m.in.:

Umowa ramowa o wspoétpracy datowana na 18 stycznia 2022 roku
Zleceniodawca: nazwa objeta poufnoscia

Przedmiot: $wiadczenie ustug wytwarzania oprogramowania i ustug IT dotyczacych
zarzadzania inteligentna salg operacyjna

Wynagrodzenie: Naliczane w zaleznosci od faktycznego zaangazowania, w oparciu o
stawke za osobe za godzine pracy.

Okres realizacji: umowa zawarta na czas hieoznaczony

Umowa ramowa o wspoétpracy datowana na 29 marca 2022 roku
Zleceniodawca: Seris Konsalnet Holding S.A.

Przedmiot: zapewnienie przez Spoétke personelu na potrzeby przeprowadzenia procesu
analizy systemowo-biznesowej oprogramowania do zarzadzania procesami
wewnetrznymi firmy

Wynagrodzenie: Naliczane w zaleznosci od faktycznego zaangazowania, w oparciu o
stawke za osobe za godzine pracy.
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Okres realizacji: 104.2022-30.06.2022

Umowa ramowa o wspoétpracy datowana na 1wrze$nia 2022 roku
Zleceniodaweca: Seris Konsalnet Holding S.A.

Przedmiot: swiadczenie ustug informatycznych i analitycznych w celu stworzenia
aplikacji, jej rozwoju i integracji z innymi systemami

Wynagrodzenie: Naliczane w zaleznosci od faktycznego zaangazowania, w oparciu o
stawke za osobe za godzine pracy, facznie nie wiecej niz 1687.005,51 zt.

Okres realizacji: do 30.04.2023

Umowa ramowa o wspoétpracy datowana na 3 pazdziernika 2022 roku
Zleceniodawca: Seris Konsalnet Holding S.A.

Przedmiot: $wiadczenie ustug informatycznych i analitycznych w celu stworzenia
aplikacji, jej rozwoju i integracji z innymi systemami

Wynagrodzenie: Naliczane w zaleznosci od faktycznego zaangazowania, w oparciu o
stawke za osobe za godzine pracy, tgcznie nie wiecej niz 733.212,00 zt.

Okres realizacji: do 30.04.2023

Umowa $wiadczenia ustug utrzymania i rozwoju aplikacji datowana na 1 kwietnia
2023 roku

Zleceniodaweca: Seris Konsalnet Holding S.A.

Przedmiot: zapewnienie gotowosci do swiadczenia ustug utrzymania aplikacji i jej
rozwoju

Wynagrodzenie: ryczattowe w wysokosci 903.840,00 zt netto, dodatkowe - ustalane w
kazdorazowym zleceniu dodatkowym

Okres realizacji: 01.04.2023-3112.2023

taczne przychody Spétki z tytutu wyzej wymienionych umoéw wyniosty 4.972.760,00
ztotych netto.

Obszar cyberbezpieczeristwa

W ramach dziatalnosci Spétki w obszarze cyberbezpieczenstwa Spétka zawarta
nastepujgce umowy ramowe, z ktéorych na Date Dokumentu nie osiggneta jeszcze
przychoddw, a ostateczna ich wartos¢ bedzie uzalezniona od poszczegélnych zaméwien:

Umowa ramowa datowana na 30 grudnia 2022 roku (cze$¢ 3 postepowania)
Zleceniodawca: Centrum Cyberbezpieczenstwa

Przedmiot: swiadczenie kompleksowych ustug z zakresu IT w celu realizacji zadan
zwigzanych z projektowaniem, wytwarzaniem, testowaniem, utrzymaniem,
bezpieczenstwem systemow informatycznych przez udostepnionych przez Spoétke
konsultantow,
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Wynagrodzenie: ustalane osobno dla kazdej umowy wykonawczej, maksymalnie
1638.547,20 zt netto.

Okres obowigzywania: 24 miesigce od dnia zawarcia lub do wyczerpania wartosci
maksymalnej

Umowa ramowa datowana na 30 grudnia 2022 roku (czes¢ 5 postepowania)
Zleceniodawca: Centrum Cyberbezpieczenstwa

Przedmiot: $wiadczenie kompleksowych ustug z zakresu IT w celu realizacji zadan
zwigzanych z  projektowaniem, wytwarzaniem, testowaniem, utrzymaniem,
bezpieczenstwem systemow informatycznych przez udostepnionych przez Spoétke
konsultantow,

Wynagrodzenie: ustalane osobno dla kazdej umowy wykonawczej, maksymalnie
32.655.447,00 zt netto.

Okres obowigzywania: 24 miesigce od dnia zawarcia lub do wyczerpania wartosci
maksymalnej

Umowa ramowa datowana na 3 kwietnia 2023 (cze$s¢ zaméwienia nr 4)
Zleceniodawca: Skarb Panstwa - Centrum e-Zdrowia

Przedmiot: $wiadczenie ustug z zakresu wsparcia informatycznego Centrum e-Zdrowia
- Obszar Bezpieczenstwo IT.

Wynagrodzenie: ustalane osobno dla kazdego zamoéwienia, maksymalnie 8.870.000,00
zt brutto (z VAT).

Okres obowigzywania: 36 miesiecy od dnia zawarcia

Umowa ramowa datowana na 7 kwietnia 2023 (cze$¢ zamdéwienia nr 3)
Zleceniodawca: Skarb Panstwa - Centrum e-Zdrowia

Przedmiot: Swiadczenie ustug z zakresu wsparcia informatycznego Centrum e-Zdrowia
- obszar eksploatacji

Wynagrodzenie: ustalane osobno dla kazdego zaméwienia, maksymalnie 25.500.000,00
zt brutto (z VAT).

Okres obowigzywania: 36 miesiecy od dnia zawarcia

5.10.2 Przewagi konkurencyjne

Spotka posiada wieloletnie doswiadczenie w realizacji dzialan w formie
podwykonawstwa, przez co zdobyta wiedze zarébwno w prowadzeniu ofert
i wewnetrznych prognoz co do zyskownosci poszczegélnych postepowan, jak réwniez
sposobu ich realizacji. Powoduje to, ze z jednej strony moze sama skfada¢ oferty
w postepowaniach konkurencyjnych dla podmiotéw publicznych, a zdrugiej strony - jest
sprawdzonym partnerem dla innych podmiotéw, ktére otrzymuja tego rodzaju zlecenia.
Dodatkowo po realizacji konkretnych prac mogg pojawia¢ sie zlecenia na utrzymanie
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wytworzonych systemoéw, ktére zdecydowanie efektywniej realizujg osoby lub podmioty,
ktére braty udziat przy wytwarzaniu danych rozwigzan. Powyzsze oznacza, ze do realizacji
zamowien publicznych wymagana jest nie tylko specjalistyczna wiedza, lecz réwniez
doswiadczenie w realizacji projektéw publicznych, sposobu ich pozyskiwania oraz
rozliczania. Jest to kluczowy czynnik w procesie, gdyz czesto sg to dtugofalowe projekty
o wysokim priorytecie spotecznym. Wazng role petnig tu takze kompetencje Zarzadu
oraz innych pracownikéw wypracowane na bazie doswiadczenia w zakresie tworzenia i
utrzymania odpowiednich proceséw zarzgdzania zespotem, nadzoru merytorycznego i
jakosciowego nad realizowanymi pracami oraz wspétpracy z zamawiajagcym.

W przypadku projektéow podwykonawczych, niezbedne sg odpowiednie relacje
i zarzgdzanie umowami. Nalezy zaznaczyé, ze Spétka nie ponosi statych kosztéw na tzw.
hardware (czyli na fizyczny sprzet), co zwieksza jej elastycznosé¢ dziatania. Ponadto sama
realizacja prac nie wymaga korzystania z jakichkolwiek istotnych licencji czy patentow.
Spotka moze elastycznie zarzadzac¢ zasobami, dostosowujac je do zmieniajgcych sie
uwarunkowan rynkowych. Czynniki te wplywaja na poprawe struktury kosztéw Spoiki.

Powyzsze uwarunkowania tworzg istotng przewage, ktéra zdaniem Spoétki ogranicza
mozliwosé¢ istothego zwiekszenia konkurencji, jak réwniez pozwala generowac
przewidywalne marze w okresie realizacji pozyskanych zamoéwien. Dodatkowo, strona
publiczna bedac zleceniodawca, posiada srodki przeznaczone na ten konkretny cel, co
minimalizuje ryzyko nieuzyskania lub uzyskania nieterminowo naleznego Spoétce
wynagrodzenia. Dotychczas obszarem realizowanych prac byto gtéwnie tworzenie,
rozwdj lub utrzymanie systemoéw informatycznych zwigzanych ze stuzbg zdrowia.
Zgodnie z przyjeta strategig, od 2023 roku Spodtka startuje takze w postepowaniach
zwigzanych z cyberbezpieczenstwem. Przewagg konkurencyjng Spodtki jest
doswiadczenie oraz elastycznos¢ w prowadzeniu tego typu projektow.

Zgodnie z opublikowana strategia, Spotka dazy¢ bedzie do wzrostu przychodéw z innych
obszaréw i od innych kategorii klientéw. Celem Spodiki jest, aby poziom przychodéw
wynikajgcy z dotychczasowej dziatalnosci zblizyt sie do 70-80% a pozostata czes¢
wynikata z ustug doradczych cyberbezpieczenstwa dla podmiotéw niepublicznych,
sprzedazy produktu Cyrima i realizacji projektéw dla klientéw z sektora MSP. W tym celu
Spotka obecnie rozbudowuje sie¢ kontaktéw, w ramach ktérych pozyskiwane sg
zlecenia. Dodatkowo wdrozenia produktu Cyrima zdaniem Zarzadu Spétki pozwoli takze
na sprzedaz dodatkowych ustug (ang. X-sell), w tym body leasing i team leasing. Nalezy
przy tym zaznaczy¢, iz wszystkie kontrakty realizowane sg w ramach spétki SEDIVIO, zas
baza pracownikéw (specjalistow i ekspertéw w danej dziedzinie) zwigzana jest ze Spotka
w oparciu o wilasng dziatalno$s¢ gospodarcza lub w ramach umow zlecenie, co jest
standardem w branzy IT. W ramach niektérych projektéw Spétka takze korzysta z ustug
podwykonawcow.

5.1 Struktura klientéw Emitenta

Zasadnicza cze$¢ przychodéw, siegajaca srednio ponad 90% pochodzi z realizacji
zamoéwien od podmiotdéw publicznych. Dotychczas byto to gtdwnie tworzenie, rozwdj lub
utrzymanie systemoéw informatycznych zwigzanych ze stuzba zdrowia. Zgodnie
z przyjeta strategiag od 2023 roku Spoétka startuje takze w postepowaniach zwigzanych z
cyberbezpieczenstwem. Przewagg konkurencyjng Spétki w tym zakresie jest
doswiadczenie oraz elastyczno$s¢ w prowadzeniu tego typu projektéw. Zgodnie
z opublikowang strategia, Spotka dazyé bedzie do tego, aby poziom ten zblizyt sie do
70-80% a pozostata czes¢ wynikata z ustug doradczych w zakresie cyberbezpieczenstwa
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dla podmiotéw niepublicznych, sprzedazy produktu Cyrima, realizacji projektéow dla
klientéw z sektora MSP.

5.12 Kluczowy zespét Emitenta

W obszarze podstawowej dziatalnosci z punktu widzenia Spoétki kluczowy jest zespot
pracujacy przy poszczegdlnych projektach, w szczegdlnosci role analitykow
systemowych, testeréw i developeréw. W obszarze cyberbezpieczenstwa i sztucznej
inteligencji kluczowy pozostaje zespét architektow frameworku Cyrima, a takze zespét
wytworczy aplikacji oraz zespét odpowiedzialny za sprzedaz i marketing.

Kluczowy zespdét Emitenta to rowniez cztonkowie Zarzadu, ktérych noty biograficzne
przedstawione zostaty w punkcie 5.18.1Dokumentu.

Kluczowym architektem systemu Cyrima pozostaje Karol Chwastowski - przedsiebiorca
i manager dziatajgcy na rynku bezpieczenstwa informacji i doradztwa strategicznego od
15 lat. Absolwent Mechatroniki na Wojskowej Akademii Technicznej i Strategicznego
Wywiadu Gospodarczego na Akademii im. Leona Kozminskiego. Projektowat strategie
i modele operacyjne bezpieczenstwa dla wiodacych firm z branzy finansowej,
telekomunikacyjnej i produkcyjnej. Wykitadowca akademicki w Szkole Gtéwnej
Handlowej. Pomystodawca projektu Cyrima, odpowiedzialny za architekture produktu
i strategie jego rozwoju.

5.13 Zatrudnienie

Na Date Dokumentu Emitent zatrudnia 10 oséb na petnym etacie, 10 oséb na podstawie
umow cywilnoprawnych oraz wspétpracuje z 67 osobami w ramach prowadzonych przez
nie dziatalnosci gospodarczych (liczba oséb wspétpracujagcych w ramach dziatalnosci
gospodarczej jest okreslona jako liczba oséb liczona wzgledem realizowanych projektéow,
co oznacza, ze W hiektérych przypadkach osoba fizyczna moze by¢ policzona wiecej, niz
jeden raz, co jest standardem w branzy, w ktérej dziata Spotka).

5.% Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

Emitent dziata na rynku IT, ktérego wartos¢ tylko w Polsce w roku 2022 przekracza juz
18 mld dolaréw (wzrost o 14,7%r/r) (zrédio: https://itwiz.pl/idc-rynek-ict-w-polsce-w-roku-
2022-i-perspektywy-na-2023/). Proghozowany jest dalszy wzrost tego rynku: na catym
$wiecie w zakresie tworzenia oprogramowania o $rednio 13,1% w 2024 roku (Zrédfo:
https://itwiz.pl/gartner-prognozuje-wzrosty-sprzedazy-na-rynku-it/). Dodatkowo kryzys
zwigzany z wojng w Ukrainie wzmaégt aktywnosé¢ w obszarze cyberbezpieczenstwa,
gtdwnego kierunku rozwoju Spétki. Wedtug autoréw raportu Polskiej Izby Informatyki i
Telekomunikacji i IDC Polska rynek ten w Polsce w 2023 r. wzro$nie rok do roku o 15,2%
Wydatki napedzane beda przede wszystkim przez zagrozenia wynikajace z sytuacji
geopolitycznej, przez rosnace potrzeby bedace efektem transformacji cyfrowej oraz
przez nowe regulacje i zwiekszajgce sie ryzyko atakéw ransomware (Zrédto:
https://crn.pl/aktualnosci/polski-rynek-cyberbezpieczenstwa-wzrosnie-o- 15-proc-w-

2023-r/).

Istotnie ros$nie tez rynek Al, rynek réwnie istotny w kontekscie rozwoju Spoéiki.
Zauwazalnie rosnie znaczenie i popularnosd sztucznej inteligencji (Al) w polskich
firmach. Obecnie, z technologii Al korzysta 15% organizacji, a kolejne 13% planuje
wdrozenie jej do kohca 2023 roku. Jednakze wcigll pozostajemy w tyle w poréwnaniu
zglobalnym rynkiem, gdzie prawie 4 na 10 firm jubl wykorzystuje tego rodzaju
rozwigzania.
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Zgodnie z danymi Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci, do 2025 r. wartosé
swiatowego rynku sztucznej inteligencji wzro$nie do przeszio 190 mld dolaréw,
a rozwigzania oparte na Al wdrozy 97% najwiekszych miedzynarodowych firm.

W Polsce sztuczna inteligencja jest najczesciej stosowana w obszarach takich jak
marketing, produkcja oraz planowanie fancucha dostaw. Szczegdlnie interesujacy jest
fakt, ze atl 60% firm, ktére wdrozyly Al w swojej dziatalnosci, nie dokonuje
systematycznego monitoringu efektywnosci jego wdrozenia (Zrédto:
https://kpmg.com/pl/pl/home/media/press-releases/2023/07/media-press-sztuczna-
inteligencja-w-firmach-w-polsce-potencjal-do-wykorzystania.html;
https://bizblog.spidersweb.pl/ai-sztuczna-inteligencja-polska-chatboty-voiceboty).

Jesli zas chodzi o rynek zdrowia, naktady przeznaczone na ten obszar regularnie rosng i
zgodnie z ustawa, ktéra weszta w zycie 14 pazdziernika 2021 roku, majg siegna¢ 7% PKB
w 2027 roku, z czego duza cze$¢ przeznaczona zostanie na cyfryzacje tego sektora.
(Zrédto: https://www.gov.pl/web/polski-lad/7-proc-pkb-na-zdrowie).

Centrum e-Zdrowia, ktére odpowiada za cyfryzacje opieki zdrowotnej w Polsce, wsréd
kluczowych interesariuszy w strategii na lata 2023-2027 wskazuje dostawcéw

oprogramowania dla rynku medycznego i zaznacza: “Konieczna jest rowniell
intensyfikacja wspodtpracy z dostawcami oprogramowania dla rynku medycznego oraz
wzmachnianie wspotpracy w wymiarze transgranicznym.” (Zrédto:

https://cez.gov.pl/sites/default/files/paragraph.attachments.field attachments/2023-
02/strategia_centrum_e-zdrowia na_lata 2023-2027 0.pdf).

Eksperci prognozuja znaczny wzrost rynku e-zdrowia w skali Swiatowej - z poziomu 407,7
mld dolaréw (prognozowanego na koniec 2023 rok) do 1354,7 mid dolaréw w 2030 roku.
(Zrédto: https://izba-lekarska.pl/wp-
content/uploads/2023/05/OIL_Cyfryzacja_raport_ISBN.pdf).

Szacowany przyrost wartosci do 2030 r. moze wynosig 17,9% rocznie. tacznéilosg danych
tworzonych na calym swiecie prognozowano na 79 zetabajti w w 2021r., z podwojeniem
tej wartosci do 2025 r. Sama branza opieki zdrowotnej generuje jull obecnie okoto 30%
swiatowego wolumenu danych, a wartosé¢ ta ma dynamicznie rosngé. W Polsce tylko w
2021r. w systemie e-zdrowie zaraportowano 30 min zdarzeH medycznych. W sumie do
2021 r. zostato zaraportowanych 915 min zdarzeH medycznych, a kazdego dnia
generowany jest kolejny milion. (Zrédto: https://izba-lekarska.pl/wp-
content/uploads/2023/05/0OIL_Cyfryzacja_raport_ISBN.pdf).

5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtosciowym, ukiadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym
lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowarn ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz innych postepowaniach
przed organami administracji publicznej, postepowaniach sadowych lub
arbitrazowych

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postepowania upadio$ciowego, uktadowego,
ugodowego, arbitrazowego ani likwidacyjnego. Brak jest innych postepowan przed
organami administracji publicznej, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, w tym
postepowan w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich,
ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty miec¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci albo mogg miec¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg
Emitenta.
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https://kpmg.com/pl/pl/home/media/press-releases/2023/07/media-press-sztuczna-inteligencja-w-firmach-w-polsce-potencjal-do-wykorzystania.html
https://kpmg.com/pl/pl/home/media/press-releases/2023/07/media-press-sztuczna-inteligencja-w-firmach-w-polsce-potencjal-do-wykorzystania.html
https://bizblog.spidersweb.pl/ai-sztuczna-inteligencja-polska-chatboty-voiceboty
https://www.gov.pl/web/polski-lad/7-proc-pkb-na-zdrowie
https://cez.gov.pl/sites/default/files/paragraph.attachments.field_attachments/2023-02/strategia_centrum_e-zdrowia_na_lata_2023-2027_0.pdf
https://cez.gov.pl/sites/default/files/paragraph.attachments.field_attachments/2023-02/strategia_centrum_e-zdrowia_na_lata_2023-2027_0.pdf
https://izba-lekarska.pl/wp-content/uploads/2023/05/OIL_Cyfryzacja_raport_ISBN.pdf
https://izba-lekarska.pl/wp-content/uploads/2023/05/OIL_Cyfryzacja_raport_ISBN.pdf
https://izba-lekarska.pl/wp-content/uploads/2023/05/OIL_Cyfryzacja_raport_ISBN.pdf
https://izba-lekarska.pl/wp-content/uploads/2023/05/OIL_Cyfryzacja_raport_ISBN.pdf

5.16 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta
oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych, zamieszczonych w Dokumencie
Ofertowym

Po dniu 31 grudnia 2022 r., tj. dniu, na ktéry sporzgdzono Sprawozdanie Finansowe
w ocenie Zarzadu Emitenta, nie wystgpily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowej Spoétki, ani nie ujawnily sie informacje istotne dla oceny sytuacji
gospodarczej, majgtkowej i finansowej Spofki.

5.177 Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Spodtka nie publikuje prognoz finansowych.

5.18 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

5.18.1 Zarzad Emitenta

Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres kadencji wynoszacej cztery lata.

Sktad Zarzadu aktualny na Date Dokument Ofertowy zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli.

Imig i nazwisko Funkcja Data objecia Data uptywu

funkcji kadencji

Jakub Budziszewski 43 Prezes Zarzadu O1lipca 2017 31grudnia 2025
Krzysztof Pyrdot 39 Wiceprezes O1lipca 2017 31grudnia 2025
Zarzadu
Karol Matczak 38 Cztonek Zarzadu 4 pazdziernika 31grudnia 2025
2021

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji

Zrédto: Emitent
Jakub Budziszewski - Prezes Zarzadu

Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

2001 - 2006 - Prywatna Wyzsza Szkota Nauk Spotecznych, Komputerowych
i Medycznych. Studia magisterskie, kierunek: Nauki komputerowe, specjalizacja:
administrowanie baz danych

20% - 2016 - Uczelnia tazarskiego, kierunek: zarzgdzanie, specjalizacja: marketing
internetowy.

Ukonczone kursy i certyfikaty:
Audytor bezpieczenstwa ISO 27001
Scrum Master

Archimate 2.0

Prince

Kompendium MBA

Negocjacje

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:
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2004 - Prowadzenie firmy informatyczno-doradczej Nesis
2004 - 2010 - Specjalista ds. Informatyki - SPZOZ Szpital Kolejowy w Pruszkowie
2010 - 2013 - Kierownik dziatu informatyki -SPZOZ Szpital Kolejowy w Pruszkowie

2013 - 2014 - Kierownik dziatu rozliczen i informatyki - SPZOZ Szpital Kolejowy w
Pruszkowie

2014 - 20715 Inzynier oprogramowania - EC2 S A
20716 - Menadzer projektow - EC2 SA.
2017 - obecnie - Prezes Zarzadu SEDIVIO

Krzysztof Pyrdot - Cztonek Zarzadu

Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

2004 - 2007 Wyzsza Szkota Biznesu - National Louis University w Nowym Saczu. Studia
wyzsze licencjackie, kierunek: informatyka, specjalizacja: inzynieria oprogramowania.
Studia ukonczone z wyréznieniem.

2007 - 2009 DePaul University of Chicago. Tytut: Master of Science in
Computer Science and Telecomunications.

2013 - 2014 Studia podyplomowe, Szkota Profesjonalnego Programowania
przy WSB-NLU i Miasteczku Multimedialnym

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:

2009 - 2015 Inzynier ds. Administracji Sieci Komputerowych w TAURON Ekoserwis
2015 - 2076 Programista w EC2 S.A.
2076 - obecnie - Kierownik programistéw, Scrum master w SEDIVIO

2017 - obecnie - cztonek zarzadu SEDIVIO

Karol Matczak - Czionek Zarzadu

Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

2008 - 2013 - Szkota Gtéwna Handlowa, Studia licencjackie, kierunek: Finanse i
Rachunkowos¢

2005 - 2009 - Politechnika Warszawska, Studia inzynierskie, kierunek:
Zarzadzanie/ Informatyczne Systemy Zarzadzania

2009 - 2014 - Politechnika Warszawska, Studia magisterskie, kierunek:
Zarzadzanie

Ukonczone kursy i certyfikaty:

Analityk finansowy, Polska Akademia Rachunkowosci - 2008
Makler Papieréw Wartosciowych nr licencji 2263 - 2009
Makler Gietd Towarowych nr licencji 305- 2013
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Audytor Wewnetrzny Systemow Zarzgdzania Ustugami - 201
Professional Risk Manager - 2015

Doradca Inwestycyjny nr licencji 534 - 2015

Chartered Financial Analyst (CFA)- 2016

Certified International Investment Analyst (CIIA)- 2016

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:

2004 - 2010 - pracownik administracyjny, doradca zarzadu - PWR sp. z 0. o.

2009 - 2012 - szkoleniowiec - Asset Business Development sp. z 0. o.

2009 - 2014 - makler papieréw wartosciowych, trader, makler nadzorujacy,

koordynator projektu - Dom Maklerski BOS S.A.

2014 - 2015 - Dyrektor Inwestycyjny, Dyrektor Biura Doradztwa Inwestycyjnego -Citibank

2016 - 2021 - Dyrektor Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego, zarzadzajacy
funduszami- mBank S.A.

20718 - obecnie- wyktadowca - Szkota Gtéwna Handlowa
2020 - obecnie- Cztonek Rady Nadzorczej - Phibox S.A.
2021- obecnie- pracownik - Politechnika Warszawska
2021- obecnie- cztonek zarzadu - SEDIVIO

5.18.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg nha okres wspodlnej kadencji wynoszgcej trzy
lata.

Skfad Rady Nadzorczej aktualny na Date Dokument Ofertowy zostat przedstawiony w
ponizszej tabeli.

nazwisko

Imie i Wiek Funkcja Data objecia funkcji Data uplywu

kadencji

Arkadiusz Cztonek Rady 23 wrzes$nia 2022 30 grudnia
Semczak Nadzorczej 2023
Kajetan 62 Cztonek Rady 30 czerwca 2020 30 grudnia
Wojnicz Nadzorczej 2023
Mariusz 49 Cztonek Rady 30 czerwca 2020 30 grudnia
Mirecki Nadzorczej 2023
Marzena 49 Cztonek Rady 30 czerwca 2020 30 grudnia
Barszczewska Nadzorczej 2023
Ewa 69 Przewodniczaca Rady 30 czerwca 2020 30 grudnia
Budziszewska Nadzorczej 2023
Rafat Rymuza 35 Cztonek Rady 30 czerwca 2020 30 grudnia
Nadzorczej 2023

* Mandat wygasa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania ostatni petny rok obrotowy
sprawowania funkgcji

Zrédto: Emitent

Ewa Budziszewska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

Ewa Budziszewska ukonczyta w roku 1973 Liceum Ogdlnoksztatcgce im. T. Kosciuszki w
Pruszkowie.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:
1974 - 1986 - Praca w dziale administracji - Sgd Rejonowy w Pruszkowie
1989 - 2016 - Prowadzenie firmy z branzy budowlanej

2009 - obecnie - Specjalistka ds. Rozliczen z NFZ - NZOZ Przychodnia Medycyny
Rodzinnej

Rafat Rymuza - Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie i dodatkowe kwalifikacje:

Pan Rafat Rymuza ukonczyt studia magisterskie w 2014 na wydziale Ekonomii i
Stosunkéw Miedzynarodowych na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie.

W 2015 roku ukonczyt studia podyplomowe na Szkole Gtéwnej Handlowej ,Audyt,
Kontrola Zarzadcza i Rachunkowos¢”.

Doswiadczenie zawodowe i zajmowane stanowiska w spétkach prawa handlowego:

2014 - 2015 - Biuro Rachunkowe "Efka”, Referent ds. ksiegowych
2015 - obecnie - Siltec Sp. z 0. 0., Specjalista w dziale Ksiggowosci/ Kadr i Plac
Marzena Barszczewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marzena Barszczewska ukonczyta studia wyzsze, posiada liczne certyfikaty w
zakresie ksiegowosci oraz doswiadczenie managerskie.

Kajetan Wojnicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Kajetan Wojnicz jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Statystyki oraz Wydziatu
Ekonomiczno - Spotecznego Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki (obecnie SGH).
Ukonczyt kursy ,Corporate Accounting” prowadzony we wspétpracy z University of
Calgary oraz ,Financial Accounting” prowadzony we wspodtpracy z London School of
Economics. Posiada licencje maklera.

Mariusz Mirecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mariusz Mirecki ukonczyt Centrum Ksztatcenia Nauczycieli Jezykéw Obcych i
Edukacji Europejskiej z tytutem licencjata w 2005 roku. Od ponad dwudziestu lat Pan
Mariusz Mirecki jest wiascicielem firmy szkoleniowej NET ENGLISH specjalizujgcej sie w
prowadzeniu szkolen jezykowych, warsztatéw z publicznego przemawiania oraz innych
umiejetnosci biznesowych.

Arkadiusz Semczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Semczak od 2010 roku zwigzany jest z dziatalnoscig inwestycyjng oraz
rynkiem kapitatowym. W latach 2016-2021 pracowat w Departamencie Doradztwa
Inwestycyjnego mBank S.A, w ktérym zajmowat sie budowaniem portfeli o tgcznej
wartosci ok 1Tmld PLN, wyceng akgcji i obligacji, wyszukiwaniem projektéw inwestycyjnych,
utrzymywaniem relacji z klientami instytucjonalnymi, analiza makroekonomiczna,
Wczesniej pracowat w mWealth Management w departamencie zarzgdzania majatkiem,
gdzie zajmowat sie budowa portfeli modelowych, doradztwem inwestycyjnym dla
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klientébw zamoznych z aktywami powyzej 2 min PLN oraz zarzadzaniem portfelami.
W latach 2010-2015 pracowat jako makler w Domu Inwestycyjnym BRE Banku S.A.

Pan Arkadiusz Semczak jest wspodizatozycielem stowarzyszenia Investhink, ktérego misjg
jest promocja wiedzy w obszarze inwestycji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem zarzadzania
majatkiem.

Posiada licencje doradcy inwestycyjnego oraz maklera papieréw wartosciowych.

5.19 Struktura akcjonariatu Emitenta, 2ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu

5.19.1 Struktura akcjonariatu

Ponizej przedstawiono aktualng strukturg akcjonariatu Spoéfiki.

Struktura akcjonariatu Emitenta

. Udziat
. Udziat w . “ . =
. . . - Liczba . liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji > kapitale >
gtosow zaktadowym gtosow na
wy wzAa
Karol Bytner 140 351 140 351 500% 500%
Krzysztof Barczewski 795 855 795 855 28,37% 28,37%
Dorota Matczak i Karol Matczak* 173742 173742 6,19% 6,19%
Ductor sp. z o.0. 141000 141000 5,03% 503
Pozostali akcjonariusze 1554 052 1554 052 55,40% 55,40%
RAZEM 2805000 2805000 100,00% 100,00%

*Dorota Matczak | Karol Matczak zawarli porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 Ustawy o ofercie

Zrodio: Emitent

Struktura akcjonariatu Emitenta, przy zalozeniu objecia wszystkich Akcji
Oferowanych

. Udziat w Uf’z'af o
. : : - Liczba 2 liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji > kapitale >
gtosow zaktadowym gtosow
— na WzA
Krzysztof Barczewski 795 855 795 855 25,09% 25,09%
Dorota Matczak i Karol Matczak* 173742 173742 548% 548%
Akcjonariusze Akcji Oferowanych 366 666 366 666 1,56% 1,56%
Pozostali akcjonariusze 1835403 1835403 57.87% 57.87%
RAZEM 3171666 3 171666 100,00% 100,00%

*Dorota Matczak | Karol Matczak zawarli porozumienie, o Ktorym mowa w art. 87
Ustawy o ofercie

Zrodito: Emitent

5.19.2 Podstawowe informacje na temat powiazan kapitatlowych Emitenta
majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé
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Emitent posiada 100% udziatdw w spoétce Concept Masters sp. z 0.0., Swiadczacej ustugi
w zakresie relacji inwestorski, PR i marketingu na rzecz Spétki. Spétka ta nie podlega
konsolidacji ze wzgledu na brak istotnego wplywu na wyniki Grupy Kapitatowe;j.

5.19.3 Podstawowe informacje na temat powiazarn osobowych, majatkowych
i organizacyjnych Emitenta

Karol Matczak, czionek Zarzadu Spodtki, jest akcjonariuszem Spodtki, dziatajgcym
W porozumieniu z matzonka, Dorota Matczak.

6. ZALACZNIKI

6.1 Sprawozdanie finansowe
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sprawozdanie finansowe

dla:
SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

za okres:
01.01.2022 - 31.12.2022

Data sporzgdzenia; 22,05.2023
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa jednostki SEDIVIO SPOEKA AKCYINA

Dokiadny adres siedziby {w Polsce):
Ulica OKOPOWA

Nr domu 47 Nr lokalu
Migjscowodé WARSZAWA

Poczta WARSZIAWA Kod pocrtowy 01-059

Gmina M.ST. WARSZAWA

Powiat M.ST. WARSZAWA
Wojewddztwo MAZOWIECKIE

Adres prredsighiorcy zagranicznego (opcjanalny):
Ulica

Kod kraju  PL

Mr domu Nrlokalu
Miejscowost Kod pocrtowy

Podstawowy przedmiot dziafalnedc:
kadly) PKD 62022

Identyfikator podmiotu:
numer NIP 5213410954
numer KRS 0000430272 Pole wymagane pries system ekRS

Czas trwanio dziclalnodci jednostki {jeshi ograniczony):
Od dnia 28.08.2013
Do Cras trwania jednostki nie jest oznaczony.

Kod kraju

Wiskaranie okresu objetego sprowazdeniem finonsowym:

(w pola tef seke]l jest koplowany okres wpisamy w naghdwku sprawozdania)

Od dnia Do dnia
01.01.2022 31.12.2022

Wigczenie danych wewnetrznych jednostek organizacyjnych:

Wikazanie, ?e sprawozdande finansowe zawlera dane fgczne, jeiell w sklad jednostki wchodzy
wewnetring jednostkl organizacyine sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

Czy sprawozdanie zawiera takie fgczne dane samodzielnych jednostek organizacyjnych?

[ v

Zalozenie kontynuacji driciolnasc jednastki:

Czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zafoieniu kentynuowania dzistalnodei

gospodarcze] przez jednostke w dajgce] sie przewidzied przyszlodei?

Tak -

Wydnskowano: 25053073 12:43 Strona 2z 21

esprawordants finanscwe dla KRS {podglqd)
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Czy brak jest okolicznodci wskazujgoych na zagrodenie kontynuowania przez nig
dziatalnodei?

Tik > odpowled? "Nie" oznacza, e ISTHIEL takie okolicznodel

Opis okelicznoda zagrazajaeych kentynuaci dzialalnosci:

Egezenie spofek:
Czy to sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres, w cizgu ktdrego nastapilo polatzenie
spdlek?
h2 -

Czy sprawozdanie sporzgdzono po polaczeniu spalek?

Zastosowana metoda razliczenia polgczenia (nabycia, taczenia udziztdw)

Zasady fpolityka) rachunkowosci:

metody wyceny aktywow i pasywdwe
Wartodei miematerialne | prawne
Wartodel niemateriaine | prawne 3 ¢ Jekeli jest pr tew 4 ane
wiphyw do Spélki koreplel ekonamicenych, ktdre moga byt bezpairednio powigzane 2 tymi akbywami Poczytkowe
ujipeie wartadti niematerialnyeh | prawnyeh nastepuie wedlug een nabyeia lub kosstu wytworzenia Pa ujgcic

ym wartodcl falne | prawne s wyceniane wedlug cen nabycia lub kasztu wytworzenia
pomnieizonych o wmorsenie § odpisy 2 bytul trwabe] utraty wartodel, Wartode nismaberialng | prawne &3
amortyrowane iniowo w okresie odpc i 43acC okresowi ich Ekonomiczng] iytecenodo.
Sracunki okresu dci oraz metoda amortyesc 5g preedmiotem preeglydu na konjec
kaddego roku chrobowego w oelu -neqn‘lhn:]l,uf zastosowane metody | okres smartyzacii 53 pgodne 1
or Wiy crasowym korrybt ekonomicenych preynoszonych priez dane wartosd nismaterialne i
prane.
Ma dried bilansowy Spélka kabdorarowo ocenia, coy wartodd bilansows wykazsnych aktywow nie proekraces wartodbei
prrewidywanych progazdtych kornydel ekonomicenych, Jedli Btniejy preestanki, kbdre by na to wikarywaly, wartodd
Bilansowa aktywdw jest abnitana do ceny spreedaty netta. Odpisy & bytuby trwalej utraty wartode sq ujmowane w

ych opr
Srodki trwale
Srodki trwabe o Wyeeniane w cenie nabyeis lub kosstie wytworsenia lib wartalel preesrscowans] pomnigjstamich o
umarzenie oraz o adpisy 2 tytuly trwabej utraty wartedel, W prawa w gruntu preez
ceng nabycia rozumie $ig ceng nabycia praws od osoby troecie) nadwytks pierwsoe) npmymdaphnmrq W
preypadiu, gy prawno mastalo odplatnie nabyte od gminy wartald g ) prwE na jepo wp
do ksigg rachunkowych w preypadku, gdy prawa na decyzi jmej.

Grunty wyceniane 53 w cenie nabycia pomniejstane] o odpisy 2 tybuby trwabej utraty wartode,
Proesracowanie ma misjsce na podstawie odrebnych preepistw. Wynik prresmcowania odnoszony jest na kapiral 1

abtualizadi wyceny. Po spreedaly lub Ekwidacji drodka trwalego, bwota w z wyceny jest
praenasiens na kapital sapasowy. Ma dzied 31 grodnis 2021 Rok Spifka nie posiada Srodkdw trwalyeh, kibre
podisgaly proesmacowanil

Kodaty ponbetione po wprowadreniu Srodka trwatego do ulytkowania, jak kossty napraw, prosgladdw, oplaty
eksploatacyjne, wplnwajy na wynik finansowy roke obrotowegn, w ktdrym postsly poniesione. Jeieli modiwe
Jednakie jest wykazanie, fe koszty te ch preysziych koroyici ekonomicznych
bytuby posiadania danego drodks trwalego panad korzyéci preyjmowane pisrwatnie, w kakim preypadiu swigksrajy
nmwﬂmmmwuum

Srodki trwale, 2w 55 linizwo w aknesie odpowiadajycym sacowanemu akresowi
ich ekonomicane] ubytecenabe, lub preez krotsy @ dwoch okresdw: ekonomicne utytecenodel lub prava do
udywania

Sracunki dotyezgce okretu oraz metods amortysaci 3 priedmiotem przeglydu na konies

kajdego roku obrotowego w celu mr\n‘lhqi.ml rastosowane metody | okres amortyzacii 53 2godne 2

preewidywanym rozkksdem crasowym korzyle ekonomiciaych preynoszonych preez ten drodek trwaby.

Na dried bilansowy Spotka kabdararown oeenis, cry wartnsd bilandowa wykazsnych aktywiw nie proskracza wartoss

preewidywanych praysdych korrydel ekanomicamych., leli stnisja praestanki, ktdre by na to wskarywaly, wartodd

bilansowa aktywiw jest obnitana do ceny spreedaly netto. Odplsy £ tytuly traale) utraty wartodel £5 ujmowans w
hyeh operacyjmy

nﬂphy! tytulu trwale] wtraty wartodci mmmm ktdrych wycena zostala zaktualizowana na

podstawie odrebnych preeplste, i driesione na kapital 2 aktualizsefi wyceny ridnice spowodawane

altualizaciy wyceny. Ewentualna nadwyika odpisu nad rétnicami £ aktualizacii wyceny raliczana jest do porstatych

kosebéw operacyjnych.

wydndkowans: 26052023 12:43 Strona3z2l msprawnrdanis finansowe dla KAS {pedglqd)

Strona 104 z 158



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Srodki trarabe w budowie

Srodki raabe w 3w ane w optdu w bezpodrednim rwigzku 2 ich
nabyciem |ub wytworzenism, w tym kosstéw finansowyich, pomnisjszonyeh o odpisy £ tytule trwalej utraty wartodd,
W ramach trwalyeh w ykaty 59 riwniel mearerialy inwestyeyine. Srodki trwale w Budowie
nie 53 amor da fi ich budowy | do uby

Inwestycje w nieruchomolel orae w wantedcl niematerialne | prawne

D inwwestyc]i w nier i W W grunty, prawn wiscrystego ubytkowani grumty, budynki

i busdowle] orae w wartodel n‘leml.eﬂnhei menncnﬂghhh nieruchomoie] oraz wartobe niemateriaine |
pramne, bidrych Spdlka nie ubytkuje na wiane patrzeby, ale ktdoe Spdlka postada w celu priynoseenia karzydel w
postad preyrasty wartedel lubyi proyehadéw 2 rajma.

Inwestycie w nieruchomodci oraz w wantodci niematerialne | prawne wyceniane sg wedhug cen nabycia lub kosstdw
wybhwarzenia iejizanych o odpisy lowe oraz odpisy 1 tytulu travale] utraty.

Inwestycie w nisruchomedcl, 2 wyjatkiem grontdew, oraz inwestycje w wartob niemaberiaing | prawne sy
amortyrowane liniows w okresie okresowi ich ekonomiczne] uiytecznode
Inwestycje w jednostki podporzydkowane i inne inwestycpe dhugaterminowe

Inwestycje w jednastk] zaleine, w orarw yszone sq wyceniane wedbug
kosrty historyeznego pomnisjizonegs o ewentuaing utrate wartodcl,

Pozostale ivwestycje diugoterminome i3 wyceniane wediug kosstu historycinego pomnisjs2onego o ewentualng
utrate wartose

Trwaly utrata wartode w pa veh i innyeh wail veh st
sracowana na kabdy dried bilansowy. Wartodd bilansowa takich akbywdw jest katdorazown poddawana preegladowi
w telu sbwisrdzenia, cry nie preekratza ona wartosd privizhych koreyiel ekonomicznych.

nne ke 2w frodkiw iinych | aktywidw fi veh)
Inne inwestycje krdtkoterminowe, ¢ wylgezeniem drodkdw pienietnych i aktywdw finandowych, wyceniane s3 wediug
ceny nabyeia.

Skutki werostu lub obnibenta wartobed inwestyefi krdtkatesminowych wycenionych wedlag cen (wartoicl] rmkowgch
zalicea sie odpawiednio do preyehoddw b kasetdw finansowych,

Altywa finansowe

Altywa W p do ksigg wych s wye wedbug kosztu (ceny nabyeia),
it i wartodd podzie ui j zaplaby. Kosety transakejl 43 uj W wartodei ko tych
instr yeh. Aktywa 54 Wt da ksige ¢ yeh pad daty

eransakei.

Po poczytkowym ujeciu aktywa finansowe 55 zaliczane do jednej £ ceterech kategori | wyceniane W nastepujcy
Spastib:

Kategoria Sposth wyceny

1. Aktywa finansowe utreymgwane do terming wymagalnodel Wedbug skarygowane] ceny nabycia (zamortyiowanegno
kosrti ) ustalane] priy sastosowaniu efekbywne| stopy procentowej

2, Podyerki udrielone i naletnodel whasne Wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kesrtu) ustalansj
pray sstosowaniu efektywne] stopy procentowse). Nalefnodel o kedtkim terminke wyrnagalinodd, dia kbdnyeh nie

akredlann S0Py Procentowe], Wytenians 4 w kiwotie wymagane) zaphty

&, Altywa finansowe preezmacrone do obrotu Wedbug wartodcl a il 2 tytulu wyceny 5§
wjmowane wrachunke syskim | strat
4. Altywa fi gpne do i v Wedlug wartode godfiwe], & zyskifstraty 2 tytuh aktuslizacfi wyteny 3

ujmomane w rachunku syskiw | strat

me instrumentdw finansowych stanowigeych preedmiot obrotu na aktywnym nmku usuhm.jenw

dndesieniu do cen not weh na tym rynku na deied bik . W dkui, gdy brak jest nat j ceny
ko], wartodt godeina et sracowana na podstiwie notowans] ceny rynkowe] podobnego instrumenty, bydd na
podstawie models wyeeny dane z aktywnego obrotu regulowanego badd
ted 2 wykorzystanien innych metod estymacii po Funi h za
Pochadne instrumenty finansowe nie bedages pisczafycymi sg wykazy jake aktywa albo

robowigzania praemacione do obrotu.

Trwaly utrata wartode aktywtw finansowych
Ma kabdy dried bilansowy Spolka ocenia, coy istniejy obiektywne dowody wskazujgce na trwaly utrate wartodei
skladnika bydf grupy sktywdw finansowych, Jedli dowody takie istnisjy, Spidka ustala sracowany moding do
adiyskania wantoedd sktadnika aitywow | dokonuje odpisy sktualinufycego o tytishs straty wartodcl, w bwocie rdane|
raknicy migdzy wartodcly modlivg do s | wartobtiy
Odpisy wantodt akctywdn i veh lub port ych .
finansowych ustaka she:
1} w prayg aktywidin weh wyce nianyeh w wyso kol skarygowans] ceny nabyels - jako rdtnics misdey
wartodeiy tych akbywdw wynikajgcy 2 keigg rachunkowyeh na dries wyoeny | malivg do odeyskania kwoty. Kwote
Hlivey do adryikania stanowi bietgra wartadt preyirheh proeplywdw pieniginych oczekiwanych pree: jednostke,
£ 1. fektpwne] stopy procentowe], kitry jednostics stosowals dotychezas, wyesniaje
pmmrmnlmmw It portfel mych ywiw finansawych,
2} w pr dilcu kbt fi wych wipte v weartoded godriwe - jako rofnicy misdey ceny nabycia skladnika
aktywdw i jege wartodely godsiwg ustalong na drien wyoeny, T bym be praes wartodd g g diubnigeh t
Ilrnnsnm nad!.lui wyceny rozumie sig biebycy mnﬂpwn preeplywiw pieniginych oczekiwanych preez
' bietgce] ry & stopy procentawe] stesowane] do podobhiych instrumentdw
fi ,4._Stw_-gur ydo bego dnia ujety w kapitale (fundusou] @ aktualizacii wyceny zalices sie do
kosetéw finansowych w losocie nie mniejsee] nid wynosi odpis, pomnisjszony o cogit berpodrednio alicrony do
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

kasrtiw finansowych,
) w prrypadiu porostalych aktywéw finansowych - jako rédnics misdzy wartobeiy skiadnika aktywdw wynikaigey @
keigg rachunkowych | bietycy wartodci preyszhych praephywdi pleniginych oczekiwanych praer jednostke,

4 28 j . stopy protentows] stosowans] do padobnych instrumentaw
I1mnmur|-cl|
Malebnode krdtko- | diugoterminowe
= wykary W knaadie wWinagane] zaplaty | | o adpisy Ll
Wartodd i sig i mpieﬁ festwa ich zaplaty odpisu
' Odpisy aktuakizujqee wartod naleinode ralicza sie odpowiednio do porestatych kosstdw
yimych lub da i yeh - od rodzajiu dei, ktdrej dotyery odpis aktualizujgey.
lub niedeiggaine rmniejszajy dokonane upreednio odpisy aktuatizujyee ich
wartodd.
Nuehnntﬂum'mne preedawnione lub niedciggalne, od ktdrych nie d adpiste weh ich wartodd
Tub w wysokoded, ralicea sig do yeh fow operacyjnych lub
kosebéw finansowych.
Transakeje wwalucie abosj
Transakeje wyratone w walutach infyeh nit polskd tloty 5q praeficzane na tote polskie po kursie faktyetnie
ym w dniu tr 2 jedell pasto ey kursw nis jest modliwe po kurss drednim

aglostonym dla dane] waluty preez Narodowy Bank Polsid £ dnia popreedesigeego ten deied,

Na dried Bilsnsewy aktyws | pasywa wyratons w walitssh infyeh ni polskd oty 5 presliczane na slote palskie prey
rastosowaniu obowigzujacego na ten dried Sredniego kursu oplosionege dis danej wality preez Naradowy Bank
Polski. Powstale 1 proelicesnia rébnice kursowe ujmonwans 54 odpowiednio w parydl preyehoddw lisb koestdw

i yoh b, W prtyy ych preap p W warkake sktywdw,
Zapasy maberialdw, towardw, produktéw gotowych, pdlproduktw | praduktéw w teku
Wycena sig wedlug:

= Materialy | towary —w cenach sakupu;
« Produkty w toku produkeji — w wysokobe berpodrednich kosetdw wytworzenia lub tylko maberialéw bezpodrednich
Bad} nie wyoeniad ich w ogdle jetel nie miskrtales to stanu sktywdw orar wyniku finansowego jednastki;
= Wytwarzone proez filmy, opr dw, prajekty typowe 1 inne pradukty o podobnym
charakterze, prosmaczons do sproedady, wycenia Sie w okresie proynoseenia proez nie koroyddl ekonomicenych, nie
dhubizgm nid 5 lat, w wysokodel nadwy ki kosztaw ich wytwortenia nad praychodami wedhig cen spriedaly netta,

¥ = tych pro w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uphywie tego okresa kosety
mnmmnngm:g pomstale kosity operacyine

Srodki i irodkéw pienisinych

Seodki pienieine w banky | W kasie wycenlane sy wedlug wartodei nominainej.

Wikatand w preply h pazycja drodki pienisine skiada she @ gotdwki w kasie oraz lokak
hankowych o terminie dci nie d ym nit 3 , ktdre nie 2ostaly potraktowane jako drislainodd
ETWELtyEyna.

Raicrenis misdryokresowe

Spilka dokonuje crynnych rozliczed migdryokresowych kostow, jebeli dotyery one praysripch olresdw
sprawordiwerych. Blerne rotliczenia migdryokresowe kosrbdw dokonywane s w wysokold prawdopadabnyeh
sobowiyrah preypadajacych na bietgey akres sprawordawesy.

Kapital podstawawy
Kapital podstavowy jest uj v Shone] w skatucie Spolki | wplsane] w rejestree sydowym. Jededi
aﬂenbeﬁmqunummqouwm1 i, jest w kg f . W
praypadku wykupu akeji, kwota nplﬂruak:]eobclqdahpﬂalmmluutwhmawhllmﬂew pozyei . akeje”,
Wyplscone w trakeie roku obrotowege salicki na dywidendy 3 wykazywane w keiggach rachunkowych | w bilansie
fake podial Tysku dokonary W ciagu roku obrotowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane 53 wiwcezas, gdy na Spolce cighy Btniejacy obowiyzek [prawny lub rayvezajowy] wynikajycy =
rdarped ul‘iﬂwﬂl i gy st pewne lub wysoce prawdopodobine, 3& wypelnéenie bago obowigzki spawoduje

yolywu Srodkiw korrylei araz gdy modna dokonad wiarygodnegs
orzacowania kwaty taga roboviyzania,
Kredyty i pofyceki orat zobo fi #ame do abrotis
W mamencie paciatkowego Lﬂ:ﬂ.lreﬂwbtmma!vﬂkl &4 ijmawane wedhug kosstu, stanowigoego wartost
atrzymanych hi kouzty kredytu/ podyceki (kosity transakeyjne).
Mastepnie, winystkie kredyty bankowe i pokpctki, 2 wiyjgtkiem robowigad presznactonych do obrobu, s wyceniane
wedug skorygerwans] eeny nabycia (samorty sowanege koast), prry sisto: fektywne stapy ¢ W
Iobowigrania finansowe, wycenia sig nie pdéniej nit na koniee okresy spr w !
cony nabycia, Jednak 1e wrgledu na okredlong w an 4 ust.d istawy o rachunkowodd rasady Btotnodel, Spﬂkutnmja
upraszcrenie , agodnie ¢ ktdrym robowigrania finansows wyceniane s wedhug wanodel wymagane] zaplaty.

Upraseczenie to, nie wywisra wplbywu na r £ 1]asnodt sytusdi majytkowe] i finansowej oraz wynik
finansowy Spolki.

fii do obraty, w tym instrumenty pochodne, £y wyeeniane wedbug wartodei
godziwed. Zysk lub strata @ tytuly prieszacowania do wartedel godeiwe] 14 ujmowane w rachunku spskéi i strat
Biedqengo sk,
Odroczony pedatek dachodawy
Odraczony podatek dochodowy jest ustalany metody rohowigeah bilansowych w stozunks do thich rifnic
praepciowych wystepulacych na dried v migdzy wartoley podatkows sktywdw | robowigzan a ich wartaddy

¥ qw L
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Rezerwa na odrocsony podatek dochodovwy tworzona jest w odniesieniu do tkich dodatnich radnic
preepiciowych, chyba ke rerterwa na odrocsony podatek dochodawy powstaje w wyniky amortyssefi wantodel firmy
lub pocrgtkowego ujeca ddadnika sktywdw lub zobowigran pray nig iw
chwili juj zawieranta nie ma wphywi anj na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do epodatkowania ub strabg
podatkowg.
Rezerwa na adraczany Jestw do wsrystkich dodatnich rédnic pm]mm

dkajycych ¥ inwestyc]i w jednasticach sabebnych lub stawarspspanych | udzialéw w jed h, 2

ummem sytisaci, gy terming | kwoty odwracajacych sie rodnic preejiciowych podiegaiy kontroli | gdy
prawdopodobne jest, it w dajgee] sig preewidzied proyssiodel rddnice proejiciowe nie wlegng odwrbceniu

Skkacdodk 2kbywibw 2 tytul ody Gk ochODMERD i it i ol Heni 00 A
ujemnyeh réinic prisjiiowych | niswykorzystanyeh strat pac yeh pe ych ma tata, w takiej
wysokoded, w jakie] jest pr e dochad do opodatkowania, ktéry pazwali

wykorzystad ww. rddnice | straty, chyba fe aktywa 2 tytulu edroczonego podatku powstajy w wyniky pocegthowego
ujecia sifadniks aktywdw lub sobowiazah prey transakdl nie stanowizosj polgcrenia jednostek | w chwill jej
rawierania nie meajd wiptywu and na wynik finansowy britto, ani na dachéd do opodatkowank lub strate podatkowy.
W przypadku ujemnych rabnic preeficiowych 2 tytuly - Iub stowarzyszonych araz
wdsalfw w jednostkach wapdlzalefmych, sktadnik akbywdw 2 tytulu odroczonego podatku dochodaowego jest
ujmawnny w bilansie jedynie w takiej wy L w ki jest pr padobne, it w dajgeej sie preewidsied preyeriodei
. rddmioe pr i ubsgny i ¥ dochid do opodatkowania, ktdry pozwoli na
potratenie ujemmych rddnie prosjieiowyeh.
Wartedf b v 2 tytuly odr wapo jest weryfikowana na kakdy
dzieds bil ¥ i ilega s Balteniu o tyle, o Be proestalo by prawdspodobae adlggniecie dochodu do

P [ wy jgtegn do ek g0 lub 0 aktyndi 2 byt i
Altywa 2 tytulu odr datku dochad oraz reterwy na adroctony podatek dochodowy wyceniane s &

iem stawek p wch, ktdiee wedlug yeh da dnis g0 proepistw bedy obowlgywsat

w okresie, gdy Wi ) iy lub reperwa rozwigzana.

ustalenia wyniku finansowego:
Prayehady, kassty | wynik finansowy

Prrychody unawane 53 w takie] wysokabei, w jakiej jest prawdopodobne, be Spolka uryska korryicl ekonomiczne,
ktthre mona wiarygodnie wycenid.

Spreedad tawandw i produkbdw

Proychody =3 w ey ryzyke 1 koreyvicl wynikajgce & prawa wiasnodcl towardw byd
praduktéw mastaly preekazane nabywey, Proyehody obejmuly naleine lub uzyskane kwoty 26 spreedaty,
pomisfErons o podatek ad towardw | usug (VAT).

Swiadczenie udug

Praychody re dwiaderenia uslug dlugoterminowych s« proporcjonalnie do stopnia ssawansowania

wslugl pod warunkiem, i jest mobiwe jego wiarygodne osracowanie. lefeli nie mokna wiarygodnie ustalié shekbdw
264 uslug yeh, dy e 4w tych ushug s

razpaznawane tyllo do wysokoddl poniedonych kosztiw 2 tego tytulu.

Odsetki

Preychody = tytulu s w ich |proy rastosowaniu efektywne] stopy

procentawe], jelel ich ot it i et wytpll

Dywidendy

Maleine dywidendy ralicza sis do preyehoddw finansowych na dried powrigcia prees Zgromadrenie Wpdinddw

s, w kedry wchwaly & rysku pr dy chyba bew

akrediano inny dzied prawa do dywidendy.

Posdatek dachodawy
Wy Wy ' ki i strat obejmujy credd bietyey | credd odrociong.
[} iy jest retody wych w do ridnic
preefciowych wystepujseyeh na doied b y migdty wartniey podatkows sktywdw | 2obowigean & ich wartadeiy
¥ q W ol

Alktywa 2 tytuhd odroctonege podatky dochodowego oraz rezerwy na odroctony podatek dochodowy wyceniane s ¢
stamek g with, ktdire wiediug weh da dia g0 preepistw bedy obowigsywst

w okresie, gy iy . iy hub reperwa rozwigzana.

Wynik finansowy netho sklada sie =
= wyriikel 22 spreedady,
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

= wyniku z pozostalej dzialainodd operacying],
w wyriku  operacii finansowych,
= ohawiy 4 q wiyniku wigo 3 tytudi wegn od ssdb prawnyeh.

ustalenia sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego!

Sprawoedanie finansawe rostala sgodnie ¢ ustawy 2 dnla 20 wrzednia 1994 roku o
rachunkewabe (dale] UeR®).

Sprawoedanis finansowe rostalo prrygotowans rgodnie & konwendy kosri historycznego.

Rachunek ryskdw | strat Spéika sporsydzila w warisntie poréwnawezym.

Rachunek preephpatw pienigbnych sparzadsons metody pedrednig,

pozostale:

Informacia uszczegdlawiajgeod:
MNazwa pozycji
Orpis

Mazwa pozycji
Oipis

MNazwa pozycji
O pis

MNazwa pozycji
Dipis
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SEDIVIO SPOLKA AKCYINA wirystiie kwoly w zlatych

A | Aktywa trwate 266 854,79 34566378

I |Wartodd niematerlalne | prawne B4 313,09 14529316

1 |Eoszty zakodczonych prac rezwojowych

2 |Wartagé firmy

3 |mne wartoicl niematerizine | prawne B2 313,08 145293 16

4 |Zaliczkl na wartodcl niematerialne | prawne

Il |Rzecrowe aktywa trwale 175 288,70 187 271 62

1 |Srodki trwale 175 288,70 187 271,62

a) | grunty [w tym prawo uytkowania wieczystego gruntu}

b){budynkl, lokale, prawa do bokall | oblekty Indynieril lzdowe] | wodnej

) |urzadzenia techniczne | maszyny 10 600,33 000

d}|rodki ransportu 164 683,37 187 271,62

e)|Inme frodki trwate

2 |4rodki trwale w budowie

3 |Zaliczkl na {rodki trwale w budowie

I |Maleinoid diugoterminowe 0,00 0,00

1 |Od jednostek powlgzanych

Od pozastatych jednostek, w ktdrych jednostka poslada zaangatowanie w
kapitale

3 |Od pozostatych jednostek

W |inwestycje diugoterminowe 5000,00 5 000,00

1 |Mieruchomodd

2 |Wartodcl niematerialne | prawne

3 |Dhugoterminowe aktywa finansowe 5 000,00 5 000,00
a) |w jednostkach powiazanych 5 000,00 5000,00
1) udziaty lub akcje 5 000,00 5 000,00

2} inne paplery wartoiclowe
3) udzielone podyczkd
&) inne dit I aktywa fin
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SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

wpmumlpd\jgdnus&ndt, w krdrych jednostka poslada zazngatowanie w

kapitale

wizystiie kwoty w zhatych

1) udziaty lub akcje

2} inne papiery wartosclowe

3) udzielone pozyczkd

4} inne dlugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

1) udzlaty lub akeje

2) Inne paplery wartosclowe

3) udzielone podyczkd

4 Inne diugoterminowe aktywa finansowe

Innie Inwestycle dugoterminowe

DHugoterminowe rozliczenla misdryokresowe

22 353,00

B 119,00

Aktywa z tytutu odr podatku dochodowego

22 353,00

B 119,00

Innie rozliczenla migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

332 508,50

2 66T 1777

Zapasy

2972 700,15

206 368,83

Materlaly

Priprodukty | produkty w toku

2272 70015

206 368,83

Produkty gotowe

Towary

Zaliczkl na dostawy | ustugi

MNaletnodd krdtkoterminows

2361 044,48

1344 546,79

Maleinodcl od jednostek powlazamych

z tytudu dostaw | usbug, o okresie splaty:

0,00

1) do 12 mieslacy

2) powyte] 12 mieslgcy

Inne

Whenukowana: 25062003 12:43
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Bilans
SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

Hlle'htujcl od pozostabych [ednostek, w ktdrych jednostka posizda

zaangaiowanie w kapitale

wsrysthie kwoty w thatych

Prazkszt. dane porie. 1
poprzednl aknes

g

z tytudu dostaw | ustug, o okresle spiaty:

0,00

g

1) do 12 mieslecy

2) powyiej 12 miesigcy

Inne

Maleinoscl ed pozostabych jednostek

2361 04848

1344 546,29

z tytudu dostaw | ustug, o okresie splaty:

2333 84,38

133585206

1) do 12 mieslecy

233380 38

131585206

2} powytef 12 miesiacy

z tytudu podatkdw, dotac)i, cef, ubezpleczed spolecznych | edrowotnych oraz
innych tytuldw publicznoprawnych

18 508,87

865423

BEAA T3

1 665 276,56

1087 115,32

1 665 276,56

1097 115,32

a)

w jednostkach powigzanych

1515811

20 641,10

1) udziaty lub akeje

2) inne paplery wartosciowe

3} udzlelone podyczid

1515441

20 641,10

) Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

by

w pozostatych jednostikach

0,00

1) udziaty lub akcje

2) inne paplery wartodclowe

3} udzielone poiyczki

A Inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

Srodki plenietne | inne akrywa pleniezne

1650 122,55

107637422

1) Srodhkd plenlezne w kasle | na rachunkach

1650 122,55

107637422

2 Inne frodid pienlgine

3} Inne aktywa plenieine

Innie Inwestycle krétkoterminowe

Erdtkoterminowe razlczenia miedryokresowe

3348721

19 246,63

w tymn: aktywa 2 tytutu nlezakoriczonych umdw budowlarmych

Naleine wplaty na kapitat (fundusz) podstawoey

Udzlaty (zkeje) wiasne

Wydnikowana: 2%.05.2023 12:43 Strona 10z 21
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SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

Kapitat {fundusz) wiasny

4478 551,82

wsrysthie kwoty w thatych

| Pramksst. dane porte. T
popraedn aknes

2 245 271,00

Kapitat (fundusz) podstawoary

280 500,00

266 000,00

Kapitat {fundusz) zapasowry, w tym:

3267 059,98

1 867 415,11

~ nadwyika wartodcl sprzedaty (wartoécl emisyjnel) nad wartoécia nominalng
udziatdw [akcil)

— bwota zysku wypracowanego w latach preed opodatkowankem rpczatten

Kapitat {fundusz) z aktualizac)l wyeeny, w tym:

— 2 tytulu akrualizacjl wartaéc godziwej

Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

~ tworzone zgodnie 2 umowa [statutem) spélki

— na udziaby {akeje] wizsne

— kwota zysku wypracowanego w latach przed opodatkowanlem ryczattem

Zysk (strata) 2 lat ubleghych, w tym:

302 283,88

-2 288,96

- kwota niepodzielonych zyskow w latach preed opodatkowaniem ryczaftem

— kwoia niepolrytych strat poniesionych w latach preed opodatkowaniem ryczattem

Zysk (strata) netto

1233 280,82

412 184 87

Odpisy z rysku netto w clagu roku obrotowego (wielkodé ujemna)

Zobowiarania | rezerwy na robowigzania

2150 911,47

767 580,85

Rezerwy na zobowlgzania

104 483,30

78 B55.26

Rezerwa z tytulu adroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na fwiadczenla emerytaine | podobne

7B 215,26

- dlugotermincwa

4 586,94

= krdthkoterminowa

73 626,32

Pozostate rezenwy

- dlugotermincwe

= krdétkoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe

130 672,65

155 796,25

Wobec jednostek powigzanych

Waobec pozostabych jednostek, w ktdrych jednostka poslada zaangatowanie w
kapitale

‘Wobec pozostatych jednostek

130 67265

155 796,25

kredyty | pozyezki

by

z tytulu emisjl diuinych paplerdw wartodciowych

Inne zobowlzzania finansowe

130 67265

155 796,25

d)

zobowlgzania wekslowe

innie:

Wydnukowana; 25.05.2023 12:43 Stronallzl
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SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

Zobowigranla krdtkoterminomae

wizystiie kwoty w zhatych

Wydnkowano: 25.065.2003 12:43

Strona 12z21

m 1942 75552
1 |Zobowizzania wober jednostek powlgzanych 0,00 0,00
a) |z tytudu I ushug, o okresle wy Imosel 0,00 0,00
1) do 12 miesiecy
2) powyzej 12 miesliacy
b} Inme
2 Zobowiazania wobec pozostatych jednestek, w ktdrych jednostka posiada .
zaangaiowanle w kapitale o0 i
a) [z tytutu | ushug, o okresls wy Inotci 0,00 0,00
1) do 12 mieslecy
2} powyiej 12 miesiecy
Ib}|inne
3 |Zobowdazanda wobec pozostahych jednostek 194275552 520838 34
a) |kredyty | payezki
Ib}|z tytulu emisjl dhuznych paplerdw wartodcowych
¢} |Inne zobowlgzania finansowe 2512360 24 385 01
)|z tytulu dostaw | ustug, o okresle wymagalnodci: 1263 47387 266 265 44
1) do 12 miesiecy 1 263 4T3,87 66 265,44
2) powyiej 12 miesiecy
a)|zaliczkl otrzymane na dostawy | ustugl
1) |z0bowizzania wekslows
z tytulu podatikdw, cel, ubezpleczer spolecznych | zdrowotnych oraz innych
g publican " 600 32419 T 4398
|h}|z tytulu wynagrodzen 23 83386 266331
i) |Inme
4 |Fundusze speclaine
I | Rozliczenia migdeyokresowe 000,00 12 000,00
1 |Ujemna wartodé firmy
2 |nne rozliczenla miedzyokresows 6 000,00 12 000,00
— diugotermincwe
— kréitkaterminowe 000,00 12.000,00
— rozliczenia misdryokresowe umdw budowlarych
6629 463,20 3012 B60,85
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Rachunek zyskow i strat

SEDIVIO SPOLKA AKCYINA wszystie kwoty w zlatych

e ==
A |Proychody netto ze sprzedaty | rrdwnane z imi, w tym: 11533 259,35 641872680
— od jednostek powlgzanych
I |Przychody netto ze sprzedaty produktév 11533 259,35 641872680
j | Zmiana stanu produktow {rwikszenie — wartost dodatnia, zmniejszenie
—w tym: oblekty w zabudowie
& inmmu'minr Aikiod i vl petiabey [drosiid
IV |Przychody netto ze sprredaty towaréw | materiatéw
B |Kostty dalatainode operacyjne] 9983 37581 558 51736
| |Amartyzacja 135 155,27 450384
I |Zuiycle mareristéw | energil £8 043,03 84 162,39
W |Ushugl obee 6812 084,00 374145048
IV |Podatkl | optaty, w tym: 202962 15 181,42
~ podatek akeyzowy '
V |Wynagrodzenla 2 487 583,97 174878508
VIl |Ubezpleczenia spotecne | inne Swiadczenta, w tym: 384 677,33 248 593,65
~emeryabe e | omem
[ Pe————— s | smm
VIl |Wartodé sprzedanych towardw | materiziéw
€ |Zysk(strata) 12 sprzedaty (A-EB) 1549 88354 450 206 44
D |Pozostale prrychody operacyjne 413012 488 13
I |Zysk 2 tytulu rezchodu niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
I |Dotace
Wl | Aktualizacjs wartotel aktywéw nlefinansovrych
I IV |Inne przychody aperacylne - 413012 | 438 13
E |Pozostate kostty operacyjne 5,58 24
| |Strata £ tytulu rozchodu nlefinansewych aktywéw trwatych
Il |Aktualizacla wartodel aktywéw nlefinansowych 0,00 000
Il |inne kosaty operacyjne 6,58 24
F |Zysk(strata) 2 driatainoéd operacyjne] (C+D-E) 1553 847,07 450 705,14
G | Preychody finansewe 131026 844,10
Wydnikowana: 2%.05.2003 12:43 Strona 13z21 . tla KRS (pacigl)
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Rachunek zyskow i strat

SEDIVIO SPORKA AKCYINA

Dywidendy | udelaty w zyskach, w tym:

weszystie kwoty w lotych

| Praukazt dane portw. 12

popraecnl akres

od jednostek powlgzanych, w tym:

—w kndrypch jednostka posiada 2aangatowanle w kapitale

od jednostek pozostabych, w tym:

—w knérpch jednostka poslada zaangatowanle w kapitale

Oudsetkl, w tym:

131026

B41,10

- od jednostek powlgzanych

521,26

B41,10

Zysk 2 tytulu rezchadu aktywdw finansowych, w tym:

- w jednostkach powiazamych

Alktualizacja wartodcl aktywedw finansowych

inne

Koszty finansowe

891651

950237

Odsetkl, w tym:

271929

228107

— dia jednastek powiazanych

Strata z tytulu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

—w jednostkach powlgzanych

Aktualizacja wartoscl aktywdw finansowych

Inne

619722

72130

Zysk (strata) brutto [F+G=H)

- 545 340,82

451 BA3 BT

Podatek dochadowy

313 080,00

38 689,00

—w tym podatek odroczony:

Zysk (strata) netto (I-1-K)

1233 280,82

412 18487

Wydnikowano: 25.065.2003 17:43
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

SEDIVI

0 SPOEKA AKCYINA

werysthie kwoty w Hotych systhie keoty w fobych

Preshas. daes porder. £
poprrand sl
1| Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) ZM5271,00 1833 12613
— erniany preyigtych rasad (polityki) rachunkowaiei
— korekty bleddw
la |Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2245271 00 1833 126,15
1 Kapital {funduse) podstawowy na poczatek okresu 68 000,00 268 000,00
1.1 |Zmiany lu [f g 1250000 000
a] swigkszenie (2 tytulu) 12 500,00 opa
—wydania wdziakiw {emisi akcjl) 12'500,00 000
b Emniejzzenie (2 bytulu) 0,00 0o
— umnarzenla udziabdw {aki)
1,2 |Kapital {fundusz) podstawowy na koniec okresu 280 500,00 268 000,00
2 |Mapital {fundusz) zapasowy na pocrjtek oknesu 1 86T 415,11 1537 360,11
2.1 |Imiany kapitalu (funduseu} zagasowega 1 399 644 AT 330 085,00
a] rwigkszenie (2 tytulu) 1399 644 87 330 055,00
—emisji akeji powyle] wartodel nominaine] 967 500,00 0,00
— podzial ryshu (ustawows) 41214487 330 055,00
— podzise fysku (ponad w Irimalig wartodt)
b zmndejszenie (2 tytudu) 000 000
— pakrytia straty
2.2 | Skan kapitabu (Fundussu) sapasewego na konlee okresu 3 257 059,98 1867 415,11
Witrukiswan: 15,05, 3003 13:43 Strona 15221 cipeawoedanie B aesirwe dia KRS (podgld]
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
SEDIVIO SPOEKA AKCYINA

werysthie kwoty w Hotych systhie keoty w fobych

Fruuksrt. dane porda. 1
3 Kapital (finduse) 2 aktualizach wycery na poctytek okresu - smiany proyjgtych 000 000
zasad (polityki) rachinkowadci
31 | Litany [fursduiszis) 2 wyeEny 0,00 000
&) ewigkszenie (2 tytulu) a00 000
b emindejszenie (¢ tytulu) 000 0,00
— thycla fradkiw trwalych
3.2 |mapital (funduss) : aktualizaci wyceny na koniec olresy 00 o0
4 |F k by (i 1] na okresu 0,00 000
A1 | Tmiany g h i [ ¥ reser 000 0,00
&) ewigkszenie (2 tytulu) a00 000
b} rminiejszenie (2 tytulu) a00 000
4.2 |Porostabe kapitaly (fundusse) rezensowse fa kanec oliresy 0,00 000
§  |Zysk strata) 2 kst ubieglych na poczytek okresy 109 835,80 I TeA
5.1 |Zysk rlat ubizglych na pocigtek okresu 244 5T 330 055,00
— peniay praybych haad (palin] rachimbewdel
— korekty bleddw
Witrukiswan: 15,05, 3003 13:43 Strona 16221 dia RS [podghd]
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
SEDIVIO SPOEKA AKCYINA

werysthie kwoty w Hotych systhie keoty w fobych

5.2 |Zysk ¢ lat ubisglych na paczatek okresu, po korektach 41214487 330 05500
& rwigkszenie (£ bytul) 0,00 000
— padzisiu rysku 2 lat ubleghych
b} eminiejszenie (¢ tytulu) 1214457 330 055,00
— padsial #rsku A2 14487 330 055,00
5.3 [Zysk £ lat ubieghych na konies akresu 00 000
5.4 |Strata 2 kst ubleglych na poczgtek okrnesa 302 258,98 302 28898
—armiany preyjetych zasad (polieyki) rachunkowadc
— korekty blgddw
55 |Strata 2 kst ubleglych na pocrgtek okresw, po korektach 302 258,98 302 28598
a] rwigkssenie (2 tytula) a0 000
- straty 1 bt ubleghych do pokrycia
— padzia zysku 0,00 000
— ko sty popreednich kst obrotowych 000 000
b emnésjszenie (2 tytudu) 000 000
E.6 | Serata » kst ubieglych na kondes okres) 302 258,98 302 285 98
5.7 |Zysk [strata) 2 lat ubjeghych na konlec okresu -302 258,98 -302 28395
6 | Wynik netto 1233 280,82 412 144 5T
&) zysk netto 1 233 780,82 A2 14 ET
b steata nette 000 000
) odpisy 2 pyska
Il | Kapital {funduse) wiasny na konlec oknesu (BZ) 447855182 2385 271 00
Kapital {fundusz) wiasny, po uwagh i pr i 2kl T ;
n I| dorycia siraty] 447855182 2328527100
Wiydnkowans: 1505, 03 1243 Strona 17221 dia KRS [podglyd]
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Rachunek przeplywow

SEDIVIO SPORKA AKCYINA

wsrysthie kwoty w thatych

| Promkst. dane pordw. @
ool
A | Przeptywy érodkéw plenigtnych 2 drlatalnodd operacyjne)
I |Zysk strata) netto 1233 280,82 4z 144 87
Il |Korekty razem -1 564 254,91 -B54 686,36
1 |Amartyzacia 136 156,27 95 039,41
2 |Zyskd (straty) z tytulu réinic kursowych 0,00 0,00
3 |Gdsetkd | udziaky w zyskach (dywidendy} 320628 163097
4 |2ysk (strata) z dziatalnodcl inwestycyjne) 0,00 0,00
5 |Zmiana stanu rezerw 22 628,04 35851
6 |Zmiana stanuzapaséw -2066 331,32 -206 368,83
7 |2Zmiana stanu naleinoscl -1016 498,19 -1 03620263
& |Zmizana stanu zobowilazar kratkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek | lredytdw 1381 05859 300 00T 67
9 |Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -34 47458 516146
10 |inme korekty 0,00 0,00
In | Przeplywy plenigine netto 2 dziatainodc operacyjnej (i211) -330 974,09 442 544,49
B | Przeplywy drodidw pleniginych 2 driatalnadd inwestycyjne]
I [Wphywy 0,00 0,00
1 |Zbycle wartodcl nlematerialnych | prawmych oraz rzeczowych aktywidw trwatych 0,00 0,00
2 |Zbycle Inwestyc)l w nieruchomoscl oraz wartodel ndematerialng | prawne
3 |Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) [ w jednostkach powigzanych
b)|w pozostalych jednastkach 0,00 00

1) zbycie aktywdw finansowych

) dywidendy | udziaty w 2yskach

3) splata udzielonych podyczek diugoterminowych

4) odsetki

5) inne wplywy z akbywéw finansowych
4 |inne wplywy inwestycyjne
1 |Wydatki 158 193,28 20 000,00
1 |Nabycle wartodcl iematerialmych | prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 7318328 0,00

Wydrukowana: 25.05.2023 12:43 Strona 18221 s
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Rachunek przeplywow

SEDIVIO SPORKA AKCYINA

Imwestycle w nleruchomodécl oraz wartodcl nlematerialne | prawne

wsrysthie kwoty w thatych

3 |Ma aktywa finansowe, w tym: 85 000,00 20 000,00
a) |w fednostkach powigzanych 15 000,00 20 000,00
b} |w pozostatych ednostkach 70 000,00 040

1) nabyche aktywdw finansowych
2} udrielone posyezid diugoterminowe

s [ncuydatmuestyee

Il |Przeptywy plenigine netio z driatalnoéd Inwestycyjne] {I=11) -158 193,28 -20000,00

C | Przeplywy érodkéw pleniginych z delatalnoéd finansowe]

I |Welywy 11090 000,00 040

e o s e tomomo o

2 |Kredyty | podyczid 80 000,00 00

3 |Emisja diutnych paplerdw wartosciowych

4 Iin!lﬂpfmﬂnnnlm

I wydatki 27 084,30 15 848,07

1  |MWabycle udziabéw (akcfi] whasnych

27 |Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiadcldell

3 [inne, niz wyplaty na rzecz wizsciclell, wydatkl 2 tytuhy podaistu zysku

4  |splaty kredytdw | podyczek

5 |Wykup dhuinych papierdw wartodclowych

6 |2 tytulu innych zobowlgzan finansowych

7 |Platnogci zobowigzan 2 tytulu uméw leasingu finansowego 24 385,01 13 568,00

T Odsetld 271929 220107

9 [Inne wydatkl finansows

I |Przeptywy plenigine netto 2 daistalnoddl finansowe] (1) 1062 915,70 1584007

D |Przeplywy plenigine netto, razem (A HEB_NLECAN) 573 748,33 478 380,58

E |Bilansowa xmiana stanu Srodkdw plenigtnych, w tym: 73733 478 380,56

— zmiana stanu Srodkéw plenistnych 2 tytulu ragnic kursowych
F |Srodid plenigine na poczatek okresu 1076 374,22 1554 764,78
G |%rodid plenigine na konlec okresu (F20), w tym: 1650 12255 1 076 374,22
— o ograniczons] moliwedcl dysponowanla 343 885,25 201 137 48

Wydnkowano: 25.065.2003 12:43
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Dodatkowe informacje i objasnienia

SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

Rozliczenie réénicy pomigdzy podstawg opodatkowania o wynikiem finansowym:

wazystkle kwaty w thotych

Zysk (strata) brutto za dany rok 1546 340,82 = 451 883 87 ==
B. |Przychody rwolnione 2 opodatkowanda * 000 0,00 000 0,00
L. |Preychody niepodiegajgce opodatkowania w roku bietacym 15411 0,00 B41,10 0,00

Przychody podlegajgce opodatkowania w roku bietgoym, ujete w
D. S 54110 0,00 0,00 0,00
E. |Kosztyni vigee kosztéw uzyskania preychoddw * 160 625,10 0,00 35957,03 0,00
F. |Koszty nleuznawane za koszty uzyskania przychodiw w bletgeym roku 54 530,95 0,00 12 000,00 0,00

Koszty 2a koszty uzyskania preychodiw w roku bied
G. gy It ubieghych 35 365,01 0,00 24 470,75 0,00

Dochdd (A-8-C+D+E+F-G) 1725 %85 — 474 BY 05 -—
H. |Strata z lat ubieghych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. |inne rmiany podstawy opodatkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
1. |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1725 968,00 i 474 689,00 -—
K. | Podatek dochodowy 327 934,00 o 4272200 —_—

* trwale rddnice pombeday zysklem,/strata dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dia celéw podatkowych

Zalgczniki i objadnienia:

DODATKOWE INFORMACIE | UZUPEENIENIA Zatyemik: e

ZESTAWIENIE NOT UZUPEENIALACYCH DO BILANSU | RACHUNKU Z¥SEGW | STRAT [FC F]

SEDIVIO " Splia Alcyina ATOSSA3E.pdf

ZADKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY w DNIU 31.12 2022 r.

Zatgcanik:
Zatgcanik:
Zatgcanik:
Zatgcznik:
Zatgcznik:
Wydrukorwana: 25.05.2023 12:43 Strona 20z 21 o il KRS (podiiad)
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Dodatkowe informacje i objasnienia

SEDIVIO SPOLKA AKCYINA

Whdrukowano: 25.05.2023 12:43

Strona2lz21

weazysthle bwaty w thotych

Zatacmik:
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6.3 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
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POL-TAX Sp. z 0.0. +48 (22) 616 5511
P [] I.'TFIX ul. Bora Komorowskiego 56C lok.91 +48 (22) 6165512

iy murnnW 03-982 Warszawa biuro@pol-tax.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZINEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku jednostki:

SEDIVIO SPOLKA AKCYJINA

z siedzibq w Warszawie (01-059), ul. Okopowa 4/ lok. 23

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2695

Spotka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000121840; NIP: 1132376412; REGON: 015205213; Kapitat zaktadowy 50 000,00 zt
Konto: Bank Handlowy w Warszawie$.A. : 31 1030 0019 0109 8503 0014 5797
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POL-TAX Sp.  0.0. +48 (22) 61655 11
P [] I_-T HX ul. Bora Komorowskiego 56C lok.91 +48(22) 6165512
™l zuuva 03-982 Warszawa biuro@pol-tax.pl

L. Dz. 1-M/24/V[23 Warszawa, dnia 24.05.2023 1.

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

SEDIVIO SPOLKA AKCYJINA

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy  badanie  zatgczonego — sprawozdania  finansowego za okres
od 01.01.2022 1. do 31.12.2022 1. (,sprawozdanie finansowe”) SEDIVIO S.A. (,Spétka”) z siedzibg
w Warszawie (01-059), ul. Okopowa 47 lok. 23, na ktére sktada sie:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2 Bilans sporzqgdzony na dzieh 31.12.2022 1., ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje
sume 6 629463,29 11

3) Rachunek zyskow i strat wykazujgcy za okres od 01.01.2022 1. do 31.12.2022 r. zysk netto
w wysokosci 1233 280,8271

4) Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres od 01.01.2022 1. do 31.12.20221r.

wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 233 280,82 4

5) Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. wykazujgcy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 573748,33 o

6) Dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe").

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2695

Spotka zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego KRS: 0000121840; NIP: 1132376412; REGON: 015205213; Kapitat zaktadowy 50 000,00 zt
Konto: Bank Handlowy w WarszawieS.A. : 31 1030 0019 0109 8503 0014 5797
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Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, sporzqdzone w  postaci pliku
elektronicznego o nazwie ,e-sprawozdanie_Jedninna_sedivio_FY22" i opatrzone podpisami
elektronicznymi osoby, ktére] powierzono prowadzenie ksigg i Zarzgdu Spétki w dniach

22.05.2023 1. oraz 24.05.2023 1.;

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] Spdétki na dzieh
31.12.2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — 1. j. Dz. U. z 2023 1.,

poz. 120 z pbdz. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem
Spo6tki,
- zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 1. w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieghych rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z pdéz zm.).
Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”] przyjetym uchwatqg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019r. w sprawie zasad etyki
zawodowe] biegtych rewidentéw, z pézn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maijg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetilismy nasze inne
obowiqgzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozestali niezalezni od Spétki zgodnie

zwymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sq wystarczajgce i odpowiednie,

aby stanowié podstawe dla naszej opinii.
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Inna sprawa
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku zostato zbadane
przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie

bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 26 maja 2022 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osqdu byty
najoardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezqcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardzie] znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawilismy

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Lp.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Poprawnos¢ ujecia w ksiegach, istnienie
oraz wycend aktywodw obrotowych
w sprawozdaniu finansowym. Stanowiq onhe
ponad 95,5% sumy bilansoweyj.

Pozycja ta jest kluczowa z punktu widzenia
biezgce] dziatalnosci Spdtki.  Jednostka
wykazuje istotne saldo zapasdw, ktére w roku
2022 wzrosto o 2066331,32 zt i stanowi
na dzien bilansowy wartosé 2272 700,15 zt.
Wzrost  ten spowodowany jest gtéwnie
kumulacjg kosztéw w  pozycji |, produkcja
w toku - prace nad projektem zwigzanym
Z cyberbezpieczehstwem”, ktéry bedzie miat
wptyw na przychody spoftki w przysztosci.

Mdajge powyzsze na wzgledzie, uznalismy,
ze jest to kluczowa sprawa w ramach
procesu badania.

Nasze procesy badania w  odniesieniu
do opisane] kluczowe] sprawy  badania
obejmowaty miedzy innymi:

+« analize stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
srodowiska kontroli wewnetrzne],

odnoszgcych sie do procesu wyceny
aktywow obrotowych,
¢ nastepujgce procedury
wykonane na ustalonej
obejmujgce miedzy innymi:
v ocene wptywu istotnych zdarzeh majgeych

badania
prébie,

miejsce W roku badanym
a takze po dniu bilansowym
v weryfikacje Zapisoéw na kontach

ksiegowych produkcji w toku

v andlize kosztéw oraz weryfikacje wybranej
préby z dokumentami Zrédtowymi pod
kontem poprawnosci

v weryfikacje  kosztéw  z
rédtowymi i prawidtowoscig
w sprawozdaniu finansowym

dokumentami
ujecia
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Larzgd Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z cbowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbednag,
aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierdjgcego  istothego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjqg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacii kiedy Zarzgd albo zamierza dokona¢ lkwidacji Spétki,
albo zaniechadé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji

lub zaniechania dziatalnosci.

Larzgd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnieniag,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorcze| sq cdpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Spétki.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierdjgcego naszq opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnocsci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Inieksztatcenia mogqg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i sqg uwazane za istotne, jezeli moina racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie

tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzqd Spdtki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

v identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzvkom i uzyskujemy dowody badania, kitére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia

istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego
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z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,

wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

v uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetizne] stosowanej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,

ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Sp étki;

v"  oceniamy  odpowiednios¢  zastosowanych  zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnoié szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych

przez Zarzgd Spotki;

v wyciggamy wniosek na temat odpowiedzialnosci zastosowanych przez Zarzqd Spdtki
zasady kontynuacji dziatalnhoici jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uvzyskanych dowoddw z badania, czy istnieje istotha niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniem lub warunkami, ktéra moze poddawad w znaczgcq waftpliwosé zdolnosé
Spétki do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze isthieje istotna
niepewnosc, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
vjawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakie przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spotka

zaprzestanie kontynuowaé dziatalnosé;

v' oceniamy ogdlng prezentacje, strukture | zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawoczdanie finansowe przedstawia bedqgce ich podstawe

fransakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcey rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgeych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych

stabosciach kontroli wewnetrznych, ktére zidentyfikujmy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczgecych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byé racjonalnie uznane za stanowiqgce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, atam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposréd spraw  przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te, ktére byty najpardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacije zabranigjg
publicznego ich ujawnienia lub gdy w wyjgtkowych okolicznosciach ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewdzytyby korzysci takiej informacii dia interesu

publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozd anie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada sie z sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakohczony
31.12.2022 r. (,Sprawozdanie z dzictalnosci') wraz z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci oraz Raport Roczny
za badany rok obrotowy, ktéry bedzie dostepny po wyddniu niniejszego sprawozdania

zbadania (Raport roczny} (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej

Larzgd Spétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informac]i zgodnie z przepisami prawa.

Larzgd Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do  zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacii. W zwigzku
zbadaniem sprawozdania finansowego naszym obowiqgzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami i, czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sq istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzqg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wyddijq sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istothe
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzictalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne zinformacjami zawartymi w  sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Spdtka w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnegoe zawarta wymagane informacie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy przed datq niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie rocznym, jesteimy zobowigzani poinformowaé o tym Rade

Nadzorczq Spotki.
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Opinia o Sprawozdaniv z dzialalnosci

Na podstawie wykonane] w trakcie badania pracy naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki, sporzgdzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie SEDIVIO
SA_Sprawozdanie_Zarzgdu_2022 (1)_signed i opatrzone podpisami elekironicznymi Zarzqdu
Spotki w dniu 24.05.2023 1.:

v zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

v jest zgodne zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskane] podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzictalnosci Spétki istotnych znieksztatceh.

Opinia o oswiad czeniv o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w uchwale Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect" wydang na podstawie par. 25 regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartoiciowych S.A. w Warszawie. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sq w istotnym
zakresie zgodne z majgeymi  zastosowanie przepisami  oraz informacjami  zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Teresa Moryl dzictajgey w imieniu
POL - TAX Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem

4090 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zoadat sprawozdanie finansowe.

Warszawda, dnia 24 maja 2023 roku

Teresa Elektronicznie
podpisany przez

An na Teresa Anna Moryl
Data: 2023.05.24

Moryl 17:14:45 +01'00"

Teresa Moryl
Biegty Rewident nr ewid. w rej. KRBR 2620

Kluczowy Biegty Rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu POL - TAX Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciqg
firmy audytorskiej uprawnionej do badania

sprawozdan finansowych nr 4090

ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 21
03-982 Warszawa
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6.4 Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.10.2023 godz. 17:26:05
Numer KRS: 0000480272

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 10.10.2013
Ostatni wpis | Numer wpisu 47 Data dokonania wpisu 19.10.2023
Sygnatura akt RDF/567220/23/527
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 140750385, NIP: 5213410954

pozytku publicznego?

3.Firma, pod ktorg spdtka dziata SEDIVIO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o weczesnigjszej rejestracji 0 |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé | NIE

gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. OKOPOWA, nr 47, lok. 23, miejsc. WARSZAWA, kod 01-059, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

OFFICE@SEDIVIO.COM

4.Adres strony internetowej

HTTPS://SEDIVIO.COM/

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 28.08.2013 R., EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A NR
2309/2013

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.10.2015 R., REP. A NR 1203/2015, NOTARIUSZ JANINA HALICKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: § 13 UST. 1 ORAZ UST. 4, § 15

3 18.06.2020 R., REP. A NR 4077/2020, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA,
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KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 22 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

4 25.06.2021 R., REP. A NR 4805/2021, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZ
W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY MARII
KONOPNICKIEJ NUMER 5 LOKAL 10; DODANIE PUNKTOW OD 80. DO 82. W §8 STATUTU
SPOLKI

5 23.11.2021 R., REP. A NR 8234/2021, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZ
W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY MARII
KONOPNICKIEJ NUMER 5 LOKAL 10; ZMIANA TRESCI §1 STATUTU SPOLKT

6 23.11.2021 R., REP. A NR 82342021, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZ
W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 10 UST. 1,
23.05.2022 R., REP. A NR 2734/2022, NOTARIUSZ DOLORES SHARAPOV, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 10 UST. 1

7 22.06.2023 R., REP. A NR 4615/2023, NOTARIUSZ EWELINA STYGAR-JAROSINSKA, NOTARIUSZ
W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIENIONO: § 22 UST. 4, § 25 UST. 3 STATUTU SPOEKI,

DODANO: UST. 3 W § 29, UST. 4 W § 29, UST. 5 W § 29 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach Iub majatku
spokki nie wynikajacych z akeji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA POD FIRMA EC2 SPOLKA Z
informacja o uchwale OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA W SPC)LKE AKCYINA, STOSOWNIE DO ART. 551 § 1

KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, DOKONANE NA PODSTAWIE UCHWALY Z DNIA 28.08.2013 R.,
PODJETEJ PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI EC2 SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA I ZAWARTE] W AKCIE NOTARIALNYM Z DNIA 28.08.2013
R., REP. A NR 2306/2013, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ EWELINE STYGAR- JAROSINSKA

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ~ |---—---
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma EC2 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -~

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidenciji 0000270976

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr KRR
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 140750385

6.NumerNIP -
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

280 500,00 Zt

2 .Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

2805000

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kwotowe okrelenie czesci kapitatu
wpfaconego

280 500,00 ZL

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

2680000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akeji w danej serii

125000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do

ZARZAD
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reprezentowania podmiotu

2.5posdb reprezentacji podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU

LUB WICEPREZES ZARZADU, DZIALAJACY SAMODZIELNIE LUB DWAJ POZOSTALI CZLONKOWIE

ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BUDZISZEWSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL/REGON lub data 80080401412, ------

urodzenia

4.Numer KRS

skfokok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzgca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona | ---———-

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PYRDOL

2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON lub data 84071020699, ------

urodzenia

4.Numer KRS

skokokok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wechodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MATCZAK

2.Imiona KAROL JERZY
3.Numer PESEL/REGCN lub data 85022300299, ------
urodzenia

4.Numer KRS AN

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzgca w skdad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

4 1.Nazwisko

BUDZISZEWSKA

2.Imiona

EWA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 54091306060, ------

2 1.Nazwisko

RYMUZA

2.Imiona

RAFAL
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3.Numer PESEL lub data urodzenia 87121502637, ---—--
3 1.Nazwisko BARSZCZEWSKA

2.Imiona MARZENA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74062100583, ------
4 1.Nazwiska MIRECKI

2.Imiona MARIUSZ PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74012200714, ---—--
5 1.Nazwisko WOINICZ

2.Imiona KAJETAN PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 61051802119, ------
6 1.Nazwisko SEMCZAK

2.Imiona ARKADIUSZ MICHAL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 84062002570, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

77,33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WLACZAIAC
KOMPUTERY

58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSE

95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

62, 09, Z, POZOSTALA DZIAYALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONICZNEGO I TELEKOMUNIKACYINEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy 5
3
4
5
6
7
8
&)

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kalejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zfozeniu 1 05.08.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
racznego sprawozdania
2 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego
3 09.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015
4 13.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 03.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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6 28.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 08.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 28.05.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
o] 06.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 19.10.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ekl 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
':;:Sg: d;e:;d:';;adg . 2 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
rocznego sprawozdania 5 KA 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
finansawege 4 AN 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 S 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 b 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
7 KA 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
8 R 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 koo 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
IZL;':V\II:;ZIS‘;Z:\YZJiT’ZLaZr?ego 2 Hokkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdania finansowego 3 et 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 AL 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 okt 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 Hk ok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 AR 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 AbhbK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2) R 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 Rk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o zfozeniu 1 Lt 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
:Zr;jar:/iziania Zdzsmncg 2 HRER 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 HHH, 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Hokkkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 ot 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 HAAAN 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 el 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
8 ok dok e 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
9 i 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
10 kR 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kenczacym rok obrotowy

1.Dzief koAczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2013
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ktdry nalezy zlozyé sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadfosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
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Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25.10.2023

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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STATUT SEDIVIO SPOLKA AKCYJNA

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Spotki brzmi SEDIVIO spotka akcyjna.
2. Spotka moze uzywacé firmy skrdconej SEDIVIO S.A, jak roéwniez wyrdzniajacego ja znaku

graficznego.

§2

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§3
Siedziba Spotki jest Warszawa.

§4
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Spotka moze tworzy¢ odzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

§6
Spotka moze uczestniczy¢ w innych spotkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica, po

uzyskaniu zezwolefh wymaganych przepisami prawa.

§7
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia EC2 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjng. Zatozycielami Spotki (dalej tacznie zwanymi ,Zatozycielami") sg wspolnicy spétki
przeksztatcanej pod firma EC2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:
1. Mirostaw Januszewski,
2. Stefan Karmaza,

3. Przemystaw Ptasznik.

IL. PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI

§8
Przedmiotem dzialalnosci Spétki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci} jest:

I: PODPIS ZAUFANY

KAROL JERZY
MATCZAK

0607.2023 06:56:32 [GMT+2]
Dokument p
padpiser zaufanym

elektronicznie
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19.
20.

21.
22

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

PKD 16.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy
i materiatow uzywanych do wyplatania,

PKD 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PKD 17.23.Z - Produkcja artykutéw pismiennych,

PKD 17.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z papieru i tektury,

PKD 58.14.Z - Wydawanie czasopisimn i pozostatych periodykow,

PKD 58.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

PKD 18.12.Z - Pozostate drukowanie,

PKD 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych noénikéw informacji,

PKD 26.20.Z - Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

. PKD 27.90 Z - Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

. PKD 33.13 Z - Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

. PKD 33.20.7Z - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

. PKD 46.19 7 - Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza towardw rdznego rodzaju,

. PKD 46.51.7Z - Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

. PKD 46.66.7Z - Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych,

. PKD 46.90.7Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

. PKD 47.19.7Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

. PKD 47.51.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach,

PKD 47.71.Z - Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.727Z - Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobdw skérzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.61.Z - Sprzedaz detaliczna ksiazek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47627 - Sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw piSmiennych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47 41.Z - Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzefi peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47427 - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

PKD 47.657Z - Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

PKD 47.76.Z - Sprzedaz detaliczna kwiatow, roélin, nasion, nawozéw, zywych zwierzat
domowych, karmy dla zwierzat domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
PKD 4791.7Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub
Internet,

PKD 47.99.Z - Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami,

PKD 55.10.Z - Hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

Strona %43 z 158



30.
31.
32.
33.
34,

35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.

46.
47.
48.
49.

50.
51.
52.

53.

54.

55.
56.

57.
58.
59.
60.

PKD 55.20.Z - Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwatego zakwaterowania,
PKD 55.90.Z - Pozostate zakwaterowanie,

PKD 56.10.A- Restauracje i inne state placéwki gastronomiczne,

PKD 56.30.Z - Przygotowywanie i podawanie napojow,

PKD 56.21.Z - Przygotowywanie i dostarczanie zywno$ci dla odbiorcéw zewnetrznych
(katering),

PKD 56.29.Z - Pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna,

PKD 49.39.Z - Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany,

PKD 49.41.Z - Transport drogowy towardw,

PKD 79.12.Z - Dziatalnos$¢ organizatordw turystyki,

PKD 79.11.B - Dziatalno$¢ posrednikow turystycznych,

PKD 79.11.A - Dziatalnos¢ agentow turystycznych,

PKD 61.90.Z - Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

PKD 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 77.33.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,
PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane,

PKD 62.02.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

PKD 58.29.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

PKD 62.03.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting})
i podobna dzialalnos¢,

PKD 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych,

PKD 95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

PKD 62.09.Z - Pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

PKD 72.19.7Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych,

PKD 72.20Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych
i humanistycznych,

PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,

PKD 70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej
i zarzadzania,

PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

PKD 73.11.Z - Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

PKD 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe wradio i telewizji,

PKD 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,
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61. PKD 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet},

62. PKD 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

63. PKD 78.10.Z - Dziatalno$¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikdow,

64. PKD 78.30.Z - Pozostata dziatalnos¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikéw,

65. PKD 74.20.Z - Dziatalnos¢ fotograficzna,

66. PKD 74.30.Z - Dziatalno$¢ zwiazana z thumaczeniami,

67. PKD 82.11.Z - Dziatalno$¢ ushugowa zwiazana z administracyjna obstuga biura,

68. PKD 82.19.Z - Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdéw i pozostala
specjalistyczna dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

69. PKD 82.99.Z - Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

70. PKD 82.20.Z - Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center}),

71. PKD 82.30.Z - Dziatalno5¢ zwigzana z organizacja targdw, wystaw i kongresow,

72. PKD 85.59.B - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

73. PKD 94997 - Dziatalno$¢ pozostalych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

74. PKD 63.91.Z - Dziatalnos¢ agencji informacyjnych,

75. PKD 93.29.Z - Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna,

76. PKD 96.09.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

77. PKD 46.52.Z - Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci
do niego,

78. PKD 58.21.Z - Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

79. PKD 62.01.Z - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

80. PKD 78.10.Z - Dzialalno$¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy 1 pozyskiwaniem
pracownikow,

81. PKD 78.20.Z - Dziatalno$¢ agencji pracy tymczasowej,

82. PKD 78.30.Z - Pozostala dzialalno$¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikéw.

§9

Spotka podejmie dziatalno$¢ wymagajacg koncesji lub zezwolen po ich uzyskaniu.

III. KAPITAL ZAKEADOWY

§10

1. Kapital zaktadowy Spdtki wynosi 280.500,00 zt (dwiescie osiemdziesiat tysiecy piec¢set ztotych} i

dzieli sie na:
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a. (dwa miliony szes¢set osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach
od 1 do 2680000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

b. 125.000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy} akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zakladowy do kwoty 268.000,00 zt (dwiescie sze§¢dziesiat osiem tysiecy ztotych) zostat

pokryty w zwiazku z przeksztalceniem w spotke akcyjna spdtki z ograniczona odpowiedzialnoscia

dziatajacej pod firma EC2 spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

W zamian za posiadane przez Zalozycieli udzialy w spoétce EC2 spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscia przyznane zostaty akcje Spotki, w nastepujacy sposob i w nastepujacych

proporcjach:

a. Mirostawowi Januszewskiemu w zamian za 607 (szes¢set siedem) udziatéw w EC2 sp. z 0.0.
przyznano 1.626.760 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1 do 1626760;

b. Stefanowi Karmazie w zamian za 318 (trzysta osiemnascie} udziatdw w EC2 sp. z o.0.
przyznano 852.240 akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 1626761 do 2479000;

¢.  Przemystawowi Ptasznikowi w zamian za 75 (siedemdziesiat pie¢) udziatdw w EC2 sp. z 0.0.
przyznano 201.000 akeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN
(dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 2479001 do 2680000.

Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akeji nowych emisji proporcjonalnie

do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).

Spotka moze emitowaé papiery diuzne, w tym obligacje zamienne oraz obligacje z prawem

pierwszenstwa.

§11
Spotka moze wydawa¢ akcje imienne i akcje na okaziciela.
Na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela. W przypadku
zamiany akeji imiennych na akcje na okaziciela przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie
wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.
Akcje Spotki mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke
(umorzenie dobrowolne). Z zachowaniem obowiazujacych przepiséw prawa Spdétka moze
nabywaé¢ akcje wlasne w celu umorzenia. Umorzenie akecji wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia
Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.
W okresie, gdy Spétka posiadaé bedzie status spétki publicznej i akcje, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, beda zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo

glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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IV. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spotki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
§13

1. Zarzad sktada sie z 1 (jednego} lub 2 (dwdch) lub 3 (trzech} cztonkéw powolywanych
i odwotywanych przez Rade Nadzorcza, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktory powolany zostat
w procesie przeksztalcenia ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma EC2 spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig przez Zatozycieli. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza, z tym, Ze pierwszy Zarzad zostat ustalony jako jednoosobowy w procesie
przeksztatcenia ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma EC2 sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

2. Kadencja Zarzadu trwa 4 (cztery) lata.
Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powolywani na nastepne kadencje.

4. Sposrod cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu, a jeSli Zarzad jest co

najmniej dwuosobowy - takze Wiceprezesa Zarzadu.

§14
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

§15
Do skladania oSwiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu lub Wiceprezes

Zarzadu dziatajacy samodzielnie lub dwaj pozostali Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.

§16
Cztonek Zarzadu Spélki nie moze bez zgody Rady Nadzorcze] zajmowal sie interesami

konkurencyjnymi lub byé cztonkiem organéw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

§17
Umowy z czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Sp6tki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty Rady
Nadzorczej albo pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. W tym samym trybie

dokonuje sie wszelkich czynnosci zwiazanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.
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§18

1. PracamiZarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

2. Posiedzenia Zarzadu Spdlki zwoluje Prezes Zarzadu, ilekro¢ uzna to za wskazane lub
niezwtocznie na wniosek jednego cztonka Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu
lub jego niepowotania, posiedzenia Zarzadu moze zwotac kazdy inny czlonek Zarzadu Spotki.
W zaproszeniu na posiedzenie nalezy oznaczy¢ dzien, godzine, miejsce i przedmiot posiedzenia.

3. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa
Zarzadu posiedzeniom przewodniczy czlonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu lub
w razie braku takiego, cztonek Zarzadu wyznaczony przez wszystkich czltonkéw Zarzadu

obecnych na posiedzeniu.

§19
Uchwaty Zarzadu moga by powziete, jezeli wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie

Zarzadu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa jego cztonkow.

§20
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosdw. W przypadku réwnosci glosow decyduje

glos Prezesa Zarzadu.

§21
Szczegdlowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzadu Spoétki, w tym zakres spraw wymagajacych

uchwaty Zarzadu, okresli regulamin Zarzadu Spétki zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

2. RADA NADZORCZA

§22

1. RadaNadzorcza sktadasiez od 5 (pieciu)} do 7 (siedmiu} czlonkéw, w tym Przewodniczacego.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspdlna kadencje 3 (trzech) lat.

3. Crzlonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwolywani s3 przez Walne Zgromadzenie Spotki
7 Zastrzezeniem ust. 4 ponizej i za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra zostata powotana
przez Zatozyciell w procesie przeksztatcenia ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod
firma EC2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

4. W sytuacji $mierci lub zlozenia rezygnacji przez Cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powotaé inne osoby w
sktad Rady Nadzorczej. Powolanie czlonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie
trwania wspblnej kadencji Rady wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Wrazie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych
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w drodze kooptacji w czasie trwania wspolnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru

nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono.

§23
1. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej kazdej kolejnej kadencji zwolywane jest przez Prezesa
Zarzadu w terminie 3 (trzech) miesiecy po dniu wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadencji. Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej danej kadencji czlonkowie Rady
Nadzorczej wybieraja sposrod siebie, w razie potrzeby, Sekretarza Rady Nadzorczej.
2. Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwolany uchwata Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co

nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

§24
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz
kieruje jej pracami.
2. W przypadku nieobecnoSci Przewodniczacego, posiedzeniom przewodniczy czlonek Rady

Nadzorczej wybrany przez czlonkdw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§25

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub na zadanie co najmniej dwdch czlonkdw Rady Nadzorczej.

2. Zwolanie posiedzenia winno nastapi¢ nie pdZniej niz w terminie 2 (dwoch) tygodni od daty
zhozenia wniosku lub zadania, o ktérym mowa w ust 1 powyzej. Jezell posiedzenie Rady
Nadzorczej nie zostanie zwolane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwolac
samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date, godzine 1 miejsce posiedzenia
oraz proponowany porzadek obrad, a takze sposdb wykorzystania srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odleglo$¢ podczas posiedzenia, powinno zostaé wyslane listem
poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej co najmniej na 7 (siedem} dni przed
dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaly w przedmiocie nieobjetym porzadkiem obrad nie
mozna podja¢, chyba, ze na posiedzeniu obecni s3 wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i nikt z
obecnych nie glosit w tej sprawie sprzeciwu.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odby¢ bez formalnego zwolania, je$li wszyscy jej
cztonkowie wyraza na to zgode najpdZniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub zloza
podpisy na licie obecnosci.

5. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z glosem doradczym.
§26

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gloséw. W przypadku réwnosci gtoséw

rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
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§27

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiagzki osobiscie.

2. Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udzial w podejmowaniu uchwatl Rady, oddajac swoj gtos na
pi$mie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglto$¢, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwatla
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 1 3 nie dotyczy wyboru Sekretarza Rady
Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach wyzej
wymienionych 0sdb.

5. Szczegolowy tryb podejmowania uchwat w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu Srodkow

bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

§28
Obrady Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokoly powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska
iimiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, jak rowniez innych os6b obecnych na posiedzeniu,
liczbe gloséw oddanych na poszezegdlne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoly powinny byé

podpisane przez cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§29
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzialalnoscig Spotki.
2. Oprocz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spdtek handlowych i innymi postanowieniami
niniejszego Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a. powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;
b. skladanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spétki;
¢. ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji cztonka Zarzadu, z tytutu
uméw o prace oraz innych uméw zawartych z cztonkami Zarzadu oraz zasad ich zatrudnienia
w Spotce;
d. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;
e. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego;
f.  wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia; brak
opinii na co najmniej 14 (czternascie} dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia poczytuje
sie za brak zastrzezet co do spraw objetych porzadkiem obrad;

g wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
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3. Przepisow art. 3801 §1 i §2 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 382 § 31 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych nie stosuje sie.

4. Zawarcie przez Spotke ze spédtka dominujaca, spdtka zalezna lub spotka powiazana transakcji,
ktorej warto$¢ zsumowana z wartoscia transakeji zawartych z ta sama spotka w okresie roku
obrotowego przekracza 10% sumy aktywoéw Spétki w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki, nie
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

5. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania na koszt Spotki okreSlonej sprawy
dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku przez wybranego doradce (doradca rady
nadzorczej), zgodnie z art. 382 1 §1 Kodeksu spétek handlowych, jednakze maksymalny taczny
koszt wynagrodzenia wszystkich doradcéw Rady Nadzorczej, ktéry Spoétka moze poniesc

w trakcie roku obrotowego nie moze przekroczy¢ kwoty 5.000 (pie¢ tysiecy) ztotych netto.

§30
W przypadku delegowania cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytulu wykonywania
funkcji Cztonka Zarzadu delegowanemu czltonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrebne

wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§31
Szczegdlowy sposob dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
3. WALNE ZGROMADZENIE

§32

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

§33

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno byé zwolane przez Zarzad w terminie 6 (szeSciu}
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w powyzszym terminie, zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostaé zwolane
przez Rade Nadzorcza.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Rada Nadzorcza ma prawo zwotac
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane.
Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga zadal zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone pisemnie Zarzadowi lub w postaci elektronicznej.
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§34
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie, we Wroclawiu, w Poznaniu, Gdansku, Lodzi lub

Krakowie.

§35
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie

lub przez petnomocnika.

§36

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana. W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposréd osdb uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie zwolane
zostato przez akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym
Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj Regulamin okreslajacy szczegdtowo tryb prowadzenia
obrad.

§37
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscia gloséw, jezeli przepisy Kodeksu

spétek handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkéw surowszych.

§38
Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszefistwa objecia akcji,
zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitalu zakladowego, zbycia lub
wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci lub rozwiazania Spotki zapadaja

wiekszoscia 3/4 (trzech czwartych) glosow.

§39
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych
oraz w innych postanowieniach niniejszego Statutu wymagaja nastepujace sprawy:
a. ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
b. uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;
c. tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych;
d. rozwiazanie Spotki.
2. 7 zachowaniem wlasciwych przepiséw prawa istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki
moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akgeji, jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszoscig dwdch

trzecich gloséw w obecnosci 0sdb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zakladowego.

Strona 152 z 158



3. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego.

4. GOSPODARKA SPOLKI

§40
1. Kapitaty wlasne Spo6tki stanowig:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapital zapasowy,
¢. kapitaly rezerwowe.

2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwalag Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe na

poczatku i w trakcie roku obrotowego.

§41
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

§42

1. Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.

2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a jesli akcje nie sg catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci
dokonanych wptat na akcje.

Dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyplacié akcjonariuszom =zaliczke na poczet

przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli Spétka posiada¢ bedzie srodki

wystarczajace na wyplate.
6. POSTANOWIENIA KONCOWE

§43
1. Rozwiazanie Spo6tki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

2. Likwidatorami sa czlonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
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Definicje i objasnienia skrétéw

Al

Ang. Artificial intelligence, termin okreslajgcy programy
komputerowe uczace sie na podstawie doswiadczen,
dostosowujgce sie do nowych informacji i wykonujace zadania
podobne do ludzkich

Akcje serii A

2.680.000 (dwa miliony szeséset osiemdziesiagt tysiecy) akcji
zwykiych na okaziciela serii A o numerach od 1do 2680000 o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda

Akcje serii B

125.000 (sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii B o wartosci nhominalnej 0,10 PLN (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda

Akcje serii C, Akcje
Nowej Emisji, Akcje
Oferowane

nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 366.666 (trzysta
szescédziesigt szes¢ tysiecy szesSéset szesédziesigt szesc¢) akcji
zwykiych na okaziciela serii C o numerach kazda

Akcje Spofki,
Emitenta, Akcje

Akcje

wszystkie akcje w kapitale zaktadowym = Emitenta
wyemitowane na Date Dokumentu tj. Akcje serii A i Akcje serii
B, a takze wszystkie akcje Emitenta wyemitowane w
przysztosci, w tym Akcje serii C

Animator Rynku

Cztonek Rynku lub podmiot bedacy firma inwestycyjng lub
zagraniczna firma inwestycyjna niebedacy Cztonkiem Rynku,
ktéry na mocy umowy z Organizatorem Alternatywnego
Systemu zobowigzat sie do dokonywania na wiasny rachunek
w alternatywnym systemie obrotu czynnosci majgcych na celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi
danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Podmiot niebedacy Cztonkiem
Rynku wykonuje czynnosci Animatora Rynku za
posrednictwem Cztonka Rynku uprawnionego do dziatania na
rachunek klienta.

ASO, Alternatywny

alternatywny system obrotu, przez ktéry rozumie sie
prowadzony poza rynkiem regulowanym wielostronny system
kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych
w taki sposdb, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach
tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami oraz w sposdéb
niemajacy charakteru uznaniowego, dziatajgcy na podstawie
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego
Uchwata nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA z dnia Tmarca 2007 r. (z pézn. zm.)

System Obrotu,
NewConnect
Cena Akcji
Oferowanych

cena emisyjng Akcji Oferowanych ustalong przez Zarzad.

Concept Masters

Concept Masters sp. z 0.0, spotke zalezng od Emitenta.

Data Dokumentu,
Dzien Dokumentu

dzien publikacji niniejszego Dokumentu Ofertowego
wskazany na pierwszej stronie niniejszego dokumentu
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DM BOS, DM BOS S.A,,
Firma Inwestycyjna

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie, dziatajagcy jako firma inwestycyjna posredniczaca w
przeprowadzeniu Oferty Publicznej

Dokument, Dokument
Ofertowy

Niniejszy dokument zawierajagcy informacje o Ofercie,
sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o Ofercie

Dzien roboczy

kazdy dzien nie bedacy sobotg lub dniem ustawowo wolnym
od pracy w Rzeczpospolitej Polskiej

EUR, euro

prawny srodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej
Unii Walutowej

Formularz, Formularz
Zapisu

Formularz zapisu na Akcje Oferowane

Gietda, GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Giéwni Akcjonariusze

akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% akcji Spétki oraz
powyzej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu wedtug stanu na Date Dokumentu

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej zamierzajgca naby¢ Akcje
serii C lub na rzecz ktorej sktadany jest albo ztozony zostat Zapis
lub dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Akcje
serii C

ang. intellectual property - prawa wiasnosci intelektualnej, tj.,
w szczegdlnosci prawa autorskie i prawa wiasnosci
przemystowej

Kapitat Docelowy

upowaznienie dla Zarzadu do dokonania jednego lub kilku
podwyzszenh kapitatu zaktadowego Spéiki, o kwote nie wiekszg
niz 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych 00/100), poprzez
emisje nie wiecej niz 150.000 (sto piecédziesigt tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, przyznane na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia
2023 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez udzielenie
Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego z
wyltagczeniem prawa poboru akcjonariuszy Spétki w catosci lub
czesci

KDPW,
Depozyt

Krajowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Kodeks karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy
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Ksh, Kodeks spoétek
handlowych, KSH

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych

MSP Mate i Srednie przedsiebiorstwa

Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
Zgromadzenie, NWZ,

NwzZ

NBP Narodowy Bank Polski

Oferta Publiczna, Oferta publiczna Akcji serii C w rozumieniu Rozporzadzenia
Oferta Prospektowego

PLN, zioty, zt ztoty polski, prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej

Polskiej

Rada Nadzorcza

rada nadzorcza Spotki

Regulamin ASO

uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia Tmarca 2007 r. (z pozn.
zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie, w brzmieniu obowigzujacym na Date
Dokumentu.

Rozporzadzenia Rady
w Sprawie Kontroli
Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. U. UE L
201 Nr 24, str. 1z dnia 29 stycznia 2004 r.);

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/7V/WE

Sad Rejestrowy, Sad
rejestrowy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Rozporzadzenie (UE)
nr 1031/2010

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1037/2010 z dnia 12 listopada
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych
oraz pozostatych aspektoéw sprzedazy na aukcji uprawnien do
emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacej system
handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we
Wspdlnocie (Dz.U. L 302z 18.11.2010, s. 1).

Rozporzadzenie nr
2016/522

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 r. uzupetniajagce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/20%4 w kwestiach
dotyczacych wytaczenia niektérych organéw publicznych i
bankéw  centralnych panstw  trzecich, okolicznosci
wskazujgcych na  manipulacje na rynku, progéw
powodujacych powstanie obowigzku podania informacji do
wiadomosci publicznej, wifasciwych organéw do celéw
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powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach
zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez
osoby petniagce obowigzki zarzadcze podlegajacych
obowigzkowi powiadomienia

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. U.UE L 2014 Nr 173, str. 1)

Spotka, Emitent, Sedivio Spoétka Akcyjng z siedzibg w Warszawie, ul. Okopowa

SEDIVIO 47/23, 01-059 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000480272, NIP 5213410954, REGON 140750385

Sprawozdanie oznacza poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Finansowe sprawozdanie finansowe Spoétki za 2022 r

Statut Statut Spoftki

Szczegolowe Zasady Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

Dziatania KDPW

Wartosciowych

Uchwata Emisyjna

uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 25 wrzesnia 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 wrze$nia 2023 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci,
dematerializacji akcji w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, wprowadzenia akcji nowej emisji
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz zmiany
Statutu Spotki

UOKIiK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

USD, dolar

prawny srodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa o CIT

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o Krajowym

ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Rejestrze Saqdowym Sadowym

Ustawa o Kontroli . . C . .
.. Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektérych inwestycji

Inwestycji

Ustawa o Obrocie, ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

Ustawa o Obrocie finansowymi
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Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ofercie,
Ofercie

Ustawa o
Ustawa o
Publicznej

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa o PIT

ustawa z dnia 26 lipca 1991r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn

Ustawa .. ° ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
Rachunkowosci
VAT Podatek od towardéw i ustug

Walne Zgromadzenie

walne zgromadzenie Spotki

WZ,NWZ, ZWZzZ

Walne Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Zapis, Zapis na Akcje
seriiC

Zapis na Akcje Oferowane

Zarzad

zarzad Spoftki

Zarzad Gieldy

zarzad Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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	Spółka nie może wykluczyć przeprowadzenia kolejnych ofert akcji w przyszłości, w szczególności w przypadku przyjęcia takiej metody finansowania lub współfinansowania przyszłych inwestycji Spółki. W szczególności niepewność co do szacunków kosztów niez...
	Emisja nowych akcji Spółki może nastąpić również w wykonaniu przyznanego Zarządowi uprawnienia do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach Kapitału Docelowego.
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