SUPLEMENT NR 1 DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO Z DNIA 4 LISTOPADA 2022 R.

BEST

SPOLEA AKCTYINA

BEST S.A.
(spotka akcyjna z siedziba w Gdyni utworzona zgodnie z prawem polskim)

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI O WARTOSCI DO KWOTY 250.000.000 PLN

Niniejszy suplement nr 1 (Suplement) stanowi suplement do prospektu podstawowego z dnia 4 listopada 2022 r. (Prospekt)
dotyczgcego programu emisji obligacji do tacznej maksymalnej warto$ci nominalnej wynoszacej 250.000.000 PLN
ustanowionego przez BEST S.A. (Emitent) i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem.

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z publikacjg przez Emitenta w dniu 5 kwietnia 2023 r. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego
rewidenta z badania.

Suplement zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 kwietnia 2023 r.
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Program emisji obligacji o warto$ci do kwoty 250.000.000 PLN

ZMIANY DO PROSPEKTU
Zmiana nr 1 —rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 7:

W czynniku ryzyka zatytutowanym ,Ryzyko utraty ptynnosci i zaprzestania realizacji $wiadczen z tytutu zobowigzan Grupy”,
wprowadza sie nastepujace zmiany:

na kofAcu pierwszego akapitu dodaje sig nastepujace zdanie:

.Na dzien 31 grudnia 2022 r. oszacowana faczna warto$¢ oczekiwanych sptat wierzytelnosci wynosi 2.640,2 min PLN
i stanowi gtéwne Zrddfo spfat zaciggnigtych zobowiagzan finansowych, ktérych wartoé¢ nominalna oszacowana wedfug
stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosi 575,7 min PLN.”;

na koAcu drugiego akapitu dodaje sie nastepujacy fragment:

.Przyszte przeptywy finansowe wynikajgce z termindw zapadalnosci aktywow i wymagalno$ci zobowigzan oszacowane
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz sposdb w jaki Emitent zamierza pokry¢ swoje zobowigzania zostaty
szczegbtowo opisane w Prospekcie w czesci ,Informacje o Emitencie” rozdziatu , Opis Emitenta” pod nagtéwkiem ,Opis
przewidywanego finansowania dziatalno$ci Emitenta”.

Zmiana nr 2 — rozdziat ,Czynniki ryzyka” — strona 9:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko konieczno$ci przymusowej przedterminowej sptaty zobowigzan finansowych”, na kondcu
trzeciego zdania drugiego akapitu, dodaje sie nastepujacy fragment:

., Natomiast na dzief 31 grudnia 2022 r. wynosifa 0,60."
Zmiana nr 3 — rozdziat ,Czynniki ryzyka” — strona 9:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko koniecznos$ci przymusowe] przedterminowej sptaty zobowigzan finansowych”, na konAcu
ostatniego akapitu dodaje sie nastepujace zdanie:

.Na dzief 31 grudnia 2022 r. wysoko$¢ zobowigzan finansowych netto wynosita 411,4 min PLN, przy czym 74,3 min PLN

stanowity zobowiazania z tytutu obligacji, a 346,5 min PLN z tytutu kredytéw bankowych, co nie wptywa na przyjeta przez
Emitenta ocene przewidywanego negatywnego wptywu powyzszego ryzyka ani prawdopodobiefistwa jego wystapienia.”

Zmiana nr 4 —rozdziat ,Czynniki ryzyka” — strona 10:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko negatywnego przeszacowania portfeli wierzytelnosci”, na koncu drugiego zdania pierwszego
akapitu dodaje sie nastepujacy fragment:

., anadzien 31 grudnia 2022 r. wynosita, réwniez 88%."
Zmiana nr 5 —rozdziat ,Czynniki ryzyka” — strona 11:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko zmian poziomu rynkowych stép procentowych”, na koficu drugiego akapitu dodaje sig
nastepujacy fragment:

,taczna warto$¢ zobowigzan Grupy narazonych na ryzyko zmiennej stopy procentowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2022 r. wyniosta 357,2 min PLN."
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Zmiana nr 6 — rozdziat ,,Czynniki ryzyka” — strona 12:
W czynniku ryzyka , Ryzyko zmiany kurséw walut obcych”, po drugim akapicie dodaje sie nastepujacy fragment:

Na koniec 2022 r. Emitent przeprowadzit analize wrazliwosci gtéwnych pozycji bilansowych narazonych na ryzyko
walutowe, gtéwnie w EUR. Warto$¢ ekspozycji netto narazonej na to ryzyko wyniosta wéwczas 6,7 min EUR i przy
zafozeniu, ze kurs EUR/PLN odpowiednio wzrdsthy lub spadtby o 10%, wartos¢ kapitatéw Emitenta wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2022 r. byfaby odpowiednio wyzsza lub nizsza 0 2,4 min PLN.

Zmiana nr 7 —rozdziat , Historyczne informacje finansowe i pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie” — strona 17:
Do listy pod nagtéwkiem ,Historyczne informacje finansowe” dodaje sie punkt o nastepujacym brzmieniu:

. .Zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok finansowy
zakonczony 31 grudnia 2022 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.best.com.pl/documents/83501/635593/ESEF SSF GK BEST 2022.zip/c9218a21-b381-2cda-88f2-
3f9fc7316f94"

Zmiana nr 8 — Rozdziat ,Historyczne informacje finansowe i pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie” — strona
17

Do listy pod nagtéwkiem ,Pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie” dodaje sie punkt o nastepujgcym brzmieniu:

. ~Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2022 r., dostepne na stronie internetowej Emitenta pod
adresem:

https://www.best.com.pl/documents/83501/635593/Sprawozdanie%20z%20badania%20SSF%20GK % 20BEST
9%202022.zip/21ed2572-e241-cfc9-7dc3-9a977efe0654"

Zmiana nr 9 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 35:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego”, po tabeli przedstawiajace] strukture zadtuzenia Grupy wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2022 r., 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. dodaje sig nastepujacy fragment:

.Ponizsza tabela prezentuje strukture zadtuzenia Grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r.

Zmiana w

okresie

Zmiana w okresie 01.2022-

Struktura zadtuzenia 31 grudnia 2022 . 31 grudnia 2021 r. 01.2022-12.2022 12.2022 (%)

(w tys. PLN)
Zobowigzania z tytufu 346 541 212,031 134,510 63%
kredytéw bankowych

Zobowigzania  tytufu 74.338 185.499 (111.161) (60)%
obligacji

Zopomazama z tytutu 20,013 20.008 5 0%
pozyczek

Zobowigzania z tytutu 18.950 20562 (1612) (8)%

leasingow


https://www.best.com.pl/documents/83501/635593/ESEF_SSF_GK_BEST_2022.zip/c9218a21-b381-2cda-88f2-3f9fc7316f94
https://www.best.com.pl/documents/83501/635593/ESEF_SSF_GK_BEST_2022.zip/c9218a21-b381-2cda-88f2-3f9fc7316f94
https://www.best.com.pl/documents/83501/635593/Sprawozdanie%20z%20badania%20SSF%20GK%20BEST%202022.zip/21ed2572-e241-cfc9-7dc3-9a977efe0654
https://www.best.com.pl/documents/83501/635593/Sprawozdanie%20z%20badania%20SSF%20GK%20BEST%202022.zip/21ed2572-e241-cfc9-7dc3-9a977efe0654
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st
Zobowigzania z tytutu

0,
instrumentéw pochodnych 3.780 4.185 (405) (10)%

RAZEM 463.622 442.285 21337 5%

Zrddto: Qpracowanie wiasne na podstawie: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej BEST S.A. za
rok finansowy Zakoriczony 31 grudnia 2022 .

W 2022 r. Emitent zwigkszyt swoje zadtuzenie finansowe 0 21,3 min PLN do poziomu 463,6 min PLN wedtug stanu na 31
grudnia 2022 r. gtéwnie w zwigzku ze wzrostem zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych. Kredyty byty najwieksza pozycja
zobowigzan i ich udziat na koniec 2022 r. wynosit 74,8%. Druga najwigksza co do wartosci pozycja sg zobowigzania z tytutu
obligacji (16%). Pozostata cze$¢ stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek (4,3%), leasingéw (4,1%) oraz instrumentéw
pochodnych (0,8%).”

Zmiana nr 10 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 29:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego”, po tabeli przedstawiajgce] udziat poszczegdlnych pozycji w strukturze zadtuzenia
Grupy wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2022 r., 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r., dodaje sie
nastepujacy fragment:

. W ponizsze] tabeli zaprezentowano udziat poszczegélnych pozycji w strukturze zadtuzenia Grupy wedtug stanu na 31
grudnia 2022 .

Struktura zadtuzenia 31 grudnia 2022 r.
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 74,8%
Zobowigzania z tytutu obligacji 16.0%
Zobowiazania z tytutu pozyczek 4,3%
Zobowiazania z tytutu leasingdw 4.1%
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0.8%
RAZEM 100,0%

Zrddto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej BEST S.A. za rok finansowy zakoriczony 31 grudnia
2022 r"

Zmiana nr 11 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 36:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego”, po tabeli prezentujacej zadtuzenie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r., dodaje sie nastepujacy fragment:

. W ponizszej tabeli zaprezentowano zadtuzenie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzief 31 grudnia
2022 .

Warto$¢ bilansowa na dziefi 31

grudnia 2022 .
Oznaczenie serii Termin wykupu Oprocentowanie (tys. PLN)
U 15 lutego 2024 r. WIBOR 3M + 3,75 % 20.290
W1 23 lipca 2026 r. 4,40 % 10.459
W2 8 paZdziernika 2026 . WIBOR 3M + 4,20% 9.977
W3 7 marca 2027 r. WIBOR 3M + 4,00% 10.267
Y 17 lutego 2026 r. WIBOR 3M + 3,85% 10.105
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Z1 20 grudnia 2026 1. WIBOR 3M + 4,50% 13.240
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RAZEM 74.338

Zrddto: Qpracowanie wiasne na podstawie: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej BEST S.A. za
rok finansowy Zakoriczony 31 grudnia 2022 r.”

Zmiana nr 12 — Rozdziat . Opis Emitenta” — strona 36:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadfuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego”, po tabeli prezentujgce] zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2022 r., dodaje sig nastepujacy fragment:

.W ponizszej tabeli zaprezentowano zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych wedfug stanu na dzien 31 grudnia
2022 r:

Warto$¢ bilansowa na dzief 31

grudnia 2022 r.
Kredytodawca: Data sptaty Oprocentowanie (tys. PLN)
ING Bank Slaski S.A. 31 grudnia 2032 r. wedfug zmiennej stopy
bazowej powigkszonej o
marze banku oraz wedtug 308.091
stopy stafej, ptatne
kwartalnie
Dell Bank International d.a.c. 1 lutego 2023 r. wedtug statej stopy 131
procentowej, ptatne rocznie
Santander Bank Polska S.A. 5 wrzesnia 2028 . wedtug zmiennej stopy
bazgwej powiekszonej o 38,019
marze banku, pfatne
miesiecznie
RAZEM 346.541

Zrddto: Opracowanie wiasne na podstawie. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej BEST SA. za
rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.”

Zmiana nr 13 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 37:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego”, po tabeli wskazujacej zabezpieczenia dotyczace zobowigzah finansowych
zaciggnietych przez podmioty nalezace do Grupy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r., dodaje sie nastepujacy
fragment:

,Do dnia 31 grudnia 2022 r. ustanowione zostaty wskazane w ponizszej tabeli zabezpieczenia dotyczace zobowigzan
finansowych zaciagnietych przez podmioty nalezace do Grupy.
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Warto$¢ bilansowa
zabezpieczanego
zobowigzania na dzief 31

grudnia 2022r.
Zabezpieczane zobowigzanie Rodzaj zabezpieczenia (tys. PLN)
Zastaw rejestrowy na wierzytelno$ciach: BEST |
Zobowiazanie z tviufy kredviu NSFIZ (o wartosci 227,17 min PLN), BEST Il NSFIZ (o
oW / S wartosci 1588 min PLN) oraz BEST IV NSFIZ (o
udzielonego przez ING Bank Slaski L o . . 308.091
S A wartosci 184,0 min PLN), o$wiadczenie o poddaniu
o sie egzekucji oraz poreczenie do kwoty 420 min PLN
udzielone przez Emitenta
Zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
biezgcym: BEST I NSFIZ (na kwote 3,3 min PLN), BEST
Zobowiazanie 2 tytutu kredytu [l NSFIZ (na kwote 0,1 min PLN) oraz BEST IV NSFIZ
udzielonego przez Santander Bank (na kwotg 0,1 min PLN), zastaw rejestiowy na 38.019
Polska S Aq P wierzytelnosciach BEST Il NSFIZ (o warto$ci 73,4 min '
o PLN), poreczenie do kwoty 75 min PLN udzielone
przez Emitenta, o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
Zobowigzania z tytutu umowy Weksel wtasny in blanco wystawiony przez 35
leasingu samochodu Kancelarig
Zobowiazanie 2 tviulu Umowy naimu Gwarancja bankowa do kwoty 694 tys. PLN
2 y y naj zabezpieczona wekslem in blanco wystawionym 11.403

powierzchni biurowej w Gdyni

przez Emitenta.

Zrddto: Qpracowanie wiasne na podstawie: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej BEST S.A. za
rok finansowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.”

Zmiana nr 14 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 40:

W czesci zatytutowanej , Opis przewidywanego finansowania dziatalno$ci Emitenta” dodaje sie nastepujacy fragment:

,Ponizsza tabela prezentuje przyszte przeptywy finansowe wynikajace z terminéw zapadalno$ci aktywoéw i wymagalnosci
zobowigzan, w tym odsetki za korzystanie z kapitatu, oszacowane wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. W tabeli
dodatkowo uwzgledniono zrealizowang w ramach Programu emisje obligacji serii Z2 o wartosci 11,2 min PLN, ktorej
przydziat nastapit 14 marca 2023 r. W celu przedstawienia mozliwej sytuacji finansowe] Emitenta po realizacji emis;ji
Obligacji w ramach Programu, aktywa zostaty powigkszone o warto$¢ Programu emisji Obligacji w tacznej pozostatej do



m

wykorzystania wysokosci, tj. 225,2 min PLN, a pasywa o warto$¢ sptat tych zobowigzan, przy nastepujacych zatozeniach:
(i) okres zapadalnosci obligacji wynosi 4 lata oraz (i) marza na poziomie 4,5%. Parametry zostaty ustalone na podstawie
emisji obligacji serii Z2, czyli ostatniej przeprowadzonej emisji w ramach Prospektu, przy czym marza zostata powigkszona
o stawke referencyjng WIBOR 3M obowigzujaca na dzier publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok finansowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.

Program emisji obligacji o warto$ci do kwoty 250.000.000 PLN
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Wartos¢ Przeptywy nominalne w okresie
nominalna 1.01.2023 — 1.01.2024 - 1.01.2025 - 1.01.2026 — 1.01.2027 — Pozycje
przeptywow 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 >31.12.2027 nieprzypisane
(w tys. PLN)

AKTYWA 3042794 682 581 377 324 345 006 301 309 255524 973960 107 090
$rodki pieniezne 52 220 52 220
wierzytelnosci nabyte 2640152 387 885 376 620 344 974 301 278 255 496 973899
inwestycje w Kredyt Inkaso S.A. 27 646 27 646
pozostate aktywa 86 305 6 005 704 32 31 28 61 79 444
emisja 72 11226 11226
program emisji Obligacji 995 245 995 245
(hipotetyczne wptywy)
ZOBOWIAZANIA 1192 746 265 888 191 105 156 996 164 099 321088 61202 32 368
zobowiazania finansowe w tym: 575707 145415 139786 102 130 120225 53 889 14 262

zobowigzania z tyt. obligacyi 99020 7862 26 103 5515 48738 10802
zobowigzania wobec uczestnikow 147 290 24623 24355 20 096 16913 14363 46 940
konsolidowanych funduszy
pozostate pozycje 125432 85 255 7809 32 368
emisja 72 16 360 966 1286 1283 1283 11542
program emisji Obligacj 327 957 9629 25678 25678 25678 241294
(hipotetyczne sptaty)
SALDO 1850 048 416 693 186 219 188 010 137 210 (65 564) 912758 74722
SALDO NARASTAJACO 416 693 602 912 790 922 928132 862 568 1775326

Zrodlo: Opracowanie wiasne na podstawie: Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki BEST S.A. w roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2022 r.
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Zgodnie z powyzszg tabelg Grupa utrzymuje dodatnie saldo $rodkéw pienieznych w catym okresie, ktérego narastajgca
warto$¢ wynosi 1.775,3 min PLN oraz nadwyzke wartoéci aktywdw nad zobowigzaniami, co do ktdrych nie jest w stanie
oszacowact terminéw ich realizacji (nieruchomosci, Srodki trwate, akcje Kredyt Inkaso, wartosci niematerialne oraz warto$¢
podatku odroczonego) o tacznej wartosci 74,7 min PLN.”

Zmiana nr 15 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 40:

W czesci zatytutowane] ,Opis przewidywanego finansowania dziatalno$ci Emitenta” po ostatnim akapicie dodaje sie
nastepujacy fragment:

,Grupa zakfada spfate zaciagnietych zobowigzan przede wszystkim z wptywoéw z wierzytelnosci nabytych (oszacowanych
wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2022 r. na kwote 2.640,2 min PLN).”

Zmiana nr 16 — Rozdziat , Og6iny zarys dziatalno$ci” — strona 43:

W czedci zatytutowanej , Opis podstawowej dziatalnosci Emitenta wskazujacy gtéwne kategorie sprzedawanych produktéw
lub $wiadczonych ustug”, na koficu pierwszego akapitu dodaje sie nastepujace zdanie:

.Na dzien 31 grudnia 2022 r. taczna warto$¢ portfeli wierzytelnosci nabytych przez Grupe wynosita 1.183,2 min PLN
i stanowifa 88% wartosci jej aktywow.”

Zmiana nr 17 — Rozdziat , Og6iny zarys dziatalno$ci” — strona 43:

W czesci zatytutowanej ,WartoS¢ i struktura zarzadzanych wierzytelnosci”, na kofcu pierwszego akapitu dodaje sie
nastepujacy fragment:

,Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2022 r. faczna warto$¢ portfela wierzytelno$ci Grupy wynosita 1.183,2 min PLN. 92%
wartosci portfela stanowity wierzytelnosci nabyte na rynku polskim, a 8% wierzytelnosci nabyte na rynku wioskim.”

Zmiana nr 18 — Rozdziat , Og6iny zarys dziatalnosci” — strona 43:

W cze$ci zatytutowanej ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelno$ci”, po tabeli prezentujacej strukture geograficzng
portfeli wierzytelno$ci wedtug udziatu procentowego, dodaje sie nastepujacy fragment:

,Ponizsza tabela prezentuje strukture geograficzng zarzadzanych wierzytelno$ci na dzief 31 grudnia 2022 r. (w tys. PLN):

31 grudnia 2022 r.

Polska 1.090.629
Wtachy 92.561
RAZEM 1.183.190

Zrddfo: Opracowanie wiasne Emitenta.

Ponizsza tabela prezentuje strukture geograficzna zarzadzanych wierzytelnoéci na dzien 31 grudnia 2022 r. (w %):
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31 grudnia 2022 .

Polska 92%
Whochy 8%
RAZEM 100%

Zrddto: Qpracowanie wiasne Emitenta."
Zmiana nr 19 — Rozdziat , Og6iny zarys dziatalnosci” — strona 45:
W czesci zatytutowane] ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelno$ci” dodaje sig nastepujacy fragment:

.Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. najwigksza grupa wierzytelnoSci, jaka zarzgdza Emitent, sg wierzytelnosSci
detaliczne, ktore stanowig 88,2% tacznej wartosci portfela.

Ponizsza tabela prezentuje strukture warto$ci zarzadzanych wierzytelno$ci wedtug rodzaju na dzied 31 grudnia 2022 r.
(W %):

31 grudnia 2022 .

Wierzytelnosci detaliczne 88.2%
Wierzytelnosci hipoteczne 3.7%
Pozostate 8,1%
RAZEM 100,0%

Zrddto: Opracowanie wiasne Emitenta.”
Zmiana nr 20 — Rozdziat , Ogélny zarys dziatalnosci” — strona 45:

W czesci zatytutowanej ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelnosci”, po tabeli prezentujgce) strukture wartosci
zarzadzanych wierzytelno$ci wedtug segmentdw na dzien 31 czerwca 2022 r., 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 . dodaje
sie nastepujacy fragment:

.Grupa inwestuje w portfele nieregularnych wierzytelnosci, gtéwnie bankowych, ktére na dzied 31 grudnia 2022 r.
stanowity 77,6% wartosci ksiegowej portfela Grupy. Kolejnymi co do wielko$ci kategoriami wierzytelno$ci znajdujacych
sie w portfelu Grupy sa wierzytelno$ci telekomunikacyjne, ktére stanowia 16,0% facznej wartosci ksiegowej zarzadzanego
portfela oraz wierzytelno$ci pozyczkowe, ktére stanowig 6,3% tacznej wartosci ksiegowe] zarzagdzanego portfela.

Ponizsza tabela prezentuje strukture wartosci zarzadzanych wierzytelnosci wedtug segmentéw na dzien 31 grudnia 2022 r.
(w %):

31 grudnia 2022 r.

Wierzytelno$ci bankowe 77,6%
Wierzytelnosci telekomunikacyjne 16,0%
WierzytelnoSci pozyczkowe 6,3%
Pozostate 0.1%
RAZEM 100,0%

Zridho: Qpracowanie wiasne Emitenta.”



Program emisji obligacji o warto$ci do kwoty 250.000.000 PLN -
Zmiana nr 21 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 60:

W czesci zatytutowane] ,Analiza wskaznikowa” pod tabelg w czesci ,Wskazniki operacyjne i rentownos$ci” dodaje sie
nastepujaca tabele:

Miara 2022
Sptaty z portfeli wierzytelnosci (w tys. PLN) 419.578
EBITDA gotéwkowa (w tys. PLN)* 200.342
Koszty sgdowo-egzekucyjne/Spfaty z portfeli wierzytelnosci 21%
Rentowno$¢ zysku operacyjnego 49%

* EBITDA gotowkowa = zysk na dziatalnosci aperacyjnej — przychody z wierzytelnosci nabytych + sptaty wierzytelnosci nabytych +
amortyzacja.

Zmiana nr 22 — Rozdziat , Opis Emitenta” — strona 61:

W czeéci zatytutowanej , Analiza wskaznikowa” pod tabelg w cze$ci , Wskaznik zadtuzenia” dodaje sig nastepujaca tabele:

Nazwa pozycji 31.12.2022
Zadfuzenie finansowe (w tys. PLN) 463.622
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. PLN) 52.220
Zadtuzenie finansowe netto (w tys. PLN) 411.402
Kapitat wtasny (w tys. PLN) 689.028
Wskaznik zadtuzenia:

Warto$¢ dopuszczalna 2,50
Warto$¢ rzeczywista 0,60

Zmiana nr 23 — Rozdziat , Informacje ogéine” — strona 80:
W czesci zatytutowanej ,Biegli rewidenci” dodaje sie nastepujacy fragment:

.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok zakoficzony 31 grudnia 2022 r. zostato zbadane przez Ernst &
Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1 (wpisang
na liste firm audytorskich pod numerem 130), ktéra wyznaczyta jako kluczowego biegtego rewidenta Natalie Dembek-
Slusarczyniska (wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 11307)."



W imieniu BEST S.A.:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Program emisji obligacji o warto$ci do kwoty 250.000.000 PLN

Krzysztof Borusowski

Prezes Zarzadu

Marek Kucner

Wiceprezes Zarzadu

SUPLEMENT NR 1 DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGOQ Z DNIA 4 LISTOPADA 2022 R.



