SUPLEMENT NR 2 DO PROSPEKTU PODSTAWOWEGO Z DNIA 4 LISTOPADA 2022 R.

BEST

SPOLEA AKCTYINA

BEST S.A.
(spotka akcyjna z siedziba w Gdyni utworzona zgodnie z prawem polskim)

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI O WARTOSCI DO KWOTY 250.000.000 PLN

Niniejszy suplement nr 2 (Suplement) stanowi suplement do prospektu podstawowego z dnia 4 listopada 2022 r. (Prospekt)
dotyczgcego programu emisji obligacji do tacznej maksymalnej warto$ci nominalnej wynoszacej 250.000.000 PLN
ustanowionego przez BEST S.A. (Emitent) i musi by¢ czytany tacznie z Prospektem.

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie i niezdefiniowane odmiennie w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im
w Prospekcie.

Niniejszy Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z publikacjg przez Emitenta w dniu 13 wrze$nia 2023 r. $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze pétrocze 2023 r.

Suplement zostaf zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 wrzesnia 2023 r.
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ZMIANY DO PROSPEKTU

Zmiana nr 1 — rozdziat , Czynniki ryzyka, Czynniki ryzyka, ktére mogq wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jego
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji” — strona 7:

W czynniku ryzyka zatytutowanym ,,Ryzyko utraty ptynnosci i zaprzestania realizacji $wiadczen z tytutu zobowiagzan Grupy”
wprowadza sie nastepujgce zmiany:

na koncu pierwszego akapitu dodaje sig nastgpujgcy fragment:

.Na dzien 30 czerwca 2023 r. warto$¢ nominalna szacowanych przysztych sptat z wierzytelno$ci wyniosfa 2.593,9 min PLN
i stanowi gtéwne Zrddfo sptat zaciggnietych zobowiazan finansowych, ktérych warto$é nominalna oszacowana wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 544,2 min PLN.";

na koncu drugiego akapitu dodaje sie nastepujacy fragment:

.Przyszte przeptywy finansowe wynikajace z terminéw zapadalnoéci aktywow i wymagalno$ci zobowigzan oszacowane
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz sposéb w jaki Emitent zamierza pokry¢ swoje zobowigzania zostaty
szczegbtowo opisane w Prospekcie w czesci ,Informacje o Emitencie” rozdziatu ,Opis Emitenta” pod nagtéwkiem ,Opis
przewidywanego finansowania dziatalnoéci Emitenta.”

Zmiana nr 2 — rozdziat , Czynniki ryzyka, Czynniki ryzyka, ktére moga wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania jego
zobowigzar wynikajacych z Obligacji” — strona 9:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko koniecznosci przymusowe] przedterminowej sptaty zobowigzan finansowych” wprowadza sie
nastepujace zmiany:

na koncu trzeciego zdania drugiego akapitu dodaje sie nastepujgcy fragment:

., natomiast na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 0,54.";

na koAcu ostatniego akapitu dodaje sige nastepujgcy fragment:

.Na dzien 30 czerwca 2023 r. wysoko$é zobowigzan finansowych netto wynosita 391,2 min PLN, przy czym 85,3 min PLN
stanowity zobowigzania z tytutu obligacji, a 323,3 min PLN z tytutu kredytéw bankowych, co nie wptywa na przyjeta przez

Emitenta ocene przewidywanego negatywnego wptywu powyzszego ryzyka ani prawdopodobiefistwa jego wystapienia.”

Zmiana nr 3 — rozdziat ,Czynniki ryzyka, Czynniki ryzyka, ktére moga wptynaé na zdoIno§¢ Emitenta do wykonywania jego
zobowigzarh wynikajgcych z Obligacji” — strona 10:

W czynniku ryzyka ,Ryzyko negatywnego przeszacowania portfeli wierzytelno$ci” wprowadza sie nastepujace zmiany:

na konAcu drugiego zdania pierwszego akapitu dodaje sie nastepujacy fragment:

., anadzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 87%."

Zmiana nr 4 —rozdziat ,Historyczne informacije finansowe i pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie” — strona 17:

Do listy pod nagtéwkiem ,Historyczne informacje finansowe” dodaje sig punkt o nastepujacym brzmieniu:



m

. .niezbadane przez biegtego rewidenta $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
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https://www.best.com.pl/documents/83501/949480/SSF GK BEST P 2023.pdf/417a839b1-4a74-4cd7-d61b-
Oc4b49e4a351”

Zmiana nr 5 —rozdziat , Historyczne informacje finansowe i pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie” — strona 17:
Do listy pod nagtéwkiem ,Pozostate dokumenty wigczone przez odniesienie” dodaje sie punkt o nastepujgcym brzmieniu:

° faport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za
okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r., dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://www.best.com.pl/documents/83501/949480/23HY %20BEST %20Raport%20z%20przeql%C4%85du%?2
0SSF.T.pdf/d2a070da-d496-488d-27c7-1362d889032f"

Zmiana nr 6 — Rozdziat , Opis Emitenta, Informacje o Emitencie” — strona 34:

po tabeli przedstawiajgcej strukture zadtuzenia Grupy wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2022 r., 31 grudnia 2021 r., 31
grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. dodaje sie nastepujgcy fragment:

.Ponizsza tabela prezentuje strukture zadtuzenia Grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. oraz 30 czerwca 2023 r.

Zmiana w okresie Zmiana w okresie

Struktura zadhuzenia Wczerwca2023r. 3 grudnia2022r.  12.2022-06.2023  12.2022-06.2023 (%)
(w tys. PLN)

Zobowigzania z tytutu 0
ot barkouch 323.305 346,541 (23.236) (6,7)%
Zobowigzania 2 tytufu 85.253 74.338 10.915 14,7%
obligacji
Zobowigzania 7 tytufu 20018 20013 5 0,0%
pozyczek
Zobowigzania z tytutu 18473 18.950 (477) (2,5)%
leasingow
Zobowigzania z tytufu 942 3.780 (2.838) (75.1)%

instrumentéw pochodnych
RAZEM 447.991 463.622 (15.631) (3.4)%

Zrddto: OQpracowanie wiasne na podstawie Srodrocznego skroconeqo skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za pierwsze pdirocze 2023 r.

W pierwszej potowie 2023 r. Emitent zmniejszyt swoje zadtuzenie finansowe o 15,6 min PLN do poziomu 448,0 min PLN
wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r. gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych. Kredyty
byty najwigkszg pozycja zobowigzan i ich udziat na koniec pierwszej potowy 2023 r. wynosit 72,2%. Druga najwigksza co
do warto$ci pozycja sa zobowigzania z tytutu obligacji (19%). Pozostatg cze$¢ stanowig zobowigzania z tytutu pozyczek
(4,5%), leasingéw (4,1%) oraz instrumentéw pochodnych (0,2%).”;

po tabeli przedstawiajace] udziat poszczegdinych pozycji w strukturze zadtuzenia Grupy wedtug stanu na dzief 30 czerwca
2022 r., 31 grudnia 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. dodaje sig nastepujacy fragment:

.W ponizsze| tabeli zaprezentowano udziat poszczegélnych pozycji w strukturze zadtuzenia Grupy wedtug stanu na 30
czerwca 2023 .


https://www.best.com.pl/documents/83501/949480/SSF_GK_BEST_IP_2023.pdf/417a89b1-4a74-4cd7-d61b-0c4b49e4a351
https://www.best.com.pl/documents/83501/949480/SSF_GK_BEST_IP_2023.pdf/417a89b1-4a74-4cd7-d61b-0c4b49e4a351
https://www.best.com.pl/documents/83501/949480/23HY%20BEST%20Raport%20z%20przegl%C4%85du%20SSF.T.pdf/d2a070da-d496-488d-27c7-1362d889032f
https://www.best.com.pl/documents/83501/949480/23HY%20BEST%20Raport%20z%20przegl%C4%85du%20SSF.T.pdf/d2a070da-d496-488d-27c7-1362d889032f
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Struktura zadtuzenia 30 czerwca 2023 .
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 72.2%
Zobowigzania z tytutu obligacji 19,0%
Zobowigzania z tytutu pozyczek 4.5%
Zobowigzania z tytutu leasingéw 4.1%
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0,2%

RAZEM 100,0%

Zrddto: srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze
2023 r"

Zmiana nr 7 — Rozdziat , Opis Emitenta, Informacje o Emitencie” — strona 36:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego” wprowadza sig nastgpujgce zmiany:

po tabeli prezentujacej zadtuzenie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.,
dodaje sie nastepujacy fragment:

. W ponizszej tabeli zaprezentowano zadtuzenie Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug stanu na dzier 30 czerwca
2023 .

Warto$¢ bilansowa na dzieh

30 czerwca 2023 r.
Oznaczenie serii Termin wykupu Opracentowanie (tys. PLN)
U 15.02.2024 r. WIBOR 3M + 3,75% 20.271
W1 23.07.2026 1. STALE 4,40% 10.497
W2 08.10.2026 1. WIBOR 3M +4,20% 9.997
Y 17.02.2026 . WIBOR 3M + 3,85% 10.102
W3 07.03.2027 r. WIBOR 3M +4,00% 10.290
21 20.12.2026 1. WIBOR 3M +4,50% 13.198
72 14.03.2027 r. WIBOR 3M +4,50% 10.898
RAZEM 85.253

Zridto: Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze
2023r."

po tabeli prezentujace] zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r., dodaje
sie nastepujacy fragment:

,W ponizszej tabeli zaprezentowano zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw bankowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2023 .

Warto$¢ bilansowa na
dzief 30 czerwca 2023 r.

Kredytodawca: Data spfaty Oprocentowanie (tys. PLN)
Maksymalny termin wedtug zmiennej stopy
. obowigzywania umowy to 31 bazowe] powigkszonej 0 marze
ING Bank Slaski S.A. grudnia 2032 r., natomiast banku oraz wg stopy statej, 273280
termin sptaty ostatniej ptatne kwartalnie

zaciggnietej transzy na dzien
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30 czerwca 2023 r. przypada
na wrzesien 2028 r.

Maksymalny termin
obowigzywania umowy to 28
maja 2030 r., natomiast termin

wedtug zmiennej stopy
bazowe] powigkszonej o marze
banku oraz wg stopy statej,

m

Santander Bank Polska S.A. spfaty ostatniej zaciagnietej ptatne wg ustalen przy 50.025
na dzien 30 czerwca 2023 r. uruchomieniu
transzy przypada na wrzesien
2028 .

RAZEM 323.305

Zridio: Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze

2023r."

Zmiana nr 8 — Rozdziat , Opis Emitenta, Informacje o Emitencie” — strona 37:

W czesci zatytutowanej ,Informacje na temat istotnych zmian w strukturze zadtuzenia kredytowego i finansowania
Emitenta od ostatniego roku obrotowego”, po tabeli wskazujacej zabezpieczenia dotyczace zobowigzan finansowych
zaciggnietych przez podmioty nalezace do Grupy wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2022 r., dodaje sig nastepujacy

fragment:

.Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. ustanowione zostaty wskazane w ponizszej tabeli zabezpieczenia dotyczace
zobowigzan finansowych zaciggnietych przez podmioty nalezace do Grupy.

Zabezpieczane zobowigzanie

Rodzaj zabezpieczenia

Wartos¢ ksiegowa

na dzief 30 czerwca 2023 .
zabezpieczonego zobowigzania
(tys. PLN)

Zobowigzanie z tytutu kredytu

udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.

Zobowigzanie z tytutu kredytu
udzielonego przez Santander Bank
Polska S.A.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnoSciach:
BEST | NSFIZ (o wartosci na dzien 30
czerwca 2023 r. wynoszacej 217,9 min zt),
BEST Il NSFIZ (o wartosci na dzien 30
czerwca 2023 r. wynoszacej 153,1 min z4)
oraz BEST IV NSFIZ (o wartosci na dzien
30 czerwca 2023 r. wynoszacej 187,7 min
), oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, poreczenie BEST do kwoty 420
min zt

Zastaw rejestrowy i finansowy na
rachunku biezacym: BEST I NSFIZ, BEST I
NSFIZ oraz BEST IV NSFIZ, zastaw
rejestrowy na wierzytelno$ciach: BEST |
NSFIZ (o wartoéci na dzien 30 czerwca
2023 r. wynoszacej 28,8 min zf) i BEST Il
NSFIZ (o wartoéci na dzien 30 czerwca
2023 r. wynoszacej 76,9 min ),
poreczenie BEST do kwoty 150 min zt,
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

273.280

50.025
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Zobowigzanie z tytutu umowy leasingu Weksel wtasny in blanco wystawiony
samochodu przez Kancelarig

gwarancja bankowa do kwoty 700 tys. zt
zabezpieczona wekslem in blanco 11.154
wystawionym przez BEST

Zobowiazanie z tytutu umowy najmu
powierzchni biurowej w Gdyni

Zrddto: srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze pdtrocze
2023r.”

Zmiana nr 9 — Rozdziat , Opis Emitenta, Informacje o Emitencie” — strona 38:

W czesci zatytutowanej ,,Opis przewidywanego finansowania dziatalnosci Emitenta”, po széstym akapicie dodaje sie
nastepujacy fragment:

.Ponizsza tabela prezentuje przyszte przeptywy finansowe wynikajace z terminéw zapadalno$ci aktywoéw i wymagalnosci
zobowigzan, w tym odsetki za korzystanie z kapitatu, oszacowane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. W tabeli
dodatkowo uwzgledniono zrealizowane w ramach Programu emisje obligacji serii Z3 oraz Z4 o tgcznej warto$ci nominalnej
wynoszacej 50 min PLN (wptywy netto wyniosty 48,4 min PLN), ktdrych przydziat nastapit odpowiednio 25 lipca i 25 sierpnia
2023 r. W celu przedstawienia mozliwe] sytuacji finansowej Emitenta po realizacji emisji Obligacji w ramach Programu,
aktywa zostaty powigkszone o warto$¢ Programu emisji Obligacji w facznej pozostatej do wykorzystania wysokosci, tj.
175,2 min PLN, a pasywa o warto$¢ sptat tych zobowigzan, przy nastepujacych zatozeniach: (i) okres zapadalnosci obligacji
wynosi 4,5 roku oraz (i) marza na poziomie 5,0%. Parametry zostaty ustalone na podstawie emisji obligacji serii Z4, czyli
ostatniej przeprowadzonej emisji w ramach Programu, przy czym marza zostata powigkszona o stawke referencyjng WIBOR

3M obowigzujaca na dzied publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za pierwsze pétrocze 2023 .
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Wartos¢ Przeptywy nominalne w okresie
nominalna 1.07.2023 - 1.07.2024 - 1.07.2025 - 1.07.2026 — 1.07.2027 - Pozycje
przeptyw6w 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2027 30.06.2028 > 30.06.2028 nieprzypisane
(w tys. PLN)
AKTYWA 2.992 765 687.095 380.035 335.155 288.530 243.049 947.259 111.642
$rodki pieniezne 56.797 56.797
wierzytelnosci nabyte 2.593.893 400.351 379.780 335.114 288.499 243.021 947.128
inwestycje w Kredyt Inkaso S.A. 32.936 32.936
pozostate aktywa 85.497 6.305 255 4 31 28 131 78.706
emisja Z3 i Z4 48.397 48.397
program emisji Obligacji
(hipotetyczne wptywy) 175.245 175.245
ZOBOWIAZANIA 1.120.386 272519 163512 138.067 162.283 291.966 51.481 40558
zobowigzania finansowe w tym: 544.182 170.374 116 304 94.938 122.022 30 934 9.560
zobowigzania z tyt. obligacyi 110413 28246 6619 16.357 59.191
zobowigzania wobec uczestnikow
konsolidowanych funduszy 136.017 24734 22.136 18.667 15.849 12.710 41921
pozostate pozycje 104.938 63.720 660 40.558
emisja Z3i 74 74518 4193 5.415 5.415 5.415 54.080
program emisji Ubligaci 260.731 9.498 18.997 18.997 18.997 194.242
(hipotetyczne sptaty)
SALDO 1.872.379 414576 216,523 197.088 126.247 (48.917) 895.778 71.084
SALDO NARASTAJACO 414576 631.099 828.187 954.434 905.517 1801.295

Zrodlo: Opracowanie wiasne na podstawie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze 2023
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Zgodnie z powyzsza tabelg Grupa utrzymuje dodatnie saldo Srodkéw pienieznych w catym okresie, ktérego narastajgca
warto$¢ wynosi 1.801,3 min PLN oraz nadwyzke warto$ci aktywdw nad zobowigzaniami, co do ktérych nie jest w stanie
oszacowac terminéw ich realizacji (nieruchomosci, $rodki trwate, warto$ci niematerialne, akcje Kredyt Inkaso oraz warto$é
podatku odroczonego), o facznej wartosci 71,1 min PLN.”

Zmiana nr 10 — Rozdziat , Opis Emitenta, Informacje o Emitencie” — strona 40:

W czesdci zatytutowanej ,Opis przewidywanego finansowania dziatalnosci Emitenta”, po ostatnim akapicie dodaje sie
nastepujacy fragment:

,Grupa zakfada spfate zaciggnietych zobowigzan przede wszystkim z wptywoéw z wierzytelnosci nabytych (oszacowanych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. na kwote 2.593,9 min PLN).”

Zmiana nr 11 — Rozdziat , Opis Emitenta, Struktura organizacyjna” — strona 40:

W czeéci zatytutowanej ,Krdtki opis grupy Emitenta oraz miejsca Emitenta w grupie”, pod wykresem przedstawiajgcym
strukture Grupy dodaje sie nastepujacy fragment:

W dniu 4 wrze$nia 2023 r., w nastepstwie nabycia 49% udziatéw BEST Capital Italy, BEST S.A. zostat wpisany do rejestru
spofek wioskich, jako jedyny wspdlnik tej spotki.”

Zmiana nr 12 — Rozdziat , Opis Emitenta, Ogélny zarys dziatalno$ci” — strona 43:

W czedci zatytutowanej , Opis podstawowej dziatalnosci Emitenta wskazujacy gtéwne kategorie sprzedawanych produktéw
lub $wiadczonych ustug”, na koficu pierwszego akapitu dodaje sie nastepujacy fragment:

.Na dzien 30 czerwca 2023 r. tgczna wartosé portfeli wierzytelnosci nabytych przez Grupe wynosita 1.169,1 min PLN
i stanowifa 87% wartosci jej aktywow.”

Zmiana nr 13 — Rozdziat , Opis Emitenta, Og6lny zarys dziatalno$ci” — strona 43:

W czesci zatytutowanej ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelnosci”, na kofcu pierwszego akapitu dodaje sie
nastepujacy fragment:

. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. faczna warto$¢ portfeli wierzytelnosci Grupy wynosita 1.169,1 min PLN, z czego
92% stanowity wierzytelnosci nabyte na rynku polskim, a 8% wierzytelnoSci nabyte na rynku wtoskim.”

Zmiana nr 14 — Rozdziat , Opis Emitenta, Og6iny zarys dziatalno$ci” — strona 44;

W czesci zatytutowanej , Wartos¢ i struktura zarzadzanych wierzytelno$ci”, po tabeli prezentujacej strukture geograficzng
portfeli wierzytelno$ci wedtug udziatu dodaje sie nastepujacy fragment:

,Ponizsza tabela prezentuje strukture geograficzng portfeli wierzytelnosci wedtug wartosci (w tys. PLN) na dzien 30 czerwca
2023 r.:
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30 czerwca 2023 .
Polska 1.078.588
Whochy 90.523
RAZEM 1.169.111

Zrddto: Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze pofrocze
2023r.

Ponizsza tabela prezentuje strukture geograficzng portfeli wierzytelnosci wedtug udziatu (w %) na dzien 30 czerwca
2023 .

30 czerwca 2023 r.
Polska 92%
Whachy 8%
RAZEM 100%

Zrddto: Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za pierwsze potrocze
2023r."

Zmiana nr 15 — Rozdziat , Opis Emitenta, Ogélny zarys dziatalno$ci” — strona 45:

W czesci zatytutowanej ,Warto$¢ i struktura zarzadzanych wierzytelnosci”, po tabeli prezentujgcej strukture wartosci
zarzadzanych wierzytelnosci wedtug segmentéw dodaje sie nastepujgcy fragment:

.Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. najwigksza grupa wierzytelnodci, jaka zarzadza Emitent, sg wierzytelnosci
detaliczne, ktére stanowig 96,5% tgcznej wartosci portfela.

Ponizsza tabela prezentuje strukture wartosci zarzadzanych wierzytelnosci wedtug rodzaju (w %) na dzien 30 czerwca
2023 r.:

30 czerwca 2023 .
Wierzytelnosci detaliczne 96,5%
WierzytelnoSci hipoteczne 3.4%
Pozostate' 0,1%
RAZEM 100,0%

"Grupa Emitenta dokonata rekiasyfikacji wierzytelnosci z rynku wioskiego, kidre do 31 grudnia 2022 r. byly zaliczane do wierzytelnosci pozostatych
Zrddto: Opracowanie wiasne Emitenta.

Grupa inwestuje w portfele nieregularnych wierzytelnosci, gfownie bankowych, ktére na dzien 30 czerwca 2023 r. stanowity
79,9% wartosci ksiegowej portfela Grupy. Kolejnymi co do wielko$ci kategoriami wierzytelnosci znajdujacych sie w
portfelu Grupy sa wierzytelnosci telekomunikacyjne, ktére stanowig 16,2% tacznej wartosci ksiegowe] zarzadzanego
portfela oraz wierzytelnosci pozyczkowe, ktére stanowia 3,4% facznej wartosci ksiggowej zarzadzanego portfela.

Ponizsza tabela prezentuje strukture wartosci zarzadzanych wierzytelno$ci wedtug segmentéw (w %) na dzien 30 czerwca
2023 .
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30 czerwca 2023 .
Wierzytelno$ci bankowe 79,9%
Wierzytelnosci telekomunikacyjne 16,2%
WierzytelnoSci pozyczkowe 3.4%
Pozostate 0,5%
RAZEM 100,0%

Zrddto: Qpracowanie wiasne Emitenta.”
Zmiana nr 16 — Rozdziat , Opis Emitenta, Analiza wskaznikowa" — strona 60:

W czesci zatytutowanej ,Analiza wskaznikowa”, pod tabelg w czesci ,Wskazniki operacyjne i rentownos$ci” dodaje sie
nastepujaca tabele:

Miara | pétrocze 2023
Sptaty z portfeli wierzytelnosci (w tys. PLN) 222.775
EBITDA gotéwkowa (w tys. PLN)* 117.671
Koszty sadowo-egzekucyjne/Sptaty z portfeli wierzytelnosci 13%
Rentownos$¢ zysku operacyjnego 39%

*FBITDA gotowkowa = zysk na dziatalnosci operacyjnej — przychody z wierzytelnosci nabytych + Spfaty wierzytelnosci
nabytych + amortyzacja. "

Zmiana nr 17 — Rozdziat , Opis Emitenta, Analiza wskaZnikowa" — strona 61:

W cze$ci zatytutowanej ,Analiza wskaznikowa”, pod tabelg w czesci ,Wskainik zadtuzenia” dodaje sie nastepujaca tabele:

Nazwa pozycji 30 czerwca 2023

Zadtuzenie finansowe (w tys. PLN) 447.991
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. PLN) 56.797
Zadtuzenie finansowe netto (w tys. PLN) 391.194
Kapitat wtasny (w tys. PLN) 723.315

Wskaznik zadtuzenia:
Warto$¢ dopuszczalna 2,50
Wartos¢ rzeczywista 0,54
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