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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0
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a Rekomendacja Wycena w horyzoncie " .
Spotka S 12M (1) Rekomendacja relatywna Analityk
Cloud Technologies Trzymaj 88.0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow we wrzesniu 2023 wyniosta +23% r/r; dynamika za sierpien
2023 r. zostata skorygowana w dot do +16% (z +27% raportowane wczesniej).

Po wczorajszej sesji Spdtka poinformowata, ze miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientéw we wrzesniu 2023 r. wyniosta +23%

r/r. Dodatkowo, dynamika sprzedazy za sierpien 2023 r. zostata skorygowana do +16% r/r, podczas gdy w dn. 23.10.2023 r. Spétka
poinformowata o wyzszej dynamice za sierpien na poziomie +27%.

Cloud Technologies; Miesigczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow
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Zrodto: Spétka

Oczekiwany wplyw: Negatywny.

Dane miesigczne sq obliczane na podstawie przychoddw wyrazonych w USD. Majgc na uwadze ostabienie USD wobec PLN o okofo 10% r/r

we wrzesniu 2023 r, opublikowane dane implikujq dynamike na poziomie okoto +11% r/r dla danych wyrazonych w PLN wobec naszych
oczekiwari wzrostu o 30% r/r w cafym Il kw. 2023 .

Ponadlto, dane za sierpieri zostaty wyraznie skorygowane w dét do +16% (wobec +27% raportowanych wczesniej). Po uwzglednieniu zmian na

kursie walutowym (ostabienie USD wobec PLN o okofo 12% w sierpniu 2023) implikuje to jedynie +2% r/r wzrostu w sierpniu (dla danych
wyrazonych w PLN).

To juz jest druga z rzedu mocna korekta danych szacunkowych (po korekcie danych lipcowych z +57% do +22%). Uwazamy, ze w obliczu tak
mocnych korekt danych szacunkowych, Zarzad Spétki powinien zmodyfikowac sposéb raportowania tak, aby ryzyko korekt zostato zniwelowane.

Publikacja danych szacunkowych w obecnym ksztafcie moze wprowadzac w bigd inwestorow podejmujgcych decyzje inwestycyjne na podstawie
tych danych.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych Srodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazarn konfliktéw interesow.
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