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Wydarzenie: Wyniki za Ill kw. 2023 roku.
Przed pigtkowa sesjq (3 listopada) SEKO podato swoje wyniki za Il kw. 2023 roku, ktére okazaly sie zgodne z naszymi oczekiwaniami.

Przychody. Przychody SEKO wyniosty w I1l kw. 2023 roku 54,6 min zt (+1% r/r) i byly zgodne z naszymi oczekiwaniami. Na przychody negatywny
wplyw miat spadek wolumendw sprzedazy r/r, co miato zwigzek z relatywnie wysokimi temperaturami we wrzesniu, co negatywnie wptyneto na
popyt na ryby. Nizsza wolumenowo sprzedaz zostata jednak z niewielkg nawiazka skompensowana wyzszymi r/r cenami produktow SEKO,
dzieki czemu odnotowano nominalny wzrost sprzedazy w IIl kw. 2023 (+1%).

Rentownos¢. EBITDA/ EBIT wyniosty w omawianym kwartale 3,0/ 1,3 min zt (+68%/ 651%) i byly zgodne z naszymi oczekiwaniami. Wysokie
dynamiki EBITDA i EBIT w ujeciu r/r sg spowodowane niskg baza Il kw. 2022 roku, gdy Spétka negocjowata z odbiorcami podwyzki cen swoich
produktéw, aby skompensowa¢ silny wzrost kosztéw. Zauwazalna poprawa marz r/r byta mozliwa dzigki obowigzujacym od IV kw. 2022 roku
podwyzkom cen produktéw SEKO oraz dzieki stabilizacji cen surowcow. Ceny niektérych surowcdw produkcyjnych (np. olej, koncentrat
pomidorowy) ulegly nawet obnizeniu. SEKO zmaga sie caty czas ze wzrostami wynagrodzer wynikajacymi ze wzrostu ptacy minimalnej, jednak
obecnie uzyskiwane przez Spétke marze oceniamy na przyzwoite. Zysk netto w Il kw. 2023 roku wyniost 1,0 min zt (wobec straty 0,2 min zt
w Il kw. 2022), zgodnie z naszymi oczekiwaniami.

Przeptywy pieniezne. Spdtka w IIl kw. 2023 roku osiggneta bardzo dobre przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 5,1 min zt (wobec
1,9 min zt uiemnych przeptywow operacyjnych w Il kw. 2022). Zadtuzenie netto wzrosto z 2,7 min zt w Il kw. 2023 do 8,3 min zt w IIl kw. 2023.
Do wzrostu zadtuzenia netto przyczynita sig (i) wyptata dywidendy, ktéra miata miejsce w lipcu (2,2 min z¥), (ii) znaczace wydatki inwestycyjne
(4,4 min z}) oraz (jii) zakup diugoterminowych obligacii (3,8 min zt). W ciagu I-lll kw. 2023 roku Spétka tacznie poniosta wydatki inwestycyjne
w wysokosci 9,9 min zt, ktdre zostaly przeznaczone gtéwnie na modernizacje parku maszynowego i inwestycje w infrastrukture majaca na celu
produkcje wiasnych zrédet energii oraz odzyskiwanie jej.

SEKO; Wyniki za Ill kw. 2023

PSR skonsolidowane Il kw. 2023P | Wyniki vs

(min PLN) I kw. 2022 1l kw. 2022 IIl kw. 2022 IV kw. 2022 | | kw. 2023 Il kw. 2023 Il kw. 2023 (DM BOS) | prognozy rir | kw./kw.
Przychody ze sprzedazy 48,2 45,2 54,0 82,7 70,8 52,3 54,6 52,6 — 1% 4%
EBITDA 0,8 0,7 1,8 11,0 8,6 21 3,0 31 — 68% 44%
Marza EBITDA 1,6% -1,6% 3,3% 13,3% 12,2% 4,0% 5,6% 6,0% - - -
EBIT -1,0 2,4 0,2 9,3 7,0 0,4 1,3 1,3 — 651% | 231%
Marza EBIT -2,0% -5,3% 0,3% 11,3% 9,9% 0,8% 2,4% 2,5% - - -
Zysk netto -0,9 2,1 -0,2 7,6 5,7 0,6 1,0 1,0 — neg. 2%
Marza zysku netto -1,8% -4,6% -0,3% 9,2% 8,1% 1,1% 1,7% 1,8% - - -

Zrédio: Spotka, DM BOS

Komentarz: Wyniki Spotki za Ill kw. 2023 roku byly zgodne z naszymi oczekiwaniami. Informacja zostata zdyskontowana podczas sesji
3 listopada.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardoéw
technicznych dotyczgcych Srodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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