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Cloud Technologies Trzymaj 7.0 Niedowazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Prognoza wynikéw za IV kw. 2023.
Cloud Technologies opublikuje wyniki za [V kw. 2023 r. w dn. 15 kwietnia.

W raportach biezacych Spétka poinformowata, ze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientdw, w walucie USD, wyniosty 17%/
1%/ 11% za miesigce pazdziernik/ listopad/ grudzien. Uwzgledniajac ostabienie (r/r) USD wobec PLN, dynamiki za pazdziernik/ listopad/
grudzien wyrazone w walucie PLN szacujemy na 3%/-2%/0%. W efekcie, w IV kw. 2023 prognozujemy ptaskie (r/r) przychody segmentu
Sprzedazy danych (Srednia dynamik miesiecznych). Zaktadamy réwniez spadek przychoddw z Pozostatej dziatalnosci 0 85% r/r ze wzgledu na
spodziewang dekonsolidacje sprawozdan sprzedanej spotki Audience Network (bez negatywnego wptywu na poziom EBITDA). W zwigzku
z deprecjacjq waluty USD (wobec PLN) na przestrzeni IV kwartatu 0 okoto 10%, oczekujemy okoto 1,5 min zt ujemnych réznic kursowych.
Podsumowuijac, w IV kw. 2023 oczekujemy spadku przychoddw i oczyszczonego EBITDA o, odpowiednio, 18% i 10% r/r. Jednoczesnie
spodziewamy sie spadku oczyszczonego zysku netto 0 11% r/r.

Cloud Technologies; Prognoza wynikéw za IV kw. 2023

MSSF skonsolidowany (min zi) | IV kw. 2023P (DM BOS) Il kw. 2023 IV kw. 2022 | zmiana k/k _zmiana rir
Przychody, w tym: 134 13.4 16.3 0% -18%
Sprzedaz danych 12.9 9.9 12.9 30% 0%
Pozostata dziatalno$¢ 0.5 34 35 -85% -86%
Koszty operacyjne, w tym: 9.8 11.6 11.5 -16% -15%
Koszty mediow i danych 34 38 43 -10% -21%
Pozostate koszty 6.4 7.8 72 -19% -12%
EBITDA 6.9 55 7.7 25% -10%
Skor. EBITDA 75 6.1 8.2 23% -10%
EBIT 39 23 54 70% -27%
Skor. EBIT 45 2.9 6.0 56% -24%
Zysk netto 21 3.2 25 -33% -14%
Skor. zysk netto 2.7 3.8 3.1 -28% -11%

*Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
Zrédfo: Spétka, DM BOS

Przy okazji obnizamy réwniez nasza prognoze wynikéw za caty rok 2023 ze wzgledu na nieco nizsze dynamiki przychodow zaraportowane
w listopadzie i grudniu.

Cloud Technologies; Zmiany prognoz DM BO$

MSSF Skonsolidowane 2023E

(mln z}) biezace  poprzednie zmiana
Przychody 55.2 55.7 -1%
EBITDA 246 25.0 -1%
Skor. EBITDA 27.0 27.3 -1%
EBIT 12.7 13.0 -3%
Skor. EBIT 15.0 15.4 -2%
Zysk netto 9.0 9.4 -3%
Skor. Zysk netto 11.4 1.7 -3%
Diug netto -25.6 -25.8 -1%

*Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego
Zrédto: Spéika, Szacunki DM BOS

Oczekiwany wplyw: W zaleznosci od wysokosci opublikowanych wynikéw.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczgcych Srodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.
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