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246/2023/AR/30 kwietnia 2024

n Rekomendacja Wycena w horyzoncie " .
Spotka N —— 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
SEKO Bez rekomendacji 18,90 Bez rekomendacji Mikotaj Stepien

Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2024.

Sprzedaz. Spdtka osiagneta przychody w wysoko$ci 62 min zt (-13% r/r), ponizej naszych oczekiwan. Spadek sprzedazy r/r spowodowany byt
(i) wyzszymi temperaturami r/r w lutym i w marcu, co nie sprzyjato popytowi na wyroby rybne, (i) relatywnie wyzsze zakupy konsumentéw
w | kw. 2023 r., spowodowane obawami 0 niedobor dostepno$ci produktéw w okresie przed$wigtecznym oraz (iii) silng presja ze strony sieci
handlowych na obnizenie cen. Nizsze byly réwniez ceny sprzedawanych paliw r/r na wiasnej stacji benzynowej Spétki, ten czynnik miat jednak
umiarkowany wptyw na spadek catkowitych przychodéw.

Rentownos¢. EBITDA wyniosta 6,3 min zt (-28% r/r), natomiast EBIT 4,5 min zt (-36%). Wyniki te byly ponizej naszych oczekiwan, wynikaly
jednak raczej z nizszych od spodziewanych przychodéw, poniewaz rentowno$¢ EBITDA i EBIT byly na poziomach zblizonych do naszych
oczekiwan. Czynnikiem pozytywnie oddziatowujacym na koszt wiasny sprzedazy byly nizsze r/r ceny surowcédw, natomiast negatywnie
oddziatywata silna podwyzka ptacy minimalnej od stycznia 2024 r. Pordwnujac ujemne dynamiki EBITDA i EBIT r/r nalezy mie¢ na uwadze
jednorazowe dofinansowanie uzyskane od ARIMR w | kw. 2023 r. w wysoko$ci 1,3 min zt.

Zysk netto. Zysk netto wynidst 3,7 min zt (-36%), rowniez ponizej naszych oczekiwan, na co wplyw mialy mniejsze od oczekiwanych przychody.

Przeptywy pieniezne. Spotka wykazata silne przeptywy operacyjne w wysokosci 14,6 min zt, co wynika z czynnikdw sezonowych — w | kw.
splywajg naleznosci z wysokiej sprzedazy realizowanej w IV kw.

SEKO; Wyniki za | kw. 2024

MSSF skonsolidowane (min PLN) | Ikw.2023 Ilkw. 2023 Il kw. 2023 IV kw. 2023 | |kw. 2024 | | kw. 2024 (DM BOS) | Wyniki vs prognozy rlr | kw./kw.
Przychody ze sprzedazy 70,8 52,3 54,6 83,4 61,5 74,2 ! -13% -26%
EBITDA 8,6 21 3,0 10,7 6,3 7,7 1 -28% 4%
Marza EBITDA 12,2% 4,0% 5,6% 12,8% 10,2% 10,4% - - -
EBIT 7,0 0,4 1,3 8,9 4,5 59 l -36% -50%
Marza EBIT 9,9% 0,8% 2,4% 10,7% 7,2% 8,0% - - -
Zysk netto 5,7 0,6 1,0 7,7 3,7 4,7 l -36% -53%
Marza zysku netto 8,1% 1,1% 1,7% 9,3% 59% 6,4% - - -

Zrécito: Spotka, DM BOS

Komentarz: Wyniki Spétki za | kw. 2024 r. byty ponizej naszych oczekiwan. Nizsza sprzedaz wynikata z czynnikow niezaleznych od Spotki,
natomiast rentowno$¢ nie budzi naszych zastrzezer.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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