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FOUR JOB, OUR WORK

Gi Group Poland S.A.

(spotka akcyjna z siedzibq w Warszawie, adres: ul. Sienna 75, 00-833 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000083941)

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 52.618.110 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii Z (,,Oferta”) w kapitale zaktadowym Gi Group Poland S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) kazda o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) (,,Akcje serii Z” lub ,Akcje Oferowane”, lub ,Akcje Dopuszczane”) przeprowadzong w
trybie art. 431 § 2 pkt 2 KSH z zachowaniem prawa poboru dla Akcjonariuszy oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie: (i) do 52.618.110 Akcji Oferowanych i (ii) do 52.618.110 praw do akcji serii Z Spotki (,Prawa do Akcji” lub
,,PDA”) oraz (iii) 105.216.220 jednostkowych praw poboru Akcji serii Z (,,Prawa Poboru” lub ,Jednostkowe Prawa Poboru”)
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”).

Zamiarem Spotki jest dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW po ich wczesniejszym zdematerializowaniu i zapisaniu na
odpowiednich rachunkach przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (, KDPW”).

Na Date Prospektu Spdtka wyemitowata 105.216.220 Akcji, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Akcje s3 oznaczone kodem ISIN: PLWRKSRO0019. Akcje nie s3
uprzywilejowane. Wszystkie Akcje sg zdematerializowane.

Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017) (,,Rozporzadzenie Prospektowe”). Prospekt zostat przygotowany w szczegdlnosci
zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym i Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji
i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z
21.6.2019, str. 26—176) (,Rozporzadzenie 2019/980”). Dokument rejestracyjny i ofertowy zostaty sporzadzone w ramach
uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia Prospektowego, odpowiednio na podstawie zatacznika 3 i
zatacznika 12 Rozporzadzenia 2019/980. Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzadzenia Prospektowego i
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych kluczowych
informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papieréw wartosciowych,
suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019).

Niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”), Spétka zamierza ztozy¢ do KDPW
whnioski o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcji Oferowanych, tak, aby ich
rejestracja nastgpita w terminie umozliwiajgcym dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw
wartosciowych Akcjonariuszy na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszym Prospekcie. Wszystkie Akcje Dopuszczane
bedg istniaty w formie zdematerializowanej w rozumieniu art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi”) (,Dematerializacja”) z chwilg ich rejestracji w depozycie
papieréw wartosciowych, prowadzonym przez KDPW.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki oraz z otoczeniem, w jakim Spdtka
prowadzi dziatalnos¢. Przyszli inwestorzy powinni zapoznac sie ze wszystkimi informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, a
w szczegolnosci z opisem czynnikdéw ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku z inwestowaniem w Akcje Oferowane,
znajdujgcym sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”. Kurs notowan Akcji Oferowanych moze ulec obnizeniu, a inwestorzy moga
straci¢ czes¢ lub catos¢ swojej inwestycji. Inwestycja w Akcje Oferowane nie gwarantuje osiggniecia zaktadanego poziomu
rentownosci. Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem nie jest objete zadnymi srodkami ochrony kapitatu
ani gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Inwestycja w Akcje Oferowane w ramach Oferty objetej Prospektem
jest odpowiednia wytacznie dla inwestordw, ktérzy nie wymagaja osiggniecia gwarantowanej stopy zwrotu ani ochrony



zainwestowanego kapitatu, sa zdolni do oceny zalet i ryzyk zwigzanych z taka inwestycjg (samodzielnie lub razem z
odpowiednim doradcg) i posiadajg zasoby kapitatowe wystarczajgce do poniesienia ewentualnych strat wynikajacych z takiej
inwestycji.

Oferta Akcji Oferowanych jest dokonywana wytgcznie na terytorium Polski i jest skierowana wytacznie do Akcjonariuszy,
ktorym przystuguje Prawo Poboru. Ani Prospekt, ani Akcje Oferowane nie zostaty zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie
sq przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzagdzonym na potrzeby Oferty, zawierajagcym informacje na
temat Spotki oraz Akcji Oferowanych, jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich
zatwierdzeniu przez KNF i Komunikatami Aktualizujgcymi.

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK
STANU LUB PODLEGAJACY JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE,
ZASTAWIANE ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

bd
Dom Maklerski BDM S.A.

Firma Inwestycyjna posredniczaca w Ofercie

Prospekt zachowuje waznos¢ przez okres 12 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem, ze zostat uzupetniony
jakimkolwiek suplementem na podstawie art. 23 Rozporzadzenia Prospektowego. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w
przypadku nowych znaczacych czynnikdw, istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt
traci waznos¢.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF bedacym witasciwym organem zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym.
KNF zatwierdza niniejszy Prospekt wytacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone
Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie niniejszego Prospektu nie powinno byé uznawane za zatwierdzenie jakosci
Spétki ani papierow wartosciowych, ktére sg przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokonaé¢ witasnej oceny
adekwatnosci inwestowania w Akcje Oferowane na podstawie niniejszego Prospektu. KNF zatwierdzajgc Prospekt, stosownie
do art. 2 lit. r) Rozporzadzenia Prospektowego, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach
wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
sg kompletne, zrozumiate i spdjne. Zatwierdzajgc Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Spétki,
metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia
Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z
prowadzong przez emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie zostato przygotowane w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa i zawiera wszystkie wymagane elementy podsumowania, ktére sq zawarte w sekcjach 1-4. Poniewaz
zawarcie w niniejszym podsumowaniu elementow, w ramach ktdrych ujawniane sq niektére informacje nie jest wymagane,
moze sie zdarzyé, ze w poszczegdlnych sekcjach, w odniesieniu do Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréow
wartosciowych objetych niniejszym Prospektem nie wystepujq informacje dotyczqce danego elementu i w takim przypadku
w opisie elementu zamieszcza sie wskazanie ,nie dotyczy” wraz z krotkim wyjasnieniem.

Sekcja 1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu i jest ono spdjne z pozostatymi czesciami Prospektu. Kazda
decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze
straci¢ catos$é lub czes$¢ zainwestowanego kapitatu. Odpowiedzialno$¢ inwestora ograniczona jest do kwoty inwestycji. W przypadku
wystgpienia do sgdu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie — skarzgcy inwestor moze, na mocy prawa
krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialno$é cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak
tylko w przypadku, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi cze$ciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi cze$ciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych poméc
inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Nazwa papieréw wartosciowych i miedzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (,,ISIN”).

Przedmiotem Oferty objetej Prospektem jest subskrypcja nowo emitowanych Akgji serii Z, prowadzona z zachowaniem Prawa Poboru
przystugujacego Akcjonariuszom. KDPW nada Akcjom Dopuszczanym kody ISIN na potrzeby ich rejestracji w depozycie papieréw
wartosciowych KDPW. Spotka zamierza ubiegac sie o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje znajdujgce sie w
obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, t.j.: kodem ISIN: PLWRKSR00019. Wniosek o rejestracje
Akcji Dopuszczanych zostanie ztozony przez Emitenta do KDPW niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez KNF tak, aby rejestracja
Akcji Dopuszczanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW nastgpita w terminie umozliwiajgcym dokonanie ich
przydziatu nabywcom Akcji Dopuszczanych oraz zapisanie Akcji Dopuszczanych na rachunkach papieréow wartosciowych Akcjonariuszy,
ktérym przystuguje Prawo Poboru, na zasadach i w terminach okreslonych w Prospekcie. Z uwagi na rozpoczety proces wycofania z obrotu
akcji Spotki, Akcje Dopuszczane mogg zostac zarejestrowane przez KDPW pod nowym kodem ISIN i moga by¢ przedmiotem wniosku do
GPW o notowanie w odrebnej linii notowan od akcji Spétki obecnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, w przypadku
spetnienia warunkdw okreslonych w Regulaminie GPW. Prospekt zostat réwniez sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie: (i) do 52.618.110 Akcji Oferowanych, (ii) do 52.618.110 Praw do Akcji oraz (iii) 105.216.220 Praw Poboru Akgji serii Z do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI”).

Gi Group Poland S.A. z siedzibg w Warszawie, adres ul. Sienna 75, 00-833 Warszawa, Polska, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000083941, REGON: 932629535, NIP: 89716554, kod LEI: 25940092GMSR8JJXKQ89,
tel. +48 508 000 773, strona internetowa: www.pl.gigroup.com, e-mail: pl.investor@gigroup.com.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wtasciwego organu, ktdry zatwierdza prospekt.

Komisja Nadzoru Finansowego, ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, Polska, skr. poczt. 419., tel. +48 22 262 50 00; faks: +48 22 262 51 11;
email: knf@knf.gov.pl; strona internetowa: www.knf.gov.pl.

Data zatwierdzenia prospektu.

Prospekt zostat zatwierdzony przez KNF w dniu 28 maja 2024 r.

Sekcja 2. Kluczowe informacje na temat emitenta

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

Emitentem papieréw wartosciowych, ktérych dotyczy niniejszy Prospekt jest spotka akcyjna pod firmg Gi Group Poland S.A. z siedzibg w
Warszawie, adres ul. Sienna 75, 00-833 Warszawa, Polska, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000083941, kod LEI: 25940092GMSR8JIXKQ89. Spdtka zostata zorganizowana oraz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
prawa polskiego. Spétka, w ramach swojej podstawowej dziatalnosci, jest agencjg zatrudnienia $wiadczaca ustugi z zakresu pracy
tymczasowej oraz doradztwa personalnego, w tym takze rekrutacji. Spotka oferuje réwniez ustugi outsourcingu, w tym z zakresu naliczania
ptac i administracji kadr. Spotka zostata zarejestrowana w Polsce. Cztonkami Zarzadu Emitenta s3: Marcos Segador Arrebola (Prezes
Zarzadu), Paolo Caramello (Wiceprezes Zarzadu) oraz Antonio Carvelli (Wiceprezes Zarzadu).

Na Date Prospektu gtéwnym Akcjonariuszem Spotki jest Inwestor Strategiczny — spdtka posiadajgca 97.007.691 Akcji (co stanowi 92,20%
Akcji). Na Date Prospektu Inwestor Strategiczny spetnia kryteria podmiotu dominujgcego wobec Spoétki zgodnie z art. 4 pkt 14 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz moze by¢ traktowany jak wtasciciel Emitenta zgodnie z Rozporzagdzeniem 2019/980. Grant Thornton Polska Prosta
spotka akcyjna (Firma Audytorska) przeprowadzita badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz wydata opinie z
zastrzezeniem z jego badania. W imieniu Firmy Audytorskiej badanie przeprowadzita Renata Art-Franke (kluczowy biegty rewident nr 10320,
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow).

Jakie s3 kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?
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Zbadane przez biegtego rewidenta informacje finansowe obejmujgce rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2023 r. zostaty
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002. Informacje finansowe zostaty przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE na dzier ich sporzadzenia i ktére bedg miaty zastosowanie
przy sporzadzaniu kolejnego sprawozdania finansowego. Nie zaistniaty przestanki, ktére naktadatyby na Emitenta obowigzek sporzadzenia
informacji finansowych pro forma. Biegty rewident wydat opinie z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego z zastrzezeniem.
Podstawa zastrzezenia byta okolicznos¢, ze biegty rewident nie badat danych grupy Prohuman oraz nie byt w stanie oszacowa¢ mozliwego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ujecia udziatu Prohuman w wyniku Grupy za 4. kwartat 2020 r., za rok 2021 oraz do
19 stycznia 2022 r., tj. do dnia sprzedazy grupy Prohuman.

Tabela 1 Wybrane informacje finansowe na podstawie sprawozdania finansowego z wyniku dla wskazanych okreséw

2023 2022 Zmiana 2023 / 2022
(M; ;’; ZaF;:Le{V) niezbadane
Przychody ze sprzedazy 536.443,4 506.761,2 5.86%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10.046,3 -29.778,2 -66,26%
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -20.625,45 -50.198,1 -58,91%
Zysk (strata) -20.625,45 -30.737,93 -32.90%
Zysk (strata) przypadajqcy na witascicieli jednostki dominujqcej --20.625,45 -30.737,93 -32.90%
Zysk (strata), przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce - - -
Zysk na jednq akcje -0,00026 -0,00017 52,94%

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Tabela 2 Wybrane informacje z bilansu Spétki
Zmiana 31.12.2023 /

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
(w tys. PLN) niezbadane
zbadane

Aktywa 192.709,65 214.633,69 -10,21%
Kapitat wiasny --4.308,67 -14.917,1 -71,12%
Zobowiazania 175.316,55 191.472,83 -8,44%
finansowe netto*

*Zobowigzania i rezerwy minus Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

Tabela 3 Wybrane informacje dot. przeptywdw pienieznych Spotki

2023 2022 Zmiana 2023/2022
(w tys. PLN) niezbadane
zbadane
Zysk (strata) brutto -17.904,10 -39.152,95 -54,27%
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku -32.302,58 -23.920,36 35,04%
(straty)
Srodki pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w -50.206,69 -63.073,31 -20,40%
dziatalnosci) jednostki
Zaptacony podatek dochodowy, zaliczony do -392,44 -7.466,49 -94,74%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -50.599,13 -70.539,81 -28,27%
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy: 546,59 192.076,56 -99,72%
_ 0,

Wydatki: 2.098,26 24.959,92 91,59%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 35.774,63 -83.029,45 -143,09%
(wykorzystane w dziatalnosci finansowej)
Przeptywy pieniezne netto razem -16.376,18 13.547,38 -220,88%
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w -16.376,18 13.547,38 -220,88%
tym:
Srodki pieniezne na poczatek okresu 38.077,95 24.530,57 55,23%
Srodki pieniezne na koniec okresu 21.701,77 38.077,95 -43,01%

Jakie s3 kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Emitent wsrdd ryzyk kluczowych dla jego dziatalnosci wymienia ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym Grupy, ryzyka zwigzane z
dziatalnoscia i branzg, w ktorej dziata Grupa, oraz ryzyko zwigzane z Oferta, Akcjami Dopuszczanymi i rynkiem kapitatowym.




W ramach grupy ryzyk dotyczacych otoczenia prawnego Grupy, Emitent wskazuje, w szczegdlnosci, na nastepujace ryzyka:

1. ryzyko naruszenia przepiséw RODO — w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig spotki z Grupy posiadajg dostep do danych osobowych
(m.in. klientéw oraz oséb biorgcych udziat w rekrutacjach). Emitent nie wyklucza, ze w trakcie wykonywania biezgcej dziatalnosci
moze doj$¢ do naruszenia przepiséw RODO przez podmioty z Grupy lub jej pracownikéw (wspdtpracownikdw), co moze skutkowac
koniecznoscig zaptaty kary finansowej natozonej przez PUODO, jak réwniez ewentualnego odszkodowania na rzecz poszczegdlnych
0s0b. Spdtka ocenia istotnosc¢ tego ryzyka jako wysokga, natomiast jego prawdopodobieristwo zaistnienia jako $rednie;

2. ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami prawa pracy — Emitent oraz podmioty z Grupy prowadzg dziatalno$¢ w branzy HR, ktéra
ze wzgledu na przedmiot ustug jest dziatalnoscig regulowang m.in. przepisami Ustawy o Promocji Zatrudnienia oraz Ustawy o
Pracownikach Tymczasowych. Emitent wskazuje, ze zmiany przepisow prawa pracy oraz dziatalnosci w branzy HR w zakresie w jakim
dotycza prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta lub podmioty z jego Grupy mogg sie negatywnie odbi¢ na wynikach z prowadzonej
dziatalnosci. Ewentualne zmiany przepisdw prawa we wskazanym zakresie mogg spowodowac konieczno$¢ poniesienia przez Grupe
dodatkowych kosztéw w zwigzku z dostosowaniem sposobu prowadzenia dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw prawa (np. w
zakresie ptacy minimalnej, wprowadzenia pracy hybrydowej, itp.), co moze obnizy¢ przychody, nawet w wiekszym stopniu zyski
Grupy. Ryzyko zmaterializowato sie wraz z nowelizacjg przepiséw Ustawy o Pracownikach Tymczasowych w zakresie ograniczenia
mozliwosci korzystania z pracy jednego pracownika przez jednego pracodawce uzytkownika. Od stycznia 2018 r. agencja pracy
tymczasowej jest zobowigzana do posiadania lokalu w kazdym regionie, w ktérym $wiadczone s3 ustugi, co przetozyto sie na wzrost
kosztéw dziatalnosci. Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednia, natomiast prawdopodobierstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako wysokie; oraz

3. ryzyko uchylenia Uchwaty Emisyjnej przez sad — Emitent jest strong postepowania sgdowego, ktérego przedmiotem jest uchylenie
Uchwaty Emisyjnej. Emitent nie wyklucza, ze sad moze wydac orzeczenie uchylajgce Uchwate Emisyjna. W takiej sytuacji konieczne
bedzie ponowienie procedury podwyiszenia kapitatu zaktadowego przez Spétke. Spotka ocenia istotnosé tego czynnika ryzyka jako
wysoka, natomiast prawdopodobieristwo jego zaistnienia jako niskie.

W ramach grupy ryzyk dotyczacych dziatalnosci i branzy, w ktérej dziatalnosé prowadzi Grupa, Emitent wskazuje, w szczegdélnosci, na
nastepujace ryzyka:

1. ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem czynnikdw makroekonomicznych w Polsce i Europie na sytuacje finansowa Emitenta -
Emitent wskazuje, ze na sytuacje finansowg Emitenta oraz spétek z Grupy wptywajg réwniez czynniki makroekonomiczne w Polsce
oraz w Europie. Takimi czynnikami sg m.in. stopa bezrobocia, wzrost gospodarczy, poziom inwestycji, jak réwniez stopieri absorpcji
funduszy pochodzacych z Unii Europejskiej. Ewentualne pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce i w Europie moze
negatywnie wptyng¢ na koszty prowadzonej dziatalnosci przez Grupe a tym samym na osiggane wyniki. Spétka ocenia istotnos¢ oraz
prawdopodobienstwo zaistnienia tego czynnika ryzyka jako srednie;

2. ryzyko zwigzane z koniecznoscig sptaty zadtuzenia Spétki — Emitent stara sie regulowac swoje zobowigzania pieniezne, w tym
réwniez zawiera¢ porozumienia np. z ZUS oraz PFRON w tym zakresie. Emitent nie wyklucza, ze w przysztosci mogg wystgpic problemy
ze sptatg zobowigzan podmiotéw z Grupy, co moze sie negatywnie odbi¢ na sytuacji finansowej i operacyjnej podmiotéw z Grupy.
Spotka ocenia istotnos$¢ oraz prawdopodobierstwo zaistnienia tego czynnika ryzyka jako srednie; oraz

3. ryzyko zwigzane z koniecznoscig zwrotu dofinansowania otrzymanego od PFRON — Emitent i spdtki z Grupy otrzymywaty
dofinansowanie od PFRON, ktére jest udzielane pod warunkiem spetnienia kryteriéw okreslonych w przepisach prawa. W przypadku
uznania, ze dofinansowanie zostato uzyskane pomimo braku spetnienia kryteriéw ustawowych, Emitent lub spotki z Grupy beda
musiaty zwrdéci¢ dofinansowanie otrzymane od PFRON. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy dofinansowanie zostato
uzyskane wskutek przestepstwa po stronie Spotki, spdtek z Grupy lub ich przedstawicieli. Spdtka ocenia istotnos¢ oraz
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Sekcja 3. Kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

Jakie sa gtowne cechy papieréw wartosciowych?

Opis papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem Oferty oraz dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku podstawowym GPW
W ramach Oferty Spotka oferuje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 52.618.110 akcji zwyktych na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,10
zt. Spétka zamierza ubiegac sie o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje znajdujace sie w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj.: kodem ISIN: PLWRKSR00019. Z uwagi na rozpoczety proces wycofania
z obrotu akcji Spotki, Akcje Dopuszczane moga zostaé zarejestrowane przez KDPW pod nowym kodem ISIN i mogg by¢ przedmiotem
wniosku do GPW o notowanie w odrebnej linii notowan od Akcji w przypadku spetnienia warunkéw Regulaminu GPW lub mogg nie zostaé
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze analogiczna sytuacja miata jednak miejsce w przypadku
emisji i rejestracji przez KDPW Akgji serii X w 2023 r., ktéra réwniez odbywata sie po rozpoczeciu procesu wycofania z obrotu akcji Spoétki.
Decyzjg GPW Akcje serii X zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a takze zasymilowane z Akcjami. Emitent nie moze jednak
wykluczy¢ zaistnienia odrebnego scenariusza w przypadku Akcji Oferowanych.

Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okreslone sg w szczegdlnosci w KSH, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Statucie. Najwazniejsze prawa zwigzane z Akcjami sg nastepujace: (i) prawo do rozporzadzania Akcjami; (ii) prawo do
udziatu w zysku Emitenta (prawo do dywidendy); (iii) prawo do objecia akcji nowej emisji Emitenta w stosunku do liczby posiadanych Akcji
(prawo poboru); (iv) w przypadku likwidacji Emitenta, prawo do proporcjonalnego udziatu w majatku pozostatym po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Emitenta; (v) prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu); (vi) prawo do
zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
(Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego); (vii) prawo do zgtaszania przed terminem Walnego
Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta);
(viii) prawo do zadania udzielenia przez Zarzad wnioskujagcemu Akcjonariuszowi informacji dotyczgcych spraw umieszczonych w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia; (ix) prawo do zadania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu oddzielnymi grupami (Akcjonariusze
reprezentujacy przynajmniej jedna piatg kapitatu zaktadowego Emitenta); (x) prawo do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne
Zgromadzenie; oraz (xi) prawo do zadania powotania przez Walne Zgromadzenie biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych (na koszt
Emitenta) w celu zbadania okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego spraw (Akcjonariusze
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci




Statut nie zawiera postanowien dotyczacych uprzywilejowania Akcji w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.

Ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci papieréow wartosciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenie MAR przewidujg nastepujgce
ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akgji: (i) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
w przypadku: przekroczenia progu 50% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) prawo zgdania przez Akcjonariusza, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej sprzedazy wszystkich akcji posiadanych przez pozostatych
Akcjonariuszy, (iii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng, oraz (iv) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby
okreslone w Rozporzadzeniu MAR. Nie istniejg statutowe ograniczenia w rozporzadzeniu Akcjami.

Polityka dywidendy lub polityka wyptat

Akcje Oferowane uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od wyptaty zysku, jaki przeznaczony zostanie do podziatu za rok obrotowy
koriczacy sie 31 grudnia 2023 r., to jest od dnia 1 stycznia 2023 r. Ze wzgledu na koniecznos¢ dalszej poprawy sytuacji finansowej Spotki, na
Date Prospektu nie jest mozliwe potwierdzenie, ze dywidenda bedzie wyptacana w kolejnych latach obrotowych.

Gdzie papiery wartosciowe bed3 przedmiotem obrotu?

Papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Jezeli po
zakonczeniu Oferty, Spotka nie bedzie spetniata wymogdw dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku podstawowym lub z
powodu przyjecia i wykonania Uchwaty Delistingowej, Akcje Oferowane nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW, Spétka nie bedzie ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Dopuszczanych oraz PDA do obrotu na rynku
réwnolegtym prowadzonym przez GPW.

Czy papiery wartosciowe s3 objete zabezpieczeniem?

Nie dotyczy — papiery wartosciowe nie sg objete zabezpieczeniem.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papierow wartosciowych?

Ponizej wymienione zostaty najwazniejsze informacje o czynnikach ryzyka dla papieréw wartosciowych:

1. ryzyko wycofania akcji Spotki z obrotu - Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 21 stycznia 2022 r. Uchwate Delistingowa. Uchwata
dotyczy wycofania z obrotu (tzw. delistingu) akcji Spétki. Postepowanie w tym zakresie zostato zawieszone przez KNF. W przypadku
wznowienia postepowania i wydania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji Spétki z obrotu, Emitent przestanie by¢ spétka publiczng
a Akcjonariusze nie bedg osiggac¢ korzysci w zwigzku z obrotem Akcjami na rynku regulowanym. Spétka ocenia istotnos¢ z punktu
widzenia interesu inwestoréw Akcji i prawdopodobienstwo zaistnienia tego czynnika ryzyka jako wysokie;

2. ryzyko niedopuszczenia do obrotu Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru — Biorgc pod uwage ww. Uchwate Delistingowa,
Emitent wskazuje, iz istnieje realne ryzyko, ze Akcje Oferowane, PDA oraz Prawa Poboru nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Taki scenariusz mégtby zmaterializowac sie w przypadku uznania
przez GPW, ze dopuszczenie do obrotu Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru godzi w interes uczestnikow obrotu gietdowego,
ze wzgledu na rozpoczety przez Emitenta proces wycofania akcji Spoétki z obrotu. W konsekwencji, Akcje Oferowane, PDA oraz Prawa
Poboru moga nie zosta¢ dopuszczone do obrotu na GPW. Ryzyko czesciowo zmaterializowato sie w historii Spotki. W przypadku emisji
Akcji serii X, Spétka nie otrzymata decyzji w przedmiocie dopuszczenia lub niedopuszczenia do obrotu praw poboru i praw do Akcji
serii X do czasu zarejestrowania Akcji serii X przez sad rejestrowy, co skutkowato brakiem dopuszczenia ww. praw poboru i praw do
Akcji serii X do obrotu na rynku regulowanym. Jednoczesnie, Akcje serii X zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w
dniu 19 wrzesnia 2023 r. Emitent zwraca uwage, ze podobna sytuacja moze mie¢ miejsce réwniez w przypadku emisji Akcji
Oferowanych. Spdtka ocenia istotnos¢ przedmiotowego czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu inwestorow Akcji jako wysoka, a
prawdopodobienstwo jego zaistnienia jako wysokie;

3. ryzyko niedojscia Oferty do skutku — Oferta moze nie dojs¢ do skutku z réznych przyczyn. W takiej sytuacji, inwestorzy nabywajacy
Akcje Dopuszczane mogq ponies¢ strate w zwigzku z inwestycjg. Spdtka ocenia istotnos¢ tego czynnika ryzyka z punktu widzenia
interesu inwestora Akcji jako wysoka. Jednoczesnie, z punktu widzenia interesu inwestora Akcji Oferowanych wskazane ryzyko
oceniane jest jako niskie, gdyz w przypadku jego wystapienia srodki wptacone na Akcje Oferowane zostang zwrdcone. Spétka ocenia
prawdopodobieristwo zaistnienia przedmiotowego ryzyka jako Srednie;

4. ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Spétki — Emitent nie wyklucza, ze w zwigzku z niewykonywaniem Prawa Poboru moze
dojs$¢ do zmiany struktury akcjonariatu a tym samym rozwodnienia dotychczasowych Akcjonariuszy. Istnieje takze ryzyko, ze interesy
poszczegdlnych Akcjonariuszy moga by¢ ze sobg sprzeczne, a ewentualne konflikty pomiedzy Akcjonariuszami moga wywrzec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej pozycje finansowa, a takze cene akcji. Spotka ocenia istotno$é tego czynnika ryzyka z puntu
widzenia interesu inwestoréw Akcji jako wysoka, natomiast prawdopodobieristwo jego zaistnienia jako $rednie; oraz

5. ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od przeprowadzenia Oferty — Na warunkach okreslonych w Prospekcie, Emitent,
w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng moze podjgc¢ decyzje o zawieszeniu lub odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty. Decyzja w
przedmiocie zawieszenia Oferty moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw Oferty, ktére moga zostac
ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym. W przypadku odstapienia od przeprowadzenia Oferty, zapisy
ztozone na Akcje Oferowane zostang uznane za niewazne, a dokonane pfatnosci zostang zwrdcone. Spétka ocenia istotno$é tego
czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu inwestora Akcji jako wysoka. Jednoczesnie, z punktu widzenia interesu inwestora Akcji
Oferowanych wskazane ryzyko oceniane jest jako niskie, gdyz w przypadku jego srodki wptacone na Akcje Oferowane zostang
zwrdcone. Spotka ocenia prawdopodobieristwo zaistnienia przedmiotowego ryzyka jako srednie.

Sekcja 4 — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w dane papiery wartosciowe?

Uprawnieni inwestorzy

Emisja Akcji Dopuszczanych jest przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 2 KSH z zachowaniem prawa poboru dla Akcjonariuszy w ten
sposdb, ze kazdy Akcjonariusz posiadajacy Prawo Poboru w Dniu Poboru jest uprawniony do objecia 0,5 Akcji Dopuszczanej. W przypadku,
gdyby Akcje Dopuszczane miatyby by¢ przydzielone uprawnionemu Akcjonariuszowi w liczbie niecatkowitej, liczba ta zostanie zaokraglona




w dét do najblizszej liczby catkowitej, z zastrzezeniem Akcjonariuszy posiadajacych na koniec Dnia Poboru wytacznie 1 (jedna) Akcje, ktorym
bedzie przystugiwato prawo poboru do objecia 1 (jednej) Akcji Dopuszczanej.

Opis warunkoéw oferty

Zgodnie z Uchwata Emisyjna, w ramach Oferty, na podstawie niniejszego Prospektu, Spdtka oferuje w drodze subskrypcji 52.618.110
(piecdziesigt dwa miliony sze$¢set osiemnascie tysiecy sto dziesie¢) Akcji Oferowanych serii Z o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena
Emisyjna bedzie wynosita 1,45 zt. Emisja jest przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 2 KSH z zachowaniem prawa poboru dla
Akcjonariuszy. Za kazdg 1 (jedng) Akcje posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru Akcjonariuszowi przystuguje prawo poboru do objecia 0,5
Akcji serii Z. Utamkowe czesci Akcji serii Z nie beda przydzielane. Jezeli liczba Akcji serii Z, ktére majg byé przydzielone danemu
Akcjonariuszowi z tytutu Prawa Poboru nie jest liczbg catkowita, liczba ta zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej, z
zastrzezeniem Akcjonariuszy posiadajgcych na koniec Dnia Poboru wytgcznie 1 (jedna) Akcje, ktdérym bedzie przystugiwato prawo poboru
do objecia 1 (jednej) Akcji serii Z. Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone. Dniem Prawa Poboru jest dzien 12 stycznia 2024 r.
Zapisy na Akcje serii Z sktada¢ mozna w firmach inwestycyjnych, w ktérych Prawa Poboru sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych (Zapisy Podstawowe w wykonaniu Prawa Poboru) lub w ktdérych Akcje zapisane byty w Dniu Prawa Poboru (Zapisy
Dodatkowe).

Prospekt zostat sporzadzony ponadto w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 105.216.220 Jednostkowych Praw Poboru oraz do 52.618.110 Praw do Akcji
oraz do 52.618.110 Akcji Oferowanych. Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym
(w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego) sporzadzonym na potrzeby Oferty, zawierajgcym informacje na temat Spétki oraz Akcji
Oferowanych jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF, i Komunikatami
Aktualizujacymi.

Przewidywany harmonogram oferty

Ponizej zostat przedstawiony przewidywany harmonogram Oferty. Czas podawany jest wedtug czasu srodkowoeuropejskiego (CET).

Tabela 4 Przewidywany harmonogram Oferty
Przewidywany harmonogram Oferty

10 stycznia 2024 r. Ostatni dzien sesyjny, w ktéorym mozna byto nabyé na GPW Akcje Spotki z przystugujagcym
Prawem Poboru do objecia Akcji serii Z

12 stycznia 2024 r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

Niezwtocznie o zatwierdzeniu S

Prospektu, nie péirzej niz 28 maja 2024 . Publikacja Prospektu

7 czerwca 2024 r. — 3 lipca 2024 r. Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW*

3 czerwca 2024 r. — 8 lipca 2024 r. Przyjmowanie Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych w ramach wykonywania
Prawa Poboru

19 lipca 2024 r. Przydziat Akcji serii Z i zamkniecie Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania Prawa
Poboru, z uwzglednieniem Zapiséw Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie Akcje
serii Z)

22 lipca 2024 r. — 23 lipca 2024 r. Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii Z nieobjete Zapisami Podstawowymi i Zapisami

Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w odpowiedzi na
ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane wytgcznie do wskazanych przez Zarzad
(wedle uznania) inwestoréw bedacych Akcjonariuszami - subskrypcja uzupetniajaca
24 lipca 2024 r. Przydziat Akcji serii Z nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru i zamkniecie
Oferty Publicznej (w przypadku, gdy w ramach wykonania Prawa Poboru nie zostang
subskrybowane wszystkie Akcje serii Z i przeprowadzona zostanie subskrypcja
uzupetniajaca)

30 lipca 2024 r. Notowanie Praw do Akcji na GPW*

31 lipca 2024 r. Zamkniecie Publicznej Oferty
* Termin uzalezniony od procedowania przed KDPW i GPW

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH wykonanie Prawa Poboru akgcji spétki publicznej nastepuje w jednym terminie, w ktérym
sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe. Zarzad Spétki, po uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng zastrzega sobie
prawo do zmiany powyzszego harmonogramu. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu
poprzedzajgcym dzien uptywu danego terminu, za wyjatkiem termindw rozpoczecia i zakoriczenia przyjmowania zapisdw na Akcje serii Z
nieobjete Zapisami Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w odpowiedzi na
ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane wytacznie do wskazanych przez Zarzad (wedle jego uznania) inwestoréw bedacych
Akcjonariuszami, w przypadku ktérych nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego
terminu. Podanie do publicznej wiadomosci nowych termindéw bedzie dokonywane w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie
z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dodatkowo informacja na ten temat moze zostac przekazana takze w formie
raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR. W przypadku gdy w ocenie Spotki zmiana ta stanowitaby znaczacy czynnik, istotny btad lub
istotng niedoktadno$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Prospekcie, mogace wptyngé na ocene papieréw wartosciowych, informacja
ta zostanie, oprécz jej udostepnienia raportem zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR, udostepniona do publicznej wiadomosci réwniez w
formie suplementu do niniejszego Prospektu zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego (po jego uprzednim zatwierdzeniu
przez KNF).

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapisdw, jednakze termin ten
nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Nie przewiduje sie skrécenia terminu zakoriczenia przyjmowania
zapisOw na Akcje serii Z w ramach wykonywania Prawa Poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.

Jakakolwiek zmiana termindw przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstgpienia od Oferty. Zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty moga
odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Zapisy i wptaty dokonywane przez Inwestoréw

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru moga dokonywac¢ zapiséw na Akcje Oferowane w
firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych majg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru. W
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przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze,
zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami banku powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych
Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapiséw Dodatkowych mogg sktadac zapisy na Akcje Oferowane w firmach inwestycyjnych prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, w ktérych na rachunkach papieréw wartosciowych miaty zapisane Akcje na koniec Dnia Prawa Poboru.
W przypadku os6b uprawnionych, ktére miaty zapisane Akcje na koniec Dnia Prawa Poboru na rachunkach prowadzonych przez banki
powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami banku powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych,
posiadajacych Akcje na koniec Dnia Prawa Poboru zapisane na rachunkach powierniczych, zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzacym rachunek powierniczy.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru dokonujg Zapisu Podstawowego oraz Zapisu Dodatkowego na Akcje serii Z w firmie
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Prawa Poboru uprawniajace do objecia Akcji serii Z
w chwili sktadania zapisu.

Akcjonariusze posiadajacy na koniec Dnia Prawa Poboru wytacznie 1 (jedng) Akcje, zobowigzane sg poinformowa¢ Emitenta o zamiarze
nabycia 1 (jednej) Akcji Oferowanej wysytajac na adres Emitenta: pl.investor@gigroup.com wiadomos¢ zawierajgca co najmniej: (a) imie i
nazwisko lub nazwe danego Akcjonariusza; (b) adres zamieszkania lub siedziby danego Akcjonariusza; (c) numer PESEL lub KRS danego
Akcjonariusza; (d) adres korespondencyjny danego Akcjonariusza, w tym adres email; oraz (e) zatgczajac zaswiadczenie wydane przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartos$ciowych potwierdzajace fakt posiadania przez danego Akcjonariusza 1 (jednej) Akcji na
koniec Dnia Prawa Poboru.

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zostaé optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualne optaty i prowizje biur maklerskich lub
bankdéw przyjmujacych zapisy. Powinno to nastgpi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu. Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢
dokonana w srodkach pienieznych, w sposéb akceptowany przez dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych
przyjmujacy zapis. Optacenie zapisu na Akcje Nowej Emisji ze Srodkéw na rachunku papieréw wartosciowych inwestora moze nastgpic¢
jedynie poprzez wykorzystanie niezablokowanych srodkéw pienieznych tego inwestora zdeponowanych na jego rachunku pienieznym
prowadzonym dla rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposéb dokonania
wptaty na Akcje Oferowane jest akceptowany przez dany dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych) za termin
dokonania wptaty przyjmuje sie date wptywu petnej kwoty srodkéw pienieznych na wtasciwy rachunek domu maklerskiego lub banku
(miedzy innymi banku powierniczego) prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacego zapis.

Osoby zamierzajgce dokona¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac sie z domem maklerskim lub bankiem
prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, w ktérym zamierzajgq ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wtasciwego rachunku
bankowego. Zwraca sie uwage takim subskrybentom, ze ponosza oni wyfgczne ryzyko zwigzane z terminami realizacji przelewdéw
dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowien, w przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami banku
powiernika. W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na
Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy. Wptaty na
Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie moga stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane. Niedokonanie
wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego ztozenia, bezskutecznoscig takiego zapisu w zakresie
Akcji Oferowanych, na ktérych petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata po odjeciu ewentualnych optat i prowizji.

Ptatnos¢ za Akcje Dopuszczane musi by¢ dokonana w ztotych polskich.

Struktura akcjonariatu po przeprowadzeniu Oferty

Ponizej przedstawiono poréwnanie udziatu w kapitale zaktadowym i prawach gtosu obecnych Akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitatu

w wyniku Oferty Publicznej i po jego podwyzszeniu, przy zatozeniu, ze obecni Akcjonariusze nie bedg uczestniczy¢ w subskrypcji na Akcje

Nowej Emisji, oraz osobno, przy zatozeniu, ze obecni Akcjonariusze skorzystaja z przystugujacego im uprawnienia.
STAN PO PRZEPROWADZENIU STAN PO PRZEPROWADZENIU
OFERTY, PRZY ZALtOZENIU, ZE OFERTY, PRZY ZALtOZENIU, ZE
OBECNI AKCJONARIUSZE NIE OBECNI AKCJONARIUSZE BEDA

BEDA UCZESTNICZYC W OFERCIE UCZESTNICZYC W OFERCIE

STAN PRZED
PRZEPROWADZENIEM OFERTY
AKCJONARIUSZE

Udziat w Udziat w Udziat w
Liczba akcji kapitale Liczba akcji kapitale Liczba akcji kapitale
zaktadowym zaktadowym zaktadowym
Gi Group Holding SpA 97.007.691 92,20% 97.007.691 61,81% 145.511.536 92,19%
Pozostali 8.208.529 7,80% 8.208.529 5,23% 12.322.794 7,81%
Nowi Akcjonariusze 0 0% 52.618.110 32,96% 0 0%
tacznie 105.216.220 100% 157.834.330 100% 157.834.330 100%

Zrédto: Spétka.

Udziat w kapitale zaktadowym i prawach gtosu jest réwny. Zadna z dotychczasowych serii akcji ani planowane Akcje serii Z nie s3
w jakikolwiek sposéb uprzywilejowane.

Koszty Oferty

Emitent nie bedzie pobierac zadnych optat od inwestoréw sktadajgcych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana przez inwestora przy
sktadaniu zapisu moze zostac¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami tej
firmy inwestycyjnej. Informacje o prowizjach i optatach firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy na Akcje Oferowane, znajdujg sie w
taryfach optat i prowizji tych firm inwestycyjnych.

Wynagrodzenie Firm Inwestycyjnych
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Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej pokrywane przez Spétke nie jest uzaleznione od wysokosci wptywoéw brutto z Oferty i wyniesie ono
okoto 150.000 zt. Wskazane wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej obejmuje catos¢ ustug Swiadczonych przez Firme Inwestycyjng, w
szczegdlnosci wynagrodzenie za udziat w sporzgdzaniu Prospektu, przygotowanie i przeprowadzenie Oferty.

Pozostate koszty

Szacuje sie, ze pozostate koszty Oferty ponoszone przez Spétke wyniosa okoto 800.000 zt netto. Pozostate koszty Oferty ponoszone przez
Spotke obejmuja, miedzy innymi: koszt sporzadzenia Prospektu, koszty druku i dystrybucji dokumentacji sporzadzonej w zwigzku z Oferta
(w tym Prospektu), prezentacji lub innych dokumentéw, wynagrodzenie, koszty i wydatki doradcéw prawnych, koszty ustug dotyczacych
sporzadzenia sprawozdan finansowych, koszty ustug badania przez biegtych rewidentéw sprawozdan finansowych oraz inne koszty
doradztwa biegtych rewidentdéw, koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW, GPW, KDPW_CCP oraz pozostate optaty KDPW, GPW
i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty, w terminach okreslonych przepisami prawa, Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu
biezacego szczegotowe informacje na temat wynikéw Oferty oraz wysokosci kosztdw poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

Kto jest oferujgcym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Emitentem Akcji Oferowanych oraz Praw do Akcji (oraz Praw Poboru zwigzanych z Akcjami) i wnioskujacym o dopuszczenie do obrotu jest
Spotka. W Prospekcie nie wystepuja oferujacy w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z: (i) zamiarem oferty Akcji Dopuszczanych w liczbie okreslonej w Prospekcie; oraz (ii) zamiarem
ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

Informacje o wykorzystaniu i szacunkowej wartosci netto wptywow z oferty.

Gtéwnym powodem sporzadzenia Prospektu oraz przeprowadzenia Oferty jest koniecznos¢ pozyskania przez Spétke dodatkowych srodkow
finansowych. Zarzad zamierza pozyska¢ wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty na poziomie okoto 75.000.000,00 zt.
Ostateczna wysokos¢ wptywdéw netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
przydzielonych w ramach Oferty oraz facznej wysokosci kosztéw Oferty poniesionych przez Spétke (przedstawione wyzej w niniejszym
podsumowaniu koszty prowizji Firmy Inwestycyjnej oraz pozostate koszty Oferty).

Srodki pozyskane z tytutu objecia Akcji Dopuszczanych przez Akcjonariuszy zostang wykorzystane w catosci dla zaspokojenia zobowiazan
Spotki w perspektywie do korica 2025 r., tj.: (i) na sptate wynikajgcych z uktadéw zawartych przez Spétke wymagalnych zobowigzan
publicznoprawnych wzgledem ZUS, PFRON oraz US w kwocie 57,2 min PLN; (ii) na sptate czesci wynikajgcego z finansowania udzielonego
Spotce na podstawie Umowy Finansowania zadtuzenia wobec Inwestora Strategicznego, ktérego taczna kwota wynosi 40 min PLN; oraz (iii)
na zaspokojenie potrzeb operacyjnych Spétki. Przeznaczenie srodkéw pozyskanych z Oferty na ww. cele bedzie nastepowato zgodnie z
biezacymi potrzebami Spotki, w tym w szczegdlnosci wymagalnoscig poszczegdlnych rat uktadéw zawartych przez Spétke z ZUS, PFRON
oraz US, z ktérych ostatnia rata staje sie wymagalna w styczniu 2026 r.

Informacje czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji wraz z podaniem wszelkich czesci, ktére
nie s objete t3 umowa.

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji.

Informacje o najistotniejszych konfliktach intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu.

Spotka nie identyfikuje konfliktu intereséw w zwigzku z Ofertg, zaréwno w odniesieniu do oséb prawnych, jak i 0séb fizycznych.
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1 OSWIADCZENIE O ZATWIERDZANIU PROSPEKTU PRZEZ WEASCIWY ORGAN

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 28 maja 2024 r. jako organ wiasciwy zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. KNF
zatwierdza niniejszy Prospekt wytgcznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone
Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenia Prospektu przez KNF nie nalezy uznawac za zatwierdzenie Emitenta, ktory
jest przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzajgc Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie
zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z
prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.
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2 OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

2.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki Gi Group Poland S.A. z siedzibg w Warszawie, bedgcej odpowiedzialng za informacje
zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedza, informacje zawarte w Prospekcie s
zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Paolo Caramello Antonio Carvelli

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2.2. Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

W imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, niniejszym oswiadczamy, ze — zgodnie z nasza najlepsza
wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktorych sporzgdzenie Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej ponosi odpowiedzialnos¢, sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialnos¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych
w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujgcych rozdziatow Prospektu:

- rozdziatu ,,Podsumowanie” — w zakresie sekcji dotyczacej kluczowych informacji na temat oferty publicznej papierow
wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

- rozdziatu 21 ,Warunki Oferty”.

Tomasz Lalik Jacek Zontek

Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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2.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajgc w imieniu kancelarii prawnej MJH Moskwa, Jarmul, Hatadyj i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p.
z siedzibg w Warszawie, oswiadczam, iz zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w czesciach Prospektu,
za ktore kancelaria prawna MJH Moskwa, Jarmul, Hatadyj i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p. jest odpowiedzialna
sg zgodne ze stanem faktycznym oraz w czesciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ kancelarii MJH Moskwa, Jarmul, Hatadyj i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni sp. p. jako podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji zamieszczonych w niniejszym Prospekcie, jest ograniczona do nastepujgcych
rozdziatéw i podrozdziatéw Prospektu: rozdziat ,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem

i zbywaniem akcji” z wylaczeniem podrozdziatu ,Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.” oraz rozdziatu ,Opodatkowanie”.

Krzysztof Hatadyj
Cztonek Zarzadu
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3 BIEGLI REWIDENCI

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna (firma audytorska nr 4055) przeprowadzita badanie Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego oraz wydata opinie z zastrzezeniami z ich badania. W imieniu firmy audytorskiej badanie
przeprowadzit Renata Art-Franke (kluczowy biegly rewident nr 10320, wpisany do rejestru bieglych rewidentow
prowadzonego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw).
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4 CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Dopuszczane potencjalni inwestorzy powinni starannie przeanalizowac czynniki
ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie. Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z
wymienionych ryzyk samodzielnie lub w pofgczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw w
szczegdlnosci na dziatalnosc¢ Spotki, jej przeptywy pieniezne, sytuacje finansowgq, wyniki finansowe, perspektywy lub cene
rynkowq Akcji Dopuszczanych.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym, wskazane ponizej czynniki ryzyka sq kluczowymi istotnymi czynnikami ryzyka,
witasciwymi i specyficznymi dla Spétki oraz Oferty i notowania Akcji Dopuszczanych na rynku regulowanym. Pozostate czynniki
ryzyka, na ktére moze by¢ narazona Spotka obejmujq ryzyka charakterystyczne generalnie dla spétek prowadzgcych
dziatalnos¢ w Polsce oraz regionie, globalng ekonomie i warunki polityczne oraz rozwdayj, jak réwniez dla spétek prowadzqgcych
dziatalnos¢ na rynku, na ktorym dziata Spotka, a takze zwigzanych z ofertami publicznymi akcji i notowaniem akcji na rynku
regulowanym na terenie Unii Europejskiej.

Prospekt zawiera wskazanie i opis czynnikéw ryzyka, ktore w subiektywnej opinii Emitenta sq czynnikami najistotniejszymi.
Lista i opis czynnikéw ryzyka nie jest wyczerpujgca. W przypadku powstania nowych czynnikéw ryzyka, w okresie waznosci
Prospektu, bedzie aktualizowana w ramach suplementu do Prospektu zatwierdzanego przez KNF zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa.

Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej w ramach poszczegdlnych kategorii czynnikow ryzyk, odzwierciedla
istotnos¢ czynnikow ryzyka w oparciu o prawdopodobieristwo ich wystgpienia oraz przewidywangq skale ich negatywnego
wptywu. Dokonujgc wyboru czynnikow ryzyka, ktore zostaty opisane w niniejszym Prospekcie, Emitent brat pod uwage
potencjalne negatywne skutki dla biezqgcego funkcjonowania Grupy oraz wptyw na jej wyniki finansowe.

Spdtka jako najbardziej istotne czynniki ryzyka, biorgc pod uwage prawdopodobieristwo wystgpienia oraz przewidywangq skale
negatywnego wplywu, wskazuje nastepujgce ryzyka:

1) ryzyka zwiqzane z otoczeniem prawnym Grupy;
2) ryzyka zwigzane z dziatalnosciq i branzq, w ktérej dziata Grupa; oraz
3) ryzyka zwiqzane z Ofertq, Akcjami Dopuszczanymi i rynkiem kapitatowym.

A - Ryzyka zwiqzane z otoczeniem prawnym Grupy

4.1.1. Ryzyko naruszenia przepisow RODO

Spotki z Grupy sg zobowigzane do przestrzegania przepisdw RODO, jak réwniez do pozostatych przepisow i regulacji
dotyczacych ochrony danych osobowych. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, podmioty z Grupy maja czesty
dostep do danych osobowych klientéw oraz ich potencjalnych pracownikéw. W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia,
podmioty z Grupy otrzymuja, przechowuja, wykorzystuja, przetwarzaja oraz przekazuja dane osobowe takze do podmiotow
trzecich.

Przepisy (w tym w szczegdlnosci Ustawa o Pracownikach Tymczasowych, Ustawa o Promocji Zatrudnienia) oraz zasady
branzowe moga ulega¢ dalszym zmianom poprzez naktadanie kolejnych obowigzkéw na podmioty zobowigzane do ich
przestrzegania. Spotka nie wyklucza, ze w takim przypadku, podmioty z Grupy bedg zmuszone do poniesienia dodatkowych
kosztéw w celu dostosowania dziatalnosci do takich przepiséw i zasad. Emitent nie wyklucza, ze podmioty z jego Grupy moga
naruszy¢ przepisy dotyczace udzielania pracodawcom informacji o kandydatach do pracy w zwigzku ze zgtoszong ofertg pracy,
informowaniu kandydatéw do pracy oraz pracodawcow o aktualnej sytuacji i przewidywanych zmianach na lokalnym rynku
pracy, przepisow dotyczacych zatrudniania pracownikdw tymczasowych, przepiséw dotyczacych ochrony danych osobowych,
lub innych, ktérych przestrzeganie jest konieczne do utrzymania wpisu w rejestrze podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
regulowana.

Emitent nie wyklucza, ze w przysztosci moga by¢ kierowane przeciwko podmiotom z jego Grupy roszczenia w przypadku
ewentualnego niewykonania lub niewtasciwego wykonania obowigzkéw dotyczacych ochrony danych osobowych. Spétka nie
wyklucza, ze w takim przypadku podmioty z Grupy beda zmuszone do zaptaty odszkodowan lub kar administracyjnych
naktadanych przez wtasciwe organy.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spoétki bytaby istotna. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako Srednie.
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4.1.2. Ryzyko zwiqzane z potencjalnymi zmianami prawa pracy

Podmioty z Grupy prowadzg dziatalnos¢ w branzy HR, ktdra ze wzgledu na przedmiot ustug jest dziatalnoscig regulowang m.in.
przepisami Ustawy o Promocji Zatrudnienia oraz Ustawy o Pracownikach Tymczasowych. Emitent wskazuje, ze zmiany
przepiséw prawa pracy oraz dziatalnosci w branzy HR w zakresie w jakim dotyczg prowadzenia dziatalnosci przez podmioty z
Grupy moga sie negatywnie odbi¢ na wynikach z prowadzonej dziatalnosci. Ewentualne zmiany przepisow prawa we
wskazanym zakresie mogg spowodowacé konieczno$¢ poniesienia przez Grupe dodatkowych kosztéw w zwigzku z
dostosowaniem sposobu prowadzenia dziatalnosci do zmieniajgcych sie przepisow prawa (np. w zakresie ptacy minimalnej,
wprowadzenia pracy hybrydowej, itp.), co moze obnizy¢ przychody, nawet w wiekszym stopniu zyski Grupy. Ryzyko
zmaterializowato sie wraz z nowelizacjg przepiséw Ustawy o Pracownikach Tymczasowych w zakresie ograniczenia mozliwosci
korzystania z pracy jednego pracownika przez jednego pracodawce uzytkownika. Od stycznia 2018 r. agencja pracy
tymczasowe;j jest zobowigzana do posiadania lokalu w kazdym regionie, w ktérym swiadczone sg ustugi, co przetozyto sie na
wzrost kosztow dziatalnosci.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako Srednig, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wpltywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spotki bytaby umiarkowana. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako wysokie.

4.1.3. Ryzyko uchylenia Uchwatly Emisyjnej przez sqd

Emitent jest strong postepowania sgdowego, ktérego przedmiotem jest uchylenie Uchwaty Emisyjnej. W przypadku uzyskania
negatywnego dla Spatki wyroku w ramach powyzszego postepowania konieczne bedzie skorzystanie z dalszych dostepnych
krokow prawnych dotyczacych ewentualnego zaskarzenia takiego wyroku. Ponadto, Emitent nie wyklucza, ze w przypadku
orzeczenia sgdu uchylajagcego Uchwate Emisyjng konieczne bedzie zwotanie kolejnego Walnego Zgromadzenia, ktérego
porzadek obrad bedzie obejmowac podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. W takiej sytuacji, Akcjonariusze
mniejszosciowi Emitenta rdwniez mogg wnosic¢ kolejne powddztwa wzgledem kolejnych uchwat dotyczacych podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta co utrudni lub uniemozliwi skuteczne podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W przypadku
uwzglednienia pozwu, rejestracja podwyzszenia kapitatu na podstawie uchylonej Uchwaty Emisyjnej (w zaleznosci od
rozstrzygniecia w orzeczeniu) moze okazac sie niemozliwa. W takiej sytuacji konieczne bedzie ponowienie procedury
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Spétke.

Ponadto do czasu prawomocnego zakorczenia takiego postepowania, s3ad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe dotyczgce podniesienia kapitatu zaktadowego w wykonaniu Uchwaty Emisyjnej. Jednak jest to uprawnienie sgdu
rejestrowego, a nie jego obowigzek. Wskutek tego, istnieje ryzyko, ze nawet wobec braku udzielenia zabezpieczenia
powddztwa w ramach postepowania o uchylenie Uchwaty Emisyjnej, sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie o wpis
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do czasu rozpoznania tego powddztwa. Dla Emitenta bedzie to skutkowato niemoznoscia
korzystania ze srodkéw pozyskanych z emisji Akcji Oferowanych do czasu prawomocnego zakoniczenia postepowania, dla
inwestorow zas opdznieniem w przydzieleniu im Akcji serii Z. W przypadku negatywnego dla Emitenta prawomocnego
zakonczenia postepowania w sprawie uchylenia Uchwaty Emisyjnej przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, podwyiszenie kapitatu zakladowego Emitenta poprzez emisje Akcji
Oferowanych, a tym samym Oferta nie dojdzie do skutku, co bedzie réwniez skutkowato niemozliwoscig korzystania ze
srodkow z Oferty, ktére zostang zwrdcone na rzecz inwestorédw. Ponadto, w przypadku zarejestrowania przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, a nastepnie uchylenia Uchwaty Emisyjnej, inwestorzy, ktérzy wpfacili srodki
na Akcje Oferowane moga wystgpi¢ z roszczeniami wobec Emitenta. Obie powyzsze sytuacje mogg oznaczac konieczno$é
ponowienia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Spétke.

Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze mieé wptyw na kurs Akcji, co z kolei wptynie na wycene Spétki. Ryzyko nie
zmaterializowato sie w przesztosci. Jednoczesnie, analogiczna sytuacja miata miejsce w przypadku Akgji serii X, gdzie uchwata
w przedmiocie emisji tych Akcji zostata zaskarzona przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Na Date Prospektu w pierwszym
postepowaniu sagdowym zainicjowanym wskutek tego zaskarzenia w dniu 19 kwietnia 2024 r. wydano wyrok przez sad |
instancji, ktéry oddalit powddztwo w catosci. Wskazany wyrok nie jest prawomocny. Drugie takie postepowanie jest w toku
— Spotka powzieta o nim informacje w dniu 7 maja 2024 r. Jednoczesnie, w ramach ww. postepowan Sad nie udzielit
zabezpieczenia i pomimo ich trwania, w dniu 22 sierpnia 2023 r. s3d rejestrowy dokonat wpisu Akcji serii X do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu Emitenta i inwestorow posiadajgcych Akcje
jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta
bytaby istotna — Emitent nie pozyskatby srodkéw potrzebnych na rozwdj. Natomiast, z punktu widzenia interesu inwestora
Akcji Oferowanych Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, gdyz w przypadku jego wystgpienia
wskazani inwestorzy odzyskaja Srodki wptacone na Akcje Oferowane. Prawdopodobieristwo wystapienia ryzyka uchylenia lub
stwierdzenia niewaznosci Uchwaty Emisyjnej Emitent ocenia jako niskie.
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4.1.4. Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci jako agencja pracy tymczasowej

Spétki z Grupy prowadzg dziatalnos$c gospodarczg w zakresie Swiadczenia ustug posrednictwa pracy, doradztwa personalnego,
poradnictwa zawodowego oraz pracy tymczasowe]. Prowadzenie dziatalnosci w tych obszarach jest dziatalnoscia regulowang
w rozumieniu Prawa Przedsiebiorcow i wymaga uzyskania wpisu do rejestru podmiotéw prowadzgcych agencje zatrudnienia
zgodnie z przepisami Ustawy o Promocji Zatrudnienia. Naruszenie przepiséw regulujagcych prowadzenie dziatalnosci
regulowanej, w postaci na przyktad zalegania przez podmioty z Grupy z naleznosciami z tytutu podatkéw, sktadek na
ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych
oraz Fundusz Emerytur Pomostowych, moze spowodowac wydanie przez marszatka wojewddztwa decyzji o wykresleniu
podmiotu z rejestru, co uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci jako agencja pracy tymczasowej i uzyskanie przychodow
z tego tytutu przez te podmioty. Do Daty Prospektu ryzyko nie zmaterializowato sie.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Spétki bytaby wysoka, jednakze Spdtka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako niskie.

4.1.5. Ryzyko zwiqzane ze sporami Akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta

Emitent jest strong siedmiu postepowan z Akcjonariuszami mniejszoSciowymi Emitenta. Przedmiotem pierwszego z tych
postepowan jest stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwaty Delistingowej — w ramach tego postepowania sad | instancji
w dniu 1 grudnia 2023 r. oddalit wskazane powddztwo w catosci. Wyrok w tej sprawie jest prawomocny. Kolejne
postepowanie dotyczy stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia: (i) uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
27 czerwca 2022 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2021 r. oraz (ii) uchwaty nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2022 r. w sprawie udzielenia absolutorium na rzecz Wiceprezesa Zarzadu Spotki —
Nicoli Dell’Edera. Trzecie postepowanie dotyczy stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2023 r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2022 r.

Przedmiotem czwartego postepowania jest stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 29 marca 2022 r., zgodnie z ktdrg kapitat zaktadowy Spoétki miat zostaé podniesiony maksymalnie o
98.630.832 Akcji serii X. W tej sprawie, w dniu 19 kwietnia 2024 r. sad | instancji wydat wyrok, w ramach ktdrej oddalit
powddztwo w catosci. Na Date Prospektu wyrok nie jest prawomocny. Pigte postepowanie dotyczy réwniez stwierdzenia
niewaznosci lub uchylenia ww. uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 marca 2022 r., jednak zostato
wszczete przez innego akcjonariusza niz ww. postepowanie czwarte, w ktédrym juz zapadt wyrok sadu | instancji. Széste
postepowanie dotyczy stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21
grudnia 2022 r., ktéra zmieniata ww. uchwate z dnia 29 marca 2022 r. wskazujac, ze kapitat zaktadowy Spotki zostat
podniesiony maksymalnie o 39.462.332 Akcji serii X. Siddme, ostatnie z postepowan z Akcjonariuszami mniejszosciowymi
Emitenta, dotyczy uchylenia Uchwaty Emisyjnej.

Niezaleznie od obecnie prowadzonych postepowan sgdowych Emitent nie wyklucza, ze Akcjonariusze mniejszosciowi moga
w przysztosci wszczyna¢ nowe postepowania przeciwko Spofce, w tym zaskarzac kolejne uchwaty Walnego Zgromadzenia, co
ma na celu wywarcie presji na Emitenta oraz Inwestora Strategicznego w jego sporach z Akcjonariuszami mniejszosciowymi.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowgq i operacyjng Spétki bytaby umiarkowana. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako niskie.

4.1.6. Ryzyko zwigzane z wydaniem przez biegtego rewidenta opinii z badania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego z zastrzezeniami

Biegly rewident Spétki wydat opinie z badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego z zastrzezeniem. Podstawa
zastrzezenia byta okoliczno$¢, ze biegty rewident nie badat danych grupy Prohuman oraz nie byt w stanie oszacowac
mozliwego wptywu na Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe ujecia udziatu Prohuman w wyniku Grupy za okres od
1 stycznia 2022 r. do 19 stycznia 2022 r., tj. do dnia sprzedazy grupy Prohuman. Emitent wyjasnia, ze utracit efektywna
kontrole nad grupa Prohuman w 2020 r. W zwigzku z nieotrzymaniem danych finansowych, wynik Grupy Prohuman nie byt
uwzgledniany w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy, odpowiednio: za IV kwartat 2020 roku, za rok 2021 oraz za
okres od 1 stycznia 2022 r. do 19 stycznia 2022 r. Stato sie to przedmiotem zastrzezenia do skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zaréwno za rok 2020, 2021, 2022, jak i 2023. Ze wzgledu na sprzedaz udziatow grupy Prohuman przez Spétke w
dniu 19 stycznia 2022 r., utrata kontroli nad grupa oraz jej wyniki finansowe nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane wyniki
Spotki w przysztych latach. Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niska.
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B -  Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq i branzq, w ktorej dziata Grupa

4.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym wptywem czynnikow makroekonomicznych w Polsce i Europie na
sytuacje finansowqg Emitenta

Emitent wskazuje, ze na sytuacje finansowg spotek z Grupy wptywajg réwniez czynniki makroekonomiczne w Polsce oraz w
Europie. Takimi czynnikami sg m.in. stopa bezrobocia, wzrost gospodarczy, poziom inwestycji, jak réwniez stopien absorpcji
funduszy pochodzacych z Unii Europejskiej, wzrost cen oraz dostepnos¢ surowcdéw. Pogorszenie sie poszczegdlnych
czynnikdw moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju. Emitent
wyjasnia, ze Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ gospodarcza gtéwnie w Polsce, wobec czego najwiekszy wptyw na kondycje
finansowg Grupy ma sytuacja ekonomiczna w Polsce. Emitent wyjasnia, ze ostatnie zmiany wskaznikow, w tym wysoki koszt
energii, spadek wydajnosci linii produkcyjnych, spadek wzrostu gospodarczego, a nawet recesja moze sie w pewnym
momencie odbic¢ na podmiotach gospodarczych zatrudniajgcych pracownikéw, a tym samym dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe. W takim przypadku, klienci Grupy mogg zdecydowac sie na niezatrudnianie nowych pracownikéw, co bedzie
skutkowato zmniejszeniem wptywdow ze Swiadczenia ustug przez Grupe na rzecz jej klientéw. Emitent wskazuje, ze
pogorszenie sie takich wskaznikbw moze negatywnie wptyngé na koszty prowadzenia dziatalnosci przez podmioty
gospodarcze, w tym takze przez Grupe, co spowoduje obnizenie osigganych wynikow z dziatalnosci Grupy oraz perspektywy
realizacji celéw biznesowych. Ryzyko zmaterializowato sie czeSciowo w poczatkowej fazie Pandemii co skutkowato
zmniejszeniem liczby zamowien na ustugi podmiotow z Grupy.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wplywu na sytuacje finansowa i operacyjna Spétki bytaby istotna. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako srednie.

4.1.8. Ryzyko zwiqzane z koniecznosciq spfaty zadfuzenia Spoftki

W latach 2017 — 2020 Emitent znajdowat sie w trudnej sytuacji finansowej, w tym w szczegdlnosci w zwigzku z koniecznosciag
sptaty zaciggnietych zobowigzan finansowych. Zadtuzenie Emitenta wynikato w szczegdlnosci z umowy kredytowej z bankami,
obligacji wyemitowanych przez Spétke, jak réwniez naleznosci na rzecz ZUS, PFRON oraz US. Emitentowi udato sie sptfaci¢
zadtuzenie wzgledem bankéw kredytujacych i obligatariuszy ze $rodkéw uzyskanych z finansowania zapewnionego
Emitentowi przez Inwestora Strategicznego. W zakresie zadtuzenia Emitenta wzgledem ZUS, PFRON oraz US zostaty zawarte
uktady z odpowiednimi jednostkami celem okreslenia harmonogramu sptat ratalnych. Na Date Prospektu, zaréwno Spétka
jak i jej podmioty zalezne sptacaja takie naleznosci. Co wiecej, Emitentowi udato sie réowniez czesciowo sptaci¢ zadtuzenie
wobec Inwestora Strategicznego z tytutu ww. finansowania, o czym informowat w raportach biezgcych (m.in. nr: 18/2022 i
67/2021).

Spotka doswiadczyta sytuacji, w ktérej uktad z organem administracji publicznej zostat przedterminowo zakoriczony, niemniej
jednak poradzita sobie w tej sytuacji niezwtocznie zawierajagc nowg umowe. Spétka nie wyklucza, ze w przysztosci moga
zaistnie¢ problemy z terminowa sptatg zadtuzenia (takze przez jej podmioty zalezne), co moze w niekorzystny sposéb wptyngé
na sytuacje finansowg Spétki oraz Grupy, jak rdwniez na osiggane wyniki finansowe.

Spétka ocenia istotnosé powyzszego czynnika ryzyka jako Srednia, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowgq i operacyjng Spétki bytaby umiarkowana. Spétka ocenia prawdopodobiernstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako Srednie.

4.1.9. Ryzyko zwiqzane z koniecznosciq zwrotu dofinansowania otrzymanego od PFRON

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent oraz spétki z Grupy otrzymywaty dofinansowanie od PFRON. Dofinansowanie
jest udzielane pod warunkiem spetnienia przez dany podmiot kryteridw okreslonych w przepisach prawa. W przypadku
uznania, ze dofinansowanie zostato uzyskane przez Emitenta lub spétki z Grupy pomimo braku spetnienia kryteriow
ustawowych, Emitent lub spétki z Grupy bedg musiaty zwrdcic¢ dofinansowanie otrzymane przez PFRON. Taka sytuacja moze
mieé miejsce w szczegdlnosci, gdy dofinansowanie zostato uzyskane wskutek przestepstwa po stronie Emitenta, spotek z
Grupy lub ich przedstawicieli.

Na Date Prospektu, Emitent posiada wiedze o ztozeniu przez Prokurature Regionalng w Szczecinie aktu oskarzenia przeciwko
bytym cztonkom Zarzadu dotyczacego wytudzenia srodkéw z PFRON w okresie od stycznia 2010 r. do grudnia 2019 r., tj. w
okresie sprzed przejecia kontroli nad Emitentem przez Inwestora Strategicznego. Emitent nie jest strong powyzszego
postepowania i tym samym nie ma szczegétowej wiedzy o jego okolicznosciach. Jednakze skutkiem ewentualnego wyroku
skazujgcego bytych cztonkéw Zarzadu moze by¢ skierowanie do Spétki przez PFRON zgdania zwrotu dofinansowania
otrzymanego przez Spotke z PFRON w wyniku przestepstwa popetnionego przez bytych cztonkéw Zarzadu. Na Date Prospektu
Emitent nie ma wiedzy o wysokosci ewentualnej kwoty dofinansowania z PFRON, ktéra miataby by¢ przedmiotem zwrotu.
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Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spotki bytaby umiarkowana. Spotka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako Srednie.

4.1.10. Ryzyko zwiqzane z utratq klientéw

Spétka posiada ugruntowane portfolio klientéw. Z czescig klientéw, Emitent posiada relatywnie dtugg historie wspotpracy. W
ostatnich latach Emitent odnotowat utrate potowy klientéw. Utrata kluczowych klientéw miata negatywny wptyw na
dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta, a tym samym na jego wyniki finansowe. W przesztosci, w zwigzku z trudng sytuacja
finansowg Emitenta, ktéra powodowata zmniejszenie zaufania wsrdd klientdw, a takze z powodu wybuchu Pandemii, Grupa
utracita klientéw, co spowodowato zmniejszenie przychoddw i skali dziatalnosci.

Emitent podjat szereg skutecznych dziatan majgcych na celu poprawe ptynnosci finansowej i wzmocnienia pozycji Emitenta
na rynku. W szczegdlnosci, dziatania Emitenta doprowadzity do restrukturyzacji zadtuzenia i pozyskania Inwestora
Strategicznego. Planowane w przysztosci dziatania, w tym plany pozyskania dodatkowego kapitatu obrotowego oraz plany
inwestycyjne Emitenta, majg na celu odbudowanie pozycji i bazy klientéw Spotki.

Emitent nie moze jednak wykluczy¢, ze podjete dziatania nie przyniosg oczekiwanych rezultatéow w postaci odbudowy
portfolio klientéw. Dodatkowo, mozliwe jest, ze jego klienci rozpoczng wspdtprace z konkurentami Emitenta co moze wptyngé
na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wpltywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spotki bytaby umiarkowana. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako srednie.

4.1.11. Ryzyko zwiqzane z brakiem kapitafu obrotowego netto

Emitent prowadzit dziatania majace na celu utrzymanie i poprawe osiggnietej stabilizacji finansowe]. Czynnosci te przyniosty
pozytywny efekt w latach 2020-2022, réwniez dzieki pozyskaniu Inwestora Strategicznego. Nabycie pakietu kontrolnego Akcji
przez Inwestora Strategicznego spowodowato odzyskanie stabilizacji finansowej przez Emitenta, jak rowniez wsparcie
biznesowe i strategiczne. Pozytywnie na sytuacje finansowa Spétki wptyneto rowniez przeprowadzenie w 2023 roku oferty
publicznej Akcji serii X, ktdra zapewnita Spdtce srodki konieczne dla kontynuacji prowadzenia dziatalnosci przez Spétke do
konca 2023 r., a takze pozwolita na terminowe zaspokojenie zobowigzan krétkoterminowych Spétki w perspektywie do konca
2023 r. Model biznesowy wykonywany przez Grupe wymaga efektywnego zarzadzania kapitatem obrotowym celem
utrzymania ptynnosci finansowej. Ponadto, specyfika branzy dziatalnosci Spotki wymaga znacznego kapitatu obrotowego.
Emitent wskazuje, ze zgodnie z oswiadczeniem o kapitale obrotowym, pomimo pozyskania srodkéw z przeprowadzenia oferty
Akcji serii X w 2023 r., na Date Prospektu nie posiada wystarczajgcego kapitatu obrotowego do pokrycia potrzeb finansowych
Grupy na przestrzeni nastepnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu. W tym zakresie konieczne jest pozyskanie przez
Spétke srodkéw z Oferty lub w ramach jakiegokolwiek finansowania otrzymanego przez Spétke, na przyktad od Inwestora
Strategicznego. Brak pozyskania przez Emitenta oraz poszczegdlne podmioty z Grupy Srodkdéw na pokrycie kapitatu
obrotowego pozwalajagcego na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej moze skutkowaé problemami z zachowaniem
ptynnosci finansowej Emitenta, a w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do upadtosci lub likwidacji Emitenta oraz Grupy.
Emitent wskazywat, ze Grupa odnotowywata problemy z ptynnoscia finansowa we wczesniejszych latach.

Spétka ocenia istotnosé powyzszego czynnika ryzyka jako srednie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spétki bytaby istotna. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego
ryzyka jako Srednie.

4.1.12. Ryzyko zwiqzane z dziatalnoscig konkurencji

Podmioty z Grupy prowadza dziatalnos¢ w branzy oraz na rynku geograficznym, ktéry cechuje sie wysoka konkurencjg. Na
Date Prospektu, podmioty z Grupy koncentrujg sie na prowadzeniu dziatalnosci gtéwnie w Polsce, ktdra jest uwazana za
atrakcyjny rynek, réwniez przez lokalne i globalne marki konkurencyjne wzgledem Grupy. Takie marki jak Manpower,
Randstad czy Adecco cieszg sie na polskim rynku renoma. Emitent wyjasnia, ze ze wzgledu na trudnosci w sytuacji finansowej,
jakie byty udziatem Grupy w ostatnich latach, Grupa odnotowata spadek zaufania wsrdd klientéw. Grupa nadal posiada
kompetencje oraz oferte produktowa, ktére pozwalajg na konkurencje z lokalnymi i globalnymi markami. Emitent wyjasnia,
Ze stara sie opracowywac oferte produktowa w sposdb, ktory bedzie pokazywat jego przewagi konkurencyjne i pozwalat
pozyskiwac klientéw i zlecenia.

Emitent nie wyklucza, ze oferta podmiotéw konkurencyjnych wzgledem Grupy bedzie chetniej wybierana przez aktualnych
lub potencjalnych klientéw. Zmaterializowanie sie takiego ryzyka moze wymusi¢ na Grupie podjecie dodatkowych dziatan
majgcych na celu zatrzymanie odptywu klientéw do konkurencji, w tym m. in. poprzez aktualizacje oferty produktowe;j,
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zmiane podejscia do klienta, zatrudnienie nowych specjalistéw przez Grupe. Zmaterializowanie sie omawianego ryzyka moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki dziatalnosci osiggane przez Grupe.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednie, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Spoétki bytaby umiarkowana. Spétka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako srednie.

4.1.13. Ryzyko zwiqzane z brakiem poprawy plynnosci finansowej Spotki

Spétka odnotowata strate w ciggu ostatnich trzech lat obrotowych. W ostatnich latach finansowych, Spétka, jak réwniez spotki
z jej Grupy, miaty bowiem problemy z utrzymaniem ptynnosci finansowej. Problemy wynikaty m.in. z powodu trudnosci w
sptacie zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spétke, sptaty zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej, dwczesnego
modelu biznesowego i relatywnie wysokich kosztow. Spoétka podjeta skuteczne dziatania, ktérych wynikiem byta
restrukturyzacja zadtuzenia. Ponadto, Spotce udato sie pozyska¢ Inwestora Strategicznego, dzieki czemu otrzymata
dodatkowe finansowanie. Pozytywnie na ptynnos¢ finansowa Spdtki wptyneta réwniez oferta publiczna Akcji serii X
przeprowadzona w 2023 r., ktdra zapewnita Spoétki Srodki konieczne dla kontynuacji prowadzenia dziatalnosci przez Spétke do
korica 2023 r. oraz pozwolita na terminowe zaspokojenie zobowigzan krotkoterminowych Spotki w perspektywie do kornca
2023r.

Na Date Prospektu, Spétka kontynuuje dziatania majgce na celu utrzymanie oraz poprawe jej ptynnosci finansowej. Niemniej,
Spotka nie wyklucza, ze w przypadku niesprzyjajagcych warunkéw ekonomicznych, utraty Inwestora Strategicznego,
negatywnych trendéw na rynku pracy lub negatywnych zmian w otoczeniu prawnym, Spétka oraz podmioty z jej Grupy, moga
ponownie mie¢ problemy z ptynnoscig finansowg w przysztosci, ktéry w skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do upadtosci
lub likwidacji Spotki oraz Grupy.

Branza, w ktorej Emitent prowadzi dziatalno$¢ bazuje na wspotpracy z bankami i finansowaniu bankowym. Wymagajaca
sytuacja ekonomiczna w Polsce moze mie¢ bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ Emitenta oraz na jego sytuacje finansowa, nie
mniej ewentualne zmiany na rynku moga by¢ mitygowane przez Spotke wskutek przynaleznosci Emitenta do duzej i stabilnej
grupy kapitatowej Inwestora Strategicznego.

Spotka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednig, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Spotki bytaby wysoka, jednakze Spdtka ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako niskie.

C - Ryzyka zwiqzane z Ofertq, Akcjami Dopuszczanymi i rynkiem kapitatowym

4.1.14. Ryzyko wycofania akcji Spétki z obrotu

Na Date Prospektu, Emitent jest spdtka publiczng w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent informuje,
ze jeszcze przed podjeciem Uchwaty Emisyjnej, w dniu 21 stycznia 2022 r. Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate
Delistingowg, na podstawie ktérej Walne Zgromadzenie zdecydowato o wycofaniu z obrotu (tzw. delistingu) akcji Spotki.
Podjecie Uchwaty Delistingowej zostato poprzedzone ogtoszeniem przez Inwestora Strategicznego w dniu 21 grudnia 2021 r.
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich wyemitowanych na moment ogtoszenia wezwania akcji Spotki.

Uchwata Delistingowa zostata zaskarzona przez Akcjonariuszy mniejszosciowych Spoétki, ktérzy domagali sie jej uchylenia.
Wskutek zaskarzenia, w dniu 1 grudnia 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo Akcjonariuszy
mniejszosciowych dotyczace Uchwaty Delistingowej w catosci. Na Date Prospektu wskazany wyrok jest prawomocny (zob. pkt
4.1.5. Ryzyko zwigzane ze sporami Akcjonariuszy mniejszo$ciowych Emitenta).

W celu wykonania ww. uchwaty Emitent ztozyt do KNF wniosek w przedmiocie wydania przez KNF zezwolenia na wycofanie
akcji Spotki z obrotu. Wniosek dotyczyt akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na dzien jego ztozenia, zatem nie obejmowat
Akcji serii X oraz Akcji Oferowanych. Jednak wskutek zaskarzenia Uchwaty Delistingowej, postepowanie KNF zostato
zawieszone do czasu prawomocnego zakorczenia postepowania sagdowego majgcego na celu uchylenie lub uniewaznienie
Uchwaty Delistingowej i na Date Prospektu nie zostato wznowione (zob. pkt 5.3 Wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW).

Emitent zamierza kontynuowac proces delistingu akcji Spotki, do czego jest zobowigzany zgodnie z Uchwatg Delistingowa, tak
dtugo jak ona pozostaje w mocy. Jednoczesnie, Emitent jest zobowigzany do ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych
do obrotu na rynku regulowanym. W konsekwencji, w przypadku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu, Emitent
zamierza zaktualizowac¢ wniosek ztozony w KNF w przedmiocie wydania zezwolenia na wycofanie akcji Spotki z obrotu o
wszystkie akcje Spotki pozostajgce w obrocie w tym czasie, w tym Akcje Oferowane oraz uprzednio dopuszczone do obrotu
Akcje serii X.
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Wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym wymaga uzyskania od KNF zezwolenia. KNF moze odmowic¢ wydania
zezwolenia. Odmawiajgc wydania zezwolenia KNF moze wskazac na konieczno$¢ ogtoszenia nowego wezwania na Akcje, w
tym Akcje serii X oraz Akcje Oferowane, ktére nie byty przedmiotem wezwania ogtoszonego poprzednio przez Inwestora
Strategicznego, jak rowniez na koniecznos$¢ podjecia nowej uchwaty w przedmiocie wycofania z obrotu akcji Spotki, ktéra
bedzie literalnie wskazywata na Akcje serii X oraz Akcje Oferowane dopuszczone do obrotu po podjeciu Uchwaty
Delistingowej. Skutkiem odmowy wydania zezwolenia bedzie brak wycofania akcji Spétki z obrotu.

Emitent wskazuje, ze wraz z delistingiem Emitent przestanie by¢ spo6tkg publiczng a Akcjonariusze nie beda osiggac korzysci
w zwigzku z obrotem Akcjami na rynku regulowanym. Wraz z delistingiem, Emitent bedzie (prywatng) spdtka akcyjng prawa
handlowego na zasadach wskazanych w KSH oraz Statucie, ktéry moze zosta¢ odpowiednio zmodyfikowany przez Walne
Zgromadzenie w celu wykreslenia postanowien majacych zastosowanie wytgcznie do spétek publicznych. Jednym z aspektow
opisywanego ryzyka jest potencjalna zamiana Akcji notowanych na GPW na Akcje, ktdrych Akcjonariusz nie bedzie mogt
sprzedaé na rynku regulowanym.

Zmaterializowanie sie tego ryzyka spowoduje, ze papiery wartosciowe Emitenta nie bedg juz przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, co moze mie¢ wptyw na ich zbycie w szczegdlnosci przez inwestordw mniejszosciowych. W przypadku
Emitenta, ryzyko nie zmaterializowato sie w przesztosci.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu inwestora Akcji jako wysoka, gdyz w
przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje Akcjonariuszy zwigzang z ptynnoscia Akcji oraz mozliwoscia
odzyskania kosztéw poniesionych przez Akcjonariuszy w zwigzku z nabyciem Akcji Oferowanych bytaby istotna. Spétka ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako wysokie.

4.1.15. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru do obrotu na rynku
regulowanym. Wprowadzenie Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan
gietdowych wymaga spetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu ws. Warunkéw oraz Regulaminie GPW i wymaga
decyzji Zarzadu GPW. Zarzgd GPW moze odmédwic¢ dopuszczenia Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru do obrotu na
rynku podstawowym, jezeli warunki okreslone w Rozporzadzeniu ws. Warunkow lub Regulaminie GPW nie zostang spetnione.

Z uwagi na rozpoczety proces wycofania akcji Spoétki z obrotu na rynku regulowanym, Emitent wskazuje, iz istnieje realne
ryzyko, ze Akcje Oferowane, PDA oraz Prawa Poboru nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW. Taki scenariusz mogtby zmaterializowa¢ sie w przypadku uznania przez GPW, ze
dopuszczenie do obrotu Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru godzi w interes uczestnikédw obrotu gietdowego, ze
wzgledu na rozpoczety proces wycofania akcji Spotki z obrotu (zob.: pkt 5.3 Wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW). W konsekwencji ubieganie sie przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych moze stac sie bezprzedmiotowe, a Akcje Oferowane, PDA oraz Prawa
Poboru nie zostang dopuszczone do obrotu na GPW.

Emitent jest zobowigzany do ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych, PDA i Praw Poboru do obrotu na rynku
regulowanym. Co wiecej, Emitent zamierza réwniez wnosi¢ o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje
znajdujgce sie w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN
PLWRKSR00019. W przeciwnym przypadku, Akcje Oferowane oznaczone zostang nowym kodem ISIN i moga by¢ przedmiotem
whniosku do GPW o notowanie w odrebnej linii notowan w przypadku spetnienia warunkéw Regulaminu GPW lub mogg nie
zostaé dopuszczone do obrotu

Jednoczes$nie Emitent zamierza kontynuowac proces delistingu akcji Spotki, do czego jest zobowigzany na podstawie Uchwaty
Delistingowej, tak dtugo jak pozostaje ona w mocy. W konsekwencji, w przypadku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu,
Emitent zamierza zaktualizowaé wniosek ztozony w KNF w przedmiocie wydania zezwolenia na wycofanie akcji Spotki z obrotu
o wszystkie akcje Spoétki pozostajgce w obrocie w tym czasie, w tym Akcje Oferowane oraz uprzednio dopuszczone do obrotu
Akcje serii X.

Wyzej wskazane ryzyko czesciowo zmaterializowato sie w historii Spotki. W przypadku emisji Akcji serii X, Spotka nie otrzymata
decyzji w przedmiocie dopuszczenia lub niedopuszczenia do obrotu praw poboru oraz praw do Akcji serii X do czasu
zarejestrowania Akcji serii X przez sad rejestrowy, co skutkowato brakiem dopuszczenia ww. praw poboru oraz praw do Akgji
serii X do obrotu na rynku regulowanym. Jednoczesnie, Akcje serii X zostaty dopuszczone przez GPW do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 19 wrzesnia 2023 r. Spétka zwraca uwage, ze podobna sytuacja moze miec¢ rowniez miejsce w przypadku
emisji Akcji Oferowanych.

W przypadku niedopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, w tym réwniez w ramach odrebne;j linii
notowan, srodki pieniezne wptacone przez inwestoréw w celu objecia Akcji Oferowanych zostang im zwrdcone, a przyznane
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inwestorom Akcje Oferowane zostang umorzone na podstawie odpowiedniej uchwaty podjetej przez Zarzad Emitenta zgodnie
z art. 5a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zwrot srodkéw pienieznych wptaconych w celu objecia Akcji Oferowanych nastgpi
bez jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych. Powyzsze nie bedzie miato zastosowania do srodkéw przeznaczonych przez inwestoréw na zakup Praw Poboru,
ktére w przypadku braku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym PDA lub Akcji Oferowanych nie zostang inwestorom
zwrocone.

Jednoczesnie, w ramach sktadania formularza zapisu na Akcje Oferowane, inwestorzy beda mogli, zgodnie z art. 5a ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, ztozy¢ oswiadczenie o wyrazeniu zgody na brak zwrotu Srodkéw pienieznych z tytutu
subskrybowania Akcji Oferowanych, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji braku dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych przez GPW, a tym samym brak umorzenia przydzielonych
inwestorowi Akcji Oferowanych. W przypadku wyrazenia zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone inwestorowi nie zostang umorzone, a $rodki pieniezne z tytutu
subskrybowania Akcji Oferowanych nie zostang zwrdcone na rzecz inwestora. W przypadku nieztozenia oswiadczenia i
niewyrazenia zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane
przydzielone inwestorowi zostang umorzone, a $rodki pieniezne z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych zostang
zwrdcone na rzecz inwestora. Brak ztozenia oswiadczenia wskazanego powyzej bedzie traktowane jako niewyrazenie zgody.
Wz6r formularza zapisu na Akcje Oferowane zawierajgcy powyzsze o$wiadczenie stanowi zatgcznik nr 1 do Prospektu.

Spoétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu inwestora Akcji jako wysokie, gdyz
zmaterializowanie sie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na kurs Akcji oraz mozliwos¢ swobodnego obrotu Akcjami Oferowanymi,
PDA i Prawami Poboru. Réwniez z perspektywy Spotki istotnosc tego ryzyka jest oceniana jako wysoka — niedopuszczenie Akcji
Oferowanych do obrotu moze spowodowac, ze czes¢ Akcji Oferowanych nie zostanie w ostatecznym rozrachunku objeta, a
tym samym Emitent pozyska mniejsze Srodki, co moze negatywnie przetozy¢ sie na perspektywy rozwoju Spétki. Spétka ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako wysokie.

4.1.16. Ryzyko niedojscia Oferty do skutku

Oferta nie dojdzie do skutku, gdy: (i) co najmniej jedna Akcja Nowej Emisji nie zostanie objeta i nalezycie optacona lub (ii)
Zarzad nie ztozy w sadzie rejestrowym wniosku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Nowej Emisji w terminie przewidzianym przez prawo, lub (iii) uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o
odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji. Ponadto Oferta nie dojdzie do
skutku w przypadku odstapienia Spétki od przeprowadzenia Oferty w sytuacjach wskazanych w czynniku ryzyka dotyczacym
zawieszenia lub odstgpienia od przeprowadzonej Oferty.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjna, Zarzad zostat upowazniony do okreslenia ostatecznej wysokosci podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach okreslonych w Uchwale Emisyjnej, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH,
ktéra zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia prawidtowo objetych i optaconych Akcji
Oferowanych. Zarzad ztozy w tym celu, w formie aktu notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki.

Emisja Akcji Nowej Emisji wymaga zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie nastapi, a w efekcie emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie do skutku, jezeli
Zarzad nie ztozy w odpowiednim terminie do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki wraz z wymaganymi dokumentami, w szczegdlnosci oswiadczeniem okreslajacym ostateczng sume, o
jaka zostat podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokos¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujacym tres¢ Statutu w zakresie
kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie liczby Akcji Nowej Emisji objetych waznymi zapisami. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki nie nastgpi rowniez, jezeli wtasciwy sad rejestrowy prawomocnie odmoéwi rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW, zwrot wptat dokonanych
na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany na rzecz tych wtascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktérych na koniec ostatniego
dnia notowan Praw do Akcji na GPW zapisane bedg Prawa do Akcji. Kwota zwracana na rzecz tych wtascicieli Praw do Akcji
stanowi¢ bedzie iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunkach papieréw wartosciowych wtascicieli Praw do Akcji
oraz Ceny Emisyjnej. Wtasciciele Praw do Akcji nie beda uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkdw,
w tym w szczegdlnosci kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku, gdyby
powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spétki, wtasciciele Praw do Akcji beda mieli
prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych.
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Ponadto niedojscie do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW moze oznaczac poniesienie
straty przez wtascicieli Praw do Akcji. Réwniez w takim przypadku osoby majace Prawa do Akcji nie bedg uprawnione do
jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Nowej Emisji. W przypadku, gdyby powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spoéfki,
wtasciciele Praw do Akcji beda mieli prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych.

Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na kurs Akcji, co z kolei wptynie na wycene Spétki. Ryzyko nie
zmaterializowato sie w przesztosci.

Spotka ocenia istotno$é powyzszego czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu Emitenta i inwestoréw posiadajgcych Akcje
jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta
bytaby istotna — Emitent nie pozyskatby srodkéw potrzebnych na rozwéj. Natomiast z punktu widzenia interesu inwestora
Akcji Oferowanych Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, gdyz w przypadku jego wystgpienia
wskazani inwestorzy odzyskajg sSrodki wptacone na Akcje Oferowane. Spétka ocenia jednak prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako srednie.

4.1.17. Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu Spotki

W zwigzku z wykonywaniem Prawa Poboru, a takze mozliwoscig ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Nowej Emisji na
wypadek niewykonania Prawa Poboru przez pozostatych Akcjonariuszy oraz w wyniku zapiséw w odpowiedzi na zaproszenie
Zarzadu Emitenta, moze dojs¢ do zmiany struktury akcjonariatu Spétki. Na skutek tych zmian mozliwe jest rozwodnienie
posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy praw majatkowych i praw glosu. W efekcie istnieje ryzyko, ze po
przeprowadzeniu Oferty moze dojs$¢ do istotnych zmian w akcjonariacie, w tym do objecia znacznego pakietu przez jednego
lub kilku inwestorow. W takim wypadku wskazani inwestorzy mogg posiada¢ Akcje uprawniajgce do wykonywania wiekszosci
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w efekcie czego mogg podejmowac decyzje niezgodne z interesem pozostatych
Akcjonariuszy, w tym Akcjonariuszy mniejszosciowych. Istnieje takze ryzyko, ze interesy poszczegdlnych Akcjonariuszy
Emitenta mogg by¢ sprzeczne lub ewentualne konflikty pomiedzy Akcjonariuszami mogg wywrzec istotny negatywny wptyw
na dziatalnosc Spotki, jej pozycje finansowa, a takze cene Akgcji.

W wyniku rozwodnienia posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy praw majatkowych i praw gtosu moze w dalszej
perspektywie zwiekszy¢ sie ryzyko przymusowego wykupu Akcji drobnych Akcjonariuszy przez Akcjonariusza lub
Akcjonariuszy wiekszosciowych (squeeze out). Akcjonariuszowi, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnie lub przekroczy 95% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce, bedzie przystugiwato, w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych Akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich Akcji. W przypadku zgtoszenia takiego zadania, nabycie Akcji przez ww. Akcjonariusza lub
Akcjonariuszy nie bedzie wymagato uzyskania zgody od Akcjonariuszy, do ktérych skierowane bedzie zgdanie wykupu.

Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na kurs Akcji, co z kolei wptynie na wycene Spoétki. Ryzyko nie
zmaterializowato sie w przesztosci.

Spotka ocenia istotnos¢ ryzyka z punktu widzenia interesu inwestorow Akcji jako wysokie. Przy obecnych parametrach emisji
Akcji Oferowanych nie ma aktualnie mozliwosci, aby doszto do takiego zmajoryzowania akcjonariatu mniejszosciowego, ktéry
skutkowatby uzyskaniem przez ktéregokolwiek Akcjonariusza dziatajacego indywidualnie prawa do przeprowadzenia
przymusowego wykupu. Taka sytuacja moze jednak powstaé¢ w przypadku zawarcia przez Akcjonariuszy porozumienia,
wskutek czego przekroczg oni wspdlnie prég 95% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Co wiecej, nie mozna takiego ryzyka
wykluczyé w przysztosci. Dodatkowo — w ocenie Spétki — proponowana wysokosé Ceny Emisyjnej zacheca do skorzystania z
Prawa Poboru i objecia Akcji Oferowanych. Mozliwosé takg maja wszyscy inwestorzy bedacy Akcjonariuszami w Dniu Prawa
Poboru i w przypadku skorzystania przez nich z tego prawa do zadnych zmian w strukturze akcjonariatu nie dojdzie.
Prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka zmian w strukturze akcjonariatu (w wyniku Oferty) Emitent ocenia jako Srednie.

4.1.18. Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od przeprowadzenia Oferty

Na warunkach okreslonych w Prospekcie, Emitent, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
lub odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty (zob. ,,Warunki Oferty — Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej
zawieszenia”). Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty moze zosta¢ podjeta bez jednoczesnego wskazania nowych
termindw Oferty, ktére mogg zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym. W przypadku
odstgpienia od przeprowadzenia Oferty, zapisy ztozone na Akcje Oferowane zostang uznane za niewazne, a dokonane
ptatnosci zostang zwrdcone nie pozniej niz 14 dni po dniu ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty. Wszelkie
ptatnosci zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Emitent nie wyklucza, ze jedng z przyczyn podjecia

26


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnbzg43dsltqmfyc4nbygizdsnzwgu
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnbzg43dsltqmfyc4nbygizdsnzwgu

decyzji o odstgpieniu od Oferty, moze by¢ uwzglednienie pozwu Akcjonariuszy mniejszosciowych, o ktérych mowa ponizej
(zob. ,,Ryzyko uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci Uchwaty Emisyjnej przez sqd”).

Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze mieé¢ wptyw na kurs Akcji, co z kolei wptynie na wycene Spotki.

Spétka ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka z punktu widzenia interesu Emitenta i inwestorow posiadajgcych Akcje
jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta
bytaby istotna — Emitent nie pozyskatby srodkéw potrzebnych na rozwdj. Natomiast, z punktu widzenia interesu inwestora
Akcji Oferowanych Spétka ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, gdyz w przypadku jego wystgpienia
wskazani inwestorzy odzyskajg sSrodki wptacone na Akcje Oferowane. Spétka ocenia jednak prawdopodobienstwo zaistnienia
niniejszego ryzyka jako Srednie.

4.1.19. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akcji

Polski rynek papieréw wartosciowych charakteryzuje sie wcigz stosunkowo matg ptynnoscia, w zwigzku z czym ceny papieréw
wartosciowych notowanych na GPW mogga wykazywac wiekszg zmiennos¢ niz na innych rynkach. Tym samym mogg wystgpic¢
trudnosci w sprzedazy duzej liczby Akcji Oferowanych w krotkim czasie, co moze spowodowac znacznym obnizeniem cen
Akcji Oferowanych. Cena Akcji Dopuszczanych moze by¢ nizsza niz ich cena w Ofercie Publicznej réwniez na skutek szeregu
innych czynnikdw, miedzy innymi: okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akgji
(w szczegdlnosci w przypadku sprzedazy mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz oferowana w ramach Oferty), poziomu inflacji,
zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach
papieréw wartosciowych na swiecie. Ponadto, na Date Prospektu, 7,80% Akcji jest w rekach Akcjonariuszy mniejszosciowych,
podczas gdy 92,20% Akcji jest wiasnosScig Inwestora Strategicznego. Taka struktura akcjonariatu Spotki powoduje dodatkowe
ograniczenie liczby Akcji, ktére sg przedmiotem wolnego obrotu na rynku regulowanym. Ta liczba moze sie dodatkowo
zmniejszy¢ w przypadku przeprowadzenia Oferty i zwiekszeniem liczby Akcji bedacych w posiadaniu Inwestora
Strategicznego.

Zmaterializowanie sie tego czynnika moze wptyna¢ na wartos¢ obrotu Akcjami oraz w konsekwencji na wycene Spétki. Ryzyko
nie zmaterializowato sie w przesztosci.

Spotka ocenia istotnosé tego ryzyka z punktu widzenia interesu inwestorow Akcji jako $rednie, gdyz wprawdzie faktycznie w
ostatnim czasie ptynnos¢ Akcji byta ograniczona; z drugiej jednak strony kurs Akcji zachowywat sie relatywnie stabilnie.
Dodatkowo pojawienie sie w obrocie Akcji Oferowanych moze pozytywnie wptyngé na zwiekszenie sie ptynnosci Akcji w
obrocie. Biorgc pod uwage powyzsze, Emitent ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia tego ryzyka jako srednie.

4.1.20. Mozliwe utrudnienie w zbyciu/nabyciu oraz mozliwe niewykonanie Jednostkowego Prawa Poboru

Emitent wskazuje, ze z uwagi na podjecie i realizacje Uchwaty Delistingowej istnieje realne ryzyko, ze Akcje Oferowane, PDA
oraz Prawa Poboru nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW. Wyzej wskazane ryzyko czesciowo zmaterializowato sie w historii Spétki. W przypadku emisji Akcji serii X, Spotka nie
otrzymata decyzji GPW w przedmiocie dopuszczenia lub niedopuszczenia do obrotu praw poboru oraz praw do Akgcji serii X
do czasu zarejestrowania Akcji serii X przez sad rejestrowy, co skutkowato brakiem dopuszczenia ww. praw poboru i praw do
Akcji serii X do obrotu na rynku regulowanym. Jednoczesnie, Akcje serii X zostaty dopuszczone przez GPW do obrotu na rynku
regulowanym w dniu 19 wrzesnia 2023 r. Spétka zwraca uwage, ze podobna sytuacja moze mieé réwniez miejsce w przypadku
emisji Akcji Oferowanych. Brak dopuszczenia do obrotu Jednostkowych Praw Poboru moze utrudnié¢ zbywanie, jak i
nabywanie tych praw z uwagi na brak mozliwosci ich sprzedazy lub kupna na GPW.

W obu powyzszych przypadkach inwestor nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy lub kupna Jednostkowego Prawa Poboru na
GPW. W konsekwencji - jedynym dopuszczalnym sposobem na sprzedaz lub nabycie Jednostkowych Praw Poboru bedzie
umowa cywilnoprawna zawarta bezposrednio z nabywca lub sprzedajacym Jednostkowe Prawa Poboru pozyskanym przez
danego inwestora poza GPW. Nalezy mie¢ jednak na uwadze § 154 ust. 1 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z
ktérym po ztozeniu przez uprawnionego zapisu na akcje, uczestnik, ktory przyjat ten zapis dokonuje blokady wykonanych
Jednostkowych Praw Poboru na rachunku papieréw wartosciowych uprawnionego albo na wtasciwym dla niego rachunku
zbiorczym, ewentualnie na koncie pomocniczym prowadzonym do tego rachunku, a nastepnie dostarcza do KDPW instrukcje
dotyczacy zmiany ich statusu na blokowanie pod wykonanie.

W przypadku nieobjecia Akcji Oferowanych w ramach wykonania Praw Poboru lub braku pozyskania przez danego inwestora
podmiotu zainteresowanego nabyciem Jednostkowych Praw Poboru poza GPW w przypadku braku ich dopuszczenia do
obrotu lub po zakonczeniu ich notowan, osoby posiadajgce Jednostkowe Prawa Poboru po wygasnieciu Prawa Poboru
powinny liczy¢ sie z mozliwoscig utraty srodkéw zainwestowanych na zakup Jednostkowych Praw Poboru. Wskazane ryzyko
poniesienia straty moze dotyczy¢ nie tylko przypadku nabycia Jednostkowych Praw Poboru, ale réwniez sytuacji, kiedy
Akcjonariusz z uwagi na ustalony Dzien Prawa Poboru bedzie posiadat zapisane na rachunku Jednostkowe Prawa Poboru, a
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nie bedzie chciat objaé Akcji Oferowanych, ani nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy Jednostkowych Praw Poboru w zwigzku
z ich niedopuszczeniem do obrotu.

Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze mie¢ wptyw na kurs Akcji, mozliwos¢ ich zbywania, co z kolei wptynie na wycene
Spotki.

Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka z punktu widzenia interesu inwestorow Akcji jako wysokie. W ocenie Spotki — w Swietle
podjetej Uchwaty Delistingowej — jest wysoce prawdopodobne, ze Akcje Oferowane, PDA oraz Prawa Poboru nie zostang
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W rezultacie bedg mogty
wystgpi¢ trudnosci w zakresie mozliwosci obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru. Prawdopodobienstwo wystgpienia tego
ryzyka jako wysokie.

5 INFORMACIJE O EMITENCIE

Podstawowe informacje o Spdtce

Nazwa i forma prawna:

Gi Group Poland Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona:

Gl Group Poland S.A.

Numer telefonu:

+48 508 000 773

Numer faksu:

brak

Strona internetowa:

https://www.pl.gigroup.com/

Adres poczty elektroniczne;j:

pl.investor@gigroup.com

KRS: 0000083941

REGON: 932629535

NIP: 897-16-55-469

Kod LEI: 25940092GMSR8JIXKQ89
Kod ISIN: PLWRKSR00019

* Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czeéci Prospektu, chyba ze Prospekt wskazuje, ze zostaty one do Prospektu
wiaczone poprzez zamieszczenie stosownego odniesienia.

5.1. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 12 grudnia 2000 r. i w tym roku uruchamia swojg dziatalno$¢ poprzez sie¢ oddziatow
regionalnych w najwiekszych miastach w Polsce, jak rowniez zawiera pierwszy kontrakt z duzym klientem detalicznym, t;.
Praktiker Polska sp. z 0.0. Deleguje 50 pracownikéw tymczasowych do pracy w 5 lokalizacjach.

W 2005 r. doszto do potaczenia Emitenta z Work Service Sp. z 0.0., ktérej Emitent pozostaje sukcesorem prawnym.

Emitent w 2008 r. nabyt 100 % udziatéw w spdtce Proservice w Rosji, lidera w zakresie outsourcingu funkcji logistycznych oraz
ustug merchandisingu i promocji.

W 2009 r. Emitent nabyt spotke Sellpro, konsekwentnie umacniajac pozycje na rynku outsourcingu ustug merchandisingu i
promocji, poszerza takze zakres oferty o rozwigzania dedykowane dla sektora finansowego i medycznego. W zwigzku ze
zmianami na globalnym rynku pracy dokonuje wewnetrznej restrukturyzacji.

W 2010 r. Emitent dokonat kolejnych przejeé, przejmujac spdtke Zak, a nastepnie zmieniajac jej nazwe na Medi Staff
(specjalizujaca sie w ustugach dla sektora medycznego), Spdtka jednoczesnie poszerzyta zakres oferty o ustugi outsourcingu
dedykowanego dla firm medycznych oraz ustugi porzgdkowo — czystosciowe.

W 2011 r. Emitent powotat spdotke WS Energy realizujgcg ustugi outsourcingu kwalifikowanego w sektorze energetycznym.
Emitent ztozyt prospekt emisyjny do KNF. Celem emisji byto pozyskanie przez Spotke srodkdw w celu poszerzenia wachlarza
ustug spotki i skonsolidowania rynku pracy w Polsce.
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W dniu 26 kwietnia 2012 r. Emitent zadebiutowat na rynku podstawowym GPW, bedgc jednoczesnie pierwszg Spotka z sektora
ustug personalnych notowang na GPW. Do grupy kapitatowej Emitenta dotgczyta spdtka IT Kontrakt — najwieksze
przedsiebiorstwo zajmujace sie leasingiem pracownikéw w zawodach informatykdéw i programistow.

Emitent w 2013 r. podpisat 5-letniag umowe inwestycyjng z Pine Bridge, dzieki ktérej Work Service pozyskat 105 miliondw
ztotych na realizacje strategii rozwoju opartej na konsolidacji rynku HR oraz objeciu pozycji lidera w tréjkacie Berlin-Moskwa-
Stambut, réwnoczesnie Emitent dokonat akwizycji spotek: Antal International sp. z 0.0 (éwczesny lider polskiego rynku
rekrutacji specjalistow i menedzerdow), dzieki czemu Spétka rozszerzyta oferte produktowg o ustugi rekrutacyjne z segmentu
premium, Work Express (spotka specjalizujgca sie w transgranicznej wymianie pracownikdow do Belgii, Francji, Niemczech i
Wielkiej Brytanii, oraz spotke Prohuman (jedna z najwiekszych wegierskich agencji posrednictwa pracy).

W 2014 r. emitent podpisat umowe powotania spotki joint venture z Fiege Logistik Stiftung & Co. KG., wiodgcym operatorem
logistycznym na niemieckim rynku i prekursorem zintegrowanych rozwigzan dla logistyki kontraktowe;j.

Emitent w 2015 r. dokonat zakupu dwdch spétek z Grupy CRS, specjalizujgcych sie w outsourcingu i kontroli jakosci - CRS
Poland i CRS Belgium - za tgczng wartos¢ 30,2 min zt.

W 2016 r. Spdtka weszta na londynska gietde dokonujac technicznego dual listingu (18 lutego 2016 r.), dzieki ktéremu Akcje
sg notowane réwnoczesnie na GPW i London Stock Exchange.

W 2017 r. Spotka dokonata sprzedazy spoétek zaleznych tj. zbyta IT Kontrakt sp. z 0.0. oraz Work Service Rosja.
W 2018 r. dokonata sprzedazy spotki Exact Systems S.A.
W 2019 r. Spétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych (marzec) orz sprzedata spétke zalezng Antal (grudzien).

W dniu 13 lutego 2020 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng z Inwestorem Strategicznym, jednym z globalnych lideréw
branzy HR dziatajgcym w kilkudziesieciu krajach. Zgodnie z zawartg umowg Inwestor Strategiczny zobowigzat sie przejgé
pakiet kontrolny Akgcji, zrestrukturyzowac zadtuzenie Spétki oraz jg dokapitalizowac.

W 2020 r. Emitent podjagt rowniez szereg czynnosci majgcych na celu restrukturyzacje zobowigzan finansowych wobec
obligatariuszy, bankow, Urzedu Skarbowego, Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych oraz PFRON. Wskutek podjetych dziatan,
zobowigzania Emitenta wobec bankdw zostaty zredukowane, czesciowej redukcji podlegajg rowniez zobowigzania wobec
obligatariuszy, a naleznosci wzgledem ZUS, US i PFRON zostaja roztozone na raty.

Ponadto, w 2020 r. w dniu 5 czerwca 2020 r., sp6tki zalezne Spoétki tj. Work Service SPV Sp. z 0.0. oraz Gi Group Service Sp. z
0. 0. (wtedy pod firma Work Service International Sp. z 0.0.) jako sprzedajacy oraz Spétka jako gwarant, zawarty z Gi Group
Deutschland GmbH z siedzibg w Diisseldorfie, bedaca spoétka zalezng Inwestora Strategicznego, jako kupujacym, warunkowa
umowe sprzedazy praw udziatowych w spétce Work Service GmbH & Co. KG. Na podstawie tej umowy, sprzedajacy
zobowigzali sie do sprzedazy 100% praw udzialowych w Work Service GmbH & Co. KG o tgcznej wartosci nominalnej
100.000,00 EUR.

W dniu 11 sierpnia 2020 r. Emitent zawart z Inwestorem Strategicznym umowe finansowania, na podstawie ktérej Emitent
otrzymat $rodki w celu sptaty swoich zredukowanych zobowigzan wobec bankéw, obligatariuszy oraz Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych, Urzedu Skarbowego oraz PFRON.

W dniu 24 sierpnia 2020 r. Inwestor Strategiczny przejat kontrolny pakiet Akcji.
W 2021 r. Emitent przeprowadzit proces rebrandingu (zakoriczony w kwietniu 2022 r.).

Ponadto w 2021 r. Emitent otrzymat certyfikat ,,Agencja zatrudnienia przyjazna pracownikom” przyznany przez Konfederacje
Lewiatan i Ogdlnopolskie Porozumienie Zwigzkéw Zawodowych oraz tytut Business Superbrands przyznany przez Rade Marek
we wspotpracy z Konfederacja Lewiatan.

W 2021 r. Emitent dokonat sprzedazy Work Service Slovakia s.r.o., Work Service Czech s.r.0. oraz nabyt udziaty w Gi Group
sp. z 0.0. i posrednio w Generale Industrielle Polska sp. z 0.0.

W grudniu 2021 r. Emitent sptacit przed terminem cato$¢ swojego zadtuzenia wobec bankéw oraz podpisat umowe sprzedazy
udziatu w spétce Prohuman 2004 Munkaer Szolgaltato és Tanacsadd Korlatolt FelelGsségli Tarsasag z siedzibg na Wegrzech.
Transakcja sprzedazy ww. spotki zaleznej Emitenta zostata sfinalizowana w styczniu 2022 r.

W dniu 21 grudnia 2021 r. Inwestor Strategiczny ogtosit wezwanie na 100% Akcji dopuszczonych wéwczas do obrotu na rynku
regulowanym w celu przeprowadzenia ich delistingu, czyli wycofania akcji Spétki z obrotu na GPW.

W dniu 21 stycznia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Delistingowa, w wyniku wykonania ktorej
akcje Spotki majg zostaé wycofane z obrotu na GPW. Proces wycofania akcji Spotki z obrotu na GPW zostat zainicjowany przez
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Inwestora Strategicznego, ktory od faktu jego przeprowadzenia uzaleznit dalsze dokapitalizowanie Spétki (zob. pkt 4.1.14
Ryzyko wycofania akcji Spétki z obrotu oraz pkt 5.3. Wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW).

W dniu 18 marca 2022 r. nastgpito wycofanie Akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Londynskg Gietde
Papieréw Wartosciowych. Akcje byty przedmiotem technicznego dual listingu — te same Akcje byty notowane na GPW oraz
Londynskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, przy czym na tej ostatniej, od dtuzszego czasu nie zostata przeprowadzona
zadna transakcji sprzedazy Akcji. W konsekwencji praktycznego braku obrotu Akcjami na Londynskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych oraz w celu ograniczenia kosztéw generowanych przez takie notowanie, Spétka podjeta decyzje o zakoriczeniu
technicznego dual listingu Akcji.

W dniu 29 marca 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate, w ramach ktorej kapitat zaktadowy Spotki
miat zosta¢ podniesiony maksymalnie o 98.630.832 Akcji serii X. W dniu 21 grudnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjeto kolejng uchwate, zgodnie z ktérg zmieniono uchwate emisyjng Akcji serii X. Wskutek dokonanej
zmiany, kapitat zaktadowy Spoétki zostat podniesiony maksymalnie o 39.462.332 Akgji serii X, co przy cenie emisyjnej w kwocie
1,45 PLN umozliwito dokapitalizowanie Spotki o kwote okoto 57.000.000 zt. Otrzymanie przez Emitenta powyzszej kwoty w
ramach emisji Akcji serii X zapewnito Srodki konieczne dla kontynuacji prowadzenia dziatalnosci przez Spotke do korica 2023 .
oraz pozwolito na terminowe zaspokojenie zobowigzan krétkoterminowych Spétki w perspektywie do korica 2023. Akcje serii
X zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Kwota uzyskana z emisji Akcji serii X okazata sie jednak dalece niewystarczajaca dla realizacji dtugoterminowych celow Spétki
wykraczajacych poza rok 2023. W konsekwencji, Inwestor Strategiczny ztozyt wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, ktdre miato podjg¢ uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki.

W dniu 14 grudnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto Uchwate Emisyjna, w ramach ktorej kapitat zaktadowy
Spotki zostat podniesiony o nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 52.618.110 Akcji serii Z, co przy Cenie Emisyjnej w kwocie 1,45 PLN
umozliwi dokapitalizowanie Spétki o kwote okoto 76.000.000 zt. Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym. Otrzymanie przez Emitenta powyzszej kwoty w
ramach emisji Akcji serii Z powinno zapewni¢ wiekszo$¢ sSrodkdw koniecznych dla terminowego zaspokojenia zobowigzan
Spotki w okresie do korica 2025 r. oraz kontynuacji prowadzenia dziatalnosci przez Spotke w tej perspektywie.

W dniu 5 lutego 2024 r. Spétka ogtosita plan potgczenia Spétki, jako spotki przejmujacej, z jej spétkami zaleznymi, tj. Industry
Personnel Services Sp. z 0.0. oraz Gi Group Service Sp. z 0.0., jak spétkami przejmowanymi. Potgczenie nastgpi poprzez
przeniesienie catego majatku spétek przejmowanych na Spédtke, co nastapi z dniem wpisu potfaczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. Wskutek potaczenia spoétki przejmowane zostang wykreslone ze wskazanego
rejestru. W dniu 6 marca 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wskazanego potaczenia. W
dniu 15 marca 2024 r. Sad dokonat wpisu potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 5 kwietnia 2024 r. Spétka ogtosita plan potgczenia Spoétki, jako spétki przejmujacej, z jej spdtka zalezng Gi Group
Support Sp. z 0.0., jak spotka przejmowana. Potgczenie zostanie przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na Spotke, co nastapi z dniem wpisu potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.
Wskutek potaczenia spdtka przejmowana zostanie wykreslona ze wskazanego rejestru. W dniu 7 maja 2024 r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wskazanego potaczenia. W dniu 15 maja 2024 r. Sad dokonat wpisu
potgczenia do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego.

5.2 Grupa

Emitent oraz podmioty z Grupy $wiadcza ustugi w obszarze zarzadzania zasobami ludzkimi. Grupa specjalizuje sie w
poszukiwaniu i rekrutacji wykwalifikowanych pracownikéw, doradztwie personalnym, outsourcingu funkcji oraz proceséow w
przedsiebiorstwach oraz oferowaniu rozwigzan opartych o wykorzystanie uméw o prace tymczasowg. Emitent zamierza
skupi¢ swojg dziatalnos¢ gtdwnie na terenie Polski.

Dziatalno$¢ Grupy oparta jest na umiejetnosci potgczenia potrzeb przedsiebiorstw klientow w zakresie optymalizacji kosztéw
i struktury zatrudnienia, z dostepnymi zasobami rynku pracy, czyli iloscig oséb aktywnych zawodowo, ich kwalifikacjami i
kosztem pracy.

Na Date Prospektu, w sktad Grupy wchodza:

. Gi Group Poland S.A. — jest to spdétka dominujaca w grupie kapitatowej Emitenta, jednoczesnie jest ona Emitentem i
uczestniczy w Grupie. Dziatalno$¢ Spoétki oparta jest na Swiadczeniu ustug: pracy tymczasowej, doradztwa
personalnego, rekrutacji, outsourcingu, prowadzenia kadr i naliczania wynagrodzen.
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Gi BPO Finance sp. z 0.0. — w ramach wspodtpracy z firmami ubezpieczeniowymi oraz bankami wskazana spoétka
Swiadczy ustugi outsourcingowe dla wymienionych podmiotéw.

BPO Finance sp. z 0.0. —w ramach wspodtpracy z firmami ubezpieczeniowymi oraz bankami wskazana spotka swiadczy
ustugi outsourcingowe dla wymienionych podmiotow.

Sellpro sp. z 0.0. — realizuje ustugi zwigzane z outsourcingiem.

Krajowe Centrum Pracy sp. z 0.0. — celem spoétki jest aktywizowanie oséb dtugotrwale bezrobotnych i oddalonych od
rynku pracy.

Outsourcing Solutions Partner sp. z 0.0. w likwidacji — spotka bezposrednio zalezna od Emitenta, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatow.

Work Service SPV sp. z 0.0. w likwidacji — spétka w 100% zalezna od Gi Group Poland S.A. Jej zatozenie zwigzane byto
z realizacjg zapisOw z umowy z Fiege Logistik Stiftung & Co. KG z siedzibg w Greven, Niemcy.

Care For Personnel sp. z 0.0. w likwidacji (dawniej Kariera.pl sp. z 0.0.) — sp6tka w 100% zalezna od Krajowego Centrum
Pracy sp. z 0.0.

Gi Group sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej, wyszukiwanie miejsc
pracy i pozyskiwanie pracownikow, dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikdw.

Generale Industrielle Polska sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci spotki jest outsourcing.

Tabela 5 Zestawienie podmiotéw zaleznych od Emitenta

SPOLKI BEZPOSREDNIO ZALEZNE OD EMITENTA

Nazwa Siedziba Data Procent posiadanego Udziat % Emitenta w
objecia kapitatu zaktadowego ogolnej liczbie gtoséw na
kontroli przez Emitenta Walnym Zgromadzeniu

Gi BPO Finance sp. z 53-332 Wroctaw, 29.12.2005 100,00% 100,00%
0.0. ul. Powstaricéw Slaskich 9

Sellpro sp. z 0. o. 53-332 Wroctaw, 20.03.2009 100,00% 100,00%
ul. Powstaricéw Slaskich 9

Krajowe Centrum 53-332 Wroctaw, 16.05.2011 100,00% 100,00%
Pracy sp.z 0. o. ul. Powstaricéw Slaskich 9

Outsourcing 40-082 Katowice, 02.01.2014 100,00% 100,00%

Solutions Partner ul. Jana Ill Sobieskiego 11
Sp.z0.0. W
likwidacji
Work Service SPV 53-332 Wroctaw, 29.01.2014 100,00% 100,00%
Sp.z0.0. W ul. Powstaricéw Slaskich 9
likwidacji
Gi Group sp. z 0. 0. 40-082 Katowice, 01.06.2021 100,00% 100,00%
ul. Jana Ill Sobieskiego 11
BPO Finance sp. z 53-332 Wroctaw, 24.03.2023 100,00% 100,00%
0.0. ul. Powstaricéw Slaskich 9
SPOLKI POWIAZANE PRZEZ KRAJOWE CENTRUM PRACY SP. Z O. O.
Care For Personnel 53-332 Wroctaw, 03.11.2016 100,00% 100,00%
Sp.z0.0. W ul. Powstaricéw Slaskich 9
likwidacji

SPOLKI POWIAZANE PRZEZ GI GROUP SP. Z 0. O.

Industrielle Polska ul.

Generale 40-082 Katowice, 01.06.2021 100,00% 100,00%
Jana Ill Sobieskiego 11

sp.zo.0.

Zrédto: Spétka

W dniu 15 marca 2024 r. doszto do rejestracji w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenia Spofki,
jako spétki przejmujacej, z jej spdtkami zaleznymi, tj. Industry Personnel Services Sp. z 0.0. oraz Gi Group Service Sp. z 0.0.,

jak spotkami przejmowanymi, ktdre w wyniku potfaczenia zostaty wykreslone ze wskazanego rejestru.

W dniu 15 maja 2024 r. doszto do rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego potaczenia Spofki,
jako spétki przejmujacej, z jej spdtka zalezng, Gi Group Support Sp. z 0.0., jak spotka przejmowa, ktére w wyniku potgczenia
zostata wykreslona ze wskazanego rejestru.
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5.3. Wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Proces wycofania akcji Spotki zostat zainicjowany przez Inwestora Strategicznego, ktory od faktu jego przeprowadzenia
uzaleznit dalsze dokapitalizowanie Spétki. W dniu 21 grudnia 2021 r. Inwestor Strategiczny ogtosit wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki wyemitowanych przez Spétke na moment ogtoszenia wezwania. W dniu 21 stycznia
2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Delistingowg w przedmiocie wycofania akcji Spotki z obrotu na
GPW.

Uchwata Delistingowa zostata zaskarzona przez Akcjonariuszy mniejszosciowych Spétki, ktérzy domagali sie jej uchylenia.
Wskutek zaskarzenia, w dniu 1 grudnia 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo Akcjonariuszy
mniejszosciowych dotyczace Uchwaty Delistingowej w catosci. Na Date Prospektu wskazany wyrok jest prawomocny (zob.
pkt. 4.1.5. Ryzyko zwigzane ze sporami Akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta).

W celu wykonania ww. uchwaty Emitent ztozyt do KNF wniosek w przedmiocie wydania przez KNF zezwolenia na wycofanie
akcji Spotki z obrotu. Wniosek dotyczyt akcji Spotki dopuszczonych do obrotu na dzien jego ztozenia, zatem nie obejmowat
Akcji serii X oraz Akcji Oferowanych. Jednak wskutek zaskarzenia Uchwaty Delistingowej, postepowanie KNF zostato
zawieszone do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sagdowego majacego na celu uchylenie lub uniewaznienie
Uchwaty Delistingowej i na Date Prospektu nie zostato wznowione. W ramach wznowionego postepowania KNF zdecyduje
o wydaniu zezwolenia na wycofanie akcji Spotki z obrotu (zob. pkt. 4.1.14. Ryzyko wycofania akcji Spotki z obrotu).

Emitent zamierza kontynuowac proces delistingu akcji Spotki, do czego jest zobowigzany zgodnie z Uchwatg Delistingowa, tak
dtugo jak ona pozostaje w mocy. Jednoczesnie, Emitent jest zobowigzany do ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych
do obrotu na rynku regulowanym. W konsekwencji, w przypadku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu, Emitent
zamierza zaktualizowac wniosek ztozony w KNF w przedmiocie wydania zezwolenia na wycofanie akcji Spoétki z obrotu o
wszystkie akcje Spotki pozostajgce w obrocie w tym czasie, w tym Akcje Oferowane oraz uprzednio dopuszczone do obrotu
Akcje serii X.

Jednoczesnie, z uwagi na rozpoczety proces delistingu akcji Spoftki istnieje realne ryzyko, ze Akcje Oferowane, PDA oraz Prawa
Poboru nie zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW (zob.
pkt. 4.1.15 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru). W przypadku braku dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym GPW Akcji Oferowanych, srodki pieniezne wptacone przez inwestoréw w celu objecia Akgcji
Oferowanych zostang im zwrdcone, a przyznane inwestorom Akcje Oferowane zostang umorzone na podstawie odpowiedniej
uchwaty podjetej przez Zarzad Emitenta zgodnie z art. 5a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Powyzsze nie bedzie miato
zastosowania do srodkéw przeznaczonych przez inwestoréw na zakup Praw Poboru, ktére w przypadku braku dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym PDA lub Akcji Oferowanych nie zostang inwestorom zwrécone.

Niezaleznie od powyzszego, w ramach skfadania formularza zapisu na Akcje Oferowane, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej, inwestorzy beda mogli wyrazi¢ dobrowolng zgode na brak zwrotu srodkéw wptaconych na Akcje
Oferowane w przypadku braku ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym GPW. W przypadku wyrazenia takiej zgody
przez inwestora, srodki wptacone na Akcje Oferowane nie zostang mu zwrdcone, a przydzielone na rzecz tego inwestora Akcje
Oferowane nie beda podlegaty umorzeniu. Brak ztozenia w formularzu zapisu oswiadczenia wskazanego powyzej bedzie
traktowany jako niewyrazenie zgody. Wzdér formularza zapisu na Akcje Oferowane stanowi zatacznik nr 1 do Prospektu.

Ponadto, Emitent oswiadcza, ze w sytuacji braku dopuszczenia przez GPW Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW nie zamierza ubiegad sie o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na ASO i podejmowac jakiekolwiek
dziatania w tym celu.

6 OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w branzy agencji pracy tymczasowej, ustug zarzadzania zasobami ludzkimi
doradztwa personalnego (HR), poszukiwaniu i rekrutacji wykwalifikowanych pracownikdéw, outsourcingu funkcji oraz
procesdbw w przedsiebiorstwach oraz oferowaniu rozwigzan opartych o wykorzystanie umoéw o prace tymczasowa.
Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta jest wskazana w § 5 ust. 1 pkt 83 Statutu — dziatalnos¢
agencji pracy tymczasowe;j.

6.1. Dziatalnos¢ podstawowa — podsumowanie

Emitent oraz podmioty z Grupy prowadza dziatalnosé¢ w branzy HR poprzez dostarczanie swoim klientom ustug w zakresie
zatrudniania, zarzadzania personelem oraz outsourcingu ustug. Grupa stara sie stale rozwija¢ zakres ustug oferowanych
klientom tak by byt on mozliwie najbardziej kompleksowy i dostosowany do aktualnych potrzeb rynku. W latach 2020 — 2022
Emitent realizowat proces wychodzenia z rynku niemieckiego, czeskiego, stowackiego oraz wegierskiego poprzez sprzedaz
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udziatéw posiadanych w spétkach zarejestrowanych w takich jurysdykcjach. Emitent posiadat réwniez spdtke zalezng w
Ukrainie, ktdra zostata sprzedana w 2023 r. Na Date Prospektu, Grupa $wiadczy swoje ustugi w Polsce.

6.2.

Oferta produktowa

W portfolio ustug Grupy znajdujg sie ustugi z zakresu pracy tymczasowej, outsourcing funkcji i proceséw w

przedsiebiorstwach, doboru personalnego oraz strategicznego doradztwa HR. Ponizej, Emitent przedstawia zwiezty opis
oferty produktowej dla klientéw Grupy:

a)

Ustugi z zakresu pracy tymczasowej swiadczone przez podmioty z Grupy posiadajgce status agencji pracy

tymczasowe;j:

b)

c)

d)

oznaczajg w szczegdlnosci ustuge zatrudniania pracownikéw tymczasowych przez agencje pracy tymczasowej w
celu wykonywania pracy tymczasowej (w rozumieniu Ustawy o Pracownikach Tymczasowych) na rzecz klientow
podmiotow z Grupy;

pozwalajg na dostosowanie kosztow zatrudnienia wzgledem aktualnych potrzeb klienta Grupy;

umozliwiajg zapewnienie ciggtosci proceséw u klienta Grupy poprzez efektywne zastepowanie pracownikéw
nieobecnych; oraz

pozwalajg na sprawniejsza kontrole czasu pracy i kosztdw pracowniczych po stronie klienta Grupy.

Ustugi z zakresu outsourcingu:

oznaczajg przejecie przez okreslony podmiot z Grupy funkcji (kompetencji) danego okreslonego obszaru
wymaganego przez klienta;

pozwalajg na obnizenie kosztow dziatalnosci klienta Grupy oraz jego skupienie sie na rozwijaniu strategicznych
kompetencji bedacych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci danego podmiotu poprzez przejecie funkcji
pomocniczych przez podmiot zewnetrzny;

ustuga outsourcingu jest $wiadczona w szczegdlnosci dla obszaréw produkcyjnych, logistyki, administracji, kadr
i ptac.

Ustugi z zakresu doboru pracownikéw:

polegaja w szczegdlnosci na zgtaszaniu przez klienta zapotrzebowania na specjaliste o okreslonych
kompetencjach oraz przeprowadzenia procesu rekrutacyjnego przez spotke z Grupy;

proces rekrutacyjny uwzglednia wstepng selekcje kandydatéw na dane stanowisko oraz ocene ich kompetencji
przy uzyciu nowoczesnych metod i narzedzi;

umozliwiaja przeprowadzenie oceny juz posiadanych pracownikéw klienta pod katem mozliwosci danej osoby
do spetnienia celéw i ewentualnego zaangazowania w innych obszarach kompetencyjnych lub strukturach
korporacyjnych, dzieki czemu klient Grupy moze wdrozy¢ odpowiednie srodki rozwoju kompetencji w zespole,
w tym réwniez poprawic¢ zadowolenie pracownikdw poprzez analize i modyfikacje systeméw motywacyjnych;
oraz

pozwalajg na znalezienie odpowiednich kandydatéw na dane stanowisko, przeprowadzenie analizy kompetencji
zespotu pracownikéw i dopasowanie struktury zatrudnienia, wprowadzenie bardziej efektywnych systemow
motywacyjnych u pracodawcy.

Ustugi z zakresu strategicznego doradztwa HR:

stanowig pakiet ustug, na ktory sktadaja sie m.in. badania kompetencji oraz ocene pracownikdw,
przeprowadzenie restrukturyzacji zatrudnienia, audyt proceséw zwigzanych z zasobami ludzkimi w danym
podmiocie, opracowanie systemow motywacyjnych, przeprowadzenie warsztatow lub wprowadzenie
systemdw majacych na celu umozliwienie oceny i rozwijania kompetencji pracownikow;

pozwalaja na rozwdj zasobow ludzkich danego przedsiebiorstwa, jak réwniez umozliwiaja powrdt do
zatrudnienia osobom dtugotrwale bezrobotnym; oraz

projekty majace na celu aktywizacje osdb pozostajacych poza zatrudnieniem sg wykonywane gtéwnie przez
spotke KCP i sg wspotfinansowane z Europejskiego Funduszu Spotecznego. KCP oferuje kompleksowe i
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wieloetapowe wsparcie 0séb bezrobotnych w celu umozliwienia im zdobycia zatrudnienia oraz podwyzszania
ich kwalifikacji zawodowych przy jednoczesnym indywidualnym podejsciu uwzgledniajgcym okolicznosci
dotyczace danej osoby.

Grupa $wiadczy ustugi doradztwa personalnego, outsourcingu oraz pracy tymczasowej dla réznych branz. Ponizej, Emitent
przedstawia rynki zbytu dla jego ustug w podziale na branze, w ktdrych swojqa dziatalnos$¢ prowadza odbiorcy ustug Grupy.

Rynki zbytu ustug Grupy w podziale na branze (w tys.)

200 000
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120000
100 000
80 000
60 000
40 000 I '
20 000 II .
Ustugi
. .. finansow Sprzedaz i . .
Mot<')ryza stugl Pr%emys’( Elektronik o- EMCG | dystrybuc Ad.ml.nlstr Ustugi Inzynieria Call
cja inne inne a ) ) acjainne medyczne Center
ubzepiecz ja
eniowe
2020 64145 76 516 45 068 34126 32 688 8743 3475 3546 90 26 25946
m2021 108109 | 84021 48 588 40 639 27 969 13 463 5949 3897 87 27 883
2022 126873 91754 57 338 33451 31287 18 759 7420 3591 103 81 1466
2023 174743 82427 45703 37278 34598 15951 4354 1656 116 28 2488

Zrédto: Spétka

Emitent, wskazuje, ze w roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2023 r., Grupa osiggneta najwieksze przychody z tytutu
wspotpracy z klientami prowadzgcymi dziatalnos¢ w branzy motoryzacyjnej, tzw. ustug innych oraz tzw. przemystu innego.
6.3. Rozwdj oferty produktowej

Emitent oraz spétki z Grupy s skupione na dziataniach stabilizujacych i poprawiajacych kondycje finansowg i sytuacje
ptynnosciowg Emitenta oraz Grupy. Na Date Prospektu, Emitent ani podmioty z Grupy nie prowadzg inwestycji, jak rowniez
nie rozwijajg nowych produktéw w ramach oferty ustug dla klientéw.

Emitent informuje, ze od korica okresu, ktérego dotyczy Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Emitent oraz podmioty z
Grupy:

- nie wprowadzity zadnych istotnych nowych produktéw ani ustug; oraz
- nie rozwijajg nowych produktéw lub ustug.

Z uwagi na inwestycje Inwestora Strategicznego, w tym inwestycje majgce na celu rozwiniecie dziatu sprzedazy, Emitent ma
mozliwos¢ swiadczenia kompleksowych ustug na miare potrzeb klientéw. Jest to mozliwe dzieki licznym synergiom
wynikajacym z obecnosci Emitenta w grupie kapitatowej Inwestora Strategicznego.

6.4. Inwestycje

Emitent ani spdtki z Grupy od daty 31 grudnia 2023 r. do Daty Prospektu nie prowadza obecnie inwestycji kapitatowych ze
wzgledu na konieczno$¢ dalszej stabilizacji ptynnosci finansowej Grupy oraz jej poprawy. Wszelkie inwestycje prowadzone
obecnie przez Emitenta i spotki z Grupy zostaty wyszczegdlnione w pkt 19.3.4 Prospektu (Inwestycje).

7 INFORMACIJE O TENDENCJACH

7.1. Najistotniejsze tendencje i zdarzenia wystepujgce w produkcji, sprzedazy i zapasach, kosztach i cenach
sprzedazy oraz wynikach finansowych od 31 grudnia 2023 r. do Daty Prospektu

Spotka stara sie prowadzi¢ dziatania majace na celu obnizanie kosztéw dziatalnosci zaréwno na poziomie Spétki, jak i Grupy.
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7.2. Istotne zmiany wynikow finansowych po dniu 31 grudnia 2023 r. do Daty Prospektu

Na Date Prospektu Emitent nie zidentyfikowat istotnych zmian wynikéw finansowych Spoétki po dniu 31 grudnia 2023 r.,
ani zdarzen, ktére mogtyby takie zmiany spowodowad.

7.3. Tendencje, niepewne elementy, zqgdania, zobowigzania lub zdarzenia majgce lub moggce mie¢ wplyw na
dziatalnos¢ i perspektywy Emitenta do korica roku 2024 i w latach kolejnych

Emitent wskazuje, ze wérdd niepewnych elementdw lub zdarzerh mogacych mie¢ wptyw na dziatalnos$é Spétki i Grupy w roku
obrotowym 2024 i w latach nastepnych wyrdznia:

—  wptyw dziatan wojennych na Ukrainie na lokalng i globalna sytuacje gospodarczg;
— nieprzewidywalna fluktuacja rynku dziatalnosci Emitenta; oraz
— zmniejszajace sie zapotrzebowanie na swiadczenie przez Emitenta ustug rekrutacji state;j.

Emitent nie wyklucza, ze wymienione powyzej okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na wskazniki gospodarcze w Polsce.
Emitent obawia sie, ze recesja gospodarcza zwigzana z tymi czynnikami moze wptywaé na sposdb prowadzenia dziatalnosci
przez klientow Grupy, co moze spowodowac znaczacy spadek zapotrzebowania na ustugi i produkty oferowane przez Grupe.

Emitent nie wyklucza, ze w przypadku pogtebiania sie negatywnych zjawisk gospodarczych, wptywy pieniezne z tytutu ustug
Swiadczonych przez Grupe beda zmniejszone lub nie beda ptacone w terminie.

W odniesieniu do zgdan, ktdre mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki, Emitent wyrdznia w szczegdlnosci postepowania
sagdowe, ktorych strong jest Spotka i jej Akcjonariusze mniejszosciowi, ktérzy doprowadzili dotychczas m. in. do zaskarzenia
szeregu uchwat przyjetych przez Walne Zgromadzenie, w tym Uchwaty Emisyjnej — szczegdty dotyczace postepowan zostaty
opisane w punkcie 7.4. ponizej.

7.4. Postepowania sqdowe i arbitrazowe

W ponizszej tabeli , Emitent przedstawia liste postepowan sgdowych za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy
wraz ze zwieztym opisem, ktére to postepowania mogty miec lub miaty wptyw na cene Akcji lub ktérych wartos¢ przedmiotu
sporu przekraczata 1.000.000 PLN, a ktorych strong jest Emitent lub podmioty z Grupy. Emitent ani spétki z Grupy nie sg
strong postepowan arbitrazowych.

Tabela 6 Spory

POWOD POZWANY PRZEDMIOT SPORU AKTUALNY STATUS SPRAWY
1) Postepowanie w | Emitent Emitent ztozyt wniosek o | Emitent ztozyt wniosek o wydanie
sprawie delistingu | jako wycofanie z obrotu wszystkich | zezwolenia na wycofanie z obrotu akcji
akcji  Spotki przed | wnioskoda | akcji Spétki dopuszczony do | Spétki w dniu 21 lutego 2022 r. Wniosek
KNF wszczete przez | wca obrotu na dzien ztozenia | dotyczyt  wszystkich  akcji  Spotki
Emitenta jako whniosku. dopuszczonych do obrotu na dzien jego
whnioskodawce ztozenia, zatem nie dotyczyt Akcji serii X

oraz Akcji Oferowanych. Postepowanie
jest zawieszone ze wzgledu na toczace
sie postepowania z Akcjonariuszami
mniejszosciowymi. Emitent  powziagt
informacje o zawieszeniu postepowania
w dniu 7 kwietnia 2022 r.

KNF zawiesit postepowania ze wzgledu
na postepowanie, o ktérym mowa w
punkcie 2 ponizej niniejszego

zestawienia
2) Marek Bigos, Piotr | Emitent Powdd wnidst pozew przeciwko | Pozew wptynat do sgdu w dniu 25 lutego
Janiszewski,  Lech Spétce w przedmiocie | 2022 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o
Twardowski, Kinga stwierdzenia niewaznosci lub | ztozeniu pozwu w dniu 2 marca 2022 r.
Witka-Stablewska, uchylenia Uchwaty | W dniu 1 grudnia 2023 r. Sad ogtosit
Krzysztof  Andrzej Delistingowej. wyrok, w ktérym oddalit powddztwo w
Zasik, Jacek catosci. Wyrok jest prawomocny.

Koprowski, Bartosz
Zawierucha,
Arkadiusz  Wrdbel,
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Robert Gowin,
Tomasz Dobrzyn
oraz San Escobar
S.R.0
3) Investment MIZYAK | Emitent Powdd whnidst pozew przeciwko | Pozew datowany jest na dzien 27
Fund Sp. z 0.0. SKA Spotce w przedmiocie | kwietnia 2022 r. Emitent powzigt
stwierdzenia niewaznosci lub | wiadomosé o ztozeniu pozwu w dniu 26
uchylenia uchwaty | maja 2022 r. Sad rozpoznajacy sprawe
Nadzwyczajnego Walnego | oddalit wniosek powoda w przedmiocie
Zgromadzenia Spétki z dnia 29 | udzielenia zabezpieczenia roszczenia
marca 2022 r. w sprawie: (i) | poprzez wstrzymanie wykonania
podwyzszenia kapitatu | uchwaty i tym samym mogta ona zostac
zaktadowego Spdtki w drodze | wykonana przez Spotke.
emisji nowych akcji zwyktych na | W dniu 19 kwietnia 2024 r. Sad ogtosit
okaziciela serii X; (ii) ubiegania | wyrok, w ktérym oddalit powddztwo w
sie o dopuszczenie i | catosci. Wyrok nie jest prawomocny.
wprowadzenie do obrotu na
rynku  regulowanym  Gietdy
Papieréw  Wartosciowych w
Warszawie S.A. akcji nowej
emisji serii X; oraz (iii) zmiany
Statutu Spatki.
4) Investment MIZYAK | Emitent Powdd wnidst pozew przeciwko | Pozew wptynat do sgdu w dniu 23
Fund Sp. z 0.0. SKA Spotce w przedmiocie | stycznia 2023 r. Emitent powziat
stwierdzenia niewaznosci lub | wiadomosé o ztozeniu pozwu w dniu 20
uchylenia uchwaty | lutego 2023 r. Postanowieniem z dnia 9
Nadzwyczajnego Walnego | lutego 2023 r. sad rozpoznajacy sprawe
Zgromadzenia Spoétki z dnia 21 | oddalit wniosek powoda w przedmiocie
grudnia 2022 r. w sprawie | udzielenia zabezpieczenia roszczenia
zmiany uchwaty | poprzez wstrzymanie wykonania
Nadzwyczajnego Walnego | przedmiotowej uchwaty i tym samym
Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 | moze onazostaé wykonana przez Spotke.
marca 2022 r w sprawie: (i) | Wskazane postanowienie jest
podwyzszenia kapitatu | prawomocne. W dniu 7 kwietnia 2023 r.
zaktadowego Spdtki w drodze | Spoétka ztozyta odpowiedZz na pozew
emisji nowych akcji zwyktych na | wskazujgc, ze pozew jest bezzasadny i
okaziciela serii X; (ii) ubiegania | powinien zosta¢ oddalony. W dniu 12
sie o dopuszczenie i | lipca 2023 r. sad zawiesit postepowanie
wprowadzenie do obrotu na | do czasu zakornczenia postepowania
rynku  regulowanym  Gietdy | wskazanego w punkcie 3 powyzej
Papieréw  Wartosciowych w | niniejszego zestawienia, co do Daty
Warszawie S.A. akcji nowej | Prospektu nie nastagpito.
emisji serii X; oraz (iii) zmiany
Statutu Spétki.
5) Colours Factory Sp. | Emitent Powdd zazadat zaptaty kwoty | Emitent kwestionuje ~w  catosci

Z 0.0. z siedzibg w
Pile

1.414.045,00 zt tytutem zwrotu
sktadek na ubezpieczenie
zdrowotne, ktore zostaty
pierwotnie odprowadzone przez
Emitenta w zwigzku z zawarciem
umow zlecen, a w skutek kontroli
przeprowadzonej przez ZUS -
powdd zostat zobowigzany do
ich odprowadzenia, bowiem to

powdd  zostat  uznany za
beneficjenta czynnosci
wykonywanych przez

zleceniobiorcéw zatrudnionych
przez Emitenta.

roszczenie powoda. Whniesiony zostat
sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 12
grudnia 2023 r. Sad  zawiesit
przedmiotowe postepowanie na
wniosek Emitenta do czasu wydania
przez ZUS odpowiedniej decyzji w
przedmiocie ,przeksiegowania”
nadptaty sktadek znajdujgcej sie na
koncie Emitenta na poczet zalegtosci
Colours Factory wobec ZUS.
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6) Investment MIZYAK
Fund Sp. z 0.0. SKA

Emitent

Powdd whnidst pozew przeciwko
Spotce w przedmiocie uchylenia
Uchwaty Emisyjnej.

Pozew datowany jest na dzien 13
stycznia 2024 r. Emitent powaziat
wiadomos¢ o ztozeniu pozwu w dniu 19
lutego 2024 r. Sad rozpoznajgcy sprawe
oddalit wniosek powoda w przedmiocie
udzielenia zabezpieczenia roszczenia
poprzez wstrzymanie wykonania
Uchwaty Emisyjnej i tym samym moze
ona zosta¢ wykonana przez Spotke.
Rozpoznanie sprawy jest w toku.

7) Gi Group Sp. z 0.0.

Liberty
Czestocho
wa Sp.
0.0.

z

Sprawa o zaptate kwoty
1.269.725,63 zt  z  tytutu
nieuregulowanych faktur VAT za
ustugi pracy tymczasowej

W dniu 29 lutego 2024 r. Sad | instancji
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym oraz postanowienie o
zabezpieczeniu roszczenia powaodki,
ktore jest przedmiotem toczacego sie
komorniczego postepowania
zabezpieczajacego. Nakaz zapfaty jest
prawomocny i sprawa zostata
skierowana na droge postepowania
egzekucyjnego

8) Dominika

Emitent

Powdd wnidst pozew przeciwko

Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 29 marca 2022 r. w sprawie:
(i) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze
emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii X; (ii) ubiegania
sie o] dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na
rynku  regulowanym  Gietdy
Papierow  Wartosciowych w
Warszawie S.A. akcji nowej
emisji serii X; oraz (iii) zmiany
Statutu Spétki.

Pozew datowany jest na dzien 22

Michatowska Spotce w przedmiocie | kwietnia 2022 r. Postanowieniem z dnia
stwierdzenia niewaznosci | 7 czerwca 2023 r. Sad rozpoznajgcy
uchwaty Nadzwyczajnego | sprawe oddalit wniosek powoda w

przedmiocie udzielenia zabezpieczenia
roszczenia poprzez wstrzymanie
wykonania uchwaty i tym samym mogta
ona zosta¢ wykonana przez Spétke. W
ocenie Emitenta postanowienie jest
prawomocne. Emitent powziat
wiadomos¢ o ztozeniu pozwu oraz o
wydaniu ww. postanowienia dniu 7 maja
2024 .

Rozpoznanie sprawy jest w toku. W dniu
17 maja 2024 r. Emitent ztozyt
odpowiedz na pozew, w ktérej wskazat,
ze pozew jest bezzasadny i powinien

zostac¢ oddalony.
Zrédto: Spétka

Na Date Prospektu Emitent posiada wiedze o ztozeniu przez Prokurature Regionalng w Szczecinie aktu oskarzenia przeciwko
bytym cztonkom Zarzadu dotyczacego wytudzenia srodkéw z PFRON w okresie od stycznia 2010 r. do grudnia 2019 r., tj. w
okresie sprzed przejecia kontroli nad Emitentem przez Inwestora Strategicznego. Emitent nie jest strong powyziszego
postepowania i tym samym nie ma szczegdtowej wiedzy o jego okolicznosciach.

7.5. Zmiany w otoczeniu regulacyjnym

Emitent oraz podmioty z Grupy prowadza dziatalnos¢, ktéra w gtéwnej mierze podlega regulacjom Ustawy o Promocji
Zatrudnienia oraz Ustawy o Pracownikach Tymczasowych. Emitent wyjasnia, ze wskazane ustawy byly przedmiotem
nowelizacji po dniu 31 grudnia 2022 r.

Emitent powzigt wiadomos¢ o projekcie ustawy o ochronie oséb zgtaszajacych naruszenia prawa, ktéry ma stanowic
implementacje przepisow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w
sprawie ochrony osdéb zgtaszajacych naruszenia prawa Unii (Dz. Urz. UE L 305 z 26.11.2019, str. 17) do polskiego porzgdku
prawnego. Na Date Prospektu, projekt nie zostat przekazany do Sejmu celem jego uchwalenia lub zmiany. Emitent jest zdania,
ze zarowno Spétka jak i wybrane podmioty z Grupy, bedg zobowigzane do implementacji przepiséw tej ustawy, w tym w
szczegblnosci do przyjecia i stosowania odpowiednich procedur umozliwiajgcych zgtaszanie przez okreslone osoby (np.
pracownikéw, pracownikdw tymczasowych, wspdlnikdéw lub akcjonariuszy, przedsiebiorcéw oraz osoby Swiadczacej prace na
innej podstawie niz stosunek pracy, w tym na podstawie umowy cywilnoprawnej) informacji o naruszeniu prawa uzyskang w
kontekscie zwigzanym z pracg. Na Date Prospektu, Emitent nie jest w stanie oceni¢ ewentualnego wptywu przedmiotowej
nowelizacji na dziatalnos¢ Spotki lub Grupy, w przypadku uchwalenia projektowanych zmian.
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W dniu 6 lutego 2023 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 1 grudnia 2022 r. o zmianie ustawy — Kodeks pracy oraz niektérych
innych ustaw, regulujaca prace zdalng oraz kontrole trzezwosci pracownikéw, ktore weszta w zycie dnia 21 lutego 2023 r. W
zakresie pracy zdalnej ustawa weszta w zycie w dniu 7 kwietnia 2023 r.

Najwazniejsze zatozenia nowelizacji odnoszg sie do: (i) definicji pracy zdalnej; (i) miejsca jej Swiadczenia; (iii) w jaki sposéb i
z kim wykonywanie pracy w formie zdalnej moze by¢ uzgodnione; (iv) polecenia wykonywania pracy zdalnej; (v) zasad
wykonywania pracy zdalne;j.

Nowelizacja wprowadzita rowniez zmiany w zakresie kontroli trzezwosci pracownikéw (oraz oséb zatrudnionych na podstawie
umow cywilnoprawnych, w tym oséb, ktére prowadzg jednoosobowa dziatalnosé gospodarczg).

Ustawa wprowadza w szczegdlnosci: (i) przestanki kontroli trzezwosci; (ii) zgodnie z jakimi postanowieniami powinna by¢
prowadzona taka kontrola; (iii) powiadomieniu pracownikdéw o wprowadzeniu kontroli trzezwosci; oraz (iv) metodach
przeprowadzenia kontroli.

Ponadto, z dniem 1 lipca 2023 r. odwotany zostat na terenie Rzeczpospolitej Polskiej stan zagrozenia epidemicznego
wprowadzony w zwigzku z Pandemia. W konsekwencji przestaty obowigzywaé szczegdlne rozwigzania prawne przyjete na
czas trwania stanu zagrozenia epidemicznego, w tym w szczegdlnosci przepisy utatwiajace legalizacje pobytu oraz
zatrudnienie cudzoziemcdw na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

W czasie trwania stanu zagrozenia epidemicznego pobyt w Polsce na podstawie dokumentéow pobytowych, ktére stracity
waznos¢ w czasie obowigzywania tego stanu byt uwazany za legalny. Analogiczna sytuacja miata miejsce w przypadku
zezwolenia na prace. Tym samym, pomimo uptywu terminu waznos$ci dokumentéw pobytowych lub zezwolenia na prace,
cudzoziemcy mogli legalnie przebywacé lub podejmowac prace na terytorium Rzeczpospolitej Polskie.

Wskutek odwotania stanu zagrozenia epidemicznego, dokumenty pobytowe lub zezwolenia na prace, ktére stracity waznos¢
w trakcie trwania takiego stanu, zachowaty waznos$¢ jeszcze przez 30 dni po dniu odwotania stanu zagrozenia
epidemiologicznego, tj. do dnia 31 lipca 2023 r. W tym okresie cudzoziemcy posiadajgcy takie dokumenty mieli czas na
ztozenie wnioskow o nowych wydanie dokumentéw pobytowych i nowych zezwolen na prace.

Ponadto, w czasie stanu zagrozenia epidemicznego nie byto wymagane zezwolenie na prace, jezeli cudzoziemiec wykonywat
prace w ramach dziatalnosci, w ktérych pojawia sie wyzsze zapotrzebowanie na site robocza oraz spetniat okreslone kryteria.
Wskutek odwotania stanu zagrozenia epidemicznego, powyzsze zwolnienie przestato obowigzywac po dniu 31 lipca 2023 r.

8 PROGNOZY LUB OSZACOWANIA ZYSKOW

Emitent nie publikuje prognoz ani oszacowan co do zyskéw.

9 ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ CZLtONKOWIE KADRY KIEROWNICZE)
WYZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, organami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi w Spotce sg, odpowiednio Zarzad i Rada
Nadzorcza. Opis Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej zostat przygotowany w oparciu o Kodeks Spoétek Handlowych oraz Statut (w
brzmieniu aktualnie obowigzujgcym).

9.1. Zarzqd

Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad.

Zgodnie ze Statutem, Zarzad moze sktadaé sie z jednego do siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg, przy czym Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzgdu danej kadenciji.

Zarzad powotywany jest na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji. Ponadto, cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani na
nastepne kadencje. Mandat cztonka zarzadu lub rady nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Na Date Prospektu Zarzad sktada sie z 3 (trzech) cztonkdéw. Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat
cztonkédw Zarzadu petnigcych swoje funkcje na Date Prospektu.

Tabela 7 Cztonkowie Zarzadu Spoétki

Imie i nazwisko Funkcja Data rozpoczecia biezacej | Data zakonczenia biezacej

kadencji kadencji
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Marcos Segador Arrebola 47 Prezes Zarzadu 01.01.2022rr. 31.12.2023r.
Paolo Caramello 48 Wiceprezes Zarzadu 01.01.2021r. 31.12.2023 .

Antonio Carvelli 47 Wiceprezes Zarzadu 02.12.2021r. 31.12.2023r.

Zrédfto: Spétka.
Ponizej przedstawiono krétkie opisy kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego obecnych cztonkéw Zarzadu.

9.1.1. Marcos Segador Arrebola

Marcos Segador Arrebola ma ponad 21-letnie miedzynarodowe doswiadczenie w zakresie zarzadzania, kierowat zespotami w
20 krajach w Europie i Azji. Kariere zawodowgq rozpoczat w T Systems, by rozwija¢ jg na stanowiskach kierowniczych w
obszarze marketingu i komunikacji miedzynarodowych korporacji Branding & Advertising: Proximity /BBDO (2004-2007),
Coleman (2007-2009) oraz EFS (2009-2012). W latach 2012-2018 pracowat w sektorze spozywczym dla szwajcarskiej firmy
Selecta jako European Key Category Manager, od 2015 r. takze jako Convenience Retail i Petrol Channel Group Marketing
Manager dla takich podmiotow jak Selecta i Starbucks.

Do Gi Group dofaczyt w 2018 r. jako Dyrektor Generalny i cztonek Zarzadu firmy w Indiach, gdzie byt odpowiedzialny za
dziatania spétki w catym kraju.

Od 1 stycznia 2022 r., Marcos Segador Arrebola petni funkcje Prezesa Zarzadu Gi Group Poland S.A. Jednoczesnie jako
Dyrektor Zarzadzajacy Grupy odpowiada za strategie oraz realizacje celéw biznesowych we wszystkich spétkach Grupy w
Polsce, ktdre dziatajg w ramach marek Gi Group, Wyser, Grafton oraz Thomas International.

Uzyskat tytut inzyniera telekomunikacji na Polytechnic University of Catalonia w Barcelonie i Technical University w Berlinie.
Jest absolwentem International MBA w Szkole Biznesu EADA (Barcelona) i Szkole Zarzadzania AIT (Bangkok i Hanoi).

9.1.2. Paolo Caramello

Paolo Caramello w latach 2016-2018 na stanowisku International Practice Temp & Perm Senior Director Gi Group byt
odpowiedzialny za dziatania w obszarze HR w 24 krajach, a takze przygotowanie globalnego modelu biznesowego,
wspierajgcego rozwdj dziatalnosci spotek w poszczegdlnych krajach. Od 2019 r. byt Dyrektorem Regionalnym Gi Group na
Europe Zachodnia (obejmujacg Francje, Holandie, Niemcy oraz Wielkg Brytanie), natomiast od 1 stycznia 2021 r., petni funkcje
Wiceprezesa i Dyrektora Regionalnego Gi Group na Europe Centralng (Polske, Czechy, Stowacje i Wegry). Posiada wieloletnie
doswiadczenie w zakresie opracowywania i wdrazania strategii oraz realizacji celéw biznesowych w Spoétce oraz innych
spotkach kapitatowych (zob. ,,Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzadu w innych spétkach” ponizej).

Paolo Caramello jest z wyksztatcenia ekonomista. Ukoriczyt studia na Uniwersytecie w Turynie. Brat udziat w wielu kursach w
SDA Bocconi School, INSEAD oraz London School of Economics.

9.1.3. Antonio Carvelli

Ma ponad 18-letnie doswiadczenie w branzy ustug HR, od lat angazuje sie w rozwdj rynku pracy i szeroko pojetego
ekosystemu biznesowego.

Przed dotgczeniem do Gi Group zajmowat stanowisko Country Managera w Polsce w Quanta Agencja Zatrudnienia sp. z 0.0.,
a weczesniej cztonka zarzadu i Country Managera innych spotek wspierajacych dziatalno$¢ biznesowa inwestoréow
zagranicznych w Polsce. Cztonek Zarzadu Izby Witoskiej, zaangazowany w prace organizacji branzowych i organizacji
pracodawcow.

0d 2019 r. piastuje stanowisko Deputy Country Managera w Gi Group w Polsce. W 2020 r. Antonio Carvelli zostat powotany
na stanowisko Prezesa Zarzadu w spétkach Gi Group sp. z 0.0. oraz Generale Industrielle Polska sp. z 0.0., a w 2023 r. na
stanowisko Prezesa Zarzadu w spdtce Gi Group Service sp. z 0.0. Jako Country Manager Gi Group w latach 2010-2018 byt
odpowiedzialny za opracowywanie i wdrazanie strategii oraz realizacje celdow biznesowych we wszystkich spétkach Grupy.

Antonio Carvelli jest absolwentem Uniwersytetu w Pizie, gdzie studiowat na wydziale inzynierii lotniczej oraz szkoleh w SDA
Bocconi School of Management.
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9.1.4. Kompetencje Zarzqdu

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz przed sgdami, organami
wtadzy i wobec 0sdb trzecich. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach niezastrzezonych przez postanowienia
Statutu lub przepisy prawa do wytgcznej kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Wszyscy cztonkowie
Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spofki.

9.1.5. Sposob funkcjonowania Zarzqdu

Uchwaty Zarzadu mogga by¢ podejmowane na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badz na
whniosek cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu moga by¢ réwniez podejmowane poza
posiedzeniem Zarzagdu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc,
pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie w trybie, o
ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze zarzadzic Prezes Zarzadu z wtasnej inicjatywy badz na wniosek ktéregokolwiek
z pozostatych cztonkdw Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym, jesli s3 podejmowane na
posiedzeniu Zarzadu dla ich waznosci wymagana jest obecnos¢ wszystkich, a w przypadku Zarzadu sktadajgcego sie z wiecej
niz trzech cztonkdw — obecnos¢ co najmniej trzech cztonkdéw Zarzadu.

Na Date Prospektu, zgodnie z § 18 ust. 1 Statutu, w przypadku, gdy Zarzad jest jednoosobowy, Spotke reprezentuje Prezes
Zarzadu. Natomiast gdy Zarzad jest wieloosobowy, Spdtke reprezentujg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacych tacznie z prokurentem. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub specjalnych
poruczen mogg by¢ ustanowieni petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im przez Zarzad
petnomocnictwa.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkéw Zarzadu.

9.1.6. Funkcje petnione przez cztonkow Zarzqdu w innych spotkach

Ponizej wskazano petnione przez cztonkéw Zarzadu funkcje w charakterze wspdlnika badz akcjonariusza, w organach
administracyjnych, zarzagdczych lub nadzorczych w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych niz Spétka (w wypadku spotek
notowanych na GPW lub na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w Polsce lub za granicg w liczbie
zapewniajace]j wiecej niz 1% gtoséw na walnym zgromadzeniu takiej spotki).

Tabela 8 Funkcje i udziaty w innych podmiotach — Cztonkowie Zarzadu

\EYAVE] Kraj rejestracji . Czy funkcja Czy jest
: . Funkcja k oy er
podmiotu podmiotu petniona nadal? wspdlnikiem?
Cztonek Rady Dyrektoréow
Gi Group India Indie (ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
Tak —Marcos
Marcos Segador
Segador Arrebola
i 0,
Arrebola MAH Scalephase . . posu.ada’ 49 %
Private Limited Indie Nie dotyczy udziatow w
MAH
Scalephase
Private
Limited
Gi Group . Prokurent (niem. . .
Deutschland GmbH Niemcy Prokurist) Nie Nie
Gi Professional . Prokurent (niem. . .
. Niemcy . Nie Nie
Paolo Services GmbH Prokurist)
Caramello ;
PSN GmbH Niemcy Prokurent (niem. Nie Nie
Prokurist)
House of Jobs Niemc Prokurent (niem. Nie Nie
Group GmbH ¥ Prokurist)
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\EFAVE]
podmiotu

(poprzednio:
OnTime
Management
GmbH)

Kraj rejestracji
podmiotu

Funkcja

Czy funkcja
petniona nadal?

Czy jest
wspolnikiem?

OnTime Healthcare

Prokurent (ang.

GmbH/ Grafton Niemcy Authorised Officer/niem. Nie Nie
Deutschland Prokurist)
OnTime Solutions Niemc Prokurent (niem. Nie Nie
GmbH ¥ Prokurist)
OnTime Aviation Niemc Prokurent (niem. Nie Nie
GmbH ¥ Prokurist)
OnTime Project . Prokurent (niem. . .
GmbH Niemcy Prokurist) Nie Nie
ProCess Solutions Prokurent (niem
GmbH/Grafton Niemcy . ’ Nie Nie
. Prokurist)
Solutions
House of Jobs . Prokurent (niem. . .
GmbH Niemcy Prokurist) Nie Nie
Dyrektor
Gi Group . (fr. Directeur général . .
Automotive SAS Francja /ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
Dyrektor/ Cztonek Rady
Dyrektorow
Gi Group France Francja (fr. Directeur général Nie Nie
/ang. Member of the
Board of Directors)
Gi Recruitment Cztonek Rady Dyrektoréw
Limited Wielka Brytania (ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
Gi Group Cztonek Rady Dyrektoréw
Recruitment Wielka Brytania (ang. Member of the Nie Nie
Limited Board of Directors)
Cztonek Rady Dyrektoréw
Draefern Limited Wielka Brytania (ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
TACK UK Training Cztonek Rady Dyrektoréw
Limited/Tack Tmi Wielka Brytania (ang. Member of the Nie Nie
Uk Limited Board of Directors)
Cztonek Rady Dyrektoréw
INTOO (UK) Limited Wielka Brytania (ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
. Cztonek Rady Dyrektoréw
Markiiri:;g (UK) Wielka Brytania (ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady Dyrektoréw
Gi Group B.V Holandia (ang. Member of the Nie Nie
Board of Directors)
Gi Group Holding Holandia Cztonek Rady Dyrektoréw Nie Nie

B.V
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\EYAUE]

podmiotu

Kraj rejestracji
podmiotu

Funkcja

(ang. Member of the
Board of Directors)

Czy funkcja
petniona nadal?

Czy jest
wspolnikiem?

Gi Group Czech

Cztonek Rady Dyrektorow

. Czechy (ang. Member of the Tak Nie
R I
epublic Board of Directors)
Gjrafton Czechy Petnomocnik Tak Nie
Recruitment s.r.o (ang. Attorney)
Grafton
Recruitment Dyrektor Zarzadzajacy .
Személyzeti Wegry (ang. Managing Director) Tak Nie
Tanacsado Kft.
Grafton Slovakia Stowacja Petnomocnik Tak Nie
s.r.o (ang. Attorney)
Grafton Petnomocnik
Outsourcing Stowacja Tak Nie
. (ang. Attorney)
Services s.r.o
Gi Group HR .
Services Slovakia Stowacja Pefnomocnik Tak Nie
(ang. Attorney)
s.r.o.
Prezes Zarzadu
Borea Group Ltd Polska (ang. President of the Nie Nie
Management Board)
MMS&C Sp. z 0.0. Polska Cztonek Zarzadu Nie Nie
Fundacja Gi Group. Polska Wiceprezes Zarzadu Tak Nie
Work Service SPV
Sp.z0.0. W Polska Likwidator Tak Nie
likwidacji
Care for Personnel
Sp.z0.0. W Polska Likwidator Tak Nie
likwidacji
Indus.try Personnel Polska Prezes Zarzadu Nie Nie
Services sp. z 0.0.
Antonio Grafton
carvelli QOutsourcing Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Services sp. z 0.0.
Gi Group sp. z 0.0. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Lata Funkcja
- | Veried
Wyser sp. z 0.0. Polska 2021 r. Zarzadu Nie Nie
2014 r. - Prezes
2021 r. Zarzadu
QiBit sp z 0.0. Polska Cztonek Zarzadu/ Prezes Nie Nie
Zarzadu
Sellpro sp. z 0.0. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Gi Group Support Polska Prezes Zarzadu Tak Nie

sp.zo.0.
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\EYAVE] Kraj rejestracji Funkcia Czy funkcja Czy jest
podmiotu podmiotu ) petniona nadal? wspdlnikiem?
Grafton
Recruitment Sp. z Polska Prezes Zarzadu Nie Nie
0.0.
£.GE.CO. Lt Menader (ong. Country
(spdtka ulegta Polska g . Nie Nie
S bez umocowania do
likwidacji) . L
reprezentowania spotki
Generale
Industrielle Polska Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
sp. z 0.0.
Gi Group Service Polska Prezes Zarzadu Nie Nie
sp.zo.0.
Gi BPO Finance sp. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
zo.0.
BPO F|r;acr)1ce sp- z Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Krajowe Centrum Polska Wiceprezes Zarzadu Tak Nie
Pracy sp. z o.o0.

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzgdu.

9.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Zgodnie ze
Statutem, cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powotywani przez Walne Zgromadzenie na wspdlng trzyletnig (3-letnig) kadencje.
Statut dopuszcza rowniez powotywanie do Rady Nadzorczej na nastepne kadencje tych samych oséb.

9.2.1. Sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza skfada sie z 5-10 cztonkéw, w tym Przewodniczgcego i Zastepcy Przewodniczacego.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej w danej kadencji ustala Walne Zgromadzenie.

W przypadku rezygnacji przed uptywem kadencji lub w przypadku zgonu cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej, niezaleznie od ich liczby, sg uprawnieni do dokooptowania nowego cztonka w miejsce rezygnujgcego lub
zmartego cztonka Rady Nadzorczej. Liczba cztonkéw Rady Nadzorczej dokooptowanych i niezatwierdzonych przez Walne
Zgromadzenie nie moze przekracza¢ jednej czwartej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Dokooptowanych
cztonkédw Rady Nadzorczej zatwierdza najblizsze Walne Zgromadzenie, a ich kadencja wygasa wraz z uptywem kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku niezatwierdzenia dokooptowanych cztonkéw Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, ich
kadencja wygasa wraz z zamknieciem obrad Walnego Zgromadzenia.

Na Date Prospektu Rada Nadzorcza sktada sie z (7) siedmiu cztonkdw.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat cztonkdw Rady Nadzorczej petnigcych swoje funkcje na Date
Prospektu.

Tabela 9 Cztonkowie Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko  Wiek = Funkcja Data rozpoczecia biezacej Data zakonczenia biezacej

kadencji kadencji

Robert Kenedi 56 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 11.02.2022r. 31.12.2023r.

Zastepca Przewodniczacego Rady

Dario Dell’Osa 45 .
Nadzorczej

15.10.2020 . 31.12.2023r.

Federica Polo 53 Cztonek Rady Nadzorczej 15.10.2020 . 31.12.2023r.
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zr:r';‘:;a 30 | Cztonek Rady Nadzorczej 15.10.2020 . 31.12.2023r.
Donato Di Gilio | 61 Cztonek Rady Nadzorczej 15.10.2020 r. 31.12.2023r.
Marcus Preston | 54 Cztonek Rady Nadzorczej 15.10.2020 . 31.12.2023r.
Luca Fortunato | 32 Cztonek Rady Nadzorczej 08.06.2021r. 31.12.2023r.
Zrédto: Spétka
9.2.2. Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego czfonkéw Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono krétkie opisy kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego obecnych cztonkédw Rady Nadzorczej.

9.2.3. Robert Kenedi

Robert Kenedi ma ponad 30-letnie doswiadczenie w bankowosci inwestycyjnej, zarzadzaniu funduszami, inwestycjach
kapitatowych i zarzagdzaniu wykonawczym w Europie Srodkowej i Wschodniej, w krajach niemieckojezycznych i w Wielkiej
Brytanii. Ma bogate doswiadczenie na stanowiskach wykonawczych i na wyiszych stanowiskach doradczych oraz
specjalistyczng wiedze w zakresie zmian i restrukturyzacji koncernéw prowadzonych przez wtascicieli.

Robert Kenedi jest Przewodniczagcym Redline Capital Management S.A., prywatnej firmy zarzadzajgcej aktywami z siedzibg w
Luksemburgu, cztonkiem Zarzadu spétki od 2012 roku.

W latach 2020-2022 petnit funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego wegierskiej spotki zaleznej Spotki, Prohuman 2004 Kft.

W latach 2006-2008 byt wspdlnikiem spotki Saginaw Capital LLP, firmie zarzgdzajgcej funduszami hedgingowymi z siedzibg w
Londynie, natomiast w latach 2002-2006, jako CEO wegierskiej spotki Fotex Rt. Przeprowadzit restrukturyzacje, oraz kierowat
przeksztatceniem i miedzynarodowgq ekspansjg koncernu.

Zanim dotfgczyt do Fotex Rt. Robert Kenedi zarzadzat funduszem realizujgcym strategie long/short equity, inwestujgcym
gtéwnie w zachodnioeuropejskie spotki gietdowe. Wczesniej byt partnerem-zatozycielem MeesPierson EurAmerica, firmy
specjalizujacej sie w bankowosci inwestycyjnej w Europie Srodkowo-Wschodniej z biurami w Budapeszcie, Warszawie, Pradze
i Moskwie, ktéra zostata przejeta przez ABN AMRO Bank N.V. Swoja kariere w branzy bankowosci inwestycyjnej rozpoczat w
spotce Salomon Brothers w Londynie.

Robert Kenedi uzyskat tytut licencjata Ekonomii w London School of Economics.

9.2.4. Dario Dell’Osa

Kariera prawnicza Dario Dell’Osa rozpoczeta sie jeszcze przed uzyskaniem stopnia LLM we wioskiej butikowe]j kancelarii
prawnej specjalizujacej sie w wewnetrznych regulacjach korporacyjnych, co pomogto mu ptynnie przejs¢ na stanowisko
prawnika wewnetrznego Grupy Inwestora Strategicznego.

Przed dotgczeniem do Grupy Inwestora Strategicznego, Dario Dell’Osa byt przez 8 lat Senior Managerem ds. Prawnych w Cirsa,
wiodgcej miedzynarodowej firmie w sektorze gier i rozrywki w Hiszpanii i Ameryce tacinskiej, zatrudniajgcej 14.800
pracownikdw. Wczesniej przez 4 lata pracowat na kluczowych stanowiskach prawnych w amerykanskich i holenderskich
firmach miedzynarodowych (Owens-lllinois, TMF Group).

Od 2015 r. petni role Global Legal Affairs Director w Grupie. Na swoim stanowisku zarzgdza réwniez wieloma waznymi
miedzynarodowymi transakcjami, jak réowniez sprawami sgdowymi i postepowaniami kluczowymi dla Grupy. Nadzoruje
rowniez wdrazanie wszystkich polityk regulacyjnych ochrony danych osobowych. W czasie swojej pracy w firmie Dario
Dell’Osa wdrozyt rowniez nowe polityki compliance, zasady realizacji przetargéw na ustugi prawne, spotkania w celu
budowania zespotu oraz czeste szkolenia prawnicze w celu zwiekszenia szybkosci i jakosci obstugi prawnej Grupy.

0Od 2018 r. Dario Dell’Osa zostat wpisany na ,, Legal500” General Counsels Power list.
Dario Dell’Osa petni obecnie funkcje General Counsel Inwestora Strategicznego.

Dario Dell’Osa ukoriczyt prawo na Uniwersytecie Mediolanskim. Jest prawnikiem biznesowym specjalizujgcym sie w prawie
korporacyjnym i fuzjach, i przejeciach, compliance, umowach handlowych, przetargach krajowych i miedzynarodowych,
wtasnosci intelektualnej (znaki towarowe), prawie ochrony danych osobowych oraz internacjonalizacji grupy.
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9.2.5. Federica Polo

Przed dotgczeniem do Grupy przez ponad 15 lat pracowata w branzy finansowej jako Wealth Manager w Euroconsult, Citibank
i Banca Euromobiliare.

Federica Polo dotgczyta do Grupy w 2010 r. jako International Operations Manager podlegajagc pod Head of International
Business. Na tym stanowisku wspierata przejecia, rozwdj partnerstwa, a takze koordynowata dziatania podmiotéw
zagranicznych.

Federica Polo obecnie petni funkcje szefa personelu zarzadu i starszego asystenta dyrektora generalnego w spotce
holdingowej Grupy. Jest cztonkiem Komitetu Strategicznego Grupy, Globalnego Komitetu Sterujgcego oraz Wtoskiego Zarzadu
Krajowego i Inwestora Strategicznego.

Jest osobg kontaktowg pomiedzy biurem Prezesa Zarzadu a Starszymi Dyrektorami odpowiedzialnymi za wszystkie funkcje,
firmy i kraje. Jako Szefowa Biura Zarzadu, kieruje zespotem odpowiedzialnym za wspieranie Dyrektorow Zarzgdu
Miedzynarodowego, Zarzagdu Wtoskiego i Holdingu.

Federica Polo jest absolwentkg , Universita Cattolica del Sacro Cuore” w Mediolanie, ze specjalizacjg w jezykach obcych i
literaturze.
9.2.6. Francesca Garofolo

Dotaczyta do Inwestora Strategicznego w 2017 r. jako Osobisty Asystent Kierownika Dziatu Biznesu Miedzynarodowego,
zapewniajgc zaplecze biurowe i wsparcie administracyjne rowniez dla grupy. Od 2019 r. wspiera kierownika dziatu fuzji i
przejeé oraz dziat prawny przy projektach akwizycyjnych. W 2020 r. zakoriczyta wdrazanie i odnawianie sktadéw Zarzaddéw
128 podmiotdw z Grupy Gi dziatajgcych na catym swiecie.

Obecnie petni funkcje Asystentki Zarzadu Inwestora Strategicznego. Francesca Garofolo zapewnia petne wsparcie zespotowi
Global Business, stanowigc jeden z gtéwnych punktéw kontaktowych zaréwno wewnetrznie (Senior Management i Country
Managers), jak i zewnetrznie (Business Partners).

Ukonczyta kierunek Mediacja jezykowa i komunikacje miedzykulturowa na Uniwersytecie Mediolarnskim.

9.2.7. Donato Di Gilio

W Polsce pracuje od 1992 r. W 1994 r. zatozyt Core sp. z 0.0. Donato byt wspédtzatozycielem wtoskiej Izby Przemystowo-
Handlowej w Polsce w 1996 r. W latach 2009-2013 petnit odpowiednio funkcje Prezesa oraz Wiceprezesa lzby, jak rowniez
Cztonka Rady Doradcow od wrzesnia 2015 r. do wrzesnia 2017 r. oraz od 24 wrzesnia 2020 r. do dzis.

Donato zajmuje sie gtdéwnie ustugami z zakresu fuzji i przeje¢ oraz rozwoju biznesu, jak réwniez z powodzeniem wspierat
ponad 300 spoétek (z segmentu duzych oraz matych i srednich przedsiebiorstw) w procesach inwestycyjnych w Polsce.

Donato Di Gilio ukoriczyt prawo na Uniwersytecie Mediolariskim.

9.2.8. Marcus Preston

Marcus Preston jest absolwentem University College London na kierunku Inzynieria elektryczna i elektroniczna. Oficer
Krélewskiej Marynarki Wielkiej Brytanii. Konsultant w Polskim Ministerstwie Przeksztatcenn Wtasnosciowych w latach 1993 —
1994 i doradca do bankéw inwestycyjnych w Polsce od 1994 do 2001 (dla Salomon Brothers i Morgan Stanley).

Marcus Preston posiada wieloletnie doswiadczenie jako interim menadzer i doradca w projektach restrukturyzacyjnych w
réznych branzach i rejonach Polski.
9.2.9. Luca Fortunato

Przed dotaczeniem do Grupy, pracowat dla waznych kancelarii prawnych, specjalizujgc sie w prawie korporacyjnym,
handlowym i prawie ochrony danych osobowych.

Dotgczyt do Inwestora Strategicznego w 2018 r. jako specjalista ds. zgodnosci (Corporate & Compliance Specialist). W tej roli
byt zaangazowany w korporacyjne zarzagdzanie nadzwyczajnymi transakcjami wewnatrzgrupowymi oraz byt czescig zespotu
ds. prywatnosci.

Luca Fortunato pracuje obecnie w dziale korporacyjnej polityki zgodnosci (Corporate & Compliance) Inwestora
Strategicznego. Zapewnia wsparcie w zarzadzaniu sprawami korporacyjnymi Grupy oraz wtoskich i zagranicznych spétek
zaleznych, a takze systemem petnomocnictw i prokurentow spotek Grupy.
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Luca Fortunato ukonczyt prawo na Uniwersytecie Mediolanskim.

9.2.10. Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajqcy kryterium niezaleznosci

Zgodnie ze Statutem przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spotki i
podmiotéw majgcych znaczace powigzania ze Spoétka. Kryteria niezaleznosci powinny by¢ zgodne z Zatacznikiem Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) lub regulacjami, ktére weszty w zycie,
zastepujgc ww. Zatgcznik Il, z uwzglednieniem dodatkowych wymogdéw wynikajgcych z Dobrych Praktyk. Kandydat na
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej sktada Spotce, przed jego powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej, pisemne
os$wiadczenie o spetnieniu kryteriéw niezaleznosci. Zgodnie ze Statutem, niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien
spetniac kryteria niezaleznosci przez caty okres trwania kadencji. Jezeli w trakcie trwania kadencji niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej przestat spetniac ktorekolwiek z kryteriow, zawiadamia o tym na pisSmie Zarzad Spotki, niezwtocznie, jednak nie
pdzniej niz w terminie 3 dni od zajscia zdarzenia powodujacego zaprzestanie spetniania tych kryteriéw lub powziecia takiej
informacji.

Dodatkowo, niespetnienie kryteriéw niezaleznosci, przez ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej, bgdz utrata statusu
Niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, nie powoduje wygasniecia jego mandatu i nie ma wptywu na
zdolnos¢ Rady Nadzorczej do wykonywania kompetencji przewidzianych w KSH i Statucie.

Na Date Prospektu Donato Di Gilio i Marcus Preston spetniajg kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach.

9.2.11. Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej zostat wyodrebniony Komitet Audytu, w sktadzie: (i) Donato di Gilio (Przewodniczacy Komitetu
Audytu); (i) Robert Kenedi (Cztonek Komitetu Audytu); oraz (iii) Marcus Preston (Cztonek Komitetu Audytu). Dwaj cztonkowie
Komitetu Audytu — Donato di Gilio oraz Marcus Preston spetniajg kryterium niezaleznosci. Wszyscy cztonkowie Komitetu
Audytu posiadajg wiedze z zakresu branzy oraz wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych, wynikajgce z Ustawy o Biegtych Rewidentach.

9.2.12. Kompetencje Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz spraw zastrzezonych przepisami prawa, a zwtaszcza przepisami KSH, naleza:

e ocena sprawozdan finansowych Spoétki i sprawozdania Zarzadu, a takze wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku
albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,
z oceny swojej pracy, a takze zwieztej oceny sytuacji Spotki, uwzgledniajgcej ocene kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki;

e  powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu;

e  zawieszanie w czynnosciach, z waznych powoddw, poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkdéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci;

e  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

e wyrazanie zgody na swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spo6tkg na
rzecz cztonkdéw Zarzadu;

e wyrazanie zgody na zawarcie transakcji przez Spétke i: (i) jej akcjonariuszy uprawnionych do wykonania ponad 5%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, (ii) dowolne osoby powigzane takich akcjonariuszy, w tym osoby kontrolujgce
takich akcjonariuszy, (iii) cztonkdw organdéw Spétki, ich krewnych oraz podmioty bedace podmiotami zaleznymi
cztonkdw organdw Spotki;

e wyrazanie zgody na wypfate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy;

e  wybdr oraz zmiana podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdan finansowych, w tym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki lub jej grupy kapitatowej; i) wybor niezaleznego, zewnetrznego rewidenta Spotki;

e  zatwierdzanie przedstawianych przez Zarzad Spétki rocznych i okresowych plandw finansowych oraz istotnych zmian w
tych planach;

e  zatrudnianie i ustalanie warunkéw zatrudnienia (w tym wynagrodzenia, nagrdd i premii) cztonkdéw Zarzadu Spétki;

e wyrazanie zgody na emisje obligacji zwyktych;
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wyrazanie zgody na pofaczenie, przeksztatcenie lub likwidacje Spétki lub spétek zaleznych;
wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

wyrazanie zgody na dzierzawe, ustanowienie prawa wieczystego uzytkowania, wynajem, zastaw, obcigzenie hipoteka,
ustanowienie innych obcigzen, praw pierwokupu lub przyznanie innych praw do dowolnej czesci przedsiebiorstwa lub
aktywow Spotki, z wytaczeniem jednak przyznania ww. na rzecz bezposrednich lub posrednich spotek zaleznych Spotki
i z wylaczeniem obcigzen zwigzanych z kredytami bankowymi lub pozyczkami, ktére nie wymagajg zgody Rady
Nadzorczej;

wyrazanie zgody na zawarcie umow dotyczgcych nawigzania wspétpracy strategicznej, np. w formie spotek osobowych
lub spétek joint venture, chyba ze zostang one zatwierdzone w Planie Biznesowym lub budzecie rocznym;

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke wydatkow kapitatowych o tacznej wartosci przekraczajgcej 1.000.000
EUR (jeden milion euro), chyba ze wydatek taki zostat zaplanowany i zatwierdzony w planie biznesowym lub budzecie
rocznym;

wyrazanie zgody na zacigganie przez Spotke pozyczek i kredytéw, jezeli wartos¢ indywidualnego kredytu lub
indywidualnej pozyczki przekracza 2.500.000 EUR (dwa miliony pieéset tysiecy euro), chyba ze takie kredyty lub pozyczki
zostaty zaplanowane | zatwierdzone w planie biznesowym lub budzecie rocznym;

wyrazanie zgody na udzielenie jednej lub wiekszej liczby gwarancji wykonania zobowigzania przez jedng lub wieksza
liczbe oséb trzecich, o tacznej wartosci przekraczajgcej 100.000 EUR (sto tysiecy euro), ktére nie jest zwigzane z
normalng dziatalnoscig gospodarczg i codzienna dziatalnoscig operacyjng, ale z wytgczeniem gwarancji bezposrednich
lub posrednich spétek zaleznych Spotki;

wyrazanie zgody na nabycie, objecie lub zbycie przez Spétke udziatdow, akcji, jednostek uczestnictwa lub innych
papierow wartosciowych w innych spotkach kapitatowych, spétkach osobowych lub podmiotach oraz na przystgpienie
Spétki do spotek cywilnych, osobowych, z wytgczeniem nabycia i zbycia papieréw wartosciowych rzadowych lub
bankowych na okres nie dtuzszy niz 360 dni jako Srodek zarzgdzania pozycjg gotdwkowa Spotki;

wyrazanie zgody na utworzenie i likwidacje nowych spétek lub oddziatow;

wyrazenie zgody na wprowadzenie w Spétce programdéw motywacyjnych, w szczegdlnosci na przyznanie przez Spotke
prawa do objecia lub nabycia akcji w ramach opcji menedzerskich oraz na zmiany takich programoéw;

zatwierdzanie wszystkich nietypowych spraw niezwigzanych z przedsiebiorstwem Spdtki lub w innym sposéb
pozostajacych poza zakresem normalnej dziatalnosci, o wartosci przekraczajacej 1.000.000 EUR (jeden milion euro), lub
transakcji ograniczajgcych dziatalnos¢ Spétki (geograficznie lub w inny sposdb, w szczegdlnosci zawierajacych klauzule
ograniczajace konkurencje), chyba ze zostang zatwierdzone w planie biznesowym lub budzecie rocznym;

wszczynanie lub polubowne rozstrzyganie postepowan sgdowych lub arbitrazowych o wartosci przedmiotu sporu
przekraczajgcej 200.000 EUR (dwiescie tysiecy euro) lub kilku podobnych postepowan o tgcznej wartosci przedmiotow
sporu przekraczajacej 500.000 EUR (piecset tysiecy euro);

wyrazanie zgody na zawarcie jednej umowy lub wiekszej liczby uméw z tym samym podmiotem lub osoba fizyczng na
wykonanie prac lub ustug, jezeli wynagrodzenie lub wydatki z tytutu takiej pracy lub ustug przekraczajg 500,000 EUR
(piecset tysiecy) w dowolnym okresie trzech miesiecy;

wyrazanie zgody na przekazanie darowizny, w tym na cele charytatywne, o wartosci przekraczajacej tacznie 15.000 EUR
(pietnascie tysiecy euro) w dowolnym roku lub na darowizny na rzecz organizacji politycznych;

wyrazanie zgody na emisje udziatow kapitatowych w Spétce lub dowolnej spotce zaleznej Spoétki, innych niz emisja
kapitatu wyemitowanego przez spotke zalezng Spétki lub na podstawie menedzerskich programéw motywacyjnych;

wyrazanie zgody na nabycie przez Spdtke aktywow o tgcznej wartosci przekraczajgcej 500.000 EUR (piecset tysiecy
euro), chyba ze zostaty one zatwierdzone w planie biznesowym lub budzecie rocznym;

wyrazanie zgody na zmiany planu biznesowego;

wyrazanie zgody na zawieranie wszelkich istotnych umdw, ktére moga spowodowaé powstanie zobowigzan Spétki w
kwocie przewyzszajgcej 2 000 000 EUR (dwa miliony euro), chyba ze takie umowy zostaty zaplanowane i zatwierdzone
w Planie Biznesowym lub w rocznym budzecie;

wyrazanie zgody na udzielanie pozyczek na rzecz oséb trzecich o wartosci przekraczajacej 500.000 EUR (pieéset tysiecy
euro), z wytgczeniem pozyczek udzielanych na rzecz bezposrednich lub posrednich spétek zaleznych Spoétki;
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e  uszczegOtawianie elementdw polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, w przypadku upowaznienia
Rady Nadzorczej do wykonania tych czynnosci przez Walne Zgromadzenie;

e decydowanie o czasowym odstgpieniu od stosowania polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w
przypadkach i na zasadach okreslonych przez Walne Zgromadzenie w tym dokumencie; oraz

e  sporzadzanie corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

9.2.13. Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwaly na posiedzeniach zwotywanych przez
przewodniczgcego Rady Nadzorczej albo w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez przewodniczacego, przez zastepce
przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uprawniony, do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady
Nadzorczej z witasnej inicjatywy badz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania zgdania Zarzadu lub cztonka Rady
Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnosc co najmniej potowy jej cztonkéw, gdy wszyscy jej cztonkowie
zostali zaproszeni na posiedzenie, co najmniej 3 dni przed jego terminem. Uchwaty Rady Nadzorczej bedg wazne réowniez
wowczas, kiedy jej cztonek zawiadomiony w terminie krétszym anizeli termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym
oswiadczy na pisSmie, ze wyraza zgode na tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej lub stawi sie na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ osobiscie lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty na posiedzeniu lub poza posiedzeniem w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata Rady
Nadzorczej podjeta poza posiedzeniem jest wazna pod warunkiem, ze wszyscy jej cztonkowie zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty oraz co najmniej potowa jej cztonkdédw wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty. Gtosowanie poza
posiedzeniem Rady Nadzorczej moze zarzadzi¢ przewodniczacy lub zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy, badZ na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu.

Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, a w przypadku réwnosci gtoséw w sytuacji,
gdy wymagana jest zwykta wiekszos¢ gtoséw, osoba przewodniczgca obradom ma gtos rozstrzygajacy.

W przypadku gdy okreslona uchwata w formie i o tresci przedstawionej w zaproszeniu na zgromadzenie Rady Nadzorczej nie
zostanie przyjeta, wowczas taka uchwata moze zostac¢ ponownie poddana pod gtosowanie na najblizszym zgromadzeniu Rady
Nadzorczej, ktére winno odby¢ sie nie wczesniej niz po uptywie czterdziestu dwdch (42) i nie pdiniej niz po uptywie
czterdziestu pieciu (45) dni od dnia zgromadzenia Rady Nadzorczej, ktdre nie przyjeto takiej uchwaty.

9.2.14. Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponizej wskazano petnione przez cztonkdw Rady Nadzorczej funkcje w charakterze wspdlnika badz akcjonariusza, w organach
administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych w okresie ostatnich 5 lat w podmiotach innych niz Emitent (w wypadku
spoétek notowanych na GPW lub na innym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w Polsce lub za granicg
w liczbie zapewniajacej wiecej niz 1% gtosdw na walnym zgromadzeniu takiej spétki).

Tabela 10 Funkcje i zaangazowanie w inne podmioty — Cztonkowie Rady Nadzorczej

Kraj rejestracji Czy funkcja Cay jest

wspolnikiem?

\EYAUE]
podmiotu

podmiotu Funkcja petniona
nadal?

Tak —Pan
Robert Kenedi
posiada 25 %

udziatow w
KUSL Ingatlan
Kft.

Robert Kenedi | KUSL Ingatlan Kft. Wegry Wspdinik Tak
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\EYAUE]
podmiotu

Kraj rejestracji

podmiotu

Funkcja

Czy funkcja
petniona
nadal?

Czy jest
wspolnikiem?

Tak —Pan
Robert Kenedi
posiada 4,58 %

Accent Holdings Kft. Wegry Wspdlinik Tak udziatow w
Accent Holdings
Kft.
Tak — Pan
Robert Kenedi
. 1009
Tertia Investments Brytyjskie Wyspy Dyrektor Tak pzz:iiiévsf\)NA
Limited Dziewicze (ang. Director) Tertia
Investments
Limited
Tak —Pan
Robert Kenedi
Half Brother Capital Dyrektor posiada ok.
Limited Hong Kong (ang. Director) Tak 1,5% udziatéw
w Half Brother
Capital Limited
Redline Capital Dyrektor .
Management S.A. Luksemburg (ang. Director) Tak Nie
Redline Capital GP Luksembur Manager Tak Nie
S.a.r.l g (ang. Manager)
Dyrektor Zarzadzajacy
Prohuman 2004 Kft. Wegry (ang. Managing Nie Nie
Director)
Pan Robert
Kenedi do 10
L. s lipca 2020 r.
Tiber Assets Limited Brytyj§k|e. Wyspy WspGlnik Nie posiadat 100 %
Dziewicze (ang. Shareholder) udziatow w
Tiber Assets
Limited
Pan Robert
Kenedi do 16
. Wspdlnik . sierpnia 2021 r.
Zsil Zrt.
sil zrt Wegry (ang. Shareholder) Nie posiadat 5 %
udziatéw w Zsil
Zrt.
Sarnia Asset
Management Guernsey (I:L))\l{rr:l(::))rr) Tak Nie
Limited
Pan Robert
Kenedi do 21
Wspdlnik . sierpnia 2019 r.
Brompton Kt. Wegry (ang. Shareholder) Nie posiadat 9 %
udziatéw w
Brompton Kft.
Dyrektor
Dario Dell’Osa | Gi Group France Sas Francja (fr. Directeur général Tak Nie

/ang. Member of the
Board of Directors)
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\EYAUE]
podmiotu

Gi Group

Kraj rejestracji

podmiotu

Funkcja

Dyrektor
(fr. Directeur général

Czy funkcja
petniona
nadal?

Czy jest

wspolnikiem?

Automotive S.a.S. Francja /ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Grafton
Recruitment Sp. z Polska Cztonek Zarzadu Tak Nie
0.0
Grafton
Outsourcing Polska Polska Cztonek Zarzadu Tak Nie
Sp.zo0.0
Wyser Sp. z.0.0. Polska Cztonek Zarzadu Tak Nie
Cztonek Rady
Gi Group Holdings . . Dyrektoréow .
Recruitment Ltd Wielka Brytania (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Tack TMI UK . . Dyrektoréow .
Limited Wielka Brytania (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Tack International . . Dyrektoréow .
Limited Wielka Brytania (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Gi Group Holding . Dyrektoréw .
B.V. Holandia (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
GIGP empresa de Cztonek Rady
trabalho i
temporario e Portugalia Dyrektorow Tak Nie
P & (ang. Member of the
recursos humanos, .
Board of Directors)
Ida
Cztonek Rady
GIHR — Hr Services . Dyrektorow .
& Selection, Lda Portugalia (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Time Manager . Dyrektorow .
International A/S Dania (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Hitech Personnel Dyrektorow .
Agency Co. Ltd. Hong Kong (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Beijing Gl Human . Dyrektorow .
Resource Co., Ltd Chiny (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Zhejiang Gi Human . Cztonek Rady .
Resource Co.Ltd Chiny Dyrektorow Tak Nie
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Kraj rejestracji Czy funkcja
petniona

nadal?

\EYAUE]
podmiotu

Czy jest
wspolnikiem?

podmiotu

Funkcja

(ang. Member of the
Board of Directors)

Gi Group And Cztonek Rady
Wyser Turkey . Dyrektorow .
T Tak N
Secme Ve urcia (ang. Member of the a vie
Yerlestirme A.S. Board of Directors)
Gi Group Human Cztonek Rady
Resources And .
. Dyrektorow .
Consultancy Insan Turcja Tak Nie
. (ang. Member of the
Kaynaklari ve Board of Directors)
Danismanlik A.S.
Cztonek Rady
Wyser Limited . Dyrektorow .
Liability Company Rosja (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Gl GROUP Limited . Dyrektoréow .
Liability Company Rosja (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
OD&M Consulting Cztonek Rady
L - . Dyrektoréow .
Limited Liability Rosja Tak Nie
Compan (ang. Member of the
pany Board of Directors)
Cztonek Rady
UAB Gi Group . Dyrektoréw .
Lithuania Litwa (ang. Member of the Tak Nie
Board of Directors)
Cztonek Rady
Gl HR Holding USA, Stany Zjednoczone Dyrektorow Tak Nie
Inc. Ameryki (ang. Member of the
Board of Directors)
Grafton
Recruitment Polska Cztonek Zarzadu Tak Nie
Services Sp. z 0.0.
Federica Polo Nie dotyczy
Francesca .
Garofolo Nie dotyczy
Core sp. z 0.0. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Fitt Polska sp. z 0.0. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Cromodora Wheels Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
sp.Zo.o0.
Union F:)o(l)ska sp-2 Polska Cztonek Zarzadu Tak Nie
Donato Di Gilio "
Cztonek Zarzadu (ang.
Int. Inve§tment Wtochy Member of the Tak Nie
Italia
Management Board)
AVSI Polska. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
(Stowarzyszenie)
Derbyshire sp. z 0.0. Polska Nie dotyczy Tak
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\EYAUE]

podmiotu

Kraj rejestracji
podmiotu

Funkcja

Czy funkcja
petniona
nadal?

Czy jest
wspolnikiem?

Pan Donato Di
Gillio posiada

100 % udziatéw
w kapitale
zaktadowym
Derbyshire sp. z
0.0.
Tak — Pan
Marcus Preston
posiada 90 %
Fundusz udziatéw w
Deinwestycyjny sp. Polska Prezes Zarzadu Tak kapitale
z0.0. zaktadowym
Fundusz
Deinwestycyjny
sp.zo0.0.
Dynan;lr:)ds *p-2 Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Marcus Westfield Servi
Preston esthield Services Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
sp.zo.0.
Humanﬁrce:ph sp-2 Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Matpka S.A. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Matpka bis sp. z 0.0. Polska Prezes Zarzadu Tak Nie
Recess College Itd Wielka Brytania Dyre'ktor Tak Nie
(ang. Director)
Leadership Insight Wielka Brytania Dyre.ktor Tak Nie
Itd (ang. Director)
Cztonek Rady
Luca Fortunato Gi Group Holding Wtochy Nadzorczej (ang. Tak Nie

SpA

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

9.2.15.

Member of the
Supervisory Board)

Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzgdu oraz czfonkow Rady Nadzorczej

Z wyjatkiem informacji podanych powyzej zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkdédw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

w okresie ostatnich pieciu lat przed dniem Prospektu zaden z cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

e nie byt udziatowcem/akcjonariuszem zadnej spotki kapitatowej ani wspdlnikiem w spétce osobowej;

e nie byt akcjonariuszem spdtki publicznej posiadajagcym akcje reprezentujgce wiecej niz 1% gtoséw na walnym
zgromadzeniu takiej spotki;

e nie prowadzit dziatalnosci poza Spo6tkg, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki;

. nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa;

e nie byt podmiotem zadnych postepowan lub sankcji natozonych przez organy administracji lub inne organy nadzorcze
(w tym organizacje zawodowe);

e 7aden sad nie wydat wobec niego zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych lub

nadzorczych spétek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spétki; ani
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e nie byt cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego kierownictwa w
podmiotach, wzgledem ktérych ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe,
likwidacyjne lub inne postepowanie podobnego rodzaju.

9.2.16. Powigzania rodzinne

Na Date Prospektu nie istniejg powigzania rodzinne miedzy cztonkami Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

9.2.17. Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w innych spétkach

Poza wyjatkami opisanymi powyzej (zob. ,Zarzqgd-Funkcje petnione przez cztonkow Zarzqdu w innych spétkach” oraz ,,Rada
Nadzorcza-Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spétkach”), zaden cztonek Zarzadu ani cztonek Rady
Nadzorczej nie sprawowat na Date Prospektu funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzadzajgcych w innych spétkach
ani nie petni poza Spotka zadnych waznych funkcji, ktdre mogtyby by¢ istotne dla Spotki.

9.2.18. Konflikt interesow

W odniesieniu do zadnego cztonka Zarzadu ani cztonka Rady Nadzorczej, na Date Prospektu nie wystepuja faktyczne ani
potencjalne konflikty interesow pomiedzy ich interesem osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spétki, w tym nie
istniejg zadne faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw zwigzane z petnieniem przez nich funkcji w innych podmiotach
gospodarczych, poza potencjalnymi konfliktami opisanymi ponizej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu petnig funkcje w podmiotach powigzanych kapitatowo ze Spotkg — (zob. ,,Zarzqgd-Funkcje
petnione przez cztonkéw Zarzqdu w innych spétkach” oraz ,,Rada Nadzorcza-Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w innych spétkach”).

9.2.19. Umowy i porozumienia z czfonkami Zarzqdu oraz cztonkami Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie istniejg zadne umowy lub porozumienia zawarte przez te
osoby ze Spotka z wyjatkiem umowy opisanej ponizej oraz umdw opisanych w niniejszej czesci Prospektu (w tym réwniez w
punkcie ,,Wynagrodzenie i warunki umdw o prace cztonkéw Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej”).

Na Date Prospektu, Spétka nie dokonywata transakcji z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej ani nie wyptacata
Swiadczen cztonkom Zarzadu lub cztonkom Rady Nadzorczej, poza $wiadczeniami z tytutu wynagrodzen za petnienie funkcji
w organach Spoétki (w odniesieniu do cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej) lub swiadczeniem ustug na rzecz Spétki,
opisanymi w niniejszym rozdziale.

Pan Robert Kenedi przed powotaniem do Rady Nadzorczej zawart ze Spdtkg umowe o zachowanie poufnosci w dniu 10 lutego
2022r.

9.2.20. Akcje lub Prawa do Akcji bedqce w posiadaniu cztonkéow Zarzqdu lub cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie ze ztozonymi Spotce oswiadczeniami, na Date Prospektu, zaden z cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiada
Akcji lub opcji na Akcje.

9.2.21. Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w spotkach w stanie
likwidacji
Zaden cztonek Zarzadu lub cztonek Rady Nadzorczej nie sprawowat ani nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych
czy zarzadzajgcych w spétce, ktdra zostata postawiona w stan likwidacji.

9.2.22. Zasady ustalania wynagrodzenia cztonkow Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Kwoty wynagrodzenia wyptaconego poszczegdlnym cztonkom organdw korporacyjnych Emitenta zostaty wskazane w Tabeli
15 (Transakcje z cztonkami Zarzadu Emitenta w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. (dane w PLN)) oraz w Tabeli
16 (Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.).

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej na podstawie art. 392 § 1 i 3 KSH ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej pobierajg wynagrodzenie okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki. Na Date Prospektu, cztonkowie
Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia, z zastrzezeniem niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej, petnigcych funkcje w
Komitecie Audytu — wowczas niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
otrzymuje wynagrodzenie w kwocie 5.000,00 zt brutto miesiecznie, za$ niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy funkcje
Wiceprzewodniczgcego lub Cztonka Komitetu Audytu —w kwocie 3.000,00 zt brutto miesiecznie.
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Zasady i wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkow Zarzadu ustala uchwata Rady Nadzorczej na podstawie art. 378 § 1 KSH.

Pan Marcos Segador Arrebola jako Prezes Zarzadu Spétki z tytutu petnionej funkcji, zgodnie z zawartg umowa o prace uzyskuje
poczawszy od 1 stycznia 2022 r. kwote 60 tys. EUR w skali roku (5 tysiecy EUR miesiecznie).

Pan Antonio Carvelli jako Wiceprezes Zarzadu Spotki otrzymuje z tytutu petnionej funkcji poczawszy od grudnia 2021 r. kwote
12 tys. PLN w skali roku (1 tysigc zt miesiecznie) oraz dodatkowo Pan Antonio Carvelli jako Prezes Zarzadu spotki Sellpro sp. z
0.0. uzyskuje wynagrodzenie 750 zt miesiecznie. Co wiecej, Pan Antonio Carvelli otrzymywat poczawszy od stycznia 2023 r.
do dnia potaczenia Gi Group Service Sp. z 0.0. z Emitentem (15 marca 2024 r.) wynagrodzenie 750 zt miesiecznie z tytutu
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Gi Group Service sp. z 0.0. oraz do dnia potgczenia Gi Group Support sp. z 0.0. z Emitentem
(15 maja 2024 r.) wynagrodzenie 750 zt miesiecznie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Gi Group Support sp. z 0.0. Pan
Antonio Carvelli uzyskuje réwniez wynagrodzenie w wysokosci 4.150 zt miesiecznie jako Prezes Zarzadu Gi Group sp. z 0.0.,
wynagrodzenie w wysokosci 35.500 zt miesiecznie z tytutu umowy zawartej ze spotkg Gi Group sp. z 0.0. oraz od 1 lutego
2024 r. wynagrodzenie 750 zt miesiecznie z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzagdu Krajowe Centrum Pracy sp. z 0.0.

W 2023 r. Pan Antonio Carvelli otrzymat: (i) jako Wiceprezes Zarzadu Spoétki wynagrodzenie w wysokosci 12.000 zt; (ii) jako
Prezes Zarzadu spofki Sellpro sp. z 0.0. wynagrodzenie w wysokosci 9.000 zt; (iii) jako Prezes Zarzadu spétki Gi Group Support
sp. z 0.0. wynagrodzenie w wysokosci 9.000 zt; (iv) jako Prezes Zarzadu Gi Group sp. z 0.0. wynagrodzenie w wysokosci 49.800
zt; (v) wynagrodzenie w wysokosci 426.000 zt z tytutu umowy zawartej ze spotkg Gi Group sp. z 0.0.; oraz (vi) jako Prezes
Zarzadu wynagrodzenie w kwocie 8.250 zt z Gi Group Service Sp. z 0.0.

Uchwaty w sprawie wynagrodzenia zostaty podjete wraz z powotaniem wskazanych oséb do petnienia tych funkcji i czesciowo
sq objete sprawozdaniami finansowymi. Kwoty te s podawane jako kwoty brutto. Cztonkowie organdéw korporacyjnych
Spétki sg uprawnieni do otrzymywanie dodatkowych swiadczen (np. zwroty kosztow podrozy stuzbowych, pakiety medyczne),
ktére ze wzgledu na niski udziat w ogdlnych kosztach ponoszonych przez Spotke i brak cechy materialnosci nie zostaty szerzej
omodwione w niniejszym dokumencie.

Ponadto Spotka spetnia wymagania odnoszace sie do zasad ustalania wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
okreslonych w art. 90c—90g Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w szczegdlnosci Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto w dniu
15 pazdziernika 2020 r. uchwatg nr 54/2020 polityke wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki i jest
opublikowana na stronie internetowej Spotki.

Celem polityki wynagrodzen z dnia 15 pazdziernika 2020 r. jest ustalenie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzgdu Cztonkéw
Rady Nadzorczej, w zwigzku z petnieniem przez nich funkcji w organach Emitenta. Wedtug polityki wynagrodzen zasady
wynagradzania w niej okreslone (i) nie powinny stanowi¢ zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka w dziatalnosci
Emitenta oraz (ii) powinny zapobiegaé wystapieniu konfliktu intereséw pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami organdw
statutowych Spétki lub jednostkami organizacyjnymi.

Dodatkowo wyptacane przez Spétke zmienne sktadniki wynagrodzenia powinny byé¢ uzaleznione w szczegdlnosci od
obiektywnych kryteridw, jakosci zarzadzania Spoétka oraz uwzglednia¢ dtugoterminowe aspekty dziatania i sposéb realizacji
celéw strategicznych.

Spétka jako agencja pracy tymczasowej, prowadzi specyficzng dziatalnosé, w ramach ktérej wysoko$¢ wynagrodzen
zatrudnianych przez Spétke pracownikdw tymczasowych okreslana jest przez klientéw Spotki — pracodawcéw uzytkownikéw,
zgodnie z obowigzujacymi w ich zaktadach pracy réznorodnymi wewnetrznymi regulacjami placowymi. W zwigzku z tym, przy
ustanawianiu polityki wynagrodzen i nie zostaty uwzglednione warunki pracy i ptacy pracownikéw Spoétki innych niz
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

W polityce wynagrodzen zostato okreslone, ze Rada Nadzorcza w ramach negocjacji z Cztonkiem Zarzadu okresla podstawy
prawne nawigzanego stosunku zarzadzania oraz zasady wynagradzania Cztonka Zarzadu. Okreslenie podstawy prawnej
zarzadzania Spotka przez Cztonka Zarzadu nastepuje w drodze uchwaty Rady Nadzorczej.

Dodatkowo powierzenie zarzadzania Spétka przewidziane jest na postawie: stosunku pracy realizowanego na mocy umowy o
prace zawieranej w oparciu o przepisy Kodeksu pracy lub powotania przez Walne Zgromadzenie do petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu na czas sprawowania funkcji. Cztonek Zarzadu zarzadzajacy Spotka na tej podstawie, moze by¢ w kazdym czasie
odwotany przez Walne Zgromadzenie. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach zarzadzanie Spdtkg moze zostaé
powierzone Cztonkom Zarzadu na podstawie umowy o $wiadczenie ustug, do ktdérej stosuje sie odpowiednio postanowienia
Polityki. Decyzje w tym zakresie podejmuje Rada Nadzorcza.

Wynagrodzenia wyptacane Cztonkom Zarzadu obejmuja: (i) wynagrodzenie state, ktére stanowi miesieczne wynagrodzenie
pieniezne, wyptacane za wykonywane obowigzki w Spétce lub spétkach zaleznych; (ii) wynagrodzenie dodatkowe/zmienne,
tj. premie za osiggniecie krétko-, srednio- lub dtugoterminowych zadan zgodnie ze strategia Spdtki, mogace przybraé forme
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dodatkowych wyptat, (iii) Swiadczenia dodatkowe, na ktére sktadajg sie pozostate, w tym niemajace bezposrednio charakteru
pienieznego.

Zakres i zasady wyptaty swiadczen niepienieznych przystugujacych Cztonkowi Zarzadu okresla szczegétowo uchwala Rady
Nadzorczej, a w przypadku zawarcia umowy o prace — réwniez ten dokument. Obligatoryjng czescig wynagrodzen
wyptacanych Cztonkom Zarzadu sa jedynie wynagrodzenia state.

Zgodnie z politykg wynagrodzen, wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym obiektywne i transparentne zasady
ustalania wynagrodzenia poszczegdlnych Cztonkdw Rady Nadzorczej ustalane s3 w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Wynagrodzenie przystuguje cztonkom Rady Nadzorczej, spetniajagcym kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w Zataczniku li
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréow nie wykonawczych lub
bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Wynagrodzenie Cztonkdéw Rady jest zréznicowane w zaleznosci od petnionej funkcji.

Polityka wynagrodzen Emitenta stanowi rowniez, ze przewodniczgcy komitetu audytu, wiceprzewodniczacy komitetu audytu
lub cztonek komitetu audytu otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie, przy czym Cztonkowi Rady Nadzorczej, jezeli petni
réwniez funkcje przewodniczgcego komitetu audytu, wiceprzewodniczacego komitetu audytu lub cztonka komitetu audytu
oraz pobiera z tego tytutu stale miesieczne wynagrodzenie, nie przystuguje wynagrodzenie za udziat w posiedzeniu rady
nadzorczej.

10 GtOWNI AKCJONARIUSZE

10.1. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzqdzajgcych lub nadzorczych, ktore, w sposéb bezposredni lub posredni, majq udziaty w
kapitale Emitenta lub prawa gfosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z
podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb na dzien dokumentu rejestracyjnego, a w przypadku braku
takich osob — odpowiednie oswiadczenie potwierdzajqce ten fakt

Na Date Prospektu Spétka sporzadzita liste znaczacych Akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na podstawie ostatnich, oficjalnych zawiadomier otrzymanych od
Akcjonariuszy o osiggnieciu tych progéw lub (jesli bardziej aktualne) na podstawie liczby gtoséw zarejestrowanych przez
Akcjonariuszy na ostatnim Walnym Zgromadzeniu.

Na Date Prospektu Inwestor Strategiczny spetnia kryteria podmiotu dominujacego wobec Spétki zgodnie z art. 4 pkt 14 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz moze by¢ traktowany jak wtasciciel Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem 2019/980.

Z oficjalnych zawiadomien doreczonych Spétce przez Akcjonariuszy zgodnie z przepisami prawa polskiego, jak wskazano
powyzej, wynika, ze udziaty Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio 5% lub wiecej ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu przedstawiajg sie nastepujgco:

Tabela 11 Akcjonariat Spotki

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w liczbie
zaktadowym Spaétki gtosow ogotem
Inwestor Strategiczny 97.007.691 92,20 % 97.007.691 92,20 %
Pozostali 8.208.529 7,80 % 8.208.529 7,80 %
Razem 105.216.220 100 % 105.216.220 100,00 %

Zrédto: Spétka.

10.2. Podmiot kontrolujgcy

Na Date Prospektu Inwestor Strategiczny spetnia kryteria podmiotu dominujgcego wobec Spétki zgodnie z art. 4 pkt 14
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz moze by¢ traktowany jak wtasciciel Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem 2019/980.

Inwestor Strategiczny kontroluje Emitenta poprzez wykonywanie prawa gtosu z posiadanych Akcji, zgodnie z postanowieniami
Statutu oraz w zakresie wynikajacych z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, jak réwniez poprzez powotanych przez
Inwestora Strategicznego cztonkdéw Rady Nadzorczej.
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10.3. Brak odmiennych praw gfosu z Akcji

Emitent niniejszym oswiadcza, ze Akcje wyemitowane w ramach kapitatu zaktadowego Spotki posiadaja takie same wzgledem
siebie prawa gtosu.

10.4. Ustalenia powodujgce zmiane kontroli nad Emitentem

Emitent wyjasnia, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, na Date Prospektu, nie istniejg ustalenia, ktorych realizacja moze w
pdzniejszym czasie spowodowac zmiane kontroli nad Emitentem.

10.5. Polityka dywidendowa

Emitent nie posiada polityki dywidendowej. W ostatnim roku finansowym, Emitent nie wyptacat dywidendy. Ze wzgledu na
koniecznos¢ dalszej stabilizacji i poprawy sytuacji finansowej Emitenta i Grupy, na Date Prospektu nie jest mozliwe wskazanie,
czy w kolejnych latach dywidenda bedzie wyptacana.

10.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Emitent zawierat w przesztosci i zamierza zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi.

Zgodnie z art. 90h i n. Ustawy o Ofercie Publicznej Emitent jest zobowigzany przekazywac¢ do publicznej wiadomosci
informacje dotyczace istotnych transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi. Za taka transakcje bedzie uwazana kazda
transakcja zawierana przez Spoétke z podmiotem powigzanym, ktdrej wartos$¢ przekracza 5% sumy aktywow ustalonej na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spétki (wartosci poszczegdlnych transakcji zawieranych z
tym samym podmiotem w okresie poprzedzajgcych 12 miesiecy sumuje sie). Wymagane jest rowniez podjecie uchwaty przez
Rade Nadzorcza wyrazajacej zgode na zawarcie istotnej transakcji, chyba ze przez zmiane Statutu udzielono takiego
uprawnienia Walnemu Zgromadzeniu (co na Date Prospektu nie nastgpito).

Poza transakcjami przedstawionymi ponizej, od korica okresu, za ktéry opublikowano Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe nie dokonywano zadnych innych transakcji pomiedzy Spotka a podmiotami powigzanymi. W ocenie Zarzadu Spotki
wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych i po cenach nieodbiegajacych od
cen stosowanych w transakcjach pomiedzy podmiotami niepowigzanymi.

10.6.1. Podsumowanie

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w standardzie nr 24 Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci dotyczgcym ujawniania transakcji na temat podmiotéw powigzanych, podmiotami powigzanymi Emitenta sa:

Tabela 12 Wykaz podmiotéw powigzanych innych niz cztonkowie organéw Emitenta, z ktorymi Emitent dokonywat
transakcji w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.

Lp. Podmiot powigzany Opis powigzania

1. Inwestor Strategiczny Akcjonariusz posiadajacy 97.007.691 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 92,20% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

2. Gi BPO Finance sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta.

3. Industry Personnel Services sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta.

4, Gi Group Service sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta.

5. Gi Group Support sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta.

6. Sellpro sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta.

7. Krajowe Centrum Pracy sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta (Na dzier 31.12.2023 r. Emitent
posiadat 75% udziatéw w kapitale zaktadowym wskazanej
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spotki zaleinej, pozostate 25% udziatéw posiadat podmiot

powigzany Emitenta — Industry Personnel Services sp. z 0.0.).

8. Work Express sp. z 0.0. w likwidacji Podmiot zalezny od Emitenta.

9. Work Service SPV sp. z 0.0. w likwidacji Podmiot zalezny od Emitenta.

10. Gi Group sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Emitenta.

11. Outsourcing Solutions Partner sp. z o0.0. | Podmiot zalezny od Emitenta.

(w likwidacji)

13. Generale Industrielle Polska sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Gi Group sp. z o0.0. (bedacej spodtka
zalezng Emitenta).

14. Care For Personnel sp. z 0.0. w likwidacji Podmiot zalezny od Krajowe Centrum Pracy sp. z 0. o
(bedacej spdtka zalezng Emitenta).

15. Wyser sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Inwestora Strategicznego bedacej
wiekszosciowym Akcjonariuszem.

16. Grafton Recruitment Polska sp. z 0.0. Podmiot zalezny od Inwestora Strategicznego bedacej
wiekszosciowym Akcjonariuszem.

17. Gi Group Deutschland GmbH Podmiot zalezny od Inwestora Strategicznego bedacej

Zrédfto: Spétka (dane niezbadane)

wiekszosciowym Akcjonariuszem.

Tabela 13 Wykaz podmiotéw powigzanych bedacych cztonkami organéw Emitenta w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31
marca 2024 r.

Lp. Podmiot powigzany Opis powigzania

1 Marcos Segador Arrebola Prezes Zarzadu

2. Nicola Dell’Edera Wiceprezes Zarzadu (do 3 kwietnia 2023 r.)
3. Paolo Caramello Wiceprezes Zarzadu

4, Antonio Carvelli Wiceprezes Zarzadu

8. Marcus Preston Cztonek Rady Nadzorczej

9. Dario Dell’osa Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
10. Federica Polo Cztonek Rady Nadzorczej

11. Francesca Garofolo Cztonek Rady Nadzorczej

12. Donato Di Gilio Cztonek Rady Nadzorczej

13. Luca Fortunato Cztonek Rady Nadzorczej
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14. Robert Kenedi Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zrédfto: Spétka (dane niezbadane)

10.6.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Tabela 14 Transakcje z podmiotami powigzanymi innymi niz cztonkowie organéw Emitenta na dzieri 31 marca 2024 r. (dane
w tys. PLN).
Wzajemne rozrachunki

Nazwa podmiotu Wzajemne transakcje

powigzanego

Przedmiot transakcji

Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
Swiadczenie ustug 334,23 - 2,40 -
Care for Personnel sp. z Pozyczki udzielone 5.005,68 - 71,68 -
o0.0. w likwidacji Pozyczki otrzymane - - - -
tACZNIE 5.339,91 0,00 74,08 0,00
Swiadczenie ustug 343,64 67,93 440,94 141,32
Pozyczki udziel 1.023, = ,7 .
Gi BPO Finance sp.  0.0. ozyczki udzielone 023,89 30,75
Pozyczki otrzymane - 185,00 - 4,11
tACZNIE 1.367,53 252,93 471,69 145,43
Swiadczenie ustug - 4.033,40 7.190,70 105,14
Pozyczki udzielone - - - -
Sellpro sp. z 0.0. ] .
Pozyczki otrzymane - 52.002,09 - 1.007,54
tACZNIE 0,00 56.035,49 7.190,70 1.112,68
Swiadczenie ustug - 3.241,97 334,50 1.823,00
Pozyczki udzielone - - 9,12 -
Gi Group Support sp. z 0.0. i
Pozyczki otrzymane - - - -
tACZNIE 0,00 3.241,97 343,62 1.823,00
Swiadczenie ustug 1.052,31 - 91,94 14,85
Krajowe Centrum Pracy POinZki udzielone 8.092,47 - 133,65 -
sp.z 0.0. Pozyczki otrzymane - - - B
tACZNIE 9.144,78 0,00 225,59 14,85
Swiadczenie ustug 11.472,06 - 2.164,13 2.593,12
Work Service SPV sp. z o. Pozyczki udzielone 39.925,80 - 470,72 -
o. w likwidacji Pozyczki otrzymane - - - -
tACZNIE 51.397,86 0,00 2.634,85 2.593,12
Swiadczenie ustug 4,60 - - -
Outsourcing Solutions . . .
Pozyczki udzielone - - - -
Partners sp. z 0.0. w
likwidacji Pozyczki otrzymane - - - -
tACZNIE 4,60 0,00 0,00 0,00
Swiadczenie ustug - 684,15 1.697,43 1.914,23
) Pozyczki udzielone 10.953,65 - 335,99 -
Gi Group sp. z 0.0.
Pozyczki otrzymane - - - -
tACZNIE 10.953,65 684,15 2.033,42 1.914,23
Swiadczenie ustug 217,32 - 261,34 -
Generale Industrielle Pozyczki udzielone - - - -
Polska sp. z o.o. Pozyczki otrzymane - - - -
tACZNIE 217,32 0,00 261,34 0,00
Swiadczenie ustug - 12,13 53,53 110,17
BPO Finance Pozyczki udzielone - = -- -
sp.z 0.0. Pozyczki otrzymane = - - -
tACZNIE 0,00 12,13 53,53 110,17
Swiadczenie ustug 5.274,54 612,48 3.371,91 2.360,18
. S 16.01 ) ) )
Pozostate (Wyser sp. z Po%yczk! udzielone 6,0
0.0., Grafton Recruitment POIZVCZk' otrzymane ; 6.461,89 } 780,17
sp. z 0.0. oraz Inwestor kro.tkotejrmlnowe
Strategiczny) Pozyczki otrzymane ) 40.502.00 ) )
dtugoterminowe "
tACZNIE 5.290,55 47.576,37 3.371,91 3.140,35
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Zrédfto: Spétka (dane niebadane)

Umowy pozyczek pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi sg zawierane na zasadzie wewnetrznego ,,cash poolingu”.
Umowy okreslajg gorne limity do jakich moze zadtuzac sie Emitent w podmiotach powigzanych i odwrotnie te podmioty
u Emitenta. Umowy nie zawierajg okreslonych termindw sptat, a kwoty zadtuzenia zmieniajg sie na biezaco. Dla przyktadu
danego dnia saldo pozyczek udzielonych przez Emitenta moze wynosi¢ 50 min PLN, a nastepnego 20 min PLN —w przypadku,
gdy w podmiotach zaleznych nastgpit sptyw naleznosci i wolne srodki zostaty przeznaczone na zwrot pozyczki. Przelewy
dotyczace wyptat i sptat pozyczek sg robione codziennie w zaleznosci od zapotrzebowania w danym dniu na srodki pieniezne
w kazdej ze spétek.

10.6.3. Transakcje z cztonkami organéw Spotki

Tabela 15 Transakcje z cztonkami Zarzadu Emitenta w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. (dane w PLN)

Petniona Przedmiot Kwota
MARCOS SEGADOR ARREBOLA X . . Okres transakcji
funkcja transakcji transakgji
Wynagrodzenie z tytutu umowy o prac 01.01.2024 -
Y .g Y v oprace Prezes Zarzqdu wynagrodzenie 64.922,11
u Emitenta 31.03.2024
dodatek
. . . . . 01.01.2024 -
Swiadczenia od Emitenta Prezes Zarzqdu przesiedlericzy, 0,00
. 31.03.2024
zwrot kosztow
Petniona Przedmiot Kwota ..
ANTONIO CARVELLI . . . Okres transakcji
funkcja transakcji transakcji
Wynagrodzenie z tytutu umowy o prac 01.01.2024 -
Y .g v yoprace Cztonek Zarzqdu | wynagrodzenie 0,00
u Emitenta 31.03.2024
Wynagrodzenie z tytutu umowy o prace . 01.01.2024 -
Cztonek Zarzqd nagrodzenie 0,00
w podmiocie zaleznym od Emitenta ? zqau | wynagroazent 31.03.2024

Zrédfto: Spétka (dane niezbadane)

Tabela 16 Transakcje z cztonkami Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r.

Kwota
transakgcji

Przedmiot
transakgcji

Petniona

MARCUS PRESTON :
funkcja

Okres transakgji

Wynagrodzenie z tytutu petnienia Cztonek Rady Wynagrodzenie 9.000,00 01.01.2024 -

funkcji u Emitenta

DONATO DI GILIO

Nadzorczej

Petniona
funkcja

Przedmiot
transakcji

Kwota

transakcji

31.03.2024

Okres transakcji

Wynagrodzenie z tytutu petnienia Cztonek Rady wynagrodzenie 15.000,00 01.01.2024 -
funkcji u Emitenta Nadzorczej 31.03.2024
Zrédfto: Spétka (dane niebadane)
11 INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE)

ORAZ ZYSKOW | STRAT

11.1. Istotne informacje

11.1.1.
operacyjnych

Prezentacja historycznych informacji finansowych, innych danych finansowych oraz danych

Historyczne Informacje Finansowe pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2023 r. (,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”).
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Kluczowy biegty rewident Renata Art-Franke (nr ewidencyjny 10320), w imieniu Grant Thornton Polska Prosta Spdtka akcyjna
(,Firma Audytorska”) przeprowadzit badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz wydat opinie z badania
z zastrzezeniami. Za wyjgtkiem Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, Prospekt nie zawiera innych informaciji, ktére

zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Czes¢ informacji finansowych zawartych w Prospekcie nie pochodzi ze sprawozdan finansowych Spétki, a z jej systemow
zarzadczych lub innych. W takim przypadku wskazano Spétke jako Zrédto takich informacji. Ponadto w Prospekcie zawarto
szereg niefinansowych danych operacyjnych, ktérych zrédtem jest Spoétka.

W niektorych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze nie
odpowiada¢ doktadnie tgcznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektére wartosci procentowe w tabelach
zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiada¢ doktadnie 100%.

11.1.2. Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

Z uwagi na fakt, ze Spotka jest spdtka publiczng, ktérej Akcje znajduja sie w obrocie na rynku podstawowym GPW, i podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z obowigzujgcych przepisow prawa oraz regulacji gietdowych, wskazane ponizej
informacje zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie. Informacje te pochodza z dokumentdw, ktére Spdtka
udostepnita do publicznej wiadomosci przed Datg Prospektu — Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, tj.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2023 wraz ze sprawozdaniem Firmy Audytorskiej z
badania ww. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, obejmujacym petng tres¢ zastrzezen, ktére dostepne jest na
stronie internetowej Spétki: https://relacjieinwestorskie.gigroup.com.pl/pl/raporty-finansowe/

Powyisze sprawozdania finansowe zawierajg informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Grupy, jej sytuacji
finansowej oraz zyskow i strat. W konsekwencji wszelkie informacje zamieszczone w rozdziale Informacje finansowe
dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat (pkt 11.2 Prospektu) powinny by¢
analizowane tacznie z informacjami zawartymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

11.2. Rachunek zyskéw i strat
2023 2022 Zmiana 2023/2022
(M;ZZZ;L;V) niezbadane

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 536.443,49 506.761,21 5,86%
Przychody ze swiadczenia ustug 536.443,49 506.662,91 5,88%
Przychody z tytutu sprzedazy towaréw i materiatéw

0,00 98,29 -100,00%
Koszty, wedtug rodzaju 545.867,23 531.336,69 2,73%
Kwota amortyzacji 5.971,18 4.233,72 41,04%
Zuzycie surowcow i mineratéw 1.991,81 2.564,69 -22,34%
Koszty ustug 30.942,47 45.799,59 -32,44%
Podatki i optaty 1.205,88 1.512,35 -20,26%
Koszty wynagrodzen 410.818,23 392.739,24 4,60%
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
pracownicze 91.236,44 81.665,56 11,72%
Pozostate koszty, wedtug rodzaju 2.668,36 2.849,87 -6,37%
Zmniejszenie (zwiekszenie) stanu zapaséw wyrobdw
gotowych i produkcji w toku 1.032,86 -42,96 -2.504,26%
Koszt sprzedanych débr 0,00 14,63 -100,00%
Zysk (strata) ze sprzedazy -9.423,74 -24.575,48 -61,65%
Pozostate przychody operacyjne 22.512,77 19.174,87 17,41%
Pozostate koszty operacyjne 23.135,31 24.377,66 -5,10%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10.046,27 -29.778,27 -66,26%
Przychody finansowe 14.314,60 7.446,25 92,24%
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Koszty finansowe 22.172,43 16.820,92 31,81%

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -17.904,10 -39.152,95 -54,27%
Podatek dochodowy 2.721,35 11.045,16 -75,36%
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej -20.625,45 -50.198,10 -58,91%
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 19.460,18 -100,00%
- zysk (strata) z dziatalnosSci zaniechanej dotyczacej

spotki Prohuman 0,00 19.460,18 -100,00%
Zysk (strata) przypadajqcy na wtascicieli jednostki

dominujqgcej -20.625,45 -30.737,93 -32,90%
Zysk (strata), przypadajqcy na udziaty ) ) )
niekontrolujgce

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

11.2.1. Przychody

Grupa osiggneta w roku 2023 przychody z dziatalnosci operacyjnej (rozumiane jako suma przychoddw ze swiadczenia ustug i
sprzedazy towardw i materiatdow oraz pozostatych przychodéw operacyjnych) na poziomie 558 956,26 tys. PLN, co oznacza
wzrost o 33 020,19 tys. PLN, tj. o 6,28 %, wzgledem roku 2022, kiedy to przychody z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
525 936,07 tys. PLN. Wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku 2022 jest, w opinii Zarzadu Emitenta,
rezultatem ograniczenia — w zwigzku ze stabilizacjg wynikajacg z umowy finansowania (patrz pkt 14.1.1 Prospektu), podjetymi
dziataniami restrukturyzacyjnymi (patrz pkt 5.1 Prospektu) oraz integracjg struktur Grupy po zakupie Gi Group sp. z 0.0. —
negatywnego trendu odnoszgcego sie do postrzegania Grupy przez jej partneréw biznesowych, w szczegdlnosci z uwagi na
istotne zadtuzenie Grupy (co z kolei powodowato spadek przychoddéw Grupy).

Przewazajgcg czes$¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytutu $wiadczenia ustug. Ustugi
Swiadczone przez Grupe zostaty scharakteryzowane w pkt 6 Prospektu.

11.2.2. Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci Grupy (rozumiane jako suma kosztéw zaliczanych do kosztéw sprzedazy oraz pozostatych kosztow
operacyjnych z wytaczeniem kosztéow finansowych) wyniosty w 2023 r. 569 002,54 tys. PLN i byty o 13288,19 tys. PLN, tj.
02,39 % wyisze niz taczne koszty dziatalnosci Grupy w roku 2022, ktére wynosity 555 714,35 tys. PLN. W roku 2023
najistotniejsze rodzaje kosztéw Grupy stanowity:

(i) koszty wynagrodzen, ktére wynosity 410 818,23 tys. PLN i odpowiadaty za 72,20 % facznych kosztéw dziatalnosci
Grupy — koszty te wzrosty w stosunku do roku 2022 o 18 078,99 tys. PLN, tj. 0 4,60 %;

(ii) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia pracownicze, ktére wynosity 91 236,44 tys. PLN i odpowiadaty za 16,03 %
tacznych kosztéw dziatalnosci Grupy — koszty te wzrosty w stosunku do roku 2022 o 9 570,88 tys. PLN, tj. 0 11,72 %;
oraz

(iii) koszty ustug, ktdre wynosity 30 942,47 tys. PLN i odpowiadaty za 5,44 % tacznych kosztéw dziatalnosci Grupy — koszty
te zmalaty w stosunku do roku 2022 o0 -14 857,12 tys. PLN, tj. 0 -32,44 %.

W roku 2023 najwyzszg dynamike wzrostow odnotowano w przypadku nastepujacych rodzajéw kosztéw dziatalnosci Grupy:
(i) kwota amortyzacji (wzrost o 41,04 % w stosunku do roku 2022); (ii) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
pracownicze (wzrost 0 11,72 % w stosunku do roku 2022);

11.2.3. 2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W roku 2023 Grupa poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -10 046,27 tys. PLN. Tym samym nastgpit wzrost
wyniku z dziatalno$ci operacyjnej wzgledem roku 2022, w ktérym Grupa poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
-29 778,27 tys. PLN.

W roku 2023 nie wystapity zdarzenia nietypowe.

11.2.4. Koszty finansowe oraz przychody finansowe

W analizowanym okresie mozna bylo obserwowac wzrost kosztow finansowych Grupy przy jednoczesnym wzroscie
przychodéw finansowych Grupy, wynikajgcy z przeprowadzanej restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy oraz

61



wzajemnego finansowania podmiotéw w Grupie, a takie w zwigzku z rozpoznawaniem roéznic kursowych dodatnich i
ujemnych.

Koszty finansowe Grupy w roku 2023 byty 0 31,81 % wyzsze niz w roku 2022 i wyniosty 22 172,43 tys. PLN (w roku 2022 koszty
te wyniosty 16 820,92 tys. PLN).

W roku 2023 nie wystgpity zdarzenia nietypowe. W roku 2022 wystgpity zdarzenia nietypowe, tj. sprzedaz podmiotéw grupy
Prohuman, ktéra wygenerowata przychody finansowe w wysokosci 25 723,70 tys. PLN.

Przychody finansowe Grupy w roku 2023 wyniosty 14 314,60 tys. PLN i byly 0 6 868,36 tys. PLN, tj. 0 92,24 % wyzsze niz w roku
2022, w ktorym Grupa uzyskata przychody finansowe w wysokosci 7 446,25 tys. PLN.

11.3. Sytuacja finansowa

11.3.1. Aktywa

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje na temat aktywéw Grupy we wskazanych okresach:

Zmiana
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023/31.12.2022
. PLN
(w tys ) niezbadane
zbadane

AKTYWA
AKTYWA TRWALE 67.901,46 69.380,13 -2,13%
Wartosci niematerialne 2.677,57 4.005,96 -33,16%
Wartos¢ firmy 40.698,82 40.698,82 0,00%
Rzeczowe aktywa trwate 9.218,14 4.379,34 110,49%
Nieruchomosci inwestycyjne 2.627,13 2.670,87 -1,64%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10,00 10,00 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.074,99 12.612,72 -12,19%
Rozliczenia miedzyokresowe 1.594,79 5.002,42 -68,12%
AKTYWA OBROTOWE ’qu:zme z aktywami 124.808,19 145.253,56 -14,08%
przeznaczonymi do zbycia
Zapasy - 1.719,23 -100%
NaIano§c.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95.595,57 98.830,16 3,27%
naleznosci
Aktywa dotyczgce podatku biezgcego 510,73 2.746,39 -81,40%
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 4335 3861 12,28%
koszcie
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkdw pienieznych 21.701,77 38.077,95 -43,01%
Rozliczenia miedzyokresowe 6.956,77 3.841,21 81,11%
AKTYWA TRWALE LUB GRUPY DO ZBYCIA
ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO - - -
SPRZEDAZY
AKTYWA 192.709,65 214.633,69 -10,21%

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

11.3.1.1. Aktywa ogotem

Na date bilansowg 31 grudnia 2023 r. suma aktywow Grupy wynosita 192.709,65 tys. PLN i byta 0 21.924,04 tys. PLN, tj. o
10,21%, nizsza niz suma aktywow na dzien 31 grudnia 2022 r. Na date 31 grudnia 2023 r. gtdwnymi sktadnikami aktywow
byty: (i) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére wynosity 95.595,57 tys. PLN i stanowity 49,61% %
sumy aktywow Grupy, (i) wartosc firmy, ktdra wynosita 40.698,82 tys. PLN i stanowita 21,12% sumy aktywoéw Grupy oraz (iii)
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych ktére wynosity 21.701,77 tys. PLN i stanowity 11,26% sumy aktywow
Grupy.
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11.3.1.2. Aktywa trwate

Aktywa trwate Grupy na date bilansowg 31 grudnia 2023 r. wyniosty 67.901,46 tys. PLN i tym samym ich wartos¢ ulegta
obnizeniu 0 1.478,67 tys. PLN, tj. 0 2,13%, w stosunku do stanu na date bilansowa 31 grudnia 2022 r. Ww. spadek wynikat w
szczegolnosci z:

e  rozwigzania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1.537.723,80 tys. PLN,
e  sptaty optat prolongacyjnych z tytutu zawartych uktadéw ratalnych.

Na daty bilansowe 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. aktywa trwate stanowity, odpowiednio, 35,24% i 32,32% sumy
aktywow Grupy.
11.3.1.3. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe Grupy (tgcznie z aktywami przeznaczonymi do zbycia) na date bilansowa 31 grudnia 2023 r. wynosity
124.808,19 tys. PLN i tym samym byty o0 20.445,36 tys. PLN, tj. 14,08%, nizsze niz na date bilansowg 31 grudnia 2022 r. Ww.
zmiana wynikata w szczegdlnosci ze spadku kwoty srodkdw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, a takze zapaséw Grupy.

Na daty bilansowe 31 grudnia 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r. aktywa obrotowe stanowity, odpowiednio, 64,76% i 67,68%
sumy aktywow Grupy.
11.3.2. Pasywa

Ponizsza tabela przedstawia wybrane informacje na temat pasywéw Grupy we wskazanych okresach:

Zmiana
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023/31.12.2022
w tys. PLN,
(wy ) niezbadane
zbadane

PASYWA
KAPITAL WEASNY -4.308,67 -14.917,09 -71,12%
KaplFaI \.Nfas.ny przypisywany witascicielom jednostki -4.308,67 -14.917,09 71,12%
dominujacej
Wyemitowany kapitat podstawowy 10.521,62 6.575,39 60,02%
Naquzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 287.038,84 234.806,84 22.24%
udziatow
Statutowy kapitat rezerwowy 61.480,98 61.480,98 0,00%
Pozostate kapitaty rezerwowe -71.151,12 -46.206,77 53,98%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -271.573,54 -240.835,61 12,76%
Zysk (strata) netto -20.625,45 -30.737,93 -32,90%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY 197.018,32 229.550,78 -14,17%
Zobowiazania diugoterminowe 68.213,44 101.041,46 -32,49%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.469,94 1.406,35 75,63%
Rezerwy dtugoterminowe z tytutu Swiadczen i i i
pracowniczych
Inne rezerwy diugoterminowe 0,00 - -
Pozyczki i kredyty 40.502,00 40.502,00 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Leasing 4.315,83 863,36 399,89%
Inne zobowigzania niefinansowe 20.925,67 58.269,75 -64,09%
z - " p; - - "

obowigzania k_rotkoterrnlnowe facznie z pasywami 128.804,89 128.509,33 0,23%
przeznaczonymi do zbycia
Rezerwy biezgce z tytutu Swiadczen pracowniczych 1.722,40 2.566,80 -32,90%
Inne rezerwy biezgce 3.483,59 4.316,91 -19,30%
Pozyczki i kredyty 16.732,39 2.138,61 682,40%
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Leasing 1.668,07 - 100%
Inne zobowigzania finansowe 1.692,80 18.590,74 -90,89%
Zobowhlazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 752176 9.86177 23,73%
zobowigzania

Zobowu:;lza.ma z tytllj_fu ubezpieczen spotecznych i 68.939 71 63.707,88 8,21%
podatkéw innych niz dochodowy

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 22.229,87 21.954,22 1,26%
Zobowigzania dotyczace podatku dochodowego 3.616,07 3.751,36 -3,61%
Dotacje rzgdowe 1.094,52 1.621,03 -32,48%
ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKtAD GRUP

PRZEZNACZONYCH DO SPRZEDAZY, ) ) )
ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO UTRZYMYWANE 2

PRZEZNACZENIEM DO SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 192.709,65 214.633,69 -10,21%

11.3.2.1. Zobowiqzania dfugoterminowe

W analizowanych okresach odnotowano spadek zobowigzan dtugoterminowych Grupy, ktory zwigzany jest z przeprowadzang
restrukturyzacjq finansowa.

Na date bilansowg 31 grudnia 2023 r. warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych Grupy spadta w stosunku do daty bilansowe;j
31 grudnia 2022 r. 0 32.828,02 tys. PLN, tj. 0 32,49%. Ww. spadek wynika w szczegdlnosci ze zmniejszenia sie zadtuzenia z
tytutu: innych zobowigzan niefinansowych (spadek o 37.344,08 tys. PLN, tj. o 64,09%.). Wskazany spadek zadtuzenia
dtugoterminowego wynika z faktu, ze Emitent sptaca zadtuzenie zgodnie z ustalonym harmonogramem sptat z tytutu
zawartych uktadéw ratalnych z Urzedem Skarbowym, ZUS oraz PFRON w wysokosci 35.149 tys. PLN.

11.3.2.2. Zobowiqzania krotkoterminowe

Na date bilansowa 31 grudnia 2023 r. warto$¢ zobowigzan krdtkoterminowych facznie z pasywami przeznaczonymi do zbycia
wzrosta 0 295,56 tys. PLN, tj. 0 0,23 %, w stosunku do wartosci tych zobowiazan na date bilansowa 31 grudnia 2022 r. Za ww.
wzrost k odpowiada w szczegdlnosci wzrost o 14.593,78PLN, tj. 0 682,40%, zobowigzan wynikajacych z pozyczek i kredytéw
oraz spadek o 2.340,01PLN, tj. o 23,73% zobowigzan wynikajacych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
ujetych w zestawieniu pasywow.

11.4. Rachunek Przeptywow Pienieznych
2023 2022 Zmiana 2023/2022

(M; ;Z ji'a“:rLe{V) niezbadane
Zysk (strata) brutto -17.904,10 -39.152,95 -54,27%
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -32.302,58 -23.920,36 35,04%
Amortyzacja 6.014,92 4.233,72 42,07%
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -1.984,07 2.052,66 -196,66%
Przychody odsetkowe i dywidendy -534,89 0,00 100%
Koszty odsetkowe 5.778,05 5.333,66 8,33%
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 6.345,03 -10,81 -58795,93%
Odpisy aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - -
Zmiana stanu rezerw -1.677,71 985,27 -270,28%
Zmiana stanu zapaséw 1.719,23 -651,95 -363,71%
ir:ciazzs\t/\z;\ggc\)/v naleznosci z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku 5.470,26 6.388,65 185,62%
Inne korekty - -1.269,35 -
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Srodki pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci)

. . -50.206,69 -63.073,31 -20,40%
jednostki
Zapt datek dochod li do dziatalnosci

ap acopy po atek dochodowy, zaliczony do dziatalnosci 392,44 7.466,49 94,74%
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -50.599,13 -70.539,81 -28,27%
w tym: przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
(wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej), dziatalnos¢ -50.599,13 -70.539,81 -28,27%
kontynuowana
w tym: przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i i i
(wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej), dziatalnos¢ zaniechana
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy: 546,59 192.076,55 -99,72%
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktéw trwatych 11,70 20,61 -43,23%
- zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - -
Z aktywow finansowych, w tym: 534,89 192.055,94 -
- wptywy z tytutu sptaconych pozyczek - 0 -
- wptywy z tytutu odsetek 534,89 - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - 44.605,94 -
- zbycie aktywéw finansowych - 147.450,00 -
- inne wptywy inwestycyjne - - -
Wydatki: 2.098,26 24.959,91 -91,59%
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 2.098,26 1.259.91 66,54%
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - - -
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 23.700,00 -100%
- udzielenie pozyczek - - -
- inne wydatki inwestycyjne - 23.700,00 -
Pr{epfywyf ;?l.emezne z .dZvafaInosa inwestycyjnej (wykorzystane w -1.551,67 167.116,64 -100,93%
dziatalnosci inwestycyjnej)
w tym: przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
(wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej), dziatalnosé -1.551,67 167.116,64 -100,93%
kontynuowana
w tym: przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej i i i
(wykorzystane w dziatalno$ci inwestycyjnej), dziatalnos¢ zaniechana
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWEJ
Wptywy: 72.180,79 29.532,64 144,41%
Kredyty i pozyczki 15.942,56 25.000,00 -36,23%
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wptywy netto z emisji akgji 56.238,23 - -
Inne wptywy finansowe - 4.532,64 -
Wydatki: 36.406,17 112.562,09 -67,66%
Dywidendy i inne wydatki na rzecz wtascicieli - - -
Sptata kredytéw i pozyczek 30.000,00 105.417,11 -71,54%
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3.545,10 1.811,32 95,72%
Odsetki 2.861,07 5.333,66 -46,36%
Inne wydatki finansowe - - -
P " —— iatalnosai fi : K

rzeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (wykorzystane w 35.774,63 -83.029,45 -143,00%

dziatalnosci finansowej)
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w tym: przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
(wykorzystane w dziatalnosci finansowej), dziatalnos¢ 35.774,63 -83.029,45 -143,09%
kontynuowana

w tym: przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
(wykorzystane w dziatalnosci finansowej), dziatalno$¢ zaniechana

Przeptywy pieniezne netto razem -16.376,18 13.547,38 -220,88 %

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -16.376,18 13.547,38 -220,88%

Srodki pieniezne na poczatek okresu 38.077,95 24.530,57 55,23%

Srodki pieniezne na koniec okresu 21.701,77 38.077,95 -43,01%
11.4.1. Dziatalnos¢ operacyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy w roku 2023 byty ujemne i wynosity 50.599,13 tys. PLN, co przy
ujemnych przeptywach w kwocie 70.539,81 tys. PLN w roku 2022 oznacza spadek wartosci ujemnej o 28,27%. W 2023 r.
ujemne korekty do straty brutto Grupy (rok do roku) wynikaty przede wszystkim:

e ze zmian stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek i podatku dochodowego o
zwiekszenie przeptywoéw o kwote 25.228,48 PLN w stosunku do roku 2022,

e ze zmian stanu naleznosci z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego o zwiekszenie przeptywdéw o
kwote 11.858,91 PLN w stosunku do roku 2022.

11.4.2. Dziatalnos¢ inwestycyjna

Saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy w roku 2023 byto ujemne i wynosito 1.551,67tys. PLN i tym
samym byto 0 168.668,31 tys. PLN, tj. 0 100,93%, nizsze niz w roku 2022. Ujemne saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej w roku 2023 wynikato w szczegdlnosci wydatki w zakresie nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 2.098,26 tys. PLN. W roku 2022 przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej obejmowaty wptywy z
tytutu zysku ze sprzedazy Grupy Prohuman i wptyw z tytutu otrzymanej dywidendy, co nie wystgpito w roku 2023.

11.4.3. Dziatalnos¢ finansowa

W roku 2023 Grupa osiggneta dodatnie saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej, ktére wynosito 35.774,63
tys. PLN. W poréwnaniu z rokiem poprzednim saldo to byto o 118.804,08 tys. PLN, tj. 143,09% wyzsze. Dodatnie saldo w roku
2023 wynikato w szczegdlnosci z wptywdw netto z emisji Akcji serii X w wysokosci 56.238,23 tys. PLN.

12 DODATKOWE INFORMACIJE

12.1. Kapitat zaktadowy

Na Date Prospektu nie zostaty wyemitowane zadne akcje uprzywilejowane co do gtosu lub co do dywidendy. Wszystkie Akcje
sg akcjami zwyktymi. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.521.622,00 zt i dzieli sie na:

e 750.000 akcji serii A o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e  5.115.000 akcji serii B o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e  16.655.000 akgcji serii C o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e 100.000 akgji serii D o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e 100.000 akgcji serii E o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e  7.406.860 akcji serii F o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e 2.258.990 akcji serii G o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e 9.316.000 akcji serii H o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e  1.128.265 akcji serii K o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e 5.117.881 akcji serii L o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e  12.000.000 akgcji serii N o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
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e 91.511 akcji serii P o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e 5.000.000 akcji serii S o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,
e  55.316 akcji serii T o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e 171.750 akcji serii R o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e 225.750 akgji serii U o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e 98.315 akcji serii W o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e  163.250 akgcji serii Y o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda,

e 39.462.332 akgji serii X o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda.

Akcje wszystkich serii zostaty w petni optacone. Akcje stanowig przedmiot obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. Na Date Prospektu, Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Emisyjng dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
Akcje Oferowane.

12.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Struktura akcjonariatu Spotki na Date Prospektu wraz z informacjg o Akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% udziatéw
w ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na Date Prospektu, uwzgledniajagc wszystkie
zawiadomienia, jakie Spdtka otrzymata w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przedstawiono w ponizszej
tabeli.

Tabela 17 Struktura kapitatu zaktadowego

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w liczbie
zaktadowym Spaotki gtosow ogotem
Inwestor Strategiczny 97.007.691 92,20 % 97.007.691 92,20 %
Pozostali 8.208.529 7,80 % 8.208.529 7,80 %
Razem 105.216.220 100 % 105.216.220 100,00 %

Zrédto: Spétka

12.3. Opis rodzaju, klasy i kwoty papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Oferty i dopuszczenia do obrotu

Przedmiotem Oferty i dopuszczenia do obrotu sg nowe akcje zwykte na okaziciela serii Z z zachowaniem Prawa Poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy. Emisja w drodze Oferty Publicznej obejmuje nie mniej niz 1 Akcje serii Z i nie wiecej niz
52.618.110 Akcje serii Z, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz o Cenie Emisyjnej 1,45 zt kazda.

12.4. Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg emisji Akcji serii Z jest ztoty polski.

12.5. Podstawa prawna emisji Akcji serii Z

Podstawg prawna emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Oferowanych, Praw Poboru oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW stanowi Uchwata Emisyjna, tj. Uchwata
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 grudnia 2023 r., w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z, (ii) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym GPW akcji nowej emisji serii Z; oraz (iii) zmiany Statutu Spotki, podczas gdy podstawa prawng
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie na rynku regulowanym GPW Praw Poboru jest uchwata Zarzadu z dnia 15
grudnia 2023 r., a Praw do Akcji uchwata Zarzadu z dnia 15 grudnia 2023 r.

12.6. Inne papiery wartosciowe Emitenta

Emitent niniejszym informuje, ze poza Prawami do Akgji nie istniejg zadne inne papiery wartosciowe zamienne lub wymienne
na akcje w kapitale zaktadowym Emitenta. Spoétka nie wyemitowata réwniez papieréw wartosciowych z warrantami.
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13 INFORMACIJE UJAWNIANE ZGODNIE Z WYMOGAMI REGULACYJNYMI

Emitent jest zobowigzany do identyfikowania, ochrony oraz publikowania informacji poufnych w rozumieniu i na zasadach
przewidzianych w Rozporzadzeniu MAR. Ponizej, Emitent przedstawia zwiezte podsumowanie informacji poufnych
przekazywanych do uczestnikéw rynku kapitatowego w ciggu ostatnich 12 miesiecy w podziale na poszczegdlne kategorie,

ktdre sg istotne na Date Prospektu.

Tabela 18 Zestawienie informacji ujawnianych zgodnie z Rozporzagdzeniem MAR*

Kategoria informacji poufnej

Podsumowanie przedmiotu informacji poufnych w ramach danej kategorii

Emitent publikuje raporty biezgce dotyczgce w szczegdlnosci powziecia informacji o
ztozonych przeciwko Spétce powddztwach, ewentualnym przyznaniu zabezpieczenia
roszczen powoda, jak réwniez o umorzeniu postepowania.

Informacje poufne dotyczace
sporow  sgdowych,  ktorych
strong jest Emitent

Informacje poufne dotyczace

decyzji administracyjnych w
postepowaniach, ktorych strona
jest Spotka

Emitent publikuje raporty biezgce dotyczace w szczegdlnosci powziecia informacji o
decyzjach wydanych przez organy administracyjne w postepowaniach, ktérych strong
jest Spotka, w tym w szczegdlnosci dotyczacych decyzji Spoétki co do wycofania akcji z
obrotu na GPW lub na Londynskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Informacje poufne dotyczace
biezacej dziatalnosci Spotki

Emitent publikuje raporty biezgce dotyczace w szczegdlnosci zawarcia umow (np.
umowy licencyjnej) oraz uzasadniajgce podjecie czynnosci korporacyjnych (np.

przestanek dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki), wyboru
audytora do badania sprawozdan finansowych Grupy, dotyczace dziatan
restrukturyzacji Grupy (w tym zbycia lub nabycia udziatow w spétkach zaleznych).

Emitent publikuje raporty biezgce dotyczace w szczegdlnosci uzyskania lub
finansowania zaréwno instytucjonalnego jak i prywatnego (np. od Inwestora
Strategicznego).

Informacje poufne dotyczace
sptaty zadtuzenia Spétki i grupy

*Powyzsze informacje sg raportowane zgodnie z Rozporzadzeniem MAR o ile stanowig informacje poufna.

14 ISTOTNE UMOWY

W niniejszej czesci Prospektu zawarto podsumowanie istotnych uméw zawartych przez Spétke w okresie dwoéch lat
poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umoéw zawartych w okresie wczesniejszym, jezeli takie umowy dotyczg istotnych
praw lub obowigzkéw Spétki na Date Prospektu.

Na potrzeby Prospektu, za umowy istotne zostaty uznane te umowy, ktére beda miec istotne znaczenie dla prowadzonej przez
Spétke dziatalnosci, to jest umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci, ktére powodujg nabycie przez Emitenta
prawa o istotnym znaczeniu, czyli ktérych wartos¢ przekroczy 10% przychoddéw Grupy za okres czterech ostatnich
zakoriczonych kwartatéw obrotowych poprzedzajacych Date Prospektu.

Na Date Prospektu Emitent nie jest uzalezniony od zadnych uméw handlowych lub finansowych — ewentualne ryzyko
rozwigzania jakiejkolwiek umowy z dostawca zewnetrznym jest mozliwe do zmitygowania poprzez zawarcie umowy z nowym
kontrahentem prowadzacym dziatalnos¢ o takim samym lub zblizonym profilu.

14.1.1. Umowa licencyjna zawarta pomiedzy Spotkq jako licencjobiorcq oraz Inwestorem Strategicznym
jako licencjodawcq z dnia 8 lipca 2021 r.

Przedmiotowa umowa licencyjna zostata zawarta po przejeciu przez Spotke polskiej spotki Gi Group sp. z 0.0. Na podstawie
umowy licencyjnej, licencjodawca tj. Inwestor Strategiczny udzielit Spotce jako licencjobiorcy niewytacznej, zbywalnej (przy
czym zbycie moze nastgpi¢ wytgcznie do spoétek nalezacych do Grupy) licencji na uzywanie znaku towarowego tj. stownego i
graficznego znaku towarowego ,,Gi Group”, w celu $wiadczenia ustug kadrowych w Polsce.

Na podstawie umowy licencyjnej Spétka jest zobowigzana w szczegdlnosci do: $wiadczenia ustug kadrowych za pomocg znaku
towarowego standaryzujac ich wykonanie z cechami merytorycznymi, technicznymi i jakosciowymi narzuconymi przez
licencjodawce oraz przestrzegania wszelkich wytycznych licencjodawcy.

Zgodnie z umowa licencyjng, Spétka nie jest uprawniona m.in. do: zmiany znaku towarowego, uzywania znaku towarowego
po wygasnieciu umowy, uzywania nazwy zawierajacej znak towarowy w trakcie obowigzywania umowy licencyjnej lub po jej
rozwigzaniu, uzywania znaku towarowego w celach innych niz te ktére zostaty okreslone w umowie licencyjnej oraz uzywania
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posrednio lub bezposrednio w Polsce jakiegokolwiek znaku towarowego ktory mogtby by¢ pomylony ze znakiem towarowym
stanowigcym przedmiot umowy licencyjnej.

Wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej zwigzane ze znakiem towarowym nalezg do licencjodawcy. Na podstawie umowy
licencyjnej, Spotka nie nabywa zadnych praw wtasnosci do znaku towarowego. W przypadku podrobienia znaku towarowego
lub nieuczciwej konkurencji, Spétka, zgodnie z umowa licencyjng jest zobowigzana niezwtocznie zawiadomi¢ o tym
licencjodawce. Licencjodawca ma natomiast wytgczne prawo, ale nie jest zobowigzany do podejmowania stosownych dziatan
lub wszczecia postepowania sagdowego w celu ochrony znaku towarowego.

Ponadto, na podstawie umowy licencyjnej, licencja nie moze zostaC przeniesiona bez uprzedniej pisemnej zgody
licencjodawcy. Zakaz cesji nie wyklucza mozliwosci udzielania przez Spotke sublicencji na rzecz spétek nalezacych do Grupy.

Przedmiotowa umowa licencyjna ma charakter poufny. Na Date Prospektu, Spotka jest uzalezniona od wskazanej umowy.

14.1.2. Umowa finansowania zawarta w dniu 11 sierpnia 2020 r. pomiedzy Inwestorem Strategicznym jako
pozyczkodawcq a Emitentem jako pozyczkobiorcq

Na podstawie przedmiotowej umowy, Inwestor Strategiczny zobowigzat sie do udzielenia Spétce finansowania w kwocie 210
min PLN na warunkach opisanych w umowie. Finansowanie udzielane na podstawie przedmiotowej umowy moze zostac
wykorzystane przez Spdtke w szczegdlnosci na zredukowanie dwczesnego zadtuzenia wzgledem bankdw, ZUS, Urzedu
Skarbowego, obligatariuszy oraz PFRON.

Dzieki otrzymaniu finansowania Spotka mogta poprawi¢ swoja kondycje finansowg i sptaci¢ lub zredukowac kwote
istniejacego zadtuzenia. Na Date Prospektu tgczna kwota finansowania wyptaconego na podstawie przedmiotowej umowy
wynosi 88.825.000,00 PLN.

15 DOSTEPNE DOKUMENTY

Nastepujgce dokumenty: (i) Statut; (ii) Wykaz informacji zamieszczonych w prospekcie przez odestanie obejmujacy (a)
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania niezaleznego biegtego rewidenta; (b) Regulamin
Walnego Zgromadzenia, Regulamin Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej bedg udostepnione do publicznej wiadomosci w
okresie  waznosci  Prospektu w formie elektronicznej na nastepujgcej stronie internetowej Spoétki:
https://relacjeinwestorskie.gigroup.com.pl/pl/relacje-inwestorskie/.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do Prospektu oraz
Komunikatami Aktualizujagcymi beda dostepne w szczegdélnosci na nastepujgcej stronie internetowej Spétki w formie
elektronicznej: https://relacjeinwestorskie.gigroup.com.pl/pl/oferta-akcji-2024/.

16 PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI | WALNE ZGROMADZENIE
Prawa i obowiqgzki zwigzane z akcjami

Zawarte w niniejszym rozdziale informacje majq charakter ogdlny i zostaty sporzqdzone zgodnie z obowiqzujgcymi w Dacie
Prospektu wtasciwymi przepisami prawa i regulacjami oraz Statutem. Przedstawione informacje nie stanowiqg porady prawnej
w zakresie wykonywania praw i obowigzkéw ani ograniczer zwiqzanych z Akcjami. Wobec powyZszego, inwestorzy powinni
dokonac¢ szczegotowej analizy Statutu, jak rowniez zasiegng¢ opinii swoich doradcow prawnych celem uzyskania
szczegotowych informacji na temat praw i obowigzkow zwigzanych z Akcjami oraz Walnym Zgromadzeniem.

llekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okreslonych w dniach roboczych w kontekscie praw wykonywanych za
posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumiec terminy, ktorych bieg jest liczony zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z
wytgczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz sobét, z zastrzezeniem, iz zarzgd KDPW
— jezeli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego, o czym jest obowiqzany kazdorazowo informowac uczestnikéw
KDPW z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem —mozZe w drodze uchwaty wprowadzac dodatkowe dni robocze podlegajgce
wytqczeniu przy obliczaniu terminéw oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktére podlegac bedg
uwzglednieniu przy obliczaniu termindw.

Prawo do rozporzqdzania Akcjami

Zgodnie z art. 337 KSH, Akcjonariuszom przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami. Na rozporzadzanie Akcjami sktada sie
ich zbycie (przeniesienie wtasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym w szczegdlnosci ich zastawienie, ustanowienie na
Akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji.
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Zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z Akcji, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli wynika to z czynnosci prawnej ustanawiajgcej ograniczone prawo rzeczowe oraz
jezeli uczyniono odpowiednig wzmianke o jego ustanowieniu i uprawnieniu do wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych Akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych.

Dywidenda
Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta, jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ktéry uchwatg Walnego Zgromadzenia zostat przeznaczony do wypfaty na rzecz Akcjonariuszy
(prawo do dywidendy).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spoétki i wyptacie
dywidendy, zgodnie z postanowieniami Statutu. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty decyduje o tym, czy i jaka
czes¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu 6 miesiecy po uptywie roku obrotowego, tj. do korica
czerwca nastepnego roku kalendarzowego.

Co do zasady, zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty Akcjonariuszom rozdziela sie w stosunku do liczby
AKgji.

Do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy réwniez ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy — w przypadku spdtek publicznych — moze zosta¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie
wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Kwota, ktéra ma zostaé przeznaczona do podziatu miedzy Akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego
i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Jednak kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty,
akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z KSH lub Statutem, powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitat zapasowy lub rezerwowy. W przypadku gdy koszty prac rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa Spétki nie zostaty
catkowicie odpisane, nie mozna dokonaé podziatu zysku odpowiadajacego réwnowartosci kwoty nieodpisanych kosztéw prac
rozwojowych, chyba ze kwota kapitatéw rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co
najmniej rowna kwocie kosztéw nieodpisanych.

Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien w przedmiocie stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci
oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Zarzad moze wyptaci¢ Akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka
posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spétka moze wyptacic zaliczke,
jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowié najwyzej
potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje (i) podmiotom, na rachunkach ktérych w dniu dywidendy zapisane sa zdematerializowane
Akcje na okaziciela oraz (ii) podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym.

Roszczenie Akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 10 lat, poczawszy od dnia
podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku Spotki do wyptaty
Akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia.

Warunki wyptaty dywidendy

Warunki wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych. Uchwata o wyptacie
dywidendy powinna wskazywac¢ date ustalenia prawa do dywidendy (dzieri dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Z
zastrzezeniem postanowien zawartych w Regulaminie KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy
nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia ww. uchwaty. Dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidende
wyptaca sie w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.
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Stosownie do § 127 Oddziatu 4 Rozdziatu 13 Dziatu IV Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, Spdtka ma
obowigzek niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy
przypadajacej na jedng Akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 121 ust. 1
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spdtke obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz o dniu ustalenia prawa do dywidendy i dniu wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy. Stosownie do § 121 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, Dzien wyptaty
dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje znajduja
odpowiednie zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spotki
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazuja otrzymane $rodki pieniezne na
rachunki gotowkowe Akcjonariuszy prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spotki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki rachunek
przekazuje jego posiadaczowi.

PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z WALNYM ZGROMADZENIEM
Prawo gtosu

Akcjonariusze wykonujg prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenie obraduje jako
zwyczajne lub nadzwyczajne. Jako organ Spotki dziata w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach KSH, Statucie oraz
przyjetych przez Spétke zasadach tadu korporacyjnego.

Akcje sg nieuprzywilejowane co do gtosu.
Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa gfosu

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH oraz Statutem, Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Tak dtugo jak Spodtka pozostaje spdtkg publiczng Akcjonariusze zamierzajgcy
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika muszg udzieli¢ petnomocnikowi petnomocnictwa na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH). Zgodnie z art. 4121 § 5 KSH, Spotka podejmuje odpowiednie
dziatania, stuzace identyfikacji Akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w
postaci elektroniczne;j.

Zgodnie z art. 412 § 6 KSH, Akcjonariusz posiadajgcy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych
moze ustanowié¢ oddzielnych petnomocnikdw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Jesli petnomocnikiem Akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest Cztonek Zarzadu, Cztonek Rady Nadzorczej, likwidator,
pracownik Spotki lub cztonek organdéw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od Spoétki, petnomocnictwo moze
upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ Akcjonariuszowi
Spotki okolicznosci wskazujgce na istnienie badZz mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesdéw (art. 4122 § 3 KSH). W sytuacji
opisanej powyzej, wytgcza sie mozliwos¢ udzielenia dalszego petnomocnictwa. Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej,
gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez Akcjonariusza (art. 4122 § 4 KSH).

Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut nie przewiduje uprzywilejowania Akcji co do
gtosu. Akcjonariusze moga gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych Akcji. Na Walnym Zgromadzeniu petnomocnik moze
reprezentowac wiecej niz jednego Akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z Akcji kazdego Akcjonariusza.

Zaden z Akcjonariuszy nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, gfosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spotkg. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy gtosowania przez Akcjonariusza jako
petnomocnika innego Akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktédrych mowa powyzej.

Statut nie przewiduje mozliwosci oddania przez Akcjonariusza gtosu na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjna.
Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gfosu

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ wytgcznie osoby bedace Akcjonariuszami na 16 dni przed data Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (,,Dzien Rejestracji”), pod warunkiem, ze przedstawig
podmiotowi prowadzgcemu ich rachunek papieréw wartosciowych zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w okresie od ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia do pierwszego dnia
powszedniego po Dniu Rejestracji. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki niebedgcy Akcjonariuszami majg prawo
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uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu bez prawa zabierania gtosu. Na zaproszenie Zarzgdu Spoétki lub Rady Nadzorczej,
mogg brac udziat w obradach takze inne osoby.

Wykaz Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, sporzadzony na podstawie wykazu
udostepnionego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych (KDPW), okresla lista podpisana przez Zarzad
Spotki, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe i rodzaj
akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, wytozona w lokalu Zarzadu Spoétki przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia.

Akcje Spotki mogg byé przenoszone przez Akcjonariuszy w okresie miedzy Dniem Rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, a dniem zakorczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwoftanie Walnego Zgromadzenia

Termin zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 395 § 1 KSH, zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego Spotki. Przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢:

e  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy;

e  powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty; oraz
e udzielenie cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdow.

Ponadto, jezeli w okresie objetym badaniem cho¢ jedna Akcja byta dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym,
przedmiotem obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ rowniez powziecie uchwaty opiniujgcej sprawozdanie
o wynagrodzeniach, o ktérym mowa w art. 90g ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 398 KSH, nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w KSH lub w Statucie, a
takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania walnych zgromadzen uznaja to za wskazane.

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem, Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Sp6tki lub w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad
nie zwota Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie.

Ponadto, Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusze lub Akcjonariusz reprezentujacy przynajmniej jedng dwudziesta (1/20) kapitatu
zaktadowego moga domagaé sie zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze lub Akcjonariusz
posiadajacy przynajmniej pie¢ procent kapitatu zaktadowego mogg domagac sie rowniez umieszczenia poszczegdlnych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdania, o ktérych mowa powyzej, wraz z uzasadnieniem
umozliwiajagcym podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem, uprawnieni Akcjonariusze skfadajg pisemnie lub w postaci
elektronicznej na rece Zarzadu.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wystepujgcych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub Akcjonariusze, ktérzy reprezentuja co najmniej jedng dwudziestg (1/20) kapitatu zaktadowego Spétki moga
zadaé¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé
zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze réwniez
zostad ztozone w postaci elektronicznej. Wéwczas Zarzad ma obowigzek niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie Akcjonariuszy.
Ogtoszenie dokonywane jest w sposdb wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki, a takze
w sposdb wtasciwy dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno zostaé
dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia i powinno zawiera¢ w szczegdlnosci:

e  date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad;
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e precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu;
e Dzien Rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

e informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majq tylko osoby bedgce Akcjonariuszami w Dniu
Rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu;

e wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem Walnego
Zgromadzenia; oraz

e wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spétka zobowigzana jest do przekazania w formie raportu biezgcego informacji
zawartych w ogtoszeniu o Walnym Zgromadzeniu. W przypadku zamierzonej zmiany Statutu ogtoszenie w formie raportu
biezgcego powinno zawieraé dotychczas obowigzujgce postanowienia Statutu, tres¢ proponowanych zmian, a w przypadku,
gdy w zwigzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Spétka podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego tekstu
jednolitego, rowniez tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych postanowien. Spdtka powinna
rowniez ogtosi¢ w formie raportu biezgcego tres¢ projektow uchwat oraz zatgcznikdw do projektdw, ktdre majg byé
przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Ponadto, stosownie do przepisdw Rozporzadzenia o Raportach, w przypadku rejestracji lub odmowie rejestracji przez sad
zmiany Statutu, Spotka zobowigzana jest ogtosi¢ w formie raportu biezgcego date zarejestrowania przez sad zmiany Statutu,
a w przypadku, gdy zmiana nie dotyczy kapitatu zaktadowego, takze tres¢ zmienionych lub nowych postanowien Statutu wraz
ze wskazaniem daty walnego zgromadzenia, ktore uchwalito zmiany w statucie, oraz z podaniem numeréw uchwat. W
przypadku gdy emitent sporzadzit tekst jednolity Statutu Spotka zobowigzana jest go zawrzeé w powyzszym raporcie.

Prawo zgtaszania Spofce projektow uchwat

Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg (1/20) kapitatu zaktadowego mogg przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spétce, na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej,
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. W takim przypadku Spdtka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie
internetowe;.

Prawo Zqdania wydania odpisow wnioskéw

Kazdy Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia w terminie tygodnia przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo przeglgdania lub Zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, nalezycie podpisana
przez Zarzad, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz ma prawo (i) przeglada¢ liste Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; lub (ii)
zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Tak dtugo jak Spdtka pozostaje spdtka publiczng,
Akcjonariusz moze takze zgdac przestania mu listy Akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na ktéry
lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo zqdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH, kazdy Akcjonariusz moze zgdac¢ wydania dokumentédw odpowiadajacych trescig sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Spotki, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania.
Dokumenty, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinny zostaé doreczone Akcjonariuszowi co najmniej na pietnascie
dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia Akcjonariuszowi na
jego zgdanie informacji dotyczgcych Spofki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.
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Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spotce, jej spotce powigzanej albo spétce lub
spotdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzadu moze odmowié udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowic¢
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bagdz administracyjne;j.

Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. W takim
przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia zgtoszenia przez
Akcjonariusza zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

Informacje, ktore zostaty przekazane Akcjonariuszowi, powinny zosta¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie z przepisami KSH, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy m.in.:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowigzkéw;

e powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty;
e  udzielenie cztonkom organdw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Zgodnie z § 10 ust. 1 Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, oprdcz spraw zastrzezonych w KSH takze podjecie
uchwat w sprawach wskazanych ponizej, z zastrzezeniem, ze muszg by¢ one podjete bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba
ze przepisy KSH, przepisy innych ustaw lub Statut przewidujg inne warunki ich powziecia:

a) powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
b)  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;
c) zmiana Statutu;

d) podjecie uchwat w przedmiocie zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich uzytkowania lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

e)  rozwigzanie Spotki;
f) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia, i jego zmiany;

g)  emisja obligacji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH oraz innych instrumentéw finansowych, z wytaczeniem transakcji walutowych i na
instrumentach pochodnych;

h)  potaczenie Spétki z innymi spdtkami, podziat Spétki, wydzielenie czesci przedsiebiorstwa Spétki lub przeksztatcenie
Spotki;

i) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawieniu szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

j) ustalenie sposobu i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

k) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy — dzien
dywidendy oraz ustalenie terminu wyptaty dywidendy;

) tworzenie kapitatéw rezerwowych niewymaganych na podstawie obowigzujgcego prawa;

m)  wyrazanie zgody na rozszerzenie zakresu dziatalnosci Spoétki o wszelkiego rodzaju ustugi opieki nad osobami starszymi;
n)  przyjecie polityki wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej; oraz

o) opiniowanie sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji, jezeli przepisy KSH lub Statutu nie
stanowig inaczej.

Prawo do zqdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego Spétki wybdr Rady Nadzorczej
powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W takim
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przypadku tryb przewidziany w Statucie nie znajdzie zastosowania, a Akcjonariusze bedg stosowaé procedure przewidziang
w KSH. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akcji Spotki jest dzielona przez catkowitg liczbe cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki (liczba ta, na Date Prospektu, wynosi siedem). Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja takg liczbe akcji,
mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie mogg gtosowac przy wyborze innych
cztonkow. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone
miejsca, Akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej. Jezeli wyboru Rady Nadzorczej dokonuje sie w trybie gtosowania oddzielnymi grupami, ograniczenie
uprzywilejowania co do prawa gtosu nie ma zastosowania, a kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu z wylaczeniem
ograniczen dotyczacych akcji, ktére nie uprawniajg do wykonywania prawa gtosu.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszom przystuguje prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia w drodze powddztwa o uchylenie uchwaty
badz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 § 1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzgca w
interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie Akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Ewentualne powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa
wytoczonego przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia przystuguje:

e  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdinym cztonkom tych organdw;
e Akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;
e Akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu;

e Akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Prawo poboru
Akcjonariusze majg prawo objecia akcji Spétki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (prawo poboru).

Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji Spétki w stosunku do liczby posiadanych Akgji,
przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych zamiennych na Akcje lub
inkorporujacych prawo zapisu na Akcje. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki powinna wskazywac dzien,
wedtug ktérego okresla sie Akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (tzw. Dzier prawa poboru). Dzien
prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty. Porzadek obrad
Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma zosta¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki, powinien
okresla¢ proponowany Dzien prawa poboru.

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, dotychczasowi Akcjonariusze mogg zosta¢ pozbawieni prawa poboru akcji Spétki nowej emisji
wyfacznie w interesie Spoétki oraz gdy pozbawienie prawa poboru zostato zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji Spétki (badz sposdb jej ustalenia). Do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru, zgodnie ze Statutem Spoétki, wymagana jest uchwata Walnego Zgromadzenia
podjeta kwalifikowana wiekszoscig 80% gtoséw oddanych.
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Art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych nie stosuje sie w przypadku, gdy:

. uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie Akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

. uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy Akcjonariusze, ktorym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

W dniu 14 grudnia 2023 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate Emisyjng, tj. uchwate nr 3 w sprawie: (i)
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z; (ii) ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW akcji nowej emisji serii Z; oraz (iii) zmiany Statutu Spétki.

Zgodnie z podjetg Uchwatg Emisyjna, dziatajgc zgodnie z art. 430, 431 § 2 pkt. 2, art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 oraz 432
KSH, art. 5 Ustawy o Obrocie oraz § 10 ust. 1 lit. f Statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 10.521.622,00 zt o kwote nie nizszg niz 0,10 zt i nie wyzszg niz
5.261.811,00 z1, tj. do kwoty nie nizszej niz 10.521.622,10 zt i nie wyzszej niz 15.783.433,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1
i nie wiecej niz 52.618.110 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o
Cenie Emisyjnej jednej Akcji serii Z wynoszacej 1,45 zt (jeden ztoty czterdziesci piec groszy).

Emisja Akcji serii Z zostanie przeprowadzona w trybie art. 431 § 2 pkt 2 KSH z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy ustalonym na dzien 12 stycznia 2024 r. Za kazdg 1 (jedng) akcje Spétki posiadang na koniec
dnia poboru Akcjonariuszowi przystuguje prawo poboru do objecia 0,5 Akcji serii Z. Utamkowe czesci Akgji serii Z nie beda
przydzielane. Jezeli liczba Akcji serii Z, ktore majg by¢ przydzielone danemu Akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie jest
liczbg catkowita, liczba ta zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej, z zastrzezeniem Akcjonariuszy
posiadajgcych na koniec Dnia Poboru wytgcznie 1 (jedng) Akcje, ktdrym bedzie przystugiwato prawo poboru do objecia 1
(jednej) Akcji serii Z.

Na podstawie powyzszej Uchwaty Emisyjnej Zarzad zostat réwniez upowazniony do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w Uchwale Emisyjnej, w tym wszelkich niezbednych czynnosci w
celu zaoferowania Akcji serii Z w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 ust. 1 KSH oraz podjecia decyzji o
odstgpieniu od wykonania powyzszej uchwaty, zawieszeniu jej wykonania, odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji
prywatnej w rozumieniu przepiséw art. 431 § 2 ust. 1 KSH lub o zawieszeniu jej wykonania w kazdym czasie.

Na podstawie powyzszego upowaznienia zawartego w Uchwale Emisyjnej w dniu 15 grudnia 2023 r. Zarzad podjat uchwate o
ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Prawo do udziatu w majqtku w przypadku likwidacji Spotki

Zgodnie z KSH, w przypadku likwidacji Spotki, majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki dzieli
sie pomiedzy Akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat taki nie moze
nastgpic przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Zmiana praw Akcjonariuszy Spotki

Zmiana praw posiadaczy Akcji w formie zmiany postanowiert Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oraz wpisu do rejestru przedsiebiorcow KRS. Ponadto uchwata dotyczaca zmiany
Statutu, zwiekszajaca $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie Akcjonariuszom, wymaga
zgody wszystkich Akcjonariuszy, ktérych dotyczy.

Umorzenie Akcji

Zgodnie z art. 359 KSH, akcje spotki akcyjnej mogg by¢ umarzane (dobrowolnie lub przymusowo), jezeli statut tak stanowi.
Paragraf 8 Statutu stanowi, ze Akcje Spétki mogg by¢é umorzone za zgodg Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke.
Walne Zgromadzenie moze umorzy¢ wszystkie lub czes¢ akcji Akcjonariusza na jego pisemne zadanie. Sprawe rozpatrzenia
tego zadania Zarzad umieszcza w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku umorzenie
nastepuje za wynagrodzeniem, okreslonym uchwata Walnego Zgromadzenia, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci
bilansowej Akcji okreslonej wedtug ostatniego opublikowanego bilansu. Dla waznosci uchwaty niezbedne jest, aby gtosowat
za nig Akcjonariusz zadajgcy umorzenia Akgji.

Prawo do zqdania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Stosownie do art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, ktorzy posiadajg co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt Spoéfki,

okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub jej podmiotu zaleznego, lub prowadzeniem jej spraw lub jej
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podmiotu zaleznego. Akcjonariusze tacy mogg w tym celu zagda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, badz
umieszczenia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy przediozyé Zarzadowi na
pismie. Jesli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia wystepujgcych z takim zgdaniem. Woéwczas S3ad wyznacza przewodniczacego takiego Walnego
Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna
w szczegolnosci okreslaé:

e  oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pisSmie;

e  przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na ich zmiane;

rodzaje dokumentdw, ktére Spdtka powinna udostepnié biegtemu; oraz
e  termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia takiej
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachows i kwalifikacje niezbedne do
zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére zapewnia sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego
sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ jednak podmiot swiadczacy w okresie objetym
badaniem ustugi na rzecz Spotki, podmiotu dominujgcego lub zaleznego Spodtki, jak rowniez jednostki dominujacej lub
znaczacego inwestora Spotki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ takze
podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéry Swiadczyt wspomniane ustugi.

Zarzad i Rada Nadzorcza majg obowigzek udostepnic¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty wskazane w uchwale
Walnego Zgromadzenia w przedmiocie wyboru rewidenta do spraw szczegdélnych albo w postanowieniu sgdu o wyznaczeniu
rewidenta do spraw szczegdlnych, jak rowniez udzieli¢ wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia przez takiego rewidenta
badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest zobowigzany do przedstawienia Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej pisemnego
sprawozdania z wynikow przeprowadzonego przez siebie badania. Obowigzkiem Zarzadu jest przekazanie takiego
sprawozdania w formie raportu biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze jednak ujawniaé
informacji stanowigcych tajemnice techniczna, handlowg lub organizacyjna Spoétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Zarzad zobowigzany jest do ztozenia sprawozdania ze sposobu uwzglednienia wynikéw
badania.

17 RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale maja charakter ogdlny i opisuja stan prawny na Date Prospektu. W zwigzku z
powyzszym, inwestorzy powinni zapoznac sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegna¢ opinii wtasnego doradcy prawnego
w zakresie przepiséw prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw
Poboru.

17.1. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentéw finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. GPW prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie przepiséw prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepiséw prawa unijnego i
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny System Obrotu, niebedacy
rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek
oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (www.gpw.pl), na dzieri 24 maja 2024 r. na GPW notowano akcje
411 spétek, ktérych kapitalizacja rynkowa wyniosta 1.618.077,80 min ztotych.
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Na Date Prospektu, Spdtka jest spotka publiczng, w zwigzku z czym opisane ponizej prawa i obowiazki cigzg na Spdtce od
momentu uzyskania przez nig statusu spotki publicznej w 2012 r.

Dematerializacja papierow wartosciowych

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski nie majg formy dokumentu. Prawa ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od wskazanej zasady sg papiery
wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych —w takim przypadku uprawnionym z takich papierow wartosciowych nie jest
posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba
wskazana podmiotowi prowadzgcemu taki rachunek przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa
zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunku zbiorczym za swiadectwo depozytowe uwaza sie dokument o tresci tozsamej z trescig Swiadectwa depozytowego,
sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia na zadanie
jego posiadacza imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnier wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych
w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw
wartoséciowych, z wytaczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione
przez domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i
zagraniczne osoby prawne prowadzgce dziatalno$é¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu,
KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje oséb, ktérym przystugujg prawa z papieréw
wartosciowych.

Od chwili wystawienia Swiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem
obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na
okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery
wartosciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku Swiadectw, pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze swiadectw jest
odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza sie rdwniez informacje o dokonaniu blokady papieréw
wartosciowych w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja sie na zasadzie ptatnosci
przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni po zawarciu transakcji. Co do
zasady, kazdy inwestor musi posiadac rachunek papieréw wartosciowych oraz rachunek gotéwkowy w firmie inwestycyjnej
lub podmiocie prowadzgcym dziatalnos$¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢
powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek gotéwkowy w banku rozliczeniowym.
Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych mogg réwniez prowadzi¢ w ramach depozytu
papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski tzw.
rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych mogg by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce
do oséb, dla ktérych rachunki te s prowadzone, ale nalezgce do innej osoby lub oséb. Rachunki zbiorcze moga by¢
prowadzone jedynie dla podmiotéw wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A, bedaca spotka zalezng od KDPW, jest obowigzana przeprowadzaé, na
podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych przez cztonkéw GPW transakcji. Z
kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktérych przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy sesje na GPW odbywaja sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach 8:30-17:05 czasu
warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inacze;j.

Oferty, w zaleznos$ci od rynku notowan danych papieréow wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan ciggtych lub w
systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla duzych pakietéw akcji
mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (np. prawie poboru, prawie do dywidendy) w
odniesieniu do poszczegdlnych akcji sa dostepne na oficjalnej stronie internetowej GPW.
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Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom maklerski,
ktéry realizuje transakcje.

17.2. Ustawy regulujqgce dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papierow wartosciowych sg trzy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.:
(i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (ii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym. Od dnia 19 wrze$nia 2006 r. nadzér nad rynkiem kapitatowym jest sprawowany przez KNF, na podstawie Ustawy
o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak rozporzadzenia unijne — znajduja
bezposrednie zastosowanie w Polsce.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF.

Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiqzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietéw akcji
Na Date Prospektu Spotka jest spotka publiczng.

Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

e  osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej, albo

e  posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce, a
w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spodtke publiczng, nie pdiniej niz w terminie czterech dni
roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami
sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spétki — GPW) w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

e  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

— 2% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW),

— 5% ogodlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych,

e  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby
gtosdéw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, moze byc¢ sporzagdzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane akcje tej
spotki.

KNF moze zwolni¢ spo6tke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich
informacji mogtoby:

e zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub
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e  spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia
w btad ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Wezwanie w zwigzku z przekroczeniem 50% ogdlnej liczby gtosow

W przypadku przekroczenia progu 50% ogadlnej liczby gtoséw w Spdtce, Akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje
Spotki, jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogtoszenia wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Spétki.

Wskazany powyzej obowigzek nie powstaje w przypadku, w ktdrym udziat Akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt
akcje Emitenta, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50% ogodlnej liczby gtosow, w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu Spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia wskazanego progu. Jezeli przekroczenie progu, jest zwigzane z dziedziczeniem (dotyczy wytacznie
0s6b fizycznych), obowigzek ogtoszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po niniejszym przekroczeniu progu,
udziat w ogodlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania obowigzku ogtoszenia wezwania liczy sie od
dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujace dalsze zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw.

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujgcy obowigzek ogtoszenia wezwania obowigzkowego ustala sie na koniec dnia (koniec
sesji gietdowej).

Wskazany obowigzek nie powstaje w przypadku przekroczenia wskazanego progu w zwigzku z nabyciem akcji Emitenta w
drodze wezwania dobrowolnego, o ktérym mowa w art.72a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wezwanie dobrowolne

Nabycie lub sprzedaz akcji Spétki moze nastgpi¢ w drodze wezwania dobrowolnego, do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji Spétki. Wezwanie dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje
ogtoszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej jednak niz do zakorczenia
przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie, wtasciwy organ:

e  udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw (w przypadku Spétki — UOKIK);
e udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego wezwania;
e nie zgtosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania.

Wezwanie dobrowolne moze zawieraé zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogtoszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia
wskazanego w tresci tego wezwania, jednak nie pdzniej niz do zakoriczenia przyjmowania zapiséw w odpowiedzi na to
wezwanie, wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne zgromadzenie lub inny organ stanowigcy lub
nadzorujgcy podmiotu wzywajgcego. Wezwanie dobrowolne moze zawierac zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje ogtoszone
pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pdzniej jednak niz do zakoriczenia przyjmowania zapiséw
w odpowiedzi na to wezwanie, zostanie:

e podjeta przez walne zgromadzenie lub rade nadzorcza Spétki uchwata w okreslonej sprawie,

e dojdzie do zakonczenia z okreslonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spotki nalezacej do tej samej grupy kapitatowej co Spétka, ktérej akcje sg objete tym wezwaniem,
ogtoszone na terytorium panstwa nalezagcego do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez
wzywajgcego lub spdtke nalezaca do tej samej co wzywajacy grupy kapitatowe;j,

e dojdzie do zawarcia przez Spotke umowy okreslona w tresci warunku dobrowolnego.

Wezwanie dobrowolne moze zawierac zastrzezenie okreslajagce minimalng liczbe akcji objeta zapisami, po ktérej osiggnieciu
podmiot nabywajacy akcje zobowigzuje sie do nabycia tych akcji. Minimalna liczba akcji okreslona w tym wezwaniu wraz z
liczba akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktérych udziat w ogdlnej
liczbie glosow uwzglednia sie na potrzeby powstania obowigzku ogtoszenia wezwania, nie moze stanowi¢ wiecej niz suma
50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W przypadku niespetnienia sie warunkow okreslonych powyzej i zastrzezonych w tresci wezwania, wzywajacy moze zastrzec
mozliwos¢ nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie dobrowolne mimo nieziszczenia sie
zastrzezonego warunku.

Wzywajacy pozostaje zobowigzany przekazaé niezwtocznie agencji informacyjnej informacje o ziszczeniu sie albo
nieziszczeniu sie warunku, w terminie okreslonym w tresci wezwania dobrowolnego, lub o podjeciu przez wzywajacego
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decyzji o nabywaniu akcji w tym wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku. Niniejszy obowigzek informacyjny
spoczywa takze na wzywajgcym, w przypadku, w ktdrym otrzyma zawiadomienie wtasciwego organu o udzieleniu albo
nieudzieleniu zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw, udzieleniu zgody lub zezwolenia albo nieudzieleniu
zgody lub zezwolenia na nabycie akcji Spotki bedgcych przedmiotem wezwania dobrowolnego lub braku sprzeciwu albo
sprzeciwie wobec nabycia akcji Emitenta bedgcych przedmiotem wezwania dobrowolnego.

Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji Spotki jest przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji proponowana w
wezwaniu (dobrowolnym, czy tez zwigzanym z przekroczeniem progu) nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowe;j:

ez okresu 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o zamiarze ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w
art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym,
oraz,

ez okresu 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o zamiarze ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w
art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym,
oraz

e S$redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres
krotszy niz okreslony powyze;.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od:

e najwyiszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujgce, podmioty bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o Ofercie Publicznej, lub podmioty bedgce stronami zawartego z podmiotem obowigzanym
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity lub zobowigzaty sie zaptacic¢
w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa
w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, albo

®  najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa
w powyzszym punkcie, wydaty lub zobowigzaty sie wyda¢ w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania w okresie
12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 77a
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku, gdy w okresie 3 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, o
ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w czasie, w ktérym dokonywany byt obrét tymi akcjami Spétki na
rynku gtéwnym, obrét akcjami Spétki byt dokonywany na mniej niz jednej trzeciej sesji i jezeli na co najmniej jednej trzeciej z
tych sesji wystepowata co najmniej 5% réznica cen akcji Spotki na zamknieciu notowan w stosunku do ceny zamkniecia na
poprzedniej sesji w tym okresie, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Jezeli wolumen obrotu akcjami
Spotki na rynku regulowanym, w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowit mniej niz 1% wszystkich akcji spotki
publicznej dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.
Wartos$¢ godziwa akcji w niniejszym wypadku wyznacza wybrana przez wzywajacego firma audytorska.

W przypadku, gdy wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Spétki byto poprzedzone
w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art.
77a ust. 1, posrednim nabyciem akcji tej spotki przez podmiot obowigzany do jego ogtoszenia lub podmioty, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od ceny
posredniego nabycia, jakg podmioty te zaptacity lub zobowiazaty sie zaptacié.

Wzywajacy moze zwréci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajgcej
kryteridw, o ktérych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwe;j
tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu Akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢
termin, w ciggu ktérego powinno nastapic ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spotki, w
stosunku do ktoérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadifosciowe — cena nie moze by¢ nizsza od wartosci
godziwej akgji.
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Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej i opisanymi w
Ustawie o Ofercie Publicznej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte
w wezwaniu od osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli wzywajacy tak ustali z tg osoba.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Polski, ktéry jest obowigzany do przekazania KNF, w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem
elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania. Do
zawiadomienia podmiot posredniczacy zatacza tres¢ wezwania oraz zaswiadczenie banku lub innej instytucji finansowe;j
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przekazanie zawiadomienia, nastepuje najpdzniej na 17 dni
roboczych przed planowanym dniem ogtoszenia wezwania.

Ogtoszenie wezwania moze nastgpic¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci
akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno byé udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji Spoétki. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje Spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej
niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub
wysokosci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni robocze. Rozpoczecie przyjmowania
zapisOw w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zgdaniu, o ktéorym mowa powyzej, przez
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym mowa w art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow
osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o wezwaniu, a zakoriczeniem wezwania wzywajacy oraz podmioty okreslone
w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej:

e moga nabywac akcje Spotki, jedli dotyczy jej wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony;

e nie moga zbywac akcji Spofki, jesli dotyczy jej wezwanie ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynikaé obowiagzek zbycia
przez nie tych akcji;

e nie moga nabywac posrednio akcji Spotki, jesli dotyczy ich wezwanie.
Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki
osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji
(przymusowy wykup akcji).

Cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1, 2, 3ai
3b oraz art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz odpowiednio spotki
prowadzacej rynek regulowany, w ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki s3 notowane na kilku rynkach
regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu - wszystkich tych spétek lub podmiotéw. Podmiot ten zatgcza do
zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.
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Przymusowy odkup akgji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoéice. Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od
dnia, w ktdrym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza, a w przypadku, gdy informacja
o0 osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogoélnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki
publicznej, ktéry moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Z3daniu temu sg obowiazani zado$¢uczynié solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby
gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek
nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia w sprawie nabywania przez
cztonkdw tego porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i
zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw.

Cene akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych w art. 79 ust. 1, 2, 3a i 3b oraz art. 79a Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Obowiqzki ogtoszenia wezwania, w zwiqzku ze wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Tryb wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym zostat uregulowany w art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z
tym przepisem w celu wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym, Walne Zgromadzenie powinno podjgé, wiekszoscig
9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, uchwate w
sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie w porzgdku obrad punktu dotyczgcego podjecia
uchwaty w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym moze nastgpi¢ jedynie na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spofki.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zgdajgcy umieszczenia w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym,
zobowigzani sg przed ztozeniem powyzszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji sp6tki przez
wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyiszego wezwania nie powstaje, gdy z
zgdaniem umieszczenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie
wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym wystapili wszyscy akcjonariusze.

Cena akcji spotki w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana przy uwzglednieniu
odpowiednio przepiséw art. 79 ust. 1, 2, 3ai 3b i art. 79a Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym uczestnicy KDPW sg obowigzani przekazaé
KDPW, w terminie przez niego wskazanym, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez
kazdego z nich, a takze obciazen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych oséb, na ktérych rzecz obcigzenia te
ustanowiono. Informacje te s3 sporzadzane wedtug stanu na dzien wyrejestrowania akcji z depozytu papierow
wartosciowych, na podstawie zapiséw dokonanych na prowadzonych przez uczestnikéw rachunkach papieréow
wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazarn dokonanych przez posiadaczy rachunkdw zbiorczych.
KDPW przekazuje te dane spotce.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby
gtosow w spétce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywaja odpowiednio:

e roéwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

e na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten sam podmiot,
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e na alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosdéw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez inne alternatywne
spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na wykonywaniu zlecern nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie;

(ii) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych
pakietéw papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzgdzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywacé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu;

(iii)  przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

e rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

e na petnomocniku niebedagcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

e  rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowigzkow,

e napodmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w punkcie powyzej, posiadajg akcje spétki publicznej, w
liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych
pakietow akcji spétek publicznych mogg byé wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego progu gtoséow
w spétce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wtasnego uznania.

Odkup akcji od Akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku, gdy akcje Spétki zostaty wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym

Zgodnie z art. 83a Ustawy o Ofercie Publicznej, Akcjonariusz, w przypadku, gdy Akcje zostaty wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96¢ ust. 1 albo na podstawie art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d oraz art. 78 ust.
4, 43, 4d lub 4e Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, albo na podstawie wtasciwych przepiséw regulaminu rynku
regulowanego, w przypadku gdy obrét nimi zagraza bezpieczeristwu obrotu lub interesom inwestoréw na tym rynku lub w
tym systemie, posiadajgcy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, mniej niz 5%
ogélnej liczby gtosow w spétce publicznej na dzier odpowiednio:

e wszczecia postepowania zakonczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu,

e wszczecia postepowania w sprawie zgdania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d lub w art. 78 ust. 4, 4d lub 4e
Ustawy o obrocie,

e  podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym— moze
zadac¢ odkupu posiadanych na ten dzien akgcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.
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Akcjonariusz sktada spotce pisemne zgdanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzje, w ktorej KNF wyklucza lub zada
wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia sie wyroku oddalajacego
skarge. Spotka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny lub na rachunek Akcjonariuszy pozostajgcych w Spétce,
w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku srodkéow na
zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji Spotki jest ustalana przy uwzglednieniu odpowiednio przepiséw art. 79 ust. 1, 2, 3 ai 3b Ustawy o Ofercie
Publicznej. Akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a w przypadku ogtoszenia upadtosci Spotki lub
wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek spotki nie wystarcza albo
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Mozliwos¢ naktadania sankcji administracyjnych za naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje mozliwos¢ natozenia sankcji administracyjnych na podmioty rynku kapitatowego w
przypadku naruszenia obowigzkéw wynikajgcych m. in. z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia Prospektowego ustawodawca przewidziat dotkliwe kary pieniezne, a w skrajnych przypadkach nawet
wykluczenie akcji z obrotu.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Rozporzqdzenie MAR

Manipulacja

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej manipulacji.
Manipulacja jest:

e  zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i) wprowadzaja lub moga wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego
ceny; lub
(ii) utrzymuja albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub

sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne zachowanie
dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi
praktykami rynkowymi;

e  zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wptywac na cene
jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w
btad lub podstepu;

e  rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych $rodkéw, informacji, ktére
wprowadzaja lub moga wprowadzaé w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub
zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca
te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

e przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, lub dostarczanie fatszywych lub wprowadzajgcych
w bfad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajaca dane
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

e  postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie podazy
lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem
poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

e nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze
skutkowa¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym
cenami otwarcia i zamkniecia;
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e  sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych metod handlu,
w tym Srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokie]j czestotliwosci, i ktore
wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych mowa w lit. a) lub b) powyzej:

(i) zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobienstwo
ich spowodowania;

(ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

e wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do medidéw tradycyjnych lub elektronicznych do wygtaszania
opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na
danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkdw opinii wygtaszanych na temat ceny tego
instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb
odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia
wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejscie w porozumienie majace na celu manipulacje zagrozone
jest karg grzywny do 2.000.000 zt.

Regulacje dotyczqce informacji poufnych

Rozporzadzenie MAR jako informacje poufng definiuje okreslong w sposdb precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana
do wiadomosci publicznej, dotyczacg, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci, ktére istniejg lub mozna
zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegdétowe, aby mozna byto wyciggnac z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych.

Informacja, ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na
nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria uznania
za informacje poufna.

Kazdy, kto: (i) wchodzi w posiadanie informacji poufnej w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spétki, posiadaniem w
Spotce akcji lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze wykonywania
obowigzkdw, (ii) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo (iii) posiada informacje poufna
pozyskang w sposéb inny niz okreslony w dwdch poprzednich punktach, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej
starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i
wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania
lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono
przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub naktanianie innej osoby do wykorzystania
informacji poufnych réwniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub
naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
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e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych
informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

e udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i
ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.

Wykorzystanie lub usitowanie wykorzystania informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tymi karami facznie.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek
strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentow
pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowiazki zarzadcze jest osoba, ktdra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub
nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw wskazanych w (i), przy czym ma
staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do
podejmowania decyzji zarzagdczych majacych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem;
(ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje
we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe prawnga, grupe przedsiebiorstw lub
spotke osobowg, w ktdrej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowiazki zarzagdcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad
ktora osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie,
lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem
krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pieniezna w wysokosci do
2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen,
zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki zarzgdcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z
naruszeniem przepisdw prawa, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i osob blisko zwigzanych

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomié emitenta oraz KNF o
kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do
instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych, gdy tgczna kwota transakcji danej
osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci 5 000 euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakcji. Emitent
zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaty podane do wiadomosci publicznej
niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia transakcji w sposéb umozliwiajacy szybki i
niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez
Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji oséb majacych dostep do transakcji
poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku oséb fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN
w przypadku innych podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej w
wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Kodeks spotek handlowych — obowigzek zawiadomienia spotki o osiggnieciu stosunku dominacji
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Spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych, ma obowigzek zawiadomi¢ spétke zaleing o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spétki dominujgcej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej (art. 6 § 1 Kodeksu spdtek handlowych).

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze spetnia wymogi
kworum oraz wiekszosci gtosow bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Rozporzqgdzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji. Rozporzadzenie
dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcow i podmiotdéw z nimi powigzanych
przekraczajacych okreslone progi przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli
Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych trwatg zmiane w strukturze wtascicielskiej danego
przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

e t3czny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5.000.000.000
euro, oraz

e  faczny obrét przypadajacy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdoch przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 euro,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tagcznych
obrotéw przypadajacych na Unie Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajgca powyzszych progéw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o wymiarze
wspdlnotowym, gdy:

e t3czny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500.000.000
euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE taczny obrét wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 euro,

e wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie powyzej tgczny obrot
kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 euro, oraz

e t3czny obrét przypadajacy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

chyba, ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tagcznych obrotéow
przypadajacych na Unie Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy innymi z nabywaniem
akgji.

Kontrola koncentracji

Zamiar koncentracji przedsiebiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny swiatowy obrét przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000
euro lub jezeli faczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 euro. Powyiszy obrét obejmuje obrot zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczgce kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie do
przedsiebiorcow, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedgce przedsiebiorcami w
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rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcdw, a takze miedzy innymi osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co najmniej
jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw
albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badZ w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy
zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace kontroli
koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdow, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity
dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:

e potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

e  przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci majgtku lub w
jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcow,

e  utworzenia przez przedsiebiorcoéw wspdlnego przedsiebiorstwa,

e nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentédw przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu
wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsiebiorce
lub przedsiebiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli tgczny obroét
przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpic przejecie kontroli oraz jego przedsiebiorcow zaleznych nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji: (a)
jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, w drodze przejecia, , nie przekroczyt na terytorium RP
w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji réwnowartosci 10.000.000 euro; (b)
jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru
koncentracji réwnowartosci 10.000.000 euro; (c) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami
nalezgcymi do jednej —grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow
nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéow, nad ktérymi ma nastgpic¢ przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czeéci mienia nie przekroczyt tagcznie na terytorium RP w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 euro; (d) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (e) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie
bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsiebiorcéw nalezgcych
do tej samej grupy kapitatowej, (g) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy cze$é mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczagcy w koncentracji, ktéra podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu
zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKiK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie
od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z
nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Sankcje administracyjne za naruszenie obowiqzujqcych przepiséw
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Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz
10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Zmiany w Ustawie o Ofercie Publicznej

Zgodnie z ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz niektérych
innych ustaw (Dz.U. z 2022 r. poz. 872) (,,Nowelizacja Oferty”), wprowadzono zmiany réwniez do Ustawy o Ofercie Publicznej,
m.in. w zakresie jej przepisow regulujgcych sposéb przeprowadzania wezwan.

Emitent posiada status spotki publicznej w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej, wobec czego wskazana
nowelizacja ma zastosowanie do nabywania jego papieréw wartosciowych. Omawiana nowelizacja Ustawy o Ofercie
Publicznej wprowadza do polskiego porzadku prawnego instytucje wezwan dobrowolnych, ujednolica dotychczasowe
wezwania obowigzkowe, jak rowniez wprowadza mozliwos¢ ustalenia ceny za akcje na podstawie wartosci godziwej spotki w
przypadkach okreslonych ustawga. Ponizej, Emitent przedstawi najwazniejszej zmiany w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej wynikajace z Nowelizacji Oferty. W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej, moga by¢ nabywane tylko akcje lub inne papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, ktére dajg prawo gtosu w spétce publicznej.

a) Wezwania dobrowolne

Nowelizacja Oferty wprowadza do porzadku prawnego instytucje wezwania dobrowolnego. Instytucja ta umozliwia
akcjonariuszom przeprowadzenie wezwania, niezaleznie od liczby akcji juz posiadanych przez danego wzywajgcego, na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji w kapitale zaktadowym danej spétki publicznej. Wezwanie moze by¢
ogtaszanie z zastrzezeniem warunkéw wymienionych w Nowelizacji Oferty, w tym dotyczacych minimalnej liczby akcji
objetych zapisem, ktdérej osiggniecie zobowigzuje wzywajgcego do nabycia akcji. Skorzystanie przez akcjonariusza z tej
instytucji zwalnia go z przeprowadzenia wezwania obowigzkowego wraz z przekroczeniem progu 50% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu danej spotki. Wezwania dobrowolne bedg ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem firmy
inwestycyjnej (podmiot posredniczacy). Ustawodawca naktada obowigzek ustanowienia zabezpieczenia przez wzywajgcego
na rzecz podmiotu posredniczacego w wysokosci co najmniej 100% wartosci akcji bedgcych przedmiotem wezwania.
Zabezpieczenie wymaga udokumentowania przez bank, instytucje finansowg, ktéra go udziela lub posredniczy w jego
udzieleniu. Zabezpieczenie musi by¢ takiego rodzaju, ze umozliwia zaspokojenie sie z jego przedmiotu niezwtocznie po
bezskutecznym uptywie terminu nabycia akcji objetych odpowiedzig na wezwanie.

b) Wezwania obowigzkowe

Instytucja wezwania obowigzkowego zostata znaczaco zmodyfikowana. Najwazniejsza zmiana dotyczy obnizenia progu
procentowego ogolnej liczby gloséw posiadanego na walnym zgromadzeniu spotki, ktérego przekroczenie powoduje
obowigzek ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji w kapitale
zaktadowym danej spotki. Prog ten zostat obnizony do wysokosci 50% ogdlnej liczby gtoséw posiadanych na walnym
zgromadzeniu spotki. W aktualnym stanie prawnym nie ma obowigzku przeprowadzania wezwania w przypadku
przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw posiadanych na walnym zgromadzeniu spétki w celu osiggniecia progu 66%
takich gtoséw.

c) Inne

Ponadto, Nowelizacja Oferty uwzglednia szereg szczegdtowych i technicznych postanowien regulujgcych sposéb
przeprowadzania wezwan, w tym m.in. obowigzki emitenta oraz firmy inwestycyjnej, jak rowniez zwiekszone uprawnienia
KNF, w tym réwniez mozliwo$¢ powotania kuratora dla sp6tki publicznej.

Zmiany w KSH

0Od 13 pazdziernika 2022 r. zaczeta obowigzywac ustawa o zmianie ustawy — Kodeks spoétek handlowych oraz niektérych
innych ustaw. Wprowadza ona do polskiego porzadku prawnego tzw. prawo holdingowe, zwane réwniez prawem
koncernowym.

Kluczowymi rozwigzaniami przewidzianymi w projekcie nowelizacji KSH s3: wprowadzenie mozliwosci tworzenia
sformalizowanych grup spétek oraz wzmocnienie roli organéw nadzorczych w spotkach.

Ustawa wprowadza do KSH definicje grupy spotek jako spotki dominujacej i spétek zaleznych kierujgcych sie wspdlnym
interesem, przy jednolitym kierownictwie nad tymi spétkami. Konieczne jest jednak podjecie przez zgromadzenie wspdlnikéw
lub walne zgromadzenie spoétki zaleznej uchwaty o uczestnictwie w grupie spotek, wraz ze wskazaniem spoétki dominujgce;.
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W tak utworzonej grupie, spotka dominujaca uzyskata mozliwos¢ wydawania spdtkom zaleznym wigzgcych polecen
dotyczacych prowadzenia spraw spotki, uzasadnionych interesem grupy spétek. Odmowa ich wykonania bedzie nastepowata
jezeli: (i) wykonanie polecenia doprowadzitoby do niewyptacalnosci spétki zaleznej lub zagrozenia nig; (ii) istnieje uzasadniona
obawa, ze polecenie jest sprzeczne z interesem spotki zaleznej i wyrzadzi jej szkode, ktdrej spotka dominujaca lub inna spétka
zalezna nie naprawi w okresie dwdch lat od zdarzenia jg wywotujgcego (ta przestanka odmowy dotyczy wytgcznie spétek
niebedacych spétkami jednoosobowymi i moze byé zmodyfikowana w umowie spétki); (iii) wystgpiag dodatkowe przestanki
okreslone w umowie albo statucie spotki zalezne;j.

Najistotniejsze zmiany dotyczace organdw nadzoru obejmujg poszerzenie zakresu obowigzkdw informacyjnych wobec nich
oraz ustanowienia sankcji za ich niedopetnienie. W szczegélnosci wprowadzony zostat dwutygodniowy termin na
przedtozenie radzie nadzorczej zadanych informacji, dokumentow, sprawozdan i wyjasnien (z mozliwoscig jego przedtuzenia
przez rade), a krag osdb zobowigzanych do ich przedtozenia powiekszy sie o osoby w sposdb regularny wykonujgcy okreslone
czynnosci na podstawie umdw innych niz umowa o prace. W spotkach akcyjnych zarzad ma obowigzek przedktadania radzie
nadzorczej okreslonych dokumentdéw i informacji bez wezwania, a takze uzyskania jej zgody na dokonanie przez spotke
niektorych transakcji ze spdtkg dominujaca, zalezng lub powigzang. Niedopetnienie czesci z tych obowigzkéw skutkuje (w
sytuacjach okreslonych w ustawie) odpowiedzialnoscig karng. Dodatkowo, rady nadzorcze otrzymaty mozliwos¢ powotania
doradcy rady nadzorczej do zbadania okreslonego zagadnienia dotyczacego dziatalnosci spétki lub jej stanu majatkowego.

Duzg cze$¢ powyzszych uprawnien organéw nadzoru mozna wytgczyé lub zmodyfikowaé w umowach lub statutach spotek.
Jednoczesnie na organy nadzorcze natozono dodatkowe, nastepujgce obowiazki:

e wymodg zawiadomienia kluczowego biegtego rewidenta, ktdry przeprowadzat badanie sprawozdania finansowego
spotki, o terminie posiedzenia rady nadzorczej, ktérego przedmiotem jest m.in. ocena rocznego sprawozdania
finansowego (jezeli podlega ono badaniu ustawowemu); oraz

e rozszerzenie tresci sprawozdania rady nadzorczej o ocene sytuacji spotki i realizacji obowigzkéw informacyjnych wobec
rady (dotyczy tylko spotek akcyjnych).
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18 OPODATKOWANIE

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wtasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego, ktérym podlega
Emitent moga mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych, w tym z tytutu udziatu w zyskach
Emitenta. Wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow podatkowych,
finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wtasciwych w tym
zakresie.
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DOKUMENT OFERTOWY

19 PODSTAWOWE INFORMACIE

19.1. Podmioty zaangazowane w Oferte

Emitent wskazuje, ze Inwestor Strategiczny zamierza bra¢ udziat w Ofercie przeprowadzanej na podstawie niniejszego
Prospektu.

Podmiotami zaangazowanymi w Oferte sa:
a) Emitent

Emitentem Akcji Dopuszczanych, Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji jest GI GROUP POLAND S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Sienna 75, 00-833 Warszawa, kod LEI: 25940092GMSR8JJXKQ89.

b) Firma Inwestycyjna
Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej petni funkcje Firmy Inwestycyjne;j.

Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej w zwigzku z Ofertg objetg niniejszym Prospektem swiadczy na
rzecz Emitenta ustugi oraz czynnosci wykonywane zwyczajowo przez firmy inwestycyjne w przypadku ofert
publicznych papieréw wartosciowych.

Firma Inwestycyjna nie jest Akcjonariuszem. Pomiedzy Firmg Inwestycyjng a Emitentem oraz pomiedzy Firma
Inwestycyjng a MJH, jak rowniez pomiedzy dziatalnoscig prowadzong przez te podmioty oraz ich dziataniami
podejmowanymi w ramach Oferty nie wystepuje konflikt intereséw.

c) Doradca prawny Spotki

W zwigzku z Ofertg, kancelaria prawna MJH Moskwa, Jarmul, Hatadyj i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
sp.p., al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa (,,MJH”), $wiadczy na rzecz Spotki ustugi doradztwa prawnego w
zakresie prawa polskiego.

Pomiedzy dziatalnoscig prowadzong przez MJH oraz jej dziataniami podejmowanymi w ramach Oferty nie wystepuje
konflikt intereséw. MJH Swiadczyto w przesztosci i moze Swiadczy¢ réwniez w przysztosci ustugi doradztwa
prawnego na rzecz Inwestora Strategicznego. Miedzy doradztwem na rzecz Inwestora Strategicznego a
Swiadczeniem ustug doradztwa prawnego na rzecz Emitenta w zwigzku z Ofertg nie istnieje konflikt intereséw.

Ponadto, MJH sSwiadczyta i moze Swiadczy¢ w przysztosci inne ustugi prawne na rzecz Spoétki lub w zakresie
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci na podstawie odpowiednich uméw o Swiadczenie ustug prawnych.
Wynagrodzenie doradcy prawnego Spotki nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw uzyskanych z Oferty. MJH nie
posiada istotnych interesdw w Spdtce w tym, w szczegdlnosci, na Date Prospektu nie posiada Akcji.

Pomiedzy MJH a Firma Inwestycyjng nie wystepuje konflikt intereséw.

19.2. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie na Date Prospektu Grupa nie posiada zabezpieczonego wystarczajgcego poziomu kapitatu
obrotowego do pokrycia przez nig potrzeb finansowych oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez okres dwunastu
miesiecy od Daty Prospektu. Grupa posiada zabezpieczony wystarczajgcy poziom kapitatu obrotowego do pokrycia przez nig
potrzeb finansowych oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 maja 2024 r. W tym celu: (i) w styczniu 2024 r.
Emitent pozyskat dodatkowe $rodki finansowe w kwocie ok. 6 min PLN wskutek aneksowania obowigzujacej Emitenta umowy
faktoringu oraz (ii) w kwietniu 2024 r. Emitent pozyskat dodatkowe finansowanie pomostowe od Inwestora Strategicznego w
kwocie do 10 min PLN. Spétka ma zamiar pozyskaé kapitat obrotowy w kwocie okoto 50 min PLN, ktéry bedzie konieczny do
pokrycia wskazanych powyzej potrzeb finansowych w okresie od dnia 1 czerwca 2024 r. do dnia 31 maja 2025 r. z: (i) Oferty;
lub (ii) nowego finansowania otrzymanego od Inwestora Strategicznego; lub (iii) kolejnego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Na Date Prospektu Zarzad prowadzi rozmowy z Inwestorem Strategicznym w celu zapewnienia Grupie
nowego finansowania, innego niz finansowanie otrzymane dotychczas przez Emitenta na podstawie umowy finansowania z
dnia 11 sierpnia 2020 r. (patrz pkt 14.1.2) oraz ewentualnie zamierza rozpoczgé¢ przygotowania do kolejnego podniesienia
kapitatu zaktadowego Spétki. W ocenie Emitenta podjecie wskazanych alternatywnych dziatan majacych na celu zapewnienie
dodatkowych srodkéw bedzie skuteczne i wystarczajace do zachowania zabezpieczonego poziomu kapitatu obrotowego. Ze
wzgledu na model biznesowy wykonywany przez Grupe, stosunki biznesowe z Inwestorem Strategicznym oraz osobisty
interes Inwestora Strategicznego w dojsciu do skutku Oferty, Emitent ocenia prawdopodobieristwo otrzymania finansowania
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innego niz dotychczas otrzymane jako wysokie. Wskazuje na to réwniez historia dotychczasowego dokapitalizowania
Emitenta przez Inwestora Strategicznego. Brak pozyskania przez Emitenta oraz poszczegdlne podmioty z Grupy srodkow na
pokrycie kapitatu obrotowego moze skutkowaé problemami z zachowaniem ptynnosci finansowej Emitenta i Grupy, a w
skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ do upadtosci lub likwidacji Emitenta oraz Grupy.

19.3.

Kapitalizacja i zadtuzenie

Kapitalizacja

Ponizej przedstawiono tabele kapitalizacji Grupy na dzier 31 marca 2024 r.

DANE O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU

Na dzien 31 marca 2024 .

(w tys. PLN)

(niezbadane)
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (w tym biezaca czesé 113.902,10
zobowigzan dtugoterminowych)
Gwarantowane 0,00
Zabezpieczone 70.624,99
Niegwarantowane/niezabezpieczone 43.277,11
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci 58.576,40
zobowigzan dtugoterminowych)
Gwarantowane 0,00
Zabezpieczone 53.641,35
Niegwarantowane/niezabezpieczone 4.935,05
Kapitat witasny -9.065,02
Kapitat podstawowy 10.521,62
Kapitat zapasowy 287.098,83
Obowigzkowy kapitat rezerwowy 61.480,98
Pozostate kapitaty rezerwowe -45.149,82
Zysk (strata) z lat ubiegtych i wynik biezacego okresu -323.016,63
Ogétem 163.413,48

Zrédto: Spétka

Zadtuzenie dtugoterminowe obejmuje w szczegdlnosci zobowigzania wobec Inwestora Strategicznego z tytutu otrzymanego
finansowania, zobowigzania uktadowe oraz zadtuzenie z tytutu leasingu.

W zwigzku z zadtuzeniem zabezpieczonym wskazanym w powyzej tabeli (zarédwno w odniesieniu do zadtuzenia
krétkoterminowego jak i dtugoterminowego) Grupa ustanowita nastepujace zabezpieczenia zobowigzan Grupy:

1)

2)

3)

4)

5)

zastaw rejestrowy na akcjach spétek zaleznych Emitenta jako zabezpieczenie umowy finansowania zawartej z
Inwestorem Strategicznym do wartosci 315.000 tys. PLN;

hipoteka przymusowa na nieruchomosci, potozonej pod adresem: Wroctaw, ul. Ostrowskiego 13, ustanowiona na
rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych;

zastaw na udziatach w Krajowym Centrum Pracy sp. z 0.0. jako zabezpieczenie Umowy pozyczki pomostowej nr 2
zawartej pomiedzy Spotka a Inwestorem Strategicznym;

zastaw na udziatach w Gi BPO Finance sp. z 0.0. jako zabezpieczenie Pozyczki pomostowej nr 3 zawartej pomiedzy
Spotka a Inwestorem Strategicznym;

poreczenia zobowigzan wobec faktoréw miedzy spétkami z Grupy.
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Tabela 19 Poreczenia zobowigzan wobec faktorow miedzy spétkami z Grupy

Umowa i Kwota objeta
. . . Data )
) Beneficjent Przedmiot data ) . poreczeniem (brutto)
Poreczyciel . ) ) . zakonczenia
zabezpieczenia poreczenia zawarcia (w tys. PLN)
umowy .
(niezbadane)
s Umowa
Naleznos¢ z .
1. Industry Personnel Eurofactor faktoringowa Czas
. tytutu umowy . . , 12.300,00
Services sp. z 0.0. Polska S.A. faktoringowei z dnia nieokreslony
BOWEI | 16.08.2022
s g Umowa
2 Eurofactor Naleznosc z faktoringowa Czas
Sellpro sp. z 0.0. Polska S.A. ;Ztkltjll:i:moc\‘n\g z dnia nieokreslony 9.000,00
8OWEl | 16.08.2022
Naleznos¢ z Umowa
3. | Gi BPO Finance Eurofactor faktoringowa Czas
tytutu umowy . . , 12.700,00
sp. z0.0. Polska S.A. faktoringowei z dnia nieokreslony
BOWEl | 16.08.2022
4 Coface Poland | Naleznos¢ z zrtc;\:;i owa Cras
’ Sellpro sp. z 0.0. Factoring Sp. z | tytutu umowy . € . . 15.000,00
0.0 faktoringowei z dnia nieokreslony
o 8OWEl | 07.08.2018
5 Industry Personnel Coface Poland | Naleznos¢ z lgrtzvrviz owa Czas
’ . y Factoring Sp. z | tytutu umowy . 8 . , 15.000,00
Services sp. z 0.0. 0.0 faktoringowei z dnia nieokreslony
O 8OWEl | 07.08.2018
6 Gi Group Service s Coface Poland | Naleznos¢ z ;Jartzvrvii owa Czas
' P P | Factoring Sp. z | tytutu umowy & 15.000,00

Z0.0.

0.0.

faktoringowej

z dnia
10.06.2019

nieokreslony

Zrédto: Spétka

Zadtuzenie

Ponizej przedstawiono informacje o zadtuzeniu Grupy na dzien 31 marca 2024 r.

A. Srodki pieniezne

B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych*

C. Pozostate finansowe aktywa obrotowe

D. Ptynnos¢ (A+B+C)

Na dzien 31 marca 2024 .

(w tys. PLN)

(niezbadane)

E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (w tym instrumenty dtuzne, ale
z wytaczeniem biezacej czesci dtugoterminowych zobowigzan

finansowych)

F. Biezaca czes¢ dtugoterminowego zadtuzenia finansowego

G. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (E+F)

H. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (G-D)

I. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (z wytgczeniem czesci biezgcej i

instrumentdéw dtuznych)

J. Instrumenty dtuzne

K. Dtugoterminowe zadtuzenie handlowe oraz pozostate zobowigzania

L. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (1+J+K)

M. Zadtuzenie finansowe ogétem (H+L)

* Lokata krotkoterminowa.
Zrédto: Spétka

10.293,60
0,00
154,98
10.448,58
10.169,93

1.843,32
12.013,25
1.564,67
40.502,00

0,00
4.935,05
45.437,05
47.001,72
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Zadtuzenie finansowe Grupy (ujete w powyzszej tabeli) obejmuje zadtuzenie z tytutu leasingu. Wartosci krétkoterminowego
i dtugoterminowego zadtuzenia z tytutu leasingu (w tym w rozumieniu MSSF 16) na date 31 marca 2024 r. wynosito
odpowiednio, 1.843,32 tys. PLN oraz 4.935,05 tys. PLN.

19.3.1. ZadtuzZenie posrednie i warunkowe
Na date 31 marca 2024 r., Grupa utworzyta rezerwy w wysokosci 9.028,24 tys. PLN, w tym:
1) rezerwe na podatek odroczony —2.460,91 tys. PLN;
2) rezerwe urlopowa — 2.246,61 tys. PLN;

3) pozostate rezerwy — 4.320,72 tys. PLN.

19.3.2. Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Grupy w okresie po 1 stycznia 2024 r.
Od konca roku obrotowego 2023, za ktdry to okres opublikowano Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe r. nie wystgpity
istotne zdarzenia.

19.3.3. Informacje o publikowanych prognozach lub oszacowaniach zyskéw

Emitent nie publikowat prognoz ani oszacowan zysku.

19.3.4. Inwestycje

Od korica roku obrotowego 2023, za ktéry to okres opublikowano Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Grupa
realizowata nastepujgce inwestycje:

Tabela 20 Inwestycje realizowane przez Grupe od korica roku obrotowego 2023 za ktéry opublikowano Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

Inwestycja Krétki opis Wskazanie zrodet Miejsce Naktady
finansowania inwestycji inwestycyjne
(w kraju/ za (w tys. PLN)
granicq) (niezbadane)
Biura Remont i wyposazenie Wynik biezacy Kraj 158,32
Webcon urlopy WNiP wynik biezacy kraj 380,07
E-dek WN Wynik biezacy kraj 2,55

Zrédto: Spétka
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20 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO
OBROTU

20.1. Opis rodzaju, klasy i kwoty papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem oferty lub dopuszczenia do obrotu,
w tym miedzynarodowy kod identyfikujgcy papier wartosciowy (,,ISIN”)

Przedmiotem Oferty i dopuszczenia do obrotu sg nowe akcje zwykte na okaziciela serii Z Spétki z zachowaniem Prawa Poboru
dla Akcjonariuszy. Emisja w drodze Oferty obejmuje nie mniej niz 1 Akcje serii Z i nie wiecej niz 52.618.110 Akcji serii Z, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz o Cenie Emisyjnej 1,45 zt kazda. Spdtka zamierza jednak ubiegad sie o oznaczenie Akgcji
Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje znajdujgce sie w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLWRKSR00019. W przeciwnym przypadku, Akcje Oferowane beda notowane w
odrebnej linii notowan oraz tym samym oznaczone nowym kodem ISIN. Kod ISIN, ktéorym beda oznaczone Prawa do Akgji
bedzie znany po zawarciu umowy o rejestracje Praw do Akcji pomiedzy Emitentem a KDPW. W przypadku notowania Akcji
Oferowanych w odrebnej linii notowan, analogicznie, kod ISIN, ktérym beda oznaczone Prawa do Akcji bedzie znany po
zawarciu umowy o rejestracje Praw do Akcji pomiedzy Emitentem a KDPW.

20.2. Waluta emisji papieréw wartosciowych

Walutg emisji Akcji serii Z jest ztoty polski.

20.3. Podstawa prawna emisji

Podstawa prawna emisji Akcji serii Z.

Podstawe prawng emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji
Oferowanych, Praw Poboru oraz Praw do Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW stanowi Uchwata Emisyjna, tj. uchwata
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 grudnia 2023 r., w sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z, (ii) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym GPW akcji nowej emisji serii Z; oraz (iii) zmiany Statutu Spotki, podczas gdy podstawa prawnag
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie na rynek regulowany GPW Praw Poboru jest uchwata Zarzadu z dnia 15 grudnia
2023 r., a Praw do Akcji uchwata Zarzadu z dnia 15 grudnia 2023 r.

20.4. Ograniczenia zbywalnosci Akcji Dopuszczanych

Na Date Prospektu nie istniejg umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji Dopuszczanych ani Jednostkowych Praw Poboru. Nie
zostaty zawarte w stosunku do Akcji Dopuszczanych ani Jednostkowych Praw Poboru umowy typu lock-up.

Ograniczenia zbywalnosci Akcji Dopuszczanych, Praw do Akcji oraz Jednostkowych Praw Poboru wynikajg z obowigzujgcych
przepisow prawa, czyli przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Rozporzadzenia MAR, ktére przewidujg, miedzy innymi, nastepujace ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji: (i)
obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku przekroczenia progu 50%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w
czasie trwania okresu zamknietego przez osoby okreslone w Rozporzadzeniu MAR.

20.5. Publiczne oferty przejecia Akcji

Emitent informuje, ze w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 r. miato miejsce wezwanie na akcje Spétki. Wezwanie
zostato ogtoszone przez Inwestora Strategicznego w dniu 15 marca 2021 r. W wyniku wezwania, Inwestor Strategiczny nabyt
akcje stanowigce 24,46% akcji w dwczesnym kapitale zaktadowym Spétki. W wyniku nabycia akcji Spotki w ramach Wezwania,
taczna suma gtoséw posiadanych bezposrednio przez Inwestora Strategicznego w Spoétce na Walnym Zgromadzeniu Spotki
wynosita 49.425.789 gtoséw, stanowigcych 75,17% ogdlnej liczby gtoséw Spétki. Cena nabycia akcji Spoétki w przedmiotowym
wezwaniu zostata ustalona na poziomie 1,45 zt za jedng akcje Spétki.

Emitent informuje, ze Inwestor Strategiczny w dniu 21 grudnia 2021 r. ogtosit kolejne wezwanie na akcje Spétki. Po nabyciu
akcji Spotki w wyniku Wezwania ogdlny stan posiadania akcji Spétki przez Inwestora Strategicznego wzrdst do poziomu
57.073.927 akcji Spoétki, stanowigcych 86,80% akcji w dwczesnym kapitale zaktadowym Spétki. Cena nabycia akcji Spétki w
przedmiotowym wezwaniu zostata ustalona na poziomie 1,45 zt za jedng akcje Spotki.

Na Date Prospektu Inwestor Strategiczny moze wykonywaé prawo gtosu z 97.007.691 akcji Spotki reprezentujacych 92,20%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 97.007.691 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
stanowigcych 92,20% ogdlnej liczby gtoséw Spotki.

97



Emitent wskazuje, ze w ostatnich dwdch latach obrotowych nie ogtoszono wezwan dotyczacych przejecia Akcji od podmiotéw
innych niz Inwestor Strategiczny.

21 WARUNKI OFERTY

21.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapisow

Dziatajgc na podstawie art. 430, 431 § 2 pkt. 2, art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 oraz 432 KSH, art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz § 10 ust. 1 lit. f Statutu Spétki, podjeto Uchwate Emisyjng, zgodnie z ktdra, kapitat zaktadowy
Spoétki moze zostac podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie wyzszg niz 5.261.811,00 zi, tj. do kwoty nie nizszej niz
10.521.622,10 i nie wyzszej niz 15.783.433,00, poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) oraz nie wiecej niz 52.618.110 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢ groszy) kazda. Na podstawie § 1 ust. 13 Uchwaty Emisyjnej
ostateczna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach okreslonych w niniejszej uchwale, stosownie do
art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7 KSH, zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia
prawidtowo objetych i optaconych Akcji Serii Z, w drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, oswiadczenia o
wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

Cena Emisyjna zostata ustalona w wysokosci 1,45 zt (jeden ztoty i czterdziesci pie¢ groszy) za jedng Akcje Oferowang. Za kazda
1 (jednga) akcje Spotki posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru Akcjonariuszowi przystuguje prawo poboru do objecia 0,5 Akcji
Oferowanej. Utamkowe czesci Akcji serii Z nie beda przydzielane. Jezeli liczba Akcji serii Z, ktére maja by¢ przydzielone w
odpowiedzi na zapis nie jest liczbg catkowitg, liczba ta zostanie zaokrgglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Akcjonariusze posiadajgcy na koniec Dnia Poboru wytacznie 1 (jedng) Akcje, uzyskajg mozliwosc nabycia 1 (jednej) akcji Spotki,
zgodnie z trybem przedstawionym w pkt. 21.7.

W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie niecatkowite] liczby Akcji Oferowanych. Oferta jest przeprowadzana z
zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa Akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku
do liczby posiadanych Akcji. Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone. Dniem Prawa Poboru jest 12 stycznia
2024 r.

Prospekt zostat sporzadzony ponadto w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 105.216.220 Jednostkowych Praw Poboru oraz do
52.618.110 Praw do Akcji oraz do 52.618.110 Akcji Oferowanych. Spétka zamierza ubiegad sie o oznaczenie Akcji Oferowanych
tym samym kodem ISIN, co Akcje znajdujace sie w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez
GPW, tj. kodem ISIN PLWRKSR00019. W przypadku braku mozliwosci rejestracji Akcji Oferowanych pod dotychczasowym
kodem ISIN, Akcje Oferowane oznaczone zostang nowym kodem ISIN i moga by¢ przedmiotem wniosku do GPW o notowanie
w odrebnej linii notowan w przypadku spetnienia warunkéw Regulaminu GPW. Zgodnie z informacjg przekazang przez
Emitenta w raportach biezacych nr 27/2023 z dnia 15 wrze$nia 2023 r. oraz 28/2023 z dnia 18 wrze$nia 2023 r. Akcje serii X
zostaty zarejestrowane przez KDPW pod dotychczasowym kodem ISIN, tj. kodem ISIN PLWRKSR00019 oraz dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW. Kod ISIN, ktérym beda oznaczone Prawa do Akcji bedzie znany po
zawarciu umowy o rejestracje Praw do Akcji pomiedzy Emitentem a KDPW. Prawa do Akgji serii X nie byty notowane na GPW,
jednakze w odniesieniu do Praw do Akcji serii Z Spotka zamierza ztozy¢ do GPW stosowny wniosek o ich dopuszczenie do
obrotu na GPW. Notowanie Jednostkowych Praw Poboru oznaczonych kodem ISIN PLWRKSR00126 bedzie miato miejsce pod
warunkiem zarejestrowania Jednostkowych Praw Poboru w KDPW oraz spetnienia warunkédw notowania Jednostkowych
Praw Poboru na GPW, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na GPW. Zgodnie z informacjg przekazang przez Emitenta w
raportach biezgcych nr 16/2023 z dnia 28 czerwca 2023 r. oraz 17/2023 z dnia 1 lipca 2023 r. w przypadku emisji Akcji serii X
Spotka nie otrzymata decyzji GPW o notowaniu jednostkowych praw poboru Akcji serii X, a tym samym jednostkowe prawa
poboru Akgcji serii X nie byty notowane na GPW. W zwigzku z powyzszym Spétka nie moze zagwarantowac, ze Jednostkowe
Prawa Poboru Akcji serii Z zostang dopuszczone do obrotu przez GPW.

Ostateczna liczba jednostkowych praw poboru zarejestrowanych w KDPW zostanie ustalona z pominieciem praw, ktére

miatyby przystugiwac:

1. obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, z wytgczeniem obywateli panstwa
cztonkowskiego UE, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii, a takze z
wytaczeniem oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt staty lub czasowy w takim panstwie,

2. obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, z wytgczeniem obywateli panstwa
cztonkowskiego UE oraz osdb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt staty lub czasowy w takim panstwie,
3. jakiejkolwiek osobie prawnej lub innej jednostce organizacyjnej posiadajgcej siedzibe w Rosji albo na Biatorusi, lub
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4. osobom, co do ktérych nie bedzie mozna ustali¢, czy s osobami /jednostkami organizacyjnymi, o ktérych mowa w
pkt1-3.

Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Polski,
a jedynym prawnie wigzagcym dokumentem ofertowym (w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego) sporzagdzonym na
potrzeby Oferty, zawierajgcym informacje na temat Spétki oraz Akcji Oferowanych, PDA oraz Praw Poboru jest Prospekt wraz
z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF i Komunikatami Aktualizujgcymi. Walutg
emitowanych papierow wartosciowych, tj. Akcji Oferowanych jest polski ztoty.

21.2. Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Oferta jest kierowana do oséb uprawnionych do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru
oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Akcje Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete
Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedtug wtasnego uznania, pomiedzy inwestordow, ktérzy ztozg zapisy w odpowiedzi
na zaproszenie Zarzadu, przy czym Zarzad moze zwrdcic¢ sie z takim zaproszeniem wytgcznie do inwestoréw bedacych
Akcjonariuszami. Oferta nie jest podzielona na transze. Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do
sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Ani niniejszy Prospekt, ani papiery wartosciowe nim
objete, nie byty przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolitg Polskg,
w szczegblnosci zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego lub zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji
dotyczacych papieréw wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem,
bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub majacy siedzibe
poza Rzeczgpospolitg Polskg, ktory zamierza uczestniczyé w Ofercie, powinien zapoznacd sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami obowigzujacymi w innych panstwach, ktére mogg sie do niego stosowac w tym zakresie. Zaréwno Jednostkowe
Prawa Poboru, jak i Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanskg
Ustawg o Papierach Wartosciowych ani przez zaden inny organ regulujacy obrot papierami wartosciowymi jakiegokolwiek
innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki i poza okreslonymi wyjatkami, nie mogg by¢ oferowane lub
sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Oferta Publiczna nie jest kierowana do:

- jakichkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Ros;ji, lub jakichkolwiek oséb prawnych,
podmiotéw lub organdéw z siedzibg w Rosji, przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa
cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do oséb
fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedacym
cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii,

- jakichkolwiek obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi, lub dowolnych oséb prawnych,
podmiotéw lub organdw z siedzibg na Biatorusi, przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli paiistwa
cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

21.3. Przewidywany harmonogram Oferty

Tabela 21 Przewidywany harmonogram Oferty

Przewidywany harmonogram Oferty

10 stycznia 2024 r. Ostatni dzien sesyjny, w ktdrym mozna byto nabyé na GPW Akcje z przystugujgcym Prawem
Poboru do objecia Akcji serii Z*

12 stycznia 2024 r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

Niezwtocznie po | Publikacja Prospektu
zatwierdzeniu
Prospektu, nie pdiniej
niz 28 maja 2024 r.

7 czerwca 2024 r. — | Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW ** / ***
3 lipca 2024 r.
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3 czerwca 2024 r. — | Przyjmowanie Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach wykonywania
8 lipca 2024 r. Prawa Poboru

19 lipca 2024 r. Przydziat Akcji serii Z i zamkniecie Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania Prawa
Poboru, z uwzglednieniem Zapiséw Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie Akcje
serii Z)

22 lipca 2024 r. — | Przyjmowanie zapisow na Akcje serii Z nieobjete Zapisami Podstawowymi i Zapisami

23 lipca 2024 . Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w odpowiedzi na

ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane wytacznie do wskazanych przez Zarzad (wedle
uznania) inwestoréw bedacych Akcjonariuszami - subskrypcja uzupetniajgca

24 lipca 2024 r. Przydziat Akcji serii Z nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru i zamkniecie Oferty
Publicznej (w przypadku, gdy w ramach wykonania Prawa Poboru nie zostang subskrybowane
wszystkie Akcje serii Z i przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

30 lipca 2024 r. Notowanie Praw do Akcji na GPW***

31 lipca 2024 . Zamkniecie Publicznej Oferty

* Poniewaz Dniem Prawa Poboru bedzie 12 stycznia 2024 r., zgodnie z systemem rozliczen KDPW Akcje nabyte na sesji GPW po 10 stycznia
2024 r. (ostatni dzieni, w ktorym nabycie Akcji na sesji GPW umozliwiato nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajg do otrzymania Jednostkowych
Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym mozna byfo zby¢ Akcje na GPW, tak aby zachowac przystugujgce
Prawo Poboru, byt 11 stycznia 2024 r.

** Zgodnie z § 18 Dziatu | Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP prawa poboru mogq by¢ notowane na GPW nie wczesniej
niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej
jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie GPW przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu
gietdowego. Prawa poboru sq notowane na GPW po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajqcej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem
zakoriczenia przyjmowania zapisow na akcje. W zwiqzku z faktem, iz cena emisyjna zostata juz okreslona przez Walne Zgromadzenie Spotki,
zatem dzier rozpoczecia notowari bedzie uwarunkowany jedynie ziszczeniem przestanek okreslonych w Regulaminie GPW.

*** Termin uzalezniony od procedowania przed KDPW i GPW

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH, wykonanie Prawa Poboru akcji spétki publicznej nastepuje w jednym terminie,
w ktérym sktadane sg zaréwno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.

Zarzad Spotki, po uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajagcym dzien uptywu danego
terminu, za wyjatkiem termindw rozpoczecia i zakoiczenia przyjmowania zapisdw na Akcje serii Z nieobjete Zapisami
Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi w ramach wykonywania Prawa Poboru, sktadanych w odpowiedzi na ewentualne
zaproszenie Zarzadu skierowane wyfacznie do wskazanych przez Zarzad (wedle jego uznania) inwestoréw bedacych
Akcjonariuszami, w przypadku ktérych nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu
danego terminu.

Podanie do publicznej wiadomosci nowych terminéw bedzie dokonywane w formie Komunikatu Aktualizujgcego, zgodnie
z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dodatkowo informacja na ten temat moze zosta¢ przekazana
takze w formie raportu w trybie art. 17 Rozporzadzenia MAR. W przypadku gdy w ocenie Spétki zmiana ta stanowitaby
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotng niedoktadnos¢ odnoszaca sie do informacji zawartych w prospekcie, ktéra moze
wptynaé na ocene papierdw wartosciowych, informacja ta zostanie, oprocz jej udostepnienia raportem zgodnie z art. 17
Rozporzadzenia MAR, udostepniona do publicznej wiadomosci réwniez w formie suplementu do niniejszego Prospektu
zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia Prospektowego (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF).

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw Zarzad zastrzega sobie prawo do wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw, jednakze
termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Nie przewiduje sie skrécenia terminu
zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii Z w ramach wykonywania Prawa Poboru po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow.

Jakakolwiek zmiana terminéw przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstgpienia od Oferty.

Zmiany terminow przeprowadzenia Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
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21.4. Zawieszenie Oferty lub odstgpienie od przeprowadzenia Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, Emitent moze podjg¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty wytgcznie z istotnych przyczyn, do ktérych mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalnos¢ Spétki (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

e nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie powyzej, mogace miec¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki lub mogace skutkowac poniesieniem przez Spotke istotnej szkody lub
istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci;

e  istotng negatywng zmiane dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych Spétki; oraz

e  zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w
przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte.

Po rozpoczeciu zapiséw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty tylko
w sytuacji nadzwyczajnej, w ktdérej kontynuowanie realizacji Oferty mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla interesu Emitenta, lub
w ktérej przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe. Po publikacji Prospektu informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty i co za tym idzie rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji
i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW zostanie podana do publicznej wiadomosci raportem zgodnie z
art. 17 Rozporzadzenia MAR oraz w trybie ogtoszenia, ktdre zostanie opublikowane zgodnie z art. 21 Rozporzadzenia
Prospektowego. Zarzagd moze w dowolnej chwili zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty. Zawieszenie przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow bedzie mozliwe wytacznie z istotnych przyczyn, do ktérych mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

e nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalnos¢ Spétki (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

e nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie powyzej, mogace mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki lub mogace skutkowac poniesieniem przez Spotke istotnej szkody lub
istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci;

e istotng negatywna zmiane dotyczgcga dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Spoétki; oraz

e  zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w
przypadku, gdy mogtoby to mieé istotny negatywny wptyw na Oferte.

Po rozpoczeciu zapiséw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze zawiesi¢ Oferte tylko w
sytuacji nadzwyczajnej, w ktdrej kontynuowanie realizacji Oferty mogtoby stanowic¢ zagrozenie dla interesu Emitenta, lub w
ktérej przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe. Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania
nowych terminéw jej przeprowadzenia.

Podjecie decyzji o odwieszeniu Oferty nastgpi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej
prawnie mozliwe, w szczegdlnosci biorgc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych. Jezeli decyzja o
zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie do rozpoczecia przyjmowania zapiséw, informacja na ten temat zostanie
podana w formie Komunikatu Aktualizujgcego, ktéry zostanie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w jaki
zostanie opublikowany Prospekt oraz w formie raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, informacja na ten temat
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF (suplement
ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposdb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt) oraz w formie raportu
zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR. Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow, wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktére ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od
skutkdéw swojego oswiadczenia woli w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego
Prospektu w trybie 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

Jezeli do odstgpienia od przeprowadzenia Oferty i zwigzanej z tym rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW dojdzie po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw, wszystkie ztozone zapisy bedg bezskuteczne.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy w przypadku: (i) odstgpienia przez Spotke od
Oferty oraz od ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na
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rynku podstawowym GPW lub (ii) w przypadku zawieszenia Oferty, nie sa uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub
zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia
Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtdrnym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktérych
uchylono sie od skutkdow ztozonego oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z dyspozycja
wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 14 dni od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od
skutkéw ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane w przypadku odstgpienia przez Spétke
od Oferty oraz od ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akc;ji i Akcji Oferowanych na
rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta
w formularzu zapisu w terminie do 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o
rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku
podstawowym GPW, podanej do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sam
sposdb, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci
rowniez w drodze raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

21.5. Cena Emisyjna

Cena Emisyjna, zgodnie z Uchwata Emisyjng zostata ustalona w wysokosci 1,45 zt (jeden ztoty czterdziesci pie¢ groszy) za jedna
Akcje Oferowang. Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw sktadajgcych zapisy. Kwota wptacana przez
inwestora przy sktadaniu zapisu moze jednak zosta¢ powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej. Cena Emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami sktadanymi w
wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi, ktére zostang zaoferowane przez Zarzad wybranym podmiotom
stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych, bedzie réwna Cenie Emisyjne;j.

21.6. Liczba Akcji Oferowanych objetych Ofertq

W ramach Oferty oferowanych jest 52.618.110 akcji zwyktych na okaziciela serii Z Spotki.

21.7. Osoby uprawnione do Prawa Poboru, liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem
uprawniac bedzie Prawo Poboru

Oferta zostanie przeprowadzona na zasadach prawa pierwszenstwa Akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku
do liczby posiadanych Akcji (Prawo Poboru). Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytaczone. Dniem Prawa Poboru jest
12 stycznia 2024 r.

Zgodnie z Uchwata Emisyjng na jedng Akcje posiadang przez Akcjonariuszy na koniec Dnia Prawa Poboru przypadaé bedzie
jedno Jednostkowe Prawo Poboru, ktére uprawnia do objecia 0,5 Akcji serii Z. Utamkowe czesci Akcji serii Z nie beda
przydzielane. Jezeli liczba Akcji serii Z, ktére majg by¢ przydzielone Akcjonariuszowi z tytutu Prawa Poboru nie jest liczba
catkowita, liczba ta zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej, z zastrzezeniem Akcjonariuszy posiadajacych
na koniec Dnia Poboru wytacznie 1 (jedng) Akcje, ktérym bedzie przystugiwato prawo poboru do objecia 1 (jednej) Akcji
Dopuszczanej. Prawa Poboru otrzymane przez Akcjonariuszy zostaty zarejestrowane jako Jednostkowe Prawa Poboru na
kontach pomocniczych do prowadzonych dla uczestnikow bezposrednich kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych lub
rachunkdéw papieréw wartosciowych.

Akcjonariusze posiadajacy na koniec Dnia Prawa Poboru wytacznie 1 (jedng) Akcje, ktdrzy sg zainteresowani nabyciem 1
(jednej) Akcji Oferowanej w ramach Oferty, w celu nabycia 1 (jednej) Akcji Oferowanej zobowigzani sg do poinformowania
Emitenta w terminie przyjmowania Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych o zamiarze nabycia 1 (jednej) Akcji
Oferowanej wysytajac na adres Emitenta: pl.investor@gigroup.com wiadomos$¢ zawierajgcg co najmniej nastepujace
informacje: (a) imie i nazwisko lub nazwe danego Akcjonariusza; (b) adres zamieszkania lub siedziby danego Akcjonariusza;
(c) numer PESEL lub KRS danego Akcjonariusza; oraz (d) adres korespondencyjny danego Akcjonariusza, w tym adres email.
Do zawiadomienia kazdorazowo nalezy zataczy¢ zaswiadczenie wydane danemu Akcjonariuszowi przez podmiot prowadzacy
dla Akcjonariusza rachunek papierow wartosciowych potwierdzajgce fakt posiadania przez danego Akcjonariusza 1 (jednej)
Akcji na koniec Dnia Prawa Poboru. Po dokonaniu przez Emitenta pozytywnej weryfikacji faktu posiadania przez danego
Akcjonariusza 1 (jednej) Akcji na koniec Dnia Prawa Poboru, Emitent umozliwi takiemu Akcjonariuszowi nabycie 1 (jednej)
Akcji Oferowanej na warunkach okreslonych w Prospekcie.

Akcje nabyte na sesji GPW po dniu 10 stycznia 2024 r. (ostatni dzien, w ktérym nabycie Akcji na sesji GPW umozliwiato nabycie
Prawa Poboru) nie uprawniajg do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym
dniem, w ktédrym mozna byto zby¢ Akcje na GPW, tak aby zachowac¢ przystugujgce Prawo Poboru, byt dzien 11 stycznia 2024
r.
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Emitent informuje, ze cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie zamierzaja bra¢ udziatu w Ofercie przeprowadzanej na
podstawie niniejszego Prospektu.

Emitent informuje, ze Inwestor Strategiczny deklaruje udziat w Ofercie przeprowadzanej na podstawie niniejszego Prospektu,
w celu nabycia ponad 5% Akcji Dopuszczanych, przy czym na Date Prospektu nie okreslit maksymalnej ilosci Akcji
Dopuszczanych, ktére zamierza nabyc¢.

21.8. Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru

Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru odbywaé sie bedzie zgodnie z regulacjami GPW. Niezaleznie od tego, obrot
Jednostkowymi Prawami Poboru moze mie¢ miejsce takze w drodze czynnosci cywilnoprawnych zawieranych poza rynkiem
regulowanym. Niewykonane Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie wraz z zakoriczeniem przyjmowania zapiséw na Akcje
Oferowane. Osoba, ktdrej ono przystugiwato, nie bedzie uprawniona do jakichkolwiek swiadczen w jego miejsce.

Jednostkowe Prawa Poboru, ktdre nie zostang wykorzystane w okresie subskrypcji Akcji Oferowanych wygasng wraz z
zakonczeniem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz takich Praw Poboru nie
bedzie uprawniony do zadnego odszkodowania ani zwrotu wydatkow, w tym ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na
rynku wtérnym.

21.9. Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapisow
Dodatkowych

Osobami uprawnionymi do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru s3:

e osoby, ktore posiadaty Akcje na koniec Dnia Prawa Poboru i ktdre nie dokonaty zbycia Jednostkowych Praw Poboru do
momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane; oraz

e osoby, ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru mogg ztozy¢ zapis maksymalnie na liczbe
Akcji Oferowanych wynikajacych z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W powyzszych granicach dopuszczalne jest
ztozenie przez jedna osobe uprawniong wielu zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru. Minimalng wielkos$cia zapisu w wykonaniu
Prawa Poboru jest 1 Akcja Oferowana. Niezaleznie od tego wykorzystane przy takim zapisie kazde Jednostkowe Prawo Poboru
jest uwazane za wykonane w catosci.

Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego w terminie wykonania Prawa Poboru sg osoby, ktére byty
Akcjonariuszami na koniec Dnia Prawa Poboru, nawet jezeli po Dniu Prawa Poboru zbyty Akcje lub Jednostkowe Prawa Poboru
lub nie wykonaty przystugujgcego im Prawa Poboru. Nie mogg natomiast ztozyé Zapisu Dodatkowego osoby, ktdre nie byty
Akcjonariuszami na koniec Dnia Prawa Poboru, a ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru w obrocie wtérnym. Osoby te
mogg jedynie ztozy¢ zapis w ramach wykonania Prawa Poboru. Skutecznos¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez
dang osobe zapisu w wykonaniu Prawa Poboru. Pojedynczy Zapis Dodatkowy nie moze zosta¢ ztozony na liczbe wiekszg niz
liczba Akcji Oferowanych. Dopuszczalne jest ztozenie wielu Zapiséw Dodatkowych. Minimalng wielkoscig Zapisu
Dodatkowego jest 1 (jedna) Akcja Oferowana. Przydziat akcji wynikajgcy z Zapisu Dodatkowego moze nastgpic jedynie w
przypadku niewykonania wszystkich Praw Poboru przez osoby uprawnione.

Zapis na Akcje Oferowane ztozony przez osobe nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis ztozony na liczbe Akcji Oferowanych
wiekszg niz wynikajgca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajacej te liczbe.

21.10. Miejsce przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru moga dokonywa¢ zapiséw na Akcje
Oferowane w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych majg zapisane
Jednostkowe Prawa Poboru. W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami banku
powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych posiadajagcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach
zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym
rachunek zbiorczy.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapiséw Dodatkowych moga sktadac zapisy na Akcje Oferowane w firmach inwestycyjnych
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, w ktérych na rachunkach papieréw wartosciowych miaty zapisane Akcje na
koniec Dnia Prawa Poboru. W przypadku oséb uprawnionych, ktére miaty zapisane Akcje na koniec Dnia Prawa Poboru na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami banku
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powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych, posiadajgcych Akcje na koniec Dnia Prawa Poboru zapisane na rachunkach
powierniczych, zapisy na Akcje Oferowane mogag by¢ sktadane zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie
prowadzacym rachunek powierniczy.

21.11. Sposob sktadania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru dokonujg Zapisu Podstawowego na Akcje serii Z w firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sa Prawa Poboru uprawniajace do objecia Akcji serii Z
w chwili sktadania zapisu.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisu Dodatkowego sktadajg go w firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym zapisane byty Akcje w Dniu Prawa Poboru.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru powinny ztozy¢ trzy, witasciwie wypetnione i podpisane egzemplarze
formularza zapisu (wzor formularza zapisu na Akcje Oferowane stanowi zatgcznik nr 1 do Prospektu oraz bedzie dostepny na
stronie internetowej Spoétki — https://relacjeinwestorskie.gigroup.com.pl/pl/oferta-akcji-2024/ oraz na stronie internetowej

Firmy Inwestycyjnej). Na dowdd przyjecia zapisu sktadajgcy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
formularza zapisu, a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu lub za pomoca innych srodkéw
technicznych, jezeli taka mozliwos¢ dopuszczajg regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy, otrzyma
potwierdzenie przyjecia zapisu w sposdb i w formie okreslonej w tych regulaminach. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze
zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem, z zastrzezeniem prawa do uchylenia sie
od skutkéw zapisu w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego Prospektu w trybie 23
ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

Akcjonariusze posiadajacy na koniec Dnia Prawa Poboru wytacznie 1 (jedng) Akcje, ktdrzy sg zainteresowani nabyciem
1 (jednej) Akcji Oferowanej w ramach Oferty, w celu nabycia 1 (jednej) Akcji Oferowanej zobowigzani s3 do poinformowania
Emitenta w terminie przyjmowania Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych o zamiarze nabycia 1 (jednej) Akcji
Oferowanej wysytajac na adres Emitenta: pl.investor@gigroup.com wiadomos$¢ zawierajgcg co najmniej nastepujace
informacje: (a) imie i nazwisko lub nazwe danego Akcjonariusza; (b) adres zamieszkania lub siedziby danego Akcjonariusza;

(c) numer PESEL lub KRS danego Akcjonariusza; oraz (d) adres korespondencyjny danego Akcjonariusza, w tym adres email.
Do zawiadomienia kazdorazowo nalezy zatgczy¢ zaswiadczenie wydane danemu akcjonariuszowi przez podmiot prowadzacy
dla Akcjonariusza rachunek papierow wartosciowych potwierdzajace fakt posiadania przez danego Akcjonariusza 1 (jednej)
Akcji na koniec Dnia Prawa Poboru. Po dokonaniu przez Emitenta pozytywnej weryfikacji faktu posiadania przez danego
Akcjonariusza 1 (jednej) Akcji na koniec Dnia Prawa Poboru, Emitent umozliwi takiemu Akcjonariuszowi nabycie 1 (jednej)
Akcji Oferowanej na warunkach okreslonych w Prospekcie.

Sktadajgc zapis na Akcje serii Z w ramach wykonania Prawa Poboru inwestor nie sktada dyspozycji deponowania, gdyz po
wykonaniu posiadanych Praw Poboru przydzielone akcje zostajg zapisane na rachunku, z ktérego wykonane zostaty Prawa
Poboru. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii Z.

W przypadku niedopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym w terminie waznosci Prospektu srodki
pieniezne bedg zwracane inwestorom, a przydzielone Akcje Oferowana ulegng umorzeniu. Sktadajac zapis na Akcje
Oferowane inwestor w formularzu zapisu ma prawo ztozenia oswiadczenia o wyrazeniu zgody lub jej braku, na brak zwrotu
srodkéw pienieznych z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
sytuacji braku dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych przez GPW, a tym samym
brak umorzenia przydzielonych inwestorowi Akcji Oferowanych. W przypadku wyrazania zgody i braku dopuszczenia Akgcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone inwestorowi nie zostang umorzone, a
Srodki pieniezne z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych nie zostang zwrdcone na rzecz inwestora. W przypadku
nieztozenia oswiadczenia lub ztozenia o$wiadczenia i niewyrazenia zgody oraz braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone inwestorowi zostang umorzone, a srodki pieniezne z
tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych zostang zwrdcone na rzecz inwestora. Brak ztozenia w formularzu zapisu
oswiadczenia wskazanego powyzej bedzie traktowany jako niewyrazenie zgody.

Ztozenie zapisu/zapisOw w wykonaniu Prawa Poboru na wieksza liczbe Akcji serii Z niz wynikajaca z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbe Akcji serii Z wynikajacg z liczby posiadanych
Jednostkowych Praw Poboru.

Ztozenie pojedynczego Zapisu Dodatkowego na wiekszg liczbe Akcji serii Z niz liczba Akcji serii Z w Ofercie, bedzie uznane za
zapis na liczbe Akcji serii Z oferowanych w Ofercie.

Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapiséw Dodatkowych za posrednictwem
Internetu, telefonu, faksu i za pomocg innych srodkéw technicznych, jezeli taka mozliwo$¢ dopuszczajg regulaminy firm
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inwestycyjnych przyjmujacych zapisy. Zapis na akcje w postaci elektronicznej wymaga wypetnienia formularza
udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym (zgodnie z art. 437 KSH).

Zwraca sie uwage inwestoréw na fakt, ze Zapis Podstawowy jak i Zapis Dodatkowy powinny zosta¢ ztozone na odrebnych
formularzach zapisu. Zapis Podstawowy i Dodatkowy na jednym formularzu nie zostanie przyjety.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje serii Z za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za
pomocay innych srodkdw technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza regulamin domu maklerskiego przyjmujacego zapisy.
W takim przypadku inwestor powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis.
Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikéw do ztozenia zapisu
na Akcje serii Z w imieniu inwestora.

Zakres i forma dokumentéw przedktadanych przez inwestorow podczas sktadania zapisow, a takze zasady dziatania przez
petnomocnika, powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy. Ewentualne pytania dotyczgce
technicznej strony sktadania zapisow inwestorzy winni kierowa¢ do tych podmiotow. W poszczegélnych firmach
inwestycyjnych przyjmujacych zapisy udzielane bedg techniczne informacje dotyczace sktadania zapisdw oraz dostepne bedg
formularze zapisow.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor
sktadajacy zapis.

Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajgce
ktéregokolwiek z elementéw wskazanych w art. 437 § 2 KSH.

Woptaty na Akcje serii Z objete zapisem/zapisami winny zosta¢ dokonane na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazanych
w pkt. 21.12i 21.14.

21.12. Opfacenie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow Dodatkowych oraz skutki braku optacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualne optaty
i prowizje biur maklerskich lub bankéw przyjmujacych zapisy. Powinno to nastapi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu.

Wohptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych, w sposéb akceptowany przez dom maklerski
lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacy zapis.

Optacenie zapisu na Akcje Nowej Emisji ze srodkéw na rachunku papieréw wartosciowych inwestora moze nastgpic jedynie
poprzez wykorzystanie niezablokowanych s$rodkéw pienieznych tego inwestora zdeponowanych na jego rachunku
pienieznym prowadzonym dla rachunku papieréw wartosciowych.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposéb dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest
akceptowany przez dany dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych) za termin dokonania wptaty
przyjmuje sie date wptywu petnej kwoty srodkéw pienieznych na witasciwy rachunek domu maklerskiego lub banku (miedzy
innymi banku powierniczego) prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych przyjmujgcego zapis.

Osoby zamierzajgce dokona¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac sie z domem maklerskim lub
bankiem prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru
wtasciwego rachunku bankowego. Zwraca sie uwage takim subskrybentom, ze ponoszg oni wytaczne ryzyko zwigzane z
terminami realizacji przelewéw dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowien w przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z
zasadami banku powiernika.

W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na
Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie mogg stanowic¢ wptaty na Akcje
Oferowane. Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego ztozenia,
bezskutecznoscia takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata
po odjeciu ewentualnych optat i prowizji.
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Srodki pieniezne pochodzace z wptat nie moga zostaé przekazane Emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego zostata dokonana Oferta albo przed dopuszczeniem Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére zdarzenie nastapi pdzniej, z wytgczeniem tej
czesci akcji, co do ktorych w przypadku braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym inwestorzy,
zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, ztozyli oswiadczenie i wyrazili zgode, aby w takiej sytuacji srodki pieniezne
z tytutu subskrybowanych Akcji serii Z nie byty im zwracane, a przydzielone im Akcje serii Z nie byty tym samym umarzane.

21.13. Obejmowanie akcji nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi Zarzad, przydzieli
inwestorom, ktérzy ztozg zapisy wyfacznie na zaproszenie Zarzadu, ktdére to zaproszenie Zarzad moze kierowaé do
inwestorow, rowniez za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej. Zarzagd moze skierowac zaproszenie wytgcznie do inwestorow
bedacych Akcjonariuszami.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi beda oferowane
po Cenie Emisyjnej. Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami
Dodatkowymi beda przyjmowane w Firmie Inwestycyjnej. Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi powinien ztozy¢ zapis na co najmniej jedng Akcje
Oferowang i nie wiecej niz na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez
Zarzad.

W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych wskazana w zaproszeniu zapis
taki bedzie traktowany jako zapis na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu. W przypadku dokonania niepetnej
wpfaty na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi badz
ztozenia przez inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu, temu inwestorowi zostanie
przydzielona liczba Akcji Oferowanych, na jakag inwestor dokonat wptaty, lub tez moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba
Akcji Oferowanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty.

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami
Dodatkowymi zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie
na rachunku Akcji Oferowanych, ktére zostang mu przydzielone. Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze
by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw
do Akcji. Brak dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu. Zapis na Akcje
Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi sktadany jest na
formularzu. Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny by¢
zgodne z procedurami obowigzujgcymi w Firmie Inwestycyjne;j.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane inwestor ma prawo ztozenia oswiadczenia o wyrazeniu zgody lub jej braku na brak zwrotu
srodkéw pienieznych z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej w
sytuacji braku dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych przez GPW, a tym samym
brak umorzenia przydzielonych inwestorowi Akcji Oferowanych.

Brak ztozenia w formularzu zapisu o$wiadczenia wskazanego powyzej bedzie traktowany jako niewyrazenie zgody i w
przypadku braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone
inwestorowi zostang umorzone, a $rodki pieniezne z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych zostang zwrécone na rzecz
inwestora.

Zapis ztozony w sposdb inny niz na formularzu lub zapis, ktéry nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz,
jest niewazny, z wyjatkiem braku ztozenia oswiadczenia o wyrazeniu zgody lub jej braku na brak zwrotu srodkéw pienieznych
z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sytuacji braku
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych, a tym samym brak umorzenia
przydzielonych inwestorowi Akcji Oferowanych. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotuja
skutkéw prawnych. Niewazny jest réwniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi Subskrybent. Zapisy na
Akcje Oferowane na zaproszenie Zarzadu przyjmowane bedg w 3 egzemplarzach (z wyjatkiem zapiséw sktadanych w formie
elektronicznej). Na dowdd przyjecia zapisu Subskrybent otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza
zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zapisy sktadane przez zarzadzajgcych
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cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych klientéw stanowig w rozumieniu
Prospektu zapisy odrebnych inwestoréw.

21.14. Optacenie zapisow sktadanych na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa
Poboru i Zapisami Dodatkowymi oraz skutki braku opfacenia zapisu

W przypadku zapisow sktadanych przez inwestorow wskazanych przez Zarzad Spétki, inwestorzy dokonujg wptat na Akcje serii
Z na rachunek Firmy Inwestycyjne;j:

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej
Nr 10 12404142 1111 0000 4823 0490

prowadzony przez: Pekao SA O/ Bielsko-Biata

z podanym w tytule wpfaty:
dla 0s6b fizycznych — numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,,wptata na akcje Spotki Gi Group Poland S.A.”
dla pozostatych — nazwa subskrybenta, nr REGON oraz dopiskiem: ,,wpfata na akcje Spotki Gi Group Poland S.A.”

Woptata na Akcje serii Z musi wptyng¢ na rachunek Firmy Inwestycyjnej najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi, do godziny wskazanej
w zaproszeniu do ztozenia zapisu. Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje bezskutecznoscig zapisu w zakresie
Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata.

Oznacza to, iz inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych
na zapisy, musi dokonac¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu
lub wykonania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania
okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajgc czas ich wykonania.

Srodki pieniezne pochodzace z wpfat nie moga zostaé przekazane Emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego zostata dokonana Oferta albo przed dopuszczeniem akcji do obrotu
na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktdre zdarzenie nastgpi pdzniej.

21.15. Wiqzqcy charakter zapisu

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajgca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej Akcji
Oferowanych na jej rachunku papieréw wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze wczesniej zostanie
ogtoszone odstgpienie od Oferty lub niedojscie emisji do skutku. Osoba, ktéra ztozyta zapis, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu na warunkach okreslonych w art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, a wiec w przypadku
udostepnienia do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji suplementu do niniejszego Prospektu, pod warunkiem
Ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnosé, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem
okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej.
Uchylenie nastepuje przez oswiadczenie ztozone w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu.

Spoétka moze dokonac przydziatu papieréw wartosciowych nie wczedniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez
inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Zwrot wptat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy, co do ktérych
uchylono sie od skutkow swojego oswiadczenia woli, nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu
zapisu, w terminie do 14 dni od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw oswiadczenia woli. Zwrot wptat nastgpi
bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkdw, w tym kosztéw poniesionych przez subskrybenta w zwigzku
z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

21.16. Przydziat Akcji Oferowanych

Osobom sktadajacym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie petna liczba Akcji
Oferowanych wynikajaca ze skutecznie ztozonych przez nich i w petni optaconych zapiséw. W przypadku nieobjecia zapisami
ztozonymi w wykonaniu Prawa Poboru wszystkich Akcji Oferowanych, nieobjete w ten sposéb Akcje Oferowane zostang
przeznaczone na realizacje skutecznie ztozonych iw petni optaconych Zapiséw Dodatkowych. Jezeli Zapisy Dodatkowe
opiewac beda na wieksza liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajaca do objecia, przydziat Akcji Oferowanych w ramach Zapiséw
Dodatkowych nastgpi na zasadach proporcjonalnej redukcji kazdego ze ztozonych Zapiséw Dodatkowych do ilosci Akcji
Oferowanych pozostatych do objecia.
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Zaokraglenia liczby przydzielanych Akcji Oferowanych beda dokonywane w dét do najblizszej liczby catkowitej z zastrzezeniem
Akcjonariuszy posiadajgcych na koniec Dnia Prawa Poboru wytgcznie 1 (jedng) Akcje, ktérym bedzie przystugiwato prawo do
objecia 1 (jednej) Akcji Oferowane;j.

W odpowiedzi na Zapisy Dodatkowe Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
subskrybentom, ktérzy dokonali zapisdw na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych. W kazdym wypadku na zaden Zapis
Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat wiekszej liczby Akcji Oferowanych anizeli objeta tym zapisem.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami w wykonaniu Prawa Poboru lub w ramach Zapiséw Dodatkowych zostang przydzielone
przez Zarzad, wytgcznie w odpowiedzi na skutecznie ztozone i w petni optacone zapisy, dokonane w odpowiedzi na
zaproszenie Zarzadu.

O liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych inwestorzy bedg informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie z podmiotem,
za posrednictwem ktérego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiegowaniu Akcji Oferowanych zostanie przekazana
inwestorowi przez podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientow,
przyjetymi przez dany podmiot.

Zaksiegowanie Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréw wartosciowych nastgpi niezwtocznie
po rejestracji Akcji Oferowanych w KDPW, przy czym do tego czasu na rachunkach papierdw wartosciowych inwestorow,
ktorym zostaty przydzielone Akcje Oferowane, zostang zaksiegowane Prawa do Akcji. Intencjg Emitenta jest wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym GPW Praw do Akcji (szerzej zob. pkt 21.19). W zwigzku z powyzszg procedura kazdy z
inwestorow bedzie miat potencjalnie mozliwos¢ uzyskania informacji o liczbie przydzielonych mu Akcji Oferowanych jeszcze
przed rozpoczeciem obrotu Akcjami Oferowanymi, przy czym rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest w zaden
sposéb warunkowane stanem wiedzy inwestora na temat liczby przydzielonych mu Akcji. Rozpoczecie obrotu Akcjami
Oferowanymi na rynku regulowanym GPW nastgpi z dniem okreslonym w uchwale Zarzagdu GPW w przedmiocie
wprowadzania do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych.

Ponadto informacja o przydziale Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

21.17. Zasady zwrotu srodkéw
Rozliczenie Oferty nastgpi za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw, w ktérych inwestorzy ztozyli i optacili zapisy.

Zwrot srodkow pienieznych osobom, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy zostaty redukowane,
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia
przydziatu. W przypadku niedojscia emisji do skutku zwrot wptat nastgpi w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu
emisji do skutku. W przypadku odstapienia od Oferty przez Emitenta, zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia
opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW, podanej do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
w ten sam sposéb, w jaki zostat opublikowany Prospekt. Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych przez subskrybenta w zwigzku ze ztozeniem zapisu na Akcje
Oferowane lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym. W przypadku niedojscia do skutku emisji po
dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na ktérych kontach beda
zapisane Prawa do Akcji w dniu poprzedzajacym dzien ich wyrejestrowania z KDPW, dokonanego na wniosek Emitenta. Kwota
zwracanych w tym przypadku wptat stanowié¢ bedzie iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz
Ceny Emisyjnej.

Zgodnie z art. 5a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku niedopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym w terminie waznosci Prospektu srodki pieniezne sa zwracane inwestorom, a przydzielone w Ofercie Akcje
Oferowane ulegajg umorzeniu. Umorzenia dokonuje Zarzad bez zwotywania walnego zgromadzenia. Przepisy art. 359 § 7 i
art. 455 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych stosuje sie odpowiednio.

Natomiast zgodnie z art. 5a ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ww. przepisu nie stosuje sie, jezeli tagcznie spetnione sg
nastepujgce warunki:

1) Spétka ztozy w prospekcie oswiadczenie, ze w przypadku niedopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym bedzie ubiegata sie o ich wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu;

2) Akcje Oferowane zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu w terminie waznosci Prospektu.
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W pkt. 5.3. niniejszego Prospektu Emitent ztozyt oswiadczenie o braku ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Oferowanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu, zatem postanowienia art. 5a ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie bedg miaty zastosowania
do niniejszej Oferty.

Dodatkowo zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej srodki pieniezne nie sg zwracane inwestorowi w przypadku,
gdy wyrazit na to zgode. W takim przypadku przydzielone inwestorowi Akcje Oferowane nie ulegajg umorzeniu. Inwestor
sktadajgc zapis ma prawo ztozenia oswiadczenia w tym zakresie w tresci formularza zapisu. Wyrazenie zgody jest dobrowolne.

W przypadku ztozenia oswiadczenia i wyrazania zgody oraz braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone Subskrybentowi nie zostang umorzone, a $rodki pieniezne z tytutu
subskrybowania Akcji Oferowanych nie zostang zwrdcone na rzecz Subskrybenta, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku niewyrazenia lub braku wyrazenia zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone Subskrybentowi zostang umorzone, a s$rodki pieniezne z tytutu
subskrybowania Akcji Oferowanych zostang zwrdcone na rzecz Subskrybenta.

21.18. Niedojscie Oferty do skutku
Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:
(i) Zarzad podejmie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty,

(ii) na dziert zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie objeta zapisem i nalezycie
optacona przynajmniej jedna Akcja Oferowana, lub

(iii) Zarzad w terminie 12 miesiecy od Daty Prospektu lub w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji
Oferowanych nie zgtosi do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Oferowanych, lub

(iv) zostanie wydane i uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Zarzad zostat upowazniony do okreslenia ostatecznej wysokosci podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach okreslonych w Uchwale Emisyjnej, stosownie do art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 §7 KSH,
ktéra zostanie okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia prawidtowo objetych i optaconych Akgji
Oferowanych. Zarzad ztozy w tym celu, w formie aktu notarialnego, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
Spotki.

Emisja Akcji Nowej Emisji wymaga zarejestrowania przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nie nastgpi, a w efekcie emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie do skutku, jezeli
Zarzad nie ztozy w odpowiednim terminie do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wraz z wymaganymi dokumentami, w szczegdlnosci oswiadczeniem okreslajacym ostateczng sume, o
jaka zostat podwyzszony kapitat zaktadowy, wysokosé objetego kapitatu oraz doprecyzowujgcego tresé¢ Statutu w zakresie
kapitatu zaktadowego Spoétki, na podstawie liczby Akcji Nowej Emisji objetych waznymi zapisami. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki nie nastgpi rowniez, jezeli wtasciwy sad rejestrowy prawomocnie odmowi rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW, zwrot wptat dokonanych
na Akcje Nowej Emisji zostanie dokonany na rzecz tych wtascicieli Praw do Akcji, na rachunkach ktérych bedg zapisane Prawa
do Akcji w dniu poprzedzajacym dzien ich wyrejestrowania z KDPW. Kwota zwracana na rzecz tych witascicieli Praw do Akgcji
stanowi¢ bedzie iloczyn liczby Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunkach papieréw wartosciowych wtascicieli Praw do Akcji
oraz Ceny Emisyjnej. Wtasciciele Praw do Akcji nie beda uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkdw,
w tym w szczegdlnosci kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Nowej Emisji. W przypadku, gdyby
powyzsza sytuacja byta konsekwencjg dziatania lub zaniechania dziatania ze strony Spétki, wtasciciele Praw do Akcji bedg mieli
prawo do ubiegania sie o odszkodowanie od Spétki na zasadach ogdlnych.

21.19. Dostarczenie Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych

Zatozeniem Emitenta jest, aby inwestorzy jak najwczesniej mieli mozliwos¢ obrotu nabytymi Prawami do Akcji oraz Akcjami
Oferowanymi. W tym celu planowane jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwtocznie
po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad
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Emitenta ztozy do KDPW wniosek o rejestracje PDA oraz ztozy do GPW wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku
podstawowym GPW Praw do Akcji. Termin rozpoczecia notowania PDA nie zalezy wytgcznie od Spétki. Termin rozpoczecia
notowania Akcji Oferowanych na GPW zalezy gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonanego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Niezwtocznie po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy
whniosek do sgdu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.
Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zarzad ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji Oferowanych oraz ztozy
do GPW wniosek o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Po zarejestrowaniu Akcji
Oferowanych w KDPW zostang one zapisane na rachunkach inwestoréw, w zamian za posiadane na rachunkach w tym dniu
Prawa do Akcji. Za kazde jedno Prawo do Akcji na rachunku danego inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Oferowana.
Dzien wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem obrotu nimi na GPW. Poczgwszy od nastepnego dnia sesyjnego,
notowane bedg Akcje Oferowane.

21.20. Plasowanie i gwarantowanie

Emitent nie zawart umdéw dotyczacych plasowania Akcji Oferowanych.

Na Date Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng i nie planuje zawierania takich umow.
W Ofercie nie wystepujg oferujgcy w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

Podmiotem sSwiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4. KDPW jest podmiotem, ktéry prowadzi system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
obejmujgcy rachunki papieréw wartosciowych, rachunki zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez podmioty
upowaznione do tego przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

21.21. Obowiqgzek stosowania srodkow ograniczajgcych w zwiqzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz w zwiqzku z sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biaforusi w agresji Rosji wobec Ukrainy

Z uwagi na obowigzek stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzony w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/328 z
dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego $rodkdw ograniczajgcych w
zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia
9 marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace Srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na
Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczgwszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest zbywanie
przez Spotke akcji:

(i) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji, z wytgczeniem obywateli panstwa cztonkowskiego UE, pariistwa
bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii, a takze z wytgczeniem oséb fizycznych
posiadajgcych zezwolenie na pobyt staty lub czasowy w takim panstwie oraz

(ii) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibga na Biatorusi, z wytagczeniem obywateli paristwa cztonkowskiego UE oraz
0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt staty lub czasowy w takim panstwie.

22 KOSZTY OFERTY ORAZ PRZEZNACZENIE SRODKOW Z OFERTY

22.1. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej

Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej pokrywane przez Spétke nie jest uzaleznione od wysokosci wptywoéw brutto z Oferty i
wyniesie ono okoto 150.000 zt. Wskazane wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej obejmuje cato$¢ ustug swiadczonych przez
Firme Inwestycyjng, w szczegdlnosci wynagrodzenie za udziat w sporzadzaniu Prospektu, przygotowanie i przeprowadzenie
Oferty.

22.2. Pozostate koszty Oferty

Szacuje sie, ze pozostate koszty Oferty ponoszone przez Spétke wyniosg okoto 800.000,00 zt netto. Pozostate koszty Oferty
ponoszone przez Spotke obejmujg, miedzy innymi:

. koszt sporzadzenia Prospektu,
. koszty druku i dystrybucji dokumentacji sporzgdzonej w zwigzku z Ofertg (w tym Prospektu), prezentacji lub innych
dokumentdw,
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. wynagrodzenie, koszty i wydatki doradcéw prawnych,
. koszty ustug dotyczgcych sporzgdzenia sprawozdan finansowych,

. koszty ustug badania przez biegtych rewidentdéw sprawozdan finansowych oraz inne koszty doradztwa biegtych
rewidentow,

. koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz KDPW, GPW, KDPW_CCP, oraz
. pozostate optaty KDPW, GPW i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty, w terminach okreslonych przepisami prawa, Spétka poda do wiadomosci publicznej w formie
raportu biezgcego szczegétowe informacje na temat wynikow Oferty oraz wysokosci kosztéw poniesionych przez Spotke w
zwigzku z Oferta.

22.3. Przeznaczenie srodkow z Oferty

Gtéwnym powodem sporzgdzenia Prospektu oraz przeprowadzenia Oferty jest konieczno$¢ pozyskania przez Spotke
dodatkowych érodkéw finansowych. Srodki pozyskane z tytutu objecia Akcji Dopuszczanych przez Akcjonariuszy zostang
wykorzystane w catosci dla zaspokojenia zobowigzan Spétki w perspektywie do korica 2025 r., tj.: (i) na sptate wynikajacych z
uktadéw zawartych przez Spotke wymagalnych zobowigzan publicznoprawnych wzgledem ZUS, PFRON oraz US w kwocie 57,2
min PLN; (i) na sptate czesci wynikajacego z finansowania udzielonego Spétce na podstawie Umowy Finansowania zadtuzenia
wobec Inwestora Strategicznego, ktérego taczna kwota wynosi 40 min PLN; oraz (iii) na zaspokojenie potrzeb operacyjnych
Spotki. Przeznaczenie Srodkéw pozyskanych z Oferty na ww. cele bedzie nastepowato zgodnie z biezgcymi potrzebami Spoétki,
w tym w szczegdlnosci zgodnie z terminami wymagalnosci poszczegdlnych rat uktaddw zawartych przez Spétke z ZUS, PFRON
oraz US, z ktdrych ostatnia rata staje sie wymagalna w styczniu 2026 r.

Emitent nie bedzie pobieraé zadnych optat od inwestoréow sktadajgcych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana przez
inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapis, zgodnie z regulacjami tej firmy inwestycyjnej. Informacje o prowizjach i optatach firm inwestycyjnych, przyjmujacych
zapisy na Akcje Oferowane, znajdujg sie w taryfach opfat i prowizji tych firm inwestycyjnych.

23 ROZWODNIENIE

Ponizej przedstawiono pordwnanie udziatu w kapitale zaktadowym i prawach gtosu obecnych Akcjonariuszy przed
podwyzszeniem kapitatu w wyniku Oferty Publicznej i po jego podwyzszeniu, przy zatozeniu, ze obecni Akcjonariusze nie beda
uczestniczy¢ w subskrypcji na Akcje Nowej Emisji, oraz osobno, przy zatozeniu, ze obecni Akcjonariusze skorzystaja z
przystugujgcego im uprawnienia.

Tabela 22 Poréwnanie udziatu w kapitale zaktadowym i prawach gtosu Akcjonariusz przed i po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego

STAN PO PRZEPROWADZENIU STAN PO PRZEPROWADZENIU
STAN PRZED OFERTY, PRZY ZAtOZENIU ZE OBECNI OFERTY, PRZY ZALOZENIU ZE
PRZEPROWADZENIEM OFERTY AKCJONARIUSZE NIE BEDA OBECNI AKCJONARIUSZE BEDA
AKCJONARIUSZE UCZESTNICZYC W OFERCIE UCZESTNICZYC W OFERCIE
Udziat w
. . ) . .. Udziat w kapitale X i Udziat w kapitale
Liczba akcji kapitale Liczba akcji Liczba akcji
zaktadowym zaktadowym
zaktadowym
Inwestor
W . 97.007.691 92,20% 97.007.691 61,81% 145.511.536 92,19%
Strategiczny
Pozostali 8.208.529 7,80% 8.208.529 5,23% 12.322.794 7,81%
Nowi
ow 0 0% 52.618.110 32,96% 0 0%
Akcjonariusze
tacznie 105.216.220 100% 157.834.330 100% 157.834.330 100%

Zrédto: Spétka.

Udziat w kapitale zaktadowym i prawach gtosu jest réwny. Zadna z dotychczasowych serii akcji ani planowane Akcje serii Z nie
sg w jakikolwiek sposob uprzywilejowane.



SKROTY | DEFINICJE

O ile co innego nie wynika z Prospektu, terminy pisane z wielkiej litery majg nastepujgce znaczenie:

Akcje

oznacza wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta

Akcje Dopuszczane, Akcje
Oferowane,

Akcje serii Z, Akcje Nowej
Emisji

oznacza do 52.618.110 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z w kapitale zaktadowym
Emitenta, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

Akcje serii X

oznacza 39.462.332 akgcji zwyktych na okaziciela serii X w kapitale zaktadowym Emitenta, kazda
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)

Akcjonariusz
(Akcjonariusze)

oznacza posiadaczy Akcji

Alternatywny System | oznacza rynek pozagietdowy, organizowany przez firme inwestycyjng lub spétke prowadzacy
Obrotu rynek regulowany
Amerykanska Ustawa o | oznacza Amerykanskg Ustawe o Papierach Wartosciowych z 1933 r. (ang. The United States

Papierach Wartosciowych

Securities Act of 1933), ze zm.

ASO

oznacza Alternatywny System Obrotu prowadzony przez GPW

Cena Emisyjna

oznacza cene emisyjng w wysokosci 1,45 zt (jeden ztoty czterdziesci piec groszy) za jedng Akcje
Oferowang

Data Prospektu

oznacza dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Dobre Praktyki

oznacza Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW (zatacznik do Uchwaty Nr 13/1834/2021
Rady Gietdy z dnia 29 marca 2021 r. podjetej zgodnie z § 29 ust. 1 Regulaminu Gietdy)

Dzierr Prawa Poboru

oznacza dzien 12 stycznia 2024 r. — dzien, wedtug ktérego okresla sie Akcjonariuszy, ktérym
przystuguje prawo poboru

Emitent, Spotka

oznacza Gi Group Poland Spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Sienna 75, 00-833
Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 000083941

EUR, euro

oznacza euro, czyli wspdlng walute panstw cztonkowskich Unii Europejskiej

Firma Audytorska

oznacza Grant Thornton Polska prosta spdtka akcyjna (firma audytorska nr 4055) z siedzibg w
Poznaniu, adres: ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001002477

Firma Inwestycyjna

oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-
300 Bielsko-Biata, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0000008665

GPW oznacza Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000082312 oraz o ile z kontekstu nie wynika inaczej, rynek
regulowany (rynek podstawowy) prowadzony przez te spétke

Grupa oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne
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Grupa Inwestora | oznacza Inwestora Strategicznego oraz jego podmioty zalezne

Strategicznego

Historyczne Informacje | oznacza zbadane przez biegtego rewidenta Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Finansowe

HR oznacza zasoby ludzkie (ang. Human resources)

Inwestor Strategiczny

oznacza Gl Group Holding S.P.A., spotke prawa wtoskiego z siedzibg w Mediolanie, przy Piazza
IV Novembre nr 5, 20124 Wtochy, zarejestrowana we Wtoszech i posiadajgca kod fiskalny:
12227100158 oraz numer VAT: 11412450964

Jednostkowe Prawa

Poboru, Prawa Poboru

oznacza do 52.618.110 jednostkowych praw poboru Akcji serii Z

KCP Krajowe Centrum Pracy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS0000081582 oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, system
depozytowy prowadzony przez te spotke

KDPW_CCP oznacza lzba rozliczeniowa KDPW_CCP S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksigzeca 4,
00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000357452

KNF oznacza Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

oznacza ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 2023 r. poz. 1610, ze zm.)

Kodeks Pracy

oznacza ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. Kodeks pracy (Dz.U. z 2023 r. poz. 1465, ze zm.)

Kodeks
Handlowych, KSH

Spotek

oznacza ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2022 r. poz. 1467,
zezm.)

Komunikat Aktualizujacy

oznacza Komunikat aktualizujacy do Prospektu, o ktérym mowa w art. 52 Ustawy o Ofercie
Publicznej

KRS oznacza Krajowy Rejestr Sgdowy

MIJH oznacza doradce prawnego Spotki - kancelarie prawng MJH Moskwa, Jarmul, Hatadyj i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni sp.p., al. Jerozolimskie 63, 00-697 Warszawa

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska

Nadzwyczajne Walne | oznacza Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Zgromadzenie

Oferta oznacza oferte Akcji Oferowanych prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na
podstawie Prospektu

Pandemia oznacza pandemie wirusa Covid-19

PFRON Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
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PKB

oznacza produkt krajowy brutto

PLN, ztoty, zt

oznacza ztoty polski, prawny srodek ptatniczy na terenie Rzeczypospolitej Polskiej

Prawa do Akcji, PDA

oznacza prawa do nie wiecej niz 52.618.110 Akgji serii Z

Prospekt

oznacza niniejszy prospekt Emitenta

Prawo Przedsiebiorcow

oznacza ustawe z dnia 6 marca 2018 r. Prawo przedsiebiorcéw (Dz.U. z 2023 r. poz. 221, ze zm.)

Rada Nadzorcza

oznacza rade nadzorczg Emitenta

Regulamin Gietdy,
Regulamin GPW

oznacza Regulamin GPW w wersji obowigzujgcej na Date Prospektu

Regulamin KDPW

oznacza Regulamin KDPW w wersji obowigzujgcej na Date Prospektu

Regulamin Zarzadu

oznacza regulamin Zarzadu

Regulamin Rady
Nadzorczej

oznacza regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin WZA

oznacza regulamin Walnego Zgromadzenia

RODO

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2016/679 zdnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych iw sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych)

Rozporzadzenie 2019/979

oznacza Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w
podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw, reklam papieréw
wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajace
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2016/301 (Dz. Urz. UE L 166/1 z dnia 21 czerwca 2019 r.)

Rozporzadzenie 2019/980

oznacza Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 166/26 z dnia
21 czerwca 2019r.)

Rozporzadzenie MAR

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajagce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/71/WE (Dz.

Urz. UEL173/1 zdnia 12 czerwca 2014 r.)

Rozporzadzenie o
Raportach

oznacza Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 ze zm.)
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Rozporzadzenie
Prospektowe

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE Tekst majgcy znaczenie dla EOG (Dz. Urz. UE L 168/12 z dnia 30 czerwca
2017 r., ze zm.)

Rozporzadzenie ws.

oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie szczeg6towych

Warunkéw warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.U.2019.803 ze zm.)
Subskrybent oznacza osobe bgdz podmiot zobowigzujacy sie podpisem do nabycia Akcji Oferowanych od

Emitenta po zakonczeniu zbierania poprzez niego zapiséw na Akcje Oferowane

Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe

oznacza zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
przygotowane wedtug MSSF za okres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r.

Statut oznacza statut Emitenta

Szczegotowe Zasady | oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, w wersji
Dziatania KDPW obowigzujgcej na Date Prospektu

Szczegotowe Zasady | oznacza Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, w wersji obowigzujgcej na
Obrotu Gietldowego w | Date Prospektu

systemie UTP

Uchwata Delistingowa

oznacza uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 stycznia 2022 r. w
sprawie wycofania akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Uchwata Emisyjna

oznacza uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 grudnia 2023 r. w
sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii Z; (ii) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji nowej emisji serii Z; oraz
(iii) zmiany Statutu Spotki

UE oznacza Unie Europejska
UOKIK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw z siedzibg w Warszawie
us Urzad Skarbowy

Ustawa o Biegtych
Rewidentach

oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2023 r. poz. 1015, ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

oznacza ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2023 r. poz.
753 ze zm.)

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2023 r.
poz. 188, ze zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

oznacza ustawe o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2023 r.
poz. 646, ze zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

oznacza ustawe z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z 2023
r. poz. 1689 ze zm.)
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Ustawa o Ofercie
Publicznej

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych
(Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 ze zm.)

Ustawa o Pracownikach
Tymczasowych

oznacza ustawe z dnia 9 lipca 2003 r. o zatrudnianiu pracownikéw tymczasowych (Dz.U. z
2023 r. poz. 1110, ze zm.)

Ustawa o Promogji
Zatrudnienia

oznacza ustawe z dnia z dnia 20 kwietnia 2004 r. o promocji zatrudnienia i instytucjach rynku
pracy z dnia 20 kwietnia 2004 r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 735 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.)

uTP oznacza system informatyczny obstugujacy transakcje na GPW (ang. Universal Trading
Platform)
VAT oznacza podatek od towardw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie okreslonym w ustawie

z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz.U. z 2023 r. poz. 1570 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

oznacza walne zgromadzenie Emitenta

Zapis Dodatkowy

oznacza Zapis na Akcje serii Z nie objete w ramach Zapisow Podstawowych, do ktérego
uprawniona jest osoba bedgca Akcjonariuszem na koniec dnia ustalenia Prawa Poboru

Zapis Podstawowy

oznacza Zapis na Akcje serii Z dokonywany w wykonaniu Prawa Poboru, do ktérego uprawniony
jest Akcjonariusz posiadajgcy Prawa Poboru, ktéry nie dokonat zbycia Prawa Poboru do
momentu ztozenia zapisu na Akcje serii Z oraz osoba, ktdra nabyta Prawa Poboru i nie dokonata
ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii Z

Zarzad

oznacza zarzad Emitenta

Zatwierdzenie Prospektu
(prospektu)

oznacza zatwierdzenie prospektu przez KNF; zatwierdzajgc prospekt KNF nie weryfikuje ani nie
zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz
sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie
podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z
prowadzong przez emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem
tych papieréw wartosciowych

ZUs

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Zwyczajne Walne
Zgromadzenie

oznacza zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta
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ZAtACZNIK NR 1

FORMULARZ ZAPISU

A. Formularz zapisu na Akcje Oferowane

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda spétki Gi Group Poland S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Emitent”). Akcje oferowane sg w ramach Oferty Publicznej na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
prospekcie zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej ,Prospekt”). Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 52.618.110 akcji zwyktych na okaziciela serii Z z zachowaniem prawa poboru o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Prospekt wraz z
ewentualnymi Suplementami i Komunikatami Aktualizacyjnymi jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o
Emitencie, Akcjach serii Z Emitenta oraz ich Ofercie Publicznej. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym Formularzu
majg znaczenie nadane im w Prospekcie. Konsekwencjg ztozenia niniejszego Zapisu i optacenia go bedzie objecie Akcji serii Z w liczbie nie
wiekszej niz wskazana w niniejszym Zapisie, ktérg okresli Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Dane o Inwestorze sktadajacym zapis:

1. Imie i nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy inwestycyjnych, informacja, na rzecz ktérego z
zarzqdzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: ....... ... Miejscowos¢:
UBICQ: oottt Numer domu: ................... Nr mieszkania:........
3. PESEL, REGON, nr KRS (lub inny numer identyfikacyjny):

8. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wfasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej:

10.  Status dewizowy: [ ] rezydent [_] nie rezydent
11.  Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

. imie i nazwisko:
o adres zamieszkania
. w przypadku rezydentéw: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL / w przypadku merezydentow seria i numer

paszportu:
12.  Cena emisyjna Akcji serii Z 1 45 zt (jeden ztoty i czterdziesci pie¢ groszy) za jednq Akcje serii Z
13.  Typ zapisu (zaznaczy¢ witasciwe)
[zapis na podstawie posiadanych ....................ccouveee. (SIOWNIE: ......ceovevnc....) Praw Poboru (z uwzglednieniem, ze na kazde jedno
jednostkowe Prawo Poboru przypada 0,5 Akcji serii Z, z zastrzezeniem Akcjonariuszy posiadajqcych na koniec Dnia Poboru wytqcznie
jedno jednostkowe Prawo Poboru, ktérym bedzie przystugiwato prawo do objecia 1 (jednej) Akcji serii Z)
[zapis dodatkowy na .... .. (sfownie: ...... ....) Akcji serii Z.
14.  Liczba subskrybowanych Akcji serii Z

(stownie: [_])
Kwota wptaty na Akcje serii Z (w z1):
(stownie: [_])
15.  Forma wpftaty na Akcje serii Z (zaznaczy¢ wtasciwe): [Cgotowka [przelew
16.  Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest Prawo Poboru:
17.  Numer rachunku na wypadek zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci (wypetni¢ wytqgcznie w przypadku zapiséw sktadanych z rejestru
sponsora lub gdy inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu):
rachunek w: CNETACAUNKU ...ttt s
18. Nazwai adres podmlotu uprawnionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje serii Z (np. piecze¢ adresowa Domu Maklerskiego)
19.  Akcje serii Z, na ktdre ztozono zapisy w wykonaniu Prawa Poboru lub zapisy dodatkowe zostanqg zdeponowane na rachunku papieréw
wartosciowych, odpowiednio na ktérym byty zarejestrowane Prawa Poboru lub Akcje w Dniu Prawa Poboru stanowigce podstawe
zapisu.
Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidfowego wypetniania Formularza zapisu ponosi Subskrybent. Konsekwencjg niepetnego
lub nieprawidfowego okreslenia danych dotyczqcych Subskrybenta moze byc nieterminowy zwrot wptaconych Srodkéw. Zwrot wptaty
nastepuje bez jakichkolwiek odsetek.
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Oswiadczenia Subskrybenta:

1. Niniejszym oswiadczam, ze zapoznatam(em) sie z trescig Prospektu, Ze tres¢ ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze akceptuje warunki
Oferty Publicznej Akcji serii Z. Rdwnoczesnie oswiadczam, ze wyrazam zgode na brzmienie Statutu Gi Group Poland S.A. Wyrazam
zgode na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji serii Z zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie oraz na zdeponowanie Akcji
serii Z na rachunku, z ktdrego jest wykonywane prawo poboru (w przypadku zapisu podstawowego i zapisu dodatkowego).
Nieprzydzielenie Akcji serii Z lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastgpi¢ wytqgcznie w nastepstwie zastosowania zasad
przydziatu Akcji serii Z opisanych w Prospekcie.

2. Niniejszym,

[ wyrazam zgode [_] nie wyrazam zgody

na brak zwrotu srodkéw pienieznych z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej
w sytuacji braku dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych przez GPW, a tym samym brak
umorzenia przydzielonych mi Akcji Oferowanych.

Uwaga: Wyrazenie zgody jest dobrowolne. Szczegotowe zasady zwrotu Srodkdw opisane sq w pkt. 21.17 Prospektu. W przypadku wyrazania
zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone Subskrybentowi nie
zostanqg umorzone, a srodki pieniezne z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych nie zostang zwrdcone na rzecz Subskrybenta. W przypadku
niewyrazenia lub braku wyrazenia zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane
przydzielone Subskrybentowi zostanq umorzone, a Srodki pieniezne z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych zostang zwrdcone na rzecz
Subskrybenta. Brak ztoZzenia powyzszego oswiadczenia bedzie traktowany jako niewyrazenie zgody.

Klauzula Informacyjna

Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27.04.2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) — dalej RODO - informujemy, Ze formularz i podane w nim Paristwa dane
zgodnie z tresciq art. 437 ksh a takze tresciq Prospektu Emisyjnego bedq przekazane i w zwiqzku z tym dalej przetwarzane przez Firme
Inwestycyjng (Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Stojafowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata), przez Emitenta a takze inne
instytucje w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii Z Emitenta oraz wykonania zobowiqzar opartych na wtasciwych
przepisach prawa w tym dokonania przydziatu, wprowadzenia Akcji serii Z do obrotu i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach papierow wartosciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne. Firma Inwestycyjna
posredniczqgca w Ofercie Publicznej i Emitent stang sie niezaleznymi od siebie Administratorami Paristwa danych osobowych, i bedq je
przetwarzaty w granicach wyznaczonych przez obowiqzujqgce przepisy prawa na podstawie art. 6 ust. 1 lit b i lit. ¢ RODO.

Zgodnie z RODO przystugujq Paristwu nastepujgce prawa: (1) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich kopii; (2) prawo do
sprostowania (poprawiania) swoich danych; (3) prawo do usuniecia danych lub ograniczenia przetwarzania danych pod warunkiem jednakze,
Ze przetwarzanie to nie jest niezbedne do wywiqzania sie przez Administratora z prawnego obowiqgzku wymagajgcego dalszego ich
przetwarzania; (4) prawo do przenoszenia danych; (5) Prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych). Tu znajdg Paristwo informacje jak wnies¢ takq skarge: www.uodo.gov.pl/pl/83/155.

Paristwa dane osobowe bedq przetwarzane przez okres niezbedny do realizacji celéw, w ktdorych dane sq przetwarzane bqdZ do czasu
wniesienia sprzeciwu, w zaleznosci ktére ze zdarzeri nastgpi wczesniej. PéZniej Administrator bedzie je przechowywaé¢ do momentu
przedstawienia roszczen lub do momentu wygasniecia obowigzku przechowywania danych wynikajgcego z przepiséw prawa — w zaleznosci,
ktdre ze zdarzen nastqpi wczesniej.

(data i podpis inwestora / osoby sktadajqcej zapis w imieniu inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujacego
zapis, piecze¢ adresowa domu maklerskiego)
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B. Formularz zapisu na Akcje Oferowane na zaproszenie Zarzqdu

Niniejszy dokument stanowi zapis na akcje zwykte na okaziciela serii Z o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda spétki Gi Group Poland S.A. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Emitent”). Akcje oferowane sg w ramach Oferty Publicznej na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w
prospekcie zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej ,Prospekt”). Przedmiotem Oferty Publicznej jest nie mniej niz 1 i nie
wiecej niz 52.618.110 akcji zwyktych na okaziciela serii Z z zachowaniem prawa poboru o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Prospekt wraz z
ewentualnymi Suplementami i Komunikatami Aktualizacyjnymi jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o
Emitencie, Akcjach serii Z Emitenta oraz ich Ofercie Publicznej. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym Formularzu
majg znaczenie nadane im w Prospekcie. Konsekwencjg ztozenia niniejszego Zapisu i optacenia go bedzie objecie Akgji serii Z w liczbie nie
wiekszej niz wskazana w niniejszym Zapisie, ktérg okresli Emitent, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Dane o Inwestorze sktadajacym zapis:
1. Imie i nazwisko Subskrybenta (nazwa/firma osoby prawnej, w przypadku funduszy inwestycyjnych, informacja, na rzecz ktérego z
zarzqdzanych funduszy inwestycyjnych zapis jest sktadany):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy . M/ejscowosc

Numer domu: ...........

Ulica: .....

3.

4,

5.

6.

7.

8. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wfasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych
osobowosci prawnej:

. Dane 05 Oby ﬁzy Czn e] dzmqucej W ,m ,e n ’ u . Osoby pmwn ej .........................................................................................................................

10.  Status dewizowy: [ ] rezydent [_] nie rezydent
11.  Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

. imie i nazwisko:

. adres zamieszkania:

3 w przypadku rezydentéw: seria i numer dokumentu tozsamosci oraz PESEL / w przypadku nierezydentow seria i numer
POSZPOIEU: oottt s s st st st sttt et e sttt eseateaenenes

12.  Cena emisyjna Akcji serii Z: 1,45 zt (jeden ztoty i czterdziesci pie¢ groszy) za jednq Akcje serii Z

13.  Typ zapisu
Xzaproszenie Zarzqdu do objecia Akgji serii Z

14.  Liczba subskrybowanych Akcji serii Z:
(stownie: [_])

15.  Kwota wpftaty na Akcje serii Z (w zt):
(stownie: [_])

16.  Forma wptaty na Akcje serii Z (zaznaczy¢ wtasciwe): [ gotéwka [przelew

17.  Numer rachunku, z ktérego wykonywane jest Prawo Poboru: nie dotyczy

18.  Numer rachunku na wypadek zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci (wypetni¢ wytqgcznie w przypadku zapisow sktadanych z rejestru
sponsora lub gdy inwestor posiada rachunek w banku depozytariuszu):
rachunek w: e P FACAUNKU <ottt st

19.  Nazwa i adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii Z na zaproszenie Zarzqdu: Dom Maklerski
BDM S.A., ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata

20.  Numer rachunku bankowego do wptaty sSrodkéw na Akcje serii Z oraz podmiot prowadzqcy rachunek (wytgcznie dla Subskrybentéw
sktadajgcych zapis na podstawie zaproszenia Zarzqdu): 10 1240 4142 1111 0000 4823 0490 prowadzony przez: Pekao SA O/ Bielsko-
Biata

21.  Wrtasciciel rachunku bankowego (wytgcznie dla Subskrybentow sktadajgcych zapis na podstawie zaproszenia Zarzqdu): Dom
Maklerski BDM S.A.

22.  Akcje serii Z, na ktére ztoZzono zapisy na podstawie zaproszenia Zarzqdu zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych,
podanym przez Subskrybenta w dyspozycji deponowania Akcji serii Z.

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidtowego wypetniania Formularza zapisu ponosi Subskrybent. Konsekwencjq niepetnego

lub nieprawidtowego okreslenia danych dotyczqcych Subskrybenta moze byc¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wpftaty

nastepuje bez jakichkolwiek odsetek.

Oswiadczenia Subskrybenta:

1. Niniejszym oswiadczam, ze zapoznatam(em) sie z tresciq Prospektu, ze tresc ta jest dla mnie zrozumiata oraz ze akceptuje warunki
Oferty Publicznej Akcji serii Z. Rdwnoczesnie oswiadczam, ze wyrazam zgode na brzmienie Statutu Gi Group Poland S.A. Wyrazam
zgode na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji Serii Z zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie oraz na zdeponowanie
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Akgji Serii Z na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji Serii Z. Nieprzydzielenie Akcji Serii Z lub przydzielenie mniejszej
ich liczby moze nastqpic wytgcznie w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu Akcji serii Z opisanych w Prospekcie.

2. Niniejszym,
[ wyrazam zgode [_] nie wyrazam zgody
na brak zwrotu srodkéw pienieznych z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych, zgodnie z art. 5a ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej
w sytuacji braku dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Oferowanych przez GPW, a tym samym brak
umorzenia przydzielonych mi Akcji Oferowanych.

Uwaga: Wyrazenie zgody jest dobrowolne. Szczegétowe zasady zwrotu srodkdw opisane sq w pkt. 21.17 Prospektu. W przypadku wyrazania
zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane przydzielone Subskrybentowi nie
zostanqg umorzone, a srodki pieniezne z tytutu subskrybowania Akcji Oferowanych nie zostanq zwrdcone na rzecz Subskrybenta. W przypadku
niewyrazenia lub braku wyrazenia zgody i braku dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym GPW, Akcje Oferowane
przydzielone Subskrybentowi zostanq umorzone, a Srodki pieniezne z tytufu subskrybowania Akcji Oferowanych zostang zwrdcone na rzecz
Subskrybenta. Brak ztozenia w formularzu zapisu osSwiadczenia wskazanego powyzej bedzie traktowany jako niewyrazenie zgody.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII Z GI GROUP POLAND S.A.:

prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i kod domu maklerskiego): .............cceevvveeevvereeererernnnn
wszystkich przydzielonych mi Akcji serii Z Gi Group Poland S.A.

Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowiqzuje sie do niezwtocznego poinformowania Emitenta o wszelkich zmianach dotyczqcych numeru
wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnos¢ niniejszej
Dyspozycji.

Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunku, nazwy i kodu domu maklerskiego jest niewazna.

Klauzula Informacyjna

Zgodnie z art. 13 ust. 1-2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27.04.2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119, s. 1) — dalej RODO - informujemy, ze formularz i podane w nim Paristwa dane
zgodnie z tresciq art. 437 ksh a takze tresciq Prospektu Emisyjnego bedq przekazane i w zwiqzku z tym dalej przetwarzane przez Firme
Inwestycyjng (Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibq w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata), przez Emitenta a takze inne
instytucje w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii Z Emitenta oraz wykonania zobowiqzar opartych na wtasciwych
przepisach prawa w tym dokonania przydziatu, wprowadzenia Akcji Serii Z do obrotu i ich rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci przez firmy inwestycyjne. Firma Inwestycyjna
posredniczqgca w Ofercie Publicznej i Emitent stang sie niezaleznymi od siebie Administratorami Paristwa danych osobowych, i bedq je
przetwarzaty w granicach wyznaczonych przez obowiqzujqgce przepisy prawa na podstawie art. 6 ust. 1 lit b i lit. ¢ RODO.

Zgodnie z RODO przystugujq Paristwu nastepujgce prawa: (1) prawo dostepu do swoich danych oraz otrzymania ich kopii; (2) prawo do
sprostowania (poprawiania) swoich danych; (3) prawo do usuniecia danych lub ograniczenia przetwarzania danych pod warunkiem jednakze,
Ze przetwarzanie to nie jest niezbedne do wywiqzania sie przez Administratora z prawnego obowiqgzku wymagajgcego dalszego ich
przetwarzania; (4) prawo do przenoszenia danych; (5) Prawo do wniesienia skargi do organu nadzorczego (Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych). Tu znajdq Paristwo informacje jak wnies¢ takq skarge: www.uodo.gov.pl/pl/83/155.

Paristwa dane osobowe bedq przetwarzane przez okres niezbedny do realizacji celow, w ktérych dane sq przetwarzane bqdz do czasu
whniesienia sprzeciwu, w zaleznosci ktore ze zdarzer nastgpi wczesniej. PéZniej Administrator bedzie je przechowywa¢ do momentu
przedstawienia roszczen lub do momentu wygasniecia obowigzku przechowywania danych wynikajgcego z przepiséw prawa — w zaleznosci,
ktdre ze zdarzeri nastgpi wczesniej.

(data i podpis inwestora / osoby sktadajqcej zapis w imieniu inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujacego
zapis, piecze¢ adresowa domu maklerskiego)
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