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Wydarzenie: Wyniki finansowe za | kw. 2024.

W czwartek przed sesjg Bowim opublikowat wyniki finansowe za | kw. 2024.

Przychody wyniosty 461,5 min zt w | kw. co przetozyto sie na spadek o -21% r/r oraz marginalny wzrost o +1% k/k. Sprzedaz byta
zgodna z opublikowanymi wcze$niej skonsolidowanymi danymi wstepnymi. Przyczyng nizszych przychodéw w ujeciu r/r byt przede
wszystkim spadek cen wyrobdw hutniczych. Wolumeny nieznacznie spadty r/r, osiagajac poziom 124 421 ton (w poréwnaniu do
131982 ton w | kw. 2023). W ujeciu k/k sprzedaz ilosciowa pozostata bez zmian (124 721 ton w IV kw 2023).

Struktura asortymentowa nie zmienita sie istotnie w stosunku do poprzednich okreséw, najwieksza cze$¢ sprzedazy stanowig blachy,
ktorych udziat przekracza 40%, ponad 20% udziat majg takze rury i profile. Najwazniejszymi odbiorcami s podmioty z branzy
konstrukcji stalowych. Istotny udziat ma takze przemyst metalowy oraz budowlany.

EBITDA oraz EBIT spadty odpowiednio do 10,1 min z} (spadek o -23% r/r) oraz 7,9 min zt (spadek o -28% r/r). EBIT byt zgodny ze
wstepnymi wynikami. Marza EBITDA oraz marza EBIT wyniosty odpowiednio 2,2% oraz 1,7%.

Wynik netto na dziatalnosci finansowej wyniést -3,8 min zt. Istotna poprawa wyniku r/r byta zwigzana gtéwnie ze spadkiem kosztow
odsetek od factoringu i kredytow. Zysk brutto uksztattowat sie na poziomie 4 min zt. Wynik netto wynidst 3,6 min zt (+45% r/r), zgodnie
ze wstepnymi wynikami.

Przeptywy operacyjne byty na poziomie 11,9 min zt w | kw. 2024 w poréwnaniu do 55,4 min zt w | kw. 2023.

Dywidenda na akcje ogtoszona przez Spétke kilka dni temu wyniosta 0,1 z}, nieznacznie ponizej zaktadanego przez nas poziomu
0,12 zl/akcje.

Bowim; wyniki za | kw. 2024

wyniki wstepne
Skonsolidowane wyniki wstepne  wobec finalnych | zmiana
(min zt) Tkw.23 11 kw.23 Il kw. 2023 IV kw. 2023 | | kw. 2024 | kw. 24 I kw. 24 rlr
Sprzedaz 585,6 501,6 490,5 459,0 461,5 461,5 — | 2%
EBITDA 13,1 11,0 10,1 10,0 10,1 - - -23%
Marza EBITDA 2,2% 2,2% 2,1% 2,2% 2,2% - - -
EBIT 10,9 8,8 79 1,7 79 79 — | -28%
Marza EBIT 1,9% 1,8% 1,6% 1,7% 1,7% 1,7% - -
Zysk brutto 3,0 3,7 0,5 43 4,0 - 32%
Marza zysku brutto 0,5% 0,7% 0,1% 0,9% 0,9% - - -
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,5 2,6 2,3 58 3,6 3,6 — 45%
Marza zysku netto 0,4% 0,5% 0,5% 1,3% 0,8% 0,8% -

*Spotka w wynikach wstepnych prezentuje zysk netto natomiast w tabeli w wynikach historycznych zaprezentowano zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, rezultatem jest niewielka roznica we wstepnych

danych za | kw. 2024 w poréwnaniu do finalnych wynikow
Zrédio: Spéika, Szacunki DM BOS

Oczekiwany wptyw: Neutralny. Wyniki sq zbiezne ze wstepnymi skonsolidowanymi wynikami. Spadek przychodow ze sprzedazy byt wynikiem
zauwazalnie nizszych cen niz rok temu przy niewielkim spadku sprzedazy ilo$ciowej. Dywidenda jest podobna do naszych zatozen, zbiezna ze
strategig Spotki. W biezacym roku nastapita normalizacja poziomu dywidendy po okresie relatywnie wysokich wypfat z lat 2022-2023.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standarddw
technicznych dotyczacych Srodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktow interesow.
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