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Spétka R 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Grodno Trzymaj 11.8 Neutralnie Maciej Wewiorski

Wydarzenie: Prognoza wynikéw finansowych na IV kw. 2023/24 roku.

Prezentujemy nasze prognozy dla Grodna na IV kw. roku obrotowego 2023/24. Cho¢ wartos¢ sprzedazy nie powinna stanowi¢ dla rynku
zaskoczenia z uwagi na fakt, ze Spétka publikuje co miesigc te warto$ci, to jednak istnieje naszym zdaniem pole do zaskoczen (w obie strony)
co do poziomu marz.

W IV kw. 2023/24 Spétka wygenerowata 288,7 min zt przychodow, co oznacza spadek 0 3% w ujeciu rok/rok, ktéry jest prawdopodobnie efektem
stabosci rynku ogéinobudowlanego i w konsekwenciji elektrotechnicznego.

Jesli chodzi o zyski, to oczekujemy lekko nizszej marzy EBITDA i marzy operacyjnej nizw Il kw. 2023/24. Podsumowujac, zaktadamy stabilizacje
marzy.

Przy okazji modyfikujemy nasze prognozy dla Spétki na rok obrotowy 2023/24. Prognozy na kolejne lata pozostajg bez zmian. Podtrzymujemy
naszg wyceng i nastawienie do Grodna. Nasze zatozenia prognostyczne moga zosta¢ zmodyfikowane po publikacji raportu rocznego przez
Grodno, co ma nastapic 25. lipca.

Grodno: Prognozy finansowe na IV kw. 2023/2024

MSSF, skonsolidowane (min zf) IV kw. 23/24P IV kw. 22/23 rir
Sprzedaz 288,7 2975 3%
EBITDA 9,8 35 184%
Marza EBITDA 3,4% 1,2% -
EBIT 73 1,1 544%
Marza EBIT 2,5% 0,4% -
Zysk netto 4.8 -0,1 b.z.
Marza zysku netto 1.7% 0,0% -

Zrédto: Spétka, DM BOS SA

Grodno; Zmiany w prognozach finansowych

MSSF, skonsolidowane 2023/24E

(PLN m) obecnie wczes$niej zmiana
Sprzedaz 11878 1179,0 1%
EBIT 26,5 20,0 32%
Zysk netto 14,8 8,9 67%
Diug netto 90,4 90,4 0%

Zrédfo: prognozy DM BOS SA

Oczekiwany wplyw: Gdyby marzowo$¢ EBITDA okazata sie podobna lub wyzsza niz w Il kw. 2023/24, bytaby to, naszym zdaniem, dobra
wiadomos¢ dla Spotki.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.
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