Statut

Beta ETF Nasdaq-100 2 x Short

PORTFELOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL |

Postanowienia ogolne

Artykut 1. Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz jest osobg prawng i funkcjonuje zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie i Statucie.

2. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniegtym emitujgcym Certyfikaty
Inwestycyjne, ktére sg dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzone do

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

3. Fundusz jest funduszem portfelowym w rozumieniu Ustawy.

4. Fundusz dziata pod nazwa: Beta ETF Nasdaqg-100 2 x Short Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej: Beta ETF Nasdaqg-100 2 x Short PFIZ.

5. Fundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy wskazanej w ust. 4 w jezyku angielskim, tzn.: Beta
ETF Nasdaqg-100 2 x Short Portfolio Closed-End Investment Fund oraz odpowiednika nazwy
skréconej wskazanej w ust. 4 powyzej w jezyku angielskim: Beta ETF Nasdaq-100 2 x Short PCIF.

6. Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng, zgodnie z Ustawg, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.
7. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 2. Definicje i skroty

1. Ponizsze pojecia uzywane w Statucie majg nastepujgce znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa

Aktywny Rynek

Animator Emitenta

oznacza mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat
Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw;

oznacza rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
Aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika Aktywéw lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka
czestotliwoscig i wolumenem;

oznacza podmiot zobowigzany, na podstawie umowy
z Funduszem, do sktadania, na rynku, na ktérym Certyfikaty beda



ASO, Alternatywny System
Obrotu

Bank

Cena Odniesienia

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Certyfikaty Serii A

Certyfikaty Serii B

Cztonek Konsorcjum

notowane, w sposdb ciagty kazdego Dnia Sesyjnego, w odpowiedzi
na aktualng sytuacje na rynku, zlecen kupna isprzedazy
Certyfikatdw w celu wspomagania ich ptynnosci poprzez
zapewnianie inwestorom warunkéw umozliwiajgcych
dokonywanie ciggtego obrotu Certyfikatami na tym rynku;

oznacza Alternatywny System Obrotu w rozumieniu art. 3 pkt 2
Ustawy o Obrocie;

oznacza niebedacy Cztonkiem Konsorcjum bank prowadzacy
dziatalnosé, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie,
lub dziatajgcy w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z
postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie, wspétpracujacy na
podstawie odrebnej umowy z Koordynatorem lub z co najmniej
jednym Cztonkiem Konsorcjum w procesie przyjmowania zapiséw
w ramach oferty publicznej Certyfikatow Serii B, przez Bank nie
beda rozumiane banki prowadzgce dziatalnosc¢, o ktérej mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie na podstawie art. 70 ust. 2 tej
ustawy;

oznacza cene Certyfikatu ustalang jako 120% kursu zamkniecia z
poprzedniego Dnia Sesyjnego, a w przypadku gdy poprzedniego
Dnia Sesyjnego nie zostat ustalony kurs zamkniecia dla
Certyfikatéw, 120% ostatniej WANCI opublikowanej przez Fundusz
zgodnie ze Statutem;

oznacza Papier Wartosciowy na okaziciela emitowany przez
Fundusz w formie niematerialnej, w sposdb ciagty, z zastrzezeniem
Certyfikatéw Serii A, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie,
dopuszczony do obrotu na Rynku Regulowanym lub wprowadzony
do obrotu na ASO;

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w drodze oferty
publicznej w liczbie nie wigkszej niz 1.000.000 (stownie: jeden
milion);

oznacza Certyfikaty emitowane przez Fundusz w nieokreslonej
liczbie i w sposdb ciggty od pierwszego dnia notowania
Certyfikatéw Inwestycyjnych na Rynku Regulowanym, w drodze
oferty publicznej;

oznacza Firme Inwestycyjng, wpisang na liste znajdujgca sie na
stronie  internetowej www.agiofunds.pl i aktualizowang
odpowiednio przez Towarzystwo lub Fundusz w przypadku
wystapienia jakichkolwiek zmian, posredniczaca, na podstawie
umowy z Koordynatorem oraz Towarzystwem, w przyjmowaniu



Depozytariusz

Dzien Roboczy

Dzien Sesyjny

Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Ekspozycja AFI

Emitent, Fundusz

Firma Inwestycyjna

GPW

Indeks Bazowy

zapiséw na oferowane w ofercie publicznej Certyfikaty oraz Zadar
Wykupu;

oznacza mBank Spoétke Akcyjng, z ktdrg zostata zawarta Umowa
Depozytowsa;

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy;

oznacza kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu GPW
przyjetego uchwatg Rady Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o Obrocie;

oznacza Dzien Roboczy, na ktéry dokonywana jest wycena
Aktywéw Funduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat,
bedacy:

a) dniem otwarcia ksigg rachunkowych po rejestracji Funduszu w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych;

b) kazdym Dniem Sesyjnym nastepujgcym po dniu otwarcia ksigg
rachunkowych do dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu;

¢) dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu;

oznacza kazdy Dzien Wyceny poczawszy od pierwszego dnia
notowan Certyfikatéw na Rynku Regulowanym do ostatniego Dnia
Sesyjnego poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu;

oznacza ekspozycje AFl w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy;

oznacza Beta ETF Nasdag-100 2 x Short Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety utworzony, jako portfelowy fundusz
inwestycyjny zamkniety zgodnie z zasadami okreslonymi w Dziale
VIl Rozdziat 2 Ustawy;

oznacza firme inwestycyjng w rozumieniu art. 3 pkt 33 Ustawy o
Obrocie;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza indeks NASDAQ-100 Notional Net Total Return Index
wyznaczany w USD i oznaczony tickerem XNDXNNR, obejmujacy
sto najwiekszych ze wzgledu na kapitalizacje rynkowa firm
niefinansowych, ktérych akcje notowane sg na NASDAQ.



Indeks Odniesienia

Instrukcja Rozrachunkowa

Instrumenty Pochodne
Instrumenty Rynku
Pienieznego

Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Instytucjonalni

oznacza indeks NASDAQ-100 2x Short Notional Net Total Return
Index wyznaczany w USD i oznaczony tickerem XNDXS2NNR,
bedacy indeksem pochodnym wobec Indeksu Bazowego, ktory
odzwierciedla zmiany Indeksu Bazowego przy zastosowaniu
stopnia dzwigni finansowej wynoszacej -2 (stownie: minus dwa);

oznacza zlecenie rozrachunku w rozumieniu Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW, wprowadzane do systemu depozytowego przez
uczestnikéw procesu rozrachunku;

oznacza prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci Papieréw
Wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o
Obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép
procentowych;

oznacza instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu art. 2 pkt 21
Ustawy;

oznacza osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci, posiadajgcy rachunek papieréw wartosciowych z
wytgczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o
Obrocie;

oznacza inwestoréw (polskie lub zagraniczne osoby prawne,
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, firmy
zarzgdzajgce aktywami na zlecenie dziatajgce w imieniu i na
rachunek osdéb fizycznych i prawnych, inne podmioty okreslone
ponizej), zarowno rezydentéw jak i nierezydentdéw, ktérzy spetniajg
kryteria okreslone w punktach od (1) do (4) w Czesci | Zatgcznika Il
do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych oraz
zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,
ktérzy sa:

(i) podmiotami, ktére sg uprawnione lub regulowane do dziatania na
rynkach finansowych, w tym instytucje kredytowe, firmy
inwestycyjne, inne uprawnione lub regulowane instytucje
finansowe, zaktady ubezpieczen, plany zbiorowego inwestowania i
spotki zarzgdzajgce takimi planami, fundusze emerytalne i spétki
zarzadzajgce takimi  funduszami, posrednicy zawierajgcy



KDPW

KNF

Koordynator

Krétka Sprzedaz

transakcje dotyczgce towaréw oraz towarowych instrumentéw
pochodnych, podmioty lokalne oraz inni inwestorzy instytucjonalni;

(i) duzymi przedsiebiorstwami spetniajgcymi dwa z podanych
ponizej wymogow dotyczacych wielkosci aktywoéw: suma
bilansowa - 20.000.000 EUR, obrét netto - 40.000.000 EUR,
fundusze wtasne - 2.000.000 EUR;

(i) wtadzami krajowymi i regionalnymi, w tym organami
publicznymi, ktére zarzadzajg dtugiem publicznym na poziomie
krajowym lub regionalnym, bankami centralnymi,
miedzynarodowymi i ponadnarodowymi instytucjami, takimi jak
Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski
Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, i innymi, podobnymi
organizacjami miedzynarodowymi;

(iv) innymi inwestorami instytucjonalnymi, ktérych gtéwnym
zakresem dziatalnosci jest inwestowanie w Instrumenty
Finansowe, w tym podmiotami zajmujgcymi sie sekurytyzacjg
aktywow lub innego rodzaju transakcjami finansowymi;

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

oznacza Firme Inwestycyjng swiadczgacg na podstawie umowy z
Towarzystwem i Funduszem ustugi posrednictwa w oferowaniu
Certyfikatéw Serii A oraz Certyfikatéw Serii B, jak rowniez ustugi
posrednictwa w przyjmowaniu zgdan wykupu Certyfikatow na
zasadach okreslonych w Statucie i Prospekcie;

oznacza technike inwestycyjng, ktéra opiera sie na zatozeniu
osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych instrumentéw
finansowych od momentu realizacji zlecenia ich sprzedazy, jezeli
zostaty one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora
lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub umdéw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych
instrumentéw  finansowych, do momentu wymagalnosci
roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb instrumentéw
finansowych, albo jezeli zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w
sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego;



Nalezna Wptata

NASDAQ

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

OECD

Optata Subskrypcyjna

Optata za Wykup

Papiery Warto$ciowe

Poczatkowa Wptata

oznacza dla:

a) Certyfikatéw Serii A — kwote ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej
Certyfikatu Serii A, ogtoszonej zgodnie z postanowieniami Statutu i
liczby Certyfikatow Serii A objetych zapisem powiekszong o
nalezng Optate Subskrypcyjng;

b) Certyfikatéw Serii B — kwote ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej
dla Certyfikatow Serii B objetych zapisem, ogtoszonej zgodnie
z postanowieniami Statutu, i liczby Certyfikatéw Serii B objetych
zapisem powiekszonej o nalezng Optate Subskrypcyjna;

oznacza gietde papieréw wartosciowych National Association of
Securities Dealers Automated Quotations (NASDAQ) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki;

oznacza Instrumenty Pochodne, ktdére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym a ich tresé¢ jest lub moze bycé
przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

oznacza Organizacje Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

oznacza optate nalezng z tytutu wydania Certyfikatow, pobierang
od inwestora przez Towarzystwo na zasadach okreslonych w
Statucie, chyba, ze zgodnie ze Statutem obowigzek jej uiszczenia
zostat wytgczony;

oznacza optate nalezng z tytutu wykupu Certyfikatow, pobierang od
Uczestnika przez Towarzystwo na zasadach okreslonych w
Statucie, chyba, ze zgodnie ze Statutem obowigzek jej uiszczenia
zostat wytgczony;

oznacza papiery wartosciowe w rozumieniu art. 2 pkt 34 Ustawy z
uwzglednieniem art. 11 Ustawy;

oznacza $rodki, ktérych posiadanie, w podmiocie, w ktérym
sktadany jest zapis na Certyfikaty Serii B, na moment rozliczenia
zapisu Certyfikaty Serii B , w kwocie ustalanej jako: iloczyn Ceny
Odniesienia i liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem,
powiekszony o nalezng Optate Subskrypcyjng, inwestor
obowigzany jest zapewnié, przy czym na potrzeby przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii B Optata Subskrypcyjna obliczana
bedzie poprzez zastosowanie Ceny Odniesienia zamiast ceny
emisyjnej Certyfikatéw Serii B;



Podmiot Przyjmujacy Zapisy

Prospekt

Rating Kredytowy

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Reprezentant Funduszu

Rozporzadzenie 231/2013

Rozporzadzenie Maklerskie

oznacza Koordynatora oraz Cztonkéw Konsorcjum przyjmujgcych
zapisy na Certyfikaty Serii B w trakcie oferty publicznej Certyfikatow
Serii B;

oznacza prospekt informacyjny Certyfikatow Inwestycyjnych Serii A
i B Beta ETF Nasdag-100 2 x Short Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego sporzadzony zgodnie z art. 179a ust.
3 Ustawy i przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 7
lutego 2024 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
portfelowego (Dz.U. 22024 r. poz. 179);

oznacza oceng klasyfikacyjng ogélnej zdolnosci kredytowej danego
podmiotu lub panstwa nadang przez jedng z trzech uznanych
niezaleznych wyspecjalizowanych agencji ratingowych:

a) Standard & Poor’s,
b) Moody’s,

c) Fitch Ratings;

oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych funkcjonujgcych w Polsce
prowadzony przez VII Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu
Okregowego w Warszawie;

oznacza podmiot wykonujgcy w imieniu i na rzecz Funduszu
czynnosci polegajgce na wystawianiu i sktadaniu w KDPW
dowodoéw ewidencyjnych upowazniajgcych i zobowigzujgcych
KDPW do podejmowania dziatan prowadzgcych do
zarejestrowania lub wycofania Certyfikatdow w depozycie papieréw
wartosciowych; Reprezentantem Funduszu kazdorazowo bedzie
Depozytariusz;

oznacza rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.
Urz. UE L 336 z 23.09.2021, str. 47);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z
2023 r. poz. 1464 z p6ézn. zm.);



Rynek Regulowany

Rynek Zorganizowany

Sesja NASDAQ

Skorygowana
Aktywoéw Netto

Statut

Wartos¢é

oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 14 ust. 1 Ustawy o
Obrocie;

oznacza wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i
finansowym system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny
dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w ktérym obroét ten jest
dokonywany, a w szczegélnosci obrét zorganizowany, o ktérym
mowa w Ustawie o Obrocie;

oznacza okreslony przedziat czasowy, w ktérym odbywa sie sesja
gietdowa na NASDAQ, zgodnie z wtasciwymi regulacjami
normujgcymi zasady obrotu na NASDAQ;

oznacza Wartos¢ Aktywow Netto skorygowang na kazdy Dzien
Wyceny t zgodnie z formuta:

SWAN, = WAN, + WANCI,(NE;_; — NU;_{ + NE; — NU,)
gdzie:

WAN; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z
wyceng sporzadzong na Dziern Wyceny t;

WANCI; — Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng sporzgdzong odpowiednio
na Dziern Wyceny t;

NE,, NE.;- liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych emitowanych po
cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie zwyceng
sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t orazt-1 i nie
bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

NU, NU.., - liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zadaniem
Wykupu po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng
sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie
bedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

oznacza Statut Beta ETF Nasdag-100 2 x Short Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;



Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych,
Towarzystwo

Transakcja Repo/Sell-Buy
Back

Transakcja Reverse

Repo/Buy-Sell Back

Tytuty Uczestnictwa Rynku

Pienieznego

Tytuty

Uczestnictwa

Indeksu Bazowego

Uczestnik
Uczestnik

Funduszu,

oznacza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, adres: Plac Dagbrowskiego 1, 00-057
Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821;

oznacza transakcje, w ktérej Fundusz zobowigzuje sie wobec
drugiej strony do przeniesienia prawa wtasnosci Papieréw
Wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w
zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone,
a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa
wtasnosci réwnowaznych Papierow Wartosciowych
w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslone;j
kwoty przez Fundusz;

oznacza transakcje, w ktdrej druga strona zobowigzuje sie wobec
Funduszu do przeniesienia prawa wtasnosci Papieréw
Wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w
zamian za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz
zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia prawa wtasnosci
réwnowaznych Papierow Wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone;

oznacza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, co najmniej 90% lokat stanowig Instrumenty Rynku
Pienigeznego, o ktédrych mowa w Art. 25 ust. 2 pkt. 3;

oznacza jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli, zgodnie ze swoim statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, gtéwng kategorig lokat tego funduszu lub tej
instytucji sg akcje wchodzace w sktad Indeksu Bazowego lub
instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowig akcje
wchodzgce w sktad Indeksu Bazowego;

oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nie posiadajgcg osobowosci prawnej, bedgcg posiadaczem
Certyfikatéw Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papieréw



Umowa Depozytowa

Uprawnieni Inwestorzy

Ustawa

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie Publicznej

Wartos$¢ Aktywow Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu (WAN)

Wartosé Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny
(WANCI)

Zamknigcie Sesji

Wycena za Pomocg Modelu

wartosciowych lub bedgcg uprawniong z Certyfikatow
Inwestycyjnych zapisanych na rachunku zbiorczym;

oznacza umowe o0 wykonywanie funkcji depozytariusza zawartg
przez Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu z
Depozytariuszem;

oznacza Animatora Emitenta oraz, dziatajgce na rachunek wtasny,
Firmy Inwestycyjne, ktore zawarty z Funduszem umowe o udziat w
ofercie Certyfikatdw Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw;

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 681 z pdzn.
zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2023 poz. 646 z p6zn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tekst jednolity: Dz.U. 22022 r. poz. 2554 z pézn. zm.);

oznacza wartos$¢ Aktywow Funduszu ustalong zgodnie ze Statutem
oraz z przepisami prawa dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych;

oznacza Wartosé¢  Aktywoéw Funduszu pomniejszong
0 zobowigzania Funduszu w danym Dniu Wyceny;

oznacza Wartosé Aktywéw Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny
podzielong przez aktualng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny;

oznacza zakonczenie sesji gietdowej w rozumieniu Regulaminu
GPW przyjetego uchwatg Rady Gietdy zgodnie z art. 28 Ustawy o
Obrocie;

oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartosé
godziwg sktadnika Aktywéw lub zobowigzan Funduszu poprzez
przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywow
pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozenn dotyczgcych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie wartosci godziwej Aktywow lub zobowigzan
Funduszu, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na



Zasada Dostawa za Ptatnosé
(ang. delivery versus
payment)

Zgromadzenie Inwestorow

Zadanie Wykupu

rynku w sposéb bezposredni lub posredni, w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

oznacza zasade stosowang w procesie rozrachunku transakcji,
ktorych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe, polegajgca na tym,
ze zaptata ceny przez strone kupujgcg nastepuje jednoczesnie z
dostawag Papierow Wartosciowych przez strone sprzedajacg;

oznacza organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Statutu i zgodnie
z Ustawg;

oznacza ztozone przez Uczestnika Funduszowi, zgodnie z
postanowieniami Statutu, zgdanie wykupu posiadanych przez niego
Certyfikatow.

2. Zawarte w Statucie odniesienia do dokumentdw i przepiséw prawa nalezy interpretowaé, jako

odniesienia do wtasciwych dokumentéw i przepisow prawa z uwzglednieniem wszelkich

majgcych zastosowanie zmian lub uzupetnien.

3. Rok kalendarzowy stosowany w Statucie, oznacza okres 365 (stownie: trzysta szesédziesiat piec)

dni - w przypadku roku zwyktego lub 366 (stownie: trzysta szesédziesigt szes¢) dni - w przypadku

roku przestepnego.

4, Zawarte w Statucie odniesienia do czasu nalezy rozumie¢ jako odniesienia do czasu polskiego.

Artykut 3. Siedziba i nazwa Towarzystwa

1. AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna tworzy Fundusz oraz zarzgdza

nim. Towarzystwo moze uzywac skroconej nazwy: AgioFunds TFI S.A.

2. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, adres: Plac Dgbrowskiego 1, 00-057 Warszawa, Polska.

3. Siedziba i adres Towarzystwa sg siedzibg i adresem Funduszu.

Artykut 4. Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo;

ROZDZIALII
ORGANY FUNDUSZU

2) Zgromadzenie Inwestoréw.



Artykut 5. Towarzystwo, reprezentacja Funduszu

1. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Oswiadczenia woli w imieniu Funduszu moga by¢ sktadane przez dwdch cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa dziatajgcych wspoélnie, z ktérych co najmniej jeden petni funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

3. Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow.

4, Towarzystwo moze powierzy¢ zarzgdzanie portfelem Funduszu podmiotowi trzeciemu, zgodnie z
Ustawa, po dokonaniu uprzedniej zmiany Statutu.

Artykut 6. Zgromadzenie Inwestorow
1. Zgromadzenie Inwestoréw petni obowigzki wskazane w Ustawie i Statucie. Zgromadzenie
Inwestoréw odbywa sie w miejscowosci bedgcej siedzibg Funduszu — w Warszawie.

2. Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw obecnych na
Zgromadzeniu Inwestoréw, chyba ze Ustawa lub Statut wskazujg inacze;.

3. Uczestnicy mogg braé¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz wykonywac¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Do petnomocnictwa majg zastosowanie wymogi okreslone w
Art. 22 ust. 4i 5.

4, Gtosowanie na Zgromadzeniu Inwestoréw jest jawne.

5. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw dla swojej waznosci wymagajg zaprotokotowania przez
notariusza.

Artykut 7. Warunki zwotywania Zgromadzenia Inwestorow

1. Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia
na stronie internetowej www.agiofunds.pl, nie pdzniej niz na 22 (stownie: dwadziescia dwa) dni
przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw.

2. Ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw okresla date, miejsce oraz planowany porzgdek
obrad.
3. Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% (stownie: dziesie¢ procent) Certyfikatow

Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz na dzien ztozenia wniosku mogg zgda¢ zwotania
Zgromadzenia Inwestordéw, sktadajgc pisemny wniosek w tej sprawie do Zarzgdu Towarzystwa.
Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (stownie:
czternastu) dni od daty otrzymania pisemnego wniosku, sad, ktéry prowadzi Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych, moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa,
Uczestnikow wystepujacych z takim zgdaniem.

4. Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdzniej niz na 7
(stownie: siedem) dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy w Towarzystwie swiadectwo
depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie lub, w przypadku gdy Certyfikaty sg



rejestrowane na rachunku zbiorczym - dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

W przypadku, gdy data otrzymania pisemnego wniosku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, przez
Towarzystwo jest inna niz data jego nadania przez Uczestnika — na potrzeby obliczenia wymogu
dotyczgcego liczby Certyfikatow, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, decyduje data ztozenia
whniosku przez Uczestnika, o ile zostanie ona nalezycie udokumentowana przez Uczestnika.

Artykut 8. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

Zgoda Zgromadzenia Inwestordw jest wymagana w przypadku:
1) zmiany Depozytariusza;
2) emisji Certyfikatéw z wytgczeniem emisji Certyfikatow Serii A i B;

3) przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, z
wyjatkiem przejecia zarzadzania Funduszem w trybie i terminie, o ktérych mowa w art. 68
ust. 2i 3 Ustawy;

4) przejecia zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE w
rozumieniu przepiséw Ustawy.

Zgromadzenie Inwestoréw moze podjgé uchwate w sprawie rozwigzania Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest prawidtowo podjeta, jesli Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co
najmniej 2/3 (stownie: dwie trzecie) ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na dzien podjecia
uchwaty, gtosowali za jej podjeciem.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestorow nie nalezy wybor podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu, w
terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Uchwata o
zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest prawidtowo podjeta, jezeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2 (stownie:
jedng drugg) ogolnej liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych, na dzien podjecia uchwaty. Jezeli w
przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, pomimo prawidtowego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggnigte wymagane kworum, roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie Towarzystwa.

Decyzje inwestycyjne, w tym dotyczace Aktywdéw Funduszu o wartosci 15% (stownie: pietnascie
procent) lub wiecej Wartosci Aktywow Funduszu, nie wymagajag zgody Zgromadzenia Inwestorow.

ROZDZIAL 111
NAZWA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykut 9. Depozytariusz

1.

Podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza na rzecz Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna.



1)

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adres siedziby Depozytariusza to ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa, jak rowniez za utrate Aktywéw, o ktorych
mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy na zasadach okreslonych w Ustawie z uwzglednieniem przepiséw
Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku powierzenia czynnosci wykonywanych przez
Depozytariusza na podstawie Umowy Depozytowej przedsigebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu, Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu
powierzyt wykonywanie tych czynnosci, instrumentdéw finansowych stanowigcych Aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez
przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z funkcjg przechowywania aktywéw Funduszu,
jezeli wykaze, ze spetnione zostaty tgcznie nastepujgce warunki:

prawo panstwa trzeciego wymagato, aby okreslone instrumenty finansowe byty rejestrowane
lub przechowywane przez majgcego siedzibe w tym paristwie trzecim przedsiebiorce
zagranicznego, ktéry nie spetnia wymogow okreslonych w art. 81i ust. 2 pkt 4 lit. b Ustawy, tj. nie
posiada zezwolenia na wykonywanie czynnosci w zakresie przedmiotu umowy udzielonego
przez wtasciwy organ nadzoru w tym panstwie trzecim, jezeli jest ono wymagane przez prawo
tego panstwa, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu, ani nie spetnia wymogow
réwnowaznych okreslonych w prawie wspélnotowym;

2) Uczestnicy Funduszu zostali poinformowani, ze takie powierzenie jest wymagane z uwagi
na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, oraz o okolicznosciach uzasadniajgcych
to powierzenie;

3) Depozytariusz zostat upowazniony przez Fundusz do powierzenia takiemu przedsigbiorcy
zagranicznemu przechowywania tych instrumentéw finansowych;

4) Towarzystwo nalegato na utrzymanie inwestycji w takim panstwie trzecim, pomimo
ostrzezen przekazywanych przez Depozytariusza odnosnie do zwiekszonego ryzyka
wigzgcego sie z takim dziataniem.

ROZDZIAL IV

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE. WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB PLATNOSCI. WARUNKI

DOKONYWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

ODDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 10. Certyfikaty Inwestycyjne

1.
2.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg Papierami Wartosciowymi na okaziciela.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére bedg dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym lub ASO.



3. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz nastepuje jedynie po dokonaniu petnej
wptaty na Certyfikaty przez Uczestnika zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i Prospekcie.

4. Certyfikaty Inwestycyjne sg zdematerializowane i zarejestrowane w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW.

5. Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane na warunkach okreslonych w Statucie.

6. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.
Jeden Certyfikat Inwestycyjny odpowiada 1 (stownie: jednemu) gtosowi na Zgromadzeniu
Inwestordow.

7. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom. Przychody Funduszu powiekszajg jego Aktywa i sg
inwestowane na zasadach okreslonych w Statucie i Ustawie.

8. Fundusz emituje:
1) Certyfikaty Serii A w ramach oferty publicznej oraz
2) Certyfikaty Serii B w sposdb ciggty w ramach oferty publicznej
- zgodnie ze Statutem i Prospektem z zastrzezeniem ust. 9 ponize;j.

9. Po uptywie roku od dnia zatwierdzenia przez KNF prospektu obejmujgcego Certyfikaty Serii A,
Towarzystwo moze podjgé decyzje o:

1) zmianie warunkéw oferowania Certyfikatow Serii B poprzez skierowanie oferty Certyfikatéw
Serii B wytgcznie do Inwestoréw Instytucjonalnych i do Uprawnionych Inwestoréw;

- przy czym decyzja Towarzystwa nie moze prowadzi¢ do przerwania emitowania Certyfikatow
przez Fundusz. Decyzja Towarzystwa, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, wymaga zmiany
Statutu.

Artykut 11. Optata Subskrypcyjna

1. Przy emisji Certyfikatéw Towarzystwo pobiera Optate Subskrypcyjng, w wysokos$ci nie mniejszej,
niz 50 PLN (stownie: pieédziesigt ztotych), z zastrzezeniem ust. 3 pkt 1 ponizej, oraz nie wiekszej
niz 2% (stownie: dwa procent) tgcznej wartosci przydzielonych Certyfikatéw bedacej iloczynem
ceny emisyjnej i liczby przydzielonych Certyfikatdw, z zastrzezeniem, ze na potrzeby
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych poczatkowa
wysokos$é Optaty Subskrypcyjnej wyliczana bedzie jako ustalona czes$¢ (nie wieksza niz 2%)
kwoty stanowigcej iloczyn Ceny Odniesienia i liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

2. Optata Subskrypcyjna nie jest pobierana w przypadku zapiséw sktadanych przez Animatora
Emitenta na Certyfikaty Serii B.

3. Towarzystwo jest uprawnione do:
1) podjecia decyzji o odstgpieniu od pobierania Optaty Subskrypcyjnej;

2) uzaleznienia wysokosci Optaty Subskrypcyjnej od wartosci dokonywanej wptaty na
Certyfikaty;



3) upowaznienia Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy do ustalenia wysokosci Optaty
Subskrypcyjnej obowigzujgcej przy sktadaniu zapisow na Certyfikaty za posrednictwem
danego podmiotu, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie moze
by¢ nizsza oraz maksymalna stawka Optaty Subskrypcyjnej nie moze by¢ wyzsza, niz
okreslone w ust. 1 powyzej.

ODDZIAEII
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII A

Artykut 12. Oferta Certyfikatow Serii A

1. Certyfikaty Serii A sg emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej i sg oferowane
wszystkim kategoriom inwestoréw, przy czym w ramach:

1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty
Serii A bedg Inwestorzy Indywidualni,

2) Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty
Serii A bedg Inwestorzy Instytucjonalni.

2. Cena emisyjna Certyfikatow Serii A wyemitowanych przez Fundusz w drodze oferty publicznej
odpowiada poziomowi Indeksu Odniesienia na otwarcie ostatniej Sesji NASDAQ poprzedzajagce;j
pierwszy dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii A w taki sposdb, ze wyznaczona w
ztotych cena emisyjna Certyfikatu Serii A bedzie, z doktadnoscig do petnych groszy, réwna
poziomowi Indeksu Odniesienia w punktach pomnozonemu przez czynnik 10 (stownie: dziesie¢).
Informacja o cenie emisyjnej Certyfikatdw Serii A zostanie opublikowana przez Towarzystwo w
sposoéb, w jaki nastgpita publikacja Prospektu obejmujgcego Certyfikaty Serii A, w Dniu Sesyjnym
poprzedzajgcym pierwszy dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A niezwtocznie po
ustaleniu wartosci Indeksu Odniesienia na otwarcie ostatniej Sesji NASDAQ poprzedzajacej
pierwszy dzien przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii A. Jezeli w dniu poprzedzajgcym
pierwszy dzien przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Serii A nie nastgpi otwarcie Sesji NASDAQ,
cena emisyjna Certyfikatéw Serii A odpowiada poziomowi Indeksu Odniesienia na zamkniecie
ostatniej Sesji NASDAQ, ktéra odbyta sie do tego dnia.

3. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w drodze oferty publicznej Certyfikatéw Serii A, o ktorej
mowa w ust. 1 powyzej, niezbedna do utworzenia Funduszu, nie moze by¢ mniejsza niz 4.800.000
PLN (stownie: cztery miliony pieéset tysiecy ztotych). Lgczna wysokosé wptat réwna bedzie
iloczynowi ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii A, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej, i catkowitej
liczby Certyfikatéw Serii A, na ktére zostaty ztozone wazne zapisy, z zastrzezeniem ust. 4 ponize;.

4. W drodze oferty publicznej Certyfikatéw Serii A Fundusz wyemituje nie wigcej niz 1.000.000
(stownie: jeden milion) Certyfikatéw Serii A.

Artykut 13. Zapisy na Certyfikaty Serii A

1. Inwestor sktadajac zapis na Certyfikaty Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych powinien
optaci¢ zapis na Certyfikaty Serii A, w dniu ztozenia zapisu w ztotych polskich na liczbe



10.

11.

Certyfikatéw Serii A zgodna z liczbg Certyfikatow Serii A objetych ztozonym zapisem, wnoszac
Nalezng Wptate na wydzielony rachunek bankowy Koordynatora.

Inwestor sktadajgc zapis w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych powinien optaci¢ zapis na
Certyfikaty Serii A najpdzniej do konca ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii
A od Inwestoréw Instytucjonalnych, w ztotych polskich, na liczbe Certyfikatéw Serii A zgodng z
liczbg Certyfikatow Serii A objetych ztozonym zapisem, wnoszgc Nalezng Wptate dla
Certyfikatdw Serii A w sposob zgodny z instrukcjami otrzymanymi od Koordynatora — na
wydzielony rachunek bankowy Koordynatora.

Za moment nalezytego optacenia przez inwestora zapisu na Certyfikaty Serii A uznawany jest
moment zaksiegowania srodkow pienieznych z tytutu ztozenia zapisu na rachunku bankowym
Koordynatora.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nieoptacone w petni, zgodnie ze Statutem, sg traktowane jako
prawidtowo ztozone wytgcznie na takg catkowitg liczbe Certyfikatéw Serii A, jaka wynika z
dokonanej przez inwestora wptaty na Certyfikaty Serii A. W pozostatym zakresie zapis traktowany
jest jako ztozony w sposdb niewazny.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sg nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogg by¢ ztozone z
zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii A mogg by¢ sktadane przez inwestoréow wytgcznie za posrednictwem
Koordynatora.

Zapisy na Certyfikaty Serii A powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub za posrednictwem
srodkéw porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej przy uzyciu formularza
dostarczonego przez Koordynatora. W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 (stownie: trzy)
egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane przez inwestora.

Koordynator przyjmuje wytgcznie zapisy na Certyfikaty Serii A spetniajgce wymagania okreslone
w Statucie i Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i Prospekcie.
Zapis na Certyfikaty Serii A nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo
ani Fundusz, jak réwniez Koordynator, nie ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia
przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii A mogg by¢ sktadane wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatéw, przy
czym minimalna wielko$¢ zapisu to 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Inwestor ma prawo do ztozenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii A. Kazdy zapis
ztozony przez inwestora w ramach oferty publicznej Certyfikatéw Serii A jest traktowany odrebnie.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sg przyjmowane kazdego Dnia Roboczego, poczgwszy od dnia
wskazanego w Prospekcie. Inwestorzy zostang poinformowani kazdorazowo o zmianie terminu
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A przez Towarzystwo w formie
komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej, opublikowanego na
stronie Towarzystwa i Koordynatora. Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Serii A rozpocznie sie
nie wczesniej niz w pierwszym Dniu Roboczym nastepujagcym po dniu, w ktérym KNF udzieli
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i bedzie trwato, z zastrzezeniem ust. 12
ponizej, nie dtuzej niz 2 (stownie: dwa) tygodnie, przy czym Towarzystwo moze podjgé decyzje o
zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A po przyjeciu zapiséw na Certyfikaty Serii
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A otgcznejwartosci przekraczajgcej kwote, o ktérej mowa w Art. 12 ust. 3. Decyzja, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajgcym zostanie przez Towarzystwo podjeta nie pozniej niz w dniu
poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapiséw oraz podana
do wiadomosci inwestoréw w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o
Ofercie Publiczne;j.

Nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym date rozpoczecia przyjmowania zapiséw Towarzystwo
moze zmieni¢ terminy rozpoczecia przyjmowania zapisow albo odwotaé rozpoczecie
przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii A. Informacja o zmianie terminu rozpoczecia
przyjmowania zapisOw albo o odwotaniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii
A nastgpi w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne;.

Towarzystwo jest uprawnione do podjecia decyzji o przedtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty Serii A. Decyzja, o ktérej mowa w niniejszym ust. 13 moze zostac¢ podjeta nie pdzniej
niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A, a o jej podjeciu Towarzystwo
informuje w formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne;j.

Koordynator dostarcza inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii A i dokonat jego
optacenia, niezwtocznie po optaceniu zapisu przez inwestora, pisemne potwierdzenie optacenia
zapisu na Certyfikaty Serii A.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii A przez petnomocnika. W takim przypadku stosuje
sie postanowienia w Art. 22 ust. 4i 5.

Artykut 14. Alokacja i przydziat Certyfikatow

Liczba Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
bedzie stanowita mniejszg z nastepujgcych liczb (i) 30% liczby Certyfikatéw Serii A (po
zaokragleniu w doét do najblizszej liczby catkowitej), albo (ii) liczbe Certyfikatow Serii A, na ktérg
Inwestorzy Indywidualni ztozyli wazne zapisy, przy czym Towarzystwo zastrzega sobie prawo
dokonania, w uzgodnieniu z Koordynatorem, podwyzszenia liczby, o ktérej mowa w pkt (i)
powyzej, w przypadku ztozenia przez Inwestoréw Indywidualnych nalezycie optaconych zapiséw
na Certyfikaty Serii A obejmujgcych tacznie wiekszg liczbe Certyfikatéw Serii A niz wskazana w
pkt (i) powyzej. Powyzsza decyzja moze zostaé podjeta nie pdzniej niz przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujgcego dotyczacego liczby Certyfikatéw Serii A
przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych, na podstawie liczby nalezycie optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Liczba Certyfikatbw Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych bedzie stanowita réznice pomiedzy maksymalng liczbg Certyfikatow Serii A
oferowang w ramach oferty publicznej oraz liczbg Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do
przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci komunikatu aktualizujgcego dotyczacego liczby
Certyfikatéw Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo zastrzega sobie mozliwosé dokonania
przesunie¢ Certyfikatow Serii A pomiedzy transzami, w uzgodnieniu z Koordynatorem, z
zastrzezeniem, ze przesuniete do innej transzy mogg by¢ tylko Certyfikaty Serii A, na ktére nie



zostaty ztozone zapisy przez inwestorow w wyniku uchylenia sie inwestoréw od skutkéw
prawnych uprzednio ztozonych zapiséw — zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

Po zakoniczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych, Towarzystwo przekaze do publicznej wiadomosci komunikat
aktualizujgcy dotyczacy liczby Certyfikatow Serii A przeznaczonych do przydziatu w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, na podstawie liczby
nalezycie optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Alokacja Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréow
Instytucjonalnych zostanie dokonana przez Koordynatora w pierwszym Dniu Roboczym po
ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

Po dokonaniu alokacji Certyfikatéw Serii A na rzecz inwestoréw, srodki pieniezne pochodzace z
Naleznych Whptat dla Certyfikatéw Serii A dokonanych z tytutu zapiséw na Certyfikaty Serii A w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych oraz Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, zostang
przekazane przez Koordynatora na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza, w terminie dwdch Dni Roboczych od daty zakoriczenia przyjmowania
zapisoéw.

Po zaksiegowaniu srodkéw pienieznych z tytutu Naleznych Wptat na Certyfikaty Serii A na
wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza, oraz
otrzymaniu od Koordynatora przyjetych od inwestorow zapiséw na Certyfikaty Serii A,
Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Serii A na rzecz inwestoréw na podstawie
przekazanych przez Koordynatora informaciji o alokacji w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
oraz Transzy Inwestorow Instytucjonalnych.

Przydziat Certyfikatow Serii A w Transzy Inwestoréw Indywidualnych zostanie dokonany przez
Towarzystwo zgodnie z hastepujgcymi zasadami:

a. w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jakg ztozono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie nizsza lub réwna liczbie Certyfikatéw Serii A
objetych tg transza, Certyfikaty Serii A zostang przydzielone wszystkim inwestorom
stosownie do ztozonych zapiséw, czyli zapisy zostang zrealizowane w catosci;

b. w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jakag ztozono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Indywidualnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatéw Serii A
objetych tg transza:

- inwestorom zostang przydzielone Certyfikaty Serii A na zasadzie
proporcjonalnej redukcji z uwzglednieniem przesunieé miedzy transzami,

- stopa alokacji wyrazona bedzie w procentach z doktadnos$cig do dwdoch miejsc
po przecinku,

- utamkowe czesci Certyfikatdw Serii A nie bedg przydzielane;

c. w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, Certyfikaty
Serii A zostang przydzielone kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na najwiekszg liczbe
Certyfikatéw Serii A, przy czym w przypadku zapiséw na jednakowg liczbe Certyfikatow
Serii A, o przydziale zadecyduje Towarzystwo.
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Przydziat Certyfikatéw Serii A w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie zrealizowany
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku, gdy liczba Certyfikatéw Serii A, na jakg ztozono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie nizsza lub réwna liczbie Certyfikatéw Serii
A objetych tg transzg — zapisy zostang zrealizowane w catosci;

2) w przypadku, gdy liczba Certyfikatow Serii A, na jakg ztozono prawidtowo optacone zapisy
w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych bedzie wieksza od liczby Certyfikatéw Serii A
objetych tg transza, z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami — zapisy zostang
zrealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcji, przy czym stopa alokacji wyrazona
bedzie w procentach z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

3) w przypadku, gdy pozostang Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku zaokraglen, Certyfikaty
Serii A zostang przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami alokacji stosowanymi na
GPW.

Niezwtocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatéw Serii A zgodnie z ust. 7-9
powyzej, Towarzystwo przekaze inwestorowi potwierdzenie realizacji zapisu zawierajgce:
wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie danych identyfikujgcych
inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty realizacji zapisu (przydziatu Certyfikatéw) oraz
tacznej wartosci Certyfikatow objetych zapisem. Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢
przekazane inwestorowi za posrednictwem Koordynatora.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Serii A, Towarzystwo ztozy wniosek o
rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych.

Po rejestracji Funduszu i zarejestrowaniu Certyfikatow Serii A w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW, na rachunku papieréw wartosciowych inwestora lub odpowiednim
rachunku zbiorczym zostang zapisane Certyfikaty Serii A w liczbie zgodnej z liczbg Certyfikatow
Serii A przydzielonych inwestorowi. Na wniosek inwestora podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych inwestora lub rachunek zbiorczy, na ktérym sg zapisane Certyfikaty Serii
A, z ktérych uprawniony jest inwestor, wystawia odpowiednio $wiadectwo depozytowe lub
dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajagcy rejestracje, o ktorej
mowa w niniejszym ust. 12.

ODDZIALIII
OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW SERII B

Artykut 15. Oferta Certyfikatow Serii B

1.

Certyfikaty Serii B emitowane przez Fundusz w drodze oferty publicznej beda oferowane
wszystkim kategoriom inwestoréw, przy czym w ramach:

1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty
Serii B bedg Inwestorzy Indywidualni,

2) Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych - uprawnionymi do sktadania zapiséw na Certyfikaty
Serii B bedg Inwestorzy Instytucjonalni,



3) Transzy Uprawnionych Inwestoréw - uprawnionymi do sktadania zapisow na Certyfikaty
Serii B bedg Uprawnieni Inwestorzy.

2. Zasady przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B w:
1) Transzy Inwestoréw Indywidualnych, okreslajg postanowienia Art. 16 oraz Prospektu;
2) Transzy Inwestorow Instytucjonalnych okreslajg postanowienia Art. 17 oraz Prospektu;

3) Transzy Uprawnionych Inwestoréw okreslajg postanowienia Art. 19 oraz Prospektu.

Artykut 16. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Inwestoréw Indywidualnych

1. Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych sktadane sg przez inwestoréw
w Podmiotach Przyjmujgcych Zapisy, kazdorazowo w podmiocie prowadzgcym rachunek
papierow wartosciowych lub odpowiedni rachunek zbiorczy oraz rachunek pieniezny danego
inwestora. Prospekt moze przewidywac¢ mozliwos¢ sktadania zapisdw na Certyfikaty Serii B w
Transzy Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem Bankéw, w takim przypadku zasady
sktadania zlecen na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Indywidualnych za posrednictwem
Bankow okresli Prospekt.

2. Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 40 ust 3, sg sktadane w kazdym Dniu Sesyjnym,
przy czym zapisy ztozone w Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy pézniej niz na 2 (stownie: dwie)
godziny przed Zamknieciem Sesji — uwazane sg za ztozone przez inwestora w nastepnym Dniu
Sesyjnym.

3. W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem srodkéw porozumiewania na odlegtosé za
moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy,
do ktérego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w sposéb niebudzacy
watpliwosci.

4, Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okres$lana, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej, jako WANCI
ustalona na Dzien Wyceny, w ktérym ztozony zostat zapis przez inwestora w Podmiocie
Przyjmujgcym Zapisy.

5. Whtata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedurg okreslong w niniejszym Art. 16
poprzez wptate pieniezng na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

6. W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B w momencie jego sktadania, inwestor obowigzany
jest posiadac srodki pieniezne w wysokosci réwnej wysokosci Poczagtkowej Wptaty na rachunku
pienieznym prowadzonym przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy, w ktérym sktadany jest zapis na
Certyfikaty Serii B.

7. Z chwilg ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B przez inwestora Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w
ktorym sktadany jest zapis, ustanawia na rachunku pienieznym inwestora blokade srodkéw
pienieznych w wysokosci réwnej wysokosci Poczatkowej Wptaty. Podmiot, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, dokonuje ustalenia wysokosci Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B
w dniu Z+1 (gdzie ,,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu przez inwestora) niezwtocznie po publikacji
przez Fundusz ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, zgodnie z ust. 8 ponizej.
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Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 4 powyzej,
jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w
Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapisObw w poszczegdlnych Podmiotach
Przyjmujgcych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej. Informacja ta jest opublikowana zgodnie z
procedurg okreslong w Art. 41 ust. 3 oraz dodatkowo dostepna jest za posrednictwem
Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B, zgodnie z ust. 8 powyzej,
Poczatkowa Whptata uiszczona przez inwestora w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na
Certyfikaty Serii B okaze sie:

1) za niska dla jego realizacji — zapis jest realizowany na najwiekszg catkowitg liczbe
Certyfikatow Serii B, na jakg wniesiona zostata Poczatkowa Whptata z uwzglednieniem ceny
emisyjnej Certyfikatéw Serii B oraz naleznej Optaty Subskrypcyjnej, natomiast w
pozostatym zakresie zapis na Certyfikaty Serii B uznany jest za niewazny i wygasa;

2) zawysoka dla jego realizacji — zapis jest realizowany w petnym zakresie a srodki stanowigce
nadwyzke ponad Nalezng Whptate dla Certyfikatéw Serii B podlegajg odblokowaniu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogg by¢ ztozone z
zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest
niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub
nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w petni zgodnie ze Statutem, przy czym w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych za zapis nie optacony w petni uznawany jest zapis, co do ktérego brak
jest na rachunku pienieznym inwestora prowadzonym przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy, w
ktérym inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B, ustanowionej blokady srodkéw pienieznych w
kwocie wystarczajgcej na wniesienie Naleznej Whptaty dla Certyfikatow Serii B w petnej
wysokosci, traktowane sg jako prawidtowo ztozone wytgcznie na takg catkowitg liczbe
Certyfikatéw Serii B, jaka wynika z dokonanej przez inwestora wptaty. W pozostatym zakresie
zapis traktowany jest jako niewazny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ sktadane wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatéw, przy
czym minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg kazdego Dnia Sesyjnego poczgwszy od pierwszego
dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w opublikowanym przez
Fundusz komunikacie aktualizujgcym jako ostatni dzieri przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Serii B. Fundusz informuje inwestoréow i Uczestnikéw o terminie rozpoczecia przyjmowania
zapis6w, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 41 ust. 1, informacja jest réwniez dostepna za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu srodkéw
porozumiewania na odlegtosé¢, w tym w formie elektronicznej, przy uzyciu formularza
dostarczonego przez Podmioty Przyjmujgce Zapisy. W przypadku zapisu w formie pisemnej, 3
(stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane przez inwestora.



15. Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez petnomocnika. W takim przypadku stosuje
sie postanowienia Art. 22 ust. 4i 5.

Artykut 17. Zapisy na Certyfikaty Serii B — Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

1. Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych sktadane sg w Podmiocie
Przyjmujgcym Zapisy, ktory:

1) zawart z inwestorem umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych; oraz

2) zawart umowe o dostarczenie instrumentéw finansowych i gwarantowanie zaptaty z
podmiotem prowadzacym dla tego inwestora rachunek bankowy i rachunek papieréw
wartosciowych - w przypadku, gdy instrumenty finansowe inwestora rejestrowane sg na
rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot inny niz ten Podmiot
Przyjmujacy Zapisy; albo

3) zawart z inwestorem umowe przewidujgcg zobowigzania, o ktérych mowa w 8 22 ust. 6 pkt
2 Rozporzadzenia Maklerskiego - w przypadku, gdy instrumenty finansowe inwestora
rejestrowane sg na rachunku zbiorczym prowadzonym przez podmiot inny niz ten Podmiot
Przyjmujacy Zapisy.

2. Zapisy na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem Art. 40 ust 3, sg sktadane w kazdym Dniu Sesyjnym,
przy czym zapisy ztozone w Podmiocie Przyjmujacym Zapisy pdzniej niz na 2 (stownie: dwie)
godziny przed Zamknieciem Ses;ji - uwazane sg za ztozone przez inwestora w nastepnym Dniu
Sesyjnym.

3. W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem srodkéw porozumiewania na odlegtosé za
moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy,
do ktérego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w sposéb niebudzacy
watpliwosci.

4, Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okres$lana, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej, jako WANCI
ustalona na Dzien Wyceny, w ktérym ztozony zostat zapis przez inwestora w Podmiocie
Przyjmujgcym Zapisy.

5. Whtata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana zgodnie z procedurg okreslong w niniejszym Art. 17
poprzez wypetnienie przez inwestora zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 6 ponize;j.

6. Inwestor sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
zacigga zobowigzanie do:

1) zapewnienia srodkéw pienieznych w wysokosci réwnej Naleznej Wptacie dla Certyfikatow
Serii B;
2) optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek zgodnie z

Art. 18 ust. 4 - 8 ponizej (uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B); oraz

3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, instrukcji do podmiotu prowadzgcego
rachunek papieréw wartosciowych inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w celu
wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie z Art. 18 ust. 5 ponizej.
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Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B, obliczona zgodnie z ust. 4 powyzej,
jest przekazywana przez Towarzystwo inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w
Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapisdbw w poszczegolnych Podmiotach
Przyjmujgcych Zapisy, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej. Informacja ta jest opublikowana zgodnie z
procedurg okreslong w Art. 41 ust. 3 oraz dodatkowo dostepna jest za posrednictwem
Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg nieodwotalne i bezwarunkowe i nie mogg byc¢ ztozone z
zastrzezeniem terminu. Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest
niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez inwestora zapisu nieprawidtowo lub
nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nie optacone w petni zgodnie ze Statutem, przy czym w Transzy
Inwestordéw Instytucjonalnych za zapis nie optacony w petni uznawany jest zapis, co do ktérego
inwestor nie wypetnia zobowigzania, o ktdrym mowa w ust. 6 pkt 1 lub 3 powyzej w sposéb
pozwalajgcy na dokonanie rozrachunku ztozonego przez inwestora zapisu na Certyfikaty Serii B,
traktowane sg jako prawidtowo ztozone wytgcznie na takg catkowitg liczbe Certyfikatow Serii B,
jaka wynika z dokonanej przez inwestora wptaty. W pozostatym zakresie zapis traktowany jest
jako niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 9 nie wytaczajg mozliwosci dochodzenia przez
Fundusz roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez inwestora
ktoregokolwiek z zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ sktadane wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatow, przy
czym minimalna wielkos$¢ zapisu wynosi 1 (stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg kazdego Dnia Sesyjnego poczgwszy od pierwszego
dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w opublikowanym przez
Fundusz komunikacie aktualizujgcym jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Serii B. Fundusz informuje inwestoréow i Uczestnikéw o terminie rozpoczecia przyjmowania
zapis6w, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 41 ust. 1, informacja jest réwniez dostepna za
posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy.

Zapisy na Certyfikaty Serii B powinny by¢ sktadane w formie pisemnej lub przy uzyciu srodkéw
porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej, przy uzyciu formularza
dostarczonego przez Podmioty Przyjmujgce Zapisy. W przypadku zapisu w formie pisemnej, 3
(stownie: trzy) egzemplarze formularza powinny by¢ wypetnione i podpisane przez inwestora.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii B przez petnomocnika. W takim przypadku stosuje
sie postanowienia Art. 22 ust. 4i 5.

Artykut 18. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji Certyfikatéw Serii B — Transza

Inwestorow Indywidualnych i Transza Inwestoréw Instytucjonalnych

Podmiot Przyjmujgcy Zapisy:

1) przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na Certyfikaty Serii B, w



terminie wskazanym w Prospekcie wskazujgc liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi
zapisami (potwierdzenie zapisow); informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1 sg
przekazywane Towarzystwu w podziale na informacje dotyczace zapiséw ztozonych w
ramach Transzy Inwestoréw Indywidualnych i Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych oraz w
rozbiciu na poszczegblne Podmioty Przyjmujgce Zapisy;

2) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegdétowg informacje o przyjetych w
danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art. 17 ust. 2, zapisach na Certyfikaty
Serii B, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujac liczbe Certyfikatéw Serii B objetych
przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegdélnych inwestordow;

3) dostarcza inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow
Indywidualnych objete potwierdzeniem zapisu, o ktorym mowa w pkt 1 powyzej, pisemne
potwierdzenie optacenia zapisu na Certyfikaty Serii B.

Whydanie Certyfikatow Serii B na rzecz inwestora, ktory ztozyt skutecznie zapis w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych albo w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, nastepuje w dniu Z+2
(gdzie ,,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B), z zastrzezeniem Art. 16 ust. 2 i Art.
17 ust. 2.

Niezwtocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B obowigzujgcej dla
dnia Z, zgodnie z Art. 16 ust. 8 i Art. 17 ust. 7, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatéw, na
podstawie informacji o zapisach przekazanych przez Podmioty Przyjmujgce Zapisy, za
posrednictwem Koordynatora, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Na potrzeby alokacji Certyfikatow
Serii B przyjmuje sie, ze informacje przekazywane Towarzystwu zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej
potwierdzajg dokonanie przez inwestoréw objetych tymi informacjami wptat na Certyfikaty Serii
B zgodnie z zasadami dokonywania wptat okreslonymi w Statucie.

Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje za posrednictwem Koordynatora informacje o dokonanej
alokaciji Certyfikatéw do poszczegélnych Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy oraz do podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych inwestoréw, ktérzy ztozyli zapis w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje niezbedne informacje o
dokonanej alokacji Certyfikatéw do Reprezentanta Funduszu wraz z dyspozycjg wystawienia
odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania rozrachunku
zapisow na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B, przekazanej przez
Towarzystwo, poszczegdlne Podmioty Przyjmujgce Zapisy wystawiajg w dniu Z+1
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatnosé do KDPW, w
odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z, w celu dokonania rozrachunku
emisji Certyfikatow Serii B objetych tymi zapisami w dniu Z+2. W przypadku zapisu na Certyfikaty
Serii B ztozonego przez inwestora w Podmiocie Przyjmujgcym Zapisy, ktéry nie prowadzi rachunku
papierow wartosciowych ani wtasciwego rachunku zbiorczego inwestora - odpowiednia
Instrukcja Rozrachunkowa, zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatnosé jest wystawiana do KDPW w
dniu Z+1 przez podmiot prowadzgcy odpowiednio rachunek papieréw wartosciowych albo
rachunek zbiorczy inwestora na podstawie instrukcji otrzymanej od inwestora dziatajgcego w
wykonaniu zobowigzania cigzgcego na nim zgodnie z Art. 17 ust. 6 pkt 3.
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Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatdw Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 5 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych Reprezentant Funduszu w dniu Z+2
wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania przydziatu
Certyfikatdw Serii B na rzecz inwestorow, ktérzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu
Z w ramach Transzy Inwestorow Indywidualnych oraz w ramach Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasadg Dostawa za Ptatnosg;

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu odpowiada
wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana przez Podmiot
Przyjmujgcy Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony przez inwestora, a w
przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych albo wtasciwy rachunek zbiorczy
inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, ktory przyjat zapis —przez
podmiot prowadzgcy odpowiednio rachunek papieréw wartosciowych albo rachunek
zbiorczy inwestora;

3) Instrukcje Rozrachunkowe sg w kazdym przypadku wystawiane przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukciji
Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozrachunkowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 6 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo przydziatu
Certyfikatdéw Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na rzecz inwestora, na rzecz
ktorego dziata podmiot, ktéry wystawit wtasciwg Instrukcje Rozrachunkowa dziatajgc jako druga
strona procesu rozrachunkowego.

Zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje niezwtocznie przeksiegowania w
dniu Z+2 srodkéw pienieznych pochodzacych z optacenia zapiséw na Certyfikaty Serii B
przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostat dokonany na podstawie zgodnych Instrukciji
Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 7 powyzej, na wydzielony rachunek bankowy
Funduszu, prowadzony przez Depozytariusza.

Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmioty Przyjmujgce Zapisy lub podmioty
prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze inwestoréw, ktérzy ztozyli
zapisy w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych, dokonujg niezwtocznie zapisania w dniu Z+2
Certyfikatéw Serii B przydzielonych tym inwestorom na podstawie optaconych zapiséw
przyjetych w dniu Z, ktérych rozrachunek zostat dokonany na podstawie zgodnych Instrukcji
Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 4 - 8 powyzej.

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych zapisem ztozonym przez
inwestora nie pdzniej niz do korica dnia Z+2, Towarzystwo wydaje i dostarcza inwestorowi, oraz
informuje o tym fakcie Podmiot Przyjmujacy Zapisy, w ktérym ztozony byt dany zapis, pisemne
potwierdzenie realizacji zapisu, ktére, w przypadku zapisu ztozonego przez inwestora w Transzy
Inwestoréw Instytucjonalnych stanowi jednoczesnie potwierdzenie optacenia zapisu.
Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane inwestorowi za posrednictwem Podmiotu
Przyjmujgcego Zapisy.
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Pisemne potwierdzenie realizacji zapisu, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, zawiera: wskazanie
nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio danych
identyfikujgcych inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz tgcznej
wartosci Certyfikatow objetych zapisem.

Na wniosek inwestora podmiot prowadzgcy rachunek papieréow wartosciowych inwestora lub
wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym zostajg zarejestrowane Certyfikaty Serii B, z ktérych
uprawniony bedzie inwestor, wystawia odpowiednio swiadectwo depozytowe lub dokument, o
ktorym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcy rejestracje tych Certyfikatéw, o
ktérej mowa w niniejszym ust. 12.

Artykut 19. Zapisy na Certyfikaty Serii B - Transza Uprawnionych Inwestoréw

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg sktadane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
przyjmowane w Podmiotach Przyjmujgcych Zapisy w kazdym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem, ze
zapisy przyjete przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy pdzniej niz 15 (stownie: pietnascie) minut po
Zamknieciu Sesji uwazane sg za ztozone przez Uprawnionego Inwestora nastepnego Dnia
Sesyjnego. W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem srodkow porozumiewania na
odlegtos¢ za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego otrzymania przez Podmiot
Przyjmujgcy Zapisy, do ktérego zapis zostat przekazany, o ile mozliwe jest ustalenie jego tresci w
sposoéb niebudzacy watpliwosci.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B w przypadku zapiséw sktadanych w ramach Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, kazdorazowo okreslona jest jako WANCI ustalona na dzien ztozenia
zapisu przez Uprawnionego Inwestora, z zastrzezeniem ust. 1 powyzej.

W ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢ sktadane
wytgcznie przez podmioty zaproszone przez Fundusz do udziatu w ofercie publicznej Certyfikatéw
Serii B (Uprawnieni Inwestorzy).

Whtata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Uprawnionego Inwestora poprzez wptate
pieniezng na odrebny rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W przypadku zapisu sktadanego przez Uprawnionego Inwestora niebedgcego Animatorem
Emitenta, wraz z wptatg na Certyfikaty Serii B powinna zosta¢ uiszczona nalezna Optata
Subskrypcyjna. Nalezna Optata Subskrypcyjna jest uiszczana zgodnie z procedurg okreslong w
Art. 20, przy czym po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii B, Srodki stanowigce nalezng Optate
Subskrypcyjng zostajg przekazane w dniu Z+2 w wysokos$ci ustalonej zgodnie z Art. 11, na
rachunek bankowy Towarzystwa.

Uprawniony Inwestor sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestoréw, zacigga zobowigzanie do:

1) zapewnienia srodkéw pienigznych w odpowiedniej wysokosci niezbednych dla uiszczenia
Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B;

2) optacenia ztozonego zapisu w dniu, w ktérym dokonywany bedzie jego rozrachunek zgodnie
z Art. 20, poprzez uiszczenie Naleznej Wptaty dla Certyfikatéw Serii B z uwzglednieniem pkt
1 powyzej; oraz
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3) przekazania, w celu, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, instrukcji do podmiotu prowadzgcego
rachunek papierow wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub wtasciwy rachunek
zbiorczy, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+2, zgodnie z
Art. 20 ust. 4.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B obliczonej zgodnie z ust. 2 powyzej,
jest przekazywana przez Towarzystwo do wiadomosci Uprawnionego Inwestora, ktéry ztozyt
zapis na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otrzymania zapisu przez
Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana zgodnie z procedurg okreslong w Art. 41 ust. 3 jest
dodatkowo dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujacych Zapisy oraz dostepna na
stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw sg
nieodwotalne i bezwarunkowe i nie moga by¢ sktadane z zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw nie
optacone w petni zgodnie ze Statutem - przy czym za zapis nie optacony w petni uznawany jest
réwniez zapis, co do ktérego Uprawniony Inwestor nie wypetnia zobowigzania, o ktérym mowa w
ust. 6 pkt 1 lub 3 powyzej - traktowane sg jako prawidtowo ztozone wytgcznie na takg catkowitg
liczbe Certyfikatéw Serii B, jaka wynika z dokonanej przez Uprawnionego Inwestora wptaty. W
pozostatym zakresie zapis traktowany jest jako niewazny. Postanowienia niniejszego ust. 9 nie
wytgczajg mozliwosci dochodzenia przez Fundusz roszczen z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Uprawnionego Inwestora ktéregokolwiek z zobowigzan, o ktérych
mowa w ust. 6 powyze;j.

Zapisy na Certyfikaty Serii B moga by¢ sktadane w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
wytgcznie na catkowitg liczbe Certyfikatdw, przy czym minimalna wielkos¢ zapisu wynosi 1
(stownie: jeden) Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw
kazdego Dnia Sesyjnego. Poczawszy od pierwszego dnia notowan Certyfikatow Fundusz
informuje Uprawnionych Inwestoréw, w tym Animatoréw Emitenta, i Uczestnikdw o terminie
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgodnie z zasadami okreslonymi w Art. 41 ust. 1, informacja
jest réwniez dostepna za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy. Ztozenie zapisu na
Certyfikaty Serii B Transzy Uprawnionych Inwestoréw wymaga uprzedniego zawarcia umowy z
Funduszem o udziat w ofercie publicznej Certyfikatéw Serii B w Transzy Uprawnionych
Inwestordéw.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw moga by¢ sktadane w formie
pisemnej lub za posrednictwem s$rodkéw porozumiewania na odlegtos¢, w tym w formie
elektronicznej, z wykorzystaniem formularza dostarczonego Uprawnionemu Inwestorowi przez
Podmioty Przyjmujgce Zapisy. W przypadku zapisu w formie pisemnej 3 (stownie: trzy)
egzemplarze formularza powinny byé wypetnione i podpisane przez osoby uprawnione do
reprezentowania Uprawnionego Inwestora.

Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Uprawnionych Inwestoréw nieprawidtowo lub nie w petni
wypetniony jest niewazny. Towarzystwo ani Fundusz, jak réwniez zaden z Podmiotéw
Przyjmujgcych Zapisy nie ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez
Uprawnionego Inwestora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.



Artykut 20. Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek emisji Certyfikatow Serii B - Transza

1.

Uprawnionych Inwestorow

Podmioty Przyjmujgce Zapisy zobowigzane sg do:

1) niezwtocznego sporzadzania i dostarczania Towarzystwu, w terminie wskazanym w
Prospekcie, za posrednictwem Koordynatora, ktory przed przekazaniem dokonuje
formalnej weryfikacji, informacji o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z
zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw obejmujgcych:
liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami na rzecz Uprawnionych
Inwestoréw; informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1, sg przekazywane
Towarzystwu za posrednictwem Koordynatora;

2) dostarczania Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed przekazaniem
dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowej informacji o przyjetych w danym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem Art. 19 ust. 1, zapisach na Certyfikaty Serii B w Transzy
Uprawnionych Inwestoréw, w terminie wskazanym w Prospekcie, wskazujgc liczbe
Certyfikatéw Serii B objetych przyjetymi zapisami w rozbiciu na poszczegdlnych
Uprawnionych Inwestoréw.

Wydanie Certyfikatow Serii B, w zamian za srodki pieniezne stanowigce wptate na Certyfikaty Serii
B, w wyniku rozliczenia zapisu ztozonego przez Uprawnionego Inwestora nastepuje w dniu Z+2
(gdzie dzien ,,Z” oznacza dzien ztozenia zapisu) - z zastrzezeniem ze w przypadku Animatora
Emitenta, w uzasadnionych przypadkach, wydanie Certyfikatow Serii B, pod warunkiem ich
optacenia zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Art. 20 (rozrachunek emisji Certyfikatow
Serii B objetych zapisem ztozonym przez Uprawnionego Inwestora) moze nastgpi¢ na jego
whniosek, za zgodg Funduszu, w dniu Z+1 - z zastrzezeniem Art. 19 ust. 1. W przypadku uzyskania
przez Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu Z+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, nie pdzniej jednak niz na 1 (jedng) godzine
przed ostatnig sesjg rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzgcego na jego
rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowe;j
do KDPW w dniu Z+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu Z+1, w celu dokonania rozrachunku zapisu ztozonego
przez Animatora Emitenta na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu Z+1;

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 3 — 7 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w nim
wskazanym, rozrachunek zapisu dokonywany jest w dniu Z+2 na zasadach okreslonych w ust. 3
—7 ponize;j.

Niezwtocznie po publikacji informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B
obowigzujgcej dla dnia Z (dzien ztozenia zapisu), zgodnie z Art. 19 ust. 7, Towarzystwo dokonuje
alokacji Certyfikatow, na podstawie informacji o zapisach przekazanych przez Podmioty
Przyjmujgce Zapisy, zgodnie z ust. 1 pkt 2 powyzej. Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje
informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw do poszczegélnych Podmiotéw Przyjmujgcych



Zapisy oraz do podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych inwestoréw, w
przypadku gdy ww. rachunki nie sg prowadzone przez Podmiot Przyjmujacy Zapis. Informacja, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze zosta¢ przez Towarzystwo przekazana za
posrednictwem Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy, ktéry przyjat zapis Uprawnionego Inwestora.
Towarzystwo w dniu Z+1 przekazuje niezbedne informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii
B do Reprezentanta Funduszu, tgcznie z dyspozycjg wystawienia odpowiednich Instrukcji
Rozrachunkowych do KDPW w dniu Z+2, w celu dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty
Serii B przyjetych w dniu Z, z zastrzezeniem ust. 2 powyze;j.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw, przekazanej przez Towarzystwo,
zgodnie z ust. 3 powyzej, poszczegolne Podmioty Przyjmujgce Zapisy wystawiajg w dniu Z+1
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatnos¢ do KDPW w
odniesieniu do zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu Z i optaconych poprzez wptate
pieniezng, w celu dokonania ich rozrachunku w dniu Z+2, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej. W
przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych Uprawnionego Inwestora, ktory ztozyt zapis na
Certyfikaty Serii B, nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy, Uprawniony Inwestor
podejmuje dziatania w celu spowodowania, aby podmiot prowadzgcy jego rachunek papierow
wartosciowych wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w dniu Z+1, zgodnie
z zasadami opisanymiw zdaniach poprzedzajgcych niniejszego ust. 4, wypetniajgc zobowigzania,
o ktérych mowa w Art. 19 ust. 6.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B przekazanych przez
Towarzystwo, zgodnie z ust. 3 powyzej, oraz po otrzymaniu od Towarzystwa dyspozycji
wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Reprezentant Funduszu, w dniu Z+2, z
zastrzezeniem ust. 2 powyzej, wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w
celu dokonania przydziatu Certyfikatow Serii B, na rzecz Uprawnionych Inwestoréw, ktérzy ztozyli
wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu Z w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw, na
nastepujgcych zasadach:

1) Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu zgodnie z
Zasadg Dostawa za Ptatnosc;

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Reprezentanta Funduszu odpowiada
wtasciwa (zgodna co do tresci) Instrukcja Rozrachunkowa wystawiana przez Podmiot
Przyjmujacy Zapisy, ktéry przyjat zapis na Certyfikaty Serii B ztozony przez Uprawnionego
Inwestora, a w przypadku, gdy rachunek papieréw wartosciowych albo wtasciwy rachunek
zbiorczy Uprawnionego Inwestora nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy,
ktory przyjat zapis — przez podmiot prowadzgcy odpowiednio rachunek papieréw
wartosciowych albo rachunek zbiorczy Uprawnionego Inwestora;

3) Instrukcje Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sg przez Reprezentanta
Funduszu po uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukgc;ji
Rozrachunkowych przez druga strone procesu rozliczeniowego.

Wystawienie przez Reprezentanta Funduszu Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 5 powyzej uznawane jest za dokonanie przez Towarzystwo przydziatu
Certyfikatéw Serii B w liczbie wskazanej w tresci danej instrukcji na rzecz Uprawnionego
Inwestora, na rzecz ktérego dziata podmiot, ktéry wystawit wtasciwg Instrukcje Rozrachunkowa
dziatajgc jako druga strona procesu rozrachunkowego.



10.

11.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, Reprezentant Funduszu dokonuje
niezwtocznie przeksiegowania w dniu Z+2 srodkéw pienieznych pochodzacych z optacenia
zapiséw na Certyfikaty Serii B, przyjetych w dniu Z, rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukciji
Rozrachunkowych, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 2 powyzej, na rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem Art. 19 ust. 6, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Podmiot Przyjmujgcy
Zapisy, ktory przyjat zapis na Certyfikaty Serii B lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub wtasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku, gdy
rachunek ten nie jest prowadzony przez Podmiot Przyjmujgcy Zapisy, dokonuje niezwtocznie
zapisaniaw dniu Z+2, aw przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 zd. drugie - w dniu Z+1, Certyfikatéw
Serii B, przydzielonych Uprawnionemu Inwestorowi na podstawie skutecznie ztozonego w dniu Z
i optaconego zapisu, na rachunku papierow wartosciowych Uprawnionego Inwestora albo na
wtasciwym rachunku zbiorczym.

Niezwtocznie po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztozonym
przez Uprawnionego Inwestora w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw, nie pdzniej jednak
niz do konnca Dnia Sesyjnego, w ktdrym nastepuje rejestracja Certyfikatow Serii B na rachunku
papierow wartosciowych Uprawnionego Inwestora lub na wtasciwym rachunku zbiorczym,
Towarzystwo wydaje i dostarcza Uprawnionemu Inwestorowi pisemne potwierdzenie optacenia
zapisu stanowigce jednoczesnie potwierdzenie realizacji zapisu oraz przekazuje odpowiednig
informacje Podmiotowi Przyjmujgcemu Zapisy. Pisemne potwierdzenie zapisu zawiera:
wskazanie nazwy Funduszu, wskazanie nazwy Towarzystwa, wskazanie ustalonych uprzednio
danych identyfikujgcych Uprawnionego Inwestora, daty i czasu ztozenia zapisu, daty rozliczenia
zapisu oraz tgcznej wartosci Certyfikatéw Serii B objetych zapisem. Potwierdzenie optacenia
zapisu moze by¢ przekazane Uprawnionemu Inwestorowi za posrednictwem Podmiotu
Przyjmujgcego Zapisy.

Uprawniony Inwestor moze ztozy¢é w ramach Transzy Uprawnionych Inwestoréw zapis na
Certyfikaty Serii B przez pethomocnika. W takim przypadku stosuje sie postanowienia Art. 22 ust.
4i5.

Na wniosek Uprawnionego Inwestora podmiot prowadzacy na jego rzecz rachunek papieréw
wartosciowych lub prowadzgcy wtasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sg zarejestrowane
Certyfikaty Serii B, wydaje swiadectwo depozytowe lub dokument, o ktérym mowa w art. 10 ust.
2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcy rejestracje Certyfikatéw Serii B, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym.

Artykut 21. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw danej emisji moze by¢ spowodowane:

niewaznoscig zapisu na Certyfikaty w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia
formularza zapisu, niedokonaniem wptaty w terminie lub niedokonaniem wptaty w wysokosci
zadeklarowanej w formularzu zapisu, zgodnie z Art. 13 ust. 4i 8, Art. 16 ust. 101 11, Art. 17 ust.
8i9o0razArt. 19ust.9i13;



2) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty serii B w czesci, w jakiej Poczgtkowa Wptata uiszczona
przez inwestora w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze
sie za niska dla realizacji zapisu, na zasadach opisanych w Art. 16 ust. 9 pkt 1;

3) redukcja zapisu na Certyfikaty Serii A w przypadku nadsubskrypcji w Transzy Inwestoréw
Indywidualnych, o ktérej mowa w Art. 14 ust. 8 albo w przypadku nadsubskrypcji w Transzy
Inwestordéw Instytucjonalnych, o ktérej mowa w Art. 14 ust. 9;

4) niedojsciem emisji Certyfikatéw Serii A do skutku, w przypadku niezebrania przez
Towarzystwo wptat na Certyfikaty Serii A w wysokosci wymaganej zgodnie z Art. 12 ust. 3
w terminie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Serii A.

Przydziat Certyfikatéw Serii A bedzie nieskuteczny, jesli emisja Certyfikatéw Serii A nie dojdzie do
skutku w wyniku:

1) uprawomochienia sie postanowienia sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

2) uptywu szesciomiesiecznego okresu od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia KNF na
utworzenie Funduszu, jesli Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

3) podjecia przez KNF ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, w przypadku zapiséw na Certyfikaty Serii A
Koordynator zwrdci srodki pieniezne wptacone uprzednio przez inwestora na wydzielony
rachunek bankowy Koordynatora, bez jakichkolwiek odsetek bgdz odszkodowan, najpdzniej w
trzecim Dniu Roboczym, nastepujagcym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 powyzej Koordynator zwrdéci
srodki pieniezne, wptacone uprzednio przez inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych i
Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych na wydzielony rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
inwestora, bez jakichkolwiek odsetek bgdz odszkodowan, w czesci w jakiej zapis na Certyfikaty
Serii A zostat zredukowany, najp6zniej w trzecim Dniu Roboczym, nastepujgcym po ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 powyzej Srodki pieniezne wptacone uprzednio przez
inwestora w Transzy Inwestoréw Indywidualnych lub Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
zostang zwrécone przez Koordynatora, bez jakichkolwiek odsetek bagdz odszkodowan,
niezwtocznie, jednak nie pézniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia opublikowania
przez Towarzystwo informacji o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatéw Serii A, zgodnie z
procedurg okreslong w Art. 41 ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie
14 (stownie: czternastu) dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen tam wskazanych,
Towarzystwo dokonuje zwrotu wptat wniesionych do Funduszu wraz z pobranymi Optatami
Subskrypcyjnymi oraz kwotami otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wptat obliczonymi przez
Depozytariusza od dnia, w ktéorym dokonano wptat na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia, w ktérym zaistniato jedno ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej,
na wtasciwy rachunek inwestora, zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Wptaty na
Certyfikaty Serii A bedg zwracane bez posrednictwa KDPW.



ROZDZIALV
UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 22. Uczestnicy Funduszu. Prawa Uczestnikéow Funduszu

1. Uczestnik Funduszu ma prawo do:
1) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw;
2) udziatu w kwocie likwidacyjnejw przypadku likwidacji Funduszu;
3) zbywania oraz ustanawiania zastawu na Certyfikatach;

4) zgdania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie;

5) wykonywania wszelkich innych praw niz okreslone w pkt 1 — 4 powyzej przystugujgcych
Uczestnikowi na zasadach okreslonych w przepisach prawa lub w Statucie.

2. Uczestnik nie ponosi odpowiedzialnosci za zobowigzania Funduszu.

3. Uczestnik ma prawo do ustanowienia petnomocnika do wykonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

4, Petnomocnik powinien by¢ osobg fizyczng posiadajgca petng zdolnosé do czynnosci prawnych
lub osobg prawna.

5. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone lub odwotane wytgcznie w drodze oswiadczenia
ztozonego w formie pisemne;j:

1) w obecnosci pracownika Towarzystwa;
2) z podpisem notarialnie poswiadczonym;

3) w obecnosci pracownika Podmiotu Przyjmujgcego Zapisy.

Artykut 23. Swiadczenia dodatkowe

1. Prawo do dodatkowego swiadczenia pienieznego (Swiadczenie dodatkowe) przystuguje kazdemu
Uczestnikowi pod warunkiem:

1) zawarcia z Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie, oraz

2) posiadania przez Uczestnika Certyfikatéw, ktérych wartosé w okresie rozliczeniowym
wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie nie mniejsza niz okreslona
w tej umowie, w zadnym wypadku jednak nie mniejsza niz 1.000.000 PLN (stownie: jeden
milion ztotych), z zastrzezeniem ze Uczestnik zachowuje prawo do $wiadczenia
dodatkowego w sytuacji, gdy spadek wartosci posiadanych przez niego Certyfikatéw w
okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, ponizej
kwoty wskazanej w umowie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, jest wytgcznie wynikiem
spadku wartosci Certyfikatu oraz nie dokonano w tym okresie zbycia lub wykupu zadnego
Certyfikatu posiadanego przez tego Uczestnika.



Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 powyzej, jest okres brany pod uwage przy
ustalaniu wartosci Certyfikatéw, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania sSwiadczenia
dodatkowego. Okres rozliczeniowy okreslany jest kazdorazowo w umowie, o ktérej mowa w ust.
1 pkt 1 powyzej, i w szczegdlnosci moze byc¢ ustalony jako okres miesieczny, kwartalny, pétroczny
lub roczny, jednak w zadnym wypadku nie moze by¢ krétszy niz miesigc.

Swiadczenie dodatkowe jest wyptacane na rzecz Uczestnika przez Towarzystwo ze $rodkéw
stanowigcych wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.

Realizacja $wiadczenia dodatkowego nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 1 powyzej, nie pézniej jednak niz w terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia
zakonczenia okresu rozliczeniowego.

Szczegdtowy tryb i zasady realizacji Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktérej mowa w
ust. 1 pkt 1 powyze;j.

ROZDZIAL VI
CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Artykut 24. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktérych wielkos¢ odzwierciedla
procentowe zmiany poziomoéw Indeksu Odniesienia dla takich samych okreséw, niezaleznie od
wahan kurséw walutowych i bez wzgledu na to, czy w okresach tych Indeks Odniesienia znajduje
sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym. Cel inwestycyjny Funduszu
realizowany jest poprzez zastosowanie strategii inwestycyjnej polegajgcej na ciggtym stosowaniu
syntetycznej oraz fizycznej replikacji aktualnej struktury Indeksu Bazowego z uwzglednieniem
stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, przy jednoczesnym ograniczeniu wptywu ryzyka
walutowego na osiggane stopy zwrotu, poprzez stosowanie transakcji zabezpieczajgcych
ograniczajgcych ekspozycje Funduszu na wptyw walut obcych. Fundusz, z zastrzezeniem Art. 28
ust. 15, stosuje strategie zabezpieczania ryzyka walutowego w okresach jednomiesiecznych. W
celu osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie
stosowac replikacje fizyczng w zaktadanej wielkosci od 0% (stownie: zera procent) do 10%
(stownie: dwadziescia procent) Wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej.

ROZDZIAL VII
ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)

Artykut 25. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

1.

Fundusz realizuje polityke inwestycyjng opisang w niniejszym Rozdziale VIl poczgwszy od
pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu rejestracji Funduszu z zastrzezeniem art. 157
ust. 3 Ustawy o Funduszach.



Fundusz, w ramach realizowanej strategii inwestycyjnej, moze dokonywac transakcji Krotkiej
Sprzedazy i utrzymywac krétkie pozycje na akcjach wchodzgcych w sktad Indeksu Bazowego oraz
na akcjach, o ktérych mowa w ust. 4, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Art. 31.

Z zastrzezeniem ust. 4 - 6 ponizej oraz postanowien Statutu przewidujgcych mozliwos¢
przyjmowania przez Fundusz wskazanych w nich aktywéw w ramach ustanawianych na rzecz
Funduszu zabezpieczen ewentualnych roszczen Funduszu wynikajgcych z zawieranych przez
Fundusz uméw zwigzanych z prowadzong politykg inwestycyjng, Aktywa Funduszu mogg by¢
lokowane wytgcznie w:

1) akcje wchodzgce w sktad Indeksu Bazowego;

2) inne niz wskazane w pkt 1 powyzej, Papiery Wartosciowe wyemitowane na podstawie
wtasciwych przepiséw prawa obcego - o ile odnoszg sie one do akcji wchodzgcych w sktad
Indeksu Bazowego, w tym prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajgce
wbudowane Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
o ktérych mowa w pkt 4 ponizej — emitowane lub gwarantowane przez podmioty o Ratingu
Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w ramach
tzw. replikacji syntetycznej Indeksu Bazowego z uwzglednieniem stopnia dzwigni
finansowej Indeksu Odniesienia o ile ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od cen akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego lub od kurséw walut
obcych;

5) Tytuty Uczestnictwa Indeksu Bazowego;
6) Tytuty Uczestnictwa Rynku Pienieznego;
7) waluty obce;

8) dtuzne Papiery Wartosciowe, ktérych emitentem lub gwarantem jest Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polsk lub jednostka samorzadu terytorialnego

— pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Kierujgc sig interesem Uczestnikow oraz wzgledami efektywnosci i obnizania kosztow w procesie
dostosowywania struktury portfela, Fundusz moze takze zawiera¢ transakcje na akcjach spétek
przed dniem ich wtgczenia do Indeksu Bazowego, w tym Transakcji Krétkiej Sprzedazy, jesli
zaréwno data ich wtaczenia, jak i szacunkowy udziat w Indeksie Bazowym w momencie
podejmowania decyzji, co do zajecia przez Fundusz krétkiej pozyciji, bedg znane. Przejsciowo, ale
nie dtuzej niz 30 (stownie: trzydziesci) dni kalendarzowych od dnia zaistnienia zdarzenia, Fundusz
moze réwniez utrzymywac w portfelu krétkie pozycje na akcjach spoétek, ktdre zostaty usuniete z
Indeksu Bazowego, w przypadku, gdyby natychmiastowe zamkniecie tych pozycji mogto mieé
istotny negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego Funduszu. Fundusz, uwzgledniajgc
stopien dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia wobec Indeksu Bazowego, w kazdym przypadku
bedzie dostosowywat strukture portfela do zmian struktury Indeksu Bazowego bez zbednej
zwtoki, dgzgc tym samym do ograniczenia ryzyka wystgpienia stop zwrotu, ktére nie odpowiadajg
procentowym zmianom poziomu Indeksu Odniesienia.



Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub instytucjach kredytowych, o ile Rating Kredytowy tych podmiotéw jest nie nizszy niz rating
inwestycyjny (tj. nie nizszy niz BBB- dla agencji Fitch i S&P Global oraz nie nizszy niz Baa3 dla
agencji Moody's).

Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych o tagcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 25% Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, o ile bedg stosowane w celu sprawnego
zarzgdzania ptynnoscig Funduszu. W wyniku zaciggnietych pozyczek i kredytéw Fundusz w
zadnym przypadku nie moze przekroczy¢ limitu tacznej ekspozycji na Indeks Bazowy, o ktérym
mowa w Art. 28 ust. 10.

Artykut 26. Zawieranie przez Fundusz umow pozyczki Papieréw Wartosciowych

4)

Fundusz nie moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg Papiery
Wartosciowe wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz moze pozyczaé od innych uczestnikéw rynku Papiery Wartosciowe, o ktérych mowa w
Art 25 ust. 3 pkt 1 i ust. 4, w zwigzku z dokonywaniem transakcji Krotkiej Sprzedazy, o ile
pozyczkodawca podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
swoim panstwie macierzystym bedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskie;j.

Maksymalna tgczna wartos¢ krétkich pozycji Funduszu, wynikajgcych z zawartych transakcji
Kroétkiej Sprzedazy Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, nie moze
przekroczy¢ 150% Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, z zastrzezeniem Art. 28 ust.
2.

Fundusz moze zawrze¢ umowe pozyczki Papierow Wartosciowych, wytgcznie jesli spetnione sg
wszystkie ponizsze warunki:

przedmiotem zabezpieczenia pozyczki wymaganym do ustanowienia przez Fundusz sg srodki
pieniezne lub Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Art. 25 ust. 3 pkt 3;

maksymalna wartos$¢ zabezpieczenia pozyczki wymaganego do ustanowienia przez Fundusz
nie przekracza 120% wartosci Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki;

zasady ustalania wysokosci zabezpieczenia pozyczki wymaganego do ustanowienia przez
Fundusz przewiduja:

a. w przypadku, gdy przedmiotem zabezpieczenia sg Instrumenty Rynku Pienieznego, o
ktérych mowa w Art. 25 ust. 3 pkt 3 — ustalanie przez pozyczkodawce wartosci
zabezpieczenia na zasadach okreslonych w Rozdziale X Statutu;

b. ustalanie wartosci zabezpieczenia udzielonej pozyczki na bazie dziennej w relacji do
wartosci pozyczonych Papieréw Wartosciowych ustalanej zgodnie z zasadami wyceny
aktywow Funduszu okreslonymi w Rozdziale X Statutu;

okreslone sg zasady zwrotu na rzecz Funduszu aktywdéw stanowigcych zabezpieczenie
udzielonej pozyczki w czesci stanowigcej nadwyzke powyzej wymaganego przez
pozyczkodawce poziomu zabezpieczenia;



5) pozyczkodawca zobowigze sie do niewykorzystywania aktywéw stanowigcych przedmiot

zabezpieczenia pozyczki w celu innym niz realizacja zabezpieczenia w sytuacji braku zwrotu

przez Fundusz pozyczonych Papieréw Wartosciowych.

5. Papiery Wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki

Papieréw Wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania

pozyczki Papieréw Wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Artykut 27. Zabezpieczenia akceptowane przez Fundusz

1. Fundusz moze akceptowac¢ jako zabezpieczenie ustanawianie na rzecz Funduszu w zwigzku z

umowami zawieranymi przez Fundusz, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, wytgcznie

nastepujgce aktywa:

1)
2)

srodki pieniezne;

Instrumenty Rynku Pienigznego, z zastrzezeniem Art. 28 ust. 14, emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej; niebedgcych Instrumentem Rynku Pienieznego obligacji
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD inne niz
Rzeczpospolita Polska o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy
Rzeczpospolitej Polskiej;

niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie OECD inne niz Rzeczpospolita Polska o Ratingu Kredytowym nie
nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

niebedace Instrumentem Rynku Pienieznego obligacje emitowane lub gwarantowane przez
podmioty o Ratingu Kredytowym nie nizszym niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej
Polskiej;

akcje dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym lub na réwnowaznym rynku

organizowanym w panstwie cztonkowskim OECD pod warunkiem, ze sg to akcje zawarte
w gtéwnym indeksie danego rynku.

2. W kazdym przypadku aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 1

powyzej, wymagajg uprzedniej akceptacji Towarzystwa, przy czym w przypadku zabezpieczenia

ustanawianego na rzecz Funduszu w formie wskazanej w ust. 1 pkt 3 — 5 powyzej akceptacja ta

jest udzielana, o ile spetnione sg nastepujgce dodatkowe warunki:

1)

aktywa, ktoére majg stanowi¢ zabezpieczenie, sg przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym lub na réwnowaznym rynku organizowanym w panstwie cztonkowskim
OECD;

mozliwe jest dokonanie, w kazdym Dniu Wyceny, wyceny aktywow, ktére majg stanowié
zabezpieczenie, wedtug ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie wartosci
godziwej;

wartosé aktywow, ktére majg stanowié zabezpieczenie, jest niezalezna od kondycji
finansowej podmiotu ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz Funduszu;



4) aktywa, ktére majg stanowi¢ zabezpieczenie, umozliwiajg realizacje wymagalnych
roszczen Funduszu z tytutu zawieranej umowy w petnym zakresie oraz w dowolnym czasie
i bez uprzedniej zgody drugiej strony tej umowy.

3. Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego moga stanowic zabezpieczenie transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jezeli tgcznie sg
spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny;

2) istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, ktéry to podmiot:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku z
ktdrg zabezpieczenie ma by¢ ustanowione albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta Funduszu w transakcji, w zwigzku z ktdrg
zabezpieczenie ma by¢ ustanowione, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed
skutkami niewyptacalnoscitego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego Papieru
Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku zapisania Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a powyzej;

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z Papieru Wartosciowego lub Instrumentu Rynku
Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie
spowoduje naruszenia art. 145-149 z zastrzezeniem art. 182 ust. 4 Ustawy.

Artykut 28. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

1. Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie
mogg stanowié wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym limit ten moze byé
podwyzszony do 35% wartosci Aktywéw Funduszu w przypadku, gdy udziat Papieréw
Wartosciowych jednego emitenta w Indeksie Bazowym wzrosnie. Podwyzszony limit 35%
dotyczy Papieréw Wartosciowych wytgcznie jednego emitenta.

2. Fundusz uwzglednia w limitach inwestycyjnych, okreslonych w ust. 1 powyzej, akcje bedace
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, o ktérych mowa w Art. 25 ust.2, w ten sposob, ze ustala dla akcji
kazdego emitenta odrebnie réznice miedzy wartoscig akcji bedgcych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu a wartoscig takich samych akcji bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a
nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie
wynikajgce z okreslonych akcji.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank
Polski.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytow
przechowywanych przez Depozytariusza.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, Fundusz jest
obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 5 powyzej nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowi Indeks Bazowy.

Jezeli Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy
stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ bezwzgledna maksymalnej catkowitej ekspozycji Funduszu na akcje, wynikajgca ze
wszystkich  posiadanych Instrumentéw Pochodnych oraz  Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ 250% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Wartos¢ bezwzgledna tacznej ekspozyciji na akcje wynikajgca z zawartych transakcji Krétkiej
Sprzedazy, o ktérej mowa w Art. 25 ust. 2, oraz posiadanych instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 7, 8 16 w odniesieniu do Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, jest utrzymywana
na poziomie mozliwie najbardziej zblizonym do 200%, nie mniejszym jednak niz 150% i nie
wyzszym niz 250%.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg brutto zgodnie z przepisami art. 7
Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczona metodg zaangazowania zgodnie z przepisami
art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywdéw Netto.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych wymogéw i ograniczen inwestycyjnych,
wynikajgcych z Ustawy i Rozporzgdzenia 231/2013.

Maksymalna tgczna wartosc¢ lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego nie moze przekroczy¢ 100%
Wartosci Aktywéw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywdéw
Funduszu.

Wartos¢ bezwzgledna tgcznej ekspozycji netto Funduszu na waluty obce wynikajgca ze
wszystkich posiadanych instrumentéw finansowych, w tym z tytutu walutowych transakcji
zabezpieczajgcych, w Skorygowanej Wartosci Aktywéw Netto, bedzie utrzymywana na poziomie
zblizonym do 0%, nie wyzszym jednak niz 15%.

Maksymalna tgczna ekspozycja Funduszu w Wartosci Aktywéw Funduszu wynikajgca z lokat w
Tytuty Uczestnictwa Indeksu Bazowego oraz Tytuty Uczestnictwa Rynku Pienieznego nie moze
przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywoéw Funduszu.

Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego mogag stanowic tacznie nie wiecej niz 50%
Wartosci Aktywoéw Funduszu, przy czym $redni termin zapadalnosci dtuznych Papieréw
Wartosciowych niebedacych Instrumentami Rynku Pienieznego —wyliczany jako suma iloczynéw



udziatéw takich Papieréw Wartosciowych w wartosci Aktywéw Funduszu oraz terminéw ich

zapadalnosci wyrazonych w latach — nie moze by¢ wyzszy niz 0,75 roku.

18. Fundusz nie moze emitowac obligaciji, udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.

19.  Fundusz nie moze dokonywa¢ lokat, ktérych przedmiotem sa:

1)
2)

3)

wtasnos¢ lub wspétwtasnosc nieruchomosci;
wtasnos¢ lub wspoétwtasnosé:

a) nieruchomosci  gruntowych w  rozumieniu przepisébw o0 gospodarce
nieruchomosciami,

b) budynkow i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkdw morskich;

uzytkowanie wieczyste.

Artykut 29. Kryteria doboru lokat Funduszu

1. Fundusz dazy do jak najdoktadniejszego odzwierciedlenia zachowania Indeksu Bazowego, z
uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, poprzez utrzymywanie

odpowiednich ekspozycji na poszczegblne sktadniki Indeksu Bazowego, zaréwno bezposrednio

poprzez utrzymywanie pozycji na Papierach Wartosciowych wchodzgcych w sktad Indeksu

Bazowego, jak i posrednio poprzez ekspozycje na Indeks Bazowy lub jego sktadniki wynikajgca z

Instrumentéw Pochodnych lub Papierow Wartosciowych, o ktérych mowa w Art. 25 ust. 3 pkt 2.

2. Odstepstwo od utrzymywania odpowiedniej ekspozycji, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, na
poszczegdlne sktadniki Indeksu Bazowego odzwierciedlajgcej aktualng strukture Indeksu
Bazowego oraz stopien dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, moze mie¢ jedynie przejsciowy

charakter i moze wystgpi¢ wytgcznie w przypadku:

okresowej zmiany struktury Indeksu Bazowego;

incydentalnej zmiany struktury Indeksu Bazowego (w zwigzku z tzw. rewizjg
nadzwyczajng);

czasowego zawieszenia notowan akcji wchodzgcych w sktad Indeksu Bazowego lub innego
zdarzenia uniemozliwiajgcego zawieranie transakcji w zakresie akcji wchodzgcych w sktad
Indeksu Bazowego;

wyptaty dywidendy przez sp6tke wchodzacg w sktad Indeksu Bazowego;

innego niz wskazane w pkt 1 — 4 powyzej zdarzenia prowadzgcego do zmiany struktury
Indeksu Bazowego;

realizacji przez Fundusz obowigzkéw zwigzanych z dokonywaniem transakcji na znacznych
pakietow akcji spétek notowanych, wynikajacych z wtasciwych przepiséw prawa panstwa,
w ktérym Fundusz lokuje Aktywa;

zmiany Indeksu Odniesienia w przypadkach, o ktérych mowa w Art. 42 ust. 1.



W kazdym z przypadkéw, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, Towarzystwo bedzie niezwtocznie
podejmowato dziatania majgce na celu doprowadzenie stanu Aktywow Funduszu do zgodnosci z
celem inwestycyjnym okreslonym w Art. 24.

W zwigzku z tym, ze Fundusz, uwzgledniajac stopien dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia,
stosuje strategie inwestycyjng polegajacg gtéwnie na syntetycznej replikacji aktualnej struktury
Indeksu Bazowego z pomocniczym wykorzystaniem fizycznej replikacji tego indeksu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ekspozycji na ryzyko walutowe, transakcje zawierane w ramach
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu mogg wynika¢ zasadniczo ze:

1) zmiany struktury Indeksu Bazowego lub
2) zmiany liczby wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych lub

3) zwiekszenia ekspozycji Funduszu na ryzyko walutowe w wyniku zmiany cen lub wartosci
posiadanych instrumentéw finansowych lub w zwigzku ze zmiang liczby wyemitowanych
Certyfikatow.

Decyzje co do nabycia lub zbycia akcji oraz innych Papieréw Wartosciowych, o ktérych mowa w
Art. 25 ust. 2 pkt 2, bedg podejmowane przez Towarzystwo w szczegdlnosci na podstawie
nastepujacych kryteridow:

1) poréwnania aktualnej struktury portfela Funduszu z modelowa strukturg docelowa opartg
o Indeks Bazowy, z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, w
celu wyznaczenia koniecznych transakcji dostosowawczych;

2) analizy docelowej struktury Indeksu Bazowego, w przypadku, gdy przyszte zmiany tego
indeksu sg znane, w celu okreslenia niezbednego czasu do dostosowania portfela
Funduszu, majgc na uwadze wielko$¢ zarzadzanych aktywéw i ich ptynnosé, z
uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia;

3) oceny stopnia niedopasowania portfela Funduszu do aktualnej struktury Indeksu
Bazowego, z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia, w celu
stwierdzenia, czy wielko$¢ i charakter wymaganych zmian uzasadnia ponoszenie kosztow
transakcyjnych;

4) oceny historycznej oraz biezgcej ptynnosci rozwazanej lokaty w celu unikniecia
nadmiernych kosztéw wynikajgcych z braku ptynnosci;

5) weryfikacji istnienia alternatywnych lokat na rynku Instrumentéw Pochodnych w celu
wyboru wariantu efektywniejszego kosztowo, lub ktéry zapewni nizszy poziom ryzyka
ptynnosci;

6) oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.
Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego, Tytutdw Uczestnictwa Rynku Pienigeznego,

obligacji skarbowych oraz depozytéw bedg podejmowane przez Towarzystwo w szczegdlnosci,
na podstawie nastepujgcych kryteridw:

1) oceny biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych w celu
wyboru lokat najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy zwrotu przy
zachowaniu poziomu ich ryzyka na mozliwie niskim poziomie;



4)

oszacowania poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych
Instrumentow Rynku Pienieznego lub podmiotéw, w ktorych otwarty miatby by¢ depozyt,
aby poziom tego ryzyka w zadnym wypadku nie zagrazat realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu;

oceny ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia
instrumentéw o zbyt niskiej ptynnosci moggcych zaktécié zdolnosé Funduszu do biezgcego
zarzgdzania ptatnosciami;

analizy warunkow i atrakcyjnosci oprocentowania lokat, w przypadku depozytow.

Decyzje o doborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, bedg podejmowane przez Towarzystwo, w szczegdlnosci, na podstawie

nastepujgcych kryteridow:

1)
2)

6)

oceny dostepnosci takich instrumentéw;

analizy kosztéw transakcyjnych, ktére nie mogg by¢ wyzsze od kosztéw alternatywnych
transakcji na rynku aktywow bazowych;

oceny ptynnosci notowan, ktére muszg umozliwia¢ zaréwno otwieranie jak i zamykanie
pozycji w kazdym Dniu Wyceny;

analizy ceny, ktéra powinna korespondowaé z wyceng teoretyczng danego instrumentu
przy zatozeniu aktualnych warunkéw rynkowych;

oceny ryzyka kontrahenta, w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych w celu wyselekcjonowania jedynie takich kontrahentéw, ktérych Rating
Kredytowy jest nie nizszy niz Rating Kredytowy Rzeczpospolitej Polskiej;

oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Decyzje o doborze Tytutdow Uczestnictwa Indeksu Bazowego bedg podejmowane przez

Towarzystwo, w szczegdélnosci, na podstawie nastepujgcych kryteridéw:

1)
2)

oceny dostepnosci takich instrumentéw;

analizy wysokosci kosztéw transakcyjnych, w tym spreaddéw rynkowych, w przypadku
notowanych Tytutéw Uczestnictwa Indeksu Bazowego;

oceny ptynnosci notowan takich instrumentéw, ktére powinny umozliwiaé zaréwno ich
nabywanie jak i zbywanie po cenach nie odbiegajgcych od wycen rynkowych;

analizy wysokosci kosztéw obcigzajgcych wyniki osiggane na takich instrumentach, ktére
wptywajg na osiggane stopy zwrotu;

oceny jakosci stopnia replikowania Indeksu Bazowego;

oceny zgodnosci z celem inwestycyjnym Funduszu.

Artykut 30. Zakazy inwestycyjne

1.

Fundusz nie moze lokowaé Aktywoéw Funduszu w Papiery Wartosciowe i wierzytelnosci

Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub



zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 4
ponizej.

Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe i wierzytelnosci
pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz jeden rok z:

1) cztonkami organéw Towarzystwa;
2) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

3) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu;

4) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w pkt 1 - 3 powyzej w zwigzku
matzenskim;

5) osobami, z ktérymi osoby wymienione w pkt 1 — 3 powyzej tgczy stosunek pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia wtgcznie.

Fundusz nie moze zawiera¢é umow, ktérych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe i prawa
majgtkowe, z:

1) Towarzystwem;
2) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 7 ponizej;

3) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w rozumieniu Ustawy w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza;

4) akcjonariuszami Towarzystwa;

5) akcjonariuszami lub wspdélnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w rozumieniu
Ustawy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 4 ponizej.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 powyzej, nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4 i 5 powyzej, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty,
o ktérych mowa w tym ustepie, sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z
akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Fundusz moze dokonaé lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, lub zawrze¢ umowe, o ktorej
mowa w ust. 2 i 3 powyzej, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikoéw i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. W przypadku dokonania takiej
lokaty Fundusz bedzie przechowywat dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie, ze spetnione byty
przestanki, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, w tym w szczegélnosci w zakresie zasad
ustalania ceny i innych istotnych warunkdéw transakciji.

Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy rachunkéw bankowych majgcych za
przedmiot biezgce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe oraz umowy lokat terminowych, o
okresie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni, przy czym umowy te bedg
zawierane w celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Funduszu.



Artykut 31. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze lokowaé Aktywa w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z wahan walut obcych. W
przypadku transakcji majgcych na celu ograniczenie ryzyka walutowego Fundusz nie moze
stosowac transakcji zabezpieczajgcych dla okreséw dtuzszych niz 1 miesiac.

2. Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym takze
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) kontrakty terminowe futures,

2) opcje,

3) warranty,

4) kontrakty typu SWAP catkowitego przychodu (ang. total return SWAP),
5) kontrakty typu SWAP walutowy (ang. currency SWAP),

6) kontrakty terminowe forward.

3. Fundusz moze dokonywaé¢ lokat wytgcznie w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od akcji wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego lub od kurséw walut obcych.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest bank krajowy, instytucja kredytowa lub bank zagraniczny, ktérego
kapitaty wtasne wynosza nie mniej niz 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych) w
chwili zawarcia transakcji wedtug ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego,
oraz

2) zapewniona jest mozliwos¢ zbycia tych instrumentéw w dowolnym czasie przez Fundusz,
zamkniecia pozycji w nich zajetej albo zlikwidowania lub zamkniecia tej pozycji transakcjg
réwnowazaca.

5. Fundusz moze zajmowaé pozycje w Instrumentach Pochodnych lub Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych, oile:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ niedopasowanie tgcznej ekspozycji Funduszu na akcje
spétek wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego, tak, aby poziom tej ekspozycji byt
mozliwie najblizej -200% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto; lub

2) transakcja pozwoli zmniejszy¢é niedopasowanie struktury portfela inwestycyjnego
Funduszu do struktury Indeksu Bazowego, tak, aby suma wartosci bezwzglednych
aktywnych pozycji na poszczegdélnych akcjach portfela Funduszu pozostawata mozliwie
najblizej 0% (stownie: zero procent) Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto, gdzie aktywna
pozycja oznacza réznice udziatu akcji danego emitenta, ktérego akcje znajdujg sie w
portfelu Funduszu oraz udziatu akcji tego samego emitenta w Indeksie Bazowym z
uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia; lub
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3) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne; lub

4) transakcja pozwoli na ograniczenie negatywnego wptywu ptynnosci w danym dniu na ceny
transakcyjne, w przypadku jesli ptynnos¢ na rynku instrumentoéw bazowych jest nizsza niz
na rynku odpowiadajgcych im Instrumentéw Pochodnych; lub

5) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w przypadku nieefektywnosci
rynku i nie spowoduje przy tym wzrostu niedopasowan, o ktérych mowa w pkt 1i2 powyze;j;
lub

6) transakcja pozwoli ograniczy¢ wptyw wahan kurséw walut obcych na stopy zwrotu
Funduszu

—  przy czym warunki, o ktérych mowa w pkt 1 — 6 powyzej majg zastosowanie do kazdego z
rodzajow Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.

Przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sig kryteriami wskazanymi
w Art. 29 ust. 1i 7, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.

W przypadku zawierania transakcji majgcej za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej, bez uwzglednienia optat oraz Swiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta, z zastrzezeniem ust. 11 ponizej, wyznaczana jest jako dodatnia réznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria okreslone
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z
2020r. poz. 1228);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie
jedna kwota stanowigca réwnowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Do zabezpieczen ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania zabezpieczonych
umow, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosuje sie
postanowienia Art. 27 ust. 3.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem,
nie moze przekroczyé¢ 10% Wartosci Aktywéw Funduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajaca wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:
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w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych Papierach Wartosciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

suma wartosci rynkowej zbywalnych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartosé
wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w Art. 25 ust.
4 z uwzglednieniem Art. 28 ust. 3.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane
sg hastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

ryzyko rynku akcji, w tym ryzyko niekorzystnych zmian cen aktywéw stanowigcych baze
Instrumentu Pochodnego dajgcego ekspozycije na Indeks Bazowy, oznaczajgce negatywny
wptyw na wartosé lub cene Instrumentu Pochodnego;

ryzyko dzwigni finansowej — oznaczajgce mozliwos¢ zwielokrotnienia strat wynikajgcych z
inwestycji w takie instrumenty w zwigzku z zaangazowaniem w depozyt zabezpieczajgcy
srodkéw znaczgco nizszych niz wartosé aktywow stanowigcych baze dla takich
instrumentdéw, co daje mozliwos¢ osiggniecia ekspozycji na ryzyko aktywow stanowigcych
baze Instrumentéw Pochodnych lub Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
znacznie przekraczajgcej Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych i jest ograniczone do wysokosci zobowigzan wynikajgcych z
niezrealizowanego zysku z transakcji z danym kontrahentem;

ryzyko ptynnosci—wynikajgce z faktu, ze dla notowanych Instrumentéw Pochodnych liczba
i czestotliwosé zawieranych transakcji na danym rynku moze okazaé¢ sie zbyt niska dla
Funduszu, natomiast w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktore mogg byé przedmiotem lokat Funduszu -z braku istnienia Aktywnego Rynku; Fundusz
ma jednak mozliwos¢é zmniejszenia ekspozycji na aktywa stanowigce baze dla takich
Instrumentéw Pochodnych poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
Instrumentach Pochodnych tego samego rodzaju;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych, proceséw
operacyjnych i wewnetrznych systeméw kontrolnych, w tym ryzyko wyceny zwigzane z
mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo skalibrowanego modelu
wyceny, oraz ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow
lub opdznien w rozliczeniach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne lub
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
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ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne lub
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje stopien niezawodnos$ci systemow transakcyjnych;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej dotyczgce mozliwosci poniesienia strat w
wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany
Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

ryzyko niedopasowania wyceny rynkowej Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywdow
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego mogace wystgpi¢ w przypadkach braku
mozliwosci stosowania arbitrazu cenowego pomiedzy aktywami stanowigcymi baze
Instrumentu Pochodnego a Instrumentem Pochodnym i skutkujgce mozliwosciag
czasowego zanizenia wartosci Certyfikatu i osiggniecia w krétkich okresach nizszej stopy
zwrotu;

ryzyko walutowe - w przypadku stosowania Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze
stanowig waluty obce — oznaczajgce mozliwos¢ niekorzystnego wptywu wahan kurséw
tych walut na wartos¢ lub cene tych Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz bedzie stosowat nastepujgce zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z Instrumentami

Pochodnymi, w tym z Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi:

1)

ryzyko rynku akcji oraz ryzyko dzwigni finansowej — Fundusz ustala ekspozycje na ryzyko
rynkowe poprzez:

a) wyznaczanie, na zasadach okreslonych w Art. 28 ust. 10, tagcznej ekspozycji na
Indeks Bazowy z tytutu wszystkich posiadanych instrumentéw w relacji do
Skorygowanych Aktywow Netto,

b) wyznaczanie Ekspozycji AFI Funduszu metodg brutto zgodnie z przepisami art. 7
Rozporzgdzenia 231/2013,

c) wyznaczanie Ekspozycji AFl Funduszu metodg zaangazowania zgodnie z przepisami
art. 8 Rozporzadzenia 231/2013;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny aktywdéw
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego — Fundusz monitoruje biezacg relacje ceny
rynkowej Instrumentu Pochodnego do jego wyceny teoretycznej wyznaczonej na
podstawie cen aktywéw bazowych dla tego instrumentu;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - Fundusz dokonuje pomiaru wartosci
niezrealizowanego zysku na transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7 powyzej;

ryzyko ptynnosci — dla notowanych Instrumentéw Pochodnych Fundusz ustala wielko$é
posiadanej pozycji w danym Instrumencie Pochodnym w relacji do $redniego dziennego
wolumenu obrotu na tym instrumencie, natomiast w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych na potrzeby pomiaru ptynnosci, klasyfikuje je jako instrumenty
nieptynne, kontrolujgc przy tym dopuszczalny udziat takich instrumentéw; dodatkowo, nie
rzadziej niz 1 (stownie: jeden) raz w miesigcu Fundusz przeprowadza test warunkéw
skrajnych ptynnosci w celu wyznaczenia potencjalnej straty Funduszu, w przypadku



koniecznosci uptynnienia wszystkich aktywéw w warunkach historycznie najnizszej
ptynnosci rynkowej poszczegélnych instrumentéw bedgcych w portfelu Funduszu;

5) ryzyko operacyjne — Fundusz dokonuje pomiaru ryzyka operacyjnego podczas biezgcych
proceséw monitoringu i codziennej wyceny danego Instrumentu Pochodnego stosujac
kluczowe wskazniki ryzyka (KRI), kontrolujgc w ten sposéb zaréwno ryzyko btednej wyceny
jak i naruszenia limitow inwestycyjnych;

6) ryzyko rozliczenia transakc;ji - Fundusz kazdorazowo przed zawarciem transakcji dokonuje
oceny prawdopodobienstwa wystgpienia tego typu zdarzen analizujgc czestotliwos¢ ich
wystepowania w przesztosci dla poszczegolnych rodzajéw transakcji i zaangazowanych w
proces rozliczenia stron z uwzglednieniem stopnia ztozonosci procesu oraz istniejgcych
praktyk rynkowych;

7) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — Fundusz okresowo analizuje poziom tego
ryzyka metodami eksperckimi wykorzystujgc dostepne na rynku informacje o
analizowanych podmiotach;

8) ryzyko walutowe - Fundusz na biezagco monitoruje ekspozycje walutowg portfela
inwestycyjnego wynikajgca z posiadanych aktywéw denominowanych w walutach obcych
oraz wynikajgca z tytutu zawartych umow na Instrumentach Pochodnych, ktérych kurs lub
cena uzaleznione sg od notowan walut obcych.

13. Do zabezpieczen ustanawianych na rzecz Funduszu w przypadku zawierania zabezpieczonych
umoéw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje sie
postanowienia Art. 27.

ROZDZIAL VIII
WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 32. Zadania Wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne na zadanie
Uczestnika, w tym Animatora Emitenta, na warunkach okreslonych w niniejszym Art. 32 oraz
zgodnie z postanowieniami Ustawy.

2. Certyfikaty Serii A sg wykupywane przez Fundusz nie wczesniej niz z pierwszym dniem obrotu
Certyfikatéw na Rynku Regulowanym lub w Alternatywnym Systemie Obrotu.

3. Z zastrzezeniem ust. 6 pkt 2 ponizej, Zgdanie Wykupu moze zostaé ztozone réwniez w odniesieniu
do Certyfikatow, ktére nie zostaty jeszcze zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych
pod warunkiem, ze:

1) Certyfikaty objete Zadaniem Wykupu zostaty nabyte przez Uczestnika w transakcji na
Rynku Regulowanym;

2) rozrachunek transakgciji, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, bedzie dokonany nie pdzniej niz
rozrachunek wykupu Certyfikatéw dokonany zgodnie z niniejszym Art. 32 w zwigzku z czym
Certyfikaty objete Zadaniem Wykupu zostang zapisane na rachunku papieréw



wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku zbiorczym przed ich wykupieniem
przez Fundusz zgodnie z postanowieniami niniejszego Art. 32.

4. Certyfikaty z chwilg wykupienia przez Fundusz sg umarzane z mocy prawa. Fundusz nie wykupuje
utamkowych czesci Certyfikatow.

5. Certyfikaty sg przez Fundusz wykupywane kazdego Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze Zadanie
Wykupu przyjete przez Fundusz pdzniej niz 40 (stownie: czterdziesci) minut po Zamknieciu Sesji -
uznaje sie za ztozone przez Uczestnika w kolejnym Dniu Wykupu. W celu ustalenia dodatkowych
ograniczen zwigzanych z terminami sktadania Zadan Wykupu, Uczestnik kazdorazowo powinien
zapozna¢ sie z zasadami przyjmowania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
przez Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum, z ktoérego posrednictwa korzysta przy
przekazywaniu Zgdania Wykupu do Funduszu.

6. Uczestnik sktada Zgdanie Wykupu w Funduszu za po$rednictwem Koordynatora lub Cztonka
Konsorcjum z zastrzezeniem, ze;

1) Uczestnik bedgcy Uprawnionym Inwestorem moze ztozyé Zadanie Wykupu réwniez bez
posrednictwa Koordynatora i Cztonkéw Konsorcjum;

2) Zadanie Wykupu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, moze zostaé ztozone wytgcznie w
podmiocie (Koordynator albo Cztonek Konsorcjum) prowadzacym rachunek papieréw
wartosciowych Uczestnika, na ktérym majg zostaé¢ zapisane Certyfikaty objete sktadanym
Zadaniem Wykupu.

7. Zaptata za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywana jest przez Fundusz w srodkach
pienieznych.

8. Kazdy z podmiotéw przyjmujgcych Zadania Wykupu:

1)  przygotowuje i przekazuje Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, informacje o przyjetych w danym Dniu
Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach Wykupu, w terminie wskazanym w
Prospekcie wskazujgc liczbe Certyfikatéw objetych przyjetymi Zadaniami Wykupu;
informacje, o ktérych mowa w niniejszym pkt 1 sg przekazywane Towarzystwu w podziale
na informacje dotyczgce Zgdan Wykupu ztozonych w ramach Uczestnikéw bedacych
Uprawnionymi Inwestorami i pozostatych Uczestnikdéw oraz w rozbiciu na poszczegélne
podmioty przyjmujgce Zadania Wykupu (Koordynator i Cztonkowie Konsorcjum);

2) przygotowuje i dostarcza Towarzystwu, za posrednictwem Koordynatora, ktéry przed
przekazaniem dokonuje jej formalnej weryfikacji, szczegétowg informacje o przyjetych w
danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, Zadaniach Wykupu, w terminie
wskazanym w Prospekcie, wskazujagc liczbe Certyfikatéw objetych przyjetymi Zadaniami
Wykupu w rozbiciu na poszczegblnych Uczestnikéw;

— na potrzeby dokonania przez Fundusz ustalenia warunkéw wykupu, o ktérym mowa w
ust. 9 ponizej, przyjmuje sie, ze informacje przekazywane Towarzystwu zgodnie z pkt 2
powyzej potwierdzajg posiadanie, z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, przez Uczestnikéw,
ktérych te informacje dotycza, Certyfikatéw objetych ztozonymi Zgdaniami Wykupu.

9. Zaptata za wykup Certyfikatow, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, dokonywana jest po cenie
ustalonej jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny obliczona na Dzien



10.

11.

12.

13.

14.

Wykupu. Kwota zaptaty za wykup Certyfikatow jest pomniejszana o nalezng Optate za Wykup
wynoszgcg do 1% (stownie: jeden procent) tgcznej wartosci wykupywanych Certyfikatow
obliczonej, jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatéw i liczby Certyfikatéw objetych Zgdaniem
Wykupu, nie nizszg jednak niz 50 PLN (stownie: pieé¢dziesigt ztotych). Optata za Wykup moze byc¢
zmniejszona lub wytgczona decyzjg Towarzystwa.

Uczestnicy, ktérzy ztozyli Zgdanie Wykupu, sg informowani o cenie, po jakiej dokonany jest wykup
Certyfikatéw, objetych przyjetym Zadaniem Wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym
po Dniu Wykupu. Informacja jest publikowana zgodnie z procedurg okreslong w Art. 41 ust. 2 oraz
dodatkowo jest dostepna za posrednictwem Koordynatora i Cztonkéw Konsorcjum.

Zaptata za wykup Certyfikatdw, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej oraz Art. 42 ust. 3, jest
przekazywana na rachunek pieniezny lub rachunek bankowy Uczestnika stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych lub wtasciwego rachunku zbiorczego, na ktérym byty
zarejestrowane Certyfikaty, ktére zostaty wykupione lub inny rachunek pieniezny lub bankowy
Uczestnika wskazany w Zadaniu Wykupu, przy czym kwota zaptaty jest pomniejszana o nalezng
Optate za Wykup, o ktérej mowa w ust. 9 powyzej;

Zadanie Wykupu powinno byé ztozone w formie pisemnej lub za posrednictwem $rodkéw
porozumiewania na odlegtosé, w tym w formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza
dostarczonego przez Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum, a w przypadku Uprawnionego
Inwestora na formularzu dostarczonym rowniez przez Towarzystwo. W przypadku pisemnego
Zadania Wykupu Uczestnik powinien wypetnié i podpisaé 3 (stownie: trzy) egzemplarze Zadania
Wykupu oraz, w przypadku, gdy zgdanie Wykupu nie jest sktadane w podmiocie prowadzgcym
rachunek, na ktérym Certyfikaty objete Zgdaniem Wykupu s3 zarejestrowane, wraz ze
Swiadectwem depozytowym, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie, lub, w przypadku
Certyfikatéw zapisanych na rachunku zbiorczym, dokumentem wydanym przez posiadacza
wtasciwego rachunku zbiorczego, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcym
posiadanie przez Uczestnika Certyfikatéw objetych Zadaniem Wykupu. W przypadku, o ktérym
mowa w ust. 3 powyzej, Zadanie Wykupu powinno byé ztozone wraz z dokumentem
potwierdzajgcym spetnienie warunkéw okreslonych w ust. 3 pkt 1 i 2 powyzej (w szczegdlnosci:
potwierdzenie zawarcia transakcji, w wyniku ktérej Uczestnik nabyt Certyfikaty objete Zadaniem
Wykupu).

Z chwilg ztozenia Zadania Wykupu, Certyfikaty nim objete sg blokowane przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy rachunek zbiorczy. W
przypadku, gdy Zadanie Wykupu jest sktadane w stosunku do Certyfikatéw przed ich zapisaniem
na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku zbiorczym,
podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wtasciwy rachunek
zbiorczy dokonuje blokady praw do otrzymania Certyfikatéw objetych Zadaniem Wykupu.

Zadania Wykupu btednie lub nie w petni wypetnione lub niespetniajgce wymogu
udokumentowania posiadania Certyfikatéw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 3i 12 powyzej, sg
traktowane jako niewazne.

Zadania Wykupu ztozone w Towarzystwie, u Koordynatora lub Cztonka Konsorcjum w dniu W
(gdzie ,W” oznacza dzieri ztozenia Zadania Wykupu) s3 rozliczane w dniu W+2 - z zastrzezeniem
ze w przypadku Animatora Emitenta, w uzasadnionych przypadkach, rozliczenie moze nastgpic¢
za zgodg Funduszu, na wniosek Animatora Emitenta, w dniu W+1, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej.



15.

16.

17.

18.

W przypadku uzyskania przez Animatora Emitenta zgody Funduszu, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym:

1) Animator Emitenta przekazuje w dniu W+1 niezwtocznie po publikacji informacji o
ustalonych warunkach wykupu, nie pézniej jednak niz na 1 (jedng) godzine przed ostatnig
sesjg rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do podmiotu prowadzgcego na jego rzecz
rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do
KDPW w dniu W+1;

2) Fundusz przekazuje do Reprezentanta Funduszu dyspozycje wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu W+1, w celu dokonania rozrachunku Zadania Wykupu
ztozonego przez Animatora Emitenta w dniu W+1.

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 15 — 18 ponizej. W przypadku
niewykonania przez Animatora Emitenta obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w nim
wskazanym, rozrachunek Zadania Wykupu dokonywany jest w dniu W+2 na zasadach
okreslonych w ust. 15— 18 ponizej.

Na podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez Towarzystwo,
zgodnie z ust. 10 powyzej, poszczegdlne podmioty przyjmujgce Zadania Wykupu wystawiajg
najpozniej w dniu W+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do
zapiséw przyjetych przez dany podmiot w dniu W, w celu wykupu Certyfikatéw objetych Zgdaniem
Wykupu w dniu W+2, z zastrzezeniem ust. 14 powyzej. W przypadku, gdy rachunek papieréw
wartos$ciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujacy Zadanie Wykupu,
Uczestnik podejmuje dziatania w celu spowodowania, ze podmiot prowadzacy jego rachunek
papierow wartosciowych lub wtasciwy rachunek zbiorczy wystawi odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe do KDPW, w odniesieniu do ztozonego Zadania Wykupu, zgodnie z zasadami
opisanymiw zdaniach poprzedzajgcych niniejszego ust. 15, na podstawie dyspozycji wystawienia
Instrukcji Rozrachunkowej otrzymanej od tego Uczestnika.

Po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych
oraz pod warunkiem, ze druga strona rozliczenia wystawita odpowiednig Instrukcje
Rozrachunkowg dotyczaca przeniesienia Certyfikatébw objetych Zadaniami Wykupu,
Reprezentant Funduszu wystawia, z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, w dniu W+2 odpowiednie
Instrukcje Rozrachunkowe zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatno$é, do KDPW. Instrukcje
Rozrachunkowe w kazdym przypadku wystawiane sg przez Reprezentanta Funduszu po
uzyskaniu przez niego informacji o wystawieniu wtasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez
druga strone procesu rozliczeniowego.

Z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu W+2 Certyfikaty sg
zapisywane ha wyodrebnionym rachunku Reprezentanta Funduszu i z tg chwilg ulegajg
umorzeniu.

Z zastrzezeniem ust. 14 powyzej, zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio podmiot przyjmujacy
Zadanie Wykupu lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub
wtasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez podmiot
przyjmujacy Zadanie Wykupu, dokonuje niezwtocznie zapisania w dniu W+2 $rodkéw pienieznych
stanowigcych zaptate za wykupione Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika.



ROZDZIAE IX
RODZAJE, MAKSYMALNA WARTOSC, SPOSOB KALKULACJI | WYLICZANIE

KOSZTOW FUNDUSZU
Artykut 33. Koszty Funduszu
1. Fundusz ponosi nastepujace rodzaje kosztow:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w wysokosci nie przekraczajgcej
kwoty wskazanej w ust. 4 ponizej;

2) prowizje i optaty z tytutu:

a. transakcji zawieranych przez Fundusz, w tym:
- prowizje i optaty z tytutu transakcji pobierane przez Depozytariusza lub instytucje
przechowujgcag lub rejestrujgcg Aktywa Funduszu,
- prowizje i optaty z tytutu transakcji pobierane przez instytucje posredniczace w jej
przeprowadzeniu,
- prowizje i optaty zwigzane z rozliczeniem finansowym, w tym koszty przelewoéw
bankowych przewalutowania, oraz
- inne koszty bezposrednio zwigzane z transakcjami zawieranymi przez Fundusz,
b. przechowywania lub rejestrowania Aktywéw Funduszu przez podmioty inne niz
wskazane w pkt 10 ponizej,
c. prowadzeniarachunkéw bankowych Funduszu;

3) prowizje i odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych na rzecz Funduszu;

4) taksy notarialne, optaty pocztowe, sgdowe i administracyjne, w tym optaty za zezwolenia i
rejestracje;

5) podatki;

6) optaty narzecz GPW, KDPW lub podmiotu organizujgcego Alternatywny System Obrotu;

7) wydatki odnoszgce sie do ogtoszen wymaganych przez obowigzujgce przepisy prawa w
wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: sze$édziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

8) wydatki z tytutu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w skali roku, w wysokosci nie
przekraczajgcej wyzszej z nastepujgcych dwéch wielkosci:

a) 150.000 PLN (stownie: sto piec¢dziesiat tysiecy ztotych),
b) 0,04% (stownie: cztery setne procenta) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

9) optaty i wydatki administracyjne zwigzane z organizacjg Zgromadzen Inwestoréw, w tym
koszty przygotowania i ttumaczenia materiatdbw oraz dostarczenia dokumentacji dla
Uczestnikow w wysokosci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: pieédziesigt tysiecy
ztotych) rocznie;

10) wynagrodzenie Depozytariusza, z zastrzezeniem pkt 11 ponizej, z tytutu Umowy

Depozytowej, w tym réwniez optaty na rzecz podmiotéw przechowujacych Aktywa
Funduszu w oparciu o umowe z Depozytariuszem, jak réwniez wydatki zwigzane ze
zwrotem przez Fundusz kosztéw poniesionych przez Depozytariusza zwigzanych ze



11)

12)

13)

14)

a)

15)

16)

Swiadczeniem przez Depozytariusza ustug na rzecz Funduszu na podstawie Umowy
Depozytowej, w skali roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej wyzszej z
nastepujacych dwdch wielkosci:

a) 200.000 PLN (stownie: dwiescie tysiecy ztotych),
b) 0,06% (stownie: szesc¢ setnych procenta) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywow Funduszu w wysokosci
nie wyzszej niz 100.000 PLN (stownie: sto tysiecy ztotych) rocznie;

wynagrodzenia biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych
Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 50.000 PLN (stownie: pieédziesiat tysiecy ztotych)
rocznie;

wydatki zwigzane z emisjg Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie:
szes$cédziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

optaty i inne wydatki zwigzane z wykorzystywanym oprogramowaniem, zakupu licenc;ji lub
sublicenciji zwigzanych z realizacjg przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw
prawa jak rowniez optaty i inne wydatki za zgody na wykorzystywanie przez Fundusz
wtasnosci intelektualnej dotyczgcej indekséw, w tym Indeksu Odniesienia - w skali roku w
wysokosci nie przekraczajgcej wyzszej z nastepujgcych dwdéch wielkosci:

60.000 PLN (stownie: szes¢dziesiat tysiecy ztotych),
0,12% (stownie: dwanascie setnych procenta) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu;

optaty zwigzane z obstugg prawng Funduszu, w tym z zastepstwem prawnym, koszty
doradztwa podatkowego oraz ustug swiadczonych na podstawie umowy o Swiadczenie
innych ustug doradczych w wysokosci nie wyzszej niz 60.000 PLN (stownie: szesédziesigt
tysiecy ztotych) rocznie;

optaty zwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu, w
wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN (stownie: dwiescie pieédziesiat tysiecy ztotych) w
skali roku kalendarzowego.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 2 — 6 powyzej nie sg kosztami limitowanymi i sg pokrywane przez

Fundusz w wysokosci i w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa lub zawartych umow.

Koszty okreslone w ust. 1 pkt 7 — 16 powyzej sg kosztami limitowanymi.

Towarzystwo poczawszy od dnia rejestracji Funduszu, pobiera z Aktywdéw Funduszu roczne

wynagrodzenie w wysokosci 2% Wartosci Aktywow Netto Funduszu przed obcigzeniem ich

kosztami wynagrodzenia dla Towarzystwa, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, przy czym

wynagrodzenie to naliczane jest w ujeciu dziennym.

W przypadku zmian przepisow podatkowych skutkujgcych objeciem podatkiem VAT

wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, wynagrodzenie wyznaczane zgodnie z ust. 4, z dniem

wprowadzenia tych zmian, bedzie traktowane jako wynagrodzenie netto.

Koszty obcigzajgce Fundusz pobierane sg nie wczesniej niz z dniem rejestracji Funduszu.

Towarzystwo pokrywa:



1) koszty niewymienione w ust. 1 powyzej;

2) koszty wymienione w ust. 1 pkt 7 - 16 powyzej w zakresie przekraczajgcym wielkosé
limitéw tam okreslonych.

8. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw réwniez innych kosztéw
obcigzajgcych Fundusz wymienionych w ust. 1.

ROZDZIAL X
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 34. Terminy oraz podstawa prawna wyceny Aktywow Funduszu

W kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow oraz ustalenia:

a) Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
b) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wycena Aktywow odbywa sie zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz. U. z
2023 r. poz. 120 z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.).

Artykut 35. Wycena Aktywow Funduszu — zasady ogélne

1. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Funduszu, w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty ustalenia WAN oraz WANCI, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwosé
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do ustalenia wartosci Aktywdéw Netto oraz
ustalenia WANCI oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, godzing, w ktérej Fundusz bedzie
okreslat ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 ponizej, jest godzina 23:30 w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosé z Dnia Wyceny.

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.
3. W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajagcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji



- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, cene otrzymang dzieki Wycenie za
Pomoca Modelu, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposoéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), przy czym za dane
obserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika Aktywéw lub zobowigzania Funduszu,
uwzgledniajgce w sposodb bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktory nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, w
szczegoélnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

— zaktadang zmiennosg,
— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2 powyzej, warto$¢ godziwa ustalong dzieki
Wycenie za Pomocg Modelu opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej), przy czym za dane nieobserwowalne uwazane sg dane wejsciowe do
modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych
w danych okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére
spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Artykut 36. Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Aktywa notowane na Aktywnym Rynku, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, Tytuty
Uczestnictwa Rynku Pienieznego typu ETF, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne
Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Pochodne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w
Art. 35 ust. 4 pkt 1, przy czym w przypadku, gdy kurs rynkowy nie odzwierciedla wartosci godziwej,
ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywdw albo na danym
sktadniku Aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, taki sktadnik Aktywdw wycenia sie zgodnie z
zasadami okreslonymi w Art. 35 ust. 4 pkt 2.



2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego, z zastrzezeniem
ust. 4 ponizej, dokonuje sie pierwszego Dnia Roboczego kazdego kolejnego miesigca oraz
kazdorazowo w przypadku wprowadzenia nowego sktadnika lokat do Aktywdéw Funduszu.
Kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu w poprzednim miesigcu kalendarzowym.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu lub wskazania jednego rynku gtownego stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania
kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku;
c) kolejnosé wprowadzenia do obrotu;

d) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat wprowadzany jest do obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, do momentu ustalenia rynku gtéwnego zgodnie z zasadami
okreslonymiw ust. 2 powyzej, rynkiem gtéwnym bedzie rynek, na ktérym jako pierwszym ustalona
zostata wartos¢ godziwa zgodnie z Art. 35 ust. 4 pkt 1, a w przypadku braku mozliwosci wskazania
tylko jednego rynku gtéwnego, kryterium wyboru jest wolumen obrotu z pierwszego dnia, w ktorym
zawarto transakcje.

4, W przypadku dtuznych Papieréw Wartosciowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, emitowanych przez Skarb Panstwa, denominowanych w ztotych i
notowanych na rynku Treasury BondSpot Poland organizowanym przez BondSpot S.A. rynkiem
gtéwnym jest ten rynek.

Artykut 37. Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wycena Aktywéw nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych, dtuznych Papieréw WartoSciowych oraz
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, dokonywana jest poprzez Wycene za
Pomoca Modelu, ktéry moze obejmowag, w szczegolnosci:

1) dla akcji - modele wskaznikowe odnoszgce cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku, modele zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych (DCF), modele wykorzystujgce wartosé¢ aktywow netto (kapitat wtasny) lub
wartosé skorygowanych aktywow netto albo modele wykorzystujgce cene nabycia, w
zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter
dziatalnosci danego podmiotu — przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene akcji
spotek, ktérych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjalizowanym,
niezaleznym podmiotom $swiadczgcym tego rodzaju ustugi. Warto$¢ godziwa wynikajgca z
przeprowadzonej wyceny bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w
ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen moggcych mieé wptyw
na wartos$¢ godziwg wycenianych akcji;



2) dla warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru i kwitéw depozytowych —
modele wyceny tych lokat, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na ich
wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta, przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie
sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu jest wyznaczana
zgodnie z postanowieniami w pkt 1 powyzej;

3) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych — modele wyceny lokat wykorzystujgce techniki
wartosci biezgcej, w szczegolnosci wykorzystujgce dane obserwowalne;

4) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — modele szacowania wartosci
sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji poprzez zastosowanie
wyceny opartej o wycene instrumentu bazowego i termin zapadalnosci danego
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z uwzglednieniem stanu rozliczen
Funduszu i kontrahenta.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych wycenia sie w oparciu o ogtoszong do godziny wskazanej w Art. 35 ust.
1 ostatnig wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych wycenia sie w oparciu o
ogtoszong do godziny wskazanej w Art. 35 ust. 1 ostatnig wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg wycenia sie w oparciu o ogtoszong do godziny wskazanejw Art. 35 ust. 1 ostatnig wartosé
tytutdw uczestnictwa.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne wycenia sie w oparciu o ogtoszong
do godziny wskazanej w Art. 35 ust. 1 ostatnig wartos$¢ tytutéw uczestnictwa.

Artykut 38. Wycena depozytow, Transakcji Repo/Sell-Buy Back, Transakcji Reverse Repo/Buy-Sell

Back, kredytow i pozyczek

Transakcje Repo/Sell-Buy Back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Transakcje Reverse Repo/Buy-Sell Back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu przy zastosowaniu Wyceny za Pomocg Modelu, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw.

Artykut 39. Pozostate zasady wyceny

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.



2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, sg wyceniane w walucie, w ktorej

wyceniane sg Aktywa i pasywa Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego

sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, ktére sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, jest ustalana w stosunku do euro.

4. Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w Art. 35 ust. 4 pkt 2 i 3 oraz modele i metody wyceny
sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w Art. 38 ust 1 i 2, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

ROZDZIAL XI
PRZEPISY O ROZWIAZANIU FUNDUSZU

Artykut 40. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz zostaje rozwigzany, jesli:

1) Ustawa tak stanowi;

2) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

3) Certyfikaty nie zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym oraz Towarzystwo
nie podjeto decyzji o ubieganiu sie o ich wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu i podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

4) Certyfikaty nie zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym i nie zostaty
wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz Towarzystwo podjeto
decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

5) Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadkach innych niz

wymienione w pkt 3i4 powyzej, przy czym przestankg uzasadniajgcg podijecie takiej decyzji
moze by¢ wytgcznie wystgpienie jednej z ponizszych okolicznosci:

a) wdrozenie przepiséw prawa lub regulacji okreslajgcych zasady funkcjonowania

portfelowych funduszy inwestycyjnych zamknietych uniemozliwiajgcych dalszg
realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie —oile w
ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej
w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow;

b) Indeks Odniesienia bedacy przedmiotem strategii replikacji przestanie istniec,

przestanie by¢ publikowany lub z innego powodu nie bedzie publicznie dostepny - o ile
w ocenie Towarzystwa podjecie w takim wypadku decyzji o zmianie polityki
inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie
Uczestnikow;

c) metodologia kalkulacji Indeksu Odniesienia lub Indeksu Bazowego ulegnie tak istotnym

zmianom, ze niemozliwa stanie sie realizacja celu inwestycyjnego Funduszu bez kolizji
z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi dotyczacymi limitéw inwestycyjnych dla
funduszy portfelowych zamknietych - o ile w ocenie Towarzystwa podjecie w takim



wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie Indeksu Odniesienia,
nie bedzie lezato w interesie Uczestnikdw;

d) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu po uptywie 2 (stownie: dwdch) lat od dnia
zarejestrowania Funduszu nie osiggnie poziomu lub obnizy sie do poziomu ponizej
30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionow ztotych) i w ocenie Towarzystwa wzrost
wartosci Aktywow Netto powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobny i nie istniejg racjonalne powody dla podjecia decyzji, o ktérej mowa w
Art. 42 ust. 1 pkt. 6;

e) ptynnosc¢ Papieréow Wartosciowych wchodzacych w sktad Indeksu Bazowego obnizy sie
w takim stopniu, ze bez naruszenia postanowien Statutu lub Ustawy, nie bedzie mozliwa
realizacja zapisu na Certyfikaty, Zadarn Wykupu lub dokonywanie korekt struktury
portfela Funduszu w zwigzku z okresowymi zmianami struktury Indeksu Bazowego
umozliwiajgcych realizacje celu inwestycyjnego Funduszu - o ile w ocenie Towarzystwa
podjecie w takim wypadku decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej w tym o zmianie
Indeksu Odniesienia, nie bedzie lezato w interesie Uczestnikéw;

f)  Certyfikaty zostang wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy decyzji KNF
lub uchwaty Zarzagdu GPW.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow ani dokonywaé wykupu
Certyfikatow.

Informacja o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu jest przekazywana przez Towarzystwo
Uczestnikom niezwtocznie, zgodnie z zasadami okreslonymiw Art. 41 ust. 3 zdanie pierwsze, oraz
do KNF. Ponadto Fundusz publikuje informacje okreslong w zdaniu poprzedzajgcym zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej i aktami wykonawczymi do niej.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.
Aktywa Funduszu sg zbywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego. Srodki, ktére pozostaty po zakornczeniu likwidacji, ktérych nie mozna ztozyé do
depozytu sgdowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich wartos¢, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich
Uczestnikow, likwidator przekazuje na rzecz wybranej przez siebie organizacji pozytku
publicznego.

Likwidator niezwtocznie zawiadamia KNF o podjetych czynnosciach okreslonych w ust. 4 - 6
powyzej. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 — 6 powyzej, likwidator sktada wniosek
do Sadu Rejestrowego o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, o ile KNF nie wyznaczy innego podmiotu jako
likwidatora Funduszu.

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje, zgodnie z przepisami Ustawy,
dokumenty i inne nos$niki danych przez okres 5 (stownie: pie¢) lat od daty rozwigzania Funduszu.



ROZDZIAL XII
INFORMACIJE O FUNDUSZU | CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH

Artykut 41. Obowiagzki informacyjne Funduszu

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w zakresie okreslonym w Ustawie,
Ustawie o Ofercie Publicznej i przepisach wykonawczych do tych ustaw lub, w przypadku
wprowadzenia Certyfikatow do Alternatywnego Systemu Obrotu, odpowiednim regulacjom
dotyczgcym danego Alternatywnego Systemu Obrotu.

Informacje dotyczace WANCI Funduszu bedg udostgpniane Inwestorom i Uczestnikom
niezwtocznie po dokonaniu wyceny Aktywéw Funduszu i ustaleniu WANCI na dany Dzien Wyceny
na stronie internetowej www.agiofunds.pli za posrednictwem Podmiotéw Przyjmujgcych Zapisy.

Jezeli przepisy wskazane w ust. 1 powyzej nie stanowig inaczej, Fundusz bedzie publikowat na
stronie internetowej www.agiofunds.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem informacje
dotyczgce Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz bedzie
dokonywat ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja informac;ji
wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w
szczegoblnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,,Parkiet” lub
innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedg w dzienniku
»Rzeczpospolita”.

Wszelkie zmiany Statutu oraz informacje na temat ich wejscia w zycie, a takze informacje,
ostrzezenia i komunikaty inne niz wskazane w ust. 3 powyzej, bedg publikowane przez Fundusz
na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie obowigzany sporzadzaé roczne i p6troczne sprawozdania finansowe. Fundusz
bedzie publikowat sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa, o ktérych mowa w ust.
1 powyzej, oraz dodatkowo na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Fundusz bedzie publikowat na stronie internetowej www.agiofunds.pl informacje o aktualnej
liczbie wyemitowanych Certyfikatéw na podstawie informacji uzyskanych od KDPW. Informacje
te bedg publikowane codziennie, po zamknieciu sesji na rynku, na ktérym bedg notowane
Certyfikaty. Informacje te bedg uznawane za aktualne w nastepnym Dniu Roboczym do kolejnej
publikacji przez Fundusz informacji na temat aktualnej liczby wyemitowanych Certyfikatow
zgodnie z niniejszym ust. 6.

Uwzgledniajgc charakter Funduszu, w szczegélnosci kompozycje jego portfela, jak i metodyke
zarzadzania portfelem Funduszu w celu umozliwienia inwestorom szacowania wartosci godziwej
Certyfikatu, jak tez potencjalnego zakresu mozliwych jego zmian, Fundusz, poczgwszy od Dnia
Sesyjnego poprzedzajgcego pierwszy Dzien Wykupu, publikuje na stronie internetowej
www.agiofunds.pl w kazdym Dniu Sesyjnym po zamknieciu sesji na rynku, na ktérym beda
notowane Certyfikaty, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny, nastepujgce informacje:



1) taczng ekspozycje Funduszu na akcje z Indeksu Bazowego z tytutu wszystkich posiadanych
instrumentéw, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako procent
Skorygowanych Aktywow Netto;

2) taczng ekspozycje Funduszu na aktywa denominowane w USD z tytutu wszystkich
posiadanych instrumentéw, w tym z tytutu Instrumentéw Pochodnych, wyrazong jako
procent Skorygowanych Aktywdéw Netto;

3) informacje o poszczegoélnych sktadnikach lokat Funduszu obejmujgcg nazwe lub kod
identyfikacyjny, ilos¢, rodzaj, cene, wartosc, termin zapadalnosci (o ile ma zastosowanie)

Artykut 42. Indeks Odniesienia

1. Towarzystwo, kierujgc sie interesem Uczestnikow, moze dokonywac¢ zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu w tym poprzez zmiane uprzednio ustalonego Indeksu Odniesienia, gdy:

1) wagi poszczegolnych sktadnikow Indeksu Bazowego, w przypadku ich doktadnego
odzwierciedlenia z uwzglednieniem stopnia dzwigni finansowej Indeksu Odniesienia,
mogtyby powodowacé naruszenie obowigzujgcych Fundusz przepiséw prawa lub mie¢, w
ocenie Towarzystwa, negatywny wptyw na sytuacje Funduszu;

2) uprzednio ustalony Indeks Odniesienia przestanie istniec;

3) pojawi sie indeks, ktéry przez inwestorow bedzie traktowany jako nowy standard dla
danego rynku lub ktérego wprowadzenie bedzie w opinii Towarzystwa korzystniejsze dla
Uczestnikéw Funduszu niz uprzednio ustalony Indeks Odniesienia;

4) inwestowanie w Papiery Wartosciowe wchodzgce w sktad danego Indeksu Bazowego
stanie sie istotnie utrudnione;

5) Instrumenty Pochodne oparte na uprzednio ustalonym Indeksie Bazowym przestang
istnied;

6) Wartosé Aktywéw Netto Funduszu po uptywie 2 (stownie: dwdch) lat od dnia
zarejestrowania Funduszu nie osiggnie poziomu lub obnizy sie do poziomu ponizej
30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionéw ztotych) i w ocenie Towarzystwa wzrost
wartosci Aktywow powyzej tego poziomu w okresie jednego roku bedzie mato
prawdopodobny.

2. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu bedzie wymagac¢ zmiany Statutu. Wszelkie zmiany
Statutu dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu bedg wchodzi¢ w zycie w ciggu 3 (stownie:
trzech) miesiecy od dnia ich ogtoszenia. Informacja o zmianie Statutu zostanie przez Fundusz
ogtoszona w sposéb wskazany w Art. 41 ust. 4.

3. W przypadku zmiany polityki inwestycyjnej poprzez zmiane uprzednio ustalonego Indeksu
Odniesienia w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, Towarzystwo nie pobiera Optaty za
Wykup, od Zadari Wykupu ztozonych w okresie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia ogtoszenia
zmiany Statutu.



Artykut 43. Postanowienia koncowe

Do kwestii nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy.



