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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie
s fundamentalna 12M ()

Cloud Technologies Trzymaj 75.0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Rekomendacja relatywna Analityk

Wydarzenie: Nabycie 100% udziatow w norweskiej spétce Nordic Data Resources za 6,9 min zt.

W trakcie pigtkowej sesji Cloud Technologies poinformowata, ze nabyta 100% udziatéw w norweskiej spétce Nordic Data Resources za kwote
19,1 min NOK (6,9 min zt). Cena zostata w petni optacona w gotéwce.

Cloud Technologies podata, ze Nordic Data Resources to norweska firma technologiczna z branzy marketingu internetowego, ktéra powstata
w 2015 ., dziatajgca na rynkach nordyckich i wspétpracujaca z globalnymi odbiorcami danych. W 2023 r. spétka NDR wygenerowata
5,2 min NOK (1,9 min zt) przychoddw oraz 107 tys. NOK (37 tys. zt) zysku netto.

Wg prezesa Piotra Prasjnera (Cloud Technologies) NDR posiada atrakcyjne globaine kontrakty i sie¢ dystrybucji, dzieki ktorym Cloud
Technologies uzyska efekty synergii, co przyczyni sie do dalszego wzrostu przychodéw ze sprzedazy danych.

Oczekiwany wplyw: Pozytywny — Spotka jest przejmowana przy mnozniku Cena/ Sprzedaz na poziomie 3,6x za rok 2023, czyli z ponad 50%
dyskontem wobec obecnej wyceny Cloud Technologies (okofo 7,7x — uwzgledniajac tylko sprzedaz danych). Liczymy na to, ze Cloud
Technologies zacznie oferowac wiasne dane w nowo pozyskanej sieci dystrybucji.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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