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Nasdaq-100 (NDX)
Symbol: NDX.

Ogodlne informacje: Indeks Nasdaq 100 to zbiér 100 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z gietdy NASDAQ. Indeks
obejmuje spotki z réznych branz m.in. technologia, produkcja opieka zdrowotna i inne. Indeks nie obejmuje podmiotéw
z sektora finansowego. Gtéwni reprezentanci tego indeksu to Apple (3,36 bin $), Microsoft (3,02 bln $), Nvidia (2,61 bln
S), Alphabet (1,84 bln $), Amazon.com (1,84 bln $), Meta Platforms (1,28 bin ) i Tesla (0,67 bin S). Sa to przyblizone
kapitalizacje rynkowe na dziern 09/09/2024 r.

Dtugofalowe spojrzenie

Nasdag-100 pozostaje w silnym trendzie wzrostowym, napedzanym gtéwnie przez spoétki technologiczne, ktére
korzystajg z rozwoju sztucznej inteligencji (Al). Wysokie mnozniki tych spétek (np. C/Z) wskazujg, ze rynek przewiduje
dalszy wzrost zyskéw, ale jednoczesnie niosg ze sobg wieksze ryzyko w przypadku zmiany warunkéw
makroekonomicznych. Mozliwa obnizka stép procentowych przez FED na wrzesniowym posiedzeniu FOMC moze
wspierac dalszy wzrost indeksu, obnizajgc koszty finansowania i podtrzymujac ptynnosé na rynkach. Niemniej jednak,
zblizajace sie wybory prezydenckie w USA w 2024 roku oraz geopolityczne napiecia, np. z Chinami, mogg zwiekszac
zmienno$¢ na wybranych walorach z Nasdag-100. Warto takze zauwazy¢, ze ostabienie gospodarki Paristwa Srodka moze
negatywnie wptyngé na globalny taricuch dostaw, co powinno odbic sie na wycenach spétek technologicznych.

Technicznie patrzac w bardzo dtugiej perspektywie czasowej notowania Nasdaqg-100 podlegajg hossie, czego dowodem
jest +359% za ostatnie 10 lat. W nieco krétszym przebiegu za ostatnie 5 lat mamy +138%, stad inwestorzy moga
optymistycznie patrze¢ na rozwijanie sie technologicznej transformacji, prowadzonej gtdwnie biznesem wokot sztucznej
inteligencji (Al). Srednia kroczaca z 50 tygodni wypada obecnie przy 17725 pkt. i stabilnie unosi sie na pétnoc. Dopiero
jej przetamanie w dét przez notowania Nasdaqg-100 potencjalnie aktywowatoby pro-spadkowg formacje zwyzkowego
klina. Co wazne analizowany indeks porusza sie w dtugofalowym kanale wzrostowym, bedac niespetna 10 procent
ponizej jego gérnego ograniczenia. Ostatni wzrost $redniej zmiennosci tygodniowej z 3,0-3,3 proc. do zakresu 3,8-4,0
proc. wyraznie informuje o budowanym potencjale dla nowej odstony hossy, ale réwniez oznacza wieksze ryzyko o blisko
jedna czwartg niz jeszcze to miato miejsce podczas handlu w okresie wakacji 2024. Zauwazmy réwniez, ze wg RSI (14)
byki utracity site, stad zwiekszone wahania NDX tuz pod szczytem hossy wydajg sie wymuszac¢ test waznego,
dtugofalowego wsparcia. Zawsze w trendzie wzrostowym bariery obronne, tj. wsparcia, sg istotniejsze i silniejsze od
oporéw, wiec nadal wg ujecia dtugofalowego trzeba doszukiwac sie bardziej ,uatrakcyjnienia wycen” z wykreowanej
znizki niz realnych zagrozen, ktére miatyby zapowiadac zaistnienie trendu spadkowego na rynku Nasdag-100.

Co ciekawe wskaznik trendowy DMI / ADX nie wykazuje konkretnej zaleznosci wg ujecia tygodniowego, stad ostatnia
zwiekszona zmiennos¢ jest tylko i wytgcznie zwigzana z szumem technicznym, zamieszaniem wobec doniesien ze spotki
Nvidia oraz czesciowa realizacjg zyskow przez inwestorow.
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Szybka analiza trendu

Na przestrzeni kolejnych miesiecy Nasdaq-100 moze by¢ podatny na silne wahania. To nieodtgczny element kazdego,
rozwinietego trendu wzrostowego. Najblizszy szczyt FOMC (17-18 wrzes$nia 2024 r.) uzyskat potencjat, aby wywotac
krétkoterminowy optymizm, zwtaszcza po ostatnich spadkach niniejszego indeksu, ktéry traci od maksimow
wszechczaséw mniej wiecej 10 procent. Inwestorzy czekali prawie dwa lata na Fed, ktdry zasygnalizowat rozpoczecie
cyklu obnizek stép procentowych na wrzesniowym posiedzeniu. Warto zwréci¢ uwage, ze zblizajace sie zmiany cen
kredytow w USA powinny by¢ odpowiedzig na spowolnienie gospodarcze, ktére wydaje sie by¢ niewielkiej skali, ale moze
postepowac z uwagi na stabos¢ Chin czy zadyszke Eurolandu. Ponadto w kontekscie wyboréw prezydenckich za Oceanem
i przy niepewnosci politycznej, inwestorzy moga wykazywac wiekszg ostroznosc.

Istotne poziomy techniczne dla tzw. strefy wsparcia wypadajg w okolicy 17657 — 16796 punktdw, a ich przetamanie
powinno skokowo zwiekszy¢ ryzyko w notowaniach amerykanskich spétek analizowanego indeksu. Przy czym
wystgpienie dla Nasdag-100 sygnatu umacniajgcego wg wyjscia kursu ponad SMA-50 i przy SMA-50 > SMA-200 (dla
ujecia dziennego) pozwolitoby na wznowienie hossy dla tego rynku z opcjg zwyzkowania w strone gérnych zakreséw
kanatu hossy a nawet w strone nowych rekordéw cenowych.

W bardzo krétkim terminie rynek ten jest wrazliwy na dane makroekonomiczne oraz wypowiedzi cztonkéw FED.
Wrzesniowy szczyt FOMC z pewnoscig przyniesie nowg porcje zmiennosci, cho¢ o gtéwnym trendzie powinny decydowad
wyniki kwartalne oraz nowe prognozy spétek z Wall St.

Z technicznego punktu widzenia obecny rajd jest ,,wychtodzony”, co sugerujg takie wskazniki jak RSI (14) czy DMI / ADX,
ktore wskazujag na mozliwos¢ krotkoterminowego, spadkowego poruszania sie rynku. To ciekawa opcja dla
inwestorow, poszukujgcych swojego momentu do wejscia w wybrane walory z Nasdag-100. Korekta znizkujgca w strone
17657 — 16796 punktéw wydaje sie prawdopodobna, jesli aktywne pozostajg opory 19455 — 19597 — 19896 — 20276 —
20666 pkt. Dopiero ich przetamanie pozwalatoby wg metod statystycznych na silniejsze odreagowanie i kreowanie tzw.
V-Shape tj. silnie zwyzkowego odbicia.

Whioski

Rynek byka, ktéry znalazt sie w standardowej fazie
Podsumowanie  gtéwnych  wskaznikdw  analizy | korekcyjnej, spadkowej. Wznowienie hossy zalezy od

technicznej dla Nasdaq-100 wielu czynnikdw, niemniej najpierw oczekujemy wzrostu
zmiennosci.

Opor 19455 — 19597 — 19896 — 20276 — 20666

Wsparcie 17993 — 17867 — 17657 — 17466 — 16796

Trend wzrostowy w oparciu o rosngcg SMA z 50 tygodni

Dtugoterminowa perspektywa techniczna (ok. 17725 pkt.)

Krétkoterminowa perspektywa techniczna Korekta spadkowa, gdy -DI > +DlI, jesli SMA-50 > SMA-200
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Dane tygodniowe: Nasdag-100 (NDX). Przedstawiony wykres zawiera, patrzac od géry, notowania Swiecowe indeksu

wraz z 50-tygodniowg $rednig kroczacg SMA, ujecia tygodniowe wskaznikdw -DI/+DI, ADX, RSI (14) oraz ATR (14).

Zrédto: Opracowanie DM BOS na podstawie danych z Infront.
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Dane dzienne: Nasdag-100 (NDX). Przedstawiony wykres zawiera, patrzac od gory, notowania swiecowe indeksu wraz
z 200-sesyjng i 50-sesyjng srednig kroczagcg SMA, ujecia dzienne wskaznikéw -DI/+DI, ADX, RSI (14) oraz ATR (14).

Zrédto: Opracowanie DM BOS na podstawie danych z Infront.

Ekspozycja

Do uzyskania przez inwestorow ekspozycji na indeks Nasdaqg 100 nie jest potrzebny zakup akcji spotek objetych tym
indeksem. Z pomocg przychodzg fundusze ETF, fundusze inwestycyjne, kontrakty terminowe czy tez opcje. Niemnigj
najtatwiejszym sposobem na inwestowanie w 100 topowych spotek z Nasdag-a to wtasnie nabywanie ETF-6w, gdzie
mamy relatywnie nizsze ryzyko od wymagajgcego rynku instrumentéw pochodnych. Wazne, aby taki ETF zawierat
zabezpieczenie przed zmianami kurséw walut, gdyz w ten sposéb mozemy uzyska¢ petng korzysé zmian indeksu
NASDAQ-100.

Sporzadzil: Michal Pietrzyca — analityk DM BOS
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Stownik:

SMA- Prosta $rednia ruchoma. Wyznacza $rednig cene sktadnika aktywoéw, zazwyczaj przy uzyciu cen zamkniecia z
okreslonego przebiegu sesji.

DMI- Wskaznik ruchu kierunkowego, opracowany przez J. Wellesa Wildera w 1978 r. Okresla on kierunek, w jakim
zmienia sie cena aktywoéw. DMI robi to poprzez poréwnanie wczesniejszych dodatnich i spadkowych zmian, rysujgc dwie

|” IM

linie: dodatnig linie ruchu kierunkowego ,,+DI” oraz ujemna linie ruchu kierunkowego ,,-DI”. Trzecia linia tego wskaznika

tj. sSredni wskaznik kierunkowy (ADX) pomaga mierzy¢ site trendow wzrostowych i spadkowych.

RSI- Wskaznik sity wzglednej to wskaznik dynamiki stosowany w analizie technicznej. RSl mierzy szybkos¢ i wielkos¢
ostatnich zmian cen papieru wartosciowego czy indeksu, aby oceni¢ przewartosciowanie lub niedowartosciowanie.

ATR- Sredni prawdziwy zakres to wskaznik analizy technicznej autorstwa J. Wellesa Wildera Jr. Mierzy on zmienno$¢
rynku w zadanym okresie. Zwykle oblicza sie go na podstawie 14-okresowej prostej Sredniej kroczacej szeregu
wskaznikdw rzeczywistego zasiegu.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow gietdowych bez uwzglednienia
jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest przeznaczony wytgcznie dla klientéw DM
BOS i udostepniany nieodptatnie. Niniejszy komentarz nie zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi
zapewniajgcymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Wybrane komentarze mogg byé upubliczniane i przekazywane do potencjalnych klientéw DM BOS i
publikowane na stronie www.bossa.pl w celu promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze
zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz
nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym
komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia,
uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym komentarzu na wiasne ryzyko i
odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za
dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci
za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w
komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez
klienta strategiach uzywanych w systemach algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji
inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub
zawartych w nim informacji. DM BOS nie gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez
klienta transakcjach wykorzystujgcych matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i
szacunki zawarte w niniejszym komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania
i moga by¢ zmieniane. W DM BOS obowigzuja regulacje wewnetrzne stuzace aktywnemu zarzadzaniu konfliktami
intereséw, w ktorych w szczegdlnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz
bariery informacyjne ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktow intereséw dotyczacych rekomendacji.
Szczegbélnym Srodkiem organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych
uniemozliwiajgcych niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub
pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych
przypadkach DM BOS tworzy , chifiskie mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty
intereséw dotyczace konkretnej rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, s3
ujawnione w rekomendacji albo w dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie
niniejszego komentarza bez pisemnej zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o
Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz
finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow
finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi
Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale
Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréw detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firmg inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.

Data sporzadzenia: 10 wrzesnia 2024, g. 7.00
Data upublicznienia: 10 wrzesnia 2024, g. 8.30
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