Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z portfelem ETF.

Inwestowanie w Instrumenty finansowe (akcje, obligacje, certyfikaty depozytowe, instrumenty typu
ETP, czyli ETF, ETC oraz ETN, tytuty uczestnictwa) wigze sie z ryzykiem spadku ich kurséw.
Poziom kursow zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu, ktére sg wypadkowg wynikow
osigganych przez spétki, czynnikdw makroekonomicznych oraz trudno przewidywanych
zachowan inwestorow, w tym czynnikdw psychologicznych. Inwestowanie w instrumenty
pochodne (derywaty), ktérych nabycie lub zbycie jest uzaleznione od wniesienia depozytu
zabezpieczajgcego niesie za sobg ryzyko poniesienia straty na skutek niekorzystnych dla Ciebie
zmian kurséw, przewyzszajgcej wartos¢ Twoich srodkéw wiasnych, nie tylko tych wptaconych.

Ryzyko inwestycyjne Twojego Portfela wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej zwigzane jest
z ryzykiem Instrumentéw finansowych wchodzgcych w skfad Twojego Portfela.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i poszczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okresdlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akciji lub
dtuznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych na gietdzie lub na rynku, na
ktorym sg notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od
0golnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Zmiany cen tych instrumentéw na
rynku bedg w sposob bezposredni wptywaly na zmiany wartosci Twojego Portfela.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw zwigzane jest z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowg
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki
wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie

w spadku cen dtuznych instrumentéw finansowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze
moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez
ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa

i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych instrumentéw finansowych, bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko. Ryzyko kredytowe wystepuje takze w
przypadku wystawcéw instrumentéw typu ETN.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczgcych sktadnikéw Twojego Portfela. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen instrumentéw finansowych
wptywac na spadki wartosci Twojego Portfela.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét tymi instrumentami, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy
duzego pakietu instrumentow finansowych w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ma
to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikow okreslajgcych atrakcyjnosé inwestycyjng
danego emitenta.

Ryzyko walutowe
Poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw makroekonomicznych, moze



wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych instrumentéw finansowych, w tym
dtuznych instrumentéw finansowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen instrumentéw finansowych na rynku bedag wptywaty na zmiany
wartosci Twojego Portfela.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych instrumentéw finansowych,
jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdélnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac¢ na poziom stop procentowych, a tym samym na
ceny dtuznych instrumentéw finansowych. Pogorszenie sie ktéregokolwiek parametru
makroekonomicznego moze réwniez negatywnie wptywac na ceny instrumentéw udziatowych
(akcje, ETFy). Moze to powodowac¢ wahania wartosci Twojego Portfela.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,

w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) mogg
negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, zaréwno diuznych,
jak i udziatowych instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym
podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego
pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen na rynku
instrumentéw finansowych, w tym na gietdach.

Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi
krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim sytuaciji
gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych Ameryki. Wspomniane powigzania
powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje
gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos$¢ oraz ceny instrumentow finansowych.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana jest do grupy tzw. emerging markets.
W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu
inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg
w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i nie by¢ zwigzane bezposrednio z
aktualng sytuacjg wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te, poprzez mechanizm popytu i podazy,
moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw finansowych na polskim rynku.

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom cen dtuznych instrumentow
finansowych jest poziom stép procentowych.

Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych, majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian

w parametrach makroekonomicznych, mogg powodowac¢ znaczgce zmiany w wartosci Twojego
Portfela. Nalezy podkresli¢, ze zwigzek cen dtuznych instrumentéw finansowych z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej, czyli wzrost stop procentowych
obniza ceny tych instrumentow i na odwrot.

Ryzyko wyceny
Moze sie zdarzy¢, ze rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy

instrumentéw finansowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek
wartosci Twojego Portfela.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty naszych Klientéw bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment
rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i warto$¢ Twojego Portfela.



Ryzyko zmian podatkowych

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa podatkowego, co moze wptywac na uzyskang bgdz
oczekiwang Twojg stope zwrotu (zysk). Zmiany w prawie podatkowym mogg obnizy¢ zysk z
instrumentéw finansowych.

Ryzyko inflacji

Ryzyko prawdopodobienstwa wystgpienia spadku sity nabywczej pienigdza w okresie trwania
inwestycji, nawet w przypadku osiggniecia zysku. Mimo osiggniecia zysku Twoje pienigdze
moga by¢ realnie mniej warte niz w momencie przesziosci, gdy dokonywates$ inwestycji.

Ryzyko wystawcy ETP

Ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg producenta ETP. Jej pogorszenie moze negatywnie
wptywac na wartos¢ Twoich inwestycji.

Ryzyko depozytariusza ETP

Ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg depozytariusza ETP. Jej pogorszenie moze negatywnie
wptywacé na wartos¢ Twoich inwestycji.

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w ETF

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej przez Ciebie, czyli uczestnika funduszu, stopy zwrotu z
tytutdw uczestnictwa oraz ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznoéci, na pojawienie sie
ktérych nie masz wptywu lub masz jedynie ograniczony wptyw.

Ryzyko Contango

Posiadacz instrumentdéw typu ETC moze réwniez poniesc¢ strate, jezeli zaistnieje koniecznosé
rolowania instrumentéw w czasie trwania inwestycji. W obrocie surowcami i towarami, to roznica
cenowa, ktora wystepuje przy rolowaniu kontraktow na kolejne terminy wygasania. Jest to
sytuacja, w ktoérej cena kontraktu przekracza obecng cene spot.

Ryzyko btedu nasladowania

Cho¢ celem instrumentu typu ETP jest z zasady jak najwierniejsze odwzorowanie zachowania
okreslonego indeksu, instrumentu, towaru albo indeksu towarowego (przed uwzglednieniem
réznego rodzaju optat i kosztow, za wyjatkiem kosztéw zarzadzania), w praktyce zawsze
wystepujg réznice (zwykle stosunkowo niewielkie) pomiedzy stopg zwrotu instrumentu ETP a
stopg zwrotu replikowanego indeksu, instrumentu, towaru albo indeksu towarowego.



