PROSPEKT INFORMACYINY INWESTYCJE

Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

PZU ETF MSCI World PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY
ZAMKNIETY

z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: in.pzu.pl

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z art. 179a ust. 3 Ustawy i przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 7 lutego 2024 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu portfelowego. Prospekt zawiera informacje
wymagane art. 222a ust. 2 Ustawy.

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie,
Japonii, Australii ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji innej niz Rzeczpospolita Polska. Certyfikaty Inwestycyjne nie
moga by¢ zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki do momentu ich zarejestrowania przez Amerykariskg Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd (ang. United States Securities and Exchange Commission), o ile nie podlegajq
zwolnieniu z obowigzku rejestracji na mocy stosownych postanowien amerykanskiej ustawy o papierach
wartos$ciowych z 1933 r., ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933). Certyfikaty Inwestycyjne nie zostaty i nie
zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami wskazanej ustawy i nie mogq by¢ oferowane ani zbywane w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach zwolnienia z obowigzkdw rejestracyjnych lub w ramach
transakcji nie podlegajgcych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajgcemu ze stosownych przepisow.

Prospekt ani Certyfikaty nie byly i nie bedg réwniez przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie poza Rzeczagpospolitg Polska, w szczegdélnosci na podstawie Rozporzadzenia 2017/1129 i nie
moga byc¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka
oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek
dodatkowych wymogdéw prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw,
ktére mogg sie do niego stosowacé w zwigzku z udziatem w ofercie Certyfikatéw.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
Internet pod adresem Towarzystwa: in.pzu.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.bossa.pl

Firma Inwestycyjna posredniczacg w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty jest Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) decyzjg z dnia 2 marca 2026 r., udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2026 r.



WSTEP

Prospekt informacyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii B
PZU ETF MSCI World PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

1. Nazwa i siedziba Funduszu

Nazwa: PZU ETF MSCI World Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl
2. Nazwa oraz siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem

Nazwa: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

3. Minimalna liczba oraz minimalna wartosc i oznaczenie Certyfikatow Inwestycyjnych
pierwszej emisji, a takze oznaczenie kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Na podstawie Prospektu wyemitowanych zostato 45.000 (stownie: czterdziesci piec tysiecy) Certyfikatow
Serii A 0 tacznej wartosci nie mniejszej niz 4.500.000 PLN (stownie: cztery miliony pieéset tysiecy ztotych).

Poczgwszy 17 kwietnia 2026 r., tj. od pierwszego dnia notowan na GPW w Warszawie, na podstawie

Prospektu, Fundusz emituje Certyfikaty Serii B w liczbie nieoznaczonej.

Z uwagi na fakt, iz Certyfikaty Serii B emitowane sg w sposdb ciagty, ich liczba oraz poziom wpfat z tytutu

emisji Certyfikatéw Serii B nie zostaty ograniczone postanowieniami Statutu.

W dniu 5 marca 2026 r. zakonczyta sie (trwajgca w dniach 4-5 marca 2026 r.) subskrypcja Certyfikatow
Serii. W dniu 6 marca 2026 r., Towarzystwo dokonato przydziatu 45.000 (stownie: czterdziesci pie¢ tysiecy

ztotych) Certyfikatow serii A.

4. Sposob ustalenia ceny emisyjnej (sprzedazy) Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym metody i

kryteria wyceny lub warunki, zgodnie z ktérymi ostateczna cena Certyfikatow
Inwestycyjnych zostata lub ma by¢ okreslona, wraz z objasnieniem wszelkich
zastosowanych metod wyceny, oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej
wiadomosci

Prospekt nie okresla ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B. Cena emisyjna Certyfikatu Serii B bedzie réwna
WANCI z dnia przyjecia zapisu, z zastrzezeniem, ze w Transzy Inwestoréw zapis ztozony w Firmie
Inwestycyjnej po 14:30 w Dniu Sesyjnym bedzie uznawany za ztozony przez Inwestora w nastepnym Dniu
Sesyjnym, a w Transzy Animatora zapis ztozony w Firmie Inwestycyjnej po godzinie 16:05 w danym Dniu
Sesyjnym bedzie uznawany za ztozony przez Animatora w nastepnym Dniu Sesyjnym. Informacja o cenie
emisyjnej Certyfikatdw Serii B bedzie podawana przez Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa:
in.pzu.pl oraz za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, w Dniu Sesyjnym nastepujacym po dniu, w ktérym

przyjety zostanie zapis na Certyfikaty Serii B.

Proponowanie objecia Certyfikatdw Inwestycyjnych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym

informacje o Funduszu, Certyfikatach Inwestycyjnych i proponowaniu ich objecia.



Wskazanie Firmy Inwestycyjnej lub banku panstwowego prowadzacego dziatalnosé
maklerska, ktory bedzie posredniczy¢ w przyjmowaniu zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
objete Prospektem

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 504 43 104

Adres strony internetowej: www.bossa.pl

Data sporzadzenia Prospektu oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Prospekt zostaty
uwzglednione w jego tresci

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy oraz Statutu. Decyzja z dnia 27 lutego 2026 r.,
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu, tym samym zatwierdzita statut
oraz wybodr depozytariusza Funduszu.

Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy, Sekcja ds. Rejestrowych, pod numerem 1781.

Informacje uwzglednione w Prospekcie sg aktualne na dzien jego sporzadzenia.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Prospekcie beda podawane do
publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 179a ust. 6 Ustawy informacje zawarte w Prospekcie sg aktualizowane przez sporzadzenie
tekstu jednolitego co najmniej raz w roku, w terminie do dnia 31 maja roku nastepujgcego po zakonczeniu
roku obrotowego.

Zmiany informacji objetych Prospektem wynikajgcych ze zmiany Statutu Funduszu dokonuje sie
niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w dniu wejscia w zycie zmiany Statutu. Niezwtocznie dokonywane sg
réwniez zmiany informacji objetych Prospektem, ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na zmiane oceny
ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W takim przypadku tekst jednolity Prospektu niezwiocznie zostanie
zamieszczony na stronie internetowej Towarzystwa: in.pzu.pl.

Informacje o zmianie danych zawartych w Prospekcie beda podawane do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Towarzystwa: in.pzu.pl oraz za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Wraz z udostepnieniem tekstu jednolitego Prospektu Towarzystwo moze publikowa¢ komunikat o
zmianach Prospektu. Komunikaty o zmianach zamieszcza sie na podanej wyzej stronie internetowych
Towarzystwa oraz za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.


http://www.agiofunds.pl/
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ROZDZIAL 1. CZYNNIKI RYZYKA
1.1. RYZYKA INWESTYCYINE WELASCIWE DLA EMITENTA
1.1.1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu

Zgodnie z art. 22 Statutu Funduszu, przedmiotem inwestycji Funduszu sa Instrumenty udziatowe wchodzace w
skfad portfela papieréw wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego sg instrumenty udziatowe
oraz instrumenty pochodne.

Fundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach rozwinietych (developed markets). Inwestowanie w aktywa z
rynkdw rozwinietych moga narazi¢ Fundusz na ryzyko regulacyjne, polityczne, walutowe, bezpieczenstwa,
gospodarcze i inne zwigzane z krajami rozwinietymi. Gospodarki krajow rozwinietych zwykle opierajg sie na
wybranych sektorach ustug (np. sektorze ustug finansowych) jako gtéwnym $rodku wzrostu gospodarczego.
Przedtuzajace sie spowolnienie w jednym lub kilku sektorach prawdopodobnie bedzie miato negatywny wptyw na
gospodarki niektorych krajow rozwinietych. Nie mozna wykluczy¢, ze na gospodarki poszczegolnych krajow
rozwinietych moga mie¢ wptyw spowolnienia w innych sektorach. W przesztosci niektore kraje rozwiniete byty celem
terroryzmu, co powodowato niepewnosc¢ i spadki na rynkach finansowych w tych krajach. Rynki rozwiniete sg silnie
regulowane co moze mie¢ negatywny wptyw na niektorych emitentéw. Takie regulacje mogg negatywnie wptywaé
na wzrost gospodarczy lub powodowac przedtuzajace sie okresy recesji. Wiele krajow rozwinietych jest mocno
zadtuzonych i boryka sie z rosngcymi wydatkami na opieke zdrowotng i emeryture. Ponadto wahania cen niektorych
towaréw oraz regulacje majgce wptyw na import towar6w mogg negatywnie wptywa¢ na gospodarki krajow
rozwinietych.

Aktywa Funduszu mogg by¢ rowniez lokowane w: dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych, waluty. Fundusz lokujgc aktywa moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, ktdrych baze stanowi Indeks Odniesienia.

Fundusz moze zawieraC transakcje w zakresie niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, w tym w
szczegdlnosci transakcje stuzgce zarzadzaniu ryzykiem walutowym, bez powigzania z wynikami Indeksu
Odniesienia.

Ze wzgledu na dopuszczalne kategorie lokat Funduszu oraz duzg zmiennosc¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére
sg lokowane aktywa Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig. W
przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursow instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci aktywdw zainwestowanych w te instrumenty finansowe.

W szczegdlnosci, w przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiggnieta przez Fundusz stopa zwrotu w skali roku
moze by¢ ujemna.

Fundusz moze nie zrealizowac celu inwestycyjnego polegajgcego na osiggnieciu stop zwrotu réwnych stopom
zwrotu osigganym przez Indeks Odniesienia w tych samych okresach, z uwzglednieniem opftat i kosztow
ponoszonych przez Fundusz, niezaleznie od zmian kursow walut.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy zmiennosci sktadnikow Indeksu
Odniesienia zostata oceniona jako wysoka.

1.1.2, Ryzyko braku osiagniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z Indeksu Odniesienia MSCI
World Net (USD) Index:

Fundusz dazy do osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI World Net Total Return (USD)
Index.

Zarzadzajacy bedzie dazyt do odwzorowania zaréwno ekspozycji wynikajgcej ze sktadu indeksu, jak i pozycji
walutowej, ktérg skiad indeksu implikuje. Przewidywane odwzorowanie Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z
metodg replikacji opartej na probach, a doktadno$¢ dopasowania bedzie uzaleznione od wielkosci aktywdw
Funduszu, uwzgledniajgc minimalng warto$¢ transakcji na instrumentach wchodzacych w jego sktad. Zarzadzajacy
dopuszcza réwniez mozliwo$¢ stosowania w niewielkiej czesci metody replikacji syntetycznej czesci Indeksu
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Odniesienia z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw terminowych. W przypadku metody
replikacji opartej na prdbach, portfel skonstruowany jest z probki aktywow wybranych z indeksu, ktore majag
odzwierciedli¢ ekspozycje indeksu na rynek w okreslonych charakterystykach. Wspomniane charakterystyki to:
waga papierow wartosciowych emitentéw z jednego kraju w indeksie, waga papierow wartosciowych emitentow z
jednego sektora w indeksie, waga papieréw wartosciowych emitowanych w jednej walucie w indeksie itp. Mimo ze
ekspozycja Funduszu w wybranych charakterystykach odzwierciedla Indeks Odniesienia, doktadny sktad Indeksu
QOdniesienia nie jest odzwierciedlony, przez co istnieje ryzyko pojawiania sie wiekszego btedu odwzorowania.

Btad odwzorowania to zmiennos$¢ rdznicy pomiedzy stopg zwrotu z Funduszu i stopg zwrotu z Indeksu Odniesienia.
Btad odwzorowania moze sie zmieniaC w trakcie zycia Funduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikdw, ktére mogg
wptywa¢ na niego zaréwno dodatnio jak i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Funduszu, bez
uwzglednienia optaty za zarzadzanie i kosztéw dziatalnosci Funduszu, od stopy zwrotu z Indeksu Odniesienia, w
normalnych warunkach rynkowych powinno sie ksztattowac¢ w przedziale +/- 0,5%. Wspomniany zakres nie jest w
zaden sposob gwarantowany przez Towarzystwo i w szczegolnych przypadkach moze by¢ wiekszy. Optata za
zarzadzanie i koszty dziatalnosci beda wptywac negatywnie na wyniki Funduszu powiekszajgc wspomniane
odchylenie.

Na bfad odwzorowania mogg mie¢ wplyw nastepujgce czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie
Funduszem, ktéra bedzie co do zasady obniza¢ stope zwrotu Funduszu powiekszajgc btad odwzorowania; Fundusz
ponosi koszty swojej dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z
portfela powiekszajac btad odwzorowania; administratorzy indeksow okresowo publikujg nowy sktad indekséw,
uwzgledniajacy zmiany sktadowych oraz ich wagi, w oparciu o przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy
rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie odbywa sg dostepne na stronach internetowych
administratorow indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu, mogg powstawac istotne
niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowa¢ moze by¢
potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty
gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktdre nie sg brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i moga
negatywnie wptywac¢ na stopy zwrotu z Funduszu w poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu. Rdznice pomiedzy
sktadem portfela Funduszu, a sktadem indeksu powinny by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale ich obecno$¢ moze
mie¢ wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania. Kolejnym czynnikiem
jest baza uzywanych instrumentéw pochodnych (baza dla instrumentu pochodnego nazywamy roznice pomiedzy
kursem instrumentu pochodnego a instrumentu bazowego), ktéra moze by¢ zaréwno dodatnia jak i ujemna i moze
miec¢ wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako wysoka.
1.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe

Inwestowanie w instrumenty udziatowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego wynikajgcego
z faktu, ze ceny takich instrumentdw moga podlega¢ ogdinym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na
$wiecie. Podobne zachowanie sie rynkéw akcji w poszczegdinych krajach sprawia, ze dywersyfikacja pomiedzy
rynkami akgji réznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji, a tym samym na
Wartos$¢ Aktywdw Netto.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen takich instrumentéw, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci
aktywéw zainwestowanych w udziatowe papiery warto$ciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe.

Inwestycje w instrumenty diuzne obarczone sa m.in. nastepujacymi rodzajami ryzyka, zdefiniowanymi ponizej:
ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw dtuznych, Fundusz moze ponies¢ strate na
czesci aktywdw zainwestowanych w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez te podmioty.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy dopuszczalnych kategorii lokat zostata
oceniona jako wysoka.
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1.1.4. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wytgcznie w celu osiggania stop zwrotu réwnych stopom zwrotu osigganym przez Indeksu
QOdniesienia lub w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z ekspozycji na instrumenty notowane
w walutach obcych.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane s3: ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko
operacyjne.

Dodatkowymi czynnikami zwigzanymi z instrumentami pochodnymi wptywajacymi na wielko$¢ ryzyka sa:

1) stosowanie dzwigni finansowej polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajgcego wniesionego
celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,

2) wystepowanie odchylen instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego, ktdre moze spowodowac, ze
zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz zajgt pozycje, nie bedg Scile
odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy dopuszczalnych kategorii lokat zostata
oceniona jako wysoka.

1.1.5. Ryzyko otoczenia makroekonomicznego i ryzyko rynku akgcji

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrdd aktywow Funduszu. Do najwazniejszych
wskaznikédw makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikdw aktywdédw Funduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

Fundusz jest funduszem akcyjnym, ktéry dazy do odzwierciedlenia wartosci Indeksu Odniesienia w wyniku
inwestycyjnym Funduszu, niezaleznie od tego, czy indeks ten znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w
trendzie spadkowym, wiec ryzyko rynku akgcji jest jednym z najbardziej istotnych ryzyk majacych wptyw na Fundusz,
a w konsekwencji réwniez na warto$¢ oferowanych Certyfikatdw. W ramach ryzyka rynku akcji mozna réwniez
wskazac ryzyko makroekonomiczne, ryzyko kraju czy tez ryzyko wystepowania cykli na rynkach finansowych, ktére
najczesciej s Scisle ze sobg powigzane. Wszystkie wskazane ryzyka sg specyficzne dla Emitenta ze wzgledu na
stosowang przez niego polityke inwestycyjna.

Aktywa Funduszu sg lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod
wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki
cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akcji to ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywdw Funduszu na skutek fluktuacji cen akgji.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie wpltywu uwarunkowan makroekonomicznych
i rynku akcji na zmiany wartosci lokat Funduszu zostata oceniona jako wysoka.

1.1.6. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu
w wyniku zmian otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogdlnej koniunktury panujgcej na
rynkach finansowych. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci
koniunktury na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stop procentowych.

Ceny udziatowych papieréw wartos$ciowych takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, podlegajg ogdlnym tendencjom panujgcym w kraju i za granicg. Wartos¢ Certyfikatu moze
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ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na krétkoterminowe wahania cen papieréw warto$ciowych, jak réwniez
wystgpienie fundamentalnie uzasadnionych trendéw spadkowych.

Ryzyko stopy procentowej oznacza mozliwosc takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktora bedzie prowadzita
do zmniejszenia sie wartosci poszczegdinych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Funduszu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych i prognozowanych poziomow
zmian czynnikow ryzyka rynkowego i ich potencjalnego wplywu na lokaty Funduszu zostata oceniona
jako wysoka.

1.1.7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy dopuszczonych kategorii lokat zostata
oceniona jako niska.

1.1.8. Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy umow z kontrahentami i stosowania
mechanizmu depozytow zabezpieczajacych zostala oceniona jako niska.

1.1.9. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegolnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pézniejszym
od daty zawarcia transakgji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.
1.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw.
W zakresie, w jakim Fundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub
na ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktdéry inwestuje w sposéb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Fundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg wartos¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te moga obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Funduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje spdtek na rynkach rozwinietych. Fundusz nie moze
zagwarantowaé, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentdw finansowych
(np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych
zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego).
W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
w odniesieniu do Funduszu spadek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Funduszu byty
lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu mogg wywierac rowniez
spadki wartosci poszczegolnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu.
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Fundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akgji, dlatego zgodnie z przepisami Ustawy Fundusz moze
lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Funduszu w akcje, w tym przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.
Fundusz moze zwiekszy¢ limit, o ktorym mowa powyzej, do 35% wartosci Aktywow Funduszu, gdy udziat akcji
jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzro$nie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji wytacznie jednego emitenta

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy polityki inwestycyjnej Funduszu
zostata oceniona jako niska.

1.1.11. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe stanowi podkategorie ryzyka rynkowego. W zwigzku z mozliwoscig lokowania przez Fundusz
$rodkéw w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu
wahan kurséw walutowych na Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu
moze wywiera¢ dtugoterminowa tendencja wzmacniania kursu ztotego wzgledem innych walut zagranicznych. Przy
zakupie i sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe, powodujace obnizenie
stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Fundusz. Ponadto Fundusz moze zawieraC umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Transakcje w zakresie niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, sg zawierane w celu zarzadzaniu ryzkiem walutowym, bez powigzania z wynikami indeksu Odniesienia.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych i prognozowanych poziomoéw
kursow walutowych oraz ich potencjalnego wplywu na lokaty Funduszu zostala oceniona jako
$rednia.

1.1.12. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie
wptywac na wartos¢ Aktywow Funduszu lub tez na wysokos$¢ kosztow zawarcia transakcji przez Funduszu. Ma to
szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, wystgpienia
niekontrolowanych przyczyn naturalnych (jak np. epidemie, powodzie, huragany) lub dotyczacych czynnikéw
okreslajgcych atrakcyjno$¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia
(miedzy innymi wskutek zmian otoczenia regulacyjnego zwigzanego z przejsciem na gospodarke neutralng dla
klimatu), w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zjawisk naturalnych, klienci Funduszu moga dokonaé
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych znacznej skali w celu zabezpieczenia swojej sytuacji materialnej lub w celu
naprawy szkdd powstatych wskutek wspomnianych przyczyn naturalnych. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na Wartos¢ Aktywdw Netto
Funduszu.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy historycznej pltynnosci dopuszczalnych
kategorii lokat zostata oceniona jako niska.

1.1.13. Ryzyko prawne

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega Scistemu nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego. Podstawowe zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreSlone sg przepisami
Ustawy, ktéra reguluje m.in. zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy inwestycyjnych, taczenie
funduszy inwestycyjnych, obowigzki informacyjne, przeksztatcenia i likwidacje funduszy. Ponadto istotne regulacje
dotyczace zasad dziatania Funduszu zawarte sg w licznych aktach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy.
Wprowadzenie zmian w przepisach majacych zastosowanie do Funduszu mogtoby spowodowac utrudnienie jego
dziatalnoSci, zmniejszenie optacalnosci lokowania srodkdéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowac
natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu
moze takze przyja¢ forme zmian przepisdéw regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany moga utrudnié realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.
Istnieje réwniez ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z jego Aktywdw. W szczegdlnosci istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych
przepisdbw prawa podatkowego w zakresie, w jakim zwalniaja one Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochoddw z lokat. Istnieje takze ryzyko wprowadzenia zmian przepisow, ktdre okaza sie
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niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szczegdlinosci przepiséw w zakresie opodatkowania oséb fizycznych
oraz prawnych — istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas
obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Certyfikaty.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznej czestotliwosci i zakresu zmian
przepisow prawnych i podatkowych majacych zastosowanie do Funduszu zostala oceniona jako
$rednia.

1.1.14. Ryzyko wystapienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych nie mozna
przewidzie¢ ani im zapobiec. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powodz, trzesienie ziemi, pozar
iinne zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, epidemie, wzrost napiecia w stosunkach
miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktow zbrojnych wiacznie, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje
spoteczne. Czynniki takie mogg mie¢ wptyw na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych zdarzen nadzwyczajnych
zostata oceniona jako $rednia.

1.1.15. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej $rodkéw pienieznych zainwestowanych w
Certyfikaty. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
moze byc¢ istotnie rézna od nominalnej stopy zwrotu.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie historycznych i prognozowanych poziomoéw
inflacji oraz jej potencjalnego wplywu na stope zwrotu z inwestycji zostata oceniona jako niska.

1.1.16. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty

Lokowanie $rodkdw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktdrej
powierza sie Srodki. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji
kredytowej, w ktdrych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesc¢ strate na czesci aktywdw ulokowanych
w depozytach.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy potencjalnych bankdw i instytucji
kredytowych zostata oceniona jako niska.

1.1.17. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwos$ci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W
szczegodlnosci btedy ludzkie lub btedy systemdéw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji
lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakgcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Istnieje
takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo
stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzern zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

Istotno$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie analizy historycznych zdarzen ryzyka
operacyjnego czestotliwosci ich wystepowania oraz wplywu na osiggane wyniki inwestycyjne
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy zostata oceniona jako niska.

1.1.18. Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzadzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie maja wptywu na zarzadzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Zgromadzenia
Inwestorow w zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen
inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Zgromadzeniu Inwestoréow kompetencji w zakresie podejmowania
decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej, Fundusz jako

16



emitent publicznych Certyfikatow Inwestycyjnych zobowigzany jest do podawania w raportach biezgcych wszystkich
informacji dotyczacych wszelkich zdarzen majacych wplyw na dziatalno$¢ Funduszu, mogacych mie¢ wptyw na
warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene dziatalnosci Funduszu.

Istotnosc¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi zostata oceniona jako niska.

1.1.19. Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Czesc¢ kosztéw oraz wydatkdw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu stanowig koszty nielimitowane. Koszty te
pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo). Ze wzgledu na nielimitowany charakter niektdrych kosztow i wydatkdw, istnieje ryzyko, ze
zbyt duza ich wartos¢ bedzie wptywac na obnizenie rentownosci inwestycji w Certyfikaty.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.
1.1.20. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Funduszu

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,
w tym aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych przez Depozytariusza lub
Subdepozytariusza. Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcii.
Mimo przepisow Ustawy chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez
wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci
bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywdw Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow
Funduszu.

Istotnos$¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie regulacyjnych mechanizméw obejmujacych
zasady wyodrebnienia aktywow Funduszu od majatku depozytariusza oraz odpowiedzialnosci
depozytariusza za utrate aktywow zostata oceniona jako niska.

1.1.21. Ryzyko zmiany Statutu

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu Funduszu. Zmiany te moga wynikaé w szczegdlnosci z
potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan
biznesowych, w tym w szczegdlnosci moga mie¢ wptyw na realizacje polityki inwestycyjnej, katalog kosztéw czy
zasady wykupywania Certyfikatow. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sg
przez Towarzystwo z terminami wejscia w zycie wynikajgcymi z Ustawy.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi zostata oceniona jako niska.

1.1.22. Ryzyko rozwiagzania Funduszu w trakcie jego trwania

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy w szczegolnosci podijecie uchwaty w sprawie rozwigzania Funduszu.
Pomimo ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia przez Zgromadzenie
Inwestoréw uchwaty o wczesniejszym rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu
wymagane jest, aby glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu).

Fundusz ulega rozwigzaniu takze w przypadkach, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajgca na dziatalnos¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢
Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie
3 miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw i nie zostanie zawarta umowa o prowadzenie
rejestru Aktywow z innym depozytariuszem,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.
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Przestankg uzasadniajgcg podjecie przez Towarzystwo decyzji, o ktdrej mowa powyzej moze by¢ wystapienie jednej
z ponizszych okolicznosci:

1) Certyfikaty nie zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym,

2) Certyfikaty zostang wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy decyzji KNF lub uchwaty
Zarzadu GPW,

3) zostang wdrozone przepisy prawa lub regulacje okreslajace zasady funkcjonowania portfelowych funduszy
inwestycyjnych zamknietych uniemozliwiajgcych dalszg realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu na
zasadach okreslonych w Statucie,

- 0 ile w ocenie Towarzystwa podjecie w przypadku wskazanym w pkt. 3 decyzji o zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu nie bedzie lezato w interesie Uczestnikow.

W konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia Aktywow i uzyskania
nizszej niz przewidywana rentownosci.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi zostala oceniona jako niska.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA WEASCIWE DLA PAPIERU WARTOSCIOWEGO, JAKIM SA CERTYFIKATY

1.2.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem
sie kursu Certyfikatow

Inwestor nabywajacy Certyfikaty powinien sobie zdawac sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w papiery
wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zaréwno w krotszym, jak i
dtuzszym okresie. Cena rynkowa Certyfikatow moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od zachowania
sie Indeksu Odniesienia, z zastrzezeniem btedu odwzorowania. Znacznym zmianom moze ulega¢ réwniez wolumen
obrotu Certyfikatdw. Pomimo dziatalnosci Animatora istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie bedg mogli zby¢ posiadanych
Certyfikatbw na Rynku Regulowanym lub poza tym rynkiem na podstawie umdw cywilnoprawnych po
satysfakcjonujacej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajacych
ze sprzedazy Certyfikatdw po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako wysoka.
1.2.2, Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywdw wchodzacych w sktad portfela
Funduszu i w konsekwencji na braku mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.
Fundusz, doktadajac najwyzszej zawodowej starannosci, bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego okreslonego
w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze,
Ze moze nie osiggna¢ oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty i przed podjeciem decyzji inwestycyjnej
dotyczacej uczestnictwa w Funduszu powinien zwrdci¢ szczegdlng uwage na poziom swojej awersji do ryzyka
inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatdw oraz dopuszczalny
poziom straty z inwestycji.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako wysoka.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wartosci Certyfikatow podlegajacych jednorazowo
wykupowi

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow wigze sie z brakiem mozliwosci kupna lub sprzedazy Certyfikatéw w krétkim czasie,
w znacznej liczbie i bez istotnego wptywu na biezacy poziom cen rynkowych. Pomimo tego, ze przewidziano aktywng
role Animatora, z ktérym Fundusz zawart stosowng umowe w odniesieniu do Certyfikatow nie mozna wykluczy¢, ze
pomimo wdrozenia powyzszego rozwigzania ptynno$¢ obrotu Certyfikatami na rynku wtdrnym bedzie niska. W
zwigzku z powyzszym, zbycie Certyfikatu moze by¢ utrudnione, a zawarcie transakcji mozliwe jedynie po kursach
odbiegajacych od aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Z tego wzgledu Inwestorzy powinni
sie liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatdw na Rynku Regulowanym, mogg nie uzyskac za nie ceny w
petni odpowiadajgcej aktualnej Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Ponadto, nabywanie i zbywanie

18



Certyfikatdbw moze wymagac poniesienia dodatkowych kosztéw (prowizje i optaty maklerskie). Do momentu
otwarcia likwidacji Funduszu Uczestnik ma mozliwos¢ zgtoszenia zadania wykupu posiadanych Certyfikatow,
jednakze wykup Certyfikatow przez Fundusz wigze sie z konieczno$cig poniesienia optaty za wykup, ktdrej wysokos¢
okresla Statut.

W przypadku, gdy wartos¢ srodkéw pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatdw, w zwigzku z ich
wykupem, nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatdow przedstawionych przez Uczestnikéw do
wykupu, Certyfikaty bedg podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji, dokonanej zgodnie z
regulaminami przyjetymi przez KDPW.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.
1.2.4. Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowiazania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustalane sg wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Jednak oszacowanie wartosci sktadnikéw lokat Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku moze powodowaé koniecznos¢ dokonywania wyboréw pomiedzy réznymi
metodami estymacji, co wptywa na wycene lokat i koncowg wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Istnieje ryzyko, ze
dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym
Rynku, moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci mozliwej do uzyskania przy sprzedazy aktywow na rynku.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie przyjetych modeli wyceny aktywow Funduszu,
ktore sq konstruowane przy uwzglednieniu przepisow dedykowanych dla funduszy inwestycyjnych i
depozytariuszy oraz oparte na praktykach rynkowych zostata oceniona jako niska.

1.2.5. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

W pewnych przypadkach, pomimo ztozenia zapisu na Certyfikaty, Inwestor nie otrzyma ich przydziatu w catosci lub
w czesci. Moze to wynikac zaréwno z przyczyn zwigzanych z przebiegiem emisji, jak i z nieprawidtowosci po stronie
Inwestora. Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze by¢ wynikiem:

1) uznania zapisu na Certyfikaty za niewazny w przypadku niepetnego lub btednego wypetnienia formularza
zapisu, niedokonania wpfaty w terminie lub niedokonania wptaty w wysokosci zadeklarowanej w
formularzu zapisu;

2) uznania zapisu na Certyfikaty Serii B za niewazny w czesci, w jakiej Poczatkowa Wptata uiszczona przez
Inwestora okaze sie niewystarczajgca do realizacji zapisu;

3) uprawomocnienia sie postanowienia sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

4) uptywu szesciu miesiecy od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu,
jesli w tym okresie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpis Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

5) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Powyzsze oznacza, ze Inwestorowi, ktdry dokonat zapisu na Certyfikaty oraz dokonat na nie wptaty, mogg nie
zostac przydzielone Certyfikaty albo moze nie zostac przydzielona liczba Certyfikatdw, na jakg ztozony zostat zapis,
jak réwniez Inwestor ten nie bedzie mdgt dysponowac wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania
zwrotu dokonanych wptat.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

1.2.6. Ryzyko odwotania lub zawieszenia proponowania objecia Certyfikatow

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow od Inwestordw na Certyfikaty poszczegdlnych serii Fundusz moze w
kazdym czasie i bez podawania przyczyn podja¢ decyzje o zawieszeniu proponowania objecia Certyfikatéw albo
odstgpi¢ od przeprowadzenia emisji Certyfikatow, co bedzie rdwnoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow.

Fundusz moze odwotac zapisy na Certyfikaty takze po rozpoczeciu zapisow na te Certyfikaty, jednakze jedynie na
skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
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rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajace
kontynuowanie zapisow.

Opisane ryzyko dotyczy proponowania do objecia wszystkich Certyfikatow objetych Prospektem, jak i kazdej z serii
odrebnie.

Istotnosc ryzyka dla Inwestora zostata oceniona jako niska.

1.2.7. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na Rynku
Regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu
Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu na Rynku Regulowanym

Certyfikaty Serii A i Serii B notowane sg na GPW pod tym samym kodem ISIN PLPZUMWO00018 i nazwa skrdcong
ETFPZUWORLD. Rozpoczecie notowan miato miejsce 17 kwietnia 2026 r.

Istnieje ryzyko zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu na Rynku Regulowanym.

W przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (w art. 20 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na Rynku Regulowanym lub jest zagrozony
interes inwestorow, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu
na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Natomiast w
przypadku, gdy obrét Certyfikatami bytby dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia
intereséw inwestorow, Komisja moze zada¢ od spdtki prowadzacej rynek regulowany zawieszenia obrotu
Certyfikatami. W zadaniu tym Komisja moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa powyzej. Ponadto na zadanie Komisji, spdtka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu
Certyfikaty, w przypadku, gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zasady zawieszenia oraz wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego okreSlone zostaty
szczegdtowo w Regulaminie GPW.

Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:
1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Zarzad GPW moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu
Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w pkt 2) lub 3) powyzej.

Ponadto Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$c¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie Komisji w trybie Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na Rynku Regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku, inne niz warunek
dotyczacy zbywalnosci instrumentéw finansowych,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
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3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu
na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Istnieje ryzyko, Ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci rozporzadzania
Certyfikatami przez Uczestnikow Funduszu na Rynku Regulowanym.

Towarzystwo nie przewiduje mozliwosci wprowadzenia Certyfikatow do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Istotnos$c¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym zostata oceniona jako niska.

1.2.8. Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow

Ryzyko ograniczonej ptynnoéci Certyfikatdw wigze sie z brakiem mozliwosci kupna lub sprzedazy Certyfikatow w
krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez istotnego wptywu na biezacy poziom cen rynkowych. Pomimo tego, ze
przewidziano aktywng role Animatora Emitenta, z ktérym Fundusz zawart stosowng umowe w odniesieniu do
Certyfikatdw, nie mozna wykluczy¢, ze pomimo wdrozenia powyzszego rozwigzania ptynnos¢ obrotu Certyfikatami
na rynku wtornym bedzie niska. W zwigzku z powyzszym, zbycie Certyfikatu moze by¢ utrudnione, a zawarcie
transakcji mozliwe jedynie po kursach odbiegajacych od aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Z tego wzgledu Inwestorzy powinni sie liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatow na Rynku
Regulowanym, mogg nie uzyska za nie ceny w petni odpowiadajgcej aktualnej Wartosci Aktywdédw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny. Ponadto, nabywanie i zbywanie Certyfikatdbw moze wymagaé poniesienia dodatkowych
kosztdw (prowizje i optaty maklerskie). Do momentu otwarcia likwidacji Funduszu Uczestnik ma mozliwosé
zgtoszenia zadania wykupu posiadanych Certyfikatow, jednakze wykup Certyfikatdw przez Fundusz wigze sie z
koniecznoscig poniesienia optaty za wykup, ktérej wysokosc okresla art. 27 Statutu.

Istotnos¢ ryzyka dla Inwestora oceniona na podstawie doswiadczen Towarzystwa w zarzadzaniu
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym inwestujagcym na podobnych rynkach i klasach
aktywow zostata oceniona jako niska.
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ROZDZIAL I1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

2.1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w
imieniu Towarzystwa

Do dziatania w imieniu Towarzystwa, dziatajgcego jako organ Funduszu uprawnionych jest dwdch cztonkéw zarzadu
dziatajacych tacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tgcznie z prokurentem.

W imieniu Towarzystwa dziataja:
1) Artur Trela — Prezes Zarzaduy,
2) Marcin Dobrzanski — Wiceprezes Zarzadu,
3) Marcin Jakubiak — Wiceprezes Zarzadu,
4) Dariusz Kedziora — Wiceprezes Zarzadu,
5) Jarostaw Lesniczak — Wiceprezes Zarzadu.
2.2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzg informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem
faktycznym oraz Prospekt nie pomija niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, a w szczegolnosci, ze zawarte
w Prospekcie informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Artur Trela Marcin Dobrzanski Marcin Jakubiak Dariusz Kedziora Jarostaw Lesniczak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu  Wiceprezes Zarzadu

2.3. Imiona, nazwiska i funkcje osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w
imieniu Firmy Inwestycyjnej

Firma Inwestycyjna ponosi odpowiedzialnos¢ za informacje zamieszczone w nastepujacych czesciach Prospektu:
Rozdziat IV. Dane o emisji

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
1) Radostaw Olszewski — Prezes Zarzadu,
2) Agnieszka Wyszomirska - Prokurent.
2.4, Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie

Zgodnie z mojg najlepsza wiedza informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére jestem odpowiedzialny, sa
zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska

Prezes Zarzadu Prokurent
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

3.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres Funduszu wraz z numerem telefonu, adresem strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej, poprzednio uzywane nazwy Funduszu

Nazwa: PZU ETF MSCI World Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Forma Prawna: portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety, alternatywny fundusz inwestycyjny
zamkniety (AFI)

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843

Numer Telefonu: +48 22 582 45 43

Adres gtéwnej strony internetowej: in.pzu.pl

Informacje zamieszczone na wskazanej powyzej stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu i nie zostaty
zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru (KNF).

3.2. Wskazanie czasu trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

3.3. Wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych Fundusz zostat utworzony
Fundusz zostat utworzony na podstawie przepisow Ustawy.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ rdwniez na podstawie Statutu i Prospektu.

3.4. Wskazanie sadu prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych

Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez jest Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy, Sekcja ds. Rejestrowych.

W zwigzku zakonczeniem w dniu 6 marca 2026 r., emisji Certyfikatdw serii A Towarzystwo ztozyto wniosek o
wpisanie Funduszu tego rejestru.

3.5. Data i numer decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu, tym samym zatwierdzita statut
Funduszu decyzjg nr DFF.4022.1.85.2025.JK z dnia 27 lutego 2026 r.

3.6. Informacja o otoczeniu, w jakim Fundusz prowadzi dzialalno$¢, wraz z okresleniem jego
pozycji na rynku

Zgodnie z danymi Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami wedtug stanu na koniec czerwca 2026 r.,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych posiadaty pod zarzadzaniem 476,2 mid ztotych.

taczna wartos¢ aktywdéw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wedtug stanu na koniec czerwca 2026 r.
wynosita 57,4 mld zlotych, co wg danych opublikowanych przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami
plasowato Towarzystwo na drugiej pozycji wérdd wszystkich towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajgcych na
rynku polskim.

Powyzsze dane mogg nie uwzgledniaé niektérych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdre s zarzadzane przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Pierwszy portfelowy fundusz inwestycyjny zamkniety utworzony na podstawie Ustawy zostat wprowadzony do
obrotu na GPW w dniu 7 stycznia 2019 r. Na koniec czerwca 2026 r. na warszawskiej gietdzie notowanych jest
obecnie osiemnascie funduszy ETF. Od stycznia do czerwca 2026 roku warto$¢ obrotéw tymi instrumentami na
GPW wyniosta 3,129 mid zt.
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3.7. Postepowania administracyjne, sagdowe i arbitrazowe

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczg sie oraz nie toczyly sie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania
sadowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na
sytuacje finansowa lub rentownos¢ funduszy, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowac wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
takich postepowan.

3.8. Opis polityki inwestycyjnej
3.8.1. Zasady konstrukgcji i sktadu portfela inwestycyjnego

Portfel inwestycyjny Funduszu jest portfelem indeksowym (art. 182 ust. 2 pkt 1 Ustawy), opartym o Indeks
Odniesienia. Szczegdtowe zasady konstrukgji i skladu portfela inwestycyjnego Funduszu okresla art. 21, art. 22,
art. 23, art. 24 oraz art. 25 Statutu. Indeksem Odniesienia jest indeks MSCI World Net Total Return (USD) Index
(symbol: Bloomberg: NDDUWI Index).

Wskaznik referencyjny MSCI jest opracowywany przez administratora MSCI Limited. Spdétka MSCI Limited
(zarejestrowana w Londynie, w Wielkiej Brytanii) uzyskata zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct
Authority) jako administrator dla wszystkich indeksow akcyjnych MSCI. Administrator wskaznikow referencyjnych
nalezacych do rodziny MSCI obecnie ma status administratora zatwierdzonych w UE wskaznikdw referencyjnych
opracowywanych w panstwie trzecim, stosownie do tresci art. 33 Rozporzadzenia BMR.

Indeks Odniesienia to indeks typu dochodowego, w ktérego skfad wchodzi ponad 1300 spotek akcyjnych
notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujgcych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z
powyzszych rynkéw; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku, na
ktorym sg notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg: NDDUWI Index).

Miejscem, w ktérym mozna uzyskac informacje o Indeksie Odniesienia, jest:
https://www.msci.com/indexes/index/990100

Informacje o Indeksie Odniesienia mozna uzyskac pobierajac plik PDF dostepny stronie internetowej pod adresem:
https://www.msci.com/documents/10199/4db922ce-68d2-446d-2f9e-4ed408a9db29

W dokumencie mozna znalez¢ podstawowe dane o Indeksie Odniesienia m.in.: charakterystyke i roczne wyniki
Indeksu Odniesienia, 10 najwiekszych pozycji w portfelu Indeksu Odniesienia. Informacje zamieszczone na
wskazanej wskazanych powyzej stronie stronach internetowych nie stanowig czesci Prospektu.

Opis kryteriow doboru lokat do Funduszu jest zamieszczony w art. 25 Statut Funduszu.

3.8.2. Cel inwestycyjny Funduszu wraz z omowieniem podstawowych zasad funkcjonowania i
sposobu dziatania Funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriow doboru lokat

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu réwnych stopom zwrotu osigganym przez Indeks
Odniesienia w tych samych okresach, z uwzglednieniem optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz, niezaleznie
od zmian kursow walut.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu polega na stosowaniu odzwierciedlenia sktadu portfela papierow
wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia oraz odwzorowania pozycji
walutowej, ktorg implikuje sktad Indeksu Odniesienia. Przewidywane odzwierciedlenie sktadu portfela papierdw
warto$ciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z metoda replikacji
opartej na probach. W niewielkiej czesci moze by¢ réwniez stosowana metoda replikacji syntetycznej dla czesci
Indeksu Odniesienia z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zgodnie z art. 22 Statutu Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego
sg Instrumenty udzialowe wchodzace w skiad portfela papieréw wartosciowych stanowigcego podstawe do
ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia.
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Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
1) akcje wchodzace w skfad Indeksu Odniesienia

2) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - o ile odnoszg sie one do akcji
wchodzacych w skfad Indeksu Odniesienia,

3) dhuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, jezeli
ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank
Centralny,

4)  waluty,

5) instrumenty pochodne ktorych baze stanowi Indeks Odniesienia, lub akcje spotek wchodzacych w skiad tego
indeksu,

6) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wskazane
w art. 23 ust. 2, w celu wskazanym w art. 23 ust. 1,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne. a takze depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych,

Waluty, instrumenty pochodne ktérych baze stanowi Indeks Odniesienia, lub akcje spdtek wchodzacych w sktad
tego indeksu pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Transakcje w zakresie niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych sg zawierane w celu zarzadzaniu ryzkiem
walutowym, bez powigzania z wynikami Indeksu Odniesienia.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg odzwierciedlenia sktadu portfela papierow
wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia oraz odwzorowania pozycji
walutowej, ktorg implikuje sktad Indeksu Odniesienia. Przewidywane odzwierciedlenie sktadu portfela papierdw
warto$ciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z metoda replikacji
opartej na probach. W niewielkiej czesci moze by¢ réwniez stosowana metoda replikacji syntetycznej dla czesci
Indeksu Odniesienia z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Metoda replikacji oparta na prébach polega na takim doborze instrumentéw wchodzacych w sktad portfela z Indeksu
Odniesienia, aby liczba skfadnikéw portfela byta mniejsza niz liczba instrumentéw wchodzacych w sktad Indeksu
Odniesienia, przy jednoczesnym jak najlepszym odwzorowaniu charakterystyki Indeksu Odniesienia. Proces
replikacji zaktada usystematyzowanie sktadnikow Indeksu Odniesienia wedtug cech takich jak m.in. kraj emitenta
czy sektor dziatalnosci i odpowiedni dobdr instrumentéw wedtug tych cech na podstawie kryteriow iloSciowych.
Wagi instrumentéw znajdujacych sie w portfelu funduszu moga by¢ wieksze niz ich wagi w Indeksie Odniesienia,
ale jednoczesnie suma wag instrumentéw wykazujgcych podobne charakterystyki powinna by¢ jak najbardziej
zgodna pomiedzy portfelem Funduszu i Indeksem Odniesienia.

Z zastrzezeniem powyzszego, decyzje o doborze lokat mogg by¢ podejmowane z uwzglednieniem w szczegdinosci
nastepujacych czynnikdw:

1) w przypadku Instrumentdw udziatowych:
a) ocena realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) poréwnanie struktury portfela Funduszu ze strukturg portfela papieréw wartosciowych stanowigcego
podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia, majgc na uwadze réwniez jego znane przyszie
zZmiany,

c) koszty transakcyjne i ptynnos¢ lokat, ktdrych dotycza transakcje dostosowujgce strukture portfela
Funduszu do struktury portfela papierow warto$ciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci
Indeksu Odniesienia,

d) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartoSciowego w ujeciu nominalnym, jak i
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
Indeksu Odniesienia;
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2) w przypadku instrumentéw dtuznych:

a) ocena biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stdp procentowych w celu wyboru lokat
najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy zwrotu przy zachowaniu poziomu ich ryzyka
na mozliwie niskim poziomie,

b) oszacowanie poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdinych
instrumentéw dtuznych, aby poziom tego ryzyka w zadnym wypadku nie zagrazat realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu,

c) ocena ptynnosci w celu unikniecia instrumentdw o zbyt niskiej ptynnosci mogacych zaktocic¢ zdolnosé
Funduszu do biezgcego zarzadzania ptatnosciami;

3) w przypadku zawierania uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjng Funduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,

d) oceny dostepnosci takich instrumentow;

e) analizy kosztow transakcyjnych, ktore nie mogg by¢ wyzsze od kosztow alternatywnych transakcji na
rynku aktywdow bazowych;

4) przypadku depozytow:
a) poziom oprocentowania depozytéw, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
b) wiarygodno$¢ banku.

Fundusz moze zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wytgcznie w celu:

1) osiggania stop zwrotu réwnych stopom zwrotu Indeksu Odniesienia,

2) zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajacego z ekspozycji na instrumenty notowane w walutach
obcych.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujgce rodzaje instrumentdw pochodnych, w tym takze
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) kontrakty terminowe typu futures,

2) kontrakty typu SWAP walutowy,

3) kontrakty typu SWAP catkowitego przychodu,

4) kontrakty terminowe typu forward walutowy (FX forward)

Fundusz adresowany jest do Inwestordw posiadajgcych wiedze i doswiadczenie inwestycyjne, ktorzy oczekujg
ponadprzecietnych zyskoéw z zainwestowanych $rodkéw w dtugim terminie (rekomendowany horyzont inwestycyjny
wynosi co najmniej 5 lat) oraz akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.

Uprawnionymi do ztozenia zapiséw na Certyfikaty sa osoby fizyczne, osoby prawne, jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r.
prawo dewizowe, posiadajgce rachunek papieréw warto$ciowych z wytgczeniem rachunku okreslonego w art. 4
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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3.8.3. Dzialalno$¢ i polityka inwestycyjna, w tym informacje o typach lokat Funduszu z
uwzglednieniem danych dotyczacych szacunkowego udziatu poszczegodlnych typéw lokat
w aktywach funduszu

taczna wartosc lokat w Instrumenty udziatowe wchodzgce w sktad portfela papierow wartosciowych stanowigcego
podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia nie moze stanowi¢ mniej niz 80% Skorygowanej Wartosci
Aktywow Netto.

Maksymalna taczna ekspozycja Funduszu na akcje, wynikajgca ze wszystkich posiadanych instrumentéw
pochodnych oraz niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, nie moze przekroczy¢ 20% Skorygowanej
Wartosci Aktywow Netto.

Wartos¢ lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe moze stanowi¢ nie wiecej niz 20% Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto.

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (sWANt) jest ustalana kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z
ponizszym wzorem:

SWANt = WANt + WANCIt(LCZt—1 — LCWt—1 + LCZt— LCWt)
gdzie:
WANt— Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCIt, — Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien
Wyceny t;

LCZ, LCZ- — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy optacane srodkami pienieznymi,
emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i nie bedgcych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

LCW;, LCW.1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zgdaniem wykupu za $rodki pieniezne po cenie réwnej
WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i nie bedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t.

3.8.4. Inwestycje o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem kryteriow wyboru przedsiebiorstw,
przewidywanego zaangazowania kapitalowego w poszczegéine rodzaje przedsiebiorstw
oraz przewidywanych sposobdw zakonczenia inwestycji

Fundusz nie dokonuje wyboru inwestycji w przedsiebiorstwa. Zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu
wskazanym w statucie Funduszu, Fundusz odzwierciedla skiad Indeksu Odniesienia. O kryteriach wyboru
przedsiebiorstw, przewidywanego zaangazowania kapitatowego w poszczegdlne rodzaje przedsiebiorstw oraz
przewidywanych sposobdw zakonczenia inwestycji decyduje administrator Indeksu Odniesienia.

3.8.5. Polityka inwestycyjna Funduszu w zakresie: zaciaggania pozyczek na cele inwestycyjne
funduszu, udzielania pozyczek, udzielania gwarancji

Fundusz na zasadach okre$lonych w Statucie moze zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. Ponadto Fundusz moze udziela¢ innym
podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe. Fundusz moze zawiera¢ takie umowy, przy
czym przedmiotem pozyczki mogg by¢ wylacznie akcje, pod warunkiem, ze wszystkie ponizej wskazane warunki sg
spetnione:

1) pozyczkobiorca podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w swoim
panstwie macierzystym bedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej,

2) Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki papieréw wartosciowych bedzie miat prawo do zadania
w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

3) zgodnie z umowa, wszelkie pozytki przystugujgce z tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych, w
tym prawo do dywidendy i prawo poboru akcji nowej emisji, pozytki z tytutu pozyczania papieréow
wartosciowych przystugiwac¢ bedg Funduszowi,
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4) zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszu, zabezpieczenia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych i jego utrzymywanie przez caty czas do zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych,

5) zawarcie umowy pozyczki papierow wartosciowych jest zgodne z realizacjg celu inwestycyjnego
Funduszu okreslonego w art. 21 Statutu.

W przypadku zawierania umow pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz wymaga od pozyczkobiorcy ustanawiania
na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczki w celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Fundusz
wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umowy pozyczki papierdw wartosciowych uwzgledniajgc
ograniczenia dotyczace ryzyka kredytowego kontrahenta oraz charakter i warunki umow, zdolno$¢ kredytowa
pozyczkobiorcy oraz aktualne warunki rynkowe, przy czym poziom zabezpieczenia w kazdym przypadku bedzie
wynosit co najmniej 100% wartosci pozyczonych papierow warto$ciowych. Poziom wymaganego zabezpieczenia
moze przewyzszaC warto$¢ papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot pozyczki. Kwota wymaganego
zabezpieczenia jest ustalana przez Fundusz z uwzglednieniem w szczegdlnosci rodzaj aktywdw stanowigcych
zabezpieczenie. Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze by¢ przedmiotem sprzedazy lub zastawu,
z wylaczeniem przypadkoéw, gdy wskazane czynno$ci podejmowane beda przez Fundusz w celu realizacji roszczen
Funduszu z tytutu umowy pozyczki papierow wartosciowych ani w przypadku zabezpieczenia w formie $rodkow
pienieznych inwestowane w sposob inny niz wskazany w art. 23 ust. 12 statutu Funduszu. Maksymalny udziat
wszystkich pozyczonych akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia nie moze przekroczy¢ 50% wartosci
posiadanych akgji.

Fundusz moze akceptowac jako zabezpieczenie ustanawianie na rzecz Funduszu w zwigzku z umowami zawieranymi
przez Fundusz, w ramach dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu wytacznie $rodki pieniezne.

3.8.6.  Struktura portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnosc¢ inwestycji

Zgodnie z obowigzujacg polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie 100% (stownie: sto procent) sktadnikow
portfela spetnia kryteria aktywow ptynnych.

Do gtéwnych kryteriéw branych pod uwage w ocenie ptynnosci danego sktadnika portfela inwestycyjnego zaliczana
jest mozliwos¢ zbycia danego sktadnika portfela inwestycyjnego w ciggu jednego dnia sesyjnego, wartos$¢ danego
skfadnika portfela inwestycyjnego oraz tgczna warto$¢ catego portfela inwestycyjnego.

3.8.7. Struktura portfela inwestycyjnego Funduszu w ujeciu branzowym i geograficznym, z
okresleniem branz i rejondw geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia polityki
inwestycyjnej Funduszu, oraz dane dotyczace procentowego udzialu poszczegodlnych
branz w aktywach funduszu

Indeks Odniesienia reprezentuje gietdy rynkéw rozwinietych. Indeks skupia sie na duzych i $rednich spétkach
notowanych w réznych krajach. W indeksie dominujg spétki ze Standéw Zjednoczonych (ich udziat zdecydowanie
przekracza potowe), a w dalszej kolejnosci z Japonii, Wielkiej Brytanii, Francji i Kanady. Najwiekszg wage w
benchmarku maja spotki z sektoréw technologicznego, finansowego i ochrony zdrowia.

3.8.8. Sposob podejmowania decyzji inwestycyjnych w Funduszu, w tym opis kompetencji
decyzyjnych i wzajemnych powiazan pomiedzy poszczegdlnymi szczeblami zarzadzania

Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywdw podejmowane sg przez doradcdw inwestycyjnych zatrudnionych w
Towarzystwie. Nadzdér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
sprawuje Cztonek Zarzadu Towarzystwa, ktéry otrzymat zgode KNF na petnienie funkcji cztonka zarzadu
nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo jako organ Funduszu jest odpowiedzialne za wiasciwa realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu i
podejmuje decyzje inwestycyjne majace na celu realizacje celu inwestycyjnego Funduszu, kierujac sie w tym
zakresie przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w tym w szczegdlnosci, kryteriami doboru lokat okreslonymi
w Statucie, jak rowniez wykorzystujgc zaréwno wiasne, jak i zewnetrzne analizy inwestycyjne oraz inne materiaty.
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3.8.9. Podstawowe zasady organizacji zarzadzania poszczegdlnymi czesciami portfela
inwestycyjnego

Fundusz nie stosuje organizacji zarzadzania portfelem inwestycyjnym polegajacej na dzieleniu portfela
inwestycyjnego na czesci. Zasady organizacji zarzadzania portfelem inwestycyjnym sg tozsame co do sposobu
podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktére to zostaty opisane w pkt 3.8.7.

3.9. Wskazanie przepisow Statutu, w ktorych sq okreslone zasady i metody wyceny aktywow
Funduszu stosowane przez Fundusz

Szczegdtowy opis zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny zostat opisany w Rozdziale VII Statutu.

3.10. Informacje o utworzeniu rady inwestorow lub zgromadzenia inwestorow oraz o ich
kompetencjach wynikajacych ze Statutu Funduszu lub Ustawy

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.
Zgromadzenie Inwestoréow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow obecnych na Zgromadzeniu Inwestorow,
chyba ze Ustawa lub Statut wskazuja inaczej. Dla swojej waznosci uchwaty Zgromadzenia Inwestoréow wymagdaja
zaprotokotowania przez notariusza.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:

1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatéw z wytgczeniem Serii A i B,

4) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu,

5) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z Unii
Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Zgromadzenie Inwestorow rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu, w terminie 4 (stownie:
czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw nie nalezy: 1) wybér firmy audytorskiej do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru tego podmiotu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa; 2) wyrazanie
zgody na podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym dotyczacych Aktywow Funduszu o wartosci 15% (stownie:
pietnascie procent) lub wiecej Wartosci Aktywdéw Funduszu.
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ROZDZIAL 1V. DANE O EMISJI

4.1. Szczegotowe okreslenie rodzaju, liczby oraz minimalnej wartosci emitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych pierwszej emisji

Na podstawie Prospektu, w drodze proponowania objecia, Fundusz zaoferowat w ramach pierwszej emis;ji
Certyfikaty serii A. Emisja Certyfikatow serii A doszta do skutku, zakonczyta sie w dniu 5 marca 2026 r. Fundusz
wyemitowat Certyfikaty Serii A w liczbie 45.000 o tgcznej wartosci 4.500.000,00 PLN (stownie: cztery miliony piecset
tysiecy ztotych). Przydziat Certyfikatéw serii A miat miejsce w dniu 6 marca 2026 r. Certyfikaty Serii A sg papierami
wartosciowymi na okaziciela, w walucie polskiej, w formie niematerialnej.

4.2, Szczegotowe okreslenie rodzaju emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji

Na podstawie Prospektu sg proponowane do objecia, w liczbie nieoznaczonej, w sposob ciggty Certyfikaty Serii B,
ktére sa dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym. Od dnia 17 kwietnia 2026 r., tj. od pierwszego dnia
notowan na GPW w Warszawie Fundusz rozpoczat ciggta emisje Certyfikatow Serii B w nieoznaczonej liczbie.
Certyfikaty Serii B s papierami wartosciowymi na okaziciela, w walucie polskiej, w formie niematerialnej.

4.3. Informacje dotyczace obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi, w szczegolnosci wskazanie czy
Certyfikaty Inwestycyjne beda dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, czy
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, wraz ze wskazaniem nazw tych systemow
obrotu oraz miedzynarodowego numeru identyfikacyjnego papierow wartosciowych (kodu
ISIN) dla certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty Serii A i Serii B notowane sg na GPW pod tym samym kodem ISIN PLPZUMWO00018 i nazwg skrécong
ETFPZUWORLD. Rozpoczecie notowan miato miejsce 17 kwietnia 2026 r.

4.4, Wskazanie lgcznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, wraz z
podziatem wedtug ich tytutéow

Szacowane koszty emisji
Szacowana wysokos$c¢ rocznych kosztow emisji Certyfikatow Serii B:

Na potrzeby szacunku kosztow emisji Certyfikatow Serii B przyjeto zatozenie, iz Certyfikaty serii A zostang objete w
kwocie 10.000.000,00 zt (Scenariusz nr 1), 50.000.000,00 zt (Scenariusz nr 2) oraz 100.000.000,00 zt (Scenariusz
nr 3).

Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu, tgczny poziom kosztéw, jakie mogg by¢ ponoszone przez Fundusz z
tytutu wynagrodzenia Animatora, nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt.

Na podstawie zawartej umowy o $wiadczenie ustug animacji, wynagrodzenie state nalezne Animatorowi zostato
okreslone w wysokosci 10.000 zt miesiecznie, przy czym $wiadczenie tych ustug ma charakter ciagty i nieprzerwany
w trakcie catego okresu funkcjonowania Funduszu.

W konsekwencji, w kazdym petnym roku dziatalnosci Funduszu, taczne koszty wynagrodzenia animatora z tytutu
realizacji przedmiotowej umowy osiggng maksymalny dopuszczany zapisami Statutu poziom 100.000 PLN.

Rodzaj kosztow (rocznie) Scenariusz nr 1 Scenariusz nr 2 Scenariusz nr 3
Koszty GPW (PLN) 10.000 10.000 10.000
Koszty KDPW (PLN) 1.200 6.000 12.000
Animator (PLN) 100.000 100.000 100.000
Koszty razem (PLN) 112.000 116.000 122.000

4.5. Wskazanie optat manipulacyjnych pobieranych przy zapisach

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu jest uprawnione do pobrania Opfaty
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za wydanie Certyfikatow Serii B w Transzy Inwestorow, w wysokosci do 2% (stownie: dwa procent) wartosci
skutecznie ztozonego zapisu, jednak nie mniej niz 50 zt (stownie: piecdziesiat ztotych).

Optata za wydanie Certyfikatdw nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikat i stanowi optate, o ktdrej mowa w
art. 132 ust. 2 Ustawy.

Opfata za wydanie Certyfikatow nie jest pobierana w przypadku zapiséw sktadanych przez Animatora.

Towarzystwo ma réwniez prawo obnizy¢ wysoko$¢ Optaty za wydanie Certyfikatow lub catkowicie zrezygnowac z
jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw. Towarzystwo jest uprawnione do
upowaznienia Firmy Inwestycyjnej do ustalenia wysokosci optaty za wydanie Certyfikatow obowigzujgcej przy
sktadaniu zapiséw na Certyfikaty, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka Opfaty nie moze byC¢ nizsza oraz
maksymalna stawka Optaty za wydanie Certyfikatow nie moze by¢ wyzsza niz okreslone powyzej.

Towarzystwo jest uprawnione do uzaleznienia decyzji o rezygnacji z pobierania optaty za wydanie Certyfikatow lub
wysokosci Optaty za wydanie Certyfikatow od:

1) wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty,

2) podmiotu skfadajgcego zapis, tj. gdy podmiotem skiadajgcym zapis jest podmiot bedacy firma
inwestycyjng, funduszem inwestycyjnym, zaktadem ubezpieczen lub instytucjg wspdinego inwestowania.

4.6. Okreslenie podstawy prawnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty sg emitowane na podstawie przepisow Ustawy. Fundusz jest portfelowym funduszem inwestycyjnym
zamknietym, ktéry zgodnie z art. 179 ust. 1 Ustawy dokonuje w sposob ciggly emisji Certyfikatéw Serii B.
Towarzystwo jest organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych. Statut
Funduszu, obejmujacy emisje Certyfikatow zostat nadany o$wiadczaniem Towarzystwa ztozonym w formie aktu
notarialnego w dniu 25 lutego 2026 r.

4.7. Wskazanie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz i Towarzystwo kierujg sie zasadg réwnego traktowania wszystkich Uczestnikdw, przy czym dopuszczalne
s réznice wynikajace z postanowien Statutu i Prospektu, jak réwniez z przynaleznosci Uczestnika lub Inwestora do
okreslonych Transz albo z petnienia przez niego szczegdlnej funkgcji, na przyktad Animatora. Prawa zwigzane z
Certyfikatami zostaty szczegdétowo przedstawione ponizej dalszych czeSciach Prospektu.

4.7.1 Prawo do udziatu w przychodach Funduszu

Certyfikaty nie dajg prawa do wyptaty przychoddw Funduszu w trakcie jego istnienia. Zgodnie ze Statutem,
przychody osiagniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg WartoS¢ Aktywow Funduszu i nie sa
wypftacane Uczestnikom Funduszu.

4.7.2 Prawo do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestorow

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pozniej niz na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestordw ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe, a w przypadku, gdy Certyfikaty zapisane
sg na rachunku zbiorczym - dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego wydany zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na
Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez petnomocnika,
pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4.7.3 Prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow nowej emisji
Statut Funduszu nie przewiduje prawa pierwszenstwa dla Uczestnikow Funduszu w objeciu Certyfikatdw nowej
emisji.

4.7.4 Prawo do udziatu w sumie likwidacyjnej

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Certyfikaty dajg prawo do udziatu w sumie likwidacyjnej. Zgodnie z
Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu oznacza sprzedaz jego aktywow, Sciggniecie naleznosci,
sptate zobowigzan oraz umorzenie Certyfikatdw poprzez wyptate Srodkéw pienieznych Uczestnikom —
proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatow.
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4.7.5 Prawo do zawarcia umowy o wyptacenie premii inwestycyjnej

Uczestnik moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe o wyptacanie premii inwestycyjnej z tytutu posiadanych
Certyfikatow, tj. umowe przewidujgcg zwrot czeSci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
pobieranego od wartosci Certyfikatow posiadanych przez Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie.

4.7.6 Prawo do zadania wykupu Certyfikatu

Fundusz wykupuje Certyfikaty wytgcznie na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Z chwilg wykupienia przez
Fundusz Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw po cenie réwnej WartoSci
Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu.

4.7.7 Obowiazki zwigzane z posiadaniem Certyfikatow
Z faktem posiadania Certyfikatow nie sg zwigzane jakiekolwiek obowiazki.
4.7.8 Prawa konsumenta

W zwigzku z mozliwosciami sktadania Zapiséw na Certyfikaty za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji
(sktadanie Zapisow w tej formie na zasadach opisanych w Prospekcie oraz Statucie), w tym Internetu, Towarzystwo
informuje, iz Prospekt wraz z zatgcznikami zawiera informacje wymagane przepisami Ustawy z dnia 30 maja 2014 r.
0 prawach konsumenta.

Ponadto na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta, Towarzystwo
informuje, iz:

- Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach
okreslonych w Ustawie o prawach konsumenta;

- w zwigzku ze sktadaniem zapisu za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu,
Inwestor moze ponie$¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawca danej ustugi, przy
uzyciu ktoérej sktadany jest Zapis.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga byc¢ zgtaszane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw, badz osoby przez
nich upowaznione:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa,
3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub

4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na stronie
in.pzu.pl

5) telefonicznie pod nr: 22 582 45 43
6) za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej — na zasadach ustalonych przez ten podmiot.

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg w formie pisemnej badz pocztg elektroniczng (wytgcznie na wniosek
Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamaciji.

Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z
zastrzezeniem, iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Odpowiedz na reklamacje Inwestora przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Inwestora
lub pocztg elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie wnioskowat Inwestor.

Na zadanie Inwestora potwierdza sie pisemnie lub w inny sposdb uzgodniony z Inwestorem, fakt ztozenia przez
niego reklamaciji.

W przypadku negatywnego rozpatrzenia reklamacji Inwestor moze wystapic:
1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sadowego, w trybie mediacji lub postepowania

pojednawczego;
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2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu. Podmiotem uprawnionym
do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy, o ktdrym mowa w ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o
rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym — adres strony internetowej:
www. rf.gov.pl W przypadku uchwalenia i wejscia w zycie przepiséw dotyczacych rozpatrywania reklamacji i sporéw
klientéw podmiotéw rynku finansowego, ktére zastgpig ustawe, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowan bedzie Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow -
adres strony internetowej: www. uokik.gov.pl.

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:

1) wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okreslonych ww. ustawie
z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym.
W przypadku uchwalenia i wejscia w zycie przepiséw dotyczacych rozpatrywania reklamacji i sporéw klientéw
podmiotéow rynku finansowego, ktdére zastgpig ustawe, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowan bedzie Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw -
adres strony internetowej: www. uokik.gov.pl;

2) zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug $wiadczonych przez Firme inwestycyjng
lub podmioty wchodzace w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone,
rozpatrywane sg przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujacym. W uzasadnionych przypadkach
Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczacq ustug $wiadczonych przez Firme inwestycyjng lub
podmioty wchodzace w skitad konsorcjum dystrybucyjnego.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkdw Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak rowniez wtasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad wiasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

4.8. Wskazanie zasad wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz sposobow wyplaty dochodow
Funduszu na rzecz jego Uczestnikow

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne na zgdanie Uczestnika, w tym Animatora, na warunkach okreslonych
w Statucie i w Prospekcie, oraz zgodnie z postanowieniami Ustawy.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s umarzane z mocy prawa. Fundusz nie wykupuje utamkowych
czesci Certyfikatow.

Zadania wykupu Certyfikatdw moga by¢ sktadane w kazdym Dniu Wyceny poczawszy od pierwszego dnia, w ktérym
Certyfikaty staty sie przedmiotem obrotu na GPW.

Zadania wykupu Certyfikatdw przyjete przez Firme Inwestycyjng do godziny 14:30 uwaza sie zgtoszone w tym Dniu
Wykupu, w ktérym zostaty ztozone. Zadania wykupu ztozone po godzinie 14:30, uwaza sie za zadanie wykupu
zgtoszone w kolejnym Dniu Wykupu.

Zadania wykupu Certyfikatéw ztozone przez Uczestnika bedacego Animatorem do godziny 16:05 uwaza sie
zgtoszone w tym Dniu Wykupu, w ktdrym zostaty ztozone. Zadania wykupu ztozone po godzinie 16:05, uwaza sie
za zadanie wykupu zgtoszone w kolejnym Dniu Wykupu.

Zadania wykupu mogg by¢ sktadane wytgcznie za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, z zastrzezeniem zadan
sktadanych przez Uczestnika bedacego Animatorem, ktdry moze ztozy¢ zadanie wykupu réwniez bez posrednictwa
Firmy Inwestycyjnej - bezposrednio do Towarzystwa.

Przed ztozeniem Zzadania wykupu Uczestnik niebedacy klientem Firmy Inwestycyjnej zobowigzany bedzie, do
zawarcia z Firmg Inwestycyjng umowy przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, o ktérej mowa w art. 74b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Zadanie wykupu w formie pisemnej powinno by¢ sktadane w trzech egzemplarzach, z wykorzystaniem formularza
zadania wykupu dostarczonego przez Firme Inwestycyjna. Zadania wykupu przyjmowane beda w formie pisemnej
lub w formie elektronicznej.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zagdan wykupu, w szczegdlnosci na temat: (i)
zasad i dokumentdw wymaganych przy skladaniu zadan wykupu, w tym przez przedstawicieli ustawowych,
petnomocnikdw lub inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestoréw; oraz (ii) mozliwosci sktadania zadan wykupu w
innej formie niz pisemna, potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Firmg Inwestycyjna.

Brak wskazania w formularzu zadania wykupu wymaganych danych lub podanie nieprawidtowych informacji,
skutkuje uznaniem zgdania wykupu danego Uczestnika przez Firme Inwestycyjng przyjmujacg takie zgdanie za
niewazne.

Zadanie wykupu moze zostaé ztozone réwniez w stosunku do Certyfikatdw, ktdre nie zostaly jeszcze zarejestrowane
na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym, pod warunkiem, ze Certyfikaty te zostaty nabyte
przez Uczestnika w transakcji zawartej na Rynku Regulowanym, a rozrachunek nabycia tych Certyfikatow, nastgpi
przed rozrachunkiem wykupu Certyfikatow. W rezultacie Certyfikaty objete zadaniem wykupu zostang zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wtasciwym rachunku zbiorczym przed ich wykupieniem przez
Fundusz.

Do zadania wykupu Uczestnik powinien zatgczy¢ Swiadectwo depozytowe, o ktdrym mowa w Ustawie o Obrocie lub
dokument wydany przez posiadacza wtasciwego rachunku zbiorczego, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, potwierdzajacy posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow objetych zagdaniem wykupu,
w przypadku Certyfikatow zapisanych na rachunku zbiorczym. Z obowigzku wskazanego powyzej zwolnione sg
zadania wykupu Uczestnikéw, dla ktorych rachunek papierdw wartosciowych prowadzony jest przez Firme
Inwestycyjna.

W zwigzku ze ztozeniem zgdania wykupu Certyfikatow, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub
rachunek zbiorczy Uczestnika blokuje Certyfikaty objete zadaniem na odpowiednim rachunku.

Wyptata Srodkow z tytutu wykupu Certyfikatow nastepuje po cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacej na jeden Certyfikat Inwestycyjny, obliczonej na Dzien Wykupu. Od kwoty naleznej za wykup
potrgcana jest optata za wykup w wysokosci do 2 % (stownie: dwa procent) facznej wartosci wykupywanych
Certyfikatdw, ustalonej jako iloczyn ceny wykupu i liczby Certyfikatéw objetych zadaniem, przy czym optata ta nie
moze by¢ nizsza niz 50 zt (stownie: piecdziesiagt ztotych). Optata za wykup nie jest naliczana dla zadania wykupu
sktadanego przez Uczestnika bedacego Animatorem. Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu moze obnizy¢
wysokos¢ opfaty za wykup Certyfikatoéw lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak
i oznaczonych Inwestoréw. Towarzystwo jest uprawnione do upowaznienia Firmy Inwestycyjnej do ustalenia
wysokosci Opfaty za Wykup Certyfikatdw, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka tej optaty nie moze by¢ nizsza
oraz maksymalna stawka optaty nie moze by¢ wyzsza niz okreslone powyzej.

Towarzystwo jest uprawnione do uzaleznienia decyzji o rezygnacji z pobierania Optaty za Wykup Certyfikatéw lub
wysokosci tej optaty od:

1)  wielkosci wykupu w stosunku do aktualnej WAN Funduszu,

2) podmiotu skfadajacego zadanie Wykupu, tj. gdy podmiot jest firmg inwestycyjng, funduszem
inwestycyjnym, zakladem ubezpieczen lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

Uczestnicy, ktorzy ztozyli zgdanie wykupu, sg informowani o cenie, po jakiej dokonany jest wykup Certyfikatow,
objetych przyjetym zadaniem wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wykupu. Informacja jest
publikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz dodatkowo jest dostepna za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej.

Zaptata za Certyfikaty podlegajace wykupowi przekazywana jest w $rodkach pienieznych na rachunek bankowy lub
rachunek pieniezny Uczestnika stuzgcy do obstugi rachunku papieréw warto$ciowych lub wtasciwego rachunku
zbiorczego, na ktérym byty zarejestrowane Certyfikaty, ktdre zostaty wykupione lub inny rachunek bankowy lub
pieniezny Uczestnika wskazany w zadaniu wykupu, przy czym kwota zaptaty jest pomniejszana o nalezng optate za
Wykup.

34



Zadania wykupu zlozone w Towarzystwie (przez Uczestnika bedacego Animatorem) lub w Firmie Inwestycyjnej w
dniu D (gdzie ,D” oznacza dzien ztozenia zgdania wykupu) s3 rozliczane w dniu D+2, z zastrzezeniem, ze w
przypadku Animatora, w uzasadnionych przypadkach, na wniosek Animatora i za zgodg Funduszu, rozliczenie moze
nastapi¢ w dniu D+1. W takim przypadku:

1) Animator przekazuje w dniu D+1 niezwtocznie po publikacji informacji o ustalonych warunkach wykupu,
nie pdzniej jednak niz na 1 (jedng) godzine przed ostatnig sesjg rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do
podmiotu prowadzacego na jego rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu D+1;

2) Fundusz przekazuje do Depozytariusza dyspozycje wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w
dniu D+1, w celu dokonania rozrachunku zgdania wykupu ztozonego przez Animatora w dniu D+1.

W przypadku nieztozenia przez Animatora instrukcji, o ktorej mowa w pkt. 1) w terminie w nim wskazanym,
rozrachunek zadania wykupu dokonywany jest w dniu D+2.

Podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy na rzecz Uczestnikdw, na podstawie
informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanych przez Towarzystwo, wystawiajg najpozniej w dniu D+2
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w zakresie zadan wykupu przyjetych przez Firme Inwestycyjnag
w dniu D, w celu wykupu Certyfikatow objetych zadaniem wykupu w dniu D+2. Jezeli rachunek papieréw
wartosciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez Firme Inwestycyjng, Uczestnik powinien zapewni¢, aby
podmiot prowadzacy jego rachunek papierow warto$ciowych lub wtasciwy rachunek zbiorczy wystawit do KDPW
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe dotyczace ztozonego zadania wykupu.

Depozytariusz, po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod
warunkiem uprzedniego wystawienia przez drugg strone rozliczenia Instrukcji Rozrachunkowej dotyczacej
przeniesienia Certyfikatow objetych Zgdaniami wykupu, zobowigzany jest do wystawienia w dniu D+2 (z
zastrzezeniem mozliwosci uzgodnienia innego terminu rozliczenia z Animatorem Emitenta) odpowiednich Instrukcji
Rozrachunkowych do KDPW, zgodnie z zasadg dostawa za pfatnos¢ (Delivery versus Payment, DVP). W kazdym
przypadku Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Depozytariusza po uzyskaniu potwierdzenia wystawienia
wiasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozrachunkowego.

Zgodnie z regulacjami KDPW, odpowiednio Firma Inwestycyjna lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych Uczestnika lub wiasciwy rachunek zbiorczy, w przypadku, gdy rachunek ten nie jest prowadzony
przez Firme Inwestycyjna, dokonuje niezwtocznie zapisania w dniu D+2 Srodkdw pienieznych stanowigcych zaptate
za wykupione Certyfikaty na odpowiednim rachunku Uczestnika.

4.9. Wskazanie podstawowych zasad polityki funduszu co do wyptaty dochodow w przysztosci

Fundusz nie bedzie dokonywat wyptaty dochoddw na rzecz Uczestnikdw. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty
dochoddw Uczestnikom Funduszu w trakcie istnienia Funduszu z uwagi na fakt, iz zgodnie ze Statutem dochody
osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg wartos¢ Aktywdw Funduszu.

4.10. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem
certyfikatami inwestycyjnymi, w tym wskazanie platnika podatku

Informacje przedstawione ponizej majg charakter ogdlny i wytacznie informacyjny. Przed podjeciem decyzji o
nabyciu lub zbyciu Certyfikatow zaleca sie konsultacje z doradcg podatkowym w celu ustalenia szczegétowych zasad
opodatkowania w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika.

Zwraca sie réwniez uwage Inwestoréow na mozliwo$¢ zmiany powotanych ponizej przepiséw podatkowych.
4.10.1. Podatek dochodowy

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od osob prawnych. Zgodnie z powotang ustawg od dnia 1 stycznia 2017 roku opodatkowaniu podatkiem
dochodowym podlegajg niektdre dochody osiggane przez fundusze inwestycyjne zamkniete w zwigzku z
zaangazowaniem w wybrane kategorie lokat.

Opodatkowanie Uczestnikdw Funduszu podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych
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Opodatkowanie dochoddw wynikajgcych z posiadania Certyfikatow:

1)

2)

3)

4)

5)

Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu posiadania
certyfikatow inwestycyjnych reguluje art. 30a ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych, dalej: ,Ustawa o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych”. Zgodnie z przywotanym
przepisem, od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochoddw z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% (dziewietnascie procent)
uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania.

Dochodem wynikajagcym z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest dochdd uzyskany z ich wykupu
przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tego tytutu 99
a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatdw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie faczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdb Fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych jest
rozliczany i pobierany przez ptatnikdw, to jest podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw albo rachunki zbiorcze, jezeli przychody z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wigza
sie z certyfikatami zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotdw. Podatnicy nie skladajg odrebnych zeznan podatkowych z tytutu
uzyskanego dochodu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych wolne od podatku
dochodowego sa kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego - do wysokosci wptat wniesionych do funduszu.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych
moga nie znalez¢ zastosowania, jezeli posiadanie certyfikatow zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci
gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z obrotu Certyfikatami.

1)

2)

3)

4)

Zasady opodatkowania dochodu uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu obrotu certyfikatami
inwestycyjnymi reguluje art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z
przywotanym przepisem, podatek dochodowy od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochoddéw z odpfatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych wynosi 19% (dziewietnascie procent)
uzyskanego dochodu, ktérym jest réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
certyfikatow inwestycyjnych a kosztami uzyskania tych przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych.

Dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie faczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wykazac
uzyskane w roku podatkowym dochody z odptatnego zbycia certyfikatdw inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi moga
nie znalez¢ zastosowania, jezeli odpfatne zbycie certyfikatdw nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw wynikajacych z posiadania i obrotu Certyfikatami w przypadku
nierezydentow.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do o0séb fizycznych, ktére nie sg polskim rezydentami
podatkowymi, konieczne jest uwzglednienie treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu
opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polska z krajami rezydencji podatkowej tych oséb. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe
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wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do
celéw podatkowych (tzw. certyfikatu rezydencji podatkowej) wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje
podatkowa.

Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochoddw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami:

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez Uczestnika z tytutu posiadania certyfikatow
inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znajdujaca zastosowanie do
opodatkowania dochoddw o0s6b prawnych, spotek kapitatowych w organizacji oraz jednostek
organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spotek cywilnych oraz osobowych spotek
handlowych.

2) Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne sg
zobowigzane do samodzielnego zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych, wedtug stawki
19% (dziewietnascie procent). Dochodem jest nadwyzka sumy przychoddw nad kosztami ich uzyskania
osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z dyspozycjg art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych lub ich zbycia
na rzecz osoby trzeciej (obrot), wydatki poniesione na nabycie tych certyfikatow inwestycyjnych stanowig
koszt uzyskania przychoddow.

Osoby zagraniczne

Dla okreSlenia obowigzkow podatkowych w odniesieniu do osob prawnych, ktdre nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, tj. nie sg polskim rezydentami podatkowymi konieczne
jest uwzglednienie tresci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami rezydencji podatkowej tych osdb prawnych. Jednakze zastosowanie stawki
wynikajacej z tych uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wylacznie po
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego rezydencji podatkowej (tzw. certyfikat rezydencji
podatkowej) wydanego przez wiasciwg zagraniczng administracje podatkowa.

4.10.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Transakcje sprzedazy Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywane na rzecz firm inwestycyjnych lub z ich udziatem
korzystajg ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych, na podstawie art. 9 pkt 9
ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W przypadku przeniesienia wtasnosci
Certyfikatow Inwestycyjnych bez posrednictwa Firmy Inwestycyjnej, czynno$¢ taka moze rodzi¢ obowigzek
podatkowy w PCC. Woéwczas podatek wynosi 1% wartosci rynkowej Certyfikatdw Inwestycyjnych bedacych
przedmiotem transakcji. Zgodnie z ustawg o PCC, obowigzek zaptaty podatku przy sprzedazy obcigza nabywce
Certyfikatéw. Natomiast w razie dokonania zamiany Certyfikatow, obowigzek podatkowy spoczywa solidarnie na
obu stronach transakcji. Objecie Certyfikatéw Inwestycyjnych w ramach emisji pierwotnej, jak réwniez ich wykup
przez Fundusz, pozostaja poza zakresem opodatkowania podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych

4.11. Wskazanie zasad obejmowania certyfikatow inwestycyjnych

4.11.1. Inwestorzy, do ktérych kierowana jest propozycja objecia certyfikatow
inwestycyjnych,

Propozycja objecia Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu kierowana jest do inwestoréw spetniajgcych warunki
okreslone w Prospekcie i Statucie, w tym do osob fizycznych, osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zardwno rezydentdw, jak i nierezydentdw w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, o ile nie sg objeci ograniczeniami wynikajacymi z powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych srodkéw ograniczajgcych (sankgcji).

Propozycja objecia Certyfikatow Serii B nie przewiduje preferencyjnego traktowania zadnej kategorii inwestoréw, a
prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu wynikajace z posiadania Certyfikatow sg réwne.

Inwestorzy uprawnieni do objecia Certyfikatow Serii B
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Propozycja objecia Certyfikatow Serii B kierowana jest do dwoch odrebnych grup inwestordw, zgodnie ze Statutem:
a) Transza Inwestorow

Uprawnionymi sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej,
zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci, ktdrzy:

=  posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony przez Firme Inwestycyjng przyjmujaca zapisy lub

= posiadajg zawartg z firmg inwestycyjna przyjmujacg zapisy na Certyfikaty serii B umowe o $wiadczenie
ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
oraz ich wykonywania,

i ktérzy nie sa Animatorem.
b) Transza Animatora

Uprawnionym do objecia Certyfikatdw Serii B w Transzy Animatora jest Animator, dziatajgcy zgodnie ze Statutem
oraz umowg zawartg z Funduszem, zobowigzany do wspomagania ptynnosci obrotu Certyfikatami na rynku, na
ktérym beda one notowane.

4.11.2. Miejsce skiadania zapisow na Certyfikaty serii B i podziat na transze

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg przyjmowane wylacznie za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej. Zapisy na
Certyfikaty sa przyjmowane w Transzy Inwestoréw oraz w Transzy Animatora.

4.11.3. Opis zasad traktowania Inwestorow lub okreslonych grup powigzanych przy przydziale
proponowanych do objecia Certyfikatow

Proponowanie objecia Certyfikatow nie jest zwigzane z preferencyjnym traktowaniem ktéregokolwiek z rodzajow
Inwestorow.

4.11.4. Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapisow od tego, przez jaki podmiot
lub za posrednictwem jakiego podmiotu sq one dokonywane

Prawa i obowigzki wszystkich Uczestnikdw Funduszu zwigzane z posiadanymi Certyfikatami sa rowne. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.

4.11.5. Warunki zamkniecia proponowania objecia Certyfikatow, jak rowniez najwczesniejszy
mozliwy termin jej zamkniecia

Certyfikaty serii B

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B rozpoczeto sie 17 kwietnia 2026 r., tj. w pierwszym dniu obrotu
Certyfikatami Serii B na GPW i bedzie trwac¢ do dnia wskazanego w aktualizacji Prospektu publikowanego przez
Fundusz jako ostatni dzien przyjmowania zapisbw na Certyfikaty Serii B. Fundusz informuje Inwestoréw i
Uczestnikdw o terminie rozpoczecia przyjmowania zapiséw, na stronie internetowej in.pzu.pl. Informacja jest
rowniez dostepna za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

4.11.6.Sposob i forma ogltoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia propozycji objecia
Certyfikatow inwestycyjnych lub jej odwotaniu

Towarzystwo moze odstapi¢ od przeprowadzenia propozycji objecia Certyfikatéw lub odwotac jej przeprowadzenie
w przypadkach przewidzianych w Prospekcie i Statucie, w szczegdlnosci w razie niespetnienia warunkow dojscia
proponowania objecia do skutku, wystgpienia okolicznosci uniemozliwiajacych realizacje proponowania objecia lub
innych uzasadnionych przyczyn wskazanych w Prospekcie.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia propozycji objecia Certyfikatdw lub o jej
odwotaniu, Towarzystwo podaje te informacje do publicznej wiadomosci w nastepujgcy sposob:

Forma ogloszenia

Informacja o odstgpieniu lub odwotaniu zostanie przekazana Inwestorom w formie aktualizacji Prospektu,
publikowanej na stronie internetowej Funduszu oraz Towarzystwa (in.pzu.pl), a takze za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej.
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Termin ogloszenia
Towarzystwo publikuje informacje niezwtocznie po podjeciu decyzji, nie pdzniej niz:

*  w dniu poprzedzajacym pierwotny termin rozpoczecia przyjmowania zapisow — jezeli zmiana dotyczy
odstapienia od rozpoczecia lub odwotania rozpoczecia przyjmowania zapisow,

= w dniu zakonczenia pierwotnego okresu przyjmowania zapisow — jezeli zmiana dotyczy odwotania lub
skrécenia okresu przyjmowania zapisow,

=  zgodnie z zasadami stosowanymi w odniesieniu do zmian terminéw przyjmowania zapiséw opisanych
w niniejszym Prospekcie.

Zakres oglaszanej informacji

Zamieszczany komunikat bedzie zawierat w szczegdlnosci: wskazanie, ze Towarzystwo odstepuje od
przeprowadzenia propozycji objecia Certyfikatow lub jg odwotuje, oznaczenie serii Certyfikatow, ktdrych decyzja
dotyczy, date podjecia decyzji, konsekwencje dla Inwestoréw, w tym informacje o dalszym postepowaniu z
ewentualnymi ztozonymi zapisami lub wptatami — zgodnie z zasadami zwrotu $rodkéw okreslonymi w Statucie i
Prospekcie.

Z chwilg publikacji informacji o odstgpieniu lub odwotaniu przeprowadzenia propozycji objecia Certyfikatow,
przyjmowanie zapisow na Certyfikaty zostanie zakonczone, a wplaty ztozone w ramach zapisdw podlegajg zwrotowi
zgodnie z procedurg opisang w Prospekcie.

4.11.7. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow
Terminy i szczegbélowe zasady przydziatu Certyfikatow Serii B

Przydziat Certyfikatow Serii B jest realizowany w sposob ciggty, w cyklach dziennych, od momentu rozpoczecia
przyjmowania zapiséw az do zakoriczenia proponowania objecia, zgodnie ze Statutem.

Przydziat w Transzy Inwestorow
Warunek realizacji zapisu

Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow jest realizowany wytacznie w zakresie, w jakim zostat nalezycie
optacony poprzez zapewnienie Poczatkowej Wplaty, zgodnie z definicja zawarta w Statucie.

Zapisy nieopfacone lub optacone czesciowo sg odpowiednio ograniczane lub uznawane za niewazne, zgodnie z
zapisami Statutu.

Dzienny cykl przydziatu i rozrachunku

Zapis ztozony w dniu D (zgodnie z zasadami przyjmowania zapisow okreslonymi w Prospekcie, w tym uwzgledniajac
zasady dotyczace godzin granicznych) podlega alokacji w dniu D+2.

Rozrachunek nastepuje w dniu D+2, zgodnie ze Zasadg Dostawy za Ptatnos¢ (DVP).
Sposéb dokonania przydziatu

Zestawienie dwdch zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych wystawionych przez Depozytariusza oraz firme
inwestycyjnag prowadzaca rachunek papieréw wartosciowych inwestora jest réwnoznaczne z dokonaniem przydziatu
Certyfikatéw serii B w transzy Inwestora.

Potwierdzenie przydziatu

Po dokonaniu rozrachunku Firma Inwestycyjna wydaje Inwestorowi pisemne potwierdzenie realizacji zapisu.
Przydziat w Transzy Animatora

Warunek realizacji zapisu

Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora jest realizowany wytgcznie w zakresie, w jakim zostat nalezycie
optacony poprzez zapewnienie Poczatkowej Wptaty, zgodnie z definicjg zawartg w Statucie.
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Zapisy nieopfacone lub optacone czesSciowo sg odpowiednio ograniczane lub uznawane za niewazne, zgodnie z
zapisami Statutu.

Dzienny cykl przydziatu i rozrachunku

Zapis ztozony w dniu D (zgodnie z zasadami przyjmowania zapiséw okreslonymi w Prospekcie, w tym uwzgledniajac
zasady dotyczace godzin granicznych) podlega alokacji w dniu D+2.lub D+1 w przypadku, gdy Fundusz wyrazi
zgode na wczesniejszy rozrachunek.

Rozrachunek nastepuje w dniu D+2, zgodnie ze Zasadg Dostawy za Ptatnos¢ (DVP), chyba Zze Fundusz wyrazi zgode
na wczesniejszy rozrachunek, tj. w dniu D+1

Sposob dokonania przydziatu

Zestawienie dwoch zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych wystawionych przez Depozytariusza oraz firme
inwestycyjng prowadzacg rachunek papieréw wartosciowych Animatora jest rdwnoznaczne z dokonaniem przydziatu
Certyfikatdw serii B w Transzy Animatora.

Potwierdzenie przydziatu
Po dokonaniu rozrachunku Firma Inwestycyjna wydaje Animatorowi pisemne potwierdzenie realizacji zapisu.
4.11.8. Wielkos¢ emisji Certyfikatow serii B

Zgodnie z postanowieniami Prospektu, Fundusz proponuje do objecia nieoznaczong liczbe Certyfikatow Serii B
emitowanych w sposdb ciagty.

Z uwagi na ciagty charakter emisji Certyfikatow Serii B, wynikajacy z istoty Funduszu, Statut nie przewiduje
ograniczen dotyczacych minimalnej ani maksymalnej liczby Certyfikatow Serii B, ktore mogg zosta¢ wyemitowane.

W konsekwencji, ze wzgledu na brak okreslonej liczby emitowanych Certyfikatéw, oszacowanie wartosci wptywow
pienieznych z tytutu emisji Certyfikatow Serii B nie jest mozliwe. Ponadto, na etapie proponowania objecia
Certyfikatdw Serii B nie jest mozliwe wskazanie maksymalnej wartosci Certyfikatow objetych propozycjg objecia,
gdyz Certyfikaty emitowane sg w liczbie nieoznaczonej, po cenie emisyjnej ustalanej zgodnie z zasadami wyceny
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

4.11.9. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji Certyfikatow Serii B

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii B rozpoczeto sie 17 kwietnia 2026 r., tj. w pierwszym dniu obrotu
Certyfikatami na GPW i bedzie trwa¢ do dnia wskazanego w aktualizacji Prospektu publikowanego przez Fundusz
jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B.

4.11.10. Zasady skladania zapisow na Certyfikaty

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz moze zapewniaC ekspozycje na denominowane w euro zbywalne papiery
wartosciowe wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r., zgodnie z Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia
31 lipca 2014 r. dotyczacym $rodkéw ograniczajgcych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz z Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym $rodkéw
ograniczajagcych w zwigzku z sytuacjq na Biatorusi i udziatlem Biatorusi w agres;ji Rosji wobec Ukrainy, zakazane jest
oferowanie Certyfikatéw Funduszu jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji
lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji oraz jakimkolwiek obywatelom
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibg na Biatorusi (czyli zakazane jest oferowanie Certyfikatdw Uczestnictwa na rzecz takich oséb lub
podmiotéw). Zakaz nie ma zastosowania do obywateli pafistwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Firma Inwestycyjna przyjmuje wyfacznie zapisy na Certyfikaty spetniajgce wymagania okres$lone w Statucie i
Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie i Prospekcie.

Zapisy na Certyfikaty mogg by¢ sktadane wytgcznie w liczbach catkowitych. Fundusz nie dopuszcza mozliwosci
skfadania zapiséw na utamkowe czesci Certyfikatow. Zapisy obejmujgce liczbe niecatkowitg Certyfikatow zostang
uznane za niewazne w czesci przekraczajacej petne jednostki.
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Zapis na Certyfikaty nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo, Fundusz ani Firma
Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia zapisow nieprawidtowo lub nie w petni
wypetnionych, lub nieoptaconych zgodnie z postanowieniami Prospektu lub Statutu.

Zapisy na Certyfikaty Serii s nieodwotalne, bezwarunkowe i nie mogg by¢ sktadane z zastrzezeniem warunku ani
terminu.

Potwierdzenia przyjecia zapisdw oraz ich realizacji przekazywane sg Inwestorom przez Firme Inwestycyjng w trybie
okreslonym w Statucie i Prospekcie.

4.11.11. Zasady skladania zapisow na Certyfikaty Serii B
Transza Inwestorow
Zapisy na Certyfikaty Serii B mogg by¢ sktadane wylacznie za posrednictwem Firmy Inwestycyjne;j.

Zapisy beda przyjmowane w formie pisemnej lub w formie elektronicznej, z wykorzystaniem formularza zapisu
dostarczonego przez Firme Inwestycyjna.

W przypadku zapisu w formie pisemnej wymagane jest ztozenie w miejscu przyjmowania zapisow wypetnianego i
podpisanego w 3 (trzech) egzemplarzach formularza zapisu.

Formularz zapisu musi zawiera¢ wszystkie informacje zawarte w formularzu zapisu, udostepnionym przez Firme
Inwestycyjna.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg nieodwotalne, bezwarunkowe i nie mogg by¢ ztozone z zastrzezeniem terminu. Zapis
na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo, Fundusz ani Firma
Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez Inwestora zapisu nieprawidtowo lub
nie w petni wypetnionego.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw przyjmowane sg w kazdym Dniu Sesyjnym, z tym ze zapisy
ztozone po godzinie 14:30 uwaza sie za ztozone w nastepnym Dniu Sesyjnym.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B rdwna jest WANCI z Dnia Wyceny, w ktérym ztozono zapis. Informacja o
wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, jest przekazywana przez Towarzystwo Inwestorom, ktdrzy ztozyli
zapisy na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapiséw. Informacja ta jest
opublikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz dodatkowo dostepna jest za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej.

W chwili sktadania zapisu Inwestor obowigzany jest posiada¢ $rodki pieniezne w wysokosci réwnej wysokosci
Poczatkowej Wptaty na wiasciwym rachunku pienieznym.

Minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 1 Certyfikat Serii B, zapisy moga by¢ sktadane wytacznie na catkowitg liczbe
Certyfikatow.

Zapisy na Certyfikaty Serii B przyjmowane sg kazdego Dnia Sesyjnego poczawszy od pierwszego dnia notowan
Certyfikatdw na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w aktualizacji Prospektu publikowanego przez Fundusz
jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B.

Transza Animatora

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora mogg by¢ sktadane wyfacznie przez Animatora oraz wytacznie
za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora przyjmowane sg w kazdym Dniu Sesyjnym, z tym ze zapisy
ztozone po godzinie 16:05 uwaza sie za ztozone w nastepnym Dniu Sesyjnym.

Zapisy beda przyjmowane w formie pisemnej lub przy uzyciu $rodkéw porozumiewania na odlegtos¢, w tym w
formie elektronicznej, na zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach Firmy Inwestycyjnej, z
wykorzystaniem formularza zapisu dostarczonego przez Firme Inwestycyjna. W przypadku zapiséw sktadanych
z wykorzystaniem $rodkdw porozumiewania na odlegtos¢ za moment ztozenia zapisu uznaje sie moment jego
otrzymania przez Firme Inwestycyjna.
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W przypadku zapisu w formie pisemnej wymagane jest ztozenie w miejscu przyjmowania zapisdw wypetnianedo i
podpisanego w 3 (trzech) egzemplarzach formularza zapisu.

Formularz zapisu musi zawiera¢ wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza udostepnionym przez Firme
Inwestycyjna.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B rdwna jest WANCI ustalonej na Dzien Wyceny, w ktdrym Animator ztozyt zapis.
Animator, sktadajac zapis, zobowigzuje sie do:

1) zapewnienia srodkow pienieznych w wysokosci niezbednej do uiszczenia naleznej wptaty na Certyfikaty Serii
B;
2) optacenia ztozonego zapisu w dniu jego rozrachunku zgodnie z art. 20, poprzez uiszczenie naleznej wptaty

na Certyfikaty Serii B z uwzglednieniem pkt. 1; oraz

3) przekazania instrukcji do podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych Animatora lub
rachunek zbiorczy w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu D+2, zgodnie z art. 18
ust. 4 Statutu Funduszu.

Minimalna wielko$¢ zapisu wynosi 1 Certyfikat Serii B.

Zapisy, ktdre nie zostaty optacone w petnej wysokosci, s3 wazne jedynie w zakresie odpowiadajgcym wysokosci
wniesionej wptaty. W pozostatym zakresie uznaje sie je za niewazne.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B jest przekazywana Animatorowi przez Towarzystwo w
Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu otrzymania zapisu przez Towarzystwo. Jednoczesnie informacja ta jest
publikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz jest udostepniana za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora przyjmowane sg w kazdym Dniu Sesyjnym, poczawszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatéw na Rynku Regulowanym, az do dnia wskazanego w aktualizacji Prospektu
publikowanego przez Fundusz jako ostatni dzien przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii B.

4.11.12. Wptata na Certyfikaty oraz sposob wydania Certyfikatow
Wszystkie wpfaty na Certyfikaty realizowane sg wyfacznie w formie przelewu bankowego w ztotych polskich.

Instrukcje rozrachunkowe wystawiane sg w kazdym przypadku zgodnie z Zasadq Dostawy za Ptatnos¢ (DVP)
i regulacjami KDPW.

Potwierdzenia realizacji zapisow przekazywane sg Inwestorom i Animatorowi nie pdzniej niz w dniu dokonania
rozrachunku.

Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za opdznienia wynikajgce z btednego wskazania rachunku
bankowego lub rachunku papieréw wartosciowych przez Inwestora lub Animatora.

Certyfikaty wydawane sg wytacznie w formie zapiséw w systemie KDPW. Fundusz nie emituje Certyfikatow w formie
dokumentu.

4.11.13. Wptata na Certyfikaty Serii B oraz sposob wydania Certyfikatoéw Serii B
Transza Inwestorow

Wysokos¢ wplaty dla Certyfikatow Serii B w Transzy Inwestoréw stanowi iloczyn liczby Certyfikatow objetych
zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu Serii B (WANCI ustalona w Dniu Wyceny, w ktdrym ztozono zapis, z
zastrzezeniem, ze w Transzy Inwestoréw zapisy ztozone w Firmie Inwestycyjnej po godzinie 14:30 w danym Dniu
Sesyjnym uwazane sg za ztozone przez Inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym, a w Transzy Animatora zapis
ztozony w Firmie Inwestycyjnej po godzinie 16:05 w danym Dniu Sesyjnym bedzie uznawany za ztozony przez
Animatora w nastepnym Dniu Sesyjnym), powiekszony o nalezng opfate za wydanie Certyfikatdw.

W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B, Inwestor w momencie sktadania zapisu obowigzany jest posiadac
$rodki pieniezne w wysokosci réwnej wysokosci Poczatkowej Wptaty na wiasciwym rachunku pienieznym.

Z chwilg ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych ustanawia
na rachunku pienieznym Inwestora blokade $rodkéw pienieznych w wysokosci odpowiadajgcej Poczatkowej
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Wptacie. W przypadku, gdy rachunek papierow wartosciowych lub rachunek zbiorczy prowadzony jest przez
podmiot inny niz Firma Inwestycyjna, Firma Inwestycyjna moze zazadaC dotgczenia do formularza zapisu
pos$wiadczenia o dokonanej blokadzie srodkdw w wysokosci odpowiadajgcej Poczatkowej Wptacie, wystawionego
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub wtasciwy rachunek zbiorczy Inwestora. Wysokosc¢
naleznej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatdw, na ktére dokonano zapisu, i ceny emisyjnej dla
Certyfikatow Serii B powiekszonej o nalezng optate za wydanie Certyfikatow.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B, jest przekazywana przez Towarzystwo Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapisow w Firmie
Inwestycyjnej. Informacja ta jest publikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz udostepniana za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna dokonuje ustalenia wysokosci naleznej wptaty dla Certyfikatow Serii B w dniu D+1, gdzie ,D”
oznacza dzien ztozenia zapisu przez Inwestora niezwtocznie po publikacji przez Fundusz ceny emisyjnej Certyfikatow
Serii B.

W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, Poczatkowa Woptata uiszczona przez
Inwestora w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie:

1) niewystarczajgca do realizacji zapisu — zapis jest realizowany w zakresie najwiekszej catkowitej liczby
Certyfikatow Serii B, na jaka wniesiono Poczatkowg Wptate, z uwzglednieniem ceny emisyjnej
Certyfikatow Serii B oraz naleznej optaty za wydanie Certyfikatow. W pozostatym zakresie zapis uznaje
sie za niewazny i wygasa,

2) wyzsza niz kwota wymagana do realizacji zapisu — zapis zostaje realizowany w catosci, a Srodki
stanowigce nadwyzke ponad kwote wymagang do realizacji zapisu podlegajg odblokowaniu.

Zapisy na Certyfikaty Serii B nieoptacone w petni traktowane s jako prawidtowo ziozone wytgcznie w zakresie
liczby Certyfikatéw Serii B odpowiadajacej dokonanej przez Inwestora wptacie. W pozostatym zakresie zapis uznaje
sie za niewazny. W Transzy Inwestorow za zapis nieoptacony w petni uznawany jest zapis, co do ktérego brak jest
na rachunku pienieznym Inwestora ustanowionej blokady Srodkow pienieznych w kwocie wystarczajacej na
wniesienie wptaty dla Certyfikatéw Serii B w petnej wysokosci.

W dniu D+1, gdzie ,,D” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Inwestora, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatéw
na podstawie danych przekazanych przez Firme Inwestycyjng oraz przekazuje Depozytariuszowi informacje o
dokonanej alokacji wraz z dyspozycja wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu D+,
celem przeprowadzenia rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu D.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej przez Towarzystwo, Firma
Inwestycyjna przekazuje stosowne potwierdzenie do Inwestora. Inwestor na podstawie tego potwierdzenia
wystawia instrukcje do podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych na rzecz Inwestora. Podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych na rzecz Inwestora, wystawia odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe do KDPW, zgodnie z zasada dostawa za ptatnos¢, w odniesieniu do zapiséw przyjetych w dniu D,
w celu dokonania rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych tymi zapisami w dniu D+2.

Jezeli rachunek papieréw wartosciowych lub wiasciwy rachunek zbiorczy Inwestora nie jest prowadzony przez Firme
Inwestycyjna, Inwestor zobowigzany jest zapewni¢, aby w dniu D+2 (gdzie ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu przez
Inwestora) podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych lub wtasciwy rachunek zbiorczy wystawit
odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW dotyczace ztozonego zapisu.

W dniu D+2, gdzie ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Inwestora, pod warunkiem wystawienia przez Firme
Inwestycyjng lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub wiasciwy rachunek
zbiorczy, odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych, Depozytariusz wystawia Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW
zgodnie z zasadg dostawa za ptatnos¢ (DVP).

W tym samym dniu (D+2) KDPW dokonuje rozrachunku, a Certyfikaty zostajg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora.
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Po dokonaniu rozrachunku, Firma Inwestycyjna przekazuje Inwestorowi pisemne potwierdzenie optacenia i realizacji
zapisu, zawierajgce m.in. date i czas ztozenia zapisu, date rozrachunku oraz taczng liczbe i wartos¢ przydzielonych
Certyfikatow.

Na wniosek Inwestora, podmiot prowadzacy na jego rzecz rachunek papierow wartosciowych lub prowadzacy
wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktdrym sg zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje potwierdzenie ich rejestracji.

Transza Animatora

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B w przypadku zapisow sktadanych w ramach Transzy Animatora kazdorazowo
okreslona jest jako WANCI ustalona na dzien ztozenia zapisu przez Animatora.

Whptata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Animatora poprzez wptate pieniezng na odrebny rachunek
bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B jest przekazywana przez Towarzystwo Animatorowi w
Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu otrzymania zapisu przez Towarzystwo. Informacja ta jest publikowana na
stronie internetowej in.pzu.pl i udostepniana za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna dokonuje ustalenia wysokosci naleznej wptaty Animatora dla Certyfikatow Serii B w dniu D+1,
gdzie ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Animatora, niezwtocznie po publikacji przez Fundusz ceny emisyjnej
Certyfikatow Serii B.

Wydanie Certyfikatdw Serii B w zamian za $rodki pieniezne stanowigce wptate na Certyfikaty Serii B, w wyniku
rozliczenia zapisu ztozonego przez Animatora nastepuje w dniu D+2, gdzie dzien ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu
przez Animatora) - z zastrzezeniem, ze w uzasadnionych przypadkach wydanie Certyfikatow Serii B, pod warunkiem
ich optacenia, moze nastgpi¢ na wniosek Animatora i za zgodg Funduszu, w dniu D+1.

W dniu D+1, gdzie ,,D" oznacza dzien ztozenia zapisu przez Animatora, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatow
na podstawie danych z Firmy Inwestycyjnej oraz przekazuje niezbedne informacje o dokonanej alokacji Certyfikatéw
do Depozytariusza wraz z dyspozycjg wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW w dniu
rozrachunku (D+1 lub D+2), w celu dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu D.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej przez Towarzystwo, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Animatora, wystawia w dniu rozrachunku (D+1 lub D+2, gdzie ,D”
oznacza dzien ztozenia zapisu przez Animatora), odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, zgodnie z
zasadg dostawa za ptatno$¢ do KDPW, w odniesieniu do zapiséw przyjetych w dniu D, w celu dokonania rozrachunku
emisji Certyfikatow Serii B objetych tymi zapisami.

W dniu rozrachunku D+1 lub D+2, gdzie ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu przez Animatora, pod warunkiem, ze
druga strona rozliczenia wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe, Depozytariusz wystawia Instrukcje
Rozrachunkowe do KDPW zgodnie z zasadg dostawa za ptatnos¢ (DVP). W tym samym dniu KDPW dokonuje
rozrachunku, a Certyfikaty zostajg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Animatora.

Na wniosek Animatora podmiot prowadzacy na jego rzecz rachunek papieréw wartosciowych lub prowadzacy
wiasciwy rachunek zbiorczy, na ktérym sa zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje potwierdzenie ich rejestracji.

4.11.14. Redukcja zapisow i zwrot nadptaconych kwot

W pewnych przypadkach, pomimo ztozenia zapisu na Certyfikaty, Inwestor nie otrzyma ich przydziatu w catosci lub
w czesci. Moze to wynikac zarowno z przyczyn zwigzanych z przebiegiem emisji, jak i z nieprawidtowosci po stronie
Inwestora. Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze by¢ wynikiem:

1) uznania zapisu na Certyfikaty za niewazny w przypadku niepetnego lub btednego wypetnienia formularza
zapisu, niedokonania wptaty w terminie lub niedokonania wptaty w wysokosci zadeklarowanej w
formularzu zapisu;

2) uznania zapisu na Certyfikaty Serii B za niewazny w czesci, w jakiej Poczatkowa Wpfata uiszczona przez
Inwestora okaze sie niewystarczajgca do realizacji zapisu.

W przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 1 i 2, Firma Inwestycyjna dokona zwrotu $rodkdw pienieznych wptaconych
przez Inwestora na rachunek wskazany w dyspozycji zwrotu wskazanej w formularzu zapisu, bez naliczania odsetek
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ani jakichkolwiek odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych nastepujacych po ostatnim dniu
przyjmowania zapisow.

4.11.15. Termin zwigzania zapisem
Termin zwigzania Zapisem na Certyfikaty Serii B
Transza Inwestoréw
Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow jest nieodwotalny i bezwarunkowy od chwili jego ztozenia.

Inwestor, sktadajgc zapis, zobowigzany jest do utrzymywania na rachunku pienieznym srodkéw w wysokosci co
najmniej Poczgtkowej Wptaty do czasu rozrachunku zapisow.

Inwestor pozostaje zwigzany zapisem do momentu rozrachunku, tj. do dnia, w ktdrym dokonane zostanie zapisanie
Certyfikatow Serii B na jego rachunku papieréw wartosciowych, a w przypadku nadptaty — do dnia zwrotu nadwyzki
Srodkéw.

W razie przesuniecia terminu rozrachunku, zwigzanie zapisem ulega odpowiedniemu wydiuzeniu do dnia
faktycznego rozrachunku.

Transza Animatora
Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora jest nieodwotalny i bezwarunkowy od chwili jego ztozenia.

Animator, sktadajac zapis, jest zobowigzany do zapewnienia $rodkéw pienieznych na pokrycie naleznej wptaty oraz
do ztozenia odpowiednich instrukcji rozrachunkowych w systemie KDPW w terminach przewidzianych w Statucie.

Animator pozostaje zwigzany zapisem do dnia dokonania rozrachunku w KDPW i zapisania Certyfikatow Serii B na
jego rachunku papieréw wartosciowych.

W razie przesuniecia terminu rozrachunku lub terminu przydziatu, zwigzanie zapisem ulega odpowiedniemu
przedtuzeniu.

4.11.16. Ochrona danych osobowych

Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo oraz Fundusz, reprezentowany przez Towarzystwo. Firma
Inwestycyjna natomiast przetwarza dane osobowe w zakresie niezbednym do wykonywania uméw oraz zgodnie z
postanowieniami Statutu, w szczegdlnosci w zwigzku z obstugg zapisdw na Certyfikaty oraz wykonywaniem
powierzonych jej czynnosci w procesie proponowania nabycia i dokonywania wykupu Certyfikatéw.

Dane osobowe sg przetwarzane w celu:
o realizacji procesu proponowania objecia Certyfikatow;
e wykonywania $wiadczen wynikajgcych z Certyfikatow;
e przeprowadzania wykupdw Certyfikatow;
e wykonywania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy.

Odbiorcami danych osobowych — aktualnymi lub potencjalnymi — mogg by¢ m.in. podmioty $wiadczace ustugi na
rzecz Funduszu, sady, organy administracji publicznej oraz inne instytucje uprawnione do ich przetwarzania na
podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Uczestnik ma prawo do wgladu w swoje dane osobowe, ich poprawiania oraz aktualizacji.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do skutecznego dokonania zapisu. W przypadku osoby fizycznej
sktadajacej zapis, dane te musza zosta¢ udostepnione w wymaganym zakresie.

4.11.17. Pelnomocnictwa

Czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane osobiscie lub przez petnomocnika. W
szczegdlnosci, przez petnomocnika mogg by¢ wykonywane czynnosci zwigzane ze sktadaniem zapisu na Certyfikaty,
uczestnictwem na Zgromadzeniu Inwestoréw, sktadaniem zadania wykupu Certyfikatow.
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Petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie
aktu notarialnego, w formie pisemnej z podpisem ztozonym w obecnosci osoby upowaznionej przez Firme
Inwestycyjng lub pracownika Towarzystwa (z tym wyjatkiem, ze podpisanie dokumentu petnomocnictwa w
obecnosci pracownika Towarzystwa nie dotyczy petnomocnictwa obejmujgcego ztozenie zapisu lub zgdania wykupu
Certyfikatdw). Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze nie wymagaja tego regulacje Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty.

Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujgce dane:

1. dla 0s6b fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer PESEL lub date urodzenia, obywatelstwo
lub kod kraju pochodzenia, cechy dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢,

2. dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: aktualne dane z
wyciggu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng petnomocnika,
siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajgcy umocowanie osoby fizycznej do
reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w pkt. 1, dotyczace osoby reprezentujacej ten
podmiot w czynnosciach z Funduszem.

4.11.18. Podanie wynikow proponowania objecia Certyfikatow do publicznej wiadomosci

Informacja o dojéciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci po zakonczeniu oferty
Certyfikatow serii B w formie aktualizacji Prospektu publikowanego na stronie Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej.

4.11.19. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatéw Serii B objetych zapisem ztozonym przez Inwestora, nie pdzniej niz
do konca dnia D+2, gdzie dzien ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu, Firma Inwestycyjna wydaje i dostarcza
Inwestorowi pisemne potwierdzenie realizacji zapisu.

4.11.20. Cena emisyjna
Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okreslana jako WANCI ustalona na dzien ztozenia zapisu, z zastrzezeniem,
ze:
e  zapisy ztozone w Transzy Inwestorédw po godzinie 14:30 w Dniu Sesyjnym uwazane sg za ztozone przez

Inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym

e zapisy ztozone w Transzy Animatora po godzinie 16:05 w Dniu Sesyjnym uwazane s3g za ztozone przez
Animatora w nastepnym Dniu Sesyjnym.

Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B jest przekazywana przez Towarzystwo Inwestorom i
Animatorowi, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu ztozenia zapiséw w
Firmie Inwestycyjnej. Informacja ta jest opublikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz dodatkowo dostepna
jest za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

4.11.21. Podmiot swiadczacy ustuge oferowania (plasowania) w zwiazku z oferta publiczng
Certyfikatow

Podmiotem $wiadczacym ustuge oferowania w rozumieniu art. 72 Ustawy o Obrocie w zwigzku z proponowaniem
objecia Certyfikatow jest:

Nazwa: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 504 43 104
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Adres internetowy: www.bossa.pl

E-mail: makler@bossa.pl
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ROZDZIAL V. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH I OSOBACH ZADZORUJACYCH ORAZ
STRUKTURZE WEASNOSCI TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH

5.1. Dane osdb zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych Fundusz

5.1.1 Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujace Fundusz oraz majacych istotny wplyw na
dziatalnos$¢ Funduszu

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi.

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA Zarzad sktada sie z dwoch do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub
Prezesa i Wiceprezesow. Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji, ktora rozpoczyna sie od
dnia powotania Zarzadu na dang kadencje i obejmuje dwa kolejne petne lata obrotowe. Mandaty Cztonkéw Zarzadu
wygasng na Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajacym sprawozdanie finansowe Spotki za 2026 r.

5.1.2. Osoby zarzadzajace
1. Artur Trela — Prezes Zarzadu

Z wyksztatcenia ekonomista, absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego, Szkoty Gtéwnej
Handlowej, gdzie ukonczyt studia doktoranckie w Kolegium Zarzgdzania i Finansdw oraz Szkoty Biznesu Politechniki
Warszawskiej, gdzie ukonczyt studia MBA Artificial Intelligence, Finance and Technology.

Kariere zawodowa rozpoczat w 2009 roku w Credit Suisse Asset Management (Polska) SA, gdzie wspierat Zespot
Zarzadzania Aktywami. Od 2010 roku przez 12 lat zwigzany z PKO TFI SA, najpierw jako Trader, nastepnie jako
Zarzadzajacy i Wicedyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami, gdzie nadzorowat procesy zarzadzania aktywami
najwiekszego TFI w Polsce, bedac cztonkiem kluczowych komitetow w firmie. Nastepnie zwigzat sie z Grupg PZU, gdzie
petnit funkcje Dyrektora Zarzadzajacego ds. Inwestycji i byt odpowiedzialny za nadzorowanie i kierowanie pracg Pionu
Inwestycji, obejmujacego szeroki zakres obszaréw inwestycyjnych. Jako cztonek komitetéw Grupy PZU odgrywat
kluczowg role w zarzadzaniu portfelem ALM i Srodkdw wiasnych. Petnit rowniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu TFI PZU
SA, a nastepnie Doradcy Prezesa Zarzadu PZU SA.

Specjalizuje sie w krajowych i zagranicznych inwestycjach, w tym obligacjach skarbowych i korporacyjnych,
nieruchomosciach komercyjnych, Private Credit, Private Equity, Venture Capital oraz akcjach. Jego do$wiadczenie
obejmuje réwniez nadzér nad inwestycjami w nieruchomosci na potrzeby wtasne Grupy PZU, rozwdj systemu IT, w
tym na automatyzacje proceséw, a takze utrzymywanie relacji z inwestorami, bankami i doradcami. Aktywnie
uczestniczy w rozwoju polskiego rynku finansowego.

Artur Trela nie wykonuje innej niz przedstawiona powyzej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa, ani nie
petni funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu — posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na powotanie na cztonka zarzadu nadzorujgcego proces podejmowania decyzji inwestycyjnych w
Towarzystwie.

2. Marcin Dobrzanski — Wiceprezes Zarzadu

Menadzer z ponad 22-letnim do$wiadczeniem w nadzorze wiascicielskim, M&A, tworzeniu i rozwoju firm,
restrukturyzacji oraz finansach. Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyt program
».Management 2004"” Harvard Business School Publishing oraz Canadian International Management Institute. Zdat
egzamin dla kandydatéw na cztonkdw rad nadzorczych SP (2002).

Kariere rozpoczat w Grupie Kapitatowej CIECH, gdzie przeszedt kolejne szczeble zawodowe — od specjalisty w Biurze
Inwestycji Kapitatowych, przez Prezesa Zarzadu CIECH POLFA sp. z 0.0., az do stanowiska Wiceprezesa Zarzadu CIECH
S.A. Brat czynny udziat w restrukturyzacji Grupy CIECH, realizujac strategiczne projekty transformacyjne.

W latach 2000—-2002 petnit funkcje szefa projektow M&A w LEK Polska sp. z 0.0. (obecnie Grupa Sandoz), a w latach
2007-2008 byt Doradcg Prezesa Zarzadu PKO BP S.A. (opracowanie projektu dezyinwestycji dla aktywdw non-core
biznesowych). W latach 2011-2018 jako wspotwiasciciel i Wiceprezes Zarzadu wspdttworzyt najwieksze krajowe
projekty inwestycyjne w sektorze odnawialnych zrédet energii.
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Od 2018 roku jako Prezes Zarzadu rozwijat projekty z zakresu technik medycznych, koncentrujac sie na organizacji
finansowania, budowie struktur oraz ekspansji Klinik Medycznych.

Zasiadat w licznych radach nadzorczych w Polsce i zagranica, réwniez jako czionek komitetu audytu. Specjalizuje sie
w nadzorze wiascicielskim, projektach M&A, inwestycjach i dezyinwestycjach, wdrazaniu nowoczesnych technologii
oraz zarzadzaniu finansami.

Marcin Dobrzanski nie wykonuje innej niz przedstawiona powyzej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa,
ani nie pemi funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

3. Marcin Jakubiak — Wiceprezes Zarzadu
Posiada 18-letnie doswiadczenie w pracy w obszarze ryzyka na rzecz instytucji finansowych.

Jest absolwentem Akademii Gorniczo-Hutniczej im. Stanistawa Staszica w Krakowie, kierunku Matematyka w
CEkonomii, Finansach i Ubezpieczeniach. Ukonczyt rowniez studia podyplomowe na tej samej uczelni na kierunku
Inzynieria finansowa w zarzadzaniu ryzykiem. Od 2013 r. posiada certyfikat Professional Risk Manager (PRM)
przyznawany przez Professional Risk Managers’ International Association.

0d poczatku kariery zawodowej jest zwigzany z Grupg PZU. W latach 2006-2018 byt zatrudniony w PZU SA i PZU Zycie
SA, zajmujac kolejno stanowiska: Specjalista w Biurze Skarbnika, Starszy Specjalista w Biurze Ryzyka, Kierownik
Zespotu Walidacyjnego. Zajmowat sie identyfikacjg, monitorowaniem i raportowaniem ryzyka rynkowego, byt
Zaangazowany w opracowanie i implementacje modeli pomiaru ryzyka rynkowego, jak rdwniez zarzadzat zespotem
odpowiedzialnym za walidacje modeli ryzyka oraz modeli wyceny.

W TFI PZU SA od lipca 2018 r. zajmowat przez ponad 6 lat stanowisko Dyrektora Biura Ryzyka i Monitoringu, kierujac
pracami zespolu w ramach jednostki organizacyjnej petnigcej funkcje zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci
odpowiedzialnej za identyfikacje, pomiar, monitorowanie i raportowanie ryzyk wystepujacych w funduszach
inwestycyjnych i portfelach instrumentéw finansowych zarzadzanych przez Towarzystwo, jak i zwigzanych z
dziatalnoscig Towarzystwa. Zasiadat takze w Komitecie Ryzyka TFI PZU SA.

Od grudnia 2024 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu TFI PZU SA.

Marcin Jakubiak nie wykonuje innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa. Marcin Jakubiak moze petnic
funkcje, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu — posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na powotanie na cztonka zarzadu nadzorujgcego system zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

4. Dariusz Kedziora — Wiceprezes Zarzadu

Menedzer z ponad 20 letnim dos$wiadczeniem na miedzynarodowych rynkach finansowych. Absolwent Szkoty Gtdwnej
Handlowej na kierunku finanse i bankowos¢. Uzyskat miedzynarodowy certyfikat z zakresu finanséw i ekonomii na
Uniwersytecie w Tilburgu (Holandia).

Swoja kariere zawodowg zaczynat w latach 2005-2006 w Banku ING w Amsterdamie. W latach 2007-2016 pracowat
w Aviva Investors Poland TFI (obecnie Allianz TFI), jako zarzadzajacy funduszami papieréw dtuznych. Od 2016 do
2020 kontynuowat kariere w Londynie w grupie Aviva Investors na stanowisku zarzadzajgcego funduszami, gdzie
odpowiadat za inwestycje w segmencie obligacji krajow rozwijajacych sie. Byt rowniez cztonkiem komitetéw
inwestycyjnych Multi Asset. Od sierpnia 2020 do lutego 2026 zatrudniony w Pekao TFI S.A. na stanowisku Dyrektora
Zespotu Zarzadzania Instrumentami Diuznymi.

Wielokrotny laureat prestizowej nagrody “Alfa” przyznawanej przez Analizy Online dla najlepszych funduszy
inwestycyjnych w Polsce (nagrodzony w 2013, 2014 w Aviva Investors TFI oraz ponownie w wielu kategoriach w 2022,
2023 oraz 2024 roku w Pekao TFI).

Posiada licencje doradcy inwestycyjnego oraz tytut Chartered Financial Analyst (CFA).

Dariusz Kedziora nie wykonuje innej niz przedstawiona powyzej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa,
ani nie petni funkgji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu — posiada zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na powotanie na cztonka zarzadu nadzorujgcego proces podejmowania decyzji inwestycyjnych
w Towarzystwie.
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5. Jarostaw Lesniczak — Wiceprezes Zarzadu
Posiada 27-letnie doswiadczenie w pracy w instytucjach rynku finansowego.

Jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Nauk Ekonomicznych, kierunku Metody Ilosciowe. Od
2015 r. posiada licencje doradcy inwestycyjnego.

Kariere zawodowg rozpoczat w pazdzierniku 1997 r. w Banku Pekao S.A. jako Aplikant bankowy w Departamencie
Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym. W latach 1999-2016 pracowat w Aviva PTE AVIVA BZ WBK, zajmujac kolejno
stanowiska: Analityk Papierow Dtuznych, Analityk-Makroekonomista, Makroekonomista-Strateg, Gtéwny Strateg /
Zarzadzajacy Alokacja. W tym czasie zajmowat sie opracowywaniem scenariuszy rynkowych, wspotwyznaczaniem
strategii inwestycyjnej funduszu emerytalnego, analizg rynku instrumentdw udziatowych i dtuznych, budowaniem
modeli wyceny. Zarzadzat portfelem akcji zagranicznych oraz podejmowat decyzje w zakresie alokacji w akcje i
obligacje.

W TFI PZU SA od wrzesnia 2016 r. pehit kolejno funkcje: Gtdwny Strateg ds. Rynkdw Globalnych, Zastepca Dyrektora
Biura Instrumentdéw Dtuznych Walut i Towardw, Dyrektor ds. Rynkéw Globalnych, Dyrektor Biura Alokacji i Rynkow
Globalnych / Zarzadzajacy, Dyrektor Biura Alokacji i Instrumentéw Diuznych / Zarzadzajacy Funduszami i Portfelami.
Odpowiadat za tworzenie strategii inwestycyjnej funduszy zarzadzanych przez TFI PZU SA oraz realizacje procesu
inwestycyjnego funduszy dituznych i mieszanych. Jako zarzadzajacy podejmowat decyzje inwestycyjne dotyczace
portfeli funduszy, zaréwno indywidualnie, jak tez w ramach Komitetu Inwestycyjnego TFI PZU SA.

Od stycznia 2025 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu TFI PZU SA.

Jarostaw Lesniczak nie wykonuje innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa, ani nie petni funkcji, ktére
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdéw Funduszu.

5.1.3. Prokurenci
Prokurenci petnig swojg funkcje do czasu odwotania prokury.
1. Beata Fedyk

Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej — kierunku Finanse i Bankowos¢. Cztonek ACCA (The Association of
Chartered Certified Accountants) od 2002 r. Posiada rowniez certyfikat CIA (Certified Internal Auditor) przyznawany
przez The Institute of Internal Auditors.

Z Grupg PZU zwigzana od maja 2003 roku. W latach 2003-2014 jako Gtéwny Ksiegowy Centrali PZU SA oraz
zastepca Dyrektora Biura Operacji Ksiegowych PZU SA odpowiadata za prowadzenie ksigg rachunkowych centrali
PZU SA, optymalizacje proceséw operacyjnych oraz wdrozenia projektow informatycznych. Od 2014 r. Dyrektor
Biura Finansowego TFI PZU SA oraz wiceprezes zarzadu spotek nalezacych do funduszy sektora nieruchomosci.

Beata Fedyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni funkgcji,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

2. Krzysztof Andrzejczyk

Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, jest absolwentem Uniwersytetu Mikofaja Kopernika w Toruniu, a takze
studidow podyplomowych Audyt strategiczny w instytucjach publicznych i prywatnych na Uniwersytecie
Warszawskim.

Z branza funduszy inwestycyjnych zwigzany od grudnia 2000 roku. Poczatkowo pracowat w Obstudze Funduszy
Inwestycyjnych Sp. z 0.0. (obecnie: MOVENTUM Sp. z 0.0.) w Departamencie Operacji, a nastepnie w Zespole
Prawnym i Zgodnosci na stanowisku starszego specjalisty. W okresie od lipca 2006 r. do grudnia 2007 r. penit
funkcje Inspektora Nadzoru w Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zajmowat sie obstuga
prawng spdtki i funduszy inwestycyjnych. Od stycznia 2008 r. do chwili obecnej petni funkcje Inspektora Nadzoru
w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU SA, aktualnie zajmuje stanowisko Dyrektora ds. Nadzoru i
odpowiada za obszar zgodnosci. W okresie od wrzesnia 2009 r. do lutego 2014 r. zatrudniony w PZU Asset
Management SA, odpowiadat kolejno za obszar zgodnosci, audytu wewnetrznego oraz kontroli wewnetrznej.

Krzysztof Andrzejczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
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3. Jakub Pyszynski

Magister nauk prawnych, absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, i magister
kulturoznawstwa, absolwent Instytutu Ameryk i Europy Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 2005-2008 odbyt
aplikacje sadowa w okregu Sadu Okregowego w Warszawie, zakonczong egzaminem sedziowskim. Wpisany na liste
radcow prawnych w Okregowej Izbie Radcow Prawnych w Warszawie oraz na liste adwokatow Izby Adwokackiej w
Warszawie (adwokat nie wykonujacy zawodu).

Od marca 2004 do grudnia 2010 roku byt zatrudniony w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. i ING
Investment Management (Polska) S.A., ostatnio na stanowisku Starszego Prawnika / Inspektora Nadzoru. Od
stycznia do grudnia 2011 roku pracowat w Grupie Opera, jako Dyrektor Departamentu Prawnego i Nadzoru w Opera
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Dyrektor Departamentu Prawnego w Opera Domu Maklerskim
sp. z 0.0. i Opera-Kwiatkowski i Wspdlnicy S.K.A. Od stycznia 2012 do maja 2017 roku pracowat w Grupie IPOPEMA,
jako Dyrektor Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego w IPOPEMA Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i IPOPEMA Asset Management S.A. (do potgczenia tej spotki z IPOPEMA TFI w listopadzie
2015 r.) oraz jako Dyrektor Departamentu Prawnego w IPOPEMA Securities S.A. Od czerwca 2017 roku zatrudniony
w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jako Dyrektor Biura Prawnego.

Jakub Pyszynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni funkgji,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

4. Tomasz Fronczak

Wyksztatcenie wyzsze, Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Prawa i Administracji, Podyplomowe
Studium Ubezpieczen Gospodarczych na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Od 14 lat zwigzany z rynkiem
finansowo — ubezpieczeniowym.

Zatrudniony w TFI PZU SA jako Dyrektor Biura Programow Emerytalno — Oszczednosciowych, odpowiedzialny za
relacje z Klientami Korporacyjnymi oraz tworzenie, obstuge prawng programéw, koordynowanie procesow
wdrazania i nadzorowania procesu rejestracji PPE w KNF, dotychczas przedstawiciel ponad 600 pracodawcow w
KNF podczas procesow rejestracji i zmiany instytucji zarzadzajacych programami PPE. Od 14 lat zwigzany z Grupg
PZU, Ekspert ds. Programéw Emerytalno — Oszczednosciowych.

Tomasz Fronczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkgcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

5. Pawel Zak

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie, na wydziale Ekonomii, ze specjalnoscig Gospodarka i Administracja
Publiczna oraz studiow podyplomowych: Zarzadzanie wartoscig firmy odbytych w Szkole Gtéwnej Handlowej.
Posiadacz dyplomu ,Social Security in Europe” uzyskanego na Uniwersytecie w Leuven (Katholieke Universiteit
Leuven).

Z Grupa PZU zwiazany od maja 1997 roku. Zaczynat w PZU Zycie SA w Biurze Inwestycji Finansowych, jako analityk
w Wydziale Analiz i Prognoz. Od lipca 2002 do maja 2007 roku zajmowat kolejno stanowiska Naczelnika Wydziatu
Nadzoru Wiascicielskiego w Biurze Inwestycji Finansowych, Kierownika Zespotu Nadzoru Wtascicielskiego w Biurze
Zarzadu PZU Zycie SA oraz Kierownika Zespotu Nadzoru Wiascicielskiego w Biurze Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA.
Do lutego 2012 roku byt Dyrektorem ds. Nadzoru Wiascicielskiego, Obowiazkéw Informacyjnych i Relacji
Inwestorskich w Biurze Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA. Od marca 2012 roku do grudnia 2016 roku zajmowat w
PZU SA i PZU Zycie SA stanowiska Dyrektora Inwestycyjnego i Dyrektora ds. nadzoru wiascicielskiego w Biurze
Inwestycji Strukturyzowanych.

Od marca 2012 roku zatrudniony réwniez w TFL PZU SA, gdzie zajmowat stanowiska Dyrektora Inwestycyjnego i
Dyrektora ds. Nadzoru Wiascicielskiego w Biurze Inwestycji Strukturyzowanych TFI PZU SA. Obecnie zajmuje
stanowisko Dyrektora Biura Zarzadu TFI PZU SA.

Pawet Zak nie prowadzi dziatalnoéci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnoéci Funduszu, ani nie peini funkcji,
ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu
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5.1.4. Osoby nadzorujgce Fundusz

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza TFI PZU SA sktada sie z trzech do pieciu cztonkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji, ktdra rozpoczyna sie od dnia powotania Rady Nadzorczej na dang
kadencje i obejmuje dwa kolejne petne lata obrotowe. Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej obecnej X kadencji
wygasng najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za
drugi petny rok obrotowy trwania kadencji, tj. za 2027.

1. Agnieszka Gocatek

Od poczatku kariery zawodowej zwigzana z branzg ubezpieczeniowg i rynkiem ubezpieczen, od 19 lat z Grupg PZU.
Obecnie - czlonek Zarzadu PZU Zycie SA, a przed powotaniem w sktad Zarzadu PZU Zycie SA, jako Dyrektor
Zarzadzajacy ds. wspotpracy z Bankami i Partnerami Strategicznymi w Grupie PZU odpowiadata za obszar
bancassurance oraz affinity. Tworzyta i zarzadzata roznymi sieciami sprzedazy, obecnie zarzadza wielotysieczng
rozproszong strukturg sprzedazy. Specjalizuje sie we wspdtpracy z bankami i partnerami strategicznymi, rynkiem
energetycznym i rynkiem e-commerce, tworzac dla tych branz innowacyjne rozwigzania produktowe, nowe rynki zbytu
produktéw i ustug finansowych. Odpowiada réwniez za sprzedaz produktow inwestycyjnych i emerytalnych w
oddziatach PZU. Posiada doswiadczenie w tworzeniu oraz wdrazaniu krotko i ditugo terminowych strategii
dystrybucyjnych, wielokrotnie tworzyta strategie dystrybucji na pograniczu branzy ubezpieczeniowej i bankowej,
energetycznej czy e-commerce. Brala udziat w wielu procesach M&A, IPO i transformacjach biznesowych. Jest
aktywnym cztonkiem Rad Nadzorczych. Od wielu lat jako przedstawiciel Polskiej I1zby Ubezpieczen dziata na rzecz
$rodowiska ubezpieczeniowego, opiniuje zmiany prawa ubezpieczeniowego, wspottworzy, rekomenduje i negocjuje z
nadzorem propozycje tresci rekomendacji dla branzy. Od 13 lat Przewodniczaca Zespotu bancassurance i sprzedazy
affinity w PIU.

Absolwentka I edycji studidw podyplomowych ,Rady Nadzorcze dla Liderek i Lideréw" zorganizowanych przez
Szkote Biznesu Politechniki Warszawskiej. W 2026 roku ukonczyta Miedzyuczelniany Program Edukacyjny w ramach
inicjatywy GPW FutureBridge Women's Leadership Programme. Studia Podyplomowe pod patronatem MAP
zorganizowane przez GPW przy udziale Kozminski University, SGH, Szkoty Biznesu Politechniki Warszawskiej (I
edycja).

Od lipca 2026 r. jest czionkiem Rady Nadzorczej TFI PZU SA. Petni funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej.

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Agnieszke Gocatek o innej niz wskazana powyzej dziatalnosci poza
przedsiebiorstwem Towarzystwa ani o petnieniu funkcji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

2. Wanda Sutkowska

Prof. zw. dr hab. Jest specjalistkg z zakresu ubezpieczen gospodarczych, spotecznych i zdrowotnych oraz z historii
doktryn ekonomicznych. Wieloletnia Kierownik Katedry Zarzadzania Ryzykiem i Ubezpieczen Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie. Autorka i wspétautorka 18 monografii, ponad 100 artykutdw i innych prac. Wspdtpracuje
z wieloma instytucjami i podmiotami gospodarczymi; wraz z pracownikami Katedry Zarzadzania Ryzykiem
i Ubezpieczen przygotowata wiele prac naukowo-badawczych wdrozonych do praktyki.

Staze naukowe odbyta w Grand Valley State University (USA), Danish Technological Institute, Lyngby Business College
(Dania), na Uniwersytecie w Dublinie (Irlandia).

Jest cztonkiem Doradczego Komitetu Naukowego Rzecznika Finansowego, PTE, PAN, PAU, PTF. Od 2002 r.
wspétorganizatorka miedzynarodowych konferencji na temat ubezpieczen w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

Promotorka ponad 400 prac dyplomowych na studiach podyplomowych, magisterskich i licencjackich. Autorka
kilkunastu opinii oceniajgcych dorobek na tytut profesora oraz doktora habilitowanego; recenzowata réwniez siedem
prac doktorskich.

Wanda Sutkowska jest absolwentkg Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Krakowie, ktdrg ukonczyta w 1974 r. Tytut doktora
nauk ekonomicznych uzyskata w 1982 r., a profesora zwyczajnego w 2004 r.

Od marca 2019 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej TFI PZU SA. Petni funkcje Przewodniczacej Komitetu Audytu i
Wiceprzewodniczacej Komitetu Wynagrodzen.
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Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Wande Sutkowskg o innej niz wskazana powyzej dziatalnosci poza
przedsiebiorstwem Towarzystwa ani o petnieniu funkgji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

3. Maria Aluchna

Prof. dr hab. Jest kierowniczkg Katedry Teorii Zarzadzania Szkoty Gtéwnej Handlowej, Przewodniczacg Rady naukowej
dyscypliny nauki o zarzadzaniu i jakosci SGH. Specjalizuje sie w problematyce tadu korporacyjnego, spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu i zarzadzania strategicznego.

Kierownik i wykonawca grantow badawczych Narodowego Centrum Nauki (NCN) oraz Narodowej Agencji Wymiany
Akademickiej (NAWA), ekspert Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego (MNiSW) w zakresie doktoratow
wdrozeniowych, Narodowego Centrum Nauki, Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej oraz Ministerstwa Rozwoju i
Technologii. Cztonek European Corporate Governance Institute (ECGI), European Academy of Management (EURAM),
a takze kolegiow redakcyjnych w czasopismach ,European Journal of Economics and Management”, ,Journal of
Knowledge Globalization”, ,,Przeglad Organizacji i e-Mentor.

Goscinnie wyktadata miedzy innymi na Cambridge University, Nottingham Business School, BPP University College,
ZHAW School of Management and Law (Winterthur) oraz Universidad Internacional de Cataluia.

Autorka wielu publikacji w tym monografii (m.in. Wiasno$¢ a corporate governance. Systemy, rynki,
przedsiebiorstwa, Kierunki rozwoju polskich grup kapitatowych. Perspektywa miedzynarodowa oraz Mechanizmy
corporate governance w spotkach gietdowych, wspotredaktorka monografii miedzy innymi Women on boards. An
international perspective, Dynamics of CSR. Towards a critical approach), artykutdw w czasopismach polskich i
zagranicznych. Wspotpracuje z kancelarig prawng Gtuchowski, Siemigtkowski i Zwara w zakresie tadu korporacyjnego.

Od lipca 2024 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej TFI PZU SA. Petni funkcje cztonka Komitetu Wynagrodzen.

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Marie Aluchng o innej niz wskazana powyzej dziatalnosci poza
przedsiebiorstwem Towarzystwa ani o petnieniu funkcji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

4. Anna Jedynak-Rykata

Doswiadczony menedzer z bogatym dorobkiem w zarzadzaniu, w samorzadzie i jednostkami publicznymi. Posiada
wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu strategicznym oraz realizacji projektdw krajowych i unijnych.

Przed objeciem stanowiska zarzadzata Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci, jednostka Wojewddztwa Slaskiego,
wdrazajaca Srodki europejskie dla MSP oraz duzych przedsiebiorstw, w ramach programu regionalnego FESL 2021-
2027. Petnita takze funkcje Wicemarszatka Wojewddztwa Slaskiego, gdzie odpowiadata za wdrazanie $rodkéw
unijnych w Wojewodztwie Slaskim oraz petnita nadzor nad ponad trzydziestoma szpitalami i innymi jednostkami
ochrony zdrowia.

Petnita takze funkcje Zastepcy Prezydenta Miasta w Urzedzie Miejskim Sosnowcu, odpowiadajgc m.in. za
pozyskiwanie funduszy zewnetrznych na inwestycje miejskie oraz obszaru polityki spotecznej.

W ramach realizacji projektow wspdffinansowanych ze srodkéw UE uczestniczyta w petnym cyklu zycia projektow,
identyfikujgc i analizujac ryzyka finansowe, prawne, organizacyjne oraz harmonogramowe, a takze wdrazajac
dziatania zapobiegawcze i korygujace w celu zapewnienia zgodnosci z wytycznymi i osiggniecia zatozonych celéw.

Posiada umiejetnosci i doswiadczenie w konstruowaniu oraz realizacji strategii dtugoterminowych w zwigzku
z zarzadzaniem projektami unijnymi, budowaniem i realizacjg programéw regionalnych wspotfinasowanych ze
$rodkéw europejskich. Uczestniczyta w realizacji i wspottworzyta Regionalng Strategie Innowacji w wojewodztwie
Slgskim na lata 2013-2020 oraz Program Rozwoju Technologii. W ramach wykonywanych obowigzkéw nadzorowata
Zlecanie i realizacje utworzonego przez BGK Funduszu Powierniczym w Programie Fundusze Europejskie dla
Slaskiego 2021-2027, zajmujacy sie finansowaniem projektéw z zakresu rozwoju regionalnego, innowacji, czy tez
wsparciem sektora MSP z zakresu transformacji energetycznej regionu, w ramach inicjatyw europejskich.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata réwniez jako zastepca dyrektora w Wydziale Rozwoju Regionalnego Urzedu
Marszatkowskiego Wojewodztwa Slaskiego oraz Europejskiego Funduszu Spotecznego , gdzie odpowiadata m.in.
za programowanie i realizacje wsparcia dla beneficjentdw Regionalnego Programu Operacyjnego , takze jako
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cztonek zespotu negocjacyjnego program z KE a nastepnie jako cztonek Komitetu Monitorujgcego RPO WSL na lata
2014-2020.Jest absolwentkg Uniwersytetu Ekonomicznego na Kierunku ekonomia. Ukonczyta studia podyplomowe
w zakresie rozwoju regionalnego na Uniwersytecie Warszawskim. Od 2019 roku posiada tytut Master of Business
Administration (Akademia WSB/EY Academy).

5. Michat Switalski

Absolwent Uniwersytetu Jagielloriskiego w Krakowie na kierunku ,Prawo”, uczestnik studiéw doktoranckich na kierunku
»Zarzadzanie” w Akademii Ekonomicznej w Krakowie, w latach 1996-1998 odbywat réwniez aplikacje sgdowg w Sadzie
Wojewddzkim w Krakowie. Ukonczyt studia podyplomowe na kierunku bankowos$¢ w Szkole Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

Menedzer z blisko 30-letnim dos$wiadczeniem zawodowym na stanowiskach zarzadczych i kierowniczych
w administracji samorzadowej i publicznej, agencjach rzadowych oraz spoétkach prawa handlowego i koncernach
zbrojeniowych. Posiada wieloletnig praktyke z zakresu prawa, zamowien publicznych oraz nadzoru wiascicielskiego.

Cztonek rady nadzorczej Banku Gospodarstwa Krajowego. Od 2024 r. Prezes Zarzadu AMW Sinevia sp. z 0.0., jednej
z najwiekszych firm budowlanych w Polsce, ktorej 15 lat temu byt pomystodawcy i zatozycielem. Wczesniej zostat
zastepcg Prezesa Agencji Mienia Wojskowego, odpowiedzialny miedzy innymi za obszary zakwaterowania, zamowien
publicznych i windykacji. W latach 2021 - 2024 byt Dyrektorem oraz Zastepcg Dyrektora Regionu Sieci Poznan
i Warszawy w spotce Poczta Polska S.A. w Warszawie. Od 2018 do 2021 r. petnit role Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu
w spotce ARLEN S.A. w Warszawie, a od 2016 do 2019 r. — zajmowat stanowisko Prezesa Industchem sp. z o.0.
w Warszawie.

W latach 2014 - 2016 byt cztonkiem Komitetu Sterujgcego Narodowego Centrum Badan i Rozwoju do spraw badan
naukowych oraz prac rozwojowych w obszarze bezpieczenstwa i obronnosci panstwa. Od 2013 do 2015 r. byt
cztonkiem zarzadu Polskiej Grupy Zbrojeniowej S.A. w Radomiu, gdzie byt odpowiedzialny za finanse, strategie,
badania i rozwdj oraz produkcje i IT. W latach 2008 — 2014 petnit role Prezesa w Wojskowej Agencji Mieszkaniowej
w Warszawie. W latach 2006 - 2008 petnit role Zastepcy Dyrektora Departamentu Prawnego i Zaméwien Publicznych
w Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w Warszawie.

W latach od 1998 do 2006 r. byt kolejno Dyrektorem Gabinetu Wojewody, Rzecznikiem Prasowym Wojewody
w Matopolskim Urzedzie Wojewddzkim w Krakowie, nastepnie p.o. Zastepcy Dyrektora oraz Kierownikiem Dziatu
Administracji i Organizacji w Zarzadzie Cmentarzy Komunalnych w Krakowie, Prezesem Zarzadu w spétce Matopolski
Rynek Hurtowy S.A. w Tarnowie, a takze Prezesem Zarzadu oraz Dyrektorem Naczelnym w spotce NZOZ CenterMed
sp. z 0.0., CenterMed sp. z 0.0. w Tarnowie.

W 2000 roku zdat egzamin panstwowy dla kandydatow na cztonkéw Rad Nadzorczych Spotek Skarbu Panstwa.
0Od 2007 roku w korpusie Panstwowego Zasobu Kadrowego - po zlozeniu z wynikiem pozytywnym egzaminu
upowazniajgcego do zajmowania wyzszych stanowisk panstwowych. Peni funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej TFI PZU SA.

5.1.5. Pozostale osoby majqce istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu

Pozostate osoby majgce wptyw na dziatalnos¢ Funduszu to osoby zarzadzajgce Aktywami Funduszu. Zarzadzajacy
Funduszem zostali powotani na podstawie uchwaty Zarzadu Towarzystwa.

1. Przemyslaw Sepielak

Przemystaw Sepielak posiada tytut doktora nauk ekonomicznych uzyskany w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie
oraz tytut magistra finanséw i rachunkowosci zdobyty na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie. Jest
licencjonowanym doradcg inwestycyjnym (nr licencji 625) oraz posiadaczem certyfikatéw CFA i FRM.

Kariere zawodowa rozpoczat w 2009 roku jako analityk rynkdéw finansowych w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego,
gdzie pracowat do 2011 roku. Nastepnie przez siedem lat byt zwigzany z Narodowym Bankiem Polskim, petniac funkcje
analityka rynkdw finansowych. W sierpniu 2018 roku dotgczyt do TFI PZU SA jako analityk ilosciowy, a w styczniu 2021
roku objat stanowisko miodszego zarzadzajgcego. Od grudnia 2021 roku kieruje Zespotem Funduszy Indeksowych,
odpowiadajac za strategie i zarzadzanie funduszami pasywnymi.
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Przemystaw Sepielak nie wykonuje innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa, ani nie petni funkgji, ktore
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdéw Funduszu.

2. Maja Motak

Maja Motak jest absolwentkg Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, gdzie ukonczyta kierunek Stosunki
Miedzynarodowe ze specjalizacjg w Handlu Zagranicznym. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 903) oraz tytut
CFA.

Swojg kariere zawodowa rozpoczeta w 2011 roku jako ksiegowa funduszy w State Street, a nastepnie pracowata jako
mtodszy ksiegowy w Schneider Electric. Od 2013 roku byta zwigzana z Opera TFI SA, gdzie awansowata ze stanowiska
miodszego specjalisty ds. rozliczen na starszego specjaliste. W 2018 roku dotgczyta do TFI PZU SA, gdzie przez kolejne
lata zdobywata do$wiadczenie w obszarze rozliczen portfeli oraz obstugi transakcyjnej. Od sierpnia 2023 roku peni
funkcje mtodszego zarzadzajgcego funduszami w Zespole Funduszy Indeksowych.

Maja Motak nie wykonuje innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa ani nie petni funkgji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

3. Pawel Wrébel

Absolwent matematyki na Wydziale Podstawowych Probleméw Techniki Politechniki Wroctawskiej. Posiada licencje
doradcy inwestycyjnego nr 324, tytut Chartered Financial Analyst (CFA) i certyfikat Data Science for Investment
Professionals. Uczestniczy w programie Financial Risk Manager (FRM, zdany 1 z 2 egzamindw).

Posiada blisko 15-letnie doswiadczenie na rynku finansowym. Pierwsze dos$wiadczenia zawodowe zdobywat w
Analizach Online. Nastepnie zwigzany z Domem Maklerskim RDM Wealth Management — zatrudniony kolejno na
stanowiskach Doradcy Inwestycyjnego, Zarzadzajgcego Portfelami i Dyrektora Departamentu Doradztwa
Inwestycyjnego i Analiz. W latach 2017-2018 zatrudniony w PGE Domu Maklerskim, a nastepnie (2018-2022) w TFI
Energia S.A. na stanowisku Zarzadzajacego Aktywami.

Obecnie w TFI PZU SA zatrudniony na stanowisku zarzadzajacego w Biurze Alokacji i Instrumentdw Dituznych.

Pawet Wrdbel nie wykonuje innej dziatalnosci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa ani nie petni funkcji, ktdre
mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

4. Alan Sliwinski
Alan Sliwiriski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie z tytulem magistra na kierunku Finanse i
Rachunkowo$¢ w specjalnosci Miedzynarodowe Rynki Finansowe. Jest CFA Level II Candidate.

Swoja kariere zawodowa rozpoczat w TFL PZU w 2023 roku, gdzie zajmowat stanowisko mtodszego analityka, a od
2026 roku miodszego zarzadzajacego w Zespole Funduszy Indeksowych.

Alan Sliwinski nie wykonuje innej dziatalno$ci poza przedsiebiorstwem Towarzystwa ani nie petni funkgji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

5.1.6. Konflikty interesow dotyczace os6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych

Zgodnie z oSwiadczeniami 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych wskazanych w Prospekcie Towarzystwu nie sg
znane fakty istnienia konfliktu intereséw.

5.2. Dane o strukturze wiasnosci Towarzystwa
5.2.1. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczenn Spdtka Akcyjna (PZU SA) z siedziba
w Warszawie. Depozytariusz oraz Towarzystwo wchodzg w skfad Grupy Kapitatowej PZU. Zgodnie z MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania finansowe” podmiotem dominujgcym w stosunku do Banku Polska Kasa Opieki S.A.
jest spotka PZU. Depozytariusz wykonuje w zakresie wynikajgcym z zawartych uméw o wykonywania funkcji
depozytariusza zadania réwniez na rzecz innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, jak
rowniez prowadzi dla tych funduszy rachunki bankowe. Ponadto Depozytariusz prowadzi rachunki pieniezne
Towarzystwa.
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5.2.2, Firma (nazwa) i siedziba lub imiona i nazwiska akcjonariuszy Towarzystwa
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest jedynym akcjonariuszem Towarzystwa,
posiadajacym 15.013 akcji imiennych reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa, co daje 15.013
gtosow stanowigcych 100% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wszystkie akcje Towarzystwa
posiadane sg bezposrednio przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spodtka Akcyjna i nie sg w jakikolwiek sposob
uprzywilejowane.

PZU SA prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ubezpieczen majatkowych.

Pracownicy Towarzystwa nie posiadajg akcji Towarzystwa.
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ROZDZIAL VI. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ
6.1. Dane o Depozytariuszu

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa
Telefon: + 48 22 656 00 00
Faks: +48 22 656 00 04, +48 22 656 00 05

Adres gtéwnej strony internetowej: https://www.pekao.com.pl/

Adres poczty elektronicznej: info@pekao.com.pl

Depozytariusz dziata na podstawie przepisow prawa polskiego, a w szczegdlnosci na podstawie Prawa Bankowego,
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych oraz Ustawy.

Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza odpowiedzialny jest Wiceprezes Zarzadu Banku Polska
Kasa Opieki S.A. — Robert Sochacki.

6.2. Dane podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czescia

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub czescia.
6.3. Dane podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie ryzykiem Funduszu.

6.4. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
Funduszu

Towarzystwo nie przekazato wykonywania czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu.
6.5. Firma (nazwa) i siedziba gwaranta emisji
Nie dotyczy.

6.6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Po utworzeniu Funduszu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych bedzie po zawarciu
stosownej umowy:

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa
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ROZDZIAL VII. INFORMACJE DODATKOWE

7.1. Inneinformacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Funduszu, jest niezbedne do dokonania przez
inwestorow wilasciwej oceny Certyfikatow

Poza informacjami zamieszczonymi w Prospekcie, z zastrzezeniem informacji zawartych w niniejszym Rozdziale
VII brak jest, w ocenie Funduszu, innych informacji, ktére bylyby niezbedne dla dokonania przez Inwestora
wiasciwej oceny Certyfikatow.

7.2. Ograniczenia w zakresie proponowania objecia i dystrybucji

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz moze zapewniaC ekspozycje na denominowane w euro zbywalne papiery
wartosciowe wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r., zgodnie z Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia
31 lipca 2014 r. dotyczacym srodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz z Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym Srodkdw
ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, zakazane jest
oferowanie Certyfikatdw Funduszu jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji
lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji oraz jakimkolwiek obywatelom
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedzibg na Biatorusi (czyli zakazane jest oferowanie Certyfikatow Uczestnictwa na rzecz takich oséb lub
podmiotéw). Zakaz nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Towarzystwo posiada wdrozone procedury weryfikacji w zakresie powotanych powyzej rozporzadzen, co oznacza,
ze Towarzystwo i Fundusz nie zawiera umow z obywatelami panstw, wobec ktdrych stosowane sg zakazy wyrazone
postanowieniach tych rozporzadzen.

7.3. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu wiasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem

Jedynym akcjonariuszem TFI PZU SA jest PZU SA. Pracownicy Towarzystwa nie posiadajg akcji Spotki.

Akcjonariusz, jak i Towarzystwo czuwa nad zapewnieniem odpowiedniego poziomu kapitatow Spétki, tak aby
spetniata wszystkie kryteria bezpieczenstwa naktadane na nig przez Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnym funduszami inwestycyjnymi oraz Komisje Nadzoru Finansowego.
W szczegdlnosci moze przeznaczac zyski wypracowane w kolejnych latach na zwiekszenie kapitatdw wiasnych.

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem za pomocg zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowa z
uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013. Towarzystwo oblicza wymoég dotyczacy dodatkowych
funduszy wtasnych na koniec kazdego roku obrotowego i w razie koniecznosci dokonuje ich zwiekszenia.

7.4. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Depozytariusz w zakresie wynikajgcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowigzany jest
do:

1) przechowywania Aktywow Funduszu,
2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywdw Funduszu,

3) zapewnienia, aby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie
z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnia, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem Funduszu;
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6)

7)

8)

9)

10)

zapewnienia, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikaty Inwestycyjne
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

wykonywania polecen Funduszu i instrukgji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ Funduszu lub
ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -9 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem wskazanych
powyzej obowigzkdw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentdw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktdrych mowa w art.

72b ust.

2 Ustawy. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art.

101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od
niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:

1)

2)

3)

zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji dziatania
lub zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie Aktywow
Funduszu,

Depozytariusz nie mdgt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktore doprowadzito do utraty instrumentu
finansowego mimo podjecia Srodkéw ostroznosci, ktdrych podjecia mozna oczekiwa¢ od podmiotow
wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych,

Depozytariusz nie mdgt zapobiec utracie instrumentéow finansowych pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu odpowiedzialnosci
za utrate instrumentdéw finansowych przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza), jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

1)

2)

3)

Depozytariusz dopetnit obowigzkéw uprawniajacych go do powierzenia wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 81i Ustawy;

pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposob jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub po udzieleniu petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego
posrednictwem,

utrata instrumentéw finansowych stanowiacych Aktywa Funduszu nastgpita w wyniku okolicznosci o
charakterze obiektywnym okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktdremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy, jezeli
zostaty spetnione nastepujace warunki:

1)
2)
3)

Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od odpowiedzialnosci,

Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentow finansowych do przechowania
podmiotowi, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywdw na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za
zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza do dokonania przekazania instrumentéw finansowych do
przechowania temu podmiotowi,
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4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu
roszczen od tego podmiotu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych
mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnoséci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

7.5. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich interesow wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz
Uczestnikow Funduszu powodztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikow, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentacii.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢ pethomocnictwa
procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu
ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjagtkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o
tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z
wnioskiem, o ktdrym mowa powyzej, wystgpito kilku Uczestnikdw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy
spotka zarzadzajgca albo zarzadzajgcy z UE - od spétki zarzadzajgcej albo zarzadzajacego z UE, podmiotéw, o
ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywdw Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzgcego
rejestr uczestnikow, informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktdrym mowa powyzej.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

1) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
zapewnienie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

2) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikéw.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatdw przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.
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7.6. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktdérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgcg ptynnoscig Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
umowy:

1) rachunkdw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w
postaci rachunkéw subskrypcyjnych oraz podstawowych,

3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawartg przez Fundusz
transakcjg nabycia lub zbycia skfadnikéw lokat, podlegajaca rozliczeniu w walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych rachunkdéw
pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia terminowej realizacji
zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakcji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami, z
zastrzezeniem, ze wylacznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych uméw bedzie
oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej réwnej
oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze rowniez zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty finansowe, ktore
mogag by¢ przedmiotem lokat Funduszu, zgodne z politykg inwestycyjna.

Umowy, o ktdérych mowa powyzej, sg zawierane, jesli lezy to w interesie Uczestnikdw Funduszu, a dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesbw. Umowy zawierane sg na warunkach
rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentéw, w sposdb zapewniajacy nalezytg ochrone
interesu Uczestnikow Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz zobowigzany jest do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych uméw, o ktérych mowa w pkt 4,
w sposdb zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaty zawarte na warunkach nie gorszych od mozliwych do
uzyskania w przypadku zawierania uméw z innymi kontrahentami. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci
zawieranych umow, o ktérych mowa w pkt 4, bedg brane pod uwage warunki cenowe, porownywalno$¢ w zakresie
termindw zawarcia i rozliczenia transakcji, dostepno$¢ kwotowan innych kontrahentdw, réznice w zakresie kosztow
transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub
nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.

7.7. Opis konfliktéw intereséw, ktdre moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkgcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza

W zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu oraz wykonywaniem przez
Depozytariusza innej dziatalnosci mogg powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, ze Depozytariusz lub jego
podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa lub uczestnikow Funduszu inne ustugi niz
ustuga Depozytariusza lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga réwniez powsta¢ w zwigzku z
faktem, ze Depozytariusz i Towarzystwo naleza do tej samej grupy kapitatowej, jednakze w powyzszych sytuacjach
Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktéw interesdw oraz zarzadza nimi poprzez oddzielenie
pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkcji Depozytariusza Funduszu od wykonywania
innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze powodowac powstanie konfliktu intereséw oraz przez zapewnienie
wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami intereséw.
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7.8. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow
Funduszu.

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow nie wptywa na zakres
odpowiedzialnoéci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach
okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa. Na dzien aktualizacji Prospektu, Depozytariusz
powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu nastepujgcym podmiotom:

- The Bank of New York Mellon SA/NV, z siedzibg Boulevard Anspachlaan 1, B-1000 Brussels, Belgium,
- UniCredit Bank Austria AG, z siedzibg Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria,
- UniCredit Bank Hungary Zrt., z siedzibg Szabadsag tér 5-6, 1054 Budapest, Hungary,

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., z siedzibg Zeletavska 1525/1, 140 92 Prague 4 — Michle, Czech
Republic,

- CACEIS Bank Spain, S.A.U., Parque Empresarial La Finca - Paseo del Club Deportivo, N°1, Edificio 4, Planta 2,
28223, Pozuelo de Alarcén, (Madrid), Spain,

- Clearstream Banking S.A., z siedzibg 42, Avenue JF Kennedy, L-1855, Luxembourg.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami,
o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady
zarzadzania konfliktami interesow.

7.9. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow.

7.10. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac konflikty
interesdéw wynikajace z faktu, ze podmioty te moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty Funduszowi, jak rowniez
w zwigzku z faktem, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty tym
podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac
konflikty interesow wynikajace z faktu, ze podmioty te moga wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub oferowaé
produkty. Konflikty intereséw mogg tez wynikac z faktu, ze podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, moga by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza. Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania
konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy,
oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami interesow.t

7.11. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie
czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow.
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7.12. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktdrej mowa powyzej, nie moze
by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze
uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktorym
mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktdrym mowa w art. 81j Ustawy, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu
finansowego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za
utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81l ust. 2 Ustawy.

7.13. Wycena
7.13.1. Opis metod i zasad wyceny aktywow

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt. 7.13.4.2, 7.13.4.5 oraz 7.13.4.6 w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1. cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajacej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
skfadnika lokat lub zobowigzania finansowego:

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na
jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni a w przypadku
gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, przy
czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej
opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej, ktore obejmuja:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
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— zaktadang zmienno$¢,
— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

7.13.2. Wycena skiadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

7.13.2.1.Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku
(dane wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikdw lokat, ktdre sg
przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na Rynku Gtéwnym.

7.13.2.2.Podstawg wyboru Rynku Gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego,
o ktorych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegolnosci dopuszcza sie przyjecie jako Rynku Gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla
danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego
sktadnika lokat lub wybranych rynkdw posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikow
lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych cen danego
skfadnika lokat.

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

7.13.2.3.W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana
jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy skfadnik
lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na Rynku Gtéwnym), z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny
referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuije sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

7.13.3. Wycena skiadnikow lokat i zobowigzan finansowych za pomoca modelu

7.13.3.1 Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej
na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu
wyceny uwzglednia sie dostepno$¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy
priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposéb posredni badz bezposredni (poziom 2
hierarchii warto$ci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym wejéciowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwesj).

7.13.3.2 Z zastrzezeniem pkt. 7.13.3.3 oraz7.13.3.4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg
odpowiednie ceny pochodzace z rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat
pochodzace z Aktywnego Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny
wykorzystujacy te ceny.

7.13.3.3 Przy wycenie warto$ci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania, a takze instrumentéw ETC i ETP dopuszcza sie
stosowanie wartosci aktywow netto przypadajgcej na wymienione instrumenty ogtoszonej na Dzien
Wyceny przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucje wspdinego inwestowania, ktére emitujg lub
wystawiajg tego typu instrumenty.

7.13.3.4 Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych instrumentdw finansowych za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzier Wyceny ceny
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opublikowanej przez niezalezng instytucje $wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdlnosci moze nie
opierac sie wytgcznie na cenach notowanych.

7.13.3.5 Z zastrzezeniem pkt. 7.13.4.5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych
za pomocg metod opisanych powyzej (pkt. 7.13.3.2 i 7.13.3.4), przy wycenie wartosci godziwej stosuje
sie model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien
Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

7.13.3.6 Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spotkach
za pomocg modelu wykorzystujacego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni, przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie w szczegdinosci metode skorygowanych aktywow
netto lub metode dochodowa.

7.13.3.7 Z zastrzezeniem pkt. 7.13.4.6, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich
dla danego typu instrumentu i waluty.

7.13.3.8 Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stdp procentowych wycenia
sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

7.13.3.9 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt. 7.13.3.8 wycenia sie za
pomocg modeli, o ktérych mowa w pkt. 7.13.3.1. z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W
szczegodlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

7.13.3.10 Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych
mowa w pkt. 7.13.3.1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

7.13.3.11 Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akcji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na
Aktywnym Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku, gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa tego prawa.

7.13.3.12 Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi dla pozostatych dtuznych papieréw
wartosciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli,
o ktérych mowa w pkt. 7.13.3.1.

7.13.3.13 Modele i metody wyceny skiadnikdéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7.13.3.1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

7.13.4. Pozostate zasady wyceny

7.13.4.1 Papiery wartosSciowe, ktérych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

7.13.4.2 Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych wycenia sie poczawszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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7.13.4.3 Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie,
w ktdrej sg denominowane.

7.13.4.4 Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 7.13.4.3, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

7.13.4.5 W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

7.13.4.6 W przypadku transakgji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

7.13.5. Opis okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu oraz wskazanie sposobu
informowania Inwestorow o zawieszeniu i wznowieniu dokonywania wyceny

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie s3 mu znane jakiekolwiek okolicznosci, ktére mogtyby spowodowaé brak
mozliwosci dokonania wyceny Aktywow, a w efekcie odstgpienie przez Fundusz od dokonania ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na jakikolwiek Dzien
Wyceny

7.13.6. Ujawnienia i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdania finansowe Funduszu sporzadzane sg zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzenia o Rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe sg sporzadzane dwa razy w roku jako: pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdania finansowe sg sporzadzane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu, bedg sporzadzane w postaci XHTML okresSlonej w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2019/815 z 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE nr 143 z 29.05.2019, str. 1, ze zm.).

7.14. Informacje wynikajace z art. 222a Ustawy

1) | Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Nazwa: PZU ETF MSCI World PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl
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Adres poczty elektronicznej:  tfi@pzu.pl

2)

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktdry zarzadza Funduszem, a takze
Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych
podmiotow $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz praw
uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres Towarzystwa, ktory zarzagdza Funduszem:

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

Opis obowiazkow i praw Uczestnika wzgledem podmiotu, ktory zarzadza Funduszem

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, wskazanie Depozytariusza, zamieszczone zostaly w
Rozdziale VI Prospektu.

3)

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegodlnosci opis rodzajow aktywow, w
ktore moze inwestowac, technik, ktore moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestycjq, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z Dzwigni
finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrédet Dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i
ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich
ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, jaki
moze byc¢ stosowany w ich imieniu

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna, zasady
dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne znajdujg sie w Rozdziale III Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Fundusz zostaty opisane w Rozdziale I. w pkt. 1-1.19 Prospektu.

Fundusz moze korzystac z Dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu, m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym takze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), ktéra wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego
aktywoéw. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo,
a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy
zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i
Ustawie do wartosci aktywdw netto. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI.

Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania wynosi 300%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.
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Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych, gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

4)

Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz, moze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjna

Kazdorazowo zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nastepuje w drodze zmiany Statutu i Prospektu
Funduszu. Zmiana Statutu i Prospektu zatwierdzana jest przez Zarzad Towarzystwa i obejmuje
o$wiadczenie o zmianie Statutu w formie aktu notarialnego. Zmiany wymagaja ogtoszenia i wchodza w
zycie w terminach wskazanych w Ustawie, przy czym w niektorych przypadkach moze by¢ wymagane
uprzednie zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia o zmianach Statutu
na stronie in.pzu.pl.

5)

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu: w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow - z dniem
rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a w przypadku kolejnych emisji - z dniem
przydziatu Certyfikatow. Certyfikaty Funduszu reprezentujg prawa majatkowe Uczestnikow okreslone
Ustawg i Statutem Funduszu.

6)

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo speinia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wilasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialnoscia z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem

Informacja, znajduje sie w Rozdziale VII pkt. 7.3. Prospektu. Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z
tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem
Funduszem za pomoca zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowa z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzadzenia 231/2013.

7)

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Ilub ryzykiem oraz o powierzeniu przez
Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze
wskazaniem podmiotow, ktorym zostalo powierzone wykonywanie czynnosci, a takze
opisem tych czynnoséci oraz opisem konfliktow intereséw, ktére moggq wynikngc¢ z
przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
lub ryzykiem Funduszu.

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania aktywéw nie wpltywa na zakres odpowiedzialnoéci Depozytariusza, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie
obowigzujacego prawa. Lista podmiotéw, ktdrym na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz powierza
lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywéw Funduszu, znajduje sie w Rozdziale VI pkt. 6.2. Prospektu. Depozytariusz minimalizuje ryzyko
wystepowania konfliktow intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art.
81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzadzania
konfliktami interesdw.

8)

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych
zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci
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Informacja o Depozytariuszu oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej
odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialno$ci znajduje sie w Rozdziale VI
Prospektu.

9)

Opis metod i zasad wyceny aktywow

Opis metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu znajduje sie w Rozdziale VII Prospektu.

10)

Opis zarzadzania ptynnoscia

Biezgca ptynnosS¢ jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych, w tym zaspokojenia zlecen wykupu
Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci wykupu Certyfikatow w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat wdraza i utrzymuje odpowiednie
limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i
w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania.
Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscig, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomow
wykupow Certyfikatow.

11)

Opis procedur nabycia Certyfikatow

Opis procedury nabycia Certyfikatéw znajduje sie Rozdziale IV w pkt. 4.11 Prospektu.

12)

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikéw Funduszu albo
opis preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow i Inwestorow, z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem, jezeli majq miejsce

Prawa i obowigzki Uczestnikdw Funduszu zwigzane z posiadanymi Certyfikatow sg rowne. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegolnych Uczestnikéw. Certyfikaty i optaty zwigzane z ich nabyciem
i wykupem zostaty opisane w Rozdziale IV Prospektu.

13)

Informacja o oplatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
uczestnikow Funduszu oraz maksymalna ich wysokos¢

Informacja o opfatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu
oraz maksymalna ich wysoko$¢ znajdujg sie w zatgczonym do Prospektu Statucie Funduszu w Rozdziale
VI o tytule: Koszty Funduszu.

14)

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy, albo
informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Fundusz nie sporzadzat rocznych sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe Funduszu za
ostatni rok obrotowy bede udostepnione na stronie in.pzu.pl

15)

Informacja o ostatniej wartosci aktywéw netto Funduszu lub informacje o ostatniej
wartosci aktywow netto na Certyfikat oraz informacje o tej cenie w ujeciu historycznym
albo informacje o miejscu udostepnienia tych danych

Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat w ujeciu historycznym udostepniana
jest na stronie in.pzu.pl. Na dzien sporzadzenia Prospektu informacja w tym zakresie nie dotyczy
Funduszu wobec czego nie jest prezentowana.
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16) | Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesow oraz o jego odpowiedzialnosci

Nie dotyczy Funduszu. Fundusz nie posiada prime brokera.

17) | Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia,

2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnosciag,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.
Ww. informacje sg udostepniane:

a) w siedzibie Towarzystwa, oraz

b) na stronie internetowej in.pzu.pl

Informacje wskazane powyzej bedg udostepniane w terminach publikacji rocznych sprawozdan AFI
Funduszu oraz dodatkowo w zakresie informacji udostepnianych regularnie — kwartalnie, nie pozniej niz
w terminie 1 miesigca po zakonczeniu kwartatu roku kalendarzowego.

7.15. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 SFTR przekazuje sie uczestnikom Funduszu nastepujgce informacje.
1. Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierdw Warto$ciowych, tj. transakcje okreslone w art.
3 pkt 11 SFTR (,TFUPW"),

b) bedzie stosowaty transakcje typu Swap przychodu catkowitego, tj. transakcje okreSlone w art. 3 pkt 18
SFTR.

2. 0gdiny opis TFUPW oraz Swapdéw przychodu catkowitego i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TFUPW:
a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papieréw wartos$ciowych.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktdrg Fundusz przekazuje papiery
wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papierdow
wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujace;j.
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Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz , buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-
buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe lub gwarantowane
prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréow wartosciowych
lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-
kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa
transakcji repo, to jest umowag z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest
umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez
ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nhie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie
ustalony przez strone przenoszacy; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona
umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Fundusz moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapéw przychodu catkowitego)
stanowigcych kontrakt pochodny zdefiniowany w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji, na mocy ktdrego jeden kontrahent przenosi
catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i opfat, zyski i straty
wynikajgce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania TFUPW oraz Swapdw przychodu catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego okreslonego w

Statucie Funduszu, w szczegélnosci zawieranie TFUPW oraz Swapdw przychodu catkowitego ma na celu bardziej

efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW lub Swapdw przychodu
catkowitego

1) Rodzaje aktywdw, ktoére mogg by¢ przedmiotem tych transakciji.

Przedmiotem TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Funduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktdre mogqg by¢ przedmiotem tych transakgji.

Maksymalny odsetek Aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego wynosi
100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych
transakgji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu pozyczek papieréw warto$ciowych bedzie 0- 20%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie 0-50% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu,

c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie 0-50% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

4) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére beda przedmiotem transakcji typu Swap przychodu
catkowitego
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Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap przychodu catkowitego dokonywanych przez Fundusz
bedzie 0-5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w zaleznosci od sytuacji rynkowej i ptynnosciowej Funduszu.

4, Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywow poprzez zawieranie TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego bierze sie pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakgji, ze
szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w
szczegodlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacii
finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach przychodu catkowitego bedg podmioty z siedzibg w
krajach nalezacych do OECD, w Panstwach cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywdw,
wystawcy, terminu zapadalnoéci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikaciji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego mogg by¢ Srodki pieniezne, dtuzne
papiery warto$ciowe, w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz
akcje emitentow z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach cztonkowskich nienalezgcych do OECD
oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15
lat. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wylgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan
inwestoréw w ramach danego rynku, rynkdw w danym regionie lub nawet w skali globalne;j.

5.  Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen jest ustalana wedtug wartosci godziwej, to jest ceny, ktdrg otrzymano by za zbycie sktadnika
aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakgcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena warto$ci godziwej odnosi sie do konkretnego zabezpieczenia.
Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy te obejmujg na
przyktad: stan i lokalizacje sktadnika aktywdw oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia. Wplyw
poszczegdlnych cech na wycene zabezpieczenia bedzie roznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposdb cechy te
uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia umdw z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg
one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

6. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami przychodu catkowitego, jak réwniez ryzyk
Zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyijne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW i Swapami przychodu catkowitego oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sa
nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie z mozliwo$cig poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z
wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w skfad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji
zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe lub spready kredytowe;

2) ryzyko kredytowe — wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentow instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentdw Funduszu i inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
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3)

4)

5)

6)

7)

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

- Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi
ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w
szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktorym Fundusz moze zawiera transakcje z terminem
realizacji znaczgco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzic¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku
rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz dziatajgcy w ramach
Funduszu strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, bteddw ludzkich,
btedow systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy
systemow mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym rozliczeniem
transakcji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne;

ryzyko ptynnosSci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kréotkim czasie, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do emisji i wykupu certyfikatdw inwestycyjnych. Ma to
szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat danego Funduszu na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu;

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtos$ciowej instytucji przechowujacej te
papiery wartosciowe;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktérym dziata
Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmienno$cig otoczenia prawnego, w tym
przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych
pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikow Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie
rowniez z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
Funduszu dziatajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa papieréw warto$ciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw
wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakgji
zawartej z Funduszem.

7. Opis sposobu przechowywania aktywdw podlegajgcych TFUPW lub Swapom przychodu catkowitego oraz

otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW Ilub Swapom przychodu catkowitego przechowywane sg przez Depozytariusza

Funduszu.

8. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen
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Z zastrzezeniem postanowien SFTR oraz przepisdw prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej, nie istniejg
prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong jest Fundusz, nie
zawierajg postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

9. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapdw przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochoddw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to
jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW lub Swapow przychodu catkowitego jest przekazywana do Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢c TFUPW i Swapy przychodu catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

7.16. Koszty lub oplaty zwigzane z TFUPW i Swapami przychodu catkowitego, w szczegdlnosci
prowizje i oplaty bankowe oraz prowizje i oplaty transakcyjne, s3 pokrywane przez Fundusze
bezposrednio lub bedy niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotow
powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

7.17. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,BMR")

Uwzgledniany dla Funduszu Indeks Odniesienia to wskaznik referencyjny MSCI jest opracowywany przez
administratora MSCI Limited. Spdotka MSCI Limited (zarejestrowana w Londynie, w Wielkiej Brytanii) uzyskata
zezwolenie brytyjskiego FCA (Financial Conduct Authority) jako administrator dla wszystkich indekséw akcyjnych
MSCI.

Przed wygasnieciem okresu przejsciowego zwigzanego z wyjsciem Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej (tzw. Brexit) MSCI Limited znajdowata sie w rejestrze FCA i w rejestrze ESMA
dla administratoréw, o ktérym mowa w art. 36 BMR. Z dniem wygasniecia okresu przejsciowego Brexit, brytyjscy
administratorzy (w tym MSCI Limited) zostali wykreSleni z rejestru ESMA i stali sie administratorami krajow trzecich
w UE. Jednak w okresie przejSciowym BMR UE (zgodnie z definicjg zawartg w art. 51 BMR) podmioty nadzorowane
przez UE moga korzystac ze wskaznikow referencyjnych z krajow trzecich, nawet jesli nie sg ujete w rejestrze ESMA.
Wiecej informacji znajduje sie na stronie https://www.msci.com/index-regulation

Miejscem, w ktérym mozna uzyskac informacje o] Indeksie Odniesienia, jest:
https://www.msci.com/indexes/index/990100

Informacje o Indeksie Odniesienia mozna uzyskac pobierajac plik PDF dostepny stronie internetowej pod adresem
https://www.msci.com/documents/10199/4db922ce-68d2-446d-2f9e-
4ed408a9db29https://www.msci.com/documents/10199/4db922ce-68d2-446d-2f9e-4ed408a9db29.

W dokumencie mozna znalez¢ podstawowe dane o Indeksie Odniesienia m.in.: charakterystyke i roczne wyniki
Indeksu Odniesienia, 10 najwiekszych pozycji w portfelu Indeksu Odniesienia.

Informacje zamieszczone na wskazanych powyzej stronach internetowych nie stanowig czesci Prospektu.

Od 1 stycznia 2026 r. wchodzi w zycie nowelizacja Rozporzadzenia BMR, ktdra ogranicza jego zakres do
benchmarkéw krytycznych, znaczacych, ESG (EU Climate Transition, EU Paris-Aligned) oraz wybranych towarowych.
Benchmarki nieznaczace zostang wytaczone z obowigzkowego rezimu BMR, chyba ze administrator zdecyduje sie
na dobrowolne poddanie wybranych wskaznikéw pod rezim ww. Rozporzadzenia, aby nadal byty regulowane i
dostepne w UE. Podmioty z krajow trzecich (spoza UE) bedg mogly oferowac¢ benchmarki w UE wylgcznie, jesli
uzyskajg status zgodny z ww. Rozporzgdzeniem poprzez stosowne mechanizmy akredytacyjne (okre$lone w BMR).
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Nowelizacja Rozporzadzenia przewiduje okres przejsciowy, tj. benchmarki niespetniajgce nowych kryteriéw zostang
usuniete z rejestru ESMA od 1 pazdziernika 2026 r., chyba ze administrator zdecyduje sie na dobrowolne poddanie
wybranych wskaznikéw pod rezim ww. Rozporzadzenia, aby nadal byty regulowane i dostepne w UE.

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktdrym mowa w art. 28 ust. 2 BMR, okreslajacy dziatania, ktére zostatyby
podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego
stosowanego przez Fundusz.

Towarzystwo wdrozy odpowiednie dziatania zgodnie z nowymi wymogami wynikajacymi z nowelizacji BMR.
7.18. Informacje prawne dotyczace indekséw MSCI

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI
INC. (,MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACII ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE
ZAANGAZOWANE W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z TYMI
CZYNNOSCIAMI (tACZNIE , 0SOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYtACZNA WEASNOSC MSCI.
MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI SA ZNAKAMI UStUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW POWIAZANYCH I
ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE LICENCII. ZADNA Z
0SOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA GWARANCII, WYRAZNYCH
LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WrASCICIELOM NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB
PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE FUNDUSZE LUB W
SZCZEGOLNOSCI W NINIEISZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU MSCI DO SLEDZENIA
WYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCII. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE SA LICENCJODAWCAMI
OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USEUGOWYCH I NAZW HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW
MSCI, KTORE SA USTALANE, KOMPONOWANE I OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO
FUNDUSZU LUB EMITENTA BADZ WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB
LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB
WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY
USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA
ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO FUNDUSZU, KTORE MAJA BYC
EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ WYNAGRODZENIA WEDLUG KTOREGO
FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANI NIE UCZESTNICZYtY W TAKIM USTALANIU I OKRESLANIU. PONADTO,
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI
WOBEC EMITENTA LUB WASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW
W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM, WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIJE ZE ZRODEt. UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH
UJECIA LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA
ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKtADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI
INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKtADAJA ZADNYCH
ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU,
WEASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY Z TYTULU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO
INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA
ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI LUB
DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI I TAKIMI DANYMI. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKtADAJA ZADNYCH
GWARANCII ZDATNOSCI DO SPRZEDAZY I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO
KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU
POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY
BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM
UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTALY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru wartoéciowego, produktu lub funduszu ani inna
osoba lub podmiot nie mogg uzywac nazw handlowych, znakdw towarowych lub znakéw ustugowych MSCI bgdz
powotywac sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartosciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie MSCI.
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W Zzadnym wypadku zadna osoba ani podmiot nie mogg powotywac sie na powigzania z MSCI bez uprzedniej
pisemnej zgody MSCI.

7.19. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,SFDR")

Informacje wynikajace z art. 6

Przy zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Funduszu, Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
rozumie sie sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapig —
mogtyby miec¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Decyzje inwestycyjne sg podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentéw instrumentdw finansowych
i ich otoczenia. Analizy te dotyczg petnego spektrum czynnikow wptywajacych na warto$¢ instrumentow
finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. W procesie inwestycyjnym ryzyka te sg uwzgledniane
m.in. w analizie finansowej, regulacyjnej i prawnej, jak réwniez na poziomie zarzadzania catym portfelem
instrumentow.

Towarzystwo cyklicznie przeprowadza analize potencjalnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot
Z tytutu inwestycji w Fundusz w oparciu o kategorie ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju, tj. kategorie Srodowiskowe
(E), kategorie spoteczne (S) i kategorie tadu korporacyjnego (G), w odniesieniu do poszczegdinych klas aktywdw
Funduszy. Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze dla Funduszu wptyw ryzyk dla zrdwnowazonego
rozwoju na stope zwrotu z tytutu inwestycji jest niski.

Fundusz nie zawiera elementow promujgcych aspekty Srodowiskowe i spoteczne, a takze nie stanowi
zréwnowazonej inwestycji w rozumieniu SFDR.

Informacje wynikajace z art. 7

Towarzystwo przy zarzadzaniu tym produktem finansowym nie bierze pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju. Czynniki zrdwnowazonego rozwoju oznaczajq
kwestie $rodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Gléwna przyczyna takiego postepowania jest fakt, ze statut Funduszu przewiduje cel inwestycyjny sposréd celéw
wymienionych w art. 19 ust. 1 Ustawy, natomiast statut nie przewiduje celu w postaci tagodzenia gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestyciji.

Towarzystwo nie wyklucza w przysztoéci zmiany statutu i wprowadzenia dla Funduszu celu w postaci brania pod
uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju przy
zarzadzaniu Funduszem. W takim przypadku opis dotyczacy negatywnych skutkéw bedzie obejmowat zaréwno opis
negatywnych skutkdw, jak i procedur wprowadzonych w celu ztagodzenia tych skutkdw.

7.20. Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréownowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej.

7.21. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Dokumenty zawierajce
kluczowe informacje, roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu

Prospekt, Dokument zawierajacy kluczowe informacje Funduszu, roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe
Funduszu zostang udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,

b) na stronie internetowej in.pzu.pl
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7.22. Dokument zawierajacy kluczowe informacje Funduszy

Przed ztozeniem kazdego zlecenia Inwestor powinien zapoznac sie z treScig Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje.

Dokument zawierajace kluczowe informacje obejmuja informacje o Funduszu. Nie jest to materiat marketingowy.
Udostepnienie Dokumentu jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru, ryzyka, kosztow,
potencjalnych zyskow i strat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, a takze pomdc w poréwnywaniu go z innymi
produktami.

Uczestnik ma prawo wyboru sposobu udostepniania mu Dokumentu zawierajgcych kluczowe informacje Funduszu.
Jezeli Uczestnik chce otrzymywac Dokument w formie papierowej, moze zwrdci¢ sie do Towarzystwa z zgdaniem
przekazania nieodptatnie papierowej kopii Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje. Jezeli Uczestnik wybiera
przedstawienie mu Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje Funduszu za posrednictwem strony internetowej
in.pzu.pl (w zaktadce poswieconej Funduszowi), sktadajac zlecenie Uczestnik potwierdza taki sposdb udostepnienia
mu tego Dokumentu.

Na stronie internetowej in.pzu.pl (w zaktadce poswieconej Funduszowi) oraz w siedzibie Towarzystwa udostepniony
jest rowniez zmieniony Dokument zawierajace kluczowe informacje Funduszu. W przypadku zmiany Dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje, na zadanie uczestnika zgtoszone Towarzystwu przekazywane sg réwniez
poprzednie wersje Dokumentu.

Na stronie in.pzu.pl w zaktadce poswieconej Funduszowi sg zamieszczane informacje na temat comiesiecznych
historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Funduszy oraz wynikdw osiggnietych w przesztosci przez Fundusze
w okresie 10 lat.

Na stronie internetowej in.pzu.pl Towarzystwo podaje takze informacje o wartosci aktywow netto Funduszy na
Certyfikat, takze w ujeciu historycznym. Na stronie internetowej in.pzu.pl udostepniane sa takze okresowo
informacje o skfadzie portfela Funduszu.

7.23. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne sa:

a) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 22 640 05 55,

c) w Internecie: in.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

7.24. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt Funduszu podstawowego, oraz
wskazanie sposobu udostepnienia tego prospektu

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem powigzanym.
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Zatacznik nr 1 do Prospektu
DEFINICJE I SKROTY:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Aktualizacja Prospektu

Aktywa Funduszu

Aktywny Rynek

Animator

Cena Odniesienia

Certyfikat, Certyfikat
Inwestycyjny

Certyfikat serii A

Certyfikat serii B

Depozytariusz

10) Dzien Sesyjny

11) Dzien Wyceny

- aktualizacja informacji zawartych w Prospekcie dokonana przez
Fundusz w trybie okreSlonym w art. 179a ust. 6 — 9 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, poprzez ich publikacje w sposdb, w jaki
zostat opublikowany Prospekt;

- mienie Funduszu obejmujace Srodki z tytutu wptat Uczestnikow, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

- rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i maja
dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre
cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem,

- podmiot zobowigzany, na podstawie umowy z Funduszem, do
sktadania, na rynku, na ktérym Certyfikaty sg notowane, w kazdym Dniu
Sesyjnym, zlecen kupna i sprzedazy Certyfikatow, w odpowiedzi na
aktualng sytuacje na rynku, w celu wspierania ich ptynnosci poprzez
zapewnienie Inwestorom warunkdw umozliwiajgcych dokonywanie
ciggtego obrotu Certyfikatami na tym rynku,

- cena Certyfikatu ustalana jako 105% kursu zamkniecia z poprzedniego
Dnia Sesyjnego, a w przypadku braku ustalenia kursu zamkniecia dla
Certyfikatow w tym dniu - 105% ostatniej WANCI opublikowanej przez
Fundusz zgodnie ze Statutem,

- certyfikat inwestycyjny bedacy papierem wartosciowym na okaziciela,
nieposiadajacy formy dokumentu, reprezentujgcy jednakowe prawa
majatkowe i nieuprzywilejowany w zakresie prawa gtosu na
Zgromadzeniu Inwestorow,

- Certyfikat emitowany przez Fundusz, dopuszczony do obrotu na Rynku
Regulowanym, w liczbie nie mniejszej niz 45.000 (stownie: czterdziesci

piec tysigcy),

- Certyfikat emitowany przez Fundusz w nieokreslonej liczbie i w sposdb
ciagty, w drodze proponowania objecia, dopuszczony do obrotu na Rynku
Regulowanym,

- Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, wypetniajacy obowiazki przewidziane w
Ustawie i Rozporzagdzeniu 231/2013, jak réwniez wykonujacy w imieniu i
na rzecz Funduszu czynnos$ci polegajgce na wystawianiu i sktadaniu w
KDPW dowoddw ewidencyjnych upowazniajacych i zobowigzujgcych
KDPW do podejmowania dziatan prowadzacych do zarejestrowania lub
wycofania Certyfikatéow w depozycie papieréw wartosciowych,

- kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu GPW,

- kazdy dzien, w ktdrym dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu,
ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz ustalenie Wartosci Certyfikatu,
zgodnie z art. 30 i nast. Statutu,
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12) Dzien Wykupu

13) Firma Inwestycyjna

14) GPW

15) Indeks Odniesienia

16)Instrukcja Rozrachunkowa

17)Instrumenty udzialowe

18)Inwestor

19) KDPW
20) Komisja, KNF

21)MSCI World Net Total Return
(USD) Index

22)Poczatkowa Wpiata

23) Prospekt, Prospekt
informacyjny

24) Regulamin GPW

- kazdy Dzien Wyceny poczawszy od pierwszego dnia notowan
Certyfikatow na Rynku Regulowanym, az do ostatniego Dnia Sesyjnego
poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

- wskazany w Prospekcie dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg $wiadczacy ustuge oferowania Certyfikatdbw na rzecz
Funduszu, uprawniony do przyjmowania zapisow i wptat na Certyfikaty
oraz do posredniczenia w przyjmowaniu zgdan ich wykupu,

- Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- indeks MSCI World Net Total Return (USD) Index (symbol Bloomberg:
NDDUWI Index),

- Zlecenie rozrachunku w rozumieniu Szczegdtowych Zasad Dziatania
KDPW, wprowadzane do systemu depozytowego przez uczestnikow
procesu rozrachunku,

- instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z
akgji,

- osoba fizyczna, osoba prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajgca rachunek
papierow warto$ciowych z wylgczeniem rachunku okreslonego w art. 4
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
- Komisja Nadzoru Finansowego,

- indeks typu dochodowego, w ktérego sktad wchodzi ponad 1300 spétek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i
reprezentujgcych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sklad indeksu denominowane sg w
walutach lokalnych rynku, na ktdrym sg notowane, indeks jest obliczany
w walucie USD i publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg:
NDDUWI Index),

- $rodki, ktére Inwestor obowigzany jest zapewni¢ na moment rozliczenia
zapisu na Certyfikaty Serii B, w kwocie réwnej iloczynowi Ceny
Odniesienia i liczby Certyfikatdw Serii B objetych zapisem, powiekszonej
o nalezng optate za wydanie Certyfikatdw. Na potrzeby przyjmowania
zapisdw na Certyfikaty Serii B opfata za wydanie Certyfikatéw obliczana
jest przy zastosowaniu Ceny Odniesienia zamiast ceny emisyjnej
Certyfikatdw Serii B,

- prospekt informacyjny Certyfikatdw Funduszu sporzgdzony zgodnie z
przepisami Ustawy oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego
ministra na podstawie delegacji okreslonej w art. 179a ust. 10 Ustawy
dotyczacego prospektu informacyjnego funduszu portfelowego,

- Regulamin Gietdy przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Nadzorczej
GPW z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.), zgodnie z art. 28 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,
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25) Rozporzadzenie o
instrumentach pochodnych

26) Rozporzadzenie 231/2013

27) Rynek Regulowany

28) Skorygowana Wartosc
Aktywow Netto

29) Swap przychodu
catkowitego

30) Towarzystwo

31) Uczestnik

32) Ustawa

- rozporzadzenie wydane przez witasciwego ministra na podstawie
delegacji okreslonej w art. 154 ust. 6 Ustawy dotyczace dokonywania
przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych przedmiotem sa
instrumenty pochodne oraz niektdre prawa majgtkowe,

— rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia  dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru,

- rynek, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- Warto$¢ Aktywow Netto skorygowana na kazdy Dziern Wyceny t zgodnie
z formuta:

SWAN: = WANt + WANCIt(LCZt_]_ - LCWt_]_ + cht_ LCWt)
gdzie:

WAN; — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCI; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

LCZ;, LCZ-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy
optacane $rodkami pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej rownej
WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i niebedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

LCW, LCW¢.1 — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych zadaniem
wykupu za $rodki pieniezne po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z
wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i
niebedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t,

- kontrakt pochodny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétke Akcyjng
z siedzibg w Warszawie pod adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4,
00-843 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019102; zarzadzajacg Funduszem zgodnie z Ustawa,

- osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajaca
co najmniej jeden Certyfikat zapisany na rachunku papieréw
wartosciowych lub bedaca uprawniong z Certyfikatu zapisanego na
rachunku zbiorczym,

- ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
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33)

34)

35)

36)

37)
38)

39)

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa o ofercie publicznej

Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Certyfikatu, WANCI

Zamkniecie Sesji

Zasada Dostawy za Platnosc

Zgromadzenie Inwestorow

- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu
obrotu oraz o spétkach publicznych,

- ustalona w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszona o wartos$¢ zobowigzan Funduszu,

- Warto$¢ Aktywow Netto podzielona przez liczbe Certyfikatéw w Dniu
Wyceny,

- zakonczenie sesji gietdowej w rozumieniu Regulaminu GPW,

- zasada stosowana w procesie rozrachunku transakcji, ktdrych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, polegajaca na tym, ze zaptata ceny
przez strone kupujacg nastepuje jednocze$nie z dostawg papierdw
wartosciowych przez strone sprzedajgca (ang. delivery versus payment,
DVP),

- organ Funduszu dziatajgcy na warunkach okreslonych w Ustawie oraz
Statucie.
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Zatacznik nr 2 do Prospektu

STATUT

PZU ETF MSCI World PORTFELOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
— tekst jednolity obowigzujacy od dnia 15 wrzesnia 2026 r.

Rozdziat I. Postanowienia ogdlne

Artykut 1. [Podstawowe informacje o Funduszu]

1.

N o v &

Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacje portfelowego
funduszu inwestycyjnego zamknietego dziatajgcego pod nazwa ,PZU ETF MSCI WORLD Portfelowy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety”, zwanego dalej ,Funduszem”.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej ,,PZU ETF MSCI World Portfelowy FIZ”.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, emitujgcym Certyfikaty Inwestycyjne, ktére
sg dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym. Towarzystwo nie przewiduje mozliwosci wprowadzenia
Certyfikatow do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Fundusz jest funduszem portfelowym utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie.
Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych Ustawa.

Artykut 2. [Definicje]
1.

Pojecia pisane w Statucie wielkg literg majg nastepujace znaczenie:

1. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikdw, srodki

pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

2. Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub

3.

zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i maja
dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego skfadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem,

Animator - podmiot zobowigzany, na podstawie umowy z Funduszem, do sktadania
na rynku, na ktérym Certyfikaty sg notowane, w sposob ciggty w kazdym
Dniu Sesyjnym, zlecen kupna i sprzedazy Certyfikatow, w odpowiedzi na
aktualng sytuacje na rynku, w celu wspierania ich ptynno$ci poprzez
zapewnienie Inwestorom warunkéw umozliwiajgcych dokonywanie
ciggtego obrotu Certyfikatami na tym rynku,

CCP — podmiot, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridw transakgiji,
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktdrym mowa w
art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru
Gield i Papieréow Wartosciowych na podstawie art. 25 tego
rozporzadzenia,

5. Cena Odniesienia - cena Certyfikatu ustalana jako 105% kursu zamkniecia z poprzedniego

Dnia Sesyjnego, a w przypadku braku ustalenia kursu zamkniecia dla



10.
11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Certyfikat, Certyfikat
Inwestycyjny

Certyfikat Serii A

Certyfikat Serii B

Depozytariusz

Dzien Sesyjny
Dzien Wyceny

Dzien Wykupu

Firma Inwestycyjna

GPW

Indeks Odniesienia

Instrukcja Rozrachunkowa

Instrumenty udzialowe

Inwestor

Certyfikatdw w tym dniu - 105% ostatniej WANCI opublikowanej przez
Fundusz zgodnie ze Statutem,

- certyfikat inwestycyjny bedacy papierem wartosciowym na okaziciela,
nieposiadajacy formy dokumentu, reprezentujacy jednakowe prawa
majatkowe i nieuprzywilejowany w zakresie prawa gtosu na
Zgromadzeniu Inwestordéw,

- Certyfikat emitowany przez Fundusz, dopuszczony do obrotu na Rynku
Regulowanym, w liczbie nie mniejszej niz 45.000 (stownie: czterdziesci
piec tysiecy),

- Certyfikat emitowany przez Fundusz w nieokreslonej liczbie i w sposob
ciagty, w drodze proponowania objecia, dopuszczony do obrotu na Rynku
Regulowanym,

- Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa, wypetniajacy obowigzki przewidziane w
Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013, jak rowniez wykonujgcy w imieniu i
na rzecz Funduszu czynnosci polegajace na wystawianiu i sktadaniu w
KDPW dowoddw ewidencyjnych upowazniajgcych i zobowigzujgcych
KDPW do podejmowania dziatan prowadzacych do zarejestrowania lub
wycofania Certyfikatdw w depozycie papierow wartosciowych,

- kazdy dzien sesyjny w rozumieniu Regulaminu GPW,

- kazdy dzien, w ktoérym dokonywana jest wycena Aktywdw Funduszu,
ustalenie Wartosci Aktywdw Netto oraz ustalenie Wartosci Certyfikatu,
zgodnie z art. 30 i nast. Statutu,

- kazdy Dzien Wyceny, poczawszy od pierwszego dnia notowan
Certyfikatdw na Rynku Regulowanym, az do ostatniego Dnia Sesyjnego
poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

- wskazany w Prospekcie dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalno$c¢
maklerskg $wiadczacy ustuge oferowania Certyfikatdw na rzecz
Funduszu, uprawniony do przyjmowania zapisdw i wptat na Certyfikaty
oraz do posredniczenia w przyjmowaniu zadan ich wykupu,

- Gietda Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- indeks MSCI World Net Total Return (USD) Index (symbol Bloomberg:
NDDUWI Index),

- zlecenie rozrachunku w rozumieniu Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW, wprowadzane do systemu depozytowego przez uczestnikow
procesu rozrachunku,

- instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z
akgji,

- osoba fizyczna, osoba prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajgca rachunek
papierdw wartosciowych, z wytgczeniem rachunku okreslonego w art. 4
ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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19.
20.
21.

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

KDPW
Komisja, KNF

MSCI World Net Total
Return (USD) Index

Poczatkowa Wptata

Regulamin GPW

Prospekt, Prospekt
informacyjny

Rozporzadzenie o
instrumentach pochodnych

Rozporzadzenie 231/2013

Rynek Regulowany

Skorygowana Wartos¢
Aktywow Netto

- Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
- Komisja Nadzoru Finansowego,

- indeks typu dochodowego, w ktérego sktad wchodzi ponad 1300 spotek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i
reprezentujgcych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w
walutach lokalnych rynku, na ktérym sg notowane, indeks jest obliczany
w walucie USD i publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg:
NDDUWI Index),

- Srodki, ktdre Inwestor obowigzany jest zapewni¢ na moment rozliczenia
zapisu na Certyfikaty Serii B, w kwocie réwnej iloczynowi Ceny
Odniesienia i liczby Certyfikatow Serii B objetych zapisem, powiekszonej
o nalezng optate za wydanie Certyfikatow. Na potrzeby przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Serii B opfata za wydanie Certyfikatow obliczana
jest przy zastosowaniu Ceny Odniesienia zamiast ceny emisyjnej
Certyfikatow Serii B,

- Regulamin Gietdy przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Nadzorczej
GPW z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.), zgodnie z art. 28 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi,

- prospekt informacyjny Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy oraz rozporzadzenia wydanego przez wiasciwego
ministra na podstawie delegacji okreslonej w art. 179a ust. 10 Ustawy
dotyczacego prospektu informacyjnego funduszu portfelowego,

- rozporzadzenie wydane przez wiasciwego ministra na podstawie
delegacji okreslonej w art. 154 ust. 6 Ustawy dotyczace dokonywania
przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe,

— rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosSci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru,

- rynek, o ktdrym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

- Wartos¢ Aktywdw Netto skorygowana na kazdy Dzien Wyceny t zgodnie
z formuta:

SWANt = WAN¢y + WANCI¢(LCZ¢—1 — LCW¢—1 + LCZg— LCW;)
gdzie:

WAN; — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCI; — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

LCZ;, LCZ.1 — liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych, na ktére ztozono zapisy
optacane $rodkami pienieznymi, emitowanych po cenie emisyjnej réwnej
WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i niebedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.
38.

Swap przychodu
catkowitego

Towarzystwo

Uczestnik

Ustawa

Ustawa o obrocie

instrumentami finansowymi

Ustawa o ofercie publicznej

Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Certyfikatu, WANCI

Zamkniecie Sesji

Zasada Dostawy za Platnos$c

39.Zgromadzenie Inwestorow

LCW;, LCW¢g — liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetych zgdaniem
wykupu za $rodki pieniezne po cenie réwnej WANCI ustalonej zgodnie z
wyceng sporzgdzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i
niebedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t,

- kontrakt pochodny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotke Akcyjng
z siedzibg w Warszawie pod adresem: Rondo Ignacego Daszyriskiego 4,
00-843 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019102; zarzadzajacg Funduszem zgodnie z Ustawa,

- osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajgca
co najmniej jeden Certyfikat zapisany na rachunku papierdw
wartosciowych lub bedaca uprawniong z Certyfikatu zapisanego na
rachunku zbiorczym,

- ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu
obrotu oraz o spétkach publicznych,

- ustalona w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu
pomniejszona o wartos$¢ zobowigzan Funduszu,

- Wartos¢ Aktywow Netto podzielona przez liczbe Certyfikatow w Dniu
Wyceny,

- zakonczenie ses;ji gietdowej w rozumieniu Regulaminu GPW,

- zasada stosowana w procesie rozrachunku transakgcji, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, polegajgca na tym, ze zaptata ceny
przez strone kupujacg nastepuje jednoczes$nie z dostawg papierdw
wartosciowych przez strone sprzedajaca (ang. delivery versus payment,
DvP),

- organ Funduszu dziatajgcy na warunkach okreslonych w Ustawie oraz
Statucie.

Pojecia niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im przez Ustawe.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o formie pisemnej, uznaje sie, ze wymagania formy pisemnej spetnia takze
oswiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej lub innej formie akceptowanej przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, z zastrzezeniem art. 8 ust. 2 i 4 Statutu.
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Artykut 3. [Organy Funduszu]

Organami Funduszu sg:

1) Towarzystwo,

2) Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 4. [Towarzystwo]

1.
2.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzgdza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob zgodny ze statutem Towarzystwa. Do skiadania
o$wiadczen woli upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 5. [Zgromadzenie Inwestorow]

1.
2.

10.
11.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu. Zgromadzenie Inwestorow otwiera osoba
uprawniona do dziatania w imieniu Towarzystwa.

Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu.
Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw powinno odby¢ sie w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna zwotanie
takiego Zgromadzenia za wskazane oraz w przypadkach okreslonych w ust. 7.

Zgromadzenie Inwestordw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia na stronie
internetowej in.pzu.pl przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na 21 (stownie: dwadziescia jeden)
dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno
okresla¢ miejsce, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw mogg domagac sie
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa, ktére ma
obowiagzek zwotania Zgromadzenia Inwestordw w terminie nie dtuzszym niz 14 (stownie: czternascie) dni od
dnia otrzymania takiego zadania.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdzniej niz na 7 (stownie: siedem)
dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej (w tym w formie elektronicznej opatrzonej kwalifikowanymi
podpisami elektronicznym) pod rygorem niewaznosci.

Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestoréw bez prawa gtosu.
Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:
1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

86



12.

13.
14.

15.

16.
17.

3) wyrazenie zgody na emisje Certyfikatéw, z wytgczeniem emisji Certyfikatow Serii A i B,
4) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z ust. 4,
5) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z
Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestordw, w tym takze w przypadku, gdy decyzja
inwestycyjna dotyczy Aktywow Funduszu, ktérych warto$¢ przekracza 15% wartosci Aktywow Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw, z zastrzezeniem ust. 14, zapadajg zwykig wiekszoscig gtosdw.

Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 1, jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu
oddali Uczestnicy reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu
Inwestoréw obecni sg Uczestnicy posiadajacy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden z
nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw sg protokotowane przez notariusza.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestordw nie nalezy wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych
Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Artykul 6. [Depozytariusz]

1.
2.

Depozytariusz wykonuje swoje funkcje na podstawie umowy.

Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013, niezaleznie od
Towarzystwa i w interesie Uczestnikédw Funduszu.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji Depozytariusza dotyczacych
przechowywania Aktywow Funduszu za zasadach okreSlonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych
papierami wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktdéremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywow, ktory nie
posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego
powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogoéw
okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 81l
ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Artykut 7. [Sprawozdania finansowe]

Sprawozdania finansowe Funduszu bedg badane lub beda podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta i beda
publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Artykut 8. [Dzialanie przez petnomocnika]

1.

2.

Czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane osobiscie lub przez petnomocnika,
dotyczy to w szczegdlnosci nastepujgcych czynnosci:

1) ztozenia zapisu na Certyfikaty,
2) uczestnictwa na Zgromadzeniu Inwestorow,
3) zlozenia zadania wykupu Certyfikatow.

Z zastrzezeniem art. 5 ust. 9, petnomocnictwo musi by¢ sporzgdzone w formie pisemnej z podpisem
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poswiadczonym notarialnie badZz w formie aktu notarialnego, badZz w formie pisemnej z podpisem ztozonym
w obecnosci osoby upowaznionej przez Firme Inwestycyjng lub pracownika Towarzystwa (z tym wyjatkiem,
ze podpisanie dokumentu petnomocnictwa w obecnos$ci pracownika Towarzystwa nie dotyczy petnomocnictwa
obejmujacego ztozenie zapisu lub zadania wykupu Certyfikatow). Petnomocnictwo jest odwotywane w tej
samej formie. W tym przypadku nie stosuje sie postanowien art. 2 ust. 3 Statutu.

Wynikajgce z ust. 2 ograniczenia co do formy petnomocnictwa nie majg zastosowania do petnomocnictw
udzielonych Firmie Inwestycyjnej lub jej pracownikom.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowiagzujacymi przepisami prawa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego, chyba ze nie wymagajg tego regulacje Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty.

Tres¢ petnomocnictwa powinna uwzgledniac¢ co najmniej nastepujace dane:

1) dla osdb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer PESEL lub date urodzenia, obywatelstwo
lub kod kraju pochodzenia, cechy dokumentu stwierdzajgcego tozsamosc,

2) dla osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, nalezy podac
aktualne dane z wyciggu z rejestru sagdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjng
petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy umocowanie osoby
fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w pkt. 1, dotyczace osoby
reprezentujgcej ten podmiot w czynnosciach z Funduszem.

Rozdziat II. Ogolne zasady dotyczace Certyfikatow

Artykut 9. [Wspolne informacje o Certyfikatach wszystkich serii]

1.

10.

11.

12.

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela, sg niepodzielne i reprezentujg jednakowe
prawa majatkowe Uczestnikdw Funduszu okreslone Statutem oraz Ustawa.

Certyfikaty nie majg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatdow powstajg z chwilg zaewidencjonowania w
systemie depozytowym organizowanym przez KDPW.

Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.

Certyfikaty sg emitowane przez Fundusz w drodze proponowania objecia oraz podlegajg dopuszczeniu do
obrotu na Rynku Regulowanym.

Zapisy na Certyfikaty sg przyjmowane w formie pisemnej lub w formie elektronicznej, przy uzyciu formularza
dostarczonego przez Firme Inwestycyjng. W przypadku zapisu w formie pisemnej odpowiednio Inwestor lub
Animator wypetnia i podpisuje 3 (stownie: trzy) egzemplarze formularza zapisu.

Zapisy mogaq dotyczy¢ wytgcznie petnych (catkowitych) Certyfikatow. Nie jest dopuszczalne skfadanie zapisow
na utamkowe czesci Certyfikatdw. Minimalna liczba Certyfikatdw w jednym zapisie wynosi 1 (stownie: jeden)
Certyfikat Inwestycyjny.

Zapisy na Certyfikaty sg nieodwotalne, bezwarunkowe i nie moga by¢ sktadane z zastrzezeniem terminu.

Zapis nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo, Fundusz ani Firma Inwestycyjna
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki ztozenia zapisu nieprawidtowego lub niekompletnego.

Inwestor lub Animator moga ztozy¢ zapis przez petnomocnika, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatdw przez Uczestnika nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajacym z
niniejszego Statutu.

Fundusz dokonuje emisji Certyfikatow Serii A oraz, w sposdb ciagty, emisji Certyfikatow Serii B zgodnie ze
Statutem i Prospektem.

Wplaty na Certyfikaty dokonywane sa w formie pienieznej na rachunki wskazane w formularzu zapisu.
W przypadku Certyfikatéw Serii B stosuje sie mechanizm Poczatkowej Wptaty polegajacy na blokadzie Srodkow
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13.

14.

na rachunku pienieznym Inwestora w wysokosci odpowiadajgcej Cenie Odniesienia, liczbie Certyfikatéw
objetych zapisem oraz naleznej opfacie za wydanie Certyfikatow.

Wydanie Certyfikatow na rzecz Inwestora nastepuje po skutecznym optaceniu zapisu i dokonaniu rozrachunku
w KDPW na Zasadzie Dostawa za Ptatnosc. Certyfikaty rejestrowane sg na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora lub na wtasciwym rachunku zbiorczym.

Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie papierdw
wartosciowych.

Artykut 10. [Optata za wydanie Certyfikatow]

1.

Fundusz moze pobraé optate za wydanie Certyfikatdw Serii B w Transzy Inwestorow w wysokosci do 2%
(stownie: dwa procent) wartosci skutecznie ztozonego zapisu, jednak nie mniej niz 50 zt (stownie: piecdziesigt
ztotych).

Optata jest nalezna Firmie Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty na Certyfikaty od Inwestora.

Opfata nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktdrej mowa w art. 132 ust. 2
Ustawy.

Opfata jest pobierana w formie pienieznej poprzez wptate na rachunek bankowy wskazany w formularzu
zapisu, w terminie wpfaty na Certyfikaty.

Opfata nie jest pobierana w przypadku zapisow sktadanych przez Animatora.

Fundusz moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty lub zrezygnowac z jej pobierania wobec wszystkich lub wybranych
Inwestoréw. Ponadto Fundusz jest uprawniony do upowaznienia Firmy Inwestycyjnej do ustalenia wysokosci
optaty za wydanie Certyfikatdw obowigzujgcej przy sktadaniu zapisow na Certyfikaty, z zastrzezeniem, ze
minimalna stawka optaty nie moze by¢ nizsza oraz maksymalna stawka optaty za wydanie Certyfikatéw nie
moze by¢ wyzsza niz okre$lone w ust.1.

Decyzja o rezygnacji z pobierania optaty za wydanie Certyfikatow lub wysokosci Optaty za wydanie
Certyfikatdw moze by¢ uzalezniona od:

1) wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty,

2) podmiotu skfadajgcego zapis, tj. gdy podmiotem skifadajagcym zapis jest podmiot bedacy firma
inwestycyjna, funduszem inwestycyjnym, zakladem ubezpieczen lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

Artykut 11, [Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych]

1.

W pewnych przypadkach, pomimo ztozenia zapisu na Certyfikaty, Inwestor nie otrzyma ich przydziatu w catosci
lub w czesci. Moze to wynika¢ zaréwno z przyczyn zwigzanych z przebiegiem emisji, jak i z nieprawidtowosci
po stronie Inwestora. Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze by¢ wynikiem:

1) niedojscia emisji Certyfikatéw Serii A do skutku, jezeli Towarzystwo nie zgromadzi wptat na Certyfikaty
Serii A w wysokosci wskazanej w Statucie w terminie przyjmowania zapiséw;

2) uznania zapisu na Certyfikaty za niewazny w przypadku niepetnego lub btednego wypetnienia formularza
zapisu, niedokonania wptaty w terminie lub niedokonania wptaty w wysokosci zadeklarowanej w
formularzu zapisu;

3) uznania zapisu na Certyfikaty Serii B za niewazny w czesci, w jakiej Poczatkowa Wptata uiszczona przez
Inwestora okaze sie niewystarczajgca do realizacji zapisu, na zasadach okres$lonych w art. 15 ust. 11;

Przydziat Certyfikatéw Serii A bedzie nieskuteczny w przypadku, gdy emisja Certyfikatow Serii A nie dojdzie
do skutku z nastepujacych przyczyn:

1) uprawomocnienia sie postanowienia sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;
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2) uptywu szesciu miesiecy od dnia doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu,
jesli w tym okresie Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpis Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

3) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, srodki pieniezne wptacone przez Inwestora zostang zwrdcone
przez Firme Inwestycyjng, bez naliczania odsetek ani jakichkolwiek odszkodowan, niezwtocznie, jednak nie
pozniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia opublikowania przez Towarzystwo informacji o
niedojsciu do skutku emisji Certyfikatow Serii A, na stronie internetowej Towarzystwa in.pzu.pl

W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, Firma Inwestycyjna dokona zwrotu Srodkéw pienieznych
wptaconych przez Inwestora na rachunek wskazany w dyspozycji zwrotu wskazanej w formularzu zapisu, bez
naliczania odsetek ani jakichkolwiek odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych
nastepujgcych po ostatnim dniu przyjmowania zapisow.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu wptat wniesionych do Funduszu wraz
z pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow, kwotami otrzymanych pozytkdéw oraz odsetkami od wptat
obliczonymi przez Depozytariusza. Odsetki naliczane sg od dnia dokonania wpfaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystgpienia zdarzenia, o ktdrym mowa w ust. 2. Zwrot nastepuje niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wystapienia ktéregokolwiek z tych
zdarzen, na wiasciwy rachunek Inwestora, zgodnie z zasadami okreSlonymi w Prospekcie. Wptaty na
Certyfikaty Serii A bedg zwracane bez posrednictwa KDPW.

Rozdziat III. Warunki dokonywania zapisow i wptat na Certyfikaty

Artykut 12, [Proponowanie objecia Certyfikatow Serii A]

1.

W ramach emisji Certyfikatéw Serii A, zostanie wyemitowanych i zaproponowanych do objecia co najmniej
45.000 (stownie: czterdziesci piec tysiecy) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatow Serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu na Certyfikaty Serii A wymagana do utworzenia Funduszu, nie moze by¢
mniejsza niz 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) ztotych. Wysokos$¢ tej kwoty stanowi iloczyn
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu Serii A, okreslonej w ust. 2 oraz fgcznej liczby Certyfikatdéw Serii A objetych
waznymi zapisami. Oznacza to, ze emisja Certyfikatdw Serii A wyniesie nie mniej niz 45.000 (stownie:
czterdziesci piec tysiecy) Certyfikatow.

Artykut 13. [Zapisy na Certyfikaty Serii A]

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii A sg przyjmowane w kazdym dniu roboczym, poczawszy od dnia wskazanego
w Prospekcie. Nie p6zniej niz w dniu poprzedzajacym date rozpoczecia przyjmowania zapiséw Towarzystwo
moze zmienic terminy rozpoczecia przyjmowania zapisow albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Serii A. W takim przypadku, Inwestorzy bedy poinformowani przez Towarzystwo w formie
aktualizacji Prospektu publikowanego na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej.
Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Serii A rozpocznie sie nie wczesniej niz w pierwszym dniu roboczym
nastepujgcym po dniu, w ktérym KNF udzieli Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu, i bedzie
trwato, z zastrzezeniem ust. 2, nie dtuzej niz 7 (stownie: siedem) dni.

Towarzystwo moze podjac decyzje o przedtuzeniu terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Serii A, przy
czym decyzja ta musi zosta¢ podjeta najpdzniej ostatniego dnia przyjmowania zapisdw, jak rowniez moze
odwotac zapisy na Certyfikaty takze po rozpoczeciu zapiséw na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek
zaistnienia wyjatkowych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie zapiséw. Informacja o odwotaniu lub przedtuzeniu jest przekazywana w formie aktualizacji
Prospektu, publikowanej na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej.

Zapisy na Certyfikaty Serii A moga by¢ skladane przez Inwestordw wylgcznie za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej.
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6.

Firma Inwestycyjna przyjmuje wytgcznie zapisy na Certyfikaty Serii A spetniajgce wymagania okreslone w
Statucie i Prospekcie oraz optacone zgodnie z zasadami w nich wskazanymi. Zapis na Certyfikaty Serii A
nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo, Fundusz ani Firma Inwestycyjna nie
ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez Inwestora zapisu nieprawidtowego lub nie w petni
wypetnionego.

Inwestor ma prawo do ztozenia wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty Serii A, przy czym kazdy zapis ztozony
przez Inwestora w ramach proponowanego objecia Certyfikatdw Serii A jest traktowany odrebnie.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty Serii A przez petnomocnika, zgodnie z art. 8.

Artykut 14. [Wptaty na Certyfikaty Serii A]

1.

Inwestor, sktadajgc zapis na Certyfikaty Serii A powinien, najpdzniej do konca ostatniego dnia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Serii A, dokona¢ wptaty na Certyfikaty Serii A w kwocie zgodnej z liczbg Certyfikatow
objetych ztozonym zapisem oraz zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od Firmy Inwestycyjnej, na wydzielony
rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej.

Za moment dokonania wptaty na Certyfikaty Serii A uznaje sie moment zaksiegowania $rodkéw pienieznych
z tytutu ztozonego zapisu na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej.

Zapisy na Certyfikaty Serii A nieoptacone w petni s traktowane jako prawidtowo ztozone wytgcznie w zakresie
liczby Certyfikatow Serii A odpowiadajacej dokonanej przez Inwestora wptacie. W pozostatym zakresie zapis
uznaje sie za niewazny.

Firma Inwestycyjna, niezwtocznie po dokonaniu przez Inwestora petnej wptaty na poczet ztozonego zapisu na
Certyfikaty Serii A, dostarcza mu pisemne potwierdzenie ztozenia i optacenia zapisu na Certyfikaty Serii A.

Emisja Certyfikatow Serii A nie dochodzi do skutku w przypadku niezebrania wptat na Certyfikaty w wysokosci
oraz terminach okreslonych w Statucie i Prospekcie.

Informacja o dojsciu lub niedoj$ciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w formie aktualizacji
Prospektu publikowanego na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej.

Artykut 15, [Przydziat Certyfikatow Serii A]

1.

Srodki pieniezne pochodzace z wptat na Certyfikaty Serii A, dokonanych w ramach zapiséw na Certyfikaty Serii
A, zostang przekazane przez Firme Inwestycyjng na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza w terminie do 2 (stownie: dwoch) dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow.

Po zaksiegowaniu Srodkéw pienieznych z tytutu wptat na Certyfikaty Serii A na wydzielonym rachunku
bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza oraz po otrzymaniu od Firmy Inwestycyjnej
informacji o przyjetych od Inwestoréw zapisach na Certyfikaty Serii A, Towarzystwo niezwtocznie, nie pozniej
niz w terminie 14 (stownie: czternascie) dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw, dokona przydziatu
Certyfikatdw Serii A na rzecz Inwestoréw na podstawie informacji przekazanych przez Firme Inwestycyjna.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Serii A, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu
w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Niezwtocznie po dokonaniu przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatdw Serii A, Towarzystwo przekaze
Inwestorowi potwierdzenie przydziatu, zawierajgce: nazwe Funduszu, nazwe Towarzystwa, dane
identyfikujgcych Inwestora, date i czas ztozenia zapisu, date realizacji zapisu (przydziatu Certyfikatow) oraz
faczng warto$¢ Certyfikatéw objetych zapisem. Potwierdzenie realizacji zapisu moze by¢ przekazane
Inwestorowi za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Po rejestracji Funduszu oraz zarejestrowaniu Certyfikatow Serii A w systemie depozytowym organizowanym
przez KDPW, na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub odpowiednim rachunku zbiorczym zostang
zapisane Certyfikaty Serii A w liczbie odpowiadajacej liczbie Certyfikatow Serii A przydzielonych Inwestorowi.
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6.

Na wniosek Inwestora podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub rachunek
zbiorczy, na ktorym sg zapisane Certyfikaty Serii A, z ktorych uprawniony jest Inwestor, wystawia
potwierdzenie ich rejestraciji.

Artykut 16. [Proponowanie objecia Certyfikatow Serii B]

1.

Z zastrzezeniem zdania drugiego, Certyfikaty Serii B emitowane przez Fundusz w drodze proponowania objecia
beda oferowane wszystkim kategoriom inwestoréw. W ramach Transzy Animatora uprawnionym do sktadania
zapisow na Certyfikaty Serii B bedzie Animator, a w ramach Transzy Inwestoréow uprawnionymi do sktadania
zapisow na Certyfikaty Serii B beda Inwestorzy inni niz Animator.

Zasady przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow sg okreslone w art. 17 oraz
w Prospekcie, a zasady przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora sg okreSlone w
art. 19 oraz w Prospekcie.

Artykut 17. [Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow]

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow przyjmowane sg w kazdym Dniu Sesyjnym, poczawszy od
pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym do dnia wskazanego w aktualizacji Prospektu
publikowanej przez Fundusz jako ostatni dzien przyjmowania zapisow na Certyfikaty Serii B. Towarzystwo
moze odwotac zapisy na Certyfikaty po rozpoczeciu zapisow na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek
zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej
rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie zapisoéw. Informacja o odwotaniu lub przedtuzeniu jest przekazywana w formie aktualizacji
Prospektu, publikowanej na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjne;j.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestoréw sktadane sg przez Inwestordw wylacznie za posrednictwem
Firmy Inwestycyjnej.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sg sktadane w kazdym Dniu Sesyjnym. Zapisy ztozone w Firmie Inwestycyjnej po
godzinie 14:30 w danym Dniu Sesyjnym uwazane sg za ztozone przez Inwestora w nastepnym Dniu Sesyjnym.

Zapis na Certyfikaty Serii B nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny. Towarzystwo, Fundusz
ani Firma Inwestycyjna nie ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia przez Inwestora zapisu
nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B jest okres$lana jako WANCI ustalona na Dzien Wyceny, w ktérym ztozony
zostat zapis przez Inwestora w Firmie Inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 3.

Whptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana w formie wptaty pienieznej na odrebny rachunek bankowy
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W celu ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B, Inwestor w momencie sktadania zapisu obowigzany jest posiadac
$rodki pieniezne w wysokosci réwnej wysokosci Poczatkowej Wptaty na wtasciwym rachunku pienieznym.

Z chwilg ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B przez Inwestora, Firma Inwestycyjna lub podmiot prowadzacy
rachunek papieréow wartosciowych na rzecz Inwestora ustanawia na rachunku pienieznym Inwestora blokade
$rodkdéw pienieznych w wysokos$ci odpowiadajgcej Poczatkowej Wptacie.

Firma Inwestycyjna lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych na rzecz Inwestora dokonuje
ustalenia wysokosci naleznej wptaty dla Certyfikatéw Serii B w dniu D+1, przy czym ,D” oznacza dzien ztozenia
zapisu przez Inwestora, niezwtocznie po publikacji przez Fundusz ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, zgodnie
z ust. 10. Wysoko$¢ naleznej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatdow, na ktére dokonano
zapisu, i ceny emisyjnej dla Certyfikatéw Serii B, powiekszonej o nalezng optate za wydanie Certyfikatow.

10. Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 5, jest przekazywana

przez Towarzystwo Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy na Certyfikaty Serii B, w Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu ztozenia zapiséw w Firmie Inwestycyjnej, z zastrzezeniem ust. 3. Informacja ta jest publikowana na
stronie internetowej in.pzu.pl oraz jest udostepniana za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.
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11. W przypadku, gdy po opublikowaniu ceny emisyjnej Certyfikatéw Serii B, zgodnie z ust. 10, Poczatkowa Wptata
uiszczona przez Inwestora w zwigzku ze ztozonym przez niego zapisem na Certyfikaty Serii B okaze sie
niewystarczajgca do realizacji zapisu — zapis jest realizowany w zakresie najwiekszej catkowitej liczby
Certyfikatdw Serii B, na jaka wniesiono Poczatkowa Whptate, z uwzglednieniem ceny oraz naleznej opfaty za
wydanie Certyfikatdw. W pozostatym zakresie zapis uznaje sie za niewazny i wygasa. Z kolei w przypadku,
gdy wysoko$¢ Poczatkowej Wplaty uiszczonej przez Inwestora okaze sie wyzsza niz kwota wymagana do
realizacji zapisu w petnym zakresie, zapis zostaje zrealizowany w catosci, a $rodki stanowigce nadwyzke ponad
kwote wymagang do realizacji zapisu podlegajg odblokowaniu.

12. Zapisy na Certyfikaty Serii B nieoptacone w petni traktowane sa jako prawidtowo ztozone wytgcznie w zakresie
liczby Certyfikatow Serii B odpowiadajacej dokonanej przez Inwestora wptacie. W pozostatym zakresie zapis
uznaje sie za niewazny. W Transzy Inwestorow za zapis nieoptacony w petni uznawany jest zapis, co do
ktérego brak jest na rachunku pienieznym Inwestora ustanowionej blokady $rodkéw pienieznych w kwocie
wystarczajacej na wniesienie wptaty dla Certyfikatow Serii B w petnej wysokosci.

Artykut 18. [Przydzial Certyfikatow Serii B i rozrachunek Certyfikatow Serii B w Transzy
Inwestorow]

1. Firma Inwestycyjna przygotowuije i dostarcza Towarzystwu szczegétowq informacje o zapisach na Certyfikaty
Serii B przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem art. 17 ust. 3. Informacja ta powinna zawierac
liczbe Certyfikatow Serii B objetych przyjetymi zapisami w podziale na poszczegdinych Inwestorow
(potwierdzenie zapisow).

2. Firma Inwestycyjna przekazuje Inwestorowi, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Inwestorow,
pisemne potwierdzenie optacenia zapisu. Potwierdzenie to obejmuje zapis wskazany w informacji, o ktorej
mowa w ust. 1.

3.  Wydanie Certyfikatdw Serii B na rzecz Inwestora, ktory skutecznie ztozyt zapis w Transzy Inwestorow,
nastepuje w dniu D+2, przy czym ,D” oznacza dzien ztozenia zapisu na Certyfikaty Serii B, z zastrzezeniem
art. 17 ust. 3.

4.  Niezwlocznie po publikacji informacji o cenie emisyjnej Certyfikatow Serii B obowigzujacej na dzien D, zgodnie
z art. 17 ust. 3, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatow na podstawie informacji o zapisach przekazanych
przez Firme Inwestycyjng zgodnie z ust. 1. Na potrzeby alokacji Certyfikatdéw Serii B przyjmuje sie, ze
informacje przekazywane Towarzystwu zgodnie z ust. 1 potwierdzajg dokonanie przez wskazanych
Inwestorow wptat na Certyfikaty Serii B, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.

5. W dniu D+1 Towarzystwo przekazuje do Firmy Inwestycyjnej informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow
Serii B. W tym samym dniu Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi niezbedne dane dotyczace alokacji
wraz z dyspozycjg wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW na dzien D+2, w celu
dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu D.

6. Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatdw Serii B, przekazanej przez Towarzystwo, Firma
Inwestycyjna przekazuje stosowne potwierdzenie do Inwestora. Inwestor na podstawie tego potwierdzenia
wystawia instrukcje do podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych na rzecz Inwestora.
Podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych na rzecz Inwestora wystawia odpowiednie Instrukcje
Rozrachunkowe do KDPW, zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatnos¢, w odniesieniu do zapisow przyjetych w
dniu D, w celu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych tymi zapisami w dniu D+2.

7. Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatéw Serii B, przekazanych przez Towarzystwo, zgodnie
z ust. 5, oraz po otrzymaniu dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowych, Depozytariusz w dniu D+2
wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania przydziatu Certyfikatéw Serii B
na rzecz Inwestorow, ktérzy ztozyli wazne zapisy na Certyfikaty Serii B w dniu D w ramach Transzy
Inwestoréw, zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Depozytariusza zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatnosg,
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10.

11.

12.

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawianej przez Depozytariusza odpowiada wtasciwa, tj. zgodna co
do tresci, Instrukcja Rozrachunkowa wystawiona przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw
wartosciowych na rzecz Inwestora,

3) Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Depozytariusza po uzyskaniu informacji o wystawieniu
wiasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozrachunkowego.

Wystawienie przez Depozytariusza Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 uznaje
sie za dokonanie przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatdw Serii B na rzecz Inwestora, w imieniu ktérego
dziata firma inwestycyjna wystawiajgca wiasciwg Instrukcje Rozrachunkowa jako druga strona procesu
rozrachunkowego, w liczbie wskazanej w tresci tej instrukgji.

W dniu D+2 Depozytariusz, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW, dokonuje niezwiocznie
przeksiegowania $rodkéw pienieznych pochodzacych z optaconych zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych
w dniu D, ktorych rozrachunek zostat przeprowadzony na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych,
o ktérych mowa w ust. 6-8, na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W dniu D+2 podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych na rzecz Inwestora dokonuje, zgodnie z
regulacjami KDPW, niezwlocznego zapisania Certyfikatdw Serii B przydzielonych Inwestorowi w wyniku
rozrachunku zapisow przyjetych w dniu D, opfaconych i rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji
Rozrachunkowych.

Po zakonczeniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztozonym przez Inwestora, nie
pozniej niz do konca dnia D+2, Firma Inwestycyjna wydaje i przekazuje Inwestorowi pisemne potwierdzenie
realizacji zapisu. Potwierdzenie zawiera co najmniej: nazwe Funduszu, nazwe Towarzystwa, dane
identyfikujgce Inwestora, date i czas ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz tgczng wartos¢ Certyfikatow
objetych zapisem.

Na Zadanie Inwestora, podmiot prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy,
na ktérym zarejestrowano Certyfikaty Serii B, z ktorych uprawniony jest Inwestor, wystawia potwierdzenie
rejestracji tych Certyfikatow.

Artykut 19, [Zapisy na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora]

1.

Zapisy na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Animatora przyjmowane sg w kazdym Dniu Sesyjnym,
poczawszy od pierwszego dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym. Informacja o rozpoczeciu
przyjmowania zapisow publikowana jest na stronie internetowej in.pzu.pl oraz udostepniana za posrednictwem
Firmy Inwestycyjnej. Towarzystwo moze odwotaC zapisy na Certyfikaty po rozpoczeciu zapisow na te
Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe
do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw. Informacja o odwotaniu lub przedtuzeniu jest
przekazywana w formie aktualizacji Prospektu, publikowanej na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjne;j.

Zapisy na Certyfikaty Serii B sktadane w ramach Transzy Animatora przyjmowane sg w Firmie Inwestycyjnej.
Zapisy ztozone po godzinie 16:05 w danym Dniu Sesyjnym uwazane sg za zlozone przez Animatora w
nastepnym Dniu Sesyjnym.

Zapis na Certyfikaty Serii B w Transzy Animatora nieprawidtowo lub nie w petni wypetniony jest niewazny.
Towarzystwo ani Fundusz, ani Firma Inwestycyjna, nie ponoszg odpowiedzialnosci za konsekwencje ztozenia
przez Animatora zapisu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnionego.

Cena emisyjna Certyfikatu Serii B w przypadku zapiséw sktadanych w ramach Transzy Animatora kazdorazowo
okreslona jest jako WANCI ustalona na dzien ztozenia zapisu przez Animatora, z zastrzezeniem ust. 2.

Woptata na Certyfikaty Serii B dokonywana jest przez Animatora w formie wptaty pienieznej na odrebny
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Sktadajgc wazny zapis na Certyfikaty Serii B, Animator zobowigzuje sie do:
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1) zapewnienia $rodkdw pienieznych w wysokosci niezbednej do uiszczenia naleznej wptaty na Certyfikaty
Serii B;

2) optacenia ztozonego zapisu w dniu jego rozrachunku zgodnie z art. 20, poprzez uiszczenie naleznej
wptaty na Certyfikaty Serii B z uwzglednieniem pkt. 1; oraz

3) przekazania instrukcji do podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Animatora lub
rachunek zbiorczy w celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu D+2, zgodnie z art.
18 ust. 4.

7. Informacja o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow Serii B, obliczonej zgodnie z ust. 4 jest przekazywana
Animatorowi przez Towarzystwo w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu otrzymania zapisu przez Towarzystwo.
Jednoczesnie informacja ta jest publikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz jest udostepniana za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

8.  Zapisy na Certyfikaty Serii B w ramach Transzy Animatora, ktdre nie zostaty optacone w petnej wysokosci
zgodnie ze Statutem, uznaje sie za prawidtowo zlozone wytgcznie w zakresie liczby Certyfikatow
odpowiadajacej dokonanej przez Animatora wpfacie. W pozostatym zakresie zapis uznaje sie za niewazny. Za
zapis nieoptacony w petni uznawany jest rowniez zapis, co do ktérego Animator nie zrealizowat obowigzkdw,
o0 ktérych mowa w ust. 6 pkt 1 lub 3.

9. Firma Inwestycyjna zobowigzana jest do niezwtocznego sporzadzania i dostarczania Towarzystwu, w terminie
wskazanym w Prospekcie, informacji o zapisach przyjetych w danym Dniu Sesyjnym w ramach Transzy
Animatora, obejmujacych liczbe Certyfikatoéw Serii B oraz szczegétowe dane dotyczace tych zapiséw objetych
przyjetymi zapisami na rzecz Animatora, z zastrzezeniem art. 17 ust. 2.

Artykut 20. [Przydziat Certyfikatow Serii B i rozrachunek Certyfikatow Serii B w Transzy
Animatora]

1. Wydanie Certyfikatow Serii B w zamian za Srodki pieniezne stanowigce wptate na te Certyfikaty, w wyniku
rozliczenia zapisu ztozonego przez Animatora, nastepuje w dniu D+2, przy czym dzien ,D” oznacza dzien
ztozenia zapisu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W uzasadnionych przypadkach, na wniosek Animatora i za zgodg Funduszu, wydanie Certyfikatéw Serii B
moze nastgpi¢ w dniu D+1, pod warunkiem ich opfacenia zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 1 oraz z
zastrzezeniem art. 19 ust. 2. W takim przypadku obowiagzujg nastepujace zasady:

1) Animator w dniu D+1, niezwtocznie po publikacji informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatow
Serii B, jednak nie pdzniej niz na 1 (stownie: jedng) godzine przed ostatnig sesjg rozliczeniowg w KDPW,
przekaze dyspozycje do podmiotu prowadzacego na jego rzecz rachunek papieréw wartosciowych, w
celu wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w dniu D+1;

2) Fundusz przekazuje do Depozytariusza dyspozycje wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w
dniu D+1, celem dokonania rozrachunku zapisu ztozonego przez Animatora na Certyfikaty Serii B
przyjetego w tym dniu.

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreSlone w ust. 3-7. W przypadku niewykonania przez Animatora
obowigzku, o ktérym mowa pkt. 1 w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zapisu dokonywany jest w dniu
D+2 na zasadach okres$lonych w ust. 3-7.

3. Niezwitocznie po publikacji informacji o wysokosci ceny emisyjnej Certyfikatdw Serii B obowigzujgcej na dzien
D, zgodnie z art. 19 ust. 7, Towarzystwo dokonuje alokacji Certyfikatow na podstawie informacji o zapisach
przekazanych przez Firme Inwestycyjng, zgodnie z art. 19 ust. 9. W dniu D+1 Towarzystwo:

1) przekazuje Firmie Inwestycyjnej informacje o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B,

2) przekazuje Depozytariuszowi niezbedne informacje dotyczace dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B
wraz z dyspozycjg wystawienia odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW na dzien D+2,

w celu dokonania rozrachunku zapiséw na Certyfikaty Serii B przyjetych w dniu D, z zastrzezeniem ust. 2.
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Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatdw Serii B, przekazanej przez Towarzystwo zgodnie
z ust. 3, Firma Inwestycyjna w dniu D+1 wystawia odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW, zgodnie
z Zasadg Dostawa za Ptatnos¢, w odniesieniu do zapisow przyjetych przez dany podmiot w dniu D i optaconych
poprzez wptate pieniezng, w celu dokonania ich rozrachunku w dniu D+2, z zastrzezeniem ust. 2.

Na podstawie informacji o dokonanej alokacji Certyfikatow Serii B, przekazanej przez Towarzystwo zgodnie z
ust. 3 oraz po otrzymaniu dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowych, Depozytariusz w dniu D+2, z
zastrzezeniem ust. 2, wystawia Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w celu dokonania przydziatu Certyfikatow
Serii B na rzecz Animatora, ktdry ztozyt wazny zapis w dniu D w ramach Transzy Animatora, na nastepujacych
zasadach:

1) Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg zgodnie z Zasadg Dostawa za Ptatnos¢;

2) kazdej Instrukcji Rozrachunkowej wystawionej przez Depozytariusza odpowiada wiasciwa, tj. zgodna co
do tresci, Instrukcja Rozrachunkowa wystawiona przez Firme Inwestycyjng, ktora przyjeta zapis na
Certyfikaty Serii B ztozony przez Animatora;

3) Instrukcje Rozrachunkowe wystawiane sg przez Depozytariusza wytacznie po uzyskaniu informacji o
wystawieniu wtasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu rozrachunkowego.

Wystawienie przez Depozytariusza Instrukcji Rozrachunkowej zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 3
stanowi czynno$¢ rownoznaczng z dokonaniem przez Towarzystwo przydziatu Certyfikatow Serii B w liczbie
wskazanej w tresci danej instrukcji, na rzecz Animatora, w imieniu ktérego dziata Firma Inwestycyjna
wystawiajgca wtasciwg Instrukcje Rozrachunkowg jako druga strona procesu rozrachunkowego.

Depozytariusz, dziatajgc zgodnie z regulacjami KDPW, w dniu D+2, z zastrzezeniem art. 20 ust. 2, dokonuje
niezwtocznego przeksiegowania $rodkow pienieznych pochodzacych z optacenia zapisow na Certyfikaty Serii
B, przyjetych w dniu D i rozliczonych na podstawie zgodnych Instrukcji Rozrachunkowych, o ktérych mowa w
ust. 3 pkt 2, na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Niezwtocznie po dokonaniu rozrachunku emisji Certyfikatow Serii B objetych zapisem ztozonym przez
Animatora w ramach Transzy Animatora, nie p6zniej jednak niz do konca Dnia Sesyjnego, w ktérym nastepuje
rejestracja Certyfikatdw Serii B na rachunku papieréow warto$ciowych Animatora, Towarzystwo sporzadza i
przekazuje Animatorowi pisemne potwierdzenie ztozenia i optacenia zapisu oraz informuje o tym Firme
Inwestycyjna. Potwierdzenie zawiera co najmniej: nazwe Funduszu, nazwe Towarzystwa, dane identyfikujace
Animatora, date i czas ztozenia zapisu, daty rozliczenia zapisu oraz tgczng wartosc Certyfikatow Serii B objetych
zapisem. Potwierdzenie moze by¢ przekazane Animatorowi za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.
Potwierdzenie stanowi jednoczes$nie potwierdzenie realizacji zapisu.

Na wniosek Animatora podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych Animatora lub rachunek
zbiorczy, na ktérym sg zarejestrowane Certyfikaty Serii B, wydaje potwierdzenie ich rejestracii.

Rozdziat IV. Lokowanie Aktywow Funduszu

Artykut 21. [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stdp zwrotu réwnych stopom zwrotu osigganym przez Indeks
Odniesienia w tych samych okresach, z uwzglednieniem opfat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz,
niezaleznie od zmian kurséw walut.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu polega na stosowaniu odzwierciedlenia sktadu portfela papieréw
wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia oraz odwzorowania pozycji
walutowej, ktorg implikuje sktad Indeksu Odniesienia. Przewidywane odzwierciedlenie sktadu portfela
papierow wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z
metodg replikacji opartej na probach. W niewielkiej czesci moze by¢ réwniez stosowana metoda replikacji
syntetycznej dla czesci Indeksu Odniesienia z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Artykut 22. [Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Funduszu]

1.

10.

11.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego sg Instrumenty
udziatowe wchodzace w sktad portfela papierow wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci
Indeksu Odniesienia.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:
1) akcje wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia,

2) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - o ile odnoszg sie one do
akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia,

3) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, jezeli ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny,

4) waluty,

5) instrumenty pochodne ktorych baze stanowi Indeks Odniesienia, lub akcje spotek wchodzacych w
skiad tego indeksu,

6) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
wskazane w art. 23 ust. 2, w celu wskazanym w art. 23 ust. 1,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, a takze depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

Fundusz, kierujac sie interesem Uczestnikdw i realizacjg celu inwestycyjnego, moze nabywac akcje spdtek
przed dniem ich wigczenia do Indeksu Odniesienia, jesli data ich wiaczenia i szacunkowy udziat w Indeksie
Odniesienia w momencie podejmowania decyzji o ich nabyciu mogg by¢ okreslone. Na analogicznych zasadach
Fundusz moze takze sprzedawac akcje spdtek przez dniem ich usuniecia z Indeksu Odniesienia. Ponadto
Fundusz moze przejsciowo utrzymywac w portfelu akcje spotek otrzymanych w wyniku zaistnienia zdarzen
korporacyjnych na spétkach wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia, a takze spotek, ktore zostaty usuniete
z Indeksu Odniesienia w przypadku, gdyby ich natychmiastowa sprzedaz mogta miec istotny negatywny wptyw
na realizacje celu inwestycyjnego. PrzejSciowe utrzymywanie tych waloréw nie powinno przekracza¢ 30
(stownie: trzydziesci) dni kalendarzowych odpowiednio od dnia ich utrzymania albo usuniecia z Indeksu
Odniesienia.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Fundusz nie lokuje Aktywdw Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez ten
sam podmiot.

Fundusz moze zwiekszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 7, do 35% wartosci Aktywow Funduszu, gdy udziat akgji
jednego emitenta w Indeksie Odniesienia wzro$nie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji wytacznie jednego emitenta.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 7, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD.

taczna wartos¢ lokat w Instrumenty udziatowe wchodzace w skiad portfela papieréw wartosciowych
stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia nie moze stanowi¢ mniej niz 80%
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Maksymalna faczna ekspozycja Funduszu na akcje, wynikajaca ze wszystkich posiadanych instrumentéw
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12.

13.

14.

pochodnych oraz niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, nie moze przekroczy¢ 20%
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

Wartos¢ lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujace diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i depozyty bankowe moze stanowic nie wiecej niz 20% Skorygowanej Wartosci Aktywdw Netto.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

Fundusz moze zaciggac¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 10, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢

papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych. Zdania poprzedzajacego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze
stanowig indeksy.

15. Wartos¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne nie moze w zadnym momencie
przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okre$lonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c
ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajgce zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozyciji.

16. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych ograniczen inwestycyjnych, wynikajgcych z Ustawy i
Rozporzadzenia o instrumentach pochodnych.

Artykut 23. [Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne]

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, wytgcznie w celu:
1) osigganie stdp zwrotu réwnych stopom zwrotu Indeksu Odniesienia,
2) zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajacego z ekspozycji na instrumenty notowane w walutach
obcych.

2. Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje instrumentdw pochodnych, w tym takze
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) kontrakty terminowe typu futures,

2) kontrakty typu SWAP walutowy,

3) kontrakty typu SWAP catkowitego przychodu,

4) kontrakty terminowe typu forward walutowy (FX forward).

3. Baze dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o ktérych
mowa w ust. 1, stanowig:

1) papiery wartosciowe wchodzace w sktad portfela papieréw warto$ciowych stanowigcego podstawe do
ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia,
2) kursy walut.

4. Fundusz dokonuje lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad wynikajacych z Rozporzadzenia o
instrumentach pochodnych.

5. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢

wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

6. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych zgodnie z nastepujgcymi warunkami:

1) w przypadku transakcji majacych na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego instrumenty pochodne
mogg by¢ nabywane w celach zabezpieczenia zardwno biezacych, jak i planowanych, wysoce
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prawdopodobnych Aktywdw oraz zobowigzan Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

2) w przypadku transakcji majgcych na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu przy spetnieniu co najmniej jednego z nastepujgcych warunkow:

a) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kursu, ceny lub wartosci instrumentu
bazowego, skutkujgce spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem wartosci zobowigzan,

b) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych,

c) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku
(transakcje arbitrazowe wykorzystujgce roznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem
instrumentu bazowego),

d) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochoddéw poprzez ekspozycje (dodatnig lub
ujemng) na zmiany kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bazowych okreslonych w ust. 2.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 6, majg zastosowanie do kazdego z rodzajow instrumentdw pochodnych, o
ktorych mowa w ust. 2.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) strong transakgji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktorym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych,
dtuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego, z zastrzezeniem ust. 9. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani $wiadczen
ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoélno$ci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia rdznica niezrealizowanych
zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o warto$¢ odpowiednich zabezpieczen, pod
warunkiem, ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okreslone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona wytgcznie jedna kwota
stanowigca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego mogg stanowic zabezpieczenie w zwigzku z
transakcjami, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg tacznie
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku
zapisania diuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktdrym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym.

Suma wartosci rynkowej dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci
Srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢
wartosci ryzyka kontrahenta tej transakgji.

Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie ustanowione przez kontrahenta na rzecz Funduszu moga by¢
lokowane wytgcznie w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
nalezace do OECD, bank centralny innego panistwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank
Centralny lub w depozyty.

WartoS¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 20% wartosci aktywow funduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 20% wartosci aktywdéw funduszu — w przypadku, gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 10% wartosci aktywow funduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1 i 2.
Z nabywaniem instrumentéw pochodnych zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kurséw instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentéw bazowych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajgcego
whiesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,

3) ryzyko ptynnosci polegajgce na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych w
krotkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

4) ryzyko bazy polegajgce na tym, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktorych Fundusz zajat
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pozycje, nie bedg Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych,

5) ryzyko kontrahenta, ktdre dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i polega na
mozliwosci niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong. Ryzyko to jest
rowne sumie dodatnich wartosci wyceny instrumentéw pochodnych zawartych z danym kontrahentem
lub dodatniemu saldu wycen wszystkich instrumentéw pochodnych zawartych z danym kontrahentem,
w przypadku, gdy odpowiednie umowy przewidujg mozliwos¢ saldowania naleznosci i zobowigzan
kontrahenta,

6) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakcji instrumentami finansowymi, ktore nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

7) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny,

8) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych.

16. Fundusz bedzie stosowat nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi, w tym
z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) ryzyko rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej — Fundusz ustala ekspozycje na ryzyko rynkowe na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych,

2) ryzyko ptynnosci — pomiar pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do $redniego
dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

3) ryzyko kontrahenta — pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 8,

4) ryzyko rozliczenia transakcji - wyznaczenie potencjalnych strat wynikajgcych z opdznienia lub
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentéw finansowych,

5) ryzyko wyceny — pomiar nastepuje zgodnie z zasadg okreslong dla ryzyka operacyjnego,

6) ryzyko operacyjne - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezagcych proceséw
monitoringu i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka
dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjsciowa dla ryzyka operacyjnego
jest zawsze poziom wysoki, ktdry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu monitoringu lub kontroli
moze zostac obnizony do poziomu $redniego lub niskiego.

Artykut 24, [Pozyczki papierow wartosciowych]

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki papierow wartosciowych, przy czym przedmiotem pozyczki mogg
by¢ wytgcznie akcje, pod warunkiem, ze wszystkie ponizej wskazane warunki sg spetnione:

1) pozyczkobiorca podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w swoim
panstwie macierzystym bedgcym panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej,

2) Fundusz zgodnie z warunkami umowy pozyczki papieréw wartosciowych bedzie miat prawo do zadania
w dowolnym momencie zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

3) zgodnie z umowg, wszelkie pozytki przystugujgce z tytutu pozyczonych papieréw wartosciowych, w
tym prawo do dywidendy i prawo poboru akcji nowej emisji, pozytki z tytutu pozyczania papieréow
wartosciowych przystugiwac¢ bedg Funduszowi,

4) zapewnione jest ustanowienie przez pozyczkobiorce, na rzecz Funduszu, zabezpieczenia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych i jego utrzymywanie przez caty czas do zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych,

5) zawarcie umowy pozyczki papieréw wartoSciowych jest zgodne z realizacjg celu inwestycyjnego
Funduszu okreslonego w art. 21.
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W przypadku zawierania uméw pozyczki papierow wartosciowych Fundusz wymaga od pozyczkobiorcy
ustanawiania na rzecz Funduszu zabezpieczenia zwrotu pozyczki w celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko
kontrahenta.

Fundusz wyznaczy wymagany poziom zabezpieczenia dla umowy pozyczki papierow wartosciowych
uwzgledniajac ograniczenia dotyczace ryzyka kredytowego kontrahenta oraz charakter i warunki umow,
zdolnos¢ kredytowg pozyczkobiorcy oraz aktualne warunki rynkowe, przy czym poziom zabezpieczenia w
kazdym przypadku bedzie wynosit co najmniej 100% wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych.

Poziom wymaganego zabezpieczenia moze przewyzsza¢ warto$¢ papierow wartosciowych stanowigcych
przedmiot pozyczki. Kwota wymaganego zabezpieczenia jest ustalana przez Fundusz z uwzglednieniem w
szczegodlnosci rodzaj aktywdw stanowigcych zabezpieczenie.

Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Funduszu nie moze by¢ przedmiotem sprzedazy lub zastawu,
z wytgczeniem przypadkéw, gdy wskazane czynnosci podejmowane bedg przez Fundusz w celu realizacji
roszczen Funduszu z tytutu umowy pozyczki papieréw wartosciowych ani w przypadku zabezpieczenia w
formie srodkéw pienieznych inwestowane w sposoéb inny niz wskazany w art. 23 ust. 13.

Maksymalny udziat wszystkich pozyczonych akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia nie moze
przekroczy¢ 50% wartosci posiadanych akgiji.

Zabezpieczenie ustanawiane na rzecz Funduszu z tytutu umow pozyczek, o ktdrych mowa w ninigjszym
artykule moze by¢ wnoszone wytgcznie w Srodkach pienieznych.

Artykut 25. [Kryteria doboru lokat]

1.

Z zastrzezeniem ust. 2-3, Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg odzwierciedlenia sktadu
portfela papierdw warto$ciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia metodg
replikacji opartej na prébach oraz w niewielkiej czesci metodg replikacji syntetycznej dla czesci Indeksu
Odniesienia z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych i osiggniecia stop zwrotu réwnych stopom zwrotu
osigganym przez Indeks Odniesienia w tych samych okresach, z uwzglednieniem optat i kosztéw ponoszonych
przez Fundusz, niezaleznie od zmian kurséw walut.

Fundusz dopuszcza przejsciowe odchylenia skfadu portfela od skladu Indeksu Odniesienia wskutek
wystgpienia zdarzen korporacyjnych dotyczacych akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia lub dla
sprawnego dostosowania struktury portfela w zwigzku ze zmianami struktury Indeksu Odniesienia.

W przypadku stosowania w celu odwzorowania sktadu portfela stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci
Indeksu Odniesienia metody replikacji opartej na probach, doktadno$¢ dopasowania bedzie uzaleznione od
wielkosci aktywdw Funduszu, uwzgledniajac minimalng wartos¢ transakgji na instrumentach wchodzacych w
jego skiad.

Decyzje o doborze lokat mogg by¢ podejmowane z uwzglednieniem w szczegolnosci nastepujgcych czynnikdw:
1) w przypadku Instrumentéw udziatowych:
a) ocena realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) porédwnanie struktury portfela Funduszu ze strukturg portfela papieréw wartosciowych stanowigcego
podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia, majac na uwadze réwniez jego znane przyszte
zmiany,

c) koszty transakcyjne i ptynnos¢ lokat, ktdrych dotyczg transakcje dostosowujace strukture portfela
Funduszu do struktury portfela papierow wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia
wartosci Indeksu Odniesienia,

d) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru wartosciowego w ujeciu nominalnym, jak i
relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
Indeksu Odniesienia;

2) w przypadku instrumentéw dtuznych:
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a)

b)

9)

ocena biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stdp procentowych w celu wyboru lokat
najkorzystniejszych z punktu widzenia oczekiwanej stopy zwrotu przy zachowaniu poziomu ich ryzyka
na mozliwie niskim poziomie,

oszacowanie poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub podmiotéw, w ktdrych otwarty miatby by¢ depozyt, aby poziom
tego ryzyka w zadnym wypadku nie zagrazat realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

ocena ptynnosci w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego w celu unikniecia instrumentéw o zbyt
niskiej ptynnosci mogacych zaktoci¢ zdolnos¢ Funduszu do biezacego zarzadzania ptatnosciami;

PKE. b i pkt ¢ w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 11 czerwca 2026 r.

3)

4)

d)

b)

oszacowanie poziomu ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych
instrumentow dtuznych, aby poziom tego ryzyka w Zzadnym wypadku nie zagrazat realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu,

ocena ptynnosci w celu unikniecia instrumentdw o zbyt niskiej ptynnosci mogacych zaktoci¢ zdolnosé
Funduszu do biezgcego zarzadzania ptatnosciami;

w przypadku zawierania uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne:

a)
b)

@)

d)
e)

adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnosc¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjng Funduszu,

efektywnosc¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,

ptynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,

oceny dostepnosci takich instrumentdw;

analizy kosztow transakcyjnych, ktére nie mogg by¢ wyzsze od kosztdéw alternatywnych transakcji na
rynku aktywow bazowych;

przypadku depozytow:

a)
b)

poziom oprocentowania depozytéw, rdwniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,

wiarygodno$¢ banku.

Rozdziat V. Dochody Funduszu oraz wykup Certyfikatow

Artykut 26.

[Dochody Funduszu]

1. Dochodami Funduszu s3 przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Dochody Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywdw Funduszu i nie sg wyptacane Uczestnikom Funduszu.

Artykut 27.

[Wykup Certyfikatow]

1. Fundusz wykupuije Certyfikaty Inwestycyjne, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, na
zadanie Uczestnika, w tym Animatora, na warunkach okreslonych w niniejszym art. 27 oraz zgodnie z
postanowieniami Ustawy.

2. Certyfikaty z chwilg wykupienia przez Fundusz sg umarzane z mocy prawa. Fundusz nie wykupuje utamkowych
czesci Certyfikatow.

3. Z zastrzezeniem ust. 5 pkt 2, Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu réwniez w stosunku do Certyfikatow,
ktére nie zostaty jeszcze zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym pod
warunkiem, ze:

1) Uczestnik nabyt te Certyfikaty na Rynku Regulowanym;
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10.

11.

2) rozrachunek nabycia Certyfikatow, o ktdrym mowa w pkt. 1) powyzej zostanie dokonany przed
rozrachunkiem wykupu Certyfikatow, a Certyfikaty te zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika lub na wiasciwym rachunku zbiorczym przed ich wykupieniem przez Fundusz.

Fundusz wykupuje Certyfikaty w kazdym Dniu Wykupu. Zadanie wykupu przyjete przez Fundusz po godzinie
14:30 w Dniu Wykupu uznaje sie za ztozone przez Uczestnika w nastepnym Dniu Wykupu. Zadania wykupu
Certyfikatdw ztozone przez Uczestnika bedacego Animatorem do godziny 16:05 uwaza sie zgtoszone w tym
Dniu Wykupu, a zadania wykupu ziozone po godzinie 16:05, uwaza sie za zgdanie wykupu zgtoszone w
kolejnym Dniu Wykupu. Firma inwestycyjna, z ktérej posrednictwa korzysta Uczestnik przy skfadaniu zlecen
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, moze posiada¢ wiasne warunki i ograniczenia w zakresie
termindéw sktadania zadan wykupu. W zwigzku z tym, Uczestnik kazdorazowo powinien zapozna¢ sie z tymi
zasadami.

Zadanie wykupu w Funduszu sktadane jest przez Uczestnika za posrednictwem firmy inwestycyjnej, z
zastrzezeniem, ze:

1) Animator moze ztozy¢ zgdanie wykupu takze bez posrednictwa firmy inwestycyjnej;

2) zadanie wykupu, o ktorym mowa w ust. 3, moze zostaC ztozone wylgcznie w Firmie Inwestycyjnej
wskazanej w Prospekcie.

Zaptata za Certyfikaty podlegajgce wykupowi realizowana jest przez Fundusz w $rodkach pienieznych.

Firma inwestycyjna przyjmujaca zadania wykupu przygotowuje i przekazuje Towarzystwu informacje
o przyjetych w danym Dniu Sesyjnym, z zastrzezeniem ust. 4, zadaniach wykupu, w terminie wskazanym w
Prospekcie, wskazujac liczbe Certyfikatow objetych zadaniami wykupu. Informacje te sg przekazywane
Towarzystwu ze wyszczegolnieniem zgdan wykupu ztozonych przez Animatora i przez pozostatych Uczestnikow,
a takze w podziale na poszczegolne Firmy Inwestycyjne wskazane w Prospekcie przyjmujace zadania wykupu.

Ptatnosc z tytutu wykupu Certyfikatdw, z zastrzezeniem ust. 4, dokonywana jest po cenie ustalonej jako WANCI
obliczona na Dzien Wykupu. Kwota zaptaty za wykup Certyfikatow jest pomniejszana o nalezng optate za wykup
w wysokosci nie wiekszej niz 2% (stownie: dwa procent) facznej wartosci wykupywanych Certyfikatow
obliczonej jako iloczyn ceny wykupu Certyfikatéw i liczby Certyfikatéw objetych zadaniem wykupu, ale nie
mniejszej niz 50 zt (stownie: pieédziesiat ztotych). Opfata za wykup moze by¢ zmniejszona lub wytaczona
decyzjg Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 21-22.

Uczestnicy, ktdrzy ztozyli zadanie wykupu, sg informowani o cenie, po jakiej dokonany jest wykup Certyfikatéw,
objetych przyjetym zadaniem wykupu, w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu Wykupu. Informacja
jest publikowana na stronie internetowej in.pzu.pl oraz dodatkowo jest dostepna za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej.

Ptatnos$¢ z tytutu wykupu Certyfikatdw jest przekazywana na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
Uczestnika stuzacy do obstugi rachunku papierdw warto$ciowych lub wtasciwego rachunku zbiorczego, na
ktdrym byty zapisane Certyfikaty, ktdre zostaty wykupione Iub inny rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
Uczestnika wskazany w zadaniu wykupu, przy czym kwota zapfaty jest pomniejszana o nalezng opftate za
wykup, o ktérej mowa w ust. 9.

Zadanie wykupu powinno byé¢ ztozone w formie pisemnej lub w formie elektronicznej, z wykorzystaniem
formularza dostarczonego przez Firme Inwestycyjng. Zadanie wykupu sktadane w formie pisemnej powinno
zostac wypetnione i podpisane przez Uczestnika w 3 (trzech) egzemplarzach. Jezeli zadanie wykupu sktadane
jest w podmiocie innym, niz prowadzacym rachunek, na ktérym Certyfikaty sa zapisane, Uczestnik dodatkowo
sktada Swiadectwo depozytowe, o ktdrym mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi lub dokument
wydany przez posiadacza wiasciwego rachunku zbiorczego, zgodnie z art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, potwierdzajgcy posiadanie przez Uczestnika Certyfikatdw objetych zadaniem
wykupu, w przypadku Certyfikatow zapisanych na rachunku zbiorczym. W przypadku ztozenia zgdania wykupu
w zakresie Certyfikatow, ktdre nie zostaty jeszcze zapisane na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym, zgodnie z ust. 3, Uczestnik zobowigzany jest ponadto ztozy¢ dokument potwierdzajacy spetnienie
warunkdéw okreslonych w ust. 3, w szczegdlnosci potwierdzenie zawarcia transakgji, w wyniku ktorej Uczestnik
nabyt Certyfikaty objete zadaniem wykupu.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Podmiot prowadzacy rachunek papierdw warto$ciowych Uczestnika lub wiasciwy rachunek zbiorczy dokonuje
blokady Certyfikatow objetych zadaniem wykupu, z chwilg ztozenia zadania wykupu. W przypadku, o ktérym
mowa w ust. 3, blokada dotyczy praw do otrzymania Certyfikatow objetych zadaniem wykupu.

Zadania wykupu nieprawidtowo lub nie w petni wypetnione, a takze niespetniajgce wymogu udokumentowania
posiadania Certyfikatdw nimi objetych, z zastrzezeniem ust. 3 i ust. 11, sg niewazne.

Zadania wykupu ztozone w Towarzystwie lub w Firmie Inwestycyjnej w dniu D (gdzie ,D” oznacza dzief ztozenia
zadania wykupu) s3 rozliczane w dniu D+2, z zastrzezeniem ust. 15.

Na wniosek Animatora i za zgodg Funduszu, zadania wykupu skfadane przez Animatora moga by¢, w
uzasadnionych przypadkach i z zastrzezeniem ust. 4, rozliczone w dniu D+1. W takim przypadku:

1) Animator przekazuje w dniu D+1 niezwtocznie po publikacji informacji o ustalonych warunkach wykupu,
nie pézniej jednak niz na 1 (jedng) godzine przed ostatnig sesjg rozliczeniowg w KDPW, instrukcje do
podmiotu prowadzacego na jego rzecz rachunek papieréow wartosciowych, w celu wystawienia Instrukcji
Rozrachunkowej do KDPW w dniu D+1;

2) Fundusz przekazuje do Depozytariusza dyspozycje wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej do KDPW w
dniu D+1, w celu dokonania rozrachunku zgdania wykupu ztozonego przez Animatora w dniu D+1.

W pozostatym zakresie stosuje sie zasady okreslone w ust. 16-19. W przypadku nieztozenia przez Animatora
instrukcji, o ktérej mowa pkt. 1) w terminie w nim wskazanym, rozrachunek zadania wykupu dokonywany jest
w dniu D+2 na zasadach okreslonych w ust. 16-19.

Podmioty prowadzace rachunki papierdw wartosciowych lub rachunek zbiorczy na rzecz Uczestnikdw, na
podstawie informacji o ustalonych warunkach wykupu, przekazanej przez Towarzystwo, wystawiajg najpozniej
w dniu D+2 odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW w zakresie zadan wykupu przyjetych przez Firme
Inwestycyjng w dniu D, w celu wykupu Certyfikatow objetych zadaniem wykupu w dniu D+2, z zastrzezeniem
ust. 15. Jezeli rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika nie jest prowadzony przez Firme Inwestycyjna
przyjmujaca zadanie wykupu, Uczestnik powinien zapewni¢, aby podmiot prowadzacy jego rachunek papierow
warto$ciowych lub wiasciwy rachunek zbiorczy wystawit odpowiednie Instrukcje Rozrachunkowe do KDPW,
zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, na podstawie dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowej
otrzymanej od tego Uczestnika.

Depozytariusz, po otrzymaniu od Funduszu dyspozycji wystawienia Instrukcji Rozrachunkowych oraz pod
warunkiem uprzedniego wystawienia przez drugg strone rozliczenia Instrukcji Rozrachunkowej dotyczacej
przeniesienia Certyfikatow objetych zadaniami wykupu, zobowigzany jest — z zastrzezeniem ust. 15 — do
wystawienia w dniu D+2 odpowiednich Instrukcji Rozrachunkowych do KDPW, zgodnie z Zasadg Dostawa za
Ptatno$¢. W kazdym przypadku Instrukcje Rozrachunkowe sg wystawiane przez Depozytariusza po uzyskaniu
potwierdzenia wystawienia witasciwych Instrukcji Rozrachunkowych przez drugg strone procesu
rozrachunkowego.

Z zastrzezeniem ust. 15, w dniu D+2 Certyfikaty, zgodnie z regulacjami KDPW, podlegajg zapisaniu na
wyodrebnionym rachunku Depozytariusza. Z chwilg dokonania zapisu Certyfikaty ulegajg umorzeniu.

Z zastrzezeniem ust. 15, w dniu D+2, zgodnie z regulacjami KDPW, podmiot przyjmujacy zadanie wykupu (lub
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika lub wiasciwy rachunek zbiorczy - w
przypadku, gdy rachunek ten nie jest prowadzony przez podmiot przyjmujacy zadanie wykupu) dokonuje
niezwtocznego zapisu $rodkéw pienieznych stanowigcych zaptate za wykupione Certyfikaty na odpowiednim
rachunku Uczestnika.

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$C optaty za wykup Certyfikatdw lub catkowicie zrezygnowal z jej
pobierania, zaréwno w stosunku do wszystkich, jak i do wybranych Inwestoréw. Towarzystwo moze réwniez
upowazni¢ Firme Inwestycyjng do ustalenia wysokosci tej opfaty, z zastrzezeniem, ze minimalna stawka optaty
nie moze by¢ nizsza, a maksymalna stawka nie moze by¢ wyzsza niz okreslone w ust. 8.

Towarzystwo moze uzalezni¢ decyzje o rezygnacji z pobierania optaty za wykup Certyfikatdw lub wysokosci tej
optaty od:
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1)  wielkosci wykupu w stosunku do aktualnej WAN Funduszu,

2) charakteru podmiotu sktadajgcego zadanie wykupu, w szczegdlnosci, gdy jest nim firma inwestycyjna,
fundusz inwestycyjny, zaktad ubezpieczen lub instytucja wspdlnego inwestowania.

Rozdziat VI. Koszty Funduszu
Artykut 28, [Koszty Funduszu — rodzaje, maksymalna wysokos¢]

1. Nastepujgce koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg bezposrednio
z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo):

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych korzysta Fundusz,
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu,
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania swoich aktywodw,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktdrych mowa w pkt. 1) - 4),

6) podatki i optaty wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty notarialne oraz optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

7) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami statutu Funduszu
lub przepisami prawa,

8) koszty przygotowania, druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami
prawa,

9) koszty zwigzane z obstugg kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek,

10)koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Funduszu lub lokat Funduszu, o ile wiadze panistwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajg postugiwania sie ttumaczeniami,

11)wynagrodzenie Towarzystwa,

12)koszty biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,
13)koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestordw,

14)koszty ponoszone na rzecz GPW,

15)koszty ponoszone na rzecz KDPW,

16) koszty obstugi prawnej Funduszu, w tym koszty doradztwa prawnego i podatkowego,

17)koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci Funduszu,
w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Fundusz oraz dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu,

18) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, koszty pozyskania danych zwigzanych z ustalaniem
wartosci Aktywow Funduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny,

19)koszty pozyskania danych od dostawcéw danych rynkowych dla Funduszu,

20) wynagrodzenie dostawcoéw benchmarkéw dla Funduszu,

21)wynagrodzenie Animatora,

22)koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktdrym mowa w pkt. 23,
23)koszty wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 1-4, 6-10, 14, 15, 18 i 22 stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.

3. Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w:
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10.

1) ust. 1 pkt 5, do wysokosci 0,5% (stownie: pie¢ dziesigtych procenta) Sredniej wartosci Aktywdw
Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

2) ust. 1 pkt 12, do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

3) ust. 1 pkt 13, do wysokosci 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

4) ust. 1 pkt 16, do wysokosci 10.000 (stownie: dziesiec tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

5) ust. 1 pkt 17, do wysokosci 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

6) ust. 1 pkt 18, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

7) ust. 1 pkt 19, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

8) ust. 1 pkt 20, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

9) ust. 1 pkt 21, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu

pokrywane sg bezposrednio z Aktywdw Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo).

Wynagrodzenie likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 23, pokrywane jest z Aktywéw Funduszu do
wysokosci 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkow nadwyzke kosztdw lub wydatkow ponad limity okreslone w ust. 3
i4.

Srednia wartoé¢ Aktywéw Funduszu w danym roku obrotowym dziatalnoéci Funduszu, o ktdrej mowa w ust.
3 pkt 1, wyznaczana jest jako $rednia arytmetyczna wartosci Aktywow Funduszu z Dni Wyceny w danym roku
obrotowym.

Niezaleznie od katalogu kosztéw wymienionego w ust. 1 Fundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych koszty
powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzan Funduszu, o ktdrych mowa w rozporzadzeniu ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Pokrycie kosztow oraz wydatkow, o ktdrych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 29.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych Srodkéw przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztow, o ktorych mowa w ust. 1.

Artykut 29, [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1.
2.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statlego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 0,50% w skali
roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku jako okreslony w ust. 2
procent Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ustalonych w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktdrym
wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem jest naliczane.
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4.  Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem przekazywane jest na rachunek Towarzystwa w terminie do
7. (stownie: si6dmego) Dnia Wyceny nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia statego wedtug stawek nizszych
niz okreslone w ust. 2.

Artykut 29a [Premia inwestycyjna]

1. Uczestnik moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe o wyptacanie premii inwestycyjnej z tytutu posiadanych
Certyfikatow, tj. umowe przewidujgcg zwrot czesci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
pobieranego od wartosci Certyfikatdw posiadanych przez Uczestnika.

2. Uprawnionym do otrzymania premii inwestycyjnej jest Uczestnik, ktory zawart umowe, o ktorej mowa w ust. 1,
oraz:

1) posiadat w danym okresie rozliczeniowym Certyfikaty o Sredniej wartosci nie nizszej niz 5 000 000 zt
(stownie: pie¢ miliondw ztotych), albo

2) jest Uczestnikiem/ Uczestnikami Funduszu reprezentowanym/ reprezentowanymi przez petnomocnika
bedacego licencjonowanym podmiotem S$wiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, o ile tgczna $rednia warto$¢ Certyfikatow
posiadanych przez Uczestnika/ Uczestnikéw reprezentowanych przez tego petnomocnika byta nie nizsza
niz 1 000 000 zt (stownie: jeden milion ztotych), albo

3) jest instytucja wspolnego inwestowania lub zakladem ubezpieczen na zycie, ktéra/ ktdry nabywa
Certyfikaty do portfela inwestycyjnego w ramach realizacji swojej polityki inwestycyjnej i posiadat/a w
danym okresie rozliczeniowym Certyfikaty o Sredniej wartosci nie nizszej niz 1 000 000 zt (stownie: jeden
milion ztotych).

3. Diugos$¢ okresu rozliczeniowego, nie krotsza niz 1 miesigc i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest w umowie, o
ktérej mowa w ust. 1.

4. Wyptata $wiadczenia dodatkowego nastepuje w terminie okreSlonym w umowie, nie pdzniej jednak niz w
terminie 30 (stownie: trzydziestu) dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego.

Rozdzial VII. Wycena Aktywow Funduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci
Certyfikatu

Artykut 30. [Dni Wyceny i Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu]
5. Dniem Wyceny jest:
1) dzien roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

2) kazdy Dzien Sesyjny, nastepujacy po otwarciu ksiag rachunkowych do dnia poprzedzajacego dzien
rozpoczecia likwidacji Funduszu,

3) dzien poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

6. Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem
wydanym przez wiasciwego ministra na podstawie delegacji okreslonej w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy.
Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.

7. W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio Aktywdw
i zobowigzan Funduszu. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny
z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

8.  Wartos¢ Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow.
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Artykut 31. [Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu]

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
art. 34 ust. 4-5 w zakresie dotyczacym aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia.

Artykut 32. [Wycena sktadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku]

1.

4.

Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane
wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikdw lokat, ktdre sg przedmiotem
wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtdwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych
mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych), ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego
skfadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat
lub wybranych rynkéw posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikow lokat wprowadzonych
do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest
ustalana na podstawie ceny notowanej Aktywnym Rynku, przy wycenie warto$ci godziwej stosowana jest
ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat
jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym
kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykut 33. [Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu]

1.

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na
Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny
uwzglednia sie dostepnos¢ odpowiednich danych wejSciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet
nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposéb posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii
wartoéci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii warto$ci
godziwej).

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny
pochodzace z rynku, ktdry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego
Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych, a takze tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzgdzajgcego funduszem lub instytucjg wspdlinego inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych instrumentéw finansowych za pomoca modelu dopuszcza sie
stosowanie danych wejéciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny
opublikowanej przez niezalezng instytucje $wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdlnosci moze nie
opierac sie wylgcznie na cenach notowanych.

Z zastrzezeniem art. 34 ust. 4, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych instrumentéw finansowych
za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacy na
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

kalkulacji warto$ci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dziern Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach za
pomocg modelu wykorzystujgcego dane wejSciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni, przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode skorygowanych aktywdw netto
lub metode dochodowa.

Z zastrzezeniem art. 34 ust. 4, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w
warto$ci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o
ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie
w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdrych mowa
w ust. 1, przy zastosowaniu warto$ci teoretycznej prawa poboru

Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akgji, dla ktérych jest dostepna cena notowana na Aktywnym
Rynku przy wycenie warto$ci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie
tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi dla pozostatych dtuznych papieréw
warto$ciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o
ktoérych mowa w ust. 1.

Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej
oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego.

Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

Metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Artykut 34. [Pozostate zasady wyceny]

1.

Papiery wartosciowe, ktdrych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
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W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie
diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierdw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktorej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 7, wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

W zwigzku z opodatkowaniem dochodéw Funduszu, o ktorym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na
przejsciowe roznice miedzy wartoscig bilansowg skifadnikéw aktywow i pasywow (zaréowno ujetych jak i
nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

Artykut 35. [Wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwal]

1.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdrych mowa powyzej, z godziny 23:15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢
godziwg skfadnika lokat lub zobowigzania finansowego:

1) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkdw,
na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2) za pomocy innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do
wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
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Dane obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni to dane wejSciowe do modelu na poziomie
2 hierarchii wartosci godziwej, ktore obejmuja:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w pkt. 1 i 2, ktdre sg obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
— zaktadang zmiennos¢,
— spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejSciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach
na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Rozdziat VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 36. [Sposo6b udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w zakresie okre$lonym w Ustawie oraz w Ustawie
o ofercie publicznej i przepisach wykonawczych do tych ustaw.

Informacje dotyczace WANCI Funduszu bedg udostepniane Inwestorom i Uczestnikom niezwtocznie po
dokonaniu wyceny Aktywow Funduszu i ustaleniu WANCI na dany Dzien Wyceny poprzez publikacje informacji
na stronie internetowej in.pzu.pl oraz za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Jezeli Statut lub przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa nie stanowig inaczej, Fundusz publikuje na
stronie internetowej in.pzu.pl wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o
zmianach Statutu i Prospektu Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje
ogtoszen w dzienniku ogdlnopolskim, ogtoszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W
przypadku, gdy publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku
zawieszenia lub zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku
+Rzeczpospolita” lub w innym ogdlnopolskim dzienniku.

Fundusz bedzie obowigzany sporzadza¢ roczne i pétroczne sprawozdania finansowe oraz kwartalne
sprawozdania finansowe i skrdocone kwartalne sprawozdania finansowe. Fundusz bedzie publikowat
sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, oraz dodatkowo na
stronie internetowej in.pzu.pl

Fundusz bedzie publikowat na stronie internetowej in.pzu.pl informacje o aktualnej liczbie wyemitowanych
Certyfikatdw na podstawie informacji uzyskanych od KDPW. Informacje te beda publikowane codziennie, po
zamknieciu sesji na rynku, na ktérym beda notowane Certyfikaty. Informacje te beda uznawane za aktualne
w nastepnym Dniu Roboczym do kolejnej publikacji przez Fundusz informacji na temat aktualnej liczby
wyemitowanych Certyfikatéw zgodnie z niniejszym ust. 5.

Fundusz bedzie udostepniat informacja o sktadzie portfela. Informacje te bedg publikowane w kazdg $rodg
wedtug stanu ze $rody z tygodnia poprzedzajgcego. W sytuacji, gdy dzien upublicznienia sktadu portfela
wypadnie w inny dzied niz Dzien Sesyjny, wtedy publikacja nastapi w najblizszym Dniu Sesyjnym. W
przypadku, jesli Sroda w tygodniu poprzedzajagcym nie jest Dniem Sesyjnym, opublikowane zostang informacje
z najblizszego Dnia Wyceny poprzedzajgcego te srode. Informacje beda publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa: in.pzu.pl.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajgcym Inwestorom zapoznanie
sie z jego trescig, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji Certyfikatow, w
siedzibie Towarzystwa lub Firmy Inwestycyjnej, a takze na stronie internetowej in.pzu.pl oraz za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.
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Rozdziat IX. Likwidacja Funduszu
Artykut 37. [Przyczyny rozwigzania Funduszu]
1.  Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajaca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalnos¢
Towarzystwa wygasto, a zarzagdzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo w terminie
3 (stownie: trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie zawarta umowa
o prowadzenie rejestru Aktywdw z innym depozytariuszem,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu.
2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

3.  Przestanka uzasadniajgcg podjecie przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, moze by¢ wystgpienie
jednej z ponizszych okolicznosci:

1) Certyfikaty nie zostang dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym,

2) Certyfikaty zostang wykluczone z obrotu na Rynku Regulowanym na mocy decyzji KNF lub uchwaty
Zarzadu GPW,

3) zostang wdrozone przepisy prawa lub regulacje okresSlajgce zasady funkcjonowania portfelowych
funduszy inwestycyjnych zamknietych uniemozliwiajgce dalsza realizacje polityki inwestycyjnej Funduszu
na zasadach okreslonych w Statucie,

- 0 ile w ocenie Towarzystwa podjecie w przypadku wskazanym w pkt. 3 decyzji o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu nie bedzie lezato w interesie Uczestnikdw.

Artykut 38.  [Tryb likwidacji Funduszu]
1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow, a takze wykupywac Certyfikatow.

3. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo w sposob okreslony w art. 36 ust. 3.

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatdw przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatdw.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb likwidacji Funduszu okresla rozporzadzenie wydane przez Rade
Ministrdw na podstawie delegacji okreSlonej w art. 252 Ustawy dotyczace trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.
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INWESTYCJE

15.09.2026r.
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

PZU ETF MSCI World Portfelowy Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o nastepujacych

zmianach statutu Funduszu:

1. Wart. 14 statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Za moment dokonania wptaty na Certyfikaty Serii A uznaje sie moment zaksiegowania srodkéw pienieznych z tytutu
ztoZonego zapisu na rachunku bankowym Firmy Inwestycyjnej.”.

2, Wart. 17 statutu Funduszu ust. 6 otrzymuje brzmienie:

»,6 Wptata na Certyfikaty Serii B jest dokonywana w formie wptaty pienieznej na odrebny rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza.”.

3. Wart. 21 statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu polega na stosowaniu odzwierciedlenia sktadu portfela papieréw
wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia oraz odwzorowania pozycji walutoweyj,
ktéra implikuje sktad Indeksu Odniesienia. Przewidywane odzwierciedlenie sktadu portfela papieréw wartosciowych
stanowiacego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z metoda replikacji opartej na prébach.
W niewielkiej czesci moze by¢ réwniez stosowana metoda replikacji syntetycznej dla czesci Indeksu Odniesienia z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania.”.

4, W art. 22 statutu Funduszu:

1) wust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe oraz inne Instrumenty udziatowe - o ile
odnoszg sie one do akcji wchodzacych w sktad Indeksu Odniesienia,”;

2) wust. 2 po pkt 3 dodaje sie pkt 3a) w brzmieniu:
»3a) tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania wchodzace w skiad Indeksu Odniesienia albo ktdrych celem

inwestycyjnym jest osigganie stép zwrotu réwnych stopom zwrotu osiaganym przez Indeks Odniesienia lub akcje spotek
wchodzace w sktad tego indeksu,”;

3) po ust. 15 dodaje sie ust. 15a w brzmieniu:

»15a. Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywow w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna
instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.”.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 0000019102, NIP
527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszyriskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl



5. Wart. 25 statutu Funduszu:

1) ust.1otrzymuje brzmienie:

» 1. Z zastrzezeniem ust. 2-3, Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada odzwierciedlenia sktadu portfela
papieréw wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia metoda replikacji opartej na
prébach lub metoda replikacji syntetycznej, zgodnie z art. 21 ust. 2, oraz dazac do osiagniecia stép zwrotu réwnych stopom
zwrotu osiaganym przez Indeks Odniesienia w tych samych okresach, z uwzglednieniem opftat i kosztéw ponoszonych
przez Fundusz, niezaleznie od zmian kurséw walut, zgodnie z art. 21 ust. 1.”;

2) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku stosowania w celu odwzorowania sktadu portfela stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu
Odniesienia metody replikacji opartej na prébach, doktadnos¢ dopasowania bedzie uzaleznione od wielkosci aktywdéw
Funduszu, uwzgledniajac minimalna wartos$c transakcji na instrumentach wchodzacych w jego sktad, zgodnie z art. 22 ust.
3.7
3) wust. 4 po pkt. 2) dodaje sie pkt 2a) w brzmieniu:
»2a) w przypadku tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania:
a) zgodnosc celu inwestycyjnego instytucji wspélnego inwestowania z celem inwestycyjnym Funduszu;
b) koszty transakcyjne;
c) ptynnosctytutéw uczestnictwa;”.
6. Po art. 29 statutu Funduszu dodaje si¢ art. 29a w brzmieniu:

HArtykut 29a [Premia inwestycyjna]

1. Uczestnik moze zawrze¢ z Towarzystwem umowe o wyptacanie premii inwestycyjnej z tytutu posiadanych
Certyfikatow, tj. umowe przewidujaca zwrot czesci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
pobieranego od wartosci Certyfikatéw posiadanych przez Uczestnika.

2. Uprawnionym do otrzymania premii inwestycyjnej jest Uczestnik, ktory zawart umowe, o ktérej mowa w ust. 1, oraz:

1) posiadat w danym okresie rozliczeniowym Certyfikaty o sSredniej wartosci nie nizszej niz 5000000 zt
(stownie: pie¢ miliondw ztotych), albo

2) jest Uczestnikiem/ Uczestnikami Funduszu reprezentowanym/ reprezentowanymi przez petnomocnika
bedacego licencjonowanym podmiotem Swiadczacym ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, o ile taczna srednia wartos¢ Certyfikatow
posiadanych przez Uczestnika/ Uczestnikéw reprezentowanych przez tego petnomocnika byta nie nizsza
niz 1 000 000 zt (stownie: jeden milion ztotych), albo

3) jest instytucja wspdlnego inwestowania lub zaktadem ubezpieczen na zycie, ktéra/ ktéry nabywa
Certyfikaty do portfela inwestycyjnego w ramach realizacji swojej polityki inwestycyjnej i posiadat/a w
danym okresie rozliczeniowym Certyfikaty o sredniej wartosci nie nizszej niz 1 000 000 zt (stownie: jeden
milion ztotych).

3. Dtugoséokresu rozliczeniowego, nie krétsza niz 1 miesiac i nie dtuzsza niz 1 rok, ustalana jest w umowie, o ktérej mowa
w ust. 1.

4. Wyptata Swiadczenia dodatkowego nastepuje w terminie okreslonym w umowie, nie pézniej jednak niz w terminie 30
(stownie: trzydziestu) dni od dnia zakoriczenia okresu rozliczeniowego.”,

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt. 1, 2, 6 wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, tj. w dniu 15 wrzesnia 2026 r.

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt. 3, 4, 5, wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia,
tj. w dniu 15 grudnia 2026 r.
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