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Cel dokumentu

Niniejszy dokument przedstawia kluczowe informacje o produkcie inwestycyjnym. Dokument nie stanowi
materiatu marketingowego. Informacje te sg wymagane prawnie, by pomdc uzytkownikowi zrozumie¢ charakter,
ryzyko, koszty, potencjalne zyski i straty zwigzane z tym produktem, a takze umozliwi¢ poréwnanie go z innymi
produktami.

Produkt

Produkt: Sprott Physical Gold Trust

Nazwa Emitenta: Sprott Asset Management LP (,Zarzadca”)
Powiernik: RBC Investor Services Trust
Depozytariusz: The Royal Canadian Mint

ISIN: CA85207H1047

Strona internetowa: sprottphysicalbullion.com

Numer telefonu: +1.888.622.1813

Organ nadzoru: Ontario Securities Commission

Niniejszy dokument obowigzuje na dzien 31 stycznia 2020 r.
Uwaga: Inwestor nabywa produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Co to za produkt?

Sprott Physical Gold Trust (,,Fundusz”) to zamkniety fundusz inwestycyjny ustanowiony zgodnie z prawem
Prowincji Ontario, Kanada. Kazda jednostka uczestnictwa reprezentuje réwny, utamkowy i niepodzielny udziat w
aktywach netto Funduszu wynikajacy z konkretnej klasy jednostek uczestnictwa. Fundusz utworzono w celu
inwestowania i utrzymywania zasadniczo wszystkich aktywéw w fizycznym ztocie. Fundusz notowany jest na
gietdzie New York Stock Exchange Arca (,,NYSE Arca”) pod oznaczeniem ,PHYS” oraz na gietdzie Toronto Stock
Exchange (“TSX”) pod oznaczeniem ,PHYS.U” (w dolarach amerykanskich) i ,PHYS” (w dolarach kanadyjskich).

Cel produktu:

Fundusz utworzono w celu inwestowania i utrzymywania zasadniczo wszystkich aktywow w fizycznym ztocie.
Celem Funduszu jest zapewnienie bezpiecznej i dogodnej gietdowej alternatywy inwestycyjnej dla inwestorow
zainteresowanych posiadaniem fizycznego ztota bez niedogodnosci, ktore zwykle wigzg sie z bezposrednim
inwestowaniem w fizyczne ztoto. Fundusz inwestuje przede wszystkim dtugoterminowo w nieobcigzone, w petni
alokowane ztoto fizyczne i nie prowadzi dziatalnosci spekulacyjnej dotyczgcej krotkoterminowych fluktuacji cen
ztota. Funduszu kupuje i posiada wytgcznie sztabki ,London Good Delivery” zgodnie z definicjg London Bullion
Market Association (,,LBMA”), a kazda nabywana sztabka jest weryfikowana ze zrodtami LBMA. Fundusz nie
przewiduje dokonywania regularnych wyptat gotéwkowych na rzecz posiadaczy jednostek udziatowych.

Zwrot z inwestycji jest zwigzany bezposrednio z ceng ztota, pomniejszong o koszty (sekcja ,Koszty” ponizej). Cena
ztota zmienia sie codziennie i mogg na nig wptywac rdzne czynniki, jak np. wykorzystanie dla celow
przemystowych, okolicznosci polityczne i gospodarcze, katastrofy zywiotowe oraz wykorzystanie w charakterze
towaru inwestycyjnego. Na zwrot z inwestycji moga takze wptywac inne czynniki, omdéwione w sekcjach ,,Profil
ryzyka i korzysci” i ,Zalecany horyzont czasowy inwestycji i mozliwos¢ przedterminowego zakonczenia
inwestycji”.

Docelowy inwestor detaliczny

Produkt przeznaczony jest dla inwestorow detalicznych, ktorzy szukajg ptynnych produktdw oferujgcych
ekspozycje na metale fizyczne i akceptujg potencjalne ryzyko utraty kapitatu do wysokosci kwoty zainwestowanej
w Fundusz.
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Korzysci ubezpieczeniowe
Fundusz nie oferuje zadnych korzysci ubezpieczeniowych.

Okres
Fundusz nie posiada okreslonej daty zakonczenia, ale zostanie rozwigzany w przypadku:

« braku niezrealizowanych jednostek uczestnictwa;

- rezygnacji lub odwotania Powiernika i niewyznaczenia kolejnego powiernika;

- rezygnacji Zarzadcy i niewyznaczenia oraz braku akceptacji nowego zarzadcy przez posiadaczy jednostek
uczestnictwa;

- istotnego naruszenia przez Zarzadce jego obowigzkdéw wynikajacych z Umowy Funduszu, jezeli rzeczone
naruszenie bedzie kontynuowane przez 120 dni od daty powiadomienia Zarzadcy o naruszeniu przez
Powiernika oraz jezeli nowy zarzadca nie zostanie wyznaczony przez posiadaczy jednostek uczestnictwa
Funduszu zgodnie z Umowg Funduszu; lub

« wystgpienia okreslonych zdarzen zwigzanych z niewyptacalnoscig w odniesieniu do Zarzadcy. Ponadto
Zarzgdca moze wedle wfasnego uznania rozwigzac¢ Fundusz bez zgody posiadaczy jednostek
uczestnictwa za powiadomieniem Powiernika i kazdoczesnego posiadacza jednostek uczestnictwa z
wyprzedzeniem przynajmniej 90 dni. Jezeli rozwigzanie wedle uznania Zarzgdcy moze obejmowac
kwestie stanowigce , konflikt interesow” zgodnie z obowigzujgcymi kanadyjskimi przepisami dotyczgcymi
papierow wartosciowych, Zarzadca skieruje sprawe do Niezaleznej Komisji Rewizyjnej ustanowionej
przez Zarzadce w celu wydania rekomendacji.
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W przypadku rozwigzania Funduszu Fundusz w miare mozliwosci dokona konwersji posiadanych aktywdéw na
gotowke, a nastepnie po uregulowaniu lub utworzeniu odpowiednich rezerw na wszystkie zobowigzania
Funduszu rozdystrybuuje dostepne aktywa netto Funduszu proporcjonalnie na rzecz posiadaczy jednostek
uczestnictwa tak szybko, jak to mozliwe po dacie rozwigzania.

Profil ryzyka i korzysci

Mniejsze ryzyko Wieksze ryzyko

Wskaznik ryzyka przedstawiono z zatozeniem posiadania produktu przez 5 lat. Faktyczne ryzyko moze znacznie
odbiegac od powyzszego, jezeli inwestor spieniezy inwestycje na wczesnym etapie, a wycofana kwota moze byc¢
nizsza od zainwestowane;j.

Sumaryczny wskaznik ryzyka wskazuje poziom ryzyka zwigzanego z produktem w porownaniu do innych
produktow. Pokazuje on prawdopodobienstwo utraty srodkéw na produkcie z uwagi na zachowanie rynku lub
niezdolnos¢ Zarzadcy do dokonania zaptaty.

Ryzyko zwigzane z produktem okreslamy na 4 w skali 1-7, czyli srednig klase ryzyka. Klasyfikacja ta okresla
potencjalne straty z tytutu przysztych stop zwrotu na srednim poziomie, a zte warunki rynkowe moga wptywac na
wartos¢ inwestycji.

Nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko walutowe. Waluta, w ktérej prowadzony jest Fundusz, moze sie rézni¢ od waluty
stosowanej w paristwie inwestora. Inwestor moze otrzymywac ptatnosci w innej walucie, co oznacza, ze ostateczna
stopa zwrotu moze by¢ uzalezniona od kursu wymiany obu walut. Ryzyko to nie jest uwzglednione w powyzszym
wskazniku.

Produkt ten nie obejmuje ochrony przed zachowaniem rynku w przysztosci, mozliwa jest wiec utrata catosci lub
czesci wartosci inwestycji.

Niewypfacalnos¢ oséb trzecich Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, w tym np. Depozytariusza, moze
powodowac ryzyko straty finansowej.

Jezeli naleznoSci inwestora nie mogg zostac¢ pokryte przez Fundusz, inwestor moze straci¢ catg wartosc¢
inwestycji.

Scenariusze stép zwrotu

Inwestycja 10 000 USD

5 lat
Scenariusze 1rok 3 lata (rekomendowany
okres inwestycji)

Kwota mozliwa
do uzyskania po
odliczeniu
kosztow

5.522 USD 5.591 USD 4.629 USD

Scenariusz warunkow skrajnych

Srednia roczna
stopa zwrotu -44,78% -17,62% -14,28%
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Kwota mozliwa
do uzyskania po
odliczeniu 8.749 USD 8.296 USD 8.175 USD

kosztow
Scenariusz niekorzystny

Srednia roczna
stopa zwrotu -12,51% -6,04% -3,95%

Kwota mozliwa

i 10.357USD | 11.116 USD | 11.931 USD
Scenariusz umiarkowany do uzyskania po

odliczeniu
kosztow

Srednia roczna
stopa zwrotu 3,57% 3,59% 3,59%

Kwota mozliwa
do uzyskania po
odliczeniu
kosztow

12.271USD | 14.907 USD | 17.425 USD

Scenariusz korzystny

Srednia roczna
stopa zwrotu 22,71% 14,24% 11,75%

Tabela wskazuje kwote, ktérg inwestor moze uzyska¢ w okresie 5 lat przy zatozeniu inwestycji w wysokosci
10.000 USD.

Wymienione scenariusze wskazujg mozliwe stopy zwrotu z inwestycji. Mozna je poréwnac ze scenariuszami dla
innych produktéw. Zaprezentowane scenariusze prezentujg szacunkowe przyszte stopy zwrotu w oparciu o dane
historyczne i nie sg precyzyjnym wskaznikiem. Faktyczna stopa zwrotu moze sie od nich rézni¢ w zaleznosci od
sytuacji rynkowej i dtugosci inwestycji. Scenariusz warunkoéw skrajnych wskazuje mozliwg stope zwrotu w
ekstremalnych warunkach rynkowych i nie uwzglednia sytuacji, w ktérej Fundusz nie jest w stanie dokonac
pfatnosci na rzecz inwestora. Podane powyzej kwoty obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale nie
obejmuja kosztow, ktére inwestor moze uiszczac na rzecz swojego maklera, doradcy finansowego lub
dystrybutora. Podane kwoty nie obejmujg indywidualnych warunkéw podatkowych, ktére takze mogg miec
wptyw na uzyskang wartosc.

Co sie stanie, jesli Sprott Physical Gold Trust nie bedzie w stanie zaptaci¢ inwestorowi?

Bazowy metal szlachetny Funduszu przechowywany jest przez Depozytariusza Funduszu Royal Canadian Mint
i/lub dalszych depozytariuszy wyznaczonych przez Depozytariusza. Niewyptacalno$¢ Zarzadcey lub Powiernika
pozostaje bez wptywu na bazowy metal Funduszu przechowywany przez Powiernika. W przypadku
niewyptacalnosci Depozytariusza lub dalszego depozytariusza metal bazowy powinien by¢ chroniony przed
skutkami niewyptacalnosci, pod warunkiem, ze przechowywany jest na wyznaczonym rachunku prowadzonym
odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, dalszego depozytariusza oraz innych klientéw. W efekcie, jezeli metal
bazowy utrzymywany jest odrebnie od aktywow Depozytariusza lub dalszych depozytariuszy zgodnie z
powyzszym opisem, powyzsze zdarzenia nie powinny miec na niego wptywu.
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Zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie oraz za uprzednig zgoda Kanadyjskiej Komisji Nadzoru
Finansowego Zarzgdca moze okresowo zawiesi¢ prawa do umorzenia. Zawieszenie ulega zakonczeniu w
pierwszym dniu roboczym, w ktérym ustanie okolicznos¢ lub okolicznosci powodujgce zawieszenie lub w ktérym
Zarzadca ustali, ze rzeczona okolicznos¢ lub okolicznos$ci ustaty. Zarzgdca wystosuje informacje prasowg
zarowno w przypadku zawieszenia prawa do umorzenia oraz uchylenia takiego zawieszenia. W przypadku
niewyptacalnosci Zarzadcy, Powiernika, Depozytariusza i/lub dowolnych dalszych depozytariuszy nie jest
dostepne odszkodowanie z tytutu wtasciwego programu odszkodowan inwestycyjnych albo gwarancyjnego.

Koszty

Koszty w czasie

Obnizenie Rentownosci (RIY) wskazuje, jaki wptyw majg petne koszty uiszczane przez inwestora na potencjalny
zwrot z inwestycji. Suma kosztéw uwzglednia koszty jednorazowe, state i dodatkowe. Wskazane ponizej kwoty
stanowig koszty taczne samego produktu dla trzech réznych okresow inwestycji. Podane sg dla zaktadanej
wysokosci inwestycji 10 000 USD. Sg to dane szacunkowe, ktore mogg ulec zmianie w przysztosci.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze doradcy, dystrybutorzy oraz inne osoby doradzajgce inwestorowi lub sprzedajgce mu
ten produkt mogg obcigzy¢ go dodatkowymi kosztami. W takim przypadku dana osoba przedstawi inwestorowi
informacje o takich kosztach i wptyw wszystkich kosztéw na inwestycje w czasie.

Koszty w czasie

Inwestycja 10 000 USD Realizacja po 1 roku Realizacja po 3 latach Realizacja po 5 latach
Koszty razem 45 USD 135 USD 225 USD
Whptyw na zwrot (RIY) rocznie 0,45% 0,45% 0,45%

Struktura kosztéw
Ponizsza tabela ilustruje coroczny wptyw roznych rodzajow kosztéw na potencjalny zwrot z inwestycji na koniec
rekomendowanego okresu inwestycji oraz znaczenie poszczegdlnych kategorii kosztow.

Struktura kosztéw

Tabela prezentuje wptyw na roczng stope zwrotu

Koszty wejscia 0,00% Whptyw kosztéw uiszczanych przy rozpoczeciu inwestycji.

Koszty

jednorazowe Koszty wyjécia 0.00% Wptyw kosztow zakoriczenia inwestycji po osiggnieciu daty
, ()

zapadalnosci.

Koszty transakcji Wptyw kosztow kupna i sprzedazy inwestycji bazowych produktu

0,00%
portfelowych ’ przez Zarzadce.
Koszty state
Pozostate koszty 0.45% Wptyw kosztéw, ktdre Zarzadca potrgca co roku za zarzadzanie
state S inwestycjami inwestora.
Opfaty za wyniki Brak Fundusz nie nalicza optat za wyniki.
Koszty
dodatkowe Wynagrodzenie
ynag Brak Wptyw dodatkowego wynagrodzenia.

dodatkowe
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Zalecany horyzont czasowy inwestycji i mozliwo$¢ przedterminowego zakonczenia inwestycji
Rekomendowany okres posiadania: 5 lat

Rekomendowany okres posiadania wynosi 5 lat, ale wszelkie decyzje inwestycyjne nalezy rozwaza¢ w odniesieniu
do konkretnych potrzeb inwestycyjnych i apetytu na ryzyko inwestora. Rekomendowany okres inwestycji jest
wartoscig szacunkowsa i nie nalezy go traktowac jako gwarancji ani wskaznika przysztych stép zwrotu, zyskow ani
poziomodw ryzyka. Sprott Asset Management nie rozwaza adekwatnosci tego produktu dla osobistych potrzeb i
sytuacji inwestora. W przypadku watpliwosci co do odpowiedniosci tego produktu do potrzeb inwestora nalezy
uzyskac profesjonalng porade. Inwestor moze sprzedac jednostki uczestnictwa za posrednictwem maklera na
NYSE ARCA lub TSX.

W przypadku wycofania srodkéw przed uptywem zalecanego okresu inwestycji inwestor moze otrzymac nizszg
od oczekiwanej kwote (patrz sekcja , Koszty” powyzej), a ponadto moze to wptynagc na profil ryzyka produktu
(patrz sekcja ,Profil ryzyka i korzysci”).

Reklamacje
Jezeli inwestor nie jest zadowolony z poziomu obstugi w odniesieniu do produktu i pragnie ztozyc¢ reklamacje,
winien zwrdcic sie bezposrednio do Sprott Asset Management:
Do wiadomosci: Chief Compliance Officer,
Adres do Sprott Asset Management

korespondencji: Royal Bank South Tower, 200 Bay Street, Suite 2600
Toronto, ON, M5J 2J1, Kanada
Email: SAMCompliance@sprott.com

Sprott Asset Management rozpatrzy ztozong przez inwestora reklamacje i odpowie w najszybszym mozliwym
terminie.



