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Teva- Pharmaceutical Industries Ltd. ADR (NYSE)

Symbol: TEVA. Przedmiot dziatalnosci: Teva Pharmaceutical Industries Ltd. zajmuje sie opracowywaniem, produkcjg i
sprzedazg lekéw. Dziata w nastepujacych segmentach geograficznych: Ameryka Pdtnocna, Europa i Rynki
Miedzynarodowe. Firma zostata zatozona w 1901 roku, a jej siedziba znajduje sie w Tel Awiwie w Izraelu.

Opis:

Akcjogram TEVA zostat wczoraj pozytywnie wyrdzniony na tle spotek z sektora Healthcare (-0,43%) z Wall St, umacniajac
sie na koniec sesji 0 +12,83%. Firma Teva- Pharmaceutical Industries Ltd. ogtosita pozytywne wyniki badania leku na
schizofrenie. Wyniki kwartalne, ktére réwniez opublikowano wczoraj, byty mieszane. Przychody za kwartat wyniosty 3,8
miliarda dolaréw, nieco wiecej niz konsensus szacunkowy FactSet na poziomie 3,7 miliarda dolaréw, podczas gdy
rozwodniony zysk obliczony niezgodnie z GAAP wynidst 48 centéw na akcje. Oznacza to wzrost w porédwnaniu z 40
centami na akcje w tym samym kwartale ubiegtego roku, ale ponizej konsensusu szacowanego na 51 centédw na akcje.
Dla inwestoréw pytanie nie dotyczy tego, jak radzi sobie obecnie dotychczasowa dziatalnos$¢ firmy w zakresie lekow
generycznych, ale to, jak asortyment nowych lekéw moze sobie radzi¢ w nadchodzacych latach. Z tego punktu widzenia
wyniki badania TEV-'749, leku na schizofrenie, sg wiekszg wiadomoscig niz wyniki z poprzedniego kwartatu. Zauwazmy,
ze kurs akcji TEVA znajduje sie na -65% w 10-letnie] historii notowan, przy czym bardzo krétkoterminowo mielismy
wczoraj wybicie nowego rocznego maksimum przy 16,13 S. Teva przez prawie dziesie¢ lat walczyta o wydostanie sie spod
zapierajacego dech w piersiach zadtuzenia, narostego w wyniku serii btedéw korporacyjnych. Dodatkowym obcigzeniem
byty spory sgdowe dotyczace rzekomej roli firmy w kryzysie opioidowym. Niemniej ostatni, gwattowny wzrost cen akgcji
w ostatnich miesigcach (+122% od rocznych miniméw) sugeruje, ze inwestorzy wreszcie nabrali pewnosci, ze TEVA ma
juz ww. problemy za sobg. Technicznie patrzac wszystkie srednie kroczace tworzg pro-wzrostowy wachlarz rynku byka,
przy czym dopiero co zawracajgca na potnoc szybka SMA-20 wznawia dynamiczne, zwyzkowe price action. Stagd warto
przygladaé sie notowaniom tej spotki, przy zachowaniu strefy popytowej 15,16 — 14,31 $. Dopiero jej przetamanie
oznaczatoby potencjalne ktopoty bykow. Z drugiej strony mamy szybkie wybicie gorg z kanatu wzrostowego, wiec gracze
moga doszukiwac sie na tym rynku waznego odreagowania dla dtugofalowej perspektywy czasowe;j.

Waluta notowan: USD;
Opér: 16,05 - 17,68 — 18,66 — 20,02;
Wsparcie: 15,16 — 14,31 - 13,99 — 13,20;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan SMA-20 > SMA-200: Wstepujgca tendencja wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfagcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepisow ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktédrym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poé:.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegdlnosci okredlone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy , chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotaczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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