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3M (NYSE)

Symbol: MMM

Przedmiot dziatalnosci: Firma 3M, znana konsumentom gtdwnie jako wtasciciel marek Scotch i Post-it, przeszta w
ostatnim roku radykalng zmiane w postaci wytgczenia czesci biznesu zwigzanego z produktami dostarczanymi stuzbie
zdrowia w osobng spotke Solventum. Efektem jest skupienie dziatalnosci na dostarczaniu produktdw na potrzeby sektora
transportowego, przemystowego i elektronicznego. Firma 3M zostata zatozona w 1902 roku, a jej siedziba znajduje sie
w St. Paul w stanie Minnesota.

Opis:

Sytuacja spoétki 3M definiowana jest dzi$ przez oczekiwanie na efekty zmian w strukturze zwigzanej z odchudzeniem
zakresu dziatalnosci. Poprzedni zarzad — zmiana prezesa nastgpita 1 maja — zdotat dokonaé umiarkowanej redukcji
kosztow, ale tez uporzadkowana struktury i sytuacji finansowej, ktéra kosztowata spdtke tytut arystokraty
dywidendowego. Spétka ma tez za sobg porozumienia sagdowe zwigzane z procesami o zanieczyszczanie srodowiska,
ktore ktadty sie dtugim cieniem na akcjach MMM.

Uktad techniczny na wykresie spétki zdominowany jest przez konsolidacje, ktéra w koicdwce zesztego roku zastgpita
trend spadkowy trwajgcy od potowy 2021 roku. Spadek w tym czasie odebrat spétce potowe wartosci. W istocie, w
perspektywy trzyletniej akcje MMM stale notujg strate o 48 procent, gdy benchmarkowy indeks DIJIA, ktdrego spotka
jest czescig, zyskuje w tym czasie przeszto 10 procent. Catos¢ sumuje sie w uktad, w ktérym gracze o kontraariaiskim
podejsciu do rynku bedg szukali swojej szansy. W istocie, w ostatnim czasie spotka przecenia sie wolniej od rynku i w
perspektywie miesiecznej notuje zwyzke dwa razy wiekszg od DJIA, co samo w sobie jest sygnatem, iz wiele negatywnych
scenariuszy zostato uwzglednionych w cenach. Uktad na wykresie spétki zacheca technikdw do czekania na zakoriczenie
trendu bocznego czy tez konsolidacji kreslonych w uktadzie trojkata. W klasycznym odczytaniu formacja jest uktadem
kontynuacyjnym, ale punkt wiarygodnego wybicia zostat przekroczony, a wskazniki nie wspierajg podazy. Momentum
pozostaje neutralne, choé wykres ceny sygnalizuje pozytywng zmiane przez potozenie nad MA50 i MA200. Uktad na
wykresie sprzyja tez operowaniu blisko stawianymi zleceniami obronnymi, ktore zabezpieczg przed wybiciem dotem i
kontynuacja przeceny.

Waluta notowan: USD
Opér: 100,00 — 106,04 — 109,19 — 110,66 — 113,14
Wsparcie: 96,76 — 95,01 — 92,16 — 90,00 - 88,23

Tendencja odczytywana na podstawie DMI/RSI (14): trend boczny
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Sporzadzil: Adam Stanczak
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfagcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepisow ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poé:.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$é. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegdlnosci okredlone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczgcych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy , chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotaczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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