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Super Micro Computer Inc (NASDAQ)

Symbol: SMCI. Przedmiot dziatalnosci: Firma opracowuje i produkuje wysokowydajne rozwigzania serwerowe i pamieci
masowe oparte na modutowej i otwartej architekturze w Stanach Zjednoczonych, Europie, Azji i na catym swiecie. Jej
rozwigzania obejmujg kompletne serwery, systemy pamieci masowej, modutowe serwery kasetowe, kasety, stacje
robocze, petne szafy, urzadzenia sieciowe, podsystemy serwerdw, oprogramowanie do zarzgdzania serwerami i
oprogramowanie zabezpieczajgce. Firma dostarcza rozwigzania serwerowe zoptymalizowane pod katem aplikacji,
serwery rackowe i kasetowe, pamieci masowe oraz podsystemy i akcesoria oraz rozwigzania do zarzgdzania
oprogramowaniem serwerowym, takie jak Server Management Suite, w tym Supermicro Server Manager,
oprogramowanie Supermicro Power Management, Supermicro Update Manager, SuperCloud Composer i SuperDoctor
5. Firma dostarcza swoje produkty do korporacyjnych centréw danych, przetwarzania w chmurze, sztucznej inteligencji
oraz rynkdéw 5G i obliczen brzegowych. Spdétka zostata zatozona w 1993 roku, a jej siedziba znajduje sie w San Jose w
Kalifornii.

Opis:

Akcjogram SMCI wyrysowat wczoraj Swiece objecia wzrostowego, wzmocniong wyzszymi obrotami o 37% wobec
$redniej, 3- miesiecznej aktywnosci. Przy czym podaz data o sobie zna¢, ksztattujac gdrny cien tej swiecy w zakresie
564,00 — 540,98 S. Co ciekawe kurs przetamat podczas ostatniej sesji linie TL 517,58 S, stad warto teraz pilnie
monitorowac niniejsze akcje w kontekscie potencjalnego zwiekszenia zakresu zmiennosci. Zwtaszcza, ze firma prébuje
sie otrzasnac¢ po 20,14% spadku notowan po rozczarowujacych wynikach kwartalnych. Otéz producent serwerdéw podat,
ze przychody wzrosty ponad dwukrotnie w poréwnaniu z rokiem poprzednim, przewyzszajgc prognozy analitykdw. Zyski
jednak nie spetnity oczekiwan, co wymusito ww. wyprzedaz. Supermicro przypisat spadek marzy brutto asortymentowi
produktéw, konkurencyjnym cenom, majgcym na celu zapewnienie zwyciestw nowym projektom, oraz podwyzszonym
kosztom poczatkowym zwigzanym ze zwiekszeniem produkcji technologii bezposredniego chtodzenia cieczg (DLC) dla
klastréw jednostek przetwarzania graficznego wykorzystywanych w centra danych Al. Firma uwaza, Ze wraz ze wzrostem
produkcji DLC moze to zmniejszy¢ koszty produkcji, co wptynie na poprawe marzy. Przy czym chtodzenie cieczg jest
,Nowg metody” pomagajgcg centrom danych Al bez polegania w tak duzym stopniu na energochtonnych
klimatyzatorach. Sitg rzeczy spétka bedzie préobowata na tym polu zbudowaé swojg nowg sciezke rozwoju. Warto przy
tym pamieta¢, ze walor oscyluje 56% ponizej rocznych rekordéw cenowych. To pokazuje wprost, ze rynek byka na SMCI
jest zrownowazony i wykazuje forme schtodzenia. Bardzo wazng, obronng role petni teraz strefa popytowa 517,58 —
492,13 S.

Waluta notowan: USD;
Opor: 562,10 — 628,90 — 698,87 — 883,34; Wsparcie: 517,58 — 492,13 — 478,56 — 383,99;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / RSI (14): Wstepujaca zalezno$é wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfagcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepisow ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktédrym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poé:.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegdlnosci okredlone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy , chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotaczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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