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Opis: Spotka mBank koriczyta sesje pigtkowg zwyzkg o 1,52 procent. Wzrost przetozyt sie na pozytywny wynik tygodnia
i uzupetnit mocne uderzenie popytu w tygodniu poprzednim, ktory skoniczyt sie wzrostem ceny spétki o 11,23 procent.
Najlepszy tydzien w wykonaniu spotki od potowy lutego zostat zagrany w korelacji z rynkiem mierzonym indeksem
WIG20, ktérego spotka jest czescig, gdy korelacja pomiedzy spdtka i indeksem blue chipdéw pozostaje silna. Niemniej,
spojrzenie na perspektywe kilkumiesieczng pozwala odnotowaé, iz spétka ma za sobg okres mocnej korekty o 25 procent,
ktdra zamienita pozytywne odchylenie od rynku na relatywna strate wobec WIG20. Cato$¢ sumuje sie w uktad, w ktérym
pojawia sie przestrzen do dalszego odrabiania strat z ostatnich miesiecy. Prébujgcy zagra¢ powrét do sredniej muszg
jednak pamieta¢, iz w perspektywie rocznej mBank stale zyskuje 53,11 procent, gdy WIG20 rosnie o 19,33 procent, gdy
w perspektywie year-to-date akcje MBK drozejg o 17,05 procent przy zwyzce WIG20 o ledwie 2,49 procent.

Z perspektywy technicznej ostatnie dwa tygodnie przyniosty zmiany sygnalizujgce odzyskiwanie przewagi przez strone
popytowq. Wykres pozytywnie przetestowat wsparcie na linii dwuletniego trendu wzrostowego. Odbicie od wsparcia
zaowocowato atakiem na strefe oporéw tworzong przez spotkanie srednich z 50 i 200 sesji oraz gérne ograniczenie
kanatu spadkowego, ktéry jest tozsamy z linig prowadzacg kilkumiesieczng korekte. Co wazne, korekta po fali wzrostowe;j
przybrata ksztatt formacji kontynuacyjnej, wiec wybicie gérg staje sie bazg do spekulacji o klasycznym uktadzie ruch-
konsolidacja-ruch. W efekcie, wykres MBK staje przed szansg powrotu w rejon ATH wyrysowanego nad psychologiczng
barierg 750 ztotego. Wyjscie wykresu nad MA50 i MA200 sygnalizuje powrdt pozytywnego momentum, gdy ukfad
ADX/DI wskazuje na zakonczenie korekty i powrét do trendu wzrostowego. Technicy odnotujg tez, iz blisko$¢ wsparé na
linii trendu wzrostowego ufatwia operowanie zleceniami stop-loss, ktére sg koniecznoscia, gdyz zatamanie zakonczenia
korekty i przebicie trendu wzrostowego zmienitoby uktad sit na spadkowy i dato przewage podazy, jakiej nie miata na

wykresie od przeszto dwadch lat.

Opor: 633,20 — 651,60 — 654,40 — 700,00 — 712,00 — 748,60 — 750,00 - 756,40 Wsparcie: 612,00 — 614,00 — 615,00 —
601,00 — 550,00 - 530,00

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI/ADX: trend wzrostowy
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Sporzadzil: Adam Stanczak
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcyg strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuigce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chifiskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotaczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkow inwestoréw detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD

u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firmg inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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