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Micron Technology, Inc. (NASDAQ)

Symbol: MU.

Przedmiot dziatalno$ci: Firma projektuje, rozwija, produkuje i sprzedaje produkty pamieci na catym swiecie. Dostarcza
technologie pamieci i przechowywania obejmujgce dynamiczne urzadzenia pétprzewodnikowe z pamiecig o dostepie
swobodnym i niskim opdznieniu, ktdre zapewniajg szybkie odzyskiwanie danych. Do tego dostarcza potprzewodnikowe
urzadzenia pamieci nieulotnej i wielokrotnego zapisu oraz nieulotne podtprzewodnikowe urzadzenia pamieci
wielokrotnego zapisu, ktére zapewniajg duze predkosci odczytu pod markami Micron i Crucial, a takze pod markami
wiasnymi. Firma oferuje produkty pamieciowe dla rynkéw serwerdéw w chmurze, przedsiebiorstw, klientéw, rynkéw
graficznych, sieciowych, przemystowych i motoryzacyjnych, a takze dla rynkéw smartfondw i innych urzgdzen mobilnych.
Znana jest z produkowania dyskow SSD i rozwigzan na poziomie komponentéw dla przedsiebiorstw oraz rynkéw pamieci
masowej w chmurze. Sprzedaje swoje produkty za posrednictwem swoich bezposrednich sprzedawcow, niezaleznych
przedstawicieli handlowych, dystrybutoréw i sprzedawcdw detalicznych a takze przez internetowy kanat bezposredniej
sprzedazy. Firma Micron Technology, Inc. zostata zatozona w 1978 roku, a jej siedziba znajduje sie w Boise w stanie
Idaho.

Opis:

W okresie od 20 czerwca do 9 wrzesnia 2024 roku akcjogram MU poddany zostat silnej przecenie z rejonéw 157,54 USD
do okolic 85 USD, natomiast ostatnie cztery sesje pozwolity delikatnie zredukowaé wspomniang stabos$¢ notowan.
Aktualnie kurs traci od ww. szczytu nieco ponad 39%, ale z drugiej strony potozony jest na +50,04% wobec miniméw z
poprzednich 52 tygodni handlu. Z tego wzgledu warto technicznie zainteresowac sie przecenionym walorem, ktory w
bardzo krotkoterminowym ukfadzie uzyskat impet do wstepujacej fali hossy. Zwtaszcza, ze wczorajszy newsflow
wykreowat w godzinach posesyjnych na tym papierze +14,7%. Spétka ogtosita, iz wprowadza na rynek nowy dysk SSD z
2-krotnym zwiekszeniem predkosci dla graczy, co takze bedzie wspierato rozwigzania Al. Nowy dysk potprzewodnikowy
ma pojemnos¢ do 2 terabajtow i predkosc odczytu i zapisu odpowiednio 7100 i 6000 megabajtow na sekunde. Co wiecej
Micron Technology wykazat wczoraj wazne dane kwartalne tj. przychody w wysokosci 7,75 miliarda dolaréw za kwartat
zakonczony w sierpniu 2024 r., co stanowi wzrost 0 93,3% rok do roku. EPS na poziomie 1,18 USD w tym samym okresie
w poréwnaniu do -1,07 USD rok temu. Do tergo wydat wczoraj zaskakujgco dobre prognozy dot. sprzedazy i zyskéw, do
czego przyczynit sie popyt na sprzet sztucznej inteligencji. Przychody w pierwszym kwartale fiskalnym majg wynies¢
okoto 8,7 miliarda dolaréw. Dla poréwnania, sredni szacunek analitykéw wynosi 8,32 miliarda dolaréw. Zysk wyniesie
okoto 1,74 dolara na akcje, po odjeciu niektérych pozycji, w poréwnaniu do prognoz na poziomie 1,52 dolara. Rézowe
perspektywy to najnowszy sygnat, ze Micron czerpie korzysci z boomu w wydatkach na sztuczng inteligencje.
Zamoéwienia na produkt zwany pamiecig o duzej przepustowosci zapewnity nowy, lukratywny strumien przychodéw dla
firmy i innych producentéw chipéw. Technologia ta pomaga rozwijaé systemy sztucznej inteligencji, zapewniajac szybszy
dostep do ogromnych zasobdéw informacji.
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Popyt wyraznie przewyisza podaz, co pozwolito firmie Micron podnie$¢ ceny i zabezpieczy¢ dtugoterminowe
gwarantowane kontrakty. Jak podata wczoraj spdtka produkt na lata 2024 i 2025 zostat juz wyprzedany. Tak solidna
zmiana fundamentalnej optyki musi wywierac presje na techniczne trendy na wykresie dziennym, zaprezentowanym
ponizej. To co najwazniejsze to fakt, iz kurs przebit w ostatnich dniach szybkg linie bessy, stad spogladanie w kierunku
SMA-200 jest naturalnym procesem. Natomiast aktywne wybicie ponad tg $srednig powinno zapoczgtkowa¢ na tym rynku
przynajmniej sSrednioterminowe, pro-wzrostowe price action. Byki muszg utrzymac wsparcia 93,40 — 86,71 USD jesli chca
poruszaé sie w pozytywnym uktadzie sit. Niemniej pamietajmy, ze w ujeciu usrednionym z ostatniego miesigca walor ten
posiada podwyzszong zmiennosc¢ rzedu 3,5% a parametr Beta na poziomie 1,18 stanowi o zwiekszonym ryzyku notowan
akcji MU.

Waluta notowan: USD;

Opor: 109,95 -110,54 - 119,65 — 126,05;

Wsparcie: 93,40 - 86,71 — 85,17 — 78,58;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / SMA-200 / RSI (14): Wstepujacy trend wzrostowy.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.

Strona | 3



