poniedziatek, 1 wrzesnia 2025,
godz. 8:30

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

POLSKA

B@)S

INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 2793,76 -1,22%
WIG30 3 626,42 -1,24%
MWIG40 7 784,50 -1,36%
SWIG80 29 224,38 -0,55%
BIULETYN PORANNY wiG 104 775,45 -118%
NCINDEX 260,63 0,03%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20U2520 2809 | -1,13% | 24078 56 587
= ORLEN - Orlen ma umowe z Equinorem na dostawy ponad 6 min ton ropy STATYSTYKA RYNKU
= USA - Sad w Waszyngtonie orzekt, ze wigkszosc¢ cet Trumpa jest nielegalna Akcje Obroty (tys.)
= POLSKA - Inflacja w sierpniu wyniosta rdr 2,8 proc., a mdm -0,1 proc. WZROST 90 25,14% 240 509 15,65%
) SPADEK 208 | 58,10% 1208759 | 78,66%
= RAPORTY - Raport okresowy przedstawi: PATENTUS, SHEEPYARD BEZ ZM. 60 16,76% 87 437 5,69%
RAZEM 358 | 100,00% | 1536704 | 100,00%
AJWIEKSZE WZROSTY
. P f . Kurs Zmiana Obrot
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAEN 0.5400 17 39% 1335 927
BUMECH 16,80 12,15% 5489 767
POLSKA MEDINICE 10,94 5,19% 496 239
i DADELO 52,0 3,59% 983 650
__Prognoza | Poprzednio | SUNEX 6,66 3,42% 103 037
. Indeks PMI dla L
09:00 Polska przemystu 46,8 45,9 sierpien NAJWIEKSZE SPADKI .
Kurs Zmiana Obrot
10:00 Polska PKB n.s.a. - fin. 3,4% rir 3,2% rir 11 kw. LSISOFT 27,0 -12,34% 265 454
BETACOM 4,94 -8,52% 146 205
0, 0, 2 2
1000 Polska  PKBs.a. -fin. 08% Ik 0.7% Wik Il kw, TEXT 5130 | 7.73% | 16369719
3,0% rir 3,7% tir AIGAMES 1,195 -6,64% 360 773
Zrédto: GUS, NBP, ESPI ERBUD 32,55 -6,47% 410 844
ZAGRANICA
ZAGRANICA
INDEKSY
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia | Okres Kurs 7 |ana
. . Indeks cen 90 Co DJIA 45 544,88 -0,20%
08:30 Australia SUTOWCOW b.d. 9% r/ir  sierpien NASDAQ 21 455,55 1.15%
s daz detali 3.6% S&P500 6 460,26 -0,64%
08:30  Szwajcaria Wp(;zae az detaliczna o 3,8% r/r lipiec FTSE 100 9 187,34 -0,32%
T CAC 40 7 703,90 -0,76%
. o Sprzedaz detaliczna - DAX XETRA 23 902,21 -0,57%
08:30  Szwajcaria sa b.d. 1,5% m/m lipiec RTS 113700 20.51%
- X . ) BUX 102 554,63 -1,15%
09:00 TUera PKB 4,1 % rlr 2% rir 11 kw. NIKKEI 225 42 042!52 -1 ,58%
HANG SENG 25 539,38 1,84%
09:45 Wiochy ::)nrczjglr(nsyzll\lfl dla 49,8 49,8 sierpien BOVESPA 141 422,26 0,26%
MERVAL 1 984 845,00 -0,63%
09:50  Franca ~ndeks PMidla 499 482 sierpien HECEELE 2EED | i
przemystu - fin. NTX EUR 1798,18 -0,83%
09:55  Niemcy Indeks PMI dla 49,9 49,1  sierpien WALUTY
przemystu - fin. Kurs Zmiana
, Strefa Indeks PMI dla N EUR/USD 1,17091 0,09%
10:00 Euro przemyshu - fin. 50,5 49,8 sierpien EUR/PLN 4,26391 0,02%
USD/PLN 3,64154 -0,07%
10:00 Wiochy Stopa bezrobocia 6,30% 6,30% lipiec USD/JPY 147,050 0,06%
GBP/USD 1,35182 0,02%
10:30 \évrlykt.ania L“rg:‘r‘nsy';'x”_‘:i's 47,3 48 sierpien EUR/CHF 0,936283 0,02%
i CHF/PLN 4,55408 -0,00%
Wik Zaakceptowane
10:30 g whnioski o kredyt 64,2 tys. 64,17 tys. lipiec SUROWCE (KONTRAKTY)
rytania hipoteczny Kurs Zmiana
ZtOTO 3 545,70 0,84%
1100 SUefa Stopa bezrobocia 6,20% 6.20% lipiec MIEDZ (LME) 9.900,25 0,00%
uro ROPA BRENT 67,48 -1,66%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA WTI 63,75 -0,41%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ORLEN

Orlen ma umowe z Equinorem na dostawy ponad 6 min ton ropy

Orlen podpisat z Equinorem umowe na dostawy ponad 6 min ton ropy naftowej ze ztoza Johan Sverdrup na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym - podat koncern w komunikacie prasowym.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

BANK MILLENNIUM

KNF zgodzita si¢ na wiaczenie przez Bank Millennium do Tier 1 zysku za | pot. '25

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie¢ na wigczenie przez Bank Millennium do kapitatu podstawowego Tier 1 zysku
netto wypracowanego od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r.

GAMING FACTORY

Demolish Games i Quest Craft z grupy Gaming Factory planuja potaczenie

Demolish Games oraz Quest Craft, nalezgce do grupy Gaming Factory, planujg si¢ potaczy¢, by wzmocni¢ pozycje
rynkowa i zwiekszy¢ efektywno$¢ operacyjng. Godziwa warto$¢ akcji Demolish Games zostata oszacowana na
2.852.620 zt, natomiast Quest Craft na 4.779.025 zt przy parytecie wymiany akcji 1:1.

PKO BP

Zmiany w Radzie Nadzorczej PKO BP - Tomasz Siemiatkowski przewodniczacym

Minister Aktywéw Panstwowych dokonat zmian w Radzie Nadzorczej PKO Banku Polskiego; od 1 wrzesnia 2025 r.
funkcje przewodniczacego obejmie Tomasz Siemigtkowski, a dotychczasowa przewodniczaca Katarzyna Zimnicka-
Jankowska zostanie wiceprzewodniczaca.

CREOTECH INSTRUMENTS

Zarzad Creotech Instruments przyjat plan podziatu spotki

Creotech Instruments jako spétka dzielona oraz Creotech Quantum, jako spodtka przejmujaca, uzgodnity i przyjety plan
podziatu - poinformowat Creotech w komunikacie. Podziat zostanie dokonany poprzez przeniesienie na Creotech
Quantum czesci majgtku Creotech Instruments w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w ramach ktorej
prowadzona jest dziatalno$¢ obejmujgca segment systemow kwantowych.

BETACOM

Betacom chce wyptaci¢ 0,37 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze Betacomu zdecydujg 25 wrzes$nia o wyptacie z zysku netto za rok obrotowy 2024/25 dywidendy w
wysokosci 0,37 zt na akcje - poinformowat Betacom w projektach uchwat. Proponowanym dniem ustalenia prawa do
dywidendy jest 3 pazdziernika, a jej wyptaty 17 pazdziernika 2025 roku.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MBANK

mBank ma zgode KNF na zaliczenie obligacji podporzadkowanych serii 14 do Tier Il

mBank otrzymat zgode Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na zakwalifikowanie obligacji podporzgdkowanych serii 14
o tacznej warto$ci nominalnej 400 min euro, wyemitowanych przez bank 25 czerwca 2025 r., jako instrumentéw w
kapitale Tier Il, podat bank.

CD PROJEKT

CD Projekt zwiekszy liczbe deweloperéw 'Cyberpunk 2' do ok. 150-160 os6b na koniec roku

CD Projekt planuje zwigkszenie liczby deweloperéw "Cyberpunk 2" do ok. 150-160 oséb na koniec 2025 r., poinformowat
CFO Piotr Nielubowicz.

UNIBEP

Oferta Unihouse z Grupy Unibep za ok. 15,9 min zt wybrana na budynki komunalne w Wasilkowi

Oferta Unihouse - spdkki zaleznej Unibep - warta ok. 15,9 min zt brutto (ok. 14,5 min zt netto), zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w postepowaniu, ktérego przedmiotem jest budowa 4 wielorodzinnych budynkéw komunalnych na
tacznie 40 lokali przy ul. Piaskowej w Wasilkowie, podata spotka.

HELIO

Helio szacuje strate w IV kw. 2024/25 na ok. 1,5 min zt

Helio szacuje, ze w IV kwartale roku 2024/25 (kwiecien - czerwiec 2025) miato strate netto na poziomie ok. 1,5 min zt
wobec 2,1 min zt zysku rok wczesniej - podat dystrybutor bakalii w komunikacie.

APLISENS

Aplisens zrealizuje cel przychodowy dla rynku krajowego, ma problem na pozostatych rynkach.

Zarzad Aplisens podtrzymuje realizacje celéw strategicznych zapisanych w planie rozwoju na lata 2023-2025 na rynku
krajowym. Na pozostatych rynkach prawdopodobnie nie uda sie zrealizowa¢ tych przychodow do korica roku - wynika z
wypowiedzi dyrektorki finansowej Agnieszki Machnikowska-Zéttek.

DEVELIA

Develia kupita nieruchomos$¢ we Wroctawiu za 20 min zt

Spétka zalezna Develii zawarta umowe kupna nieruchomosci we Wroctawiu przy ulicy Pilczyckiej, o tacznej powierzchni
1,29 ha, za 20 min zt - podata Develia w komunikacie.

NEUCA

Neuca chce utrzymac¢ wzrost Synoptis Pharma; w ubezpieczeniach Il pétrocze ma by¢ stabilne

Neuca planuje utrzymaé wysokie tempo wzrostu spétki Synoptis Pharma, ktéra jest odpowiedzialna za segment produkcji
lekéw Grupy, poinformowat zarzad.

NEUCA

Neuca: Mamy fundamenty do poprawy wynikow w wiekszosci segmentow w kolejnych kwartatach
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Neuca ocenia, ze ma silne fundamenty do poprawy wynikow w kolejnych kwartatach w podstawowym segmencie
dziatalnosci i wigkszosci pozostatych segmentéw, poinformowat zarzad.

NEUCA Neuca przewiduje wzrost rynku hurtu aptecznego o 7,5-8% w catym 2025 r.
Neuca szacuje, ze rynek hurtu aptecznego wzrosnie w Il pot. br. 0 6,5-7% r/r, co w ujeciu catego 2025 r. da wzrost o 7,5-
8%, poinformowat zarzad.

NEUCA Neuca oczekuje zysku EBIT w segm. badan klinicz. w Il pétr.; prowadzi kilka due diligence
Neuca spodziewa sie, ze w segmencie badan klinicznych, skupionym w spétce Humaneva, osiagnie w Il pétroczu dodatni
wynik operacyjny (EBIT), poinformowat zarzad.

11BIT 11 bit podtrzymuje, ze 2025 rok bedzie lepszy wynikowo od '24, ale bedzie to wyzwanie
11 bit studios podtrzymuje plan osiggnigcia w 2025 roku lepszych wynikdw niz w 2024 roku, ale bedzie stanowito
wyzwanie - poinformowat podczas wideokonferencji dyrektor finansowy Martin Balawajder.

11BIT 11 bit studios podtrzymuje plan wydania gry 'Frostpunk 1886' w 2027 roku
11 bit studios zbliza sie sie do fazy produkcyjnej gry "Frostpunk 1886" i podtrzymuje plan wydania tytutu w 2027 r.,
poinformowat prezes Przemystaw Marszat.

11BIT 11 bit studios ocenia dotychczasowa sprzedaz 'The Alters' jako 'wigcej niz zadowalajaca’
11 bit studios ocenia dotychczasowe wyniki sprzedazy "The Alters" jako "wiecej niz zadowalajgce", poinformowat prezes
Przemystaw Marszat. Spétka szykuje DLC do gry.

MIRBUD Mirbud spodziewa sie wzrostu sprzedazy z dziatalnosci deweloperskiej na koniec '25
Mirbud spodziewa sie wzrostu sprzedazy z dziatalnosci deweloperskiej na koniec 2025 r. w zwigzku z oddaniem
kolejnych inwestycji - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji prasowe;.

ING ING BH ztozyt prospekt w Luxemburgu; chce wyemitowacé hipoteczne listy zastawne do 5 mid euro
ING Bank Hipoteczny ztozyt prospekt na gietdzie w Luxemburgu w zwigzku z emisjg hipotecznych listéw zastawnych do
wartosci 5 mld euro - poinformowata gietda w Luxemburgu.

TAURON Tauron ma umowe pozyczki z BGK na 310 min zt na cyfryzacje sieci
Tauron Polska Energia zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowe pozyczki na wspieranie
zaawansowanej transformacji cyfrowej ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO) na
kwote 310 min zt, podat Tauron.

POLENERGIA Polenergia ma umowe cPPA na dostawy energii z OZE dla Leroy Merlin za ponad 100 min zt
Polenergia podpisata z Leroy Merlin Polska i Bricoman Polska, nalezacymi do Grupy Adeo, 8-letnig umowe typu cPPA
(Corporate Power Purchase Agreement) na dostawe energii odnawialnej o tgcznej wartosci ponad 100 min zi, podaty
spoiki.

GTC Sebastian Junghinel powotany na cztonka zarzadu - dyrektora operacyjnego GTC od 2 wrzesnia
Rada nadzorcza Globe Trade Centre (GTC) powotata Sebastiana Junghanela na stanowisko cztonka zarzgdu spotki i
dyrektora operacyjnego (Chief Operating Officer) ze skutkiem od 2 wrze$nia 2025 r., podata spétka.

STALPRODUKT Stalprodukt miat 24,32 min zt straty netto, 19,47 min zt straty EBIT w | pot. 2025 r.
Stalprodukt odnotowat 24,32 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |
pot. 2025 r. wobec 21,1 min zt straty rok wczesniej, podata spotka.

WARIMPEX Warimpex miat 3 min euro straty netto, 0,62 min euro zysku EBITDA w | pot. 2025 r.
Warimpex Finanz- und Beteiligungs odnotowat 3 min euro skonsolidowanej straty netto w | pot. 2025 r. wobec 8,78 min
euro straty rok wczesniej, podata spoétka.

BUMECH Bumech: MKi$ odméwito wszczecia postepowania dot. cofnigcia koncesji dla kopalni Silesia
Minister klimatu i Srodowiska - w odpowiedzi na wniosek ztozony przez Fundacje Frank Bold - wydat postanowienie o
odmowie wszczecia postepowania w przedmiocie cofniecia spétce Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia w restrukturyzaciji
koncesji na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej ze ztoza "Silesia", podat Bumech.

ASTARTA Astarta miata 42,27 min euro zysku netto, 80,88 min euro zysku EBITDA w | pot. 2025 r.

Astarta Holding odnotowat 42,27 min euro skonsolidowanego zysku netto w | pot. 2025 r. wobec 47,11 min euro zysku
rok wczesniej, podata spotka.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Strona | 3



B@)S | DOMMAKLERSK
) BIULETYN PORANNY
Wydarzenia gospodarcze
WALUTY Sesja Azjatycka: Poczatek nowego tygodnia handlu na FX przynosi lekkie podbicie eurodolara nad 1,1714 USD. Rynek
$ledzi batalie sgdowe w USA w zakresie taryf.
Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
USA Sad w Waszyngtonie orzekl, ze wigkszo$¢ cet Trumpa jest nielegalna
Sad apelacyjny w Waszyngtonie orzekt w pigtek stosunkiem gtoséw 7 do 4, ze wiekszos¢ cet natozonych przez
administracje Donalda Trumpa jest nielegalna. Decyzja dotyczy gtéwnie tzw. ,wzajemnych” cet wprowadzonych w
kwietniu, a takze oddzielnych taryf na towary z Chin, Kanady i Meksyku.
STREFA EURO Dtugoterminowe oczekiwania inflacyjne w strefie euro w lipcu wyniosty 2,5 proc. — EBC
Diugoterminowe, 3-letnie oczekiwania inflacyjne w strefie euro w lipcu wyniosty 2,5 proc. wobec 2,4 proc. miesigc
wczesniej - podat Europejski Bank Centralny w komunikacie. Prognozowano +2,4 proc. Konsumenci w eurolandzie
spodziewajg sie za rok inflacji na poziomie 2,6 proc. wobec 2,6 proc. przed miesigcem. Oczekiwano +2,5 proc. Cel
inflacyjny EBC to 2 proc. w $rednim terminie.
NIEMCY Stopa bezrobocia w Niemczech w sierpniu wyniosta 6,3 proc.
Stopa bezrobocia w Niemczech w sierpniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,3 proc. - poinformowat
Federalny Urzad Pracy w komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,3 proc. wobec 6,3 proc.
miesigc wczesniej.
NIEMCY Sprzedaz detaliczna w Niemczech w lipcu spadta o 1,5 proc. mdm
Sprzedaz detaliczna w Niemczech w lipcu spadfa o 1,5 proc. mdm - poinformowat w komunikacie Federalny Urzad
Statystyczny. Analitycy prognozowali 0,0 proc. wobec miesigc wczesniej +1 proc.
FRANCJA Inflacja wg HICP we Francji w sierpniu wyniosta 0,8 proc. rdr
Inflacja wg HICP we Francji w sierpniu wyniosta 0,8 proc. rdr wobec 0,9 proc. rdr miesigc wczesniej - podato francuskie
biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 0,9 proc. rdr.
FRANCJA Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrost o 0,3 proc. w Il kwartale
Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrést o 0,3 proc. w Il kwartale - poinformowat urzad statystyczny Insee w |l
wyliczeniu. Wstepnie szacowano, ze PKB kdk wzrést o 0,3 proc.
JAPONIA Stopa bezrobocia w lipcu wyniosta 2,3 proc.
W Japonii stopa bezrobocia w lipcu wyniosta 2,3 proc. wobec 2,5 proc. miesigc wczes$niej - poinformowato w komunikacie
rzadowe biuro statystyczne.
JAPONIA Sprzedaz detaliczna w Japonii w lipcu wzrosta o 0,3 proc. rdr
Sprzedaz detaliczna w Japonii w lipcu wzrosta o 0,3 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosta o 1,9 proc., po korekcie
z +2 proc. - poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy spodziewali sie rdr
+1,6 proc.
JAPONIA Produkcja przemystowa w Japonii w lipcu spadta o 1,6 proc. mdm
Produkcja przemystowa w Japonii w lipcu spadta o 1,6 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu
w | wyliczeniu. Na rynku szacowano spadek o 1,1 proc.
USA Deflator PCE w USA w lipcu wyniést 2,6 proc. rdr
Deflator PCE w USA w lipcu wyniost 2,6 proc. rdr, wobec 2,6 proc. rdr miesigc wczesniej i konsensusu na poziomie 2,6
proc. - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.
USA Wydatki amerykanskich konsumentéw w lipcu wzrosty o 0,5 proc. mdm
Woydatki amerykanskich konsumentéw w lipcu wzrosty o 0,5 proc. mdm, po +0,4 proc. miesigc wczesniej, po korekcie z
+0,3 proc. - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu. Oczekiwano wzrostu o 0,5 proc. mdm.
USA Zapasy amerykanskich hurtownikéw w lipcu wzrosty o 0,2 mdm
Zapasy amerykanskich hurtownikéw w lipcu wzrosty o 0,2 w ujeciu miesigc do miesigca - poinformowat we wstepnym
odczycie Departament Handlu USA. Oczekiwano +0,1 proc.
USA Indeks aktywnosci sektora wytwoérczego (PMI) w rejonie Chicago spadt w sierpniu do 41,5 pkt.

Indeks aktywnosci sektora wytworczego (PMI) w rejonie Chicago spadt w sierpniu do 41,5 pkt. z 47,1 pkt. w poprzednim
miesigcu - podat MNI, dostawca danych.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
INFLACJA Inflacja w sierpniu wyniosta rdr 2,8 proc., a mdm -0,1 proc. - GUS
Ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych w sierpniu 2025 r. wzrosty rdr o 2,8 proc., a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem obnizyty sie o 0,1 proc. - podat w szybkim szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny. Ankietowani przez PAP
Biznes analitycy oczekiwali wzrostu cen w sierpniu o 2,9 proc. rdr i braku zmian miesigc do miesigca.
RPP W lipcu RPP odrzucita wniosek o podwyzke stép o 50 pb., ktéry poparta tylko J. Tyrowicz — NBP

W lipcu RPP odrzucita wniosek o podwyzke stop proc. o 50 pb., ktéry poparta tylko J. Tyrowicz, a pozostali cztonkowie
Rady byli przeciw - podat NBP na stronach internetowych. Wczesniej w piatek w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
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podano, ze Tyrowicz gtosowata przeciw obnizce stop w lipcu 2025 r., podczas gdy pozostatych 9 cztonkéw Rady Polityki
Pienieznej glosowato za uchwatg.

RYNEK PRACY Wskaznik Rynku Pracy (WRP) w VIIl wskazuje na mozliwos$¢ wzrostu stopy bezrobocia — BIEC
Sierpniowy Wskaznik Rynku Pracy (WRP) wskazuje na mozliwo$¢ wzrostu stopy bezrobocia - podato Biuro Inwestycji i
Cykli Ekonomicznych. Sierpniowy wskaznik Rynku Pracy (WRP) informujacy z wyprzedzeniem o przysztych zmianach
wielkosci bezrobocia w sierpniu 2025 r. wzrdst o 1 punkt.

ENERGIA Mrozenie cen pradu w IV kw. tylko dla gospodarstw domowych, koszt to ok. 0,9 mid zt - projekt ME
Resort energii proponuje zamrozenie cen energii dla gospodarstw domowych w IV kwartale 2025 r., a w odniesieniu do
innych odbiorcéw ocenia, ze biezagca sytuacja rynkowa pozwala na odejscie od wsparcia - wynika z projektu ME na
stronie RCL. Koszt wsparcia oszacowano na ok. 0,9 mld zt, a kolejne ok. 0,9 mld zt ma kosztowac funkcjonowanie bonu
ciepfowniczego.

BUDZET Projekt budzetu na 2026 r. zaktada ponad 41,5 mld zt na sktadke cztonkowska UE
Na optacenie polskiej sktadki cztonkowskiej do budzetu ogélinego UE w 2026 r. zaplanowano ponad 41,5 mid zt - podano
w uzasadnieniu do projektu budzetu na 2026 r. Ponad 15 mld zt zapisano tez na realizacje projektdéw z dofinansowaniem
z UE nieuwzglednionych w budzecie srodkéw europejskich.

DEFICYT Deficyt budzetu w '25 nie przekroczy wartosci okreslonej w ustawie, tj. 288,8 mid zt; wydatki istotnie nizsze — MF
Deficyt budzetu panstwa w 2025 r. nie przekroczy wartosci okreslonej w ustawie, tj. 288,8 mld zt - podat resort finansow
w uzasadnieniu do ustawy budzetowej na 2026 r. MF szacuje, ze - mimo nizszych dochodéw budzetu - w skali catego
2025 r. wydatki bedg istotnie nizsze od zaktadanych w ustawie.

DYWIDENDY Plan dochodéw budzetu z dywidend na '26 wynosi 7,9 mid zt — MF
Plan dochodéw budzetu z dywidend na 2026 r. wynosi 7,9 mld zt - podat resort finanséw w uzasadnieniu do ustawy
budzetowej na 2026 r. "Plan dochoddéw z dywidend na 2026 r. wynosi 7.896.144 tys. zt i jest wyzszy o ok. 126 proc. od
planu na 2025 r., tj. 0 4.405.790 tys. zi, a takze wyzszy od przewidywanego wykonania 2025 r. o ok. 55,5 proc., tj. o
2.816.829 tys. zt. Plan ten, w poréwnaniu z wykonaniem 2024 r., jest wyzszy o 104,9 proc., tj. 0 4.041.868 tys. zt" -
podano.

PODATKI Wplywy do budzetu z podatku od sprzedazy detalicznej w '26 wzrosng do 4,96 mid zt - MF
Wplywy do budzetu panstwa z podatku od sprzedazy detalicznej w 2026 r. wzrosng do 4,96 mid zt z 4,66 mid zt w tym
roku - podano w uzasadnieniu do projektu ustawy budzetowej na 2026 r. Jak podat MF, powyzsza prognoza zostata
sporzgdzona na podstawie $redniej z wykonania podatku od sprzedazy detalicznej w okresie czerwiec 2024 r. — maj
2025 .

PODATKI Wplywy do budzetu z podatku od niektoérych instytucji finansowych w '26 wzrosna do 7,59 mid zt — MF
Woptywy do budzetu panstwa z podatku od niektérych instytucji finansowych w 2026 r. wzrosng do 7,59 mid zt z 7,13 mid
zt w tym roku - podano w uzasadnieniu do ustawy budzetowej na 2026 rok.

PODATKI Wplywy do budzetu z podatku od kopalin w '26 spadng do 3,2 mid zt - MF
Whplywy do budzetu panstwa z podatku od kopalin w 2026 r. spadng do 3,2 mid zt z 4,36 mid zt prognozowanego wptywu
w tym roku - podano w uzasadnieniu do projektu ustawy budzetowej na 2026 r.

POTRZEBY POZYCZKOWE Potrzeby pozyczkowe brutto budzetu w '26 wyniosa 690 mid z}; netto: 422,87 mid zt - MF
Planowany poziom potrzeb pozyczkowych brutto wynosi 690.032,9 min zt wobec kwoty przewidywanego wykonania w
2025 r. na poziomie 488.607,8 min zt - napisano w uzasadnieniu do ustawy budzetowej na 2026 r. Potrzeby pozyczkowe
netto wyniosg 422.873,2 min zt wobec kwoty przewidywanego wykonania w 2025 r. na poziomie 300.522,2 min zt.
Ministerstwo Finanséw planuje, ze finansowanie krajowe potrzeb pozyczkowych netto budzetu panstwa uksztattuje sie
w 2026 r. na poziomie 240.767,7 min zi, a finansowanie zagraniczne 182.105,4 min zt - napisano w uzasadnieniu do
ustawy budzetowej na 2026 r.

SRODKI Z UE 150 mld euro na program SAFE; Polska najwiekszym beneficjentem

Do projektu SAFE przystapito 19 krajéw Unii Europejskiej, a Polska bedzie najwiekszym beneficjentem - powiedziata w
niedziele przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen. SAFE to program pozyczek na obronnosé, jego
budzet wynosi 150 mid euro.

RACHUNKI BUDZETOWE

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec sierpnia wyniesie ok. 180 mlid zt - Drop, MF

Resort finanséw szacuje, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec sierpnia wyniesie ok. 180 mid zt -
poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop w komentarzu do podazy SPW. Stan $rodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec lipca wynosit 180,7 mid zt. Na koniec sierpnia stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb
pozyczkowych brutto budzetu panstwa zapisanych w ustawie budzetowej wynosi ok. 89 proc. — dodat Drop.

BIURA W Il kw. ponad 50-proc. wzrost zainteresowania wynajmem nowoczesnych biur — PINK
Rosnie popyt na nowoczesne biura, w drugim kwartale 2025 roku odnotowano ponad 50 proc. wzrost zainteresowania
wynajmem w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku - poinformowata w komunikacie Polska lzba
Nieruchomosci Komercyjnych (PINK).

HANDEL Sprzedaz sklepéw matoformatowych w VIl spadta w Polsce rdr o 1,3 proc. - PIH, CMR
Catkowita warto$¢ sprzedazy w sklepach matoformatowych do 300 m kw. w lipcu 2025 r. spadta w Polsce o 1,3 proc.
rdr, a w ujeciu miesigc do miesigca wzrosta o 2,9 proc. - wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej
CMR. Liczba transakcji spadta o 8 proc. rdr.

OBLIGACJE Wartos¢ transakcji na rynku wtérnym obligacji skarbowych w VIl wzrosta o 17,3 proc. mdm — MF
W lipcu 2025 r. wartos¢ transakgji na rynku wtérnym obligacji skarbowych wzrosta o 17,3 proc. mdm do 1.697,3 mid zt -
podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku migdzybankowym (91,8
proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w tgcznej wartosci obrotéw wyniést 8,1 proc., a udziat
GPW stanowit 0,07 proc.

OBLIGACJE Udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést w VIl o 4,0 mid zt do 166,4 mlid zt — MF
W lipcu udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 4,0 mid zt do 166,4 mid zt - poinformowat
wiceminister finanséw Jurand Drop w komentarzu do podazy SPW.

IKE/IKZE W IKE do potowy 2025 r. zgromadzono 26,9 mlid zt, a w IKZE 14,3 mld — KNF
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Do 30 czerwca 2025 r. na indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) zgromadzonych byto 26,9 mid zi, o 4,1 mid zt
wiecej wzgledem konca 2024 r. Na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) zgromadzono 14,3
mid z}, 0 2,2 mld wiecej wzgledem konca 2024 r. - wynika z danych KNF. Na koniec czerwca 2025 r. prowadzonych byto
1,05 min kont IKE wobec 964,6 tys. na koniec 2024 r., w tym 544,6 tys., na ktore w okresie sprawozdawczym dokonano
wplaty. W pierwszej potowie 2025 r. na IKE wptacono tgcznie 3,2 mid zt wobec 4,14 mid zt w catym 2024 r. Srednia
wptata wyniosta 5,9 tys. zt. Do potowy 2025 r. prowadzonych byto 615,5 tys. kont IKZE, wobec 593,1 tys. na koniec 2024
r., z czego na 278,99 tys. dokonano wptat. W | potowie 2025 r. wptacono na IKZE tgcznie 1,3 mid zt wobec 2,66 mid zt
w catym 2024 r. Srednia wptata wyniosta 4,6 tys. zt.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW spadt do 38,8 proc., spadkéw oczekuje 37,3 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 14,2 pkt. proc.
i wyniost 38,8 proc. Odsetek respondentow oczekujacych trendu spadkowego wzrést o 14,6 proc. do 37,3 proc. - wynika
z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéw Inwestoréw.

Zrodto: PAP, ISB, IAR

Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o CAPTORTX- GPW-Wprowadzenie do obrotu na GPW 33.138 akcji zwyktych na okaziciela serii U.
o ORLEN- GPW-Wyptata dywidendy 6 zt na akcje.

o PATENTUS- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

o SHEEPYARD- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

o SHEEPYARD- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2025 roku.

o SHEEPYARD- NC-Publikacja raportéw za Il, Il i IV kwartat 2024 oraz za caty 2023 rok.

POLSKA

o Polska- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 46,8 Poprz.45,9) za sierpien
e Polska- (10:00) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 3,4% r/r Poprz.3,2% r/r) za Il kw.
e Polska- (10:00) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,8% k/k 3,0% r/r Poprz.0,7% k/k 3,7% r/r) za Il kw.

ZAGRANICA

o Szwecja- (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.54,2) za sierpien

o Australia- (08:30) Indeks cen surowcow (Oczek. Poprz.-9% r/r) za sierpien

o Szwajcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 3,6% r/r Poprz.3,8% r/r) za lipiec
o Wegry- (08:30) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.-0,1% m/m 5,1% r/r) za lipiec

e Szwaijcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz.1,5% m/m) za lipiec

o Wegry- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.50,7) za sierpien

e Turcja- (09:00) PKB (Oczek. 4,1% r/r Poprz.2% r/r) za Il kw.

o Hiszpania- (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 52 Poprz.51,9) za sierpien

e Czechy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50 Poprz.49,7) za sierpien

e Szwaijcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 46,9 Poprz.48,8) za sierpien

o Wiochy- (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,8 Poprz.49,8) za sierpien

¢ Francja- (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 49,9 Poprz.48,2) za sierpien

o Niemcy- (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 49,9 Poprz.49,1) za sierpien

o Norwegia- (10:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.50,9) za sierpien

o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 50,5 Poprz.49,8) za sierpien
o Wiochy- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,30% Poprz.6,30%) za lipiec

¢ WIik. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 47,3 Poprz.48) za sierpien
o WIk. Brytania- (10:30) Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. 64,2 tys. Poprz.64,17 tys. ) za lipiec
o WIik. Brytania- (10:30) Podaz pienigdza M4 (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,3% m/m) za lipiec
o Strefa Euro- (11:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,20% Poprz.6,20%) za lipiec

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,

www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydgziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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