sroda, 8 pazdziernika 2025,
-4 odz. 8:30
B S DOM MAKLERSKI °
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. POLSKA

INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 2868.67 +1.08%
WIG30 3722.94 +0.87%
mWIG40 7901.83 -0.09%
sWIG80 30320.52 -0.11%
BIULETYN PORANNY WIG 107937.15 +0.75%
NCindex 281.94 -0.83%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z2520 2894 | +0.84% | 17 428 66 287
= UE - Komisja Europejska zaproponowata podniesienie cet na stal z 25 do 50 proc. STATYSTYKA RYNKU
Akcje Obroty (tys.)

WZROST 152 41.64% | 1287118 | 74,10%
SPADEK 165 45.21% 444 443 |  25,59%

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

BEZ ZM. 48 13.15% 5535 0,32%
POLSKA RAZEM 365 | 100.00% | 1737097 | 100,00%
| Prognoza | Poprzednio AJWIEKSZE WZROSTY
asdzier Kurs Zmiana Obrot
b.d. Polska Stopa referencyjna 4,75% 4,75% P nik PCFGROUP 3.890 +8.66% 2216 229
MAKARONPL 22.30 +6.19% 216 705
o pazdzier BOWIM 5.76 +5.88% 157 379
b.d. Polska Stopa lombardowa b.d. 5,25% nik MABION .84 +4.00% 234 363
; dzi ENERGOINS 3.07 +3.72% 474 046
b.d. Polska Stopa depozytowa b.d. 4,25% pazdzler
nik NAJWIEKSZE SPADKI
. Kurs Zmiana Obrot
Stopa o pazdzier
b.d. Polska redyskontowa b.d. 4,80% nik BUMECH 36.50 -4.20% | 18 837 849
1IZOSTAL 3.54 -4.07% 371601
16:00  Polska Komunikat po ) _ pazdzier PASSUS 87.6 -3.74% 284 549
: posiedzeniu RPP nik SUNEX 5.69 -3.56% 226 542
Zrédio: GUS, NBP, ESPI ASSECOPOL 234.2 -3.46% | 35391214
ZAGRANICA ZAGRANICA
Region Raport | Prognoza | Poprzednia | INDEKSY
Wystgpienie Kurs Zmiana
12:30 Strefa publiczne cztonka ) ) ) DJIA 46 602,98 -0,20%
: Euro zarzadu ECB (Frank NASDAQ 22 788,36 -0,67%
Elderson) S&P500 6 714,59 -0,38%
Whioski o kredyt FTSE 100 9 483,58 0,05%
13:00 USA hiboteczn b.d. -12,70% tydzien CAC 40 7 974,85 0,04%
P Y DAX XETRA 24 385,78 0,03%
Wystagpienie RTS 1.026,02 2,07%
15:30 USA publiczne cztonka ) ) ) BUX 101 345,95 1,43%
. zarzadu Fed NIKKEI 225 47 799,31 -0,32%
(Michael S. Barr) HANG SENG (godz. 8:21) 26 722,44 -0,87%
BOVESPA 141 356,43 -1,57%
16:30  USA Zmiana zapaséw ro mn 179minbrk  tydzies MERVAL
: P Py ok y CECE EUR 1,423 24 0.42%
NTX EUR 1,080 88 -0.27%
. Zmiana zapaséw -1,4 min L
16:30  USA benzyny brk 4,12 min brk tydzien WALUTY
: Kurs Zmiana
16:30  USA Zmiana zapasow 07mIn o sgminbrk tydzien ) el S T
destylatow brk EUR/PLN 4,2544 0,02%
. . USD/PLN 3,6628 0,39%
100 Strefa e g oezne ] ) . USD/JPY 152,37 0,33%
Euro (Christine Lagarde) GBP/USD 1,3390 -0,30%
EUR/CHF 0,9305 -0,03%
Protokot z CHF/PLN 4,5718 0,04%
20:00 USA posiedzenia - - wrzesien
FOMC SUROWCE (KONTRAKTY)
Zrédio: Briefing, Destatis, Eurostat Kurs Zmiana
ZtOTO 2694.050 -0,75%
MIEDZ (LME) 9 900,00 1,07%
ROPA BRENT 75.110 -0,62%
ROPA WTI 71.780 -0,57%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

WIELTON Wielton w okresie I-IX zarejestrowat 2.255 przyczep i naczep, o 33,0 proc. wiecej rdr - PZPM
Udziat firmy w rynku wyniést 14,86 proc. wobec 12,23 proc. rok wczesniej.

XTPL XTPL sprzedat urzadzenie Delta Printing System uniwersytetowi w Hiszpanii
XTPL otrzymat i zrealizowat zamdwienie ztozone przez partnera w Hiszpanii, SMT Worldwide na dostawe urzadzenia
Delta Printing System - podat XTPL w komunikacie.

HUUUGE Huuuge szacuje, ze miat w Il kw. 55,8 min USD przychodéw, ok. 5 proc. mniej rdr

Huuuge szacuje, ze w trzecim kwartale 2025 roku wygenerowat 55,8 min USD przychoddéw ze sprzedazy, co stanowi
spadek o ok. 5 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku - podat producent gier mobilnych w
komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MEDICALGORITHMICS

Szacunkowe przychody Medicalgorithmics wzrosty o 38% r/r do ok. 7,17 min zt w Il kw.

Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Medicalgorithmics wyniosty tacznie 7,17 min zt w 11l kw.
2025 r., co oznacza wzrost 0 38% r/r, w tym 2,18 min zt na rynku USA (wzrost o 76% r/r), podata spétka. Ponadto zarzad
zaproponuje nowy program motywacyjny na lata 2025-2027 w miejsce dotychczasowego (2024-2026) i zwotat w tym
celu nadzwyczajne walne zgromadzenie na 3 listopada br.

CAVATINA Cavatina Holding sprzedata 146 mieszkan w Il kw. 2025 r.
Cavatina Holding sprzedata 146 mieszkan w Il kwartale 2025 r., 0 121% wiecej r/r i 22% wiecej kw/kw, podata spoétka.
Narastajgco w okresie styczen-wrzesien sprzedaz wyniosta 333 lokale (+22% r/r), a w catej Cavatina Group 620
mieszkan. Na koniec Ill kw. Cavatina Group posiadata ponad 260 aktywnych uméw rezerwacyjnych, a Cavatina Holding
ponad 150 aktywnych uméw rezerwacyjnych.

ORLEN Orlen otrzyma od BGK 1,2 mld zt bezzwrotnego finansowania z KPO na inwestycje w technologie wodorowe
Bank Gospodarstwa Krajowego zakonczyt proces kontraktacji na inwestycje w technologie wodorowe ze srodkéw KPO
i zawart pie¢ umow na bezzwrotne finansowanie za ok. 2,12 mld z, z czego 1,2 mld zt przypadnie Orlenowi - podat bank
w komunikacie.

ENERGA Energa odebrata i uzyskata pozwolenie na uzytkowanie farmy wiatrowej Szybowice o tacznej mocy 37,4 MW
Energa Green Development, spétka zalezna Energi, dokonata koncowego odbioru oraz uzyskata pozwolenie na
uzytkowanie farmy wiatrowej Szybowice (woj. opolskie) o tacznej mocy 37,4 MW - podata spétka w komunikacie
prasowym. Wskazano, ze jest to 19 lgdowa farma wiatrowa w portfolio grupy Orlen.

PA NOVA P.A. Nova planuje sprzedaz czterech obiektéw w 2026 r.; cze$¢ sSrodkow przeznaczy na wykup obligacji
P.A. Nova planuje sprzedaz czterech obiektéw w 2026 roku. Czes$¢ pozyskanych srodkéw chce przeznaczy¢ na
wczesniejszy wykup obligacji - poinformowat prezes Tomasz Janik podczas wideokonferencji. Spotka chce zwigkszaé
warto$¢ portfela zaméwien na ustugi budowlane, ale na rynku panuje stagnacja.

VICTORIA DOM Victoria Dom sprzedata w Ill kw. 2025 roku 318 mieszkan, wzrost o 42 proc. rdr
Victoria Dom sprzedata w okresie trzech kwartatéw 2025 roku 921 mieszkan, w poréwnaniu do 862 mieszkan w
analogicznym okresie 2024 r. W samym trzecim kwartale 2025 r. spotka sprzedata 318 mieszkan, co oznacza wzrost o
42 proc. rdr - podata spotka w komunikacie prasowym.

DECORA Decora zakonczyta przyjmowanie ofert w ramach skupu akcji wtkasnych
Decora zakonczyta przyjmowanie ofert w ramach skupu akcji wiasnych - poinformowala spétka w komunikacie. W
ramach skupu ztozono oferty zbycia obejmujgce tacznie 3.456.057 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,05 zt kazda.

ARCHICOM Archicom ma list intencyjny z Samsung Electronics Polska ws. innowacyjnych projektéw

Archicom podpisat list intencyjny z Samsung Electronics Polska dotyczacy innowacyjnych projektéw dla marki premium
dewelopera - Archicom Collection, podata spétka.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA doszio do dalszych spadkéw eurodolara — gléwna waluta przetestowata
1,16473 USD. Na wycenie euro cigzy zawirowanie polityczne we Francji, co posrednio wspiera USD pomimo oczekiwan
na obnizki stép przez Fed.

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji eurodolar kontynuuje spadek — aktualne minima to 1,16136 USD. Ponadto
ztoto testuje 4000 USD, wyznaczajgc kolejny zakres ATH. Nikkei nieznacznie traci, podczas gdy JPY znajduje sie pod
presja.

Konrad Ryczko
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA
UE Komisja Europejska zaproponowata podniesienie cet na stal z 25 do 50 proc.
Komisja Europejska zaproponowata we wtorek podniesienie cet na stal z 25 do 50 proc. od potowy przysztego roku.
Nowa stawka bedzie obowigzywaé, gdy import surowca przekroczy 18,3 min ton na rok. Jest to reakcja na nadprodukcije
stali wywotang m.in. chinskimi dotacjami. Propozycja ma zastgpi¢ obecny mechanizm ochrony europejskiego rynku stali,
ktory wygasa w potowie 2026 r. By weszta w zycie, bedg musiaty ja przyja¢ kraje cztonkowskie i Parlament Europejski.
NIEMCY Zamoéwienia w niemieckim przemysle w sierpniu mdm spadty o 0,8 proc.

Zamoéwienia w niemieckim przemysle w sierpniu mdm spadty o 0,8 proc. - podat Federalny Urzad Statystyczny w
komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

WZROST GOSPODARCZY GUS skorygowat dane o PKB w 2024 r., polska gospodarka urosta o 3,0 proc.
Gtéwny Urzad Statystyczny skorygowat dane o PKB Polski w 2024 r., wedtug najnowszego szacunku polska gospodarka
urosta w ubiegtym roku o 3,0 proc. - wynika z komunikatu urzedu. W kwietniu GUS szacowat, ze PKB wzrést w 2024 r.
0 2,9 proc.

WZROST GOSPODARCZY Bank Swiatowy podtrzymuje 3,2-proc. prognoze wzrostu PKB Polski w '25., 3,0-proc. w '26
Bank Swiatowy (BS) podtrzymat prognozy wzrostu gospodarczego Polski w latach 2025-26 na poziomie 3,2 proc. i 3,0
proc. rocznie - wynika z najnowszego raportu BS. Na 2027 rok Bank Swiatowy zaktada dalsze spowolnienie wzrostu do
2,9 proc.

RYNEK PRACY Liczba cudzoziemcéw wykonujacych w Polsce prace w koncu IV wyniosta 1.077,3 tys. oséb
Liczba cudzoziemcédw wykonujgcych w Polsce prace w kohcu kwietnia wyniosta 1.077,3 tys. osob, o 5,5 proc. wigcej rdr
- podat GUS. W poréwnaniu do poprzedniego miesigca ich liczba zwiekszyta sie o 1,0 proc. Na koniec kwietnia udziat
cudzoziemcoéw w ogolnej liczbie wykonujgcych prace wynidst 6,5 proc. Najliczniejszg grupg obcokrajowcéw
wykonujgcych prace w Polsce byli obywatele Ukrainy. Wedtug stanu na 30 kwietnia 2025 r. byto ich 721,0 tys., tj. 0 4,1
proc. wiecej niz w analogicznym miesigcu poprzedniego roku oraz wiecej o 0,8 proc. niz w marcu 2025 r.

RYNEK PRACY We wrzesniu pracodawcy zglosili do urzedéw pracy 39,96 tys. ofert pracy, o 1,6 proc. wiecej mdm — MRPiPS
We wrzesniu pracodawcy zgtosili do urzedéw pracy 39,96 tys. ofert pracy, o 1,6 proc. wiecej mdm - poinformowato
MRPiPS. W koncu wrze$nia urzedy pracy dysponowaty 39,437 tys. ofertami pracy.

AKTYWA REZERWOWE Oficjalne aktywa rezerwowe we wrzesniu spadly do 223,26 mid EUR — NBP

Oficjalne aktywa rezerwowe we wrze$niu spadly do 223,26 mld EUR z 223,51 mld EUR miesigc wczesniej - podat
Narodowy Bank Polski.

RACHUNEK BIEZACY

Deficyt rachunku biezagcego w lipcu w ujeciu ptynnego roku zwiekszyt sie do 0,9 proc. PKB — MF

W lipcu 2025 r. deficyt rachunku biezgcego w ujeciu ptynnego roku zwiekszyt sie do 0,9 proc. PKB - podato Ministerstwo
Finanséw w raporcie.

PLYNNOSC Konsolidacja ptynnosci sektora publicznego przyniosta na koniec wrzesnia 132,0 mid zt — MF
W wyniku konsolidacji zarzgdzania ptynnoscig sektora publicznego na koniec wrzesnia 2025 roku zgromadzono $rodki
w wysokosci 132,0 mid zt, z czego w depozytach terminowych 46,4 mid zt oraz w depozytach typu ON 85,6 mid z} -
poinformowato Ministerstwo Finanséw w raporcie.

ZADLUZENIE Do wykupu w 2025 r. pozostaje dlug o wartosci nominalnej 39,8 mid zt

Do wykupu w 2025 r., wg stanu na koniec wrzes$nia, pozostaje dtug o wartosci nominalnej 39,8 mid zt, w tym - obligacje
hurtowe: 15,8 mid zt, obligacje detaliczne: 9,0 mld zt, bony skarbowe: 13,3 mld zi, obligacje oraz kredyty na rynkach
zagranicznych: 1,7 mld zt - podato Ministerstwo Finansow w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: BLKCHNLAB

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o BLKCHNLAB- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

o HORTICO- NC-Dzien pierwszego notowania na NC 382.172 akcji zwykltych na okaziciela serii F.

o NANOGROUP- GPW-NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii N
w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

o PCCEXOL- GPW-NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych czesciach przedsigbiorstwa
PCC EXOL S.A.

o PCCROKITA- GPW-NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PCC Rokita S.A., to jest komorki
organizacyjnej "Zaktad Wodno Kanalizacyjny".

POLSKA

* Polska- Stopa referencyjna (Oczek. 4,75% Poprz.4,75%) za pazdziernik
¢ Polska- Stopa lombardowa (Oczek. Poprz.5,25%) za pazdziernik

* Polska- Stopa depozytowa (Oczek. Poprz.4,25%) za pazdziernik

¢ Polska- Stopa redyskontowa (Oczek. Poprz.4,80%) za pazdziernik

o Polska- (16:00) Komunikat po posiedzeniu RPP za pazdziernik

ZAGRANICA

o Wegry- (08:30) Inflacja CPI (Oczek. 4,4% r/r Poprz.0,0% m/m 4,3% r/r) za wrzesien

o Czechy- (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 3,2% r/r Poprz.2,5% r/r) za sierpien

e Czechy- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 4,50% Poprz.4,50%) za wrzesien

¢ Hiszpania- (10:00) Wystagpienie publiczne szefa Banku Hiszpanii (José Luis Escriva Belmonte)
o Strefa Euro- (12:30) Wystapienie publiczne cztonka zarzagdu ECB (Frank Elderson)

e USA- (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz.-12,70%) za tydzien

o Wegry- (14:00) Protokot z posiedzenia NBH za wrzesien

o USA- (15:20) Wystgpienie szefa Fed z St. Louis (Alberto Musalem)

o USA- (15:30) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu Fed (Michael S. Barr)

e USA- (16:30) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. 2,3 min brk Poprz.1,79 min brk) za tydzien

e USA- (16:30) Zmiana zapasow benzyny (Oczek. -1,4 min brk Poprz.4,12 min brk) za tydzien

o USA- (16:30) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. -0,7 min brk Poprz.0,58 min brk) za tydzien
o Strefa Euro- (18:00) Wystapienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

o USA- (20:00) Protokét z posiedzenia FOMC za wrzesien

o USA- (21:15) Wystgpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari)

o USA- (22:30) Wystgpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari)

o USA- (23:45) Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Michael S. Barr)

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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